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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA 30 IUNIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

Numerar si echivalente de numerar

Active financiare recunoscute la valoare just3
prin contul de profit sau pierdere

Active financiare recunoscute ia valoare justi
prin alte elemente ale rezultatului global
Active financiare la cost amortizat

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent
Imobiliz¥ri necorporale

Imobilizdri corporale

Total active

Datorii financiare
Datorli privind impozitul aménat
Alte datorii

Total datoril

Capital social

Rezultatul reportat

Rezerve din reevaiuarea activelor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente
ale rezultatului global

Rezerva din reevaluarea imobiliz&ritor corporale
Alte rezerve

Actiuni propril

Total capitalurl proprii

Total datorii §i capitaluri proprii

Nota 30 lunie 2019 31 decembrie 2018
11 128.944.424 26.802.977
12 571.777.641 581.844.961
13 466.473.581 413.211.853
14 6.905.688 2.852.238
15 826.441 731.273
10 3.869.116 4,514.733
16 64.812 89.275
16 13.448.828 13.235.003

1.192.310.532 1.043.282.313

17 61.980.755 36.899.852
10 37.520.042 29.031.026
18 846.227 8.363.899
100.347.024 74.294.777

19 218.428.666 218.428.666
123.651.339 82.416.756

20 188.755.025 144,187.689
21 11.133.834 11.136.860
22 554.812.747 517.635.668
23 {4.818.103) {4.818.103)
1.091.963.508 968.987.536
1.192.310.532 1.043.282.313

Situatille financiare au fost aprobate de Directorat si Consiliul de Supraveghere si au fost semnate de
citre;

Director eco

mic
ec. DIANA VERES



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII $I ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

LA 30 IUNIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lel)

Descriere

Venituri din dividende
Veniturl din dobénzi
Céstig net provenit din activele financiare evaluate la valoare

justd prin contul de profit si pierdere
Alte venituri din exploatare

Total venlturi nete

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Alte cheltulell de exploatare

Profit inainte de Impozitare

Impozit pe

Profitul net al exercitiuiul

Alte eilemente ale rezultatulul global:

profit

Céstig/Plerdere net(d) de impozit aménat, din reevaluarea
activeior financlare recunoscute la valoare justd prin alte

elemente ale rezultatului global

Transferul rezervel, net# de impozit amanat, in rezultat reportat
ca urmare a vanzdrii activelor financiare evaluate prin alte

elemente ale rezultatului global

Cresteri/(Sciderl) ale rezervei din reevaluarea imobiliz&rilor

corporale, netd de impozit amanat

Alte elemente ale rezultatului global

al exercifiulul - total

Rezultatul global total al exercifiutui

Céstlgpe a

ctiune

Céstig diluat pe actiune

L -3

10

20

30 iunie 2019

30 iunie 2018

60.846.021 47.188.154
700.547 597,723
53.263.421 7.396.116
7.164.459 444,086
121.974.448 55.626.079
(12.909.011) (5.809.404)
(831.488) (795.281)
(3.014.125) (3.154.745)
105.219.824 45.866.649
(645.616) (396.829)
104.574.208 45.469.820
44.567.336 (6.008.865)
44.567.336 (6.008.865)
149.141.544 39.460.955
0,0484 0,0208
0,0484 0,0208

Situatiile financiare au fost aprobate de Directorat gi Consiliul de Supraveghere si au fost semnate de

cétre:

Pregedinte Executlv/ -

Director Ganeral

HAI FERCALA

Vicepregedi

Director Ge

Director ecgpnomic

ec. DIAN

ERES

Executiv /
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

FLUXURILE DE TREZORERIE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

Fluxurl de trezorerie din activititi de exploatare total, din
care:
Incasdri de la clienti
f'lé;l cdtre furnizori si angajati
Incasdri din vanzarea de actiuni
PI3tl pentru achizitionarea de actiuni si unitdti de fond, din care;
- active financiare recunoscute la valoare justa prin contul de
profit sf pierdere
- active financlare recunoscute la valoare justa prin alte elemente

30 iunie 2019

104.157.472
(10.766.903)
76.496.096
(14.740.071)

(14.534.702)

ale rezultatului global (205.369)
Impozit pe profit platit -
Contributii, taxe, impozite plétite citre buget (5.620.150)
Alte incasdri legate de functionarea Societdtii {403.040)
Dobanzi incasate 703.313
Dividende incasate 58.598.607
Alte Incasdri sau pidti aferente activitétii de investitii (inclusiv
comisiocane brokeraj vanzari) (110.380)
Filuxur] de trezorerie din activititi de investitie total,
din care: (131.886)
PI&ti pentru achizitionarea de imobilizérl corporale si necorporale (131.886)
fncassri din vanzsri imobiliziri corporale -
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare total,
din care: {(1.884.139)
Dividende pldtite actionarilor (inclusiv impozitul pe dividende) (1.884,139)
Plai pentru actiuni proprii rdscumpdrate -
Cresterea/(scdderea) netd a numerarului si echivalentelor de
numerar 102.141.447
Numerar §i echivalente de numerar la tnceputul exercitiului
financiar 26.802.977
Numerar §i echivalente de numerar la sfirsitul exercitiului
financiar 128.944.424

30 lunie 2018

29.060.965
1,727,233
(6.469,105)
21.851.028
(37.652.533)

(37.652.533)

(2.391.090)
4.445.441
705.172
46.927.772

(82.953)

(31.937)
(31.937)

(6.665.447)
(2.678.051)
(3.987.396)

22,363.581
36.405.895

58.769.476

Situatlile financiare au fost aprobate de Directorat si Consiliui de Supraveghere i au fost semnate de

citre:

Presedlntejxecutlv/ -~
Director General .
dr, ec. MIHAI FER

Director ecofiomic
ec. DIANA VERES




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

1. INFORMATII GENERALE

Societatea de Investitii Financiare Transilvania SA (,SIF Transilvania” sau ,Societatea”) este un organism
de plasament colectiv infiintat in 1996 in baza Legii nr., 133/1996 care functioneazd n Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31 /7 1990 privind societdtile comerciale si Legii 297/2004 privind piata
de capital.

Societatea are forma juridicd de ,societate pe actiuni” i este o entitate cu durata de viata nelimitata.
Societatea are sediul social in Municipiui Bragov, Str. Nicolae Iorga nr. 2, Cod postal 500057
Datele de contact ale Societatii sunt:

Telefon: 0268-415529, 0268-416171, 0268-413752, 0268-473210, 0268-401132
Fax: 0268-473215, 0268-473216

Pagina de internet: www.siftransilvania.ro

e-mail: transif@transif.ro

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 3047687

Cod de Inregistrare fiscala: RO 3047687

Numér de ordine in Registrul Comerfuiui: 108/3306/1992

Societatea este inregistratd la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare {,CNVM") Bucuresti, in prezent
Autoritatea de Supraveghere Financiara (,A.S.F.”), ca ,Alt organism de plasament colectiv” cu o politica
de investitii diversificata prin atestatul nr. 258/14.12.2005, in Registrul CNVM sub nr. PJRO9SIIR/080004
si la Oficiul de Evidentd a Valorilor Mobiliare din cadrul CNVM cu certificatul de inregistrare nr.
401/20.08.1999, respectiv nr. 401/12.07.2007, Conform actului constitutiv, domeniul principal de
activitate al Societdtii este: Alte intermedieri financiare n.c.a. Cod CAEN: 6499. Inregistratd in Registrul
A.S.F. la Sectiunea 7' - Administratori de fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 3 - Administratori
de fonduri de investiti} alternative autorizati la A.S.F. {A.F.I.A.A.) cu nr. PJRO7 A.F.I.A.A./080005.

Societatea isi desfagoara activitatea pe teritoriul Romaniei.

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise; Bursa De Valori Bucuresti {simbol
de piata: SIF3).

fa 30 junie 2019 capitalul social subscris si vdrsat inregistrat la Registrul Comerfuiui, este de
218,428.666 lei (30 iunie 2018: 218.428.666 lei) divizat in 2,184.286.664 actiuni (30 iunie 2018:
2.184.286.664 actiuni),

Din totalul actiunilor emise si aflate in circulatie la 30 iunie 2019 societatea detine un numdr de
21.842.867 actiuni proprii dobdndite in cadrul programului de rdscumpdrare aprobat de A.G.E.A. din
15.12.2017;

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de Societate sunt urmdtoarele: sunt comune, nominative,
indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominald de 0,10 iei/actiune.

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare conforme cu IFRS, sunt
prezentate in cele ce urmeaza.

Aceste situatii financiare sunt intocmite avand la baza principiul continuitatii activitagii.
2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Seccietdtii au fost intocmite n conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana {,IFRS”) si cu Norma nr. 39 din 28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiard, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard (,A.S.F.”} din Sectorul instrumentelor si investitilor financiare (,Norma
39/2015").



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

fncepand cu 1 ianuarie 2015, Societatea aplicd Modificarile la IFRS 10 - Situatii financiare consolidate,
IFRS 12 Prezentarea intereselor in alte entitdfi si IAS 27 - Situatii financiare individuale si consolidate
("Modificari”), data de la care a indeplinit criteriile de clasificare ca entitate de investitii.

Amendamentele au introdus o exceptie de la principiul din IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”,
conform cdruia toate filialele trebuie consolidate. Amendamentele definesc entitatea de investitii si prevad
ca o societate - mama care este entitate de investitii s evalueze filialele la valoare justd prin contui de
profit sau pierdere in loc s3 consolideze acele filiale in situatiile sale financiare consolidate, astfel
Societatea nu mai consolideaza filialele si entitatile asociate.

2.2 Bazele evaluarii

Situatiile financiare ale Societatii au fost intocmite pe baza convenfiei costului istoric, cu exceptia
reevaludrii instrumentelor financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit sau pierdere,
instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare recunoscute la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global si reevaluarea terenurilor si cladirilor la valoarea justa.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitdtii activitatii care presupune
faptul cd Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Conducerea Societdtii considera cd
Societatea isi va continua in mod normal activitatea in viitor si, in consecintd, situatiile financiare au fost
intocmite pe aceasta baza.

2.3 Conversia in moned3 striind
a) Moneda functionald si de prezentare

Moneda functionald este leul romanesc {,RON"). Ea reprezintd moneda mediului economic primar in care
opereazd Societatea, Situatiile financiare sunt intocmite si prezentate in lei, dacd nu se specifica altfel.

b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valutd strdind sunt evaluate folosind moneda functionald valabild la data tranzactiilor.
Soldurile activelor si datoriilor monetare sunt evaluate fn echivalentul RON folosind cursul de schimb al
Bancii Nationale a Romaniei {,BNR") de la sfarsitul perioadei respective. Activele si pasivele nemonetare
evaluate la valoarea justa in monedd strdind, inclusiv participatiile, sunt convertite folosind cursul de
schimb de la data determinarii valerii juste.

Ratele de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Majorare/

Moneda 30 iunie 2019 30 junie 2018 (diminuare}
(%)

Euro (EUR) 1: RON 4,7351 1: RON 4,6611 1,02
US Dollar (LUSD) 1: RON 4,1587 1: RON 4,0033 1,04

Diferentele de conversie aferente elementeior monetare si nemonetare sunt raportate astfel:

a) Ca parte a ,Castigurilor/{pierderilor} nete din diferente de curs valutar nerealizate”
tnregistrate in ,Alte cheituieli de exploatare” pentru veniturile sau cheltuielile inregistrate ca
urmare a reevaludrii numerarului si echivalentelor de numerar in moneda strding;

b) Ca parte a ,Castigurilor/(pierderilor) nete din diferente de curs valutar realizate din
tranzactii” inregistrate in ,Alte venituri din exploatare”;

c) Ca parte a ,Castigului/{pierderii} net{e) provenite din activele financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere” pentru céstigurile sau pierderile provenite din reevaluarea
activelor financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere; si



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

d) Ca parte a ,Castigului/(pierderii} net{e) din investitii financiare recunoscute la valoare just3
prin alte elemente ale rezultatului global, net de impozitul aménat” pentru castigurile sau
pierderile provenite din reevaluarea activelor financiare recunoscute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului giobal.

2.4 Utilizarea estimarilor si judecdtilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii utilizarea unor
estimri, judecdti si ipoteze ce afecteazd sumele recunoscute in situatiile financiare, precum si valoarea
raportatd a activelor si datoriilor, in urmatorul an financiar. Estimarile si ipotezele asociate acestora se
bazeazd pe date istorice si pe alti factori considerati a fi relevanti in circumstantele date, iar rezuftatul
acestora formeaza baza judecdtilor folosite la determinarea valorii contabile a activelor si dateriilor pentru
care nu exista alte surse de evaluare disponibile. Rezultatele reale pot sa difere de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele sunt revizuite periodic. Revizuirile estimdrilor contabile sunt recunoscute in
pericada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteazd doar acea pericada, sau in pericada
In care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacd revizuirea afecteaza atét perioada curentd, cat
si perioadele viitoare.

Modificarea estimdrilor, prin natura ei, nu are legdturd cu perioadele antericare §i nu reprezinta
corectarea unei erori.

Prin exceptie de la modul de prezentare a efectului modificdrii estimarii ardtat mai sus, dacd o astfel de
modificare d& nastere unor maodificdri ale activelor si datoriilor sau capitalurilor proprii, efectul modificarii
se va prezenta prin ajustarea activelor, datoriilor sau capitalurilor proprii In perioada modificarii.

2.5 Aspecte generale privind politicile contabile aplicate

Dacd un standard sau o interpretare se aplicd In mod specific unei tranzactii, unui alt eveniment sau unei
conditii, peliticile contabile aplicate acelui element, se considerd alese, prin aplicarea standardului sau a
interpretarii respective, luénd In considerare orice ghid de implementare emis de International Accounting
Standards Board (,IASB") pentru standardul sau interpretarea in cauzi.

Medificarea unei politici contabile este permisd numai in baza uneia din urmatoarele conditii:

. Modificarea este impusd de un standard sau de o interpretare;
. Modificarea va furniza informatii credibile si mai relevante cu privire la efectele tranzactiilor,
evenimentelor si conditiilor.

Orice erori semnificative aferente pericadelor precedente constatate cu privire la recunoasterea,
evaluarea, prezentarea sau descrierea elementelor situatiilor financiare trebuie corectate retroactiv in
primul set de situatii care se autorizeazd in vederea emiterii, prin:

. retratarea valorilor comparative ale pericadei sau pericadelor precedente in care a aparut
eroarea; sau

. retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru cea mai
indepértatd perioadd prezentatd, dac3 eroarea a apdrut inainte de cea mai indepdrtatd
perioadd anterioard prezentata.

Societatea a aplicat Amendamentele incepind cu 1 ianuarie 2015, respectiv incepand cu data la care, In
urma reanalizarii criteriilor prezentate in Amendamente, conducerea Societatii a concluzionat cd
Societatea indeplineste conditiile de clasificare ca entitate de investitii. Drept urmare, Societatea a
modificat politica contabild privind investitiile sale in filiale si entitati asociate, evaluandu-le la valoare
justd prin profit sau pierdere. In conformitate cu IFRS 10.30, mcdificarea politicii contabile se aplica
prospectiv, de la data modificarii.



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.5 Aspecte generale privind politicile contabile aplicate (continuare)
Filiale si entititi asociate

Filialele sunt entitdti controlate de catre Societate. Societatea controleazd o entitate cind este expusa
sau are drepturi la beneficii variabile ce derivd din implicarea in activitatea acesteia si are posibilitatea de
a influenta acele beneficii prin controlul detinut asupra acelei entitati.

Entitdtile asociate sunt acele entitdti in care Societatea are influenta semnificativd asupra politicilor
financiare si operationale, dar nu $i control sau control comun. Existenta influentei semnificative este
determinatd, in fiecare perioadd de raportare, prin analiza structurii actionariatului societatitor in care
Sacietatea detine 20% sau mai mult din drepturile de vot, analiza actelor constitutive ale acestor entitati,
precum si a capacitdtii Societdtii de a participa la luarea deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare
si operationale ale acestor societati.

Cu toate acestea, in situatia in care Societatea detine mai putin de 20% din drepturile de vot intr-o
entitate, dar este considerat actionar semnificativ si exercitd o influentd semnificativa prin reprezentarea
in consiliul de administratie si participarea la luarea deciziilor privind politicile entitdtii, atunci o astfel de
entitate va fi consideratd o entitate asociata.

Societatea nu exercitd o influentd semnificativd asupra unui numar de societdti in care detine intre 20%
si 50% din drepturile de vot. In aceast3 situatie se afld societétile in care drepturile Societatii ca actionar
minoritar sunt de naturd protectivd si nu participativa si actionarul majoritar, sau grupul de actionari care
reprezintd majoritatea detinerilor in entitatea respectivd, aciioneazd féra a lua in considerare opiniile
Societatii.

Investitiile in filiale si investitiile in entit3ti asociate la 30 iunie 2019 sunt prezentate in Nota 12,
2.6 Prezentarea situatiilor financiare

Situatile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.
Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor ih functie de natura lor in cadru! Situatiei profitului sau pierderii si
alte elemente ale rezultatului global, considerénd ca aceste metode de prezentare oferd informatii care
sunt mai relevante decét alte metode care ar fi fost permise de IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” ,

2.7 Adoptarea de standarde si interpretdri noi bazate pe data intrdrii in vigoare conform
IASB

Societatea va prezenta in notele la situatiile financiare anuale standardele si interpretarile nou emise care
sunt obligatorii pentru exercitiul financiar incheiat si modul in care impacteazd situatiile financiare
pregatite pentru exercifiul financiar respectiv.

2.8 Contabilizarea efectelor hiperinflatiei

Pan3 la 31 decembrie 2003, Romania a fast o economie hiperinflationistd, asa cum este definita de
Standardul International de Contabilitate (IAS) 29 - ,Raportarea financiara in economiile
hiperinflationiste”. IAS 29 stipuleazd cd o economie este hiperinflationistd dacd, printre alti factori,
indicele cumulat al inflatiei depdseste 100% pe parcursul unei perioade de trei ani. IAS 29 prevede ¢3
situatiile financiare Intocmite pe baza costului istoric s3 fie ajustate pentru a tine cant de efectele inflatiei,
pentru entitdtile care raporteaza in economiile hiperinflationiste.

Societatea a utilizat indicele general al preturilor de consum raportat de Institutul National de Statistica
din Romania Tn aplicarea IAS 29 pentru retratarea elementelor nemonetare de la data achizifiei sau a
contributiei.

fncepand cu 1 ianuarie 2004, economia Romdaniei a incetat s3 mai indeplineascd criteriile unei economit
hiperinflationiste. In consecintd, incepand cu 1 ianuarie 2004, Sacietatea a Incetat sa aplice IAS 29. Ca
urmare a acestei modificdri, valorile contabile ale activelor exprimate in lei la 31 decembrie 2003 au



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

constituit baza pentru activele respective de la 1 ianuarie 2004. Societatea si-a ajustat capitalul social, in
conformitate cu cerintele IAS 29,

Adunarea Generald a Actionarilor Societdtii din 28 aprilie 2016 a decis anularea rezervei constituite
pentru hiperinflatie si transferul sumei in rezultat reportat, conform cerintei Normei 39, sectiunea 5.1,
art. 74, alin.4.

2.9 Active si datorii financiare
(i) Clasificare
a) Active financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere

Societatea clasificd investitiile Tn filiale si entitdti asociate precum si instrumentele financiare achizitionate
in principal in scopul tranzactiondrii active si frecvente, obligatiunile corporative si unitétile de fond ca
active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere.

Societatea desemneazd active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere la
recunoasgterea initiald acele active care nu sunt clasificate ca fiind detinute in vederea tranzactiondrii, dar
care sunt gestionate si performanta lor este evaluata pe baza valorii juste, in conformitate cu strategia de
investitii a Societatil.

Politica Societdtii prevede ca managerul de investitii si Directoratul s3 evalueze informatiile cu privire la
aceste active financiare pe baza valorii juste, impreunad cu alte informatii financiare conexe.

b) Active financiare la cost amortizat

Activele si datoriile financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobénzii efective,
diminuate cu pierderile din depreciere {in cazul activelor financiare). Activele si datoriile financiare la cost
amortizat includ numerarul si conturile curente, depozitele constituite la bdnci, dividendele de incasat,
datoriile fatd de actionari, sumeie datorate furnizorilor de servicii i alte creante si datorii.

Costui amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care este evaluat activul
sau datoria financiara In momentul recunoasterii initiale, minus platile de principal, plus sau minus
amortizarea cumulatd, determinatd prin metoda dobanzii efective, a oricarei diferente intre valoarea
recunoscuta initial si valoarea la data maturitétii, minus oricare pierderi din depreciere.

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dac3 sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

D) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
activele financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

(ii) termenii contractuali ai activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv pldti ale principalului 5i ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare la cost amortizat - sunt recunoscute la momentul recunoasterii initiale si nu sunt
aferente unei activitati de tranzactionare.
Activele financiare la costul amortizat sunt testate pentru depreciere conform cerintelor IFRS 9.

In acest sens, aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiu! 3 in functie de
calitatea lor de credit absoluta sau relativa in ceea ce priveste platile initiale. Astfel:

Stadiul 1: include (i} expunerile nou recunoscute; (ii} expunerile pentru care riscul de credit nu s-a
deteriorat semnificativ de la recunocasterea initiala; (iii) expunerile cu risc de credit redus (scutire de risc
de credit redus).

Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat ¢ deteriorare semnificativa a riscului
de credit de la recunoasterea initiala.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.9 Active si datorii financiare (continuare)
Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pentru expunerile din stadiul 1, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de
timp de pana la un an. Pentru expunerile in stadiile 2 sau 3, deprecierea este egala cu pierderea
asteptata calculata pe un orizont de timp corespunzator intregii durate a expunerii.

In ceea ce priveste depozitele bancare, Compania a optat pentru aplicarea scutirii de risc scazut de
credit, in deplina conformitate cu standardul contabil IFRS 9.

Ajustarile pentru deprecierea creantelor se bazeaza pe valoarea actualizata a fluxurilor de numerar
asteptate ale principalului. Pentru determinarea valorii actuale a fluxurilor de numerar viitoare, cerinta de
baza este identificarea colectariior estimate, scadentarul platilor si rata de actualizare utilizata.

Societatea a definit ca expuneri "neperformante™ creantele care indeplinesc¢ unul sau ambele criterii:

- expuneri pentru care Compania evalueaza ca este putin probabil ca debitorul sa isi plateasca
integral obligatiile, indiferent de valoarea expunerilor si de nurnarul de zile pentru care
expunerea este in intarziere;

- sume neachitate.

c) Active financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Investitiile Societatii in instrumente de capital, altele decat cele clasificate ca active financiare la valoarea
justd prin contul de profit sau pierdere, sunt clasificate ca investitii financiare recunoscute la valoare just3
prin alte elemente ale rezultatului global. Metoda folositd pentru scoaterea din gestiune a fiecarei
categorii de investitii financiare recunoscute ia valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global este
“primul intrat, primul iesit”, in conditiile cuantificarii si evaludrii performantelor Societitii pe baza valorii
juste.

Activele financiare disponibiie pentru vanzare sunt misurate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global.

Dividendele primite de la entitdli in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere al anului cdnd este stabilit dreptul Societdtii de a incasa dividendele si este probabil ca
dividendele sa fie colectate.

Schimbdrile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pand cand investitia
este derecunoscutd sau depreciata, in momentul fn care castigul sau pierderea cumulatd este reclasificata
din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei.

Valoarea justa reprezintd preful care ar fi primit pentru a vinde un activ sau ar fi platit pentru a transfera
o datorie intr-o tranzactie ordonatd intre participantii la piatd la data evaludrii. Cea mai buna evidenta a
valorii juste este preful de pe o piatd activd. O piata activd este una in care tranzactiile cu active sau
datorii au loc cu o frecventd si un volum suficient pentru a furniza informatii de pret in mod continuu.

Societatea apreciaza cd determinarea corectd a valorii juste, este o cerinfd esentiald pentru prezentarea
unor informatii utile pentru investitori si pentru personalul-cheie al Societatii, in vederea Judrii unor decizii
adecvate. In scopul realizdrii acestui deziderat, a fost elaboratd si aprobatd metodologia de estimare a
valorii juste a instrumentelor financiare, 'n contextu! Standardelor de Evaluare a Bunurilor si
Standardelor Internationale de Raportare Financiard referitoare la estimarea valorii juste (IFRS 13
"Evaluarea la valoarea justa”),

Metodologia a fost stabilitd separat pentru:

a) Instrumentele de capital (actiuni detinute in societdti comerciale);
b) Obligatiunile corporative; si
c) Unitatile de fond.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.9 Active si datorii financiare {continuare}

() Clasificare (continuare)

c) Active financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezuitatului giobal

Evaludrile la valoare justd sunt analizate in functie de nivelul din cadrul ierarhiei valorii juste, dupd cum
urmeaza:

(i) nivelul unu include evaluarile la preturi cotate (neajustate) pe pietele active pentru active
sau datorii identice,

(ii)  nivelul doi include tehnici de evaluare folosind informatii observabile pentru activ sau datorie,
fie direct (cum sunt preturtle) fie indirect (cum sunt derivatele din preturi), si

(iii) nivelul trei include evaludrile care nu se bazeaza pe date observabile din piatd (intrdri
neobservabile). Transferurile intre nivelurile de ierarhia valorii juste sunt considerate cd au
avut loc la sfarsitul perioadei de raportare.

(if}  Evaluarea la cost amortizat

Costut amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiard este mdasuratd la recunocasterea initiald, mai putin platile de principal, plus sau minus
amortizarea cumulatd folosind metoda ,dobénzii efective” pentru diferentele dintre suma initiala si suma
platibild la data maturitdtii $i minus reducerile din deprecierea activelor.

Dobénda acumulatd include amortizarea costurilor de tranzactie amanate la recunoasterea initiald si orice
prime sau reduceri la valoarea scadentd utilizénd metoda dobénzii efective.

Veniturile din dobanzi de incasat si cheltuieli cu dobanzile acumulate, incluzénd atat cuponul acumulat cat
si reducerea sau prima amortizata (inclusiv comisioanele amdnate initial, dacd este cazul), nu sunt
prezentate separat ci sunt incluse in situatiite financiare in cadrul activelor sau datoriilor financiare
corespunzatoare.

(iii) Recunoastere

Activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate iniial la valoare justd plus, in cazul activelor
financiare si datoriilor financiare altele decat cele la valoare justd prin contul de profit si pierdere,
costurile de tranzactionare direct atribuibile.

Costurile de tranzactie sunt costuri incrementale care se pot atribui direct achizitiei, emiterii sau vanzarii
unui instrument financiar. Un cost incremental este un cost care nu ar fi fost efectuat in cazul in care
tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactionare includ taxefe si comisioanele pldtite agentilor,
consilieriior, brokertlor si dealerilor, taxele agentiilor de reglementare si ale burselor de valori, precum si
taxele de transfer si atributii. Costurile de tranzactie nu includ primele de creanta sau reduceri, costurile
de finantare sau administrative interne sau costuri de detinere.

Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt initiate. Toate celelalte
active si datorii financiare (inclusiv cele desemnate la valoare justd prin contul de profit si pierdere) sunt
recunoscute initial la data tranzactiei.

(iv) Derecuncastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cdnd drepturile contractuale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ financiar expird, sau atunci cdnd Socletatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie n care a transferat in
mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activului financiar.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cidnd obligagiile contractuale sunt decontate sau
anulate sau au expirat.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.9 Active si datorii financiare {(continuare)
(v) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cdnd existd un drept legal de compensare si dacd exista intentia decontarii lor pe o
bazd netd sau dacd se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan. Un astfel
de drept de compensare (a) nu trebuie s3 fie contingent pe un eveniment viitor si (b) trebuie sa fie
aplicabil din punct de vedere legal in toate circumstantele urmatoare:

(i) 1n cursul normal al activitatii,
(ti)  Tn caz de neplata si

(ili) Tn caz de insolventd sau faliment.
2.10 Imobilizari corporale
(i} Recunocastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt prezentate la valoare reevaluatd mai putin amortizarea cumuiatd si
provizionul pentru pierderi din depreciere. Imobilizarile corporale in curs de executie sunt capitalizate si
amortizate odatd cu punerea ior in folosint3.

Imobilizarile corporale sunt subiectul reevaludrii cu suficientd regularitate, pentru a se asigura ci
valoarea contabild nu diferd semnificativ fatd de cea care ar fi determinatd folosind valoarea justd la
sfarsitul perioadei de raportare. Dacd nu exista un activ comparabil pe piatd pentru determinarea valorii
juste, aceasta va fi estimatd folosind metoda veniturilor. Cresterile valorii contabile in urma reevaludrii
sunt creditate in alte elemente ale rezultatului global si determind cresterea rezervei din reevaluarea
imobilizdrilor corporale recunoscutd in capitalurile proprii. Scaderile valorii contabile care anuleazi
cresterile antericare ale aceluiasi activ sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si
determind sciderea rezervei din reevaluare recunoscutd anterior; toate cetelalte scéderi sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere al anului.

Rezerva din reevaluarea imobilizarilor corporale inclusd in capitalurile proprii este transferatd direct in
rezultatul reportat atunci cadnd surplusul din reevaluare este realizat la momentul casarii sau ai cedarii
activului.

La reevaluarea imobilizdrilor corporale, amortizarea cumulatd la data reevaludrii este tratatd dupd cum
urmeaza: amortizarea cumulata fa data reevaludrii este eliminatd din valoarea contabild brutd a activului
si valoarea contabild brutd dupd inregistrarea reevaludrii este egala cu suma reevaluatd; aceastd metodd
este utilizata la efectuarea unei evaludri detaliate a portofoliului de terenuri si ctadiri,

Reevaluarea imobilizarile corporale se face la valoarea justd, care este determinatd pe baza evaludrilor
efectuate de evaluatori externi autorizati.

Ultima reevaluare a cladirilor si terenurilor a fost efectuatd de cdtre REVALTEX SRL (evaluator
independent - membru ANEVAR), rezultdnd o crestere in rezerva din reevaluare de 3.029.268, respectiv
31,13%.

Castigurile si/sau pierderile din derecunosterea imobilizirilor corporale se determind ca diferentd intre

veniturile din vanzarea imobilizarilor corporale si cheltuielile cu cedarea acestora si sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere (in categoria alte venituri/cheltuieli din exploatare).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
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2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.10 Imobilizéri corporale (continuare)
(i)  Costuri ulterioare

Sumele platite sau de pldtit, generate de reparatiile si intretinerile zilnice a imobilizarilor corporale
detinute, sunt inregistrate pe cheltuielile Societdtii, potrivit contabilitdtii de angajamente, influentadnd in
mod corespunzdtor contul de profit si pierdere al perioadei.

Sumele platite sau de platit, generate de operatiunile care conduc la cresterea valorii si/sau duratei de
viatd, prin modernizarea imobilizérilor corporale detinute, respectiv acele operatiuni care conduc la o
imbunatdtire semnificativd a parametrilor tehnici, }a o cregtere a potentialului de generare a unor
beneficit economice de citre acestea, se capitalizeazd (maresc in mod corespunzator valoarea contabild a
respectivei imobilizari).

(i) Amortizare

Cheiltuielile cu amortizarea pentru fiecare pericadd de raportare sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere.

Amortizarea se calculeaza la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluatd) utilizdndu-se
metoda de amortizare lineard, de-a lungul duratei utile de viaid estimatd a activelor (incepédnd cu data
punerii in functiune), si se inregistreaza lunar in cadrul cheltuielilor societatii.

Amortizarea unui activ incepe cand acesta este disponibil pentru utilizare, adicd atunci cand se afld in
amplasamentul si starea necesara pentru a putea functiona in maniera doritd de conducere. Amortizarea
unui activ inceteazi cel mai devreme la data cénd activul este clasificat drept detinut in vederea vanzarii
(sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept definut in vederea vanzarii), in

conformitate cu IFRS 5” Active imobilizate detinute in vederea vanzarii si activitati intrerupte” si data la
care activul este derecunoscut.

Fiecare parte a unei imobilizari corporale care prezintd un cost semnificativ fatd de costul total al
respectivei imobilizari, trebuie amortizat separat.

Metodele de amortizare si duratele de viata utild sunt stabilite la fiecare dat3 de raportare.

Terenurile nu se depreciaza,

Categorii Ani
Cladiri 50
Alte echipamente, mobilier si alte imobilizari péna la 12
Mijloace de transport pand la 6

O imobilizare corporald trebuie derecunoscuta:
a) la cedare; sau
b) cand nu se mai asteaptd niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Cagtigul sau pierderea care rezultd din derecunoagterea unei imobilizari corporale este inclus(d) in profit
sau pierdere Tn momentul in care imobilizarea este derecunoscutd.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.11 Imobilizari necorporale
Imobilizérile necorporale includ aplicatii informatice si licente.

Imobilizarile necorporale care sunt achizitionate de cdtre Societate sunt evaluate initial ia cost. Costul
este reprezentat fie de pretul platit, fie de valoarea justd a altor contraprestatii acordate pentru a dobéndi
activul la momentul achizitiei.

Pentru mdsurarea ulterioara recunoasterii initiale, Societatea aplicd modelul costului, ceea ce inseamn3
cd activele necorporale sunt contabilizate la cost minus amortizarea acumulata si pierderile din
depreciere.

Amortizarea este inregistrata in contul de profit si pierdere in mod liniar pe durata de viatd util3 estimata
a aplicatiei informatice, de la data la care aceasta poate fi utilizata. Programele informatice sunt
amortizate pe o perioada cuprinsd intre 1 si 3 ani, iar licentele pe pericada de valabilitate a acestora,
utilizdnd metoda de amortizare liniara.

2.12 Deprecierea activelor nefinanciare

La data fiecdrui bilant contabil, Societatea trebuie sa verifice dacd existd indicii ale deprecierii activelor.
In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Societatea estimeazad valoarea recuperabild a activului
ca fiind maximul dintre valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea
acelui activ.

2.13 Numerarul si echivalentele de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar constau in numerarul efectiv si conturile la bandi, inclusiv
depozitele pe termen scurt. Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate la cost amortizat in
situatia pozitiei financiare.

in scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind casa,
conturile la banci, inclusiv depozitele cu scadenta initiald pand la 3 luni, numerar in tranzit, alte investitii
financiare pe termen scurt care sunt convertibile in orice moment in numerar si care sunt supuse unui
risc nesemnificativ de schimbare in valoare si facilititile de descoperit de cont, precum si creantele
atagate acestora.

2.14 Creante comerciale

Creantele comerciale intra in categoria activelor financiare,

Creantele comerciale sunt recunoscute la valoarea facturii initiale minus ¢rice provizion (ajustarea pentru
depreciere) creat pentru creante incerte. Valoarea provizionului (ajustdrii pentru depreciere) se
calculeazd ca diferenta intre valoarea contabild si valoarea recuperabild a activului financiar.

2.15 Provizioane

Provizioanele pentru riscuri i cheltuieli sunt datoerii nefinanciare avand scadenta si valoarea incert3.
Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand Societatea are o obligatie actuald
legald sau implicitd generatd de un eveniment trecut, este probabil ca o iesire de resurse care
fncorporeazé beneficii economice sd fie necesard pentru a deconta obligatia respectivd si se poate face o
estimare fiabild a valorii acestei obligatii.

2.16 Datorii si active contingente

Dateriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia
cazurilor in care posibilitatea unei iesiri de beneficii economice este indepartata.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cand o intrare de
beneficii este probabild.

15



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2,17 Dividende de platd (la cost amotrtizat)

Societatea inregistreaza obligatia de platd a dividendelor in anul Tn care repartizarea profitului pentru
distributia de dividende este aprobata in Adunarea Generala a Actionarilor.

Dividendele de piatd recunoscute in situatia pozitiei financiare reprezintd datorii financiare. Datoria
financiara se stinge fie prin plata datoriei, fie la prescrierea acesteia la implinirea termenului legal de 3
ani de la data distributiei dividendelor, in cazul in care actionarii nu colecteaza sumele la care sunt
indreptdtiti in aceasta perioada. Astfel, datoria financiara reprezentata de dividendele de platd prescrise
la implinirea termenului legal de 3 ani de la data distributiei acestora se reverseaza direct in contul de
profit sau pierdere si este inclusd in ,Alte venituri din exploatare”.

2.18 Capitaiul social

Actiunile ordinare sunt clasificate la capitaluri proprii. Capitalul social a fost ajustat pentru a reflecta
cerintele IAS 29 pana la data de 1 ianuarie 2004 cdnd Romania a incetat s3 fie o economie
hiperinflationista (Nota 19).

Adunarea Generalad a Actionarilor Societdtii din 28 aprilie 2016 a aprobat anularea sumei de §69.806.471
lei, reprezentand rezerva pentru hiperinflatie prin transferarea acesteia la rezultatul reportat, conform
cerintelor Normei 39/2015.

2.19 Datorii comerciale gi alte datorii

Datoriile comerciale sunt recunoscute pe baza contabilitdtii de angajament cand terta parte si-a indeplinit
obligatiile contractuale si sunt evaluate la costul amortizat.

2.20 Beneficiile angajatilor
Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, bonusuri si contributii la asigurdrile sociale.
Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe mdsura ce serviciile sunt prestate,

in cursui normal al activitiitii, Societatea face plati citre sistemul public de pensii, asigurarile de sdnitate
i fondul de somaj. Toti angajatii Societatii sunt membri ai sistemului public de pensil si, de asemenea,
au obligatia legald de a contribui (prin intermediul contributiilor sociale) la acesta. Toate contributiile
datorate de Societate sunt recunoscute fn contul de profit si pierdere al perioadei atunci cand sunt
realizate.

Potrivit actului constitutiv si a contractului colectiv de munca, pe langa salarii §i alte drepturi de natura
salariald, administratorii/membrii Consiliului de Supraveghere, directorii cu contract de mandat/membrii
Directoratului §i salariatii Societatii au dreptul la bonusuri §i stimulente din fondul de participare la profit.
Societatea include astfel de beneficii in beneficiile pe termen scurt.

Societatea nu are in desfdsurare nici o alta schemd de pensii $i prin urmare nu are alte obligatii
referitoare la pensii.

2.21 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercigiului financiar cuprinde atat impozitul curent, cat si impozitul améanat.
Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit si pierdere sau in capitaluri proprii dacd impozitul
este aferent elementelor de capitaluri proprii.

Impozitul curent este impozitul de pldtit pe profitu!l impozabil al perioadei, determinat in baza procentelor
aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.22 Impozitul améanat

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantierd, pe baza diferentelor temporare ce apar
intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii i valoarea contabila a acestora. Impozitul
aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteaptd sa fie aplicabile diferentelor
temporare la realizarea valorii contabile a activelor si pasivelor, Tn baza legislatiei in vigoare la data
raportarii,

Creantele din impozitul amanat sunt recunoscute in masura in care este probabila realizarea de suficiente
profituri taxabile viitoare care s3 permitd existenta acestor creante. Creantele din impozit aménat sunt
reduse corespunzdtor in cazul in care se considerd c¢d nu este probabild realizarea beneficiului din
impozitul aferent. Principalele diferente temporare provin din miscdrile in valoarea justd a investitiilor
financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global. Societatea inregistreaza
datorii privind impozitul aménat din participatiile recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global si din rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale.

La 30 iunie 2019, cota de impozit pe profit utilizatd la calculul impozitului améanat si curent a fost de 16%
(30 iunie 2018: 16%).

2,23 Recunoasterea veniturilor

Veniturile inregistrate de Societate sunt contabilizate dupd natura lor (exploatare, financiare), pe baza
contabilitatii de angajament.

Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Cand rezultatul unei
tranzactii care implicd prestarea de servicii nu poate fi estimat in mod fiabil, venitul este recunoscut doar
in limita cheltuielilor recunoscute care pot fi recuperate.

2.24 Venituri din dobdnzi si cheltuieli cu dobanzi

Veniturile din dobanzi si cheltuieliie cu dobadnzi aferente instrumentelor financiare sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere folosind metoda dobanzii efective pe baza contabilitatii de angajament.
Metoda dobanzii efective este o modalitate de calcul a costuiui amortizat al unui activ financiar sau a unei
datorii financiare si de alocare a venitului sau a cheftuielii din dobanzi pe o pericada relevanta de timp.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeaza exact fluxuriie de numerar viitoare estimate de platit
sau de incasat pe pericada de viata estimatd a instrumentului financlar, sau, cand e cazul, pe o perioada
mai scurtd, la valoarea contabila a activului financiar sau datoriei financiare. Pentru calculul ratei
dobanzii efective, Societatea estimeazd fluxurile de numerar, ludnd in considerare toti termenii
contractuali ai instrumentului financiar, dar nu tine cont de pierderi viitoare din depreciere. Metoda de
calcul include toate comisioanele platite sau primite intre parile contractante care sunt parte integrantd a
dobanzii efective, a costurilor de tranzactionare, si a altor prime sau discounturi.

2.25 Venituri din dividende

Dividendele pentru instrumentele de capital sunt recunoscute in contui de profit si pierdere ca ,Venituri
din dividende” la data la care este stabilit dreptul Societdtii de a primi aceste venituri.

2.26 Céstigul / pierderea netad din cedarea instrumentelor financiare

a) Céstig/(pierdere) net(d) provenit(d) din activele financiare la valoare justd prin contul
de profit si pierdere

Cagtigul sau pierderea net(8) provenit(8) din activele financiare la valeare justd prin contul de

profit si pierdere include atdt rezultatul schimbiriior de valoare justa provenite din marcarea la
piatd, precum si rezultatul din vénzarea acestor instrumente financiare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.26 Castigul / pierderea net3 din cedarea instrumentelor financiare {(continuare)

b) Castig/(pierdere) net(3) provenit(d) din vanzarea investitiitor financiare recunoscute la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Céstigul sau pierderea net{&) provenit{a) din vdnzarea investitiilor financiare recunoscute la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global include rezerva din reevaluarea investitilor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezuitatului global reciclatd in contul de profit si
pierdere la vdnzarea acestor instrumente financiare.

Veniturile realizate din vinzarea/cedarea participatiilor definute vor fi recunoscute la data cand dreptul de
proprietate asupra acestora este transferat de la vanzdtor la cumpdrdtor, utilizAindu-se contabilitatea
datei tranzactiei.

2.27 Comparative

Acolo unde a fost necesar, comparativele au fost ajustate pentru a corespunde prezentarilor anului
curent.

3. ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE

Societatea face estimdri si ipoteze care afecteazd valoarea raportata a activelor si datoriilor din exercitiul
financiar urmdtor. Estimarile si ipotezele sunt evaluate continuu §i sunt bazate pe experienta anterioard
si pe alti factori, incluzand asteptari cu privire la evenimentele viitoare considerate a fi rezonabile in
circumstantele date. Pe 1angd experienta si informatiile istorice, Societatea a considerat in evaluarea
acestor estimdri si efectele actualelor conditii din industria financiara.

3.1 (Clasificarea ca entitate de investitii

Societatea a aplicat Amendamentele la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27 incepénd cu 1 fanuarie 2015, data la
care, dupd analizarea criterillor mentionate in Amendamente, conducerea Societatii a concluzionat ci
Societatea Indeplineste conditiile de clasificare ca entitate de investitii.

Societatea a reanalizat in cursul anului 2018 criteriile de clasificare ca entitate de investitii si a
concluzionat c inci le indeplineste, avand in vedere ca Societatea:

a) obtine fonduri de la mai multi investitori in scopul de a furniza acelor investitori servicii de
gestionare a investitiilor;

b) s-a angajat in fata investitorilor sai ca scopul activitatii sale este de a investi fonduri in
principal pentru castiguri din cresterea valorii investifiei, veniturile din investitii sau
ambele; si

c) cuantificd si evalueaza performanta investitiilor sale pe baza valorli juste.

In plus, Societatea are si alte caracteristici specifice unei entitati de investitii, dupa cum urmeaza:

(a) Servicii legate de investitii

Societatea este o societate pe actiuni care functioneaza ca o socletate de investitii financiare de tip inchis,
furnizand Tn meod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru investitorii sdi, avand ca principal

obiect de activitate exclusiv activitdtile specifice societdtilor de investitii de tip inchis.

Societatea nu furnizeaza servicii de consultantd si sprijin pentru investitii si servicii administrative in mod
direct sau prin intermediul unei filiale, tertelor parli sifsau investitorilor si.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

3. ESTIMARI $I RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii {(continuare)
(b) Scopul activitatii

Scopul Societdtii este acela de a desfagura activitati lucrative specifice obiectului sdu de activitate si de a
obtine profit in vederea repartizaril lui intre acfionari si/sau surselor proprii pentru finantarea investitiilor
financiare necesare si oportune, permise de obiectul de activitate statutar si de prevederile legale in
vigoare.

Orientdrile strategice multianuale si programul investitional anual al Societdtii aprobate de cdtre
Adunarea Generald a Actionarilor sunt informatii publice, fiind prezentate in cadrul paginii web oficiale ale
Societatii, putdnd fi consultate de cdtre terte parti, potentiali investitori, in vederea susfinerii deciziei de
investire in Societate.

Obiectivul Societdtii este administrarea investitilor din portofoliu si identificarea permanenta de
oportunitdti investitionale in conditiile asigurdrii unui nivel rezonabil al dispersiei riscului investitional, cu
scopul de a oferi actionarilor sai posibilitatea obtinerii unor performante atractive, concomitent cu
sporirea capitalului investit,

(c) Strategia de iesire

Incepand cu ianuarie 2015 Societatea aplic3 o strategie de iesire bazatd pe monitorizarea permanentd a
plasamentelor efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza continud a conjuncturiior
curente ale pietei, urmarind identificarea momentelor optime de iesire in vederea atingerii obiectivelor
stabilite prin bugetele de venituri si cheltuieli anuale, respectiv atingerea unor randamente agregate
superiocare.

Societatea aplica o strategie de iesire adaptata specificului fiecdrei categorii de investitii in parte, definit3
pe baza urmidtoarelor elemente: strategia aplicatd, orizontul de timp investitional si declansatorii
tranzactiei de iesire.

(d) Evaluarea la valoarea justd

fncepand cu 1 ianuarie 2015, investitile financiare ale Societdtii sunt evaluate la valoare justi. Tn
contextul IFRS 9, S.1.F. Transilvania a clasificat incepand cu 01 ianuarie 2018 investitiile in filiale si
entitdti asociate, emisiunile de tipul obligatiunilor si unitatilor de fond ca instrumente financiare detinute
la valoare justd prin contul de profit si pierdere. Investitiile societtii in alte instrumente de capital (altele
decét filialele si entitdtile asociate) sunt clasificate ca active financiare detinute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global si/sau detinute la valoare justd prin contul de profit si pierdere.

Procesul de estimare a valorii juste aferente instrumentelor financiare detinute de S.1.F. Transitvania se
realizeaza conform procedurii interne si a metodologiei aferente.

(i)  Implicatii ca urmare a clasificarii Societdtii ca entitate de investitif

Q societate care este entitate de investitii nu trebuie s8 consolideze niciuna din filialele sale, cu exceptia
acelor filiale care furnizeaza servicii legate de activitati de investitii.

Ca urmare a acestui fapt, Societatea a modificat politica contabild privind investitile in filiale si entitati
asociate, evaluandu-ie la valoare justa prin contul de profit sau pierdere la 1 ianuarie 2015.

Cadnd o societate devine entitate de investitii, aceasta trebuie sd contabilizeze aceasta modificare ca o

ajustare de deconsclidare asupra investitilor sale in filiale fatd de cum erau acestea prezentate in
situatiile financiare IFRS consolidate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{(Toate sumele sunt prezentate in lei)

3. ESTIMARI $I RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE {(CONTINUARE)

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii (continuare)
(d) Evaluarea la valoarea justs (continuare)
(f)  Implicatii ca urmare a clasificdrii Societdtii ca entitate de investitii (continuare)

In consecinta, la 1 januarie 2015, Societatea a clasificat investitile in filiale si entitdti asociate ca
instrumente financiare detinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere si 2 recunoscut diferenta
dintre valoare justa a acestora la data de 1 ianuarie 2015 si valoarea lor contabila din situatiile financiare
consolidate in conformitate cu IFRS pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014 in
contul de profit si pierdere al exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 ca o ajustare de
deconsolidare.

Datorita faptului ca la data de 31 decembrie 2014 Societatea nu a consolidat filialele si entitadtile asociate
in conformitate cu IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, Societatea a utilizat valorile contabile din
situatiile financiare IFRS individuale intocmite pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 in
vederea determinarii ajustdrii de deconsolidare.

(ii) Prezentarea de informatii

Pentru fiecare filiald ce nu au fost consolidatd in situatiile financiare, o entitate de investitii trebuie sa
prezinte urmadtoarele informatii cu privire 1a aceasta: numele filialei, locul de desfdasurare al activitatii si
procentul de detinere in capitalul social,

De asemenea, in cazul in care o entitate de investitii sau una din filialele sale acorda sprijin financiar sau
un altfel de sprijin unei filiale ce nu a fost conselidatd in situatiile financiare (de exemplu prin achizitia de
active sau de instrumente emise de respectiva filiala), aceasta trebuie sa prezinte informatii referitoare la
tipul si valoarea sprijinului acordat, respectiv motivele pentru care a acordat acest sprijin filialei.

4. VENITURI DIN DIVIDENDE

La 30 iunie 2019, comparativ cu 30 iunie 2018, Societatea a inregistrat venituri din dividende dupd cum
urmeaza:

Entitate 30 iunie 2019 % 30 iunie 2018 Yo
BANCA BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA

BUCURESTI 35.860.271 58,94 35.738.412 75,74
S.N.G.N.ROMGAZ SA 6.140.325 10,09 - -
VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU 3.901.118 6,41 - -
CRISTIANA SA 3.068.200 5,04 682.675 1,45
OMV PETROM 2.649.645 4,35 2.740.152 5,81
FONDUL PROPRIETATEA 2.144.625 3,52 2.434.478 5,16
S.N. NUCLEARELECTRICA 1.325.420 2,18 1.411.173 2,99
GASTRONOM SA 1.096.656 1,80 672.213 1,42
BANCA TRANSILVANIA 825.022 1,36 454,422 0,96
EMAILUL SA 806.373 1,33 806.373 1,71
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA 729.243 1,20 1.092.119 2,31
SIF OLTENIA SA 712.385 1,17 - -
INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER SA 384.030 0,63 - -
TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN SA 353.282 0,58 353.282 0,75
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019

{Toate sumele sunt prezentate in lei)

MECANICA CODLEA SA

UTILAJ GREU SA

CONPET PLOIESTI
DEPOZITARUL CENTRAL SA BUC

FOND INCHS DE INVESTITII BET-FI INVEST

DIGI COMUNICATIONS N.V.OLANDA
SOFT APLICATIV SI SERVICII SA
ALTELE

ELECTROMAGNETICA SA

OTP Real Estate&Construction

QIL TERMINAL SA CONSTANTA
ALUMIL ROM INDUSTRY SA BUC
BANCA EXIMBANK SA BUC
SOC.ENERGETICA ELECTICA

CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE
IAR SA

Total

5. VENITURI DIN DOBANZI

Venituri din dobanzi din depozite plasate la banci
Venituri din dobanzi din obligatiuni corporative

Total

6. VENITURI DIN EXPLOATARE

305.593 0,50 - -
234.684 0,39 71.339 0,15
89.049 0,15 15.279 0,03
75.973 0,12 51.588 0,11
43,134 0,07 19.513 0,04
23.750 0,04 16.625 0,04
22.603 0,04 27.568 0,06
22.422 0,04 14.544 0,03
20.621 0,03 - -
10.981 0,02 - -
616 0,00 60.702 0,13

- - 127.795 0,27

- - 36.636 0,08

- - 208.565 0,44

- - 24.451 0,05

- 128.250 0,27

60.846.021 100,00 47.188.154 100,00

Castiguri din diferente de curs valutar realizate din tranzactii

Alte venituri din exploatare

Total
7. CHELTUIELI CU PERSONALUL
Cheltuieli cu salariile

Cheltuieli privind contributiile sociale

Total
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30 iunie 2019

30 iunie 2018

361.558 189.710
338.989 408.013
700.547 597.723

30 iunie 2019

30 iunie 2018

47.718 21.246
7.116.741 422.840
7.164.459 444.086

30 iunie 2019

30 iunie 2018

12.624.931 5.681.644
284.080 127.760
12.909.011 5.809.404




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

8. CHELTUIELI PRIVIND COMISIOANELE SI ONORARIILE

30 iunje 2019 30 iunie 2018
Comisicane privind activul net platite cétre ASF 477.352 469.377
Comisicane de custodie 172.468 200.228
Costuri de tranzactionare 158.056 104.358
Cheltuieli cu serviciile bancare 7.396 7.817
Alte comisioane si onorarii 16.216 13.501
Total 831.488 795.281

9. CHELTUIELI DE EXPLOATARE
30 iunie 2019

30 iunie 2018

Cheltuieli de natura juridicd 542.538 346.626
Alte cheituieli cu taxele (i) 661.272 555.712
Cheltuieli cu amortizarea mijloacelor fixe 285.961 337.608
Cheltuieli cu auditul statutar si consultantd 313.792 269.965
Cheltuieli postale si de telecomunicatie 173.681 250.496
Cheltuieli cu materiale consumabile 98.572 90.233
Cheltuieli cu prime de asigurare 79.270 86.088
Cheltuieli cu utilitatile 81.856 68.272
Cheltuieli cu transportul 40.437 47,177
Cheltuieli de protocol, donatii si sponscrizari 70.664 107.565
Chirii 56.272 49,454
Cheltuieli intretinere si reparatii 51.612 25.354
Céstig/pierdere net(a) din diferente de curs valutar nerealizate (54) 157
Alte cheltuieli (i) 558.212 920.034
Total 3.014.125 3.154.745

(i) Alte cheltuieli cu taxele includ impozite si taxe locale pentru cladiri, autovehicule si terenuri,

precum si TVA de pe facturile de la furnizori colectatd de Societate.

(ii) Alte cheltuieli includ cheltuieli cu serviciile de mentenantd sisteme informatice, cheltuieli cu paza,

arhivarea, servicii de traducere, etc.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019

{Toate sumele sunt prezentate in lei)

10. IMPOZITUL PE PROFIT SI IMPOZITUL AMANAT

Diferentele intre reglementarile emise de catre Ministerul Roman de Finante si principiile contabile
aplicate in preg#tirea acestor situatii financiare genereazi pentru anumite active si datorii diferente
temporare intre valoarea contabild si valoarea fiscald.

in cazul diferentelor temporare, impozitul amanat va fi calculat folosind rata de impozitare aplicabild la

data constatarii unor astfel de diferente.

Impozitul pe profit este reprezentat de:

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent
Venit din impozit amanat

Total

a) Reconcilierea impozitului pe profit

Profit inainte de impozitare

Cheltuiala cu impozitul pe profit utilizand

cota statutara de 16%

Efectul fiscal al cheltuielifor nedeductibile
Altele

Efectul fiscal al veniturilor neimpozabile
Efectul fiscal at rezervei legale deductibile
Impozitul pe profit datorat in perioada curentd

30 iunie 2019 30 iunie 2018
645.616 396.829
645.616 396.829

30 iunie 2019

105.219.824

16.835.172
4.861.427
(52.035)
(20.998.948)

645.616

30 iunie 2019

Creante privind impozitul pe profit la 1 ianuarie 2019 4.514.733
Impozit pe profit de platd in anul curent (645.616)
Creante privind impozitul pe profit la 30 iunie 2019 3.869.117
b) Impozitul améinat analizat in functie de sursa diferentelor temporare

Diferentele intre reglementérile emise de catre Ministerul Roman de Finante si principiile contabile IFRS
genereaza diferente temporare intre valoarea contabild a activelor si datoriilor utilizate in scopuri de
raportare si valoarea lor fiscald. Efectul fiscal al miscarilor acestor diferente temporare este detaliat mai

jos.

1 ianuarie 2019

Reversat in

alte elemente
ale rezultatului

global

30 iunie 2019

Efectul taxabil al diferentelor
temporare deductibile/(taxabile)
Evaluarea la valoare justa a activelor
financiare dispanibile pentru
vanzare(Nota 20)

Evaluarea la valoare justd a
imobilizarilor corporale (Nota 21)

(27.464.322)

(1.566.704)

(8.489.016)

(35.953.338)

(1.566.704)

Datorie neta privind impozitul
amanat

(25.031.026)

(8.489.016)

(37.520.042)
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

11. NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

30 iunie 20195 31 decembrie 2018

Conturi curente la banci, in lei 1.495.743 1.350.400
Conturi curente la banci, in valuta 9.039.833 4,526.236
Depozite la banci, in lei 118,398.432 20.916.788
Casa in lej 10.416 9.553
Total 128.944.424 26.802.977

La 30 junie 2019 si 31 decembrie 2018 numerarul si echivalentele de numerar prezentate in situatiile
financiare nu sunt restante si nici depreciate.

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri cu o maturitate de panad la 3 luni de la data
achizitiei: casa si depozitele plasate la banci.

Depozitele plasate la bénci, in sold la 30 iunie 2019 si 31 decembrie 2018, au o maturitate contractuald
de péna la o luna.

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $I
PIERDERE

Ca urmare a clasificirii Societitii ca si entitate de investitii, toate investitiile in filiale si entititi asociate
au fost clasificate ca fiind active financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere;
asadar acestea au fost recunoscute la valoare justd incepand cu 1 ianuarie 2015. Pentru anul financiar
2015, diferentele de valoare justd recunoscute in anii anteriori ca fiind rezerva pentru activele financiare
disponibile pentru vanzare au fost derecunoscute ca efect al deconsolidarii,

Incepénd cu 1 ianuarie 2018, prin adoptarea IFRS 9, Societatea a reclasificat ca active financiare
recunoscute la valoare justa prin contul de profit i pierdere unitatile de fond, obligatiunile corporative si
o parte din activele financiare clasificate anterior datei de 01 ianuarie 2018 ca disponibile pentru vanzare.

Situatia activelor financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit i pierdere la 30 iunie 2019,
respectiv 31 decembrie 2018, in fundiie de natura instrumentului financiar este urmatoarea:

30 iunie 2019 31 decembrie 2018
Actiuni cotate pe piete din Romania, din care: 474.999.478 484.400.088
- cotate BVB 199.099,246 234.404.375
- cotate AeRo 275.900.233 249.995,714
Actiuni cotate pe piete internationale 4,002.610 4,707.300
Actiuni necotate 54.282.194 53.582.934
Obligatiuni corporative emise de entitdti din Romania S5.748.948 10.932.862
Unitadti de fond cotate 1.343.284 3.459.952
Unitati de fond necotate 27.401.127 24.761.825

Total
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2015

{Toate sumele sunt prezentate in lei)

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SI

PIERDERE (continuare)

Investitiile a 30 iunie 2019 in filiale sunt urmatoarele:

Entitate

S.I.F. TRANSILVANIA PROJECT MANAGEMENT
COMPANY SA

CRISTIANA SA

TERRACOTTA STAR SA

ORGANE DE ASAMBLARE SA

TURISM COVASNA SA

TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA

SEMBRAZ SA

INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER SA
FEPER SA

ARO-PALACE SA

MECANICA CODLEA SA

TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA
NEAGRA SA

ROMRADIATOARE SA BRASQV

TUSNAD SA

GRUP BIANCA TRANS SA

UTILAJ GREU SA

GASTRONOM SA

TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN SA
BRASOV

TURISM FELIX SA

COMCM SA CONSTANTA
VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU

CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU
INDEPENDENTA SA

SIBAREX SA

SANTIERUL NAVAL SA

Total

Valoare justd

%

la 30 iunie drept
2019 Tip piata % de vot
278.130 necotatd 99,998 99,998
22.464.010 necotata 99,80 99,80
0 necotatd 97,48 97,48
0 AeRO 95,70 95,70
33.641.667 AeRO 93,33 95,15
14.503.331 AeRO 91,87 91,87
778.428 AeRO 90,97 90,97
5.253.852 necotatd 87,30 87,30
51.375.566 AeRO 85,80 96,83
46.981.255 AeRO 85,74 85,74
5.636.631 AeRO 81,07 81,07
52.190.736 BVE 77,71 77,71
23.887.374 AeRO 76,51 76,51
18.655,659 AeRO 76,41 76,41
3.657.823 necotatd 70,85 70,85
3.647.796 AeRO 70,39 70,39
10.047.414 AeRO 70,29 70,29
16.462.976 AeRO 68,51 68,51
85.920.646 BVB 63,20 63,20
2.654,189 BVB 56,73 56,73
4.814.871 AeRO 53,62 53,62
14.734.107 AeRO 53,35 53,35
1.318.643 AeRO 53,30 53,30
0 necotata 52,85 52,85
18.390.811 BvVB 50,00 50,00
437.295.914

Toate filialele Societatii sunt inregistrate in Romania.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SI
PIERDERE (continuare)

Investitiile la 30 iunie 2019 in entitatile asociate sunt urmatoarele:

Entitate Valoare justd la

30 iunie 2019 Tip piata %
CONCAS SA 13.826.461 Cotata 47,21
SIMEC SA 0 Cotata 45,78
NEPTUN-OLIMP SA 3.430.124 Cotata 41,19
APOLLO ESTIVAL 2002 SA 2.048.566 Necotata 39,62
PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA 230.012 Cotata 39,62
SERVICE NEPTUN 2002 SA 1.487.132 Cotata 39,62
TOMIS ESTIVAL 2002 SA 635.890 Necotata 39,62
TURISM LOTUS FELIX SA 17.066.831 Necotata 38,27
ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA 0 Necotata 37,30
TRANSILVANIA HOTELS & TRAVELS.A. 0 Necotata 37,01
HIDROMECANICA SA 0 Necotata 36,27
FELAM SA 0 Necotata 36,22
TRANSIL SA 116.109 Necotata 33,16
DORNA TURISM SA 5.460.127 Cotata 32,01
HARGHITA SA 0 Necotata 31,42
SEMLACT 5ACELE SA 0 Necotata 30,00
EMAILUL SA 4.650.888 Cotata 28,93
SOFT APLICATIV SISERVICII SA 264.179 Necotata 28,33
COMSIG SA 0 Necotata 27,09
DUPLEX SA 329772 Cotata 26,87
THE FOUNDATIONS FEEDER 229.635 Necotata 26,67
VERITAS PANCIU SA 0 Necotata 25,33
LEGUME FRUCTE BUZAU S.A. 629.347 Necotata 25,23
CNM PETROMIN SA CONSTANTA 0 Necotata 23,83
FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR
PT.INTREPRINDERI 1.637.821 Necotata 23,02
Total 52.042.894
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SI
PIERDERE {continuare)

Situatia obligatiunilor corporative evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere, detinute de
cdtre Societate la 30 iunie 2019, respectiv 31 decembrie 2018 este urmatoarea:

Unitadti la Valoare justa
31 Decembrie Unitédti la 31 Decembrie Valoare justd
Entitate Moneda 2018 30 iunie 2019 2018 30 iunie 2019
Organe de Asambiare SA RON 2.200.000 2.200.000 - -
Sibarex SA RON 900.000 900.000 -
Banca Transilvania EUR 688.362 688.362 2.080.693 2.088.664
Certinvest RON 810 765 8.852.169 7.660.284
Total 10.932.862 9.748.948

La 30 iunie 2019 Societatea detine obligatiuni corporative emise de cdtre:

Organe de Asamblare SA Brasov - obligatiuni corporative cu o valoare nominald totald de 5.5
milioane lei. Obligatiunile nu sunt cotate si nici convertibile in actiuni, fiind emise la valoarea
nominald de 2.50 lei/obligatiune, avdnd o perioadd de maturitate de 48 de luni (data maturitatii: 25
ianuarie 2017) si o rata anuald de doband3 variabild, compusa din marja, ROBOR 3 luni, si 0 parte
fixd de 2%. Platile de dobénzi se fac anual. La 30 iunie 2019, dobanda de incasat aferentd acestor
obligatiuni este de 835.189 lei. Principalul §i dobdnda trebuie restituite integral pana la data
rambursdrii, rambursarea anticipatd nefiind posibild fard acordul scris al detinatoruiui. Obligatiunile
emise sunt garantate cu active din patrimoniul Organe de Asamblare. Ca urmare a intrarii in
insolventd a emitentului in luna august 2016, incasarea principalului si a dobanzilor scadente a
devenit putin probabild, valoarea justd a acestor creante la 30 iunie 2019 fiind zero (31 decembrie
2018: zero). Prin sentinta civila nr. 1345 / SIND din 15.11.2017, a fost aprobat planui de
reorganizare a activitatii societatii care se va desfasura pe o perioada de trei ani de zile.

Sibarex S.A. - obligatiuni cu o valoare nominald totald de 2.25 milioane lei. Obligatiunile nu sunt
cotate si nici convertibile in actiuni, fiind emise la valoarea nominald de 2.50 lei/obligatiune, avand o
perioada de maturitate de 3 ani (data maturitatii: 21 noiembrie 2016) si o ratd anuald de dobanda
variabild, compusa din marja, ROBOR 6 luni, si o parte fixd de 2%. Pldtile de dobénzi se fac
trimestrial. La 30 iunie 2019, dobdnda de incasat aferentd acestor obligatiuni este de 211.247 iei.
Principalul si dobdnda trebuie restituite integral pdnd la data rambursdrii sau anticipat (partial sau
total) la solicitarea emitentului. Avand in vedere Hotarérea Adundrii Generale Extraordinare a
emitentului din 14.11.2016 privind dizolvarea societatii urmatd de lichidare, valoarea justi a
obligatiunilor 30 iunie 2019 este zero (31 decembrie 2018: zero).

Obligatiunile sunt garantate cu gaj f&rd deposedare asupra echipamentelor de productie péna la
valoarea obligatiunilor subscrise si platite si a dobéanzilor estimate pentru intreaga perioadd. Prin
sentinta civila nr.288/03.10.2017 s-a dispus intrarea SIBAREX S.A. in procedura simplificata a
falimentului si dizolvarea societatii.

Banca Transilvania - obligatiunile sunt emise in euro, sunt convertibile, subordonate, negarantate,
nominale si dematerializate. Acestea sunt emise la o valoare nominald de 0.60 euro/obligatiune,
avand o perioad3 de maturitate de 7 ani (data maturitétii: 25 mai 2020) si o rat3 anuald de dobanda
variabild, compusa din marjd, EURIBOR 6 luni, si o parte fix3 de 6.25%. La 30 iunie 2019 dobanda
de incasat aferentd acestora este de 54.560 lei. Plata dobanzilor se face semestrial, pe 15 ianuarie si
15 iulie. Obligatiunile nu pot fi pldtite in avans sau rdscumpdarate inainte de data de rdscumpéarare.
Obligatiunile ce nu au ajuns la scadentd pot fi convertite in actiuni.

S.A.I. Certinvest SA - la 30 iunie 2019, obligatiunile au o valoare nominal3 totald de 7.650.000 lei.
Obligatiunile nu sunt cotate si nici convertibile in actiuni, fiind emse fa o valoare nominald de 10.000
leifobligatiune, avand o perioadd de maturitate de 5 ani (data maturitatii 12 decembrie 2019) si o
ratd de dobanda fixa de 7% pe an, platibild semestrial. In 18 junie 2019 a fost incasata suma de
450.000 lei din principal (conform actului aditional la prospectul initial de obligatiuni). La 30 iunie
2019 dobénda de incasat aferentd principalului este de 23.474 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

12. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SI
PIERDERE (continuare)

In legdturd cu unitdtile de fond din portofoliu, evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere,
facem urmatoarea prezentare:

30 iunie 2019 31 Decembrie 2018

Valoare Vailoare

Entitate Numar justa Numér justa
Fondul Inchis de Investitii Multicapital Invest 4.934 12.321.530 4.934 11.195.147
Fond Inchis de Investitii Bet-Fi Index Invest 2.054 1.343.284 2.054 1.168.531

Fondul Inchis de Investitii Star Value 13.713 13.408.983 13.713 12.034.255
ETFS 2X Daily Long Gold - - 15.000 2.291.421
Fondul Deschis de Investitii OTP Real Estate&

Construction 3.264 1.670.614 3.241 1.532.423

Total 23.965 28.744.411 38.942 28.221.777

13. ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE
REZULTATULUI GLOBAL

Incepand cu 1 anuarie 2018, prin adoptarea IFRS 9, Societatea a clasificat ca active financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global o parte din activele financiare
clasificate anterior datei de 01 ianuarie 2018 ca disponibile pentru vanzare.

Acestea sunt evaluate la valoare justd la 30 iunie 2019, respectiv 31 decembrie 2018.

Structura activelor financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global in
functie de tipul activului este urmatoarea:

30 iunie 2019 31 decembrie 2018
Actiuni cotate pe piete din Romania,din care: 447.985.611 393.431.869
- cotate BVB 441.163.191 388.327.951
- cotate AeRo 6.822.420 5.103.918
Actiuni cotate pe piete internationale - -
Actiuni necotate 18.487.970 19.779.984
Obligatiuni corporative - -
Unitati de fond cotate - -
Unitati de fond necotate - -
Total 466,473.581 413.211.853
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

14. ACTIVE FINANCIARE (LA COST AMORTIZAT)

Debitorii diversi includ in principal sume provenind din sentinte definitive. Debitorii divers] sunt impartiti
in stadiul 1 (creante performante) si in stadiul 3 (creante neperformante). Pentru debitorii diversi stadiul
3, pentru care incasarea este incertd, Societatea a calculat ajustdri de depreciere. Pentru debitori diversi
stadiul 1, Societatea nu a calculat un provizion de risc de credit anticipat (conform IFRS 9), deoarece a
optat pentru aplicarea scutirii de risc de credit scazut.

Active financiare (la cost amortizat) nerestante si nedepreciate (Stadiul 1) se prezinta astfel:

30 iunie 2019 31 decembrie 2018

Alte creante 3.297.671 141.739
Creante fatd de entitdti din grup - -
Dividende de incasat 2.258.072 10.610
Creante din cedarea actiunilor, din care: 1.349.945 2.699.889
- Biroul de Turism si Tineret SA (LB.T.T.”) 1.349.945 2.699.885
Total 6.905.688 2.852.238

Activele financiare {la cost amortizat) restante si depreciate (Stadiul 3) se prezintd astfel:

Creante fata de Dividende de
30 iunje 2019 entititi din grup Alte creante incasat
Valoare brutd 272.444 4,379.597 2.399.495
Ajustdri de depreciere (272.444) (1.081.926) (141.423)
Valoare netd - 3.297.671 2.258.072

Creante fata de Dividende de
31 decembrie 2018 entitdti din grup Alte creante incasat
Valoare bruta 272.148 252.852 152.033
Ajustdri de depreciere (272.148) (111.113) (141.423)
Valoare neti - 141.739 10.610

15. ALTE ACTIVE

30 iunie 2019 31 decembrie 2018

Consumabile si alte stocuri 66.473 76.057
Cheiltuieli in avans 472.032 342.427
Alte active 287.936 312.789
Total 826.441 731.273
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019

(Toate sumeie sunt prezentate in lej)

17. DATORII FINANCIARE

Descriere

30 iunie 2019

31 decembrie 2018

Datorii comerciale 856.230 475.716
Dividende de platd 61.055.509 36.341.578
Incasdri in avans de la terte parti 69.016 €9.016
Datorii cu parti afiliate - 13.542
Alte datorii - -
Total 61.980,755 36.899.852
18. ALTE DATORIIL

30 iunie 2019

31 decembrie 2018

Datorii saiariale 419,444 458.105
Datorii privind taxele si impozitele 83.223 528.938
Contributii sociale datorate la bugetul de stat 343.560 376.856
Provizioane pentru beneficiile angatilor,

membrilor Directoratului si ai Consiliului de

Supraveghere - 7.000.000
Total 846.227 B8.363.899
19. CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social statutar al Societatii la 30 iunie 2019 este de 218.428.666 lei, din care 218.428.666 lei
reprezintd capitalul subscris si varsat (inregistrat la Registrul Comertului)

Pentru capitalul social subscris si varsat sunt emise si se afld in circulatie un numar de 2.162.443.797

actiuni.

Actiunile Societdtii sunt comune, nominative, indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la

valoarea nominald de 0,10 lei/actiune.

Capital social inregistrat la Registrul Comertului
Efectul hiperinflatiei - IAS 29

Capital social conform IFRS

Structura actionariatului la data de 30 iunie 2019

30 iunie 2019

31 decembrie 2018

218.428.666

218.428.666

218.428.666

218.428.666

Pondere in total

actiuni

Actionari Numar Actiuni detinute  ale societdtii
Actionari rezidenti 6.968.931 2.080.536.799 95,25
persoane fizice 6.968.676 1,243.619.280 56,94
persoane juridice 255 836.917.519 38,31
Actionari nerezidenti 2.400 103.749.865 4,75
persoane fizice 2.366 21.745.477 1,00
persoane juridice 34 §2.004.388 3,75
TOTAL 6.971.331 2.184.286.664 100,00
persoane fizice 6.971.042 1.265.364.757 57,94
persoane juridice 289 918.921.907 42,06
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

20. REZERVA DIN REEVALUAREA LA VALOARE JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE
RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

Rezerva din reevaluarea la valoare justa a activelor financiare recunoscute la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global se prezinta netad de impozit.

30 iunie 2019 31 decembrie 2018

Rezervd brutd din reevaluarea la valoare justa a activelor
financiare recunoscute la valoare justd prin aite elemente

ale rezultatului glcbal 224.708.363 171.652.011
Datorii privind impozitul amaénat (35.953.338) (27.464.322)
Rezervd netd 188.755.025 144.187.689

Aceastd nota prezintd miscdrile in rezerva din reevaluarea la valoare justd a activelor financiare recunoscute la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

21. REZERVA DE REEVALUAREA IMOSILIZARILOR CORPORALE

Ultima reevaiuare a imobhilizarilor corporale a fost efectuatd de Societate la 31 decembrie 2016 de cétre
REVALTEX SRL (evaluator independent - membru ANEVAR), rezultdnd o crestere in rezerva din
reevaluare de 3.029.268, respectiv 31,13%.

Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite actionarilor.

Impozit

Brut amanat Total net
Sold la 1 ianuarie 2018 11.500.350 131.647 11.631.997
Transferul rezervei la rezultat
reportat (6.923) - (6.923)
Diferente din reevaluare - (488.214) (488.214)
Sold la 31 decembrie 2018 11.493.427 (356.567) 11.136.860
Sold la 1 ianuarie 2019 11.493.427 (356.567) 11.136.860

Transferul rezervei la rezultat
reportat - (3.025) (3.025)
Diferente din reevaluare - - -

Sold la 30 iunie 2019 11.493.427 {359.593) 11.133.834

22, ALTE REZERVE
Alte rezerve au fost create din repartizarea profitului statutar.

30 iunie 2019 31 decembrie 2018

Rezerva legald 43.094.593 43.094.593
Rezerve din profiturile anilor anteriori 507.806.060 470.628.981
Alte rezerve 3.912.094 3.912.094
Total 554.812.747 517.635.668
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

23. ACTIUNI PROPRII

Societatea a desfasurat in perioada 22.02.2018 - 06.08.2018 un program de rdscumpirare a propriilor
actiuni, in conformitate cu Hotdrarea A.G.E.A. nr. 1 din 15.12.2017, respectiv rdscumpararea unui numar
de 21.842.867 actiuni cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune, reprezentdnd maxim 1% din capitalul
social, in limita sumei de 6.989.717,44 lei alocatd acestui program pentru numarul total de actiuni
mentionat anterior.
Programul de rascumpérare s-a derulat prin intermediul societétii de servicii financiare WOOD & Company
Financial Services care a efectuat tranzactli zilnice Tn piatd, avand urmatoarele rezultate:

1. Numar de actiuni rascumparate - 21.842.867 (reprezentand 1% din capitalul social);

2. Pretul mediu de cumpdrare - 0,2206 leifactiune;

3. Valoarea totald a actiunilor réscumparate - 4.818.103

La 30 iunie 2019, detinerea totald de actiuni SIF3 este de 21.842.867 aciuni, conform Hotararii A.G.E.A.
nr. 1 din 15.12.2017.

Aceastd notd prezintd valoarea actiunilor proprii rascumpédrate la data de 30 iunie 2019.

30 iunie 2019 31 decembrie 2018
Actiuni proprii réscumpdrate 4.818.103 4.818.103
Total 4.818.103 4.818.103

24. TRANZACTII CU PiR]’I AFILIATE

Anumite entitati sau persoane sunt considerate a fi parti afiliate Societatii dacad sunt sub control comun,
sau una dintre pdrii are capacitatea de a controla cealaltd parte sau poate exercita o influen{d
semnificativd asupra celeilalte parti in luarea deciziilor financiare sau operationale. In procesul de
identificare a partilor afiliate, Societatea considerd fondul relatiei, nu doar forma juridica.

Entitétile afiliate si asociate sunt prezentate in Nota 12.

Comparativ cu 30 iunie 2018, la 30 junie 2019 tranzactiile cu parti afiliate au fost dupa cum urmeaza:

Cheltuieli inregistrate cu filiale Tipul tranzactiei 30 iunie 2019 30 iunie 2018
Cristiana S.A. Chirie 81.943 57.762
Aro Palace S.A. Servicii hoteliere,

Servicii Tnchiriere 27.565 29.166
International Trade Center& Logistic Servicii inchiriere 26.161 28.829
Turism Felix S.A. Servicii hoteliere 279 -
Turism Covasna S.A. Servicii hoteliere - 12.495
THR Marea Neagra Servicii hoteliere - 283
Total 135.948 128.535

Cheltuietile Tnregistrate cu filiale sunt incluse in linia ,Alte cheltuieli operationale” in contul de profit si
pierdere $i alte elemente ale rezultatului global.

In semestrul I 2019 Societatea nu a incheiat tranzadtii cu membrii Directoratuiui, membrii Consiliului de
Supraveghere, directorii sau angajatii sai.

Cheltuieli privind entitigile

asociate Tipul tranzactiei 30 iunie 2019 30 iunie 2018
Turism Lotus Fellx S.A. Servicii hoteliere 2.677 -
Transilvania Hotels&Travel S.A. Prestari servicii 805 -
Total 3.482 -
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lel)

24. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (continuare)

Veniturile din dividende obtinute de la filiale la 30 iunie 2019 comparativ cu 30 iunie 2018 sunt

urméitoarele:

Venituri din dividende de Ia filiale 30 iunie 2019 30 iunie 2018
Cristiana SA Brasov 3.068.200 682.675
Virola Independenta Sibiu 3.901.118 -
Gastronom SA 1.096.656 672.213
International TradefLogistic SA 384.030 -
Transilvania Leasing&Credit IFN 353.282 353.282
Mecanica Codlea SA 305.593 -
Utilaj Greu SA 234.684 71.339
Total 9.343.563 682.675

Veniturile din dobénzi aferente obligatiunilor detinute la entit3tile afiliate sunt incluse in linia ,Venituri din
dobanzi” in situatia profitului sau pierderil si alte elemente ale rezuitatului global si pentru semestrul I

2019 sunt urmitoarele:

Veniturl din dobénzi de la flliale 30 lunie 2019 30 lunie 2018
Feper SA - 37.794
Total - 37.794

Veniturl din dividende de [a entititile asociate 30 iunie 2019

30 iunle 2018

Soft Aplicativ Servicii 22,602 27.568
Emailul Medias 806.373 806.373
Total 828.975 833.941

Personalul chele de conducere

Salariile si indemnizatii pldtite sau de plitit corespunzdtoare semestrului I 2019 se prezintd astfel:

30 iunie 2019

30 iunie 2018

Consiliul de Supraveghere 1.577.442 1.565.494
Directorat 1.532.736 1.391.736
Salariati 2.387.133 2.601.294
Alti colaboratori 127.620 123.120
Total 5.624.931 5.681.644

In semestrul I 2019 a fost plAtitd suma brut¥ de 7.000.000 lei reprezentdnd remuneratli variabile
aprobate de A.G.0.A. din 24.04.2019 astfel: Consiliul de Supraveaghere: 2,119,762 lei, Directorat:

1.966.219 lei si salariati: 2.914.019 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $SI DATORIILOR FINANCIARE

26.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea
justa

Potrivit IFRS 13, nivelele valorii juste in functie de datele de intrare utilizate in modelul de evaluare, sunt
definite dupd cum urmeaza:

= Datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si
datorii identice, la care entitatea are acces la data de evaluare;

* Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1,
care sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

= Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Pentru estimarea valorii juste ce utilizeaza date de intrare de Nivelul 1, Societatea preia preturile de
inchidere de pe sistemele reglementate de tranzactionare interne gi/sau externe.

Conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard, valoarea justa este pretul care ar fi incasat
pentru vanzarea unui activ sau pltit pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementatd intre
participantii de pe piatd, la data evaluarii.

Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare Tn cadrul procesului de estimare a valorii juste in
ansamblul sdu necesitd utilizarea rationamentului profesional, considerdnd factorii specifici, ca urmare a
complexitatii pe care o presupune evaluarea acestor investitii, precum si a reflectarii modificarilor valorii
juste in situatiile financiare.

Procesul de estimare a valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de S.1.F. Transilvania se
realizeaza conform politicii privind evaluarea, procedurii interne si a metodologiei aferente.

In categoria instrumentelor financiare a caror valoare justa estimata utilizeaza date de intrare de Nivelul
3 din cadrul ierarhiei valorii juste, Societatea a incadrat urmatoarele instrumente financiare:

(i) Active financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale rezuitatului global:

1. Actiuni (participatii la capitalul emitentilor < 20% clasificate in aceasta
categorie};

(i)  Active financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit si pierdere:

1, Actiuni (participatii la capitalul emitentilor > 20% si <20% clasificate in
aceasta categorie);

2. Obligatiuni; si

3. Unitati de fond.

Metodologia de estimare a valorii juste are in vedere structura portofoliului de instrumente financiare
administrat de S.L.F. Transilvania, precum si specificul participatiilor detinute.

Datele / informatiile utilizate in cadrul procesului de estimare a valorii juste se vor baza pe surse / baze
de date credibile si relevante la data de referinta. Datele / informatiile se wvor obtine din surse
independente, daca acest lucru este posibil si aportun.

Modelele utilizate in procesul de estimare a valorii juste depind de calitatea, cantitatea si credibilitatea
datelor / informatiilor disponibile, precum si de rationamentul profesional.

Pentru actiunile a cdror valoare justd estimatd utilizeazd date de intrare de nivelul 3, s-au avut in vedere
urmatoarele abordari:

. Abordarea prin piatd - Metoda comparafiei cu tranzactii cu actiuni ale unor companii
similare;

. Abordarea prin venit - Metoda fluxului de numerar actualizat;

. Abordarea prin active -~ Metoda activului net ajustat;
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019

{Toate sumele sunt prezentate in lei)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (continuare)

26.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumenteior financiare inregistrate la valoarea

justd (continuare)

Pentru obligafiunile a cdror valoare justd estimatd utilizeazd date de intrare de nivelul 3 s-a avut in

vedere Abordarea prin venit.

Pentru unitdfile de fond a caror valoare justd estimatd utilizeazd date de intrare de nivelul 3 s-au avut in

vedere Abordarea prin active.

La 30 iunie 2019, Societatea avea active financiare evaluate la valoare justad clasificate pe nivelul 1 si 3

din ierarhia valorii juste, dupd cum urmeaza;

ACTIVE FINANCIARE Nivelul 1 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute [a valoare justa

prin alte elemente ale rezultatului global, din

care: 441.163.191 25.310.390 466.473.581
Actiuni 441.163.191 25.310.390 466.473.581
Active financiare recunoscute la valoare justa

prin contul de profit §i pierdere, din care: 200.447.667 371.329.974 571.777.641
Actiuni 200.447.667 332.836.615 533.284.282
Unitdti de fond 0 28.744.411 28.744.411
Obligatiuni corporative 0 9.748.948 9.748.948

Total active financiare
ACTIVE NEFINANCIARE
Imobilizari corporale

Total active masurate la valoare just3

In cursul semestrului I 2019 nu au avut loc transferuri intre cele doua niveluri.

641.610.858

396.640.364

1.038.251.222

13.448.828

13.448.828

641.610.858

410.089.192

1.051.700.050
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019

(Toate sumele sunt prezentate in lej)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (continuare)

26.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea

justd (continuare)

La 31 decembrie 2018, Societatea avea active financiare masurate la valoare justd clasificate pe nivelele

1 si 3 din ierarhia valorii juste, dupa cum urmeaza:

ACTIVE FINANCIARE Nivelul 1 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute la valoar:

justd prin alte elemente ale rezultatulu

global, din care: 388.327.951 24.883.902 413.211.853
Actiuni 388.327.951 24,883.902 413.211.853
Active financiare recunoscute la

valoare justd prin contul de profit si

pierdere, din care: 239.486.182 342.358.780 581.844.961
Actiuni 237.194.761 305.495.562 542.690.322
Unitdti de fond 2.291.421 25.930.356 28.221.777
Obligatiuni corporative - 10.932.862 10.932.862
Total active financiare 627.814.132 367.242.682 995.056.814
ACTIVE NEFINANCIARE

Imobilizari corporale - 13.235.503 13.235.503
Total active mdsurate la valoare justd 627.814.132 380.478.185 1.008.292.317

In cursul anului 2018 au avut loc transferuri intre cele doua niveluri pentru Fondul Inchis de Investitii

BET-FI Index Invest.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

26. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (continuare)

26.1. Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea
justa (continuare)

Societatea a estimat valoarea justd a investitiilor in companii aflate n faliment, insolventa sau proceduri
de reorganizare ca fiind zero, in conformitate cu Reguiamentul ASF 9/2014 si procedurile interne ale
Societatii.

In cursul semestrului I 2019 au avut loc urmatoarele miscéri intre activele incluse n nivelul 3:

Unitati de
Actiuni Obligatiuni fond Total
Sold initial la 1 ianuarie 2019 330.379.464 10.932.862 25.930.356  367.242.682

Achizitii efectuate in cursul sem.I - - 11.341 11.341
Vanzari in cursul sem.lI - - - -
Transferuri din nivelul 3 - - - -
Transferuri in nivelul 3 - - - -
Restituire partiala ¢/v obligatiuni

S.A.l, Certinvest (450.000) (450.000)
Castig/(pierdere) recunoscut in:

Castig/(pierdere) net(ad) din active

financiare la valoare justd prin alte

elemente ale rezultatului global 426.488 - - 426.488
Castig/{pierdere) net(d) din active

financiare la valoare justa prin contul

de profit si pierdere 27.341.053 (733.914) 2.802.717 29.409.853

Sold final la 30 iunie 2019 358.147.005 9.748.948 28.744.411 396.640.364

26.2. Active si datorii financiare ce nu au fost prezentate in bilant la valoarea just3
Tabelul urmator rezumd activele si datoriile financiare care nu sunt prezentate la valoarea justd in

bilantul contabil al Societétii la 30 iunie 2019. Preturile de cumparare sunt folosite la estimarea valorilor
juste ale activelor, iar preturile de vanzare sunt aplicate pentru datorii.

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Active financiare
Numerar si echivalente de numerar (i) 10.416 128.934.008 - 128.944.424

Active financiare (la cost amortizat) 6.905.688 6.905.688
Total Active financiare 10.416 128.934.008 6.905.688 135.850.112
Datorii financiare

Datorii financiare (la cost amortizat) - - 61.980.755 61.980.755
Total datorii financiare - - 61.980.755 61.980.755

{i) Numerar si echivalente de numerar
Numerarui si echivalentele de numerar includ numerarul in casierie si conturi curente si depozite bancare

cu maturitatea sub 3 luni. Valoarea justd a depozitelor pe termen scurt este egald cu valoarea contabild
a acestora.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Activitatea de management al riscurilor se regaseste fn structura organizatoricd a Societatii si vizeaza
atat riscurile generale céat si riscurite specifice, astfel cum acestea sunt prevdzute de Legea nr. 297/2004
Legea nr. 74/2015 si de Regulamentui C.N.V.M. nr, 15/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa Societatea sunt riscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul de piatd. Riscul de piata include riscul valutar, riscul de ratd a dobénzii si riscul de pret
al instrumentelor de capital. Aceastd notd prezintd informatii referitoare la expunerea Societdtii la fiecare
dintre riscurile sus-mentionate, obiectivele si politicile Societdtii §i procesele de evaluare si
managementul riscului.

27.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul unei pierderi financiare pentru Societate dacd un client sau o contrapartida a
unui instrument financiar nu poate respecta termenele contractuale.

Principala concentrare la care este expusd Societatea din punct de vedere al riscului de credit provine din
investitiile Societdtii in obligatiunile corporative. Societatea este de asemenea expusa la riscul de credit al
contrapartidei pentru soldurile de numerar $i echivalente de numerar si alte active financiare.

Expunerea maxima la riscul de credit este datd de valoarea contabild a activelor recunoscute in situatia
pozitiei financiare. Societatea nu este expusa riscului de credit extra-bilantier.

Riscul de credit asociat cu activitdtile de plasament si de investitii este gestionat prin intermediul
procedurilor de administrare a riscului de piata. Acest risc este controlat atét prin modul de selectare a
partenerilor, prin monitorizarea activitagilor acestora, cat si prin monitorizarea limitelor de expunere.

Avand in vedere cd, prin specificul activitagii sale, Societatea are expuneri pe valori mobiliare pe termen
lung fatd de o serie de entitdti financiare si nonfinanciare, conducerea a urmarit si urmdreste in
permanentd ca nivelul riscului de credit la care se expune Societatea sd se pastreze la un nivel prudent si
gestionabil.

Astfel, Conducerea utilizeaza, de la caz la caz, in functie de caracteristicile debitorului/ emitentului,
instrumente adecvate de diminuare a riscului de credit si, totodatd, urmaregte in permanentd evolutia
financiard a acestuia. Pana in prezent, Societatea nu a utilizat instrumente financiare derivate de credit
pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii fatad de vreun debitor.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 30 iunie 2019 este valoarea contabila a activelor
financiare prezentate mai jos:

30 iunie 2019

Obligatiuni corporative 9.748.948
Numerar si echivalente de numerar 128.944.424
Alte active financiare 6.905.688
Total 145.599.060

Aceste active financiare nu sunt depreciate sau restante,
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27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
27.2 Riscul de piata si riscul de pozitie

Riscul de piata reprezintd riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din
afara bilantului datoritd fluctuatiilor nefavorabile din piatd fluctuatii cauzate de modificarea preturilor
actiunilor, fluctuatia ratelor de dobanda, a cursului valutar sau a preturilor marfurilor). Conducerea
Societatii stabileste limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi,
utilizarea acestei aborddri nu duce la prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei
fluctuatii mai semnificative a piefei.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de catre Societate cu intentia
de a beneficia de evolutia favorabild a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele
dividende/cupoane acordate de emitenti. Societatea este expusd riscului de pozitie, atét fatd de cel
general, cat si fata de cel specific, datorita plasamentelor pe termen scurt efectuate in obligatiuni, actiuni
si unitdti de fond cotate.

Conducerea a urmdrit si urmareste in permanenta reducerea la minimum a posibilelor efecte adverse,
asociate acestui risc financiar, printr-o politica activa de diversificare prudentiald a portofoliului, precum si
prin utilizarea uneia sau a mai multor tehnici de diminuare a riscului in functie de dinamica locurilor de
tranzactionare sau a evolutiet preturilor de piatd aferente instrumentelor financiare detinute de Societate.

27.3 Riscul de concentrare

Riscul de concentrare privegte toate activele detinute de Societate, indiferent de pericada de detinere a
acestora, lar prin intermediul diminudrii acestui tip de risc se urmareste evitarea inregistrarii unei
expuneri prea mari fatd de un singur debitor/emitent [a nivelul Societatii.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplicd asupra structurii portofoliului, asupra structurii
modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare. Astfel, aceastd
politicd de diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fatd de un
debitor, emitent, tard sau regiune geografica; diversificarea structurii planului de afaceri urmareste la
niveiul Societdtii evitarea expunerii excesive fatd de o anumitd linie de afaceri/sector de activitate;
diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fatd de un anumit
tip de risc financiar.

Pentru atingerea acestui scop, incepand din 2014, Societatea a initiat un amplu proces de restructurare a
portofeliului st de remodelare a politicilor de afaceri. La 30.06.2019 se inregistrau concentrari pe sectorul
financiar ca principal sector generator de venituri si pe sectorul turism urmare a detinerilor istorice ale
S.1.F. Transilvania. Aceste sectoare sunt inciuse in programele de restructurare a portofoliuiui, att prin
valorificari in conditiile pietei, cat i prin diminuarea ponderii acestora in tota! portofoliu prin majorarea
ponderilor altor sectoare in total portofoliu.

27.4 Riscul valutar

Societatea este usor expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul actiunilor
achizitionate de pe pietele externe, disponibilitatilor detinute in valutd, creantelor si obligatiilor in alte
valute, precum i creantelor si obligatiilor Tn lei, dar care prin contracte sunt consolidate in raport cu alte
valute, de regula in EUR si/sau USD.

Societatea nu a fost nevoitd sa utilizeze gi nu utilizeaz3 la aceastd datd instrumente financiare derivate
pentru a se proteja de fluctuatiie cursului de schimb RON/alte valute.

Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete in valuta si a volatilitatii cursului de schimb, Societatea

isi propune realizarea unui portofoliu optim corelat intre valoarea activelor si pasivelor exprimate in
valutd versus valoarea activelor si pasivelor totale ale Societétii.
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27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
27.4 Riscul valutar (continuare)

Activele si datoriile financiare ale Societdtii Tn lei si valute la 30 iunie 2019 pot fi analizate dupa cum
urmeaza:

RON EUR GBP CAD uso Total

Active financiare

Casa si conturi la banci 119.904.591 5.909.251 509 - 3.130.073 128.944.424
Active financiare la

valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului

global 466.473.581 - - - - 466.473.581
Active financiare la

valoarea justa prin contul

de profit si pierdere 567.545.395 1.649.929 - 483.311  2.099.006 571.777.641
Active financiare (la cost

amortizat) 6.883.266 - - 22.422 6.905.688

Total active financiare _1,160.806.833 7.559.180 509 483.311 5.251.501 1.174.101.334

Datorii financiare
Datorii financiare (la cost
amortizat) 61.980.755 - - - - 61.980.755

Total datorii financiare 61.980.755 - - -

61.980.755

Pozitia valutara neta 1.098.826.078 7.559.180 509 483.311 5.251.501 1.112.120.579

27.5 Riscul de ratd a dobanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului
ca urmare a unor modificdri adverse ale ratelor dobanzii. Fluxurile de numerar operationale ale societatii
sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor, In principal in cazul disponibilitdtilor plasate in depozite
bancare si in obligatiuni corporative.

Prin strategia riscului de ratd a dobénzii Societatea isi propune optimizarea decalajului intre activele si
pasivele sensibile la variata ratei dobénzii atdt pe total cdt si pe orizonturi de timp astfei incit impactul
variafiei ratei dobanzii asupra veniturilor nete din dobanzi sa fie minim, rezultand incadrarea in profilul de
risc asumat, Societatea nu a utilizat si nu utilizeazd la aceastd datd instrumente financiare derivate
pentru a se proteja de fluctuatiile ratei dobanzii.

La nivelul Societatii au fost adoptate politici de administrare a riscurilor, precum si o procedurd privind
managementul riscurilor, cu un accent principal pus pe diversificarea prudentiald a portofoliului de valori
mobiliare, in contextul atat al exigenteior reglementatorului pietei de capital, cat si al realitdtii si dinamicii
pietelor financiare.

Tabelul urmétor ilustreaza ratele anuale ale dobdnzii obtinute sau oferite de citre Societate pentru
activele si pasivele purtatoare de dobanda pentru semestrul I 2019:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Numerar si echivalente de numerar 0,60 2,95 - -
Active financiare recunoscute la valoare justd prin contu!
de profit gi pierdere - 7,00 5,98 6,01

Tabelul de mai jos confine un rezumat al expunerii Societitii ia riscurile ratei dobanzii. in tabel sunt
incluse activele si pasivele Societdtii la valorile contabile, clasificate in functie de cea mai recentad data
dintre data modificarii ratelor dobénzii si data maturitatii.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
27.6 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate exprimd riscul actual sau viitor de afectare negativd a profiturilor si capitalului,
determinat de incapacitatea Societétil de a-si indeplini obligatiile la scadenta.

O atentie deosebitd s-a pus pe capacitatea de a investi in active lichide intr-o pericadd de timp
rezonabild, astfel incat Societatea, in raport cu politica sa de administrare a portofoliului, s& poata face
fatd mai ugor provocarilor pietelor financiare precum volatilitatea ridicata, necorelarea pietelor financiare,
volumele reduse tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, neputinta furnizorilor de lichiditate/market-
makerilor de a-si indeplini roful etc.

Strategia in domeniul administrarii riscului de lichiditate initiatd de conducerea Societdtii este de
restructurare a portofoliului urmarind ca, In structura acestuia, o pondere cat mai ridicatd, atat ca numar
de instrumente financiare, cat si ca valoare, sa fie detinutd de active cu un grad ridicat de lichiditate.

Tabelul de mai jos prezintd datorille financiare la 30 iunie 2019 pe baza maturitdtii lor contractuale
rdmase. Sumele prezentate in tabel reprezintd fluxurite de numerar contractuale neactualizate. Fluxurile
de numerar neactualizate diferd de sumele incluse in situatia pozitiei financiare, deoarece suma din
situatia pozitiei financiare reprezinta fluxuri actualizate.

Cu toate acestea, avadnd in vedere c¢a singurele daterii financiare ale Societdtii sunt reprezentate de
datoriile comerciale, fluxurile de numerar viitoare scontate sunt similare cu valoarea contabild a acestor
elemente.

Tabelul de mai jos prezintd analiza de maturitate a activelor financiare non-derivative la valoarea
contabild si pe baza maturitdtilor contractuale. Aceste active financiare sunt incluse in analiza de
maturitate pe baza datei estimate de védnzare.

Cand suma de platd nu este fixa, suma prezentatd este determinata pe baza conditiilor existente la finalul

perioadei de raportare. Pl3tile in valutd sunt reevaluate utilizand cursul de schimb de inchidere la finalul
perivadei de raportare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR {continuare)

27.7 Mediul de afaceri

fn ultimii ani, sectorul financiar european s-a confruntat cu o criza puternica a datoriei publice, declansata
de dezechilibre fiscale majore si datorii publice ridicate In cateva tari europene. Temerite actuale, si
anume faptul ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui intr-o etapd ulterioara la o diminuare
suplimentara a increderii investitorilor, au determinat un efort comun al guvernelor si bancilor centrale in
vederea adoptarii unor masuri speciale pentru a contracara cercul vicios al cresterii aversiunii la risc
pentru a asiqura functionarea normala a pietei.

Debitorii Societatii pot fi de asemenea afectati de criza de lichiditate, ce le-ar putea afecta capacitatea de
a onora propriile datorii curente. Deteriorarea conditiitor de operare a creditorilor afecteaza si gestionarea
previziunilor de fluxuri de numerar si analiza deprecierii activelor financiare si nefinanciare. In masura in
care informatiile sunt disponibile, conducerea Societdtii a reflectat estimari revizuite ale fluxurilor viitoare
de numerar in politica cu privire la deprecierea investitiilor.

27.8 Adecvarea Capitalului

fn ceea ce priveste riscurile financiare la care este expusa, S.I.F. Transilvania a aplicat in anul 2018 sio
abordare bazatd pe cerinte de capital, conform Regulamentul UE nr. 575/2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutille de credit si societdtile de investitii. Impactul riscurilor financiare se
raporteazd la marimea resurselor financiare care sunt afectate de respectivele riscuri financiare {care
rezultd prin Tmpartirea niveluiui ratei de adecvare a capitalului la nivelul minim cerut de legislatie,
respectiv 8%). S.1.F. Transilvania S.A. isi propune ca nivelul de solvabilitate determinat ca raport intre
cerintele de capital aferente riscurilor financiare si fondurile proprii (resursele financiare) sa fie de cel
putin trei ori mai mari decat minimul necesar (rezultdnd un minim al ratei de Adecvare a Capitalului de
24%). La data de 30.06.2019 S.LF. Transilvania prezintd un nivel mare al indicatorului de adecvarea
capitalului, respectiv de 55,93%.

Fondurile proprii ale 5.1.F. Transilvania S.A. la data 30.06.2019, calculate in conformitate cu metodologia
prevazutd de Regulamentul UE nr. 575/2013, erau de 659.991.387,82 lei. Fondurile proprii ale S.L.F.
Transilvania S.A. sunt fonduri proprii de nivel 1, respectiv capital social, rezerve, rezultat reportat, alte
elemente ale rezultatului global, din care au fost operate deducerile prevdzute de acelasi regulament.

28. GESTIONAREA CAPITALULUI

Obiectivele Scocietdtii in gestionarea capitalului sunt menite a proteja capacitatea acesteia de a-si continua
activitatea cu scopul de a genera valoare adaugatd pentru aciionari, beneficii pentru aiti utitizatori ai
informatiilor privind activitatea Societdtii precum si a mentine o structurd optimé a capitalului astfel ncét
costul capitaiului sa fie redus la nivelul optim. Pentru a mentine sau a ajusta structura capitalului,
Societatea poate opta pentru meodificarea sumei dividendelor pldtite actionarilor, modificarea valorit
addugate creatd pentru actionari, s3 emitd actiuni noi sau sd vanda active pentru a reduce valoarea
datoriei. Valoarea capitalului pe care Societatea trebuie s$& o administreze la 30 iunie 2019 a fost de
1.091.963.508 lei (30 iunie 2018: 1.001.171.472 lei).

in concordantd cu alte companii din industrie, Societatea monitorizeazd capitalul pe baza valorii unitare a
activului net. Acestd valoare este calculatd ca raport intre totalul activului net si numaru!l de actiuni emise
de Societate si aflate in circulatie.

29. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE
29.1. Litigii

In anul 2019, Societatea continud sa fie implicatd n litigii specifice activitatii pe care o desfagoard.
Conducerea Sacietdtii considera c3 acestea nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor
economice §i a pozitiei financiare ale Societdtli, asa cum sunt reflectate in aceste situatii financiare.

In perioada analizata, numadrul litigiilor in care a fost implicatd Societatea gi structura acestora au fost
similare cu cele inregistrate in anu! precedent, predominante fiind litigiile privind apéararea drepturitor
Societatii, dar si litigii in cadrul ¢cdrora sunt aparate alte drepturi ate companiei.

29.2 Datorii contingente
La data de 30 iunie 2019, Societatea nu Tnregistreazd datorii contingente.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2019
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. EVENIMENTE ULTERIOARE

In baza Hotarérii Adundrii Generale a Extraordinare a Actionarilor S.I.F. Transilvania din 6 martie 2019,
s-a aprobat reducerea capitalului social al S.I.F. Transilvania, conform art. 207 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr. 31/1990 cu suma de 2.184.286,70 fei de la 218.428.666,40 lei la 216.244.379,70 iei, ca urmare a
anuldrii unui numdr de 21.842.867 actiuni proprii dobandite de cdtre Societate in cadrul programului de
rdscumpdrare aprobat de A.G.E.A. din 15.12.2017. Ulterior reducerii capitalului social, capitalut social al
S.I.F. Transilvania va avea valoarea de 216.244.379,70 lei, fiind Tmparit in 2.162.443.797 actiuni cu
valoarea nominald de 0,10 fei/actiune.

In baza Hotarérii Adunarii Generale a Extraordinare a Actionarilor S.I.F. Transilvania din 6 martie 2019,
s-a aprobat un program de rdscumparare de cdtre Societate a propriilor actiuni in vederea reducerii
capitalului social, in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile, conform art. 207 alin. (1) lit ¢} coroborat
cu art. 104 alin. (1} lit. 2) din Legea nr. 31/1990, in urmatoarele conditii:

(i) dimensiunea programuiui - maxim 163.900.000 actiuni cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune
reprezentand maxim 7,5% din capitalul social;

(ii) pretul de dobdndire a actiunifor - pretul minim va fi egal cu pretul de piatd al actiunilor societdtii de
la Bursa de Valori Bucuregti din momentul efectuarii achizitiei, iar pretul maxim va fi 0,32 lei/actiune;

(iii) durata programului - perioada de maxim 4 luni de la data publicarii hotararii A.G.E.A. in Monitorul
Oficial al Romaniej partea a I1V-a;

(iv) plata actiunilor rascumpdrate - din sursele prevazute de lege, respectiv 32.842.800 actiuni vor fi
achitate in numerar, din rezervele disponibile {cu exceptia rezervelor legale) inscrise n ultimele situatii
financiare anuale aprobate si pentru 131.057.200 actiuni vor fi oferite la schimb valori mobiliare din
portofotiul Societatii;

{v) destinatia programului: reducerea capitalului social cu un numar de 163.900.000 actiuni ce
reprezinta 7,5% din capitalul social.

Documentul de ofertd publicd de cumpdrare, intocmit pe baza hotaréarii A.G.E.A. din 6 martie 2019 a fost
depus la A.S.F. in vedrea aprobarii. Prin Decizia nr. 934/18.07.2019 A.S.F. a respins documentul de
ofertd publicd de cumparare a propriilar actiuni.

in conformitate cu propunerea de distribuire a profitutui aflatd pe ordinea de zi a Adunarii Generale a
Actionarilor din 24 aprilie 2019, Societatea a repartizat profitul net realizat Tn a 2018 astfel:

Destinatie Suma (lei)

1, Rezerve legale 3.200.243
2. Dividende 26.165.570
(0,0121 lei/actiune)

3. Alte rezerve - surse proprii de finantare constituite din profit 37.177.079
TOTAL profit realizat si repartizat 66.542.892

Dividendul brut pentru o actiune detinutd la data de inregistrare se fixeaza fa 0,0121 leifactiune,
reprezentand un randament de 5,58% prin raportare la pretul mediu de tranzactionare a actiunilor SIF3
pe piata BVB - REGS in perioada 01.01.2018 - 31.12.2018.

Nu au fost inregistrate alte evenimente ulterioare datei situatiilor financiare care sa necesite ajustéri sau
prezentarea in situatiile financiare.
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SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE
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817, Nisoise iorga 2 Bragoy, 530067, Romdnia e, ¢ 0268 15 328, 4 D268 416 1T

Qu: ~4 G268 373 215, +2 (I6E 472 26 » maneldrramsd i - wew sfrshvariam MR SNTRX D)

Societats adminigirath In sistom duabist o
20799 m

1.3.10.1 Actiuni si obligatiuni cuvenite cf. subscrierilor 1a 0 0,00

oferte publice, majorari de capital social si

emisiuni de obligatiuni (valoare subscriga)
1.3.10.2 Actiuni cuvenite din capitalizare dividende 0 0,00

(valoare evaluata)
1.3.10.3  |Actiuni de primit (vaioare evaluata) 0 0,00
1.3.104 |Alte imobilizan financiare 19.500 0,00
2 ACTIVE CIRCULANTE, din care: 944.542.838 79,22
2.1 Stocuri 66.473 0,01
2.2 Creante - total, din care: 11.061.366 0,93
2.219. Efecte de comert de incasat 0 0,00
222, Dividende sau alte drepturi de incasat 4.947.189 0,42
223 Sume de incasat din vanzari de actiuni cu 0 0.00

decontare in luna urmatoare
2.2.4. Alte creante 6.114.177 0,51
23 Disponibilitati 10.546.121 0,89
24 Investitii financiare pe termen scurt, din care: 782.526.440 65,63
2.4.1 Actiuni cotate 742.414.213 62,27
2.4.2 Actiuni necotate 0 0,00
24.3 Obligatiuni municipale 0 0,00
244 Obligatiuni corporative 0 0,00
245 Titluri de participare ale OPCVM sifsau AOPC 40.112.227 3,36
2486 Drepturi de preferinta 0 0,00
2.5 Valori mobiliare nou emise ¥ 0,00
26 Titturi de stat 0 0,00
27 Depozite bancare 116.385.044 9,93




El SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE
TRANSILYANIA SA &

. Niegiae iorga 2. Erasow. S00057. Romdria - el ~4 9263 415 325, ~4 A268 418 171
Q. 4 (8 473 215, w GME 473 236 - mansdBando ¢ wew sfrarshveriam YR STEX O

Societstn administrath in sistem duatist P ee—
DA,

28 Certificate de depozit 0 0,00
238 Alte active circulante 21.857.394 1,84
3 instrumente financiare derivate 0 0,00
4 Cheltuieli inregistrate in avans 433.001 0,04
5 TOTAL ACTIV 1.192.297.274 100,00
6 TOTAL DATORII, din care : 100.347.024
6.1 imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0
8.2 Sume datorate institutiilor de credit si leasing 0
6.3 Avansuri incasate in contul clientilor 69.016
6.4 Datorii comerciale 580.318
6.5 Efecte de comert de platit 0
6.6 Sume datorate societatilor din cadrul grupului 0
6.7 Sume datorate privind interesele de participare ¢]
6.8 Alte datorii - total, din care: 99.687.690
6.8.1 Dividende de platit 61.055.509
6.8.2 Sume subscrise si nevarsate la majorarile de 0

capital social si emisiunile de obfigatiuni ale

emitentilor
6.8.3 Sume de piatit pentru actiuni achizitionate cu 0

decontare in luna urmatoare
6.84 Alte datorii 38.632.181
7 PROVIZIOANE pentru riscuri de cheltuieli si 0

pentru impozite
8 Venituri inregistrate in avans, din care: 0
8.1 Subventii pentru investitii 0
8.2 Venituri inregistrate in avans 4]
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Societatn admiristrath in sistern duafist
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maits Lo

9 Capital propriu, din care: 1.091.963.508

9.1 Capital social subscris si varsat 218.428 666

9.2 Diferente din modificarea vaiorii juste a activelor 188.755.025
financiare nemonetare evaluate {a valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global

83 Prime legate de capital 0

9.4 Diferente din reevaluare 11.133.834

9.5 Rezerve 554.812.747

9.6 Rezultatul reportat 18.077.131

861 Rezultat reportat (inclusiv din aplicarea IFRS 9) 18.077.131

86.2 Rezultatul reportat - profit nerepartizat 0

9.7 Rezultatul exercitiului 104.574.208

9.8 Repartizarea profitului (se scade) 0

9.9 Actiuni proprii -4.818.103

10 TOTAL PASIV 1.192.310.532

11 ACTIV NET 1.091.950.250

12 NUMAR ACTIUNI EMISE S! AFLATE IN 2.162.443.797
CIRCULATIE **

13 VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET 0,5050
(leifactiune)

14 Numar societati comerciale in portofoliu - 97
fotal, din care:

141 Societati admise la tranzactionare pe o piata 24
reglementata

14.2 Societati admise la tranzactionare pe un sistem 31
altermativ

14.3 Societati neadmise Ia tranzactionare 42

15 Numar societati comerciale la care nu s-au 0
obtinut situatili financiare*

16 Numar fonduri de investitii la care se detin 4

unitati de fond, total din care:




EI SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILYANIA SA I

st Nicose fovpa 2. Bragow, 00057 Romidvda » 1. -4 258 413 526, -2 (288 418 174
fax: 4 288 473 215, =% 0268 473 216 - mangiBurasdio « wwe Mranghvariz o RER SNTEX §

Societats pdmiristresd in sisier duadint B P p—
ey
16.1 Numar fonduri deschise de investitii la care se 1
detin unitati de fond
16.2 Numar fonduri inchise de investitii la care se detin 3
unitati de fond

* Valoarea acestor societat! tuata in calculul activului S.1.F. Transilvania este egala cu 0 {zero)

= Conform art.123 alin(3) din Regulamentul AS.F. nr. 9/2014, referitor la calcutul VUAN, aceasta pozitie reprezinta : 'numérul
de actiuni emise gi aflate in circulatie la acea dat, exclusiv actiunile proprii riscumpdirate de societate’

Nota: Metodalogia de calcul a activului net se poate consulia pe site-ul societatii la adresa: www.siftransilvania.ro ~ “Reguli si metode
privind evaluarea activelor financiare ale $.1.F. Transilvania”

CERTIFICAT DEPOZITAR

BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti
DIRECTIA TITLURI

Director ‘l udia IONESCU

Verificat

EXECUTIV/
DIRECTOR GE L ADJUNCT,
STAN/J KULIAN
—_

DIRECTOR ECO
VERES DI

DIRECTIA ADMINISTRARE
PORTOFOLIU
DIRECTOR, L
RADULESCU SORIN |

SIF Transivania SA Bragov
Ofiter de Conformitate
Marcus Valeriu Marin
Nt Reg. ASF PFR13.1RCCO/080006

Data Semnitu
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