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INFORMATII PRIVIND SOCIETATEA

Raport trimestrial intocmit la 31 martie 2019 in conformitate cu: Legea 297/2004, Legea 24/2017,

Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 si Regulamentul C.N.V.M. nr.

15/2004 cu modificarile si

completarile ulterioare, Codul B.V.B si Norma A.S.F. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor
Contabile conforme cu L.F.R.S. aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Data raportului: 15 mai 2019
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Cod de inregistrare fiscala

Numdr de ordine in Registrul Comertului
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Inregistrata la Oficiul de Evidenta a Valorilor
Mobiliare din cadrul A.S.F.

Inregistrati in Registrul A.S.F. in Sectiunea 9

Inregistrata in Registrul A.S.F. in Sectiunea 7'

Capital social subscris i varsat

Principalele caracteristici ale valorilor
mobiliare emise de societate

Piata reglementata pe care se tranzactioneazi
valorile mobiliare emise

Societatea de Investitii Financiare Transilvania S.A.

Municipiul Brasov, Str. Nicolae Iorga nr. 2, Cod
postal 500057

0268 41 61 71

0268 4732 15
www.siftransilvania.ro
3047687

RO3047687
J08/3306/1992

Alt organism de plasament colectiv cu o politicd de
investitii diversificata, prin Atestatul
258/14.12.2005;

Certificatul de inregistrare nr. 401/20.08.1999,
respectiv nr. 401/12.07.2007

Societdfi de investitii de tip inchis — sub
PJRO9SIIR/080004, prin Atestatul 146/06.03.2006
Administratori de fonduri de investitii alternative,
Subsectiunea 3 - Administratori de fonduri de

investitii  alternative  autorizati la  A.S.F.
(A.F.I.A.A) cunr. PJRO7' A.F.I.A.A./080005

218.428.666,40 lei

Actiuni comune, nominative, indivizibile, de valori
egale si dematerializate, emise la valoarea nominali
de 0,10 lei/actiune

Categoria PREMIUM a BURSEI DE VALORI
BUCURESTI (simbol de piati: SIF3)

Societatea este administratd in sistem dualist de citre un Directorat aflat sub controlul unui Consiliu
de Supraveghere.

Registrul actionarilor societitii este tinut, pe baza de contract, in conditiile prevazute de lege, de citre
societatea de depozitare si registru independent Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Serviciile de depozitare a instrumentelor financiare detinute in portofoliu sunt asigurate de citre
BRD-Groupe Societe Generale, iar situatiile financiare ale societdtii sunt auditate de citre auditorul
financiar (statutar) Deloitte Audit S.R.L. Bucuresti.
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PREAMBUL

Prin specificul activititii pe care o desfasoara, S.I.F. Transilvania se raporteazi atat contextului
economic si legislativ din Roménia cat si cadrului macroeconomic regional / global, o serie de
evenimente consemnate pe parcursul primului trimestru al anului 2019 avand influente directe sau
indirecte asupra rezultatelor si performantelor Societatii.

Contextul macroeconomic general

La nivel global, din punct de vedere macroeconomic, s-au inregistrat tendinte / evenimente generale
cu impact la nivelul pietelor financiare.

Pe plan local, s-au evidentiat o serie de elemente generatoare de incertitudine, ce au influentat
perceptia investitorilor cu privire la predictibilitatea modelului economic national.

Prezenta in spatiul public a unor mesaje contradictorii in legdturd cu teme de interes pentru
participantii la piata locald de capital a condus la accentuarea lipsei de incredere in stabilitatea
indicatorilor macroeconomici.

Contextul pietei de capital din Romania

Pe parcursul primului trimestru al anului 2019, evolutia actiunilor cotate pe piata reglementata,
segment de bazé al Bursei de Valori Bucuresti, comparativ cu cea inregistratd in exercitiul financiar
precedent a consemnat urmétoarele aspecte semnificative:
= prin raportare la perioada similard a anului precedent, valoarea tranzactiilor in primele 3 luni
ale anului curent realizate pe segmentul reglementat al B.V.B. a inregistrat un nivel inferior;
= la finalul perioadei analizate, capitalizarea bursierd a pietei reglementate s-a situat sub cea
inregistrata in perioada similara a anului 2018 (declin yoy); prin raportare la nivelul de referinta
consemnat la finalul anului precedent, capitalizarea bursierd inregistratd la finalul primului
trimestru din anul curent inregistraza un nivel ugor superior (avans ytd).

Evolutia pietei reglementate B.V.B. (2018 - 2019 Q1)

4.000 i 200,000
2,000 100,000
Q1 Q2 Q3 Q4
Valoarea tranzactiilor 2018 (mil. lei) s\ aloavea tranzactiilor 2019 (mil. lei)
Capitalizare bursierd 2018 (mil. lei) =~ Capitalizare bursierd 2019 (mil. lei)

Sursa: Bursa de Valori Bucuresti

in primul trimestru al anului 2019, evolutia. TOTAL RETURN (calculatd in monede locale)
inregistratd de indicele principal al pietei reglementate (BET) a fost ascendentd, concretizati la
4
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finalul perioadei intr-un randament pozitiv. Pe parcursul intregii perioade analizate, evolutia a

consemnat o recuperare graduald si partiald a declinului consemnat in ultima parte a anului
precedent.

EVOLUTIA ACTIUNILOR S.LF. TRANSILVANIA
IN PRIMUL TRIMESTRU AL ANULUI 2019

Pe parcursul primelor 3 luni ale anului 2019, actiunile SIF3 au inregistrat o evolutie caracterizati de
urmatoarele repere de tranzactionare pe piata principala (BVB-Regs):

= cotatie de inchidere minima 0,2155 lei/actiune

= cotatie medie 0.2396 lei/actiune

= cotatie de inchidere maxima 0,2510 lei/actiune

= volum tranzactionat 72,8 milioane actiuni

= numdr sedinte de tranzactionare 61 sedinte

= volum mediu zilnic tranzactionat 1,2 milioane actiuni / sedinti

S:rsa: Bloomberg

Primul trimestru al anului 2019 a consemnat pentru titlurile SIF3 o evolutie pozitiva, concretizati la

finalul perioadei intr-o cotatie de inchidere superioari pretului de referinta al perioadei (inchiderea
sedintei de tranzactionare din data de 3 1.12.2018).

Pe parcursul perioadei nu s-au consemnat date de inregistrare pentru plati de dividende / distributii de

numerar / alte evenimente corporative, motiv pentru care randamentul agregat este egal cu cel ilustrat
de graficul precedent.
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ANALIZA ACTIVITATII S.ILF. TRANSILVANIA

Cadrul general

S.LF. Transilvania este o societate pe actiuni care functioneaz ca o societate de investitii financiare
de tip inchis si este autorizatd in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(A.F.LA.), conform prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, in baza Autorizatiei A.S.F. nr. 40/15.02.2018. Societatea este autorizatd si supravegheata
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, fiind incadrati in categoria ,,Alte organisme de
plasament colectiv (A.O.P.C.) cu o politica de investitii diversificata”. Societatea este administrati in
sistem dualist de catre un Directorat aflat sub supravegherea unui Consiliu de Supraveghere.
Actiunile S.LLF. Transilvania sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti — simbol SIF3, segment
Principal, categoria Premium.

S.LF. Transilvania are ca obiectiv administrarea investitiilor din portofoliu si identificarea
permanentd de oportunititi investitionale in conditiile asigurarii unui nivel rezonabil al dispersiei
riscului investitional, cu scopul de a oferi actionarilor sai posibilitatea obtinerii unor performante
atractive, concomitent cu sporirea capitalului investit.

Societatea detine si administreazd un portofoliu de investitii ce cuprinde, in principal, actiuni,
obligatiuni si alte instrumente financiare. in ceea ce priveste subportofoliul de actiuni, acesta include
actiuni listate pe piete de capital din Romania si burse internationale, cat si actiuni nelistate.
Portofoliul de investitii al S.L.F. Transilvania este diversificat s include atét instrumente financiare ce

conferd dreptul de control sau cel de a exercita o influentd semnificativa asupra altor entititi, cat si
alte investitii financiare.

Tncepﬁnd cu exercitiul financiar 2015, S.IF. Transilvania a trecut la I.F.R.S. ca bazi a contabilitatii in
conformitate cu cerintele Normei A.S.F. 39/2015.

L.F.R.S. 10.4 prevede anumite exceptii de la intocmirea situatiilor financiare consolidate, printre care
si exceptia aplicabild societitilor mama care sunt clasificate ca "entitati de investitii". In cadrul
procesului de reevaluare a statutului de entitate de investitii, S.I.F. Transilvania analizeazi periodic
mdsura in care sunt indeplinite conditiile de incadrare ca entitate de investitii. Incepand cu
01.01.2015, managementul S.LF. Transilvania, ca urmare a analizelor efectuate, a constatat ci
societatea indeplineste cerintele definitiei unei "entitati de investitii" in conformitate cu I.LF.R.S. 10.

in aceste conditii, pentru exercitiul financiar 2018, S.I.F. Transilvania a intocmit un singur set de
situatii financiare, respectiv situatii financiare individuale in conformitate cu L.F.R.S.

Entitatea de investitii

I.LF.R.S. 10 defineste o entitate de investitii ca fiind acea entitate care:
i. obtine fonduri de la unul sau mai multi investitori in scopul de a furniza acestora servicii de
gestionare a investitiilor;

il. se angajeazi in fata investitorilor sai ca scopul activititii sale este de a investi fonduri numai
pentru castiguri din cresterea valorii investitiei, venituri din investitii sau ambele;
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iii. cuantificd si evalueaza performanta majoritatii investitiilor sale pe baza valorii juste.

incepand cu 1 ianuarie 2015, investitiile financiare ale Societatii sunt evaluate la valoare justa. In
contextul IFRS 9, S.I.F. Transilvania a clasificat incepand cu 01 ianuarie 2018 investitiile in filiale si
entitdti asociate, emisiunile de tipul obligatiunilor si unitdtilor de fond ca instrumente financiare
detinute la valoare justi prin contul de profit si pierdere. Investitiile societatii in alte instrumente de
capital (altele decat filialele si entittile asociate) sunt clasificate ca active financiare detinute la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global si/sau detinute la valoare justd prin contul de
profit si pierdere.

S.LF. Transilvania furnizeazi in mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru
investitorii sdi, avand ca principal obiect de activitate exclusiv activitatile specifice societatilor de
investitii de tip inchis. S.I.F. Transilvania nu furnizeazd servicii de consultanti pentru investitii si

servicii administrative, in mod direct sau prin intermediul unei filiale, tertelor parti si / sau
investitorilor sii.

S.LF. Transilvania aplica o strategie de exit bazati pe monitorizarea permanentd a plasamentelor
efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza conjuncturilor curente ale pietei,
obtinerea de randamente superioare si indeplinire a obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si
cheltuieli anuale.

S.LF. Transilvania isi prezinta strategia atat investitorilor curenti, cat si celor potentiali, avand la baza
doud documente, a ciror discutare si aprobare se realizeaza prin intermediul Adunirii Generale a
Actionarilor: orientéri strategice multianuale si programul investitional anual.

Societatea monitorizeazi in mod frecvent structura si evolutia portofoliului de investitii si:

i. publica lunar situatia activelor si datoriilor (activul net — Anexa 16 conform Regulamentului
A.S.F. 15/2004);

ii. calculeazi lunar si publica impreuna cu raportdrile trimestriale / semestriale / anuale Situatia
activelor (Situatia detaliati a investitiilor — Anexa 17 conform Regulamentului A.S.F. 15/
2004).

Active financiare inregistrate la valoare justa

Conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard, valoarea justa este pretul care ar fi
incasat pentru vanzarea unui activ sau platit pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie
reglementatd intre participantii de pe piata, la data evalurii.

Potrivit IFRS 13, nivelurile valorii juste in functie de datele de intrare utilizate in modelul de
evaluare, sunt definite dupd cum urmeazi:

* Datele de intrare de nivelul 1 sunt prefuri cotate (neajustate) pe piete active pentru active si
datorii identice, la care entitatea are acces la data de evaluare;
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* Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul
1, care sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

* Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare in cadrul procesului de estimare a valorii juste
in ansamblul sdu necesitd utilizarea rationamentului profesional, considerand factorii specifici, ca
urmare a complexitdtii pe care o presupune evaluarea acestor investitii, precum si a reflectarii
modificdrilor valorii juste in situatiile financiare.

Procesul de estimare a valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de S.LF.
Transilvania se realizeaza conform procedurii interne si a metodologiei aferente.

In conformitate cu prevederile legale, S.IF. Transilvania a procedat in cursul lunii februarie 2019 la
revizuirea politicii si procedurilor de evaluare aprobate si implementate la nivelul societatii, potrivit
reglementérilor nationale si europene.

La 31 martie 2019, Societatea detine in portofoliu active financiare evaluate la valoare justs,
clasificate pe nivelul 1 si 3 in ierarhia valorii juste, dupa cum urmeaza:

-lei-

Active financiare la 31.03.2019 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Active financiare evaluate la valoare

justd prin alte elemente ale rezultatului  438.683.819 23.768.649  462.452.468

global
Actiuni 438.683.819 - 23.768.649  462.452.468
Obligatiuni corporative ) ) ) )
Unitati de fond i i i .
Active financiare evaluate la valoare 239.610.908 - 359.369.215  598.980.123
justd prin contul de profit si pierdere
Actiuni 239.610.908 - 322.080.740  561.691.648
Obligatiuni corporative - - 10.407.356 10.407.356
Unitati de fond g - 26.881.119 26.881.119
Total active financiare evaluate la 678.294.727 383.137.864 1.061.432.591

valoare justi la 31.03.2019

Valoarea portofoliului ce utilizeaza date de intrare de Nivelul 1 reprezintd aproximativ 64% din total,
iar pentru diferenta de 36% se utilizeaza date de intrare de Nivelul 3.
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Activul Net

Situatia activelor si datoriilor Societatii se intocmeste in lei, pentru sfarsitul ultimei zile lucritoare
din lund si, daca este cazul, si la alte termene. Situatia activelor si datoriilor Societatii, pentru o
anumitd datd se va intocmi si prezenta in formatul solicitat de A.S.F. (conform Regulamentelor
A.S.F. 9/2014 si 15/2004). Activul net se calculeazi lunar de catre Societate, se certifici de citre

societatea de depozitare BRD — Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti si se transmite la A.S.F. si
B.V.B., pana cel tarziu in data de 15 a lunii urmatoare.

Valoarea lunari a activului net al Societdtii se determind ca diferenta intre valoarea totals a activelor
detinute si valoarea insumati a datoriilor Societdtii §i a veniturilor inregistrate in avans.

Evolutia discount-ului de tranzactionare a titlurilor SIF3 in ultimele 12 luni

0,60 60%
0,50 50%
0,40 40%
0,30 30%
0,20 20%
0,10 10%
00 . ® ® ® o

i Disconnt e VUAN (RON) weee Pref / actiune (RON)

Sursa: S.I.F. Transilvania

Principalele aspecte privind evolutia portofoliului de instrumente financiare in primul
trimestru al anului 2019

% avansul valorii activelor totale, in conditiile unei rate de crestere neanualizatd de 6,4%
corespunzatoare primelor trei luni ale anului 2019;

Evolutia si componentele portofoliului S.I.F Transilvania

- milioane lei - dec.-18 | evolutie | mar.-19
valoare total active 1.043.3 P 1.110,4
valoare activ net 976.,0 Vs 1.036,8
societati comerciale in portofoliu * 102 ¥ 100
portofoliu instrumente financiare (incl. cash) 1.021,9 2 1.090,0
portofoliu instrumente financiare 995,1 2 1.061,4
numerar & echivalent 26,8 Fo 28,6

* inclusiv titluri in curs de cedare

Sursa: S.LF. Transilvania, valori juste I.F.R S., Anexa 16 conf. Reg. A.S.F. 15/2004, Reg. A.S.F. 9/2014
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rtofoliului S.1.

1.100

1.000
900
800
700
600

milioane lei

500
400
300
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Dec-18 Mar-19
B actiuni franzactionate ® actiuni necotate / cotate netranzacfionate ®obligatiuni * unitigi de fond ®Wcash - alte active

Sursa: S.I.F. Transilvania, Anexa 16 conf. Reg. A.S.F. 15/2004, Reg. A.S.F. 9/2014

% analiza variatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justd + cash generat +
creante atasate deduse din valoarea justd) — detaliere pe instrumente financiare

1,1

dec.-18 actiuni obligatiuni unitati de fond mar.-19

Sursa: S.1.F. Transilvania

Obs.: Valoarea initiald (dec.-18) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd conform valorilor Juste
IFRS. Valoarea finald (mar.-19) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd prin insumarea valorilor
Juste IFRS cu aportul flecdrui instrument, rezultat in urma executiei programului investifional [cash generat /
imobilizat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte sume
incasate (titluri in curs de cedare), creange atagate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.

10
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>
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analiza

variatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justd + cash generat +

creante atasate deduse din valoarea justa) — detaliere pe sectoare de activitate
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Sursa: S.I.F. Transilvania

Obs.: Valoarea initiald (dec.-18) a portofoliului de instrumente Jinanciare este calculatd conform valorilor Juste
IFRS. Valoarea finald (mar.-19) a portofoliului de instrumente financiare este calculati prin insumarea valorilor
Juste IFRS cu aportul fiecdrui sector, rezultat in urma execufiei programului investitional [cash generat / imobilizat
prin tranzacfii de valorificare / achizifie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte sume incasate (titluri in
curs de cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei

subportofoliul de actiuni a generat, la nivelul valorii activelor administrate, un impact
net pozitiv in suma totali de 73.4 milioane lei; determinarea impactului are la baza
valorile juste inregistrate de instrumentele financiare din portofoliu la data de
referintd, rezultatul tranzactiilor realizate cu diferitele instrumente financiare,
disponibilititile financiare generate de aceste participatii (dividende incasate, cash
implicat de operatiuni de valorificare/achizitie), creante atasate (dividende de incasat
deduse din valoarea justd a instrumentelor financiare);

sectoarele financiar si energie inregistreaza cele mai importante ajustiri nete pozitive
(40,5 milioane lei, respectiv 20,8 milioane lei); sectorul energie a inregistrat cel mai
important aport la nivelul trezoreriei agregate;

existd la nivelul portofoliului sectoare ce inregistreazi ajustiri nete negative, variatiile
fiind totusi reduse ca amplitudine;

trezoreria agregatd (numerar & echivalent) s-a majorat cu 1,8 milioane lei fatd de inceputul
anului 2018, ca urmare a executiei programului investitional;
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* in primele trei luni al exercitiului financiar 2019, scade numarul de societati din portofoliul de
actiuni administrat de S.1.F. Transilvania; analiza ia in considerare inclusiv titlurile in curs de
cedare;

e

> la nivel de portofoliu operational, structura plasamentelor este caracterizati de o alocare
bisectoriald (sectoarele turism si financiar cumuleaza peste 2/3 din acesta);

100%
90%
80%
= TURISM
0% 8 TRANSPCRTURI
0% 1T & TELECOM
¢
HFARMA
0% = INDUSTRIE
® IMOBILIAR
40% = FINANCIAR
#ENERGIE
A = CONSTRUCTII
209 = ALTE RAMURI
e
10%
%

dec.-18 mar.-19

Sursa: S.1.F. Transilvania
Obs.: Valori juste (exprimate in lei, inclusiv participalii in curs de cedare)

Strategia de investitii

Programul investitional pentru anul 2019 se incadreazi in Orientérile strategice ale S.LF.
Transilvania, aprobate de actionari pentru perioada 2017 — 2021.

Prin modul in care este construit, programul riméine un element de continuitate, fiind ancorat in
orientdri strategice multianuale unitare si rezultand prin angrenarea treptatid (conditionatd de
conjunctura generald a pietelor financiare) a instrumentelor de actiune necesare a fi implementate
pentru atingerea obiectivelor asumate.,

Prin implementarea Programului investitional, S.L.F. Transilvania isi mentine angajamentul privind
accelerarea procesului de restructurare a portofoliului pentru atingerea urmétoarelor obiective:
»  asigurarea calitatii portofoliului administrat:
>  generarea surselor de remunerare eficienti si atractivi a actionarilor;
»  echilibrarea structurala a portofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de active
$.a.:
>  imbunitifirea lichiditatii portofoliului prin plasamente in instrumente financiare cu o

lichiditate cel putin comparabild cu cea a activelor a ciror dezinvestire a asigurat resursele
financiare.
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in contextul
» Orientarilor strategice aprobate pentru perioada 2017 — 2021 in cadrul Adunarii Generale a
actionarilor de inchidere a exercitiului financiar 2016,
» mentinerii statutului S.I.F. Transilvania de entitate de investitii ce cuantifici si evalueaza
performanta investitiilor sale pe baza valorii juste,

S.LF. Transilvania isi va adapta obiectivele investitionale, directiile de actiune $i orientdrile strategice
privind remunerarea actionarilor la conditiile de lichiditate prezente si previzionate.

Directiile de actiune mentionate in cadrul strategiilor multianuale constituie instrumentele de bazi ale
eficientizdrii continue a activitdtii S.I.LF. Transilvania. Pe masuri ce restructurarea pe criterii
sectoriale si de lichiditate genereazi resurse de finantare suplimentare, obiectivele generale ale
strategiei investitionale migreazd in zona managementului eficient al riscurilor diversificabile
asociate portofoliului administrat.

Sursele de finantare a programului investitional vizeaza gestionarea activi a intregului portofoliu
administrat i se bazeaza in principal pe urmatoarele componente:

= sume atasate participatiilor detinute, ce nu implicd operatiuni de valorificare efectivi
(dividende, cupoane, distributii de cash);

= sume rezultate din desfisurarea de operafiuni cu caracter speculativ, in vederea fructificarii
unor conditii si conjuncturi favorabile de piata;

= sume rezultate din managementul activ al portofoliului administrat, cu detalieri pe
urmdtoarele componente:

O resurse rezultate din procesul de restructurare a portofoliului prin accelerarea
valorificarii de participatii detinute in societiti necotate sau societdti cotate cu
lichiditate redusa (conform strategiei de iesire definita la nivelul S.I.F. Transilvania —
element de bazi al procesului de Incadrare ca entitate de investitii);

o valorificarea unor participatii cotate cu lichiditate ridicatd, conditionata de conjunctura
de piata si de cerintele curente de finantare (conform aceleiasi strategii de iesire);

= surse de finantare atrase permise de legislatia in vigoare si aplicabile sectorului in care
activeaza S.LI.F. Transilvania.

Plasamentele vizate in cadrul programului investifional, prin utilizarea surselor proprii de finantare
constituite din profitul anului 2018 si din sursele rezultate din valorificarea de active financiare in
cadrul programului de restructurare a portofoliului, au in vedere:

= achizitia de actiuni cotate cu lichiditate ridicati pentru extinderea subportofoliului de societiti
cu politicd atractiva de dividend si rebalansarea structurals a portofoliului din punct de vedere
sectorial (in principal sectoarele energie. utilitati, bancar);
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= continuarea procesului de dezvoltare si eficientizare a societatilor din portofoliu, prin
utilizarea intregii game de operatiuni permise de legislatia aplicabild, conform angajamentelor
asumate prin programele investitionale precedente, urmdrind dezvoltarea, optimizarea
activitatii companiilor sau echilibrarea structurii capitalului investit;

= desfésurarea de operatiuni cu caracter speculativ avand ca suport o gama largd de instrumente
financiare permise de reglementarile pietei de capital, in vederea fructificirii unor conditii si
conjuncturi favorabile de piata;

= investitii in societdti ce activeazi in domenii cu perspective favorabile §i marje de profit
atractive;

= continuarea procesului de rebalansare structurali a portofoliului administrat prin
diversificarea plasamentelor in instrumente financiare menite si optimizeze raportul
randament estimat / risc asumat;

= dezvoltarea de operatiuni avind ca suport instrumente financiare permise de reglementdrile
pietei de capital, in vederea implementarii unei strategii de gestiune a riscului de piata.

Implementarea programului investitional in primul trimestru al anului 2019

Eforturile investitionale s-au orientat, in principal, spre achizitii de instrumente financiare cotate pe
piata reglementata locald, caracterizate de o lichiditate ridicata.

Astfel, plasamentele realizate in primele trei luni ale anuluj 2019 au presupus in principal achizitii
atat la nivelul portofoliului incadrat in categoria FVTPL cat si achizitii la nivelul portofoliului
incadrat n categoria FVTOCI, vizand consolidarea unor participatii in emitenti cu o politica stabila
de dividend: Banca Transilvania, Fondul Proprietatea, si SIF Oltenia. Nu s-au efectuat achizitii pe
pietele de capital externe.

In concordantd cu obiectivul de restructurare pe criterii de lichiditate a portofoliului administrat si
urmdrind indeplinirea obiectivului de plasare in instrumente financiare cu o lichiditate cel putin
comparabild cu cea a activelor a ciror dezinvestire a asigurat resursele financiare, in perioada
analizatd nu s-au realizat achizitii de instrumente financiare necotate.

Dezinvestitiile au vizat in principal, marcarea unor operatiuni speculative initiate in trimestrele
precedente.

in contextul orientarilor strategice multianuale, a programului investitional pentru anul 2019 si a
strategiei de exit aprobate la nivelul S.I.F. Transilvania, s-a continuat procesul de gestiune activi a
intregului portofoliu administrat. Pe parcursul primelor trei luni ale anului 2019, din cadrul
subportofoliului clasificat conform IFRS 9 in categoria FVTPL s-au realizat o serie de valorificari,
toate operatiunile presupunind marcarea de profituri prin raportare la preturile de inchidere aferente
anului 2018 (profituri ce sustin executia BVC 2019): Chevron Corp, OMV AG, OMV Petrom, S.N.
Nuclearelectrica, S.I.F. Oltenia si ETFS 2X Daily Long Gold.
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Administrarea portofoliului in perioada ianuarie — martie 2019

in pericada ianuarie — martie 2019, S.I.F. Transilvania ac
mentionate in Orientdrile strategice pentru perioada 2017-

portofoliului, respectiv:

= identificarea societitilor propuse pentru ,.exit”

ontinuat implementarea masurilor
2021 cu privire la administrarea

» In special a celor ale cdror actiuni nu sunt

admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare;

monitorizarea si analiza activititii societatilor din portofoliu pe baza rezultatelor financiare
raportate de societéti la incheierea exercitiului financiar al anului 2018;

fundamentarea optiunilor de vot in cadrul adundrilor generale ale actionarilor privind
inchiderea exercitiului financiar al anulu 2018 si repartizarea profitului net. pe baza
documentelor puse la dispozitie de societatile din portofoliu.

promovarea de sisteme de management si administrare inovative si performante (in cazul
societatilor la care S.I.F. Transilvania detine calitatea de actionar majoritar), inclusiv prin
stabilirea criteriilor si obiectivelor de performanté pentru anul 2019 pentru fiecare societate in
parte in functie de specificul activitatii, indicatorii valorici stabiliti prin Bugetul de Venituri si
Cheltuieli si Programele investitionale aferente anului 2019;

promovarea unor politici de dividend echilibrate in cazul societdtilor cu statut de filiala, care
sa conducd la cresterea veniturilor S.I.F. Transilvania din dividende, fird a afecta capacitatea

acestora de a genera profit in perioada urmatoare.

Implementarea masurilor de continuare a procesului de restructurare si eficientizare a portofoliului
administrat de S.LF. Transilvania se face pe baza unui plan de masuri aprobat de Directorat.

Evolutia structurii portofoliului pe sectoare de activitate (exclusiv participatii in curs de cedare)

::‘:e‘:::::ep:::’cfgfﬁ::; 2017 T12018 2018 T12019
sotl:\iI:t'ﬁti wr socl\i:t-ﬁti e socl\iI:t‘ﬁti ot socljt:t.ﬁti g J
Turism 19 12698%| 17 |2523%| 17 [2019%| 17 | 26.98% |
Imobiliar 12 7.66% 12 7,31% 12 7,08% 12 7,49%
Financiar 14 ]39,61% 12 4232% | 11 37,49% 1 39,45%
Industrie 26 11,73% 25 10,64% 22 10,73% 22 10,46%
Energie 8 10,27% 9 11,22% | 11 12,41% 9 12,54%
Transporturi 3 0,42% 3 0,37% 3 0,37% 3 0,37%
Constructii 9 1,62% 9 1,39% 9 1,41% 9 1,48%
Industria farmaceutica 2 1,38% 2 1,24% 1 1,12% 1 1,03%
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IT & Telecom 2 0,23% 0,19% 2 0.16% 0,15%
Agriculturd&Piscicultura 9 0,00% 0,00% 7 0,00% 0,00%
Alte ramuri 7 0,10% 5 0,09% 5 0,05% 5 0,05%

Total 111 100% | 103 100% 100 100% 98 100%

Sursa: S.I.F. Transilvania

Obs.: * Conform valori juste IFRS, exclusiv participatii in curs de cedare

Se constatd o reducere semnificativd a numarului de societdti din portofoliu (de la 103 societati la
data de 30.03.2018 la 98 societati la data de 31.03.2019), fiind vizat in special sectorul industrie
(scadere de la 25 la 22) si sectoarele financiar si industrie farmaceutici (cate | societate din fiecare
sector).

In perioada ianuarie-martie 2019, reducerea numarului de societiti s-a realizat prin vanzarea unor

pachete de actiuni, in cadrul unor operatiuni de piatd vizand inchiderea unor pozitii speculative de pe
piata externa.

Comparativ cu datele aferente trim. I 2018, se constatd o diminuare a ponderii subportofoliul
Jfinanciar, o crestere a ponderii subportofoliilor din energie si turism si o stabilizare a ponderii
subportofoliilor din industrie si imobiliar.

Structura portofoliului pe sectoare de activitate la data de 31.03.2019
(exclusiv participatii in curs de cedare)

o
1.48"1/;03/0 0.15% u TURISM
# IMOBILIAR
12.54% 0'37%\ P 0.0s% B FINANCIAR
_\ » INDUSTRIE
| e I ® ENERGIE
® TRANSPORTURI

CONSTRUCTII S| MAT. DE
CONSTRUCTII
INDUSTRIE FARMACEUTICA

% T & TELECOM
AGRICULTURA&PISCICULTURA

ALTE RAMURI

39.45%

Sursa: S.1F. Transilvania
Obs.: Conform valori juste IFRS, exclusiy participatii in curs de cedare
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Evolutia numirului de societdti din portofoliu (exclusiv participatii in curs de cedare)

115

111

10 -

105 -

100

95 4 2 ; g e

CHERE— ; —

i T4 2017 T12018 T4 2018 T12019 .
| |

Sursa: S.IL.F. Transilvania

Reducerea numirului de societdti aflate in portofoliu (31.03.2019 fatd de 31.03.2018, respectiv 98
societati fatd de 103 societiti), s-a realizat in special prin operatiuni de vanzare (3 societati), retrageri
(1 societate) si transferul dreptului de proprietate asupra unui pachet de actiuni emise de o societate
in insolventd (ca efect a unei sentinte civile favorabile) citre societatea S.L.F. Transilvania Project
Management Company (1 societate), ca parte a procesului de restructurare a portofoliului de actiuni.

Top 10 participatii

1 | BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 3,35% 27.31%
2 | TURISM FELIX S.A. 63,20% 8,19%
3 | SN.G.N. ROMGAZ S.A. 0,51% 5,72%
4 | FEPER S.A. 85,80% 4,58%
5 | OMV PETROM S.A. 0,23% 4,25%
6 | ARO PALACE S.A. 85,74% 3,96%
7 | TH.R. MAREA NEAGRA S.A. 77,71% 3,63%
8 | FONDUL PROPRIETATEA S.A. 0,44% 3.27%
9 | TURISM COVASNA S.A. 93,33% 2,62%
10 | ROMRADIATOARE S.A. 76,51% 2,17%

Sursa: S.1.F. Transilvania
*conform valori juste IFRS (exprimate in lei)
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Guvernanta corporativi

S.LF. Transilvania este o societate de investitii financiare de tip inchis infiintata prin act
constitutiv, fiind incadrati, conform reglementarilor A.S.F., in categoria ,Alte organisme de
plasament colectiv (A.O.P.C)) cu o politicd de investitii diversificatd”. De asemenea, S.I.F.
Transilvania este autorizatd de citre A.S.F. in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (A.F.LA.).

¢ Structuri de guvernanti

S.LF. Transilvania este administrata in sistem dualist de citre un Directorat care isi desfisoara
activitatea sub controlul unui Consiliu de Supraveghere.

La data de 31.03.2019, Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania era alcituit din sase
membri, respectiv: dl. Stefan Szabo - Presedinte, dI. Dumitru Carapiti — Vicepresedinte, dl. Gheorghe
Lutac, dl. Crinel-Valer Andanut, dl. Nicolae Petria - membri alesi de citre A.G.0.A. din data de
28.04.2017 si dl. Marius Adrian Moldovan — membru ales de A.G.0O.A. din data de 27.04.2018.

Actuala componentd a Consiliului de Supraveghere a fost autorizata de A.S.F. prin Autorizatia nr.
241/10.10.2018.

Mentionam faptul ci, Adunarea Generala Ordinari a Actionarilor din data de 24.04.2019, care a
avut pe ordinea de zi alegerea unui membru al Consiliului de Supraveghere in vederea completirii
numdrului statutar de sapte membri, a fost in imposibilitatea de a alege un membru ca urmare a
neintrunirii voturilor necesare.

Mandatul membrilor Consiliului de Supraveghere in functie expiri la data de 27.04.2021.

in perioada ianuarie - martie 2019 au avut loc trei sedinte ale Consiliului de Supraveghere.
Consiliul de Supraveghere este sprijinit in activitatea sa de Comitetul de Audit, Comitetul de
Remunerare, Comitetul de Risc si Comitetul de Nominalizare, a ciror componenti poate fi consultata
pe site-ul Societitii.

In trimestrul 1 al anului 2019, conducerea executivd a Societitii a fost asiguratd de citre
Directorat a carui componentd este urmatoarea: dl. Mihai Fercals — Presedinte Executiv/Director
General, dl. lulian Stan — Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct si dl. Stefan Szitas —
Membru al Directoratului/Director. Actuala componentd a Directoratului a fost avizati de A.S.F.,
prin Avizul nr. 352/23.05.2017. Mentiondm faptul ca in trimestrul I al anului 2019 au avut loc
doudsprezece sedinte ale Directoratului.

Informatii detaliate referitoare la structurile de guvernantd corporativd ale Societdtii pot fi
accesate pe site-ul www siftransilvania.ro, Sectiunea Despre SIF Transilvania.

* Evenimente corporative
in data de 06.03.2019 a avut loc Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor care a aprobat:

- reducerea capitalului social al S.I.F. Transilvania cu valoarea actiunilor proprii riscumpirate de
societate in cadrul programului de rascumparare desfasurat in anul 2018 (21.842.867 actiuni,
reprezentand 1% din capitalul social) si

- derularea unui nou program de rascumpérare de actiuni proprii, respectiv 163.900.000 actiuni
reprezentand 7,5 % din capitalul social, astfel: 32.842.800 actiuni (1,5% din capitalul social) vor
fi rdscumpdrate cu numerar si 131.057.200 actiuni (6% din capitalul social) vor fi rdscumparate
prin schimbul acestora cu actiuni emise de COMCM S.A. (societate in care S.LF. Transilvania
detine un pachet de 134.049.930 actiuni, reprezentand 56,7247%: din capitalul social).

Prin Raportul curent din data de 15.04.2019, S.I.F. Transilvania a adus la cunostinta actionarilor
faptul cd un actionar al societtii a solicitat Tribunalului Brasov suspendarea executirii art. 2 al
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Hotarérii A.G.E.A. nr. 1/06.03.2019 referitor la aprobarea deruldrii programului de rdscumpdrare a
actiunilor proprii reprezentand 7,5 % din capitalul social.

in data de 18.02.2019, S.IF. Transilvania a convocat Adunarea Generala Ordinari a Actionarilor
pentru 24/25 aprilie 2019, avand pe ordinea de zi:

* aprobarea situatiilor financiare ale anuluj 2018, intocmite conform Standardelor Internationale
de Raportare Financiara (IFRS);

*  aprobarea repartizirii pe destinatii a profitului net realizat in anul 2018 si a dividendului brut pe
actiune in suma de 0,0121 lei/actiune;

* aprobarea constituirii unui provizion din profit pentru plata unei remuneratii variabile
salariatilor, membrilor Directoratului si ai Consiliului de Supraveghere;

* aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli si a programului investitional pentru anul 2019;

* alegerea unui membru al Consiliului de Supraveghere si numirea auditorului financiar (statutar)
al societatii.

Hotéréarile Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor, care si-a desfisurat lucrarile in data de
24.04.2019, au fost comunicate actionarilor. B.V.B. si A.S.F. prin intermediul Raportului curent din
data de 24.04.2019.

Prin Raportul curent din data de 17.01.201 9, societatea a comunicat faptul ci, prin Autorizatia nr.
6/16.01.2019, Autoritatea de Supraveghere Financiard a autorizat noul administrator de risc al
societatii.

Prin Raportul curent din data de 07.03.2019, S.I.F. Transilvania a informat actionarii ci a realizat
revizuirea anuald a politicilor si procedurilor de evaluare aprobate si implementate la nivelul
societatii, potrivit reglementarilor nationale si europene.

Relatia cu actionarii si investitorii

In cursul trimestrului I al anului 2019, Societatea si-a indeplinit obligatiile privind transparenta,

informarea si raportarea, previzute de reglementarile legale si de Codul de Guvernanti Corporativi
al B.V.B.

In acest sens, au fost intocmite rapoarte curente si comunicate care au fost aduse la cunostinta
actionarilor si investitorilor prin publicare pe site-ul B.V.B.. al A.S.F -» pe site-ul Societitii si in presa,
dupd caz. Rapoartele si comunicatele au fost diseminate simultan, in limba romana si in limba
engleza.

Societatea a fost permanent in contact cu actionarii, prin intermediul Departamentului
Actionariat, raspunzand intrebarilor si solicitarilor acestora, prin corespondentd (inclusiv prin e-
mail), telefonic si la sediul societitii. in plus, actionarii abonati primesc prin e-mail un newsletter
lunar care contine noutdti privind activitatea societdtii, structura portofoliului administrat,
performantele actiunilor SIF3, gradul de realizare a bugetului de venituri si cheltuieli, etc.

Reprezentantii Departamentului Actionariat pot fi contactati dupd cum urmeazi:

v la telefon: 0268 401141, 0268 401 157, 0800800112 (linie telefonica gratuita, disponibild in
zilele lucritoare, intre orele 9 -1 100)

v’ prin fax: 0268 473215, 0268 473216

v’ prin e-mail: actionari@siftransilvania.ro, investitori@siftransilvania.ro.

De asemenea, actionarii pot obtine informatii de la sediul societatii, programul de lucru cu
publicul fiind in zilele lucritoare, de luni pana vineri, intre orele 11%-13%,
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Mentiondm faptul cd membrii Directoratului Societétii au participat in trimestrul I al anului 2019
la o serie de conferinte si dezbateri avand ca tematica piata de capital, in cadrul cirora au fost
prezentate si promovate activitatea si strategia S.I.F. Transilvania.

* Structura actionariatului la data de 31.03.2019

Conform datelor furnizate de catre Depozitarul Central S.A., la data de 31.03.2019, structura
actionariatului S.L.F. Transilvania era urmatoarea:

Persoane fizice rezidente 6.970.033 .280.177. 58,61
Persoane juridice rezidente 259 797.474.750 36,51
Total actionari rezidenti 6.970.292 2.077.652.495 95,12
Persoane fizice nerezidente 2.356 22.629,781 1,04
Persoane juridice nerezidente 35 84.004.388 3,84

Total actionari nerezidenti

TS

2.391 106.634.169 4,88

* Politica privind remunerarea actionarilor

Politica de remunerare a actionarilor are in vedere implementarea unui mix de instrumente
complementare de remunerare si consolidare a capitalului investit, ce cuprinde distribuirea de
dividende, derularea unor programe de rascumpdrare de actiuni proprii si derularea unui proces de
consolidare a valorii nominale a actiunilor S.I.F. Transilvania.

Politica de dividend promovati de S.LF. Transilvania are in vedere cresterea atractivitatii
actiunilor SIF3, prin asigurarea unui echilibru permanent intre remunerarea actionarilor societitii si

resursele financiare necesare derulirii programelor investitionale anuale, conform obiectivelor
strategice pe termen mediu/lung.

in scopul cresterii nivelului surselor de finangare din profitul net care rdman la nivelul societatii
pentru dezvoltarea programelor investitionale si asigurarea sustenabilitatii activitatii societitii, in
deplin acord cu interesul pe termen lung al actionarilor, S.L.F. Transilvania isi propune s distribuie
dividende in numerar, dar la o rati de distribuire mai redusi.

La data de 31.03.2019, erau disponibile la platé, prin intermediul agentului de plata BRD -
Groupe Société Générale, dividendele aferente exercitiului financiar 2017 (in valoare bruta de 0,01
lei/actiune), dividendele aferente exercitiului financiar 2016 (in valoare brutd de 0,02 lei/actiune),
precum si dividendele aferente exercitiului financiar 2015 (in valoare brutid de 0,02653 lei/actiune),
rdmase neridicate de citre actionari.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din data de 24.04.2019 a aprobat repartizarea de
dividende din profitul net realizat in exercitiul financiar 2018, dupa cum urmeazi:

* Dividendul brut ce urmeazi a se acorda pentru o actiune detinuti la data de inregistrare este de
0,0121 lei/actiune; societatea va calcula si va retine la sursd impozitul pe dividende in cotele
prevazute de legislatia in vigoare la data platii, impozit pe care il va declara si vira la bugetul
statului;

¢ Actionarii indreptititi si primeascad dividende distribuite din profitul net realizat in exercitiul
financiar 2018 sunt cei inregistrati in registrul consolidat al actionarilor tinut de citre Depozitarul
Central la data de 03.10.2019 - »Data de finregistrare” aprobati de adunarea generald a
actionarilor (ex-date 02.10.2019);
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* Dividendele distribuite din profitul realizat in exercitiul financiar 2018 urmeazi a se plati
actionarilor incepand cu data de 24.10.2019 — wData platii”;

* Costurile aferente platii dividendelor, indiferent de modalitatea de platd, vor fi suportate de citre
actionari.

S.LF. Transilvania va publica un comunicat de presd prin intermediul cdruia va informa

actionarii asupra modalitatilor de platd a dividendelor aferente anului 2018 si a agentului de plata
desemnat.

fn ceea ce priveste derularea unor programe de rascumpdrare de actiuni proprii, societatea a
derulat in perioada 22.02.2018-06.08.2018 un prim program de riscumpdrare, in cadrul ciruia a
rascumpdrat un numir de 21.842.867 actiuni cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune, reprezentand
1% din capitalul social, in conformitate cu Hotérarea A.G.E.A. nr. 1/15.12.2017.

De asemenea, Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor din data de 06.03.2019 a aprobat
derularea unui nou program de rdscumpdrare de actiuni proprii. respectiv 163.900.000 actiuni,
reprezentand 7,5 % din capitalul social.

e Administrarea riscurilor

S.LF. Transilvania a implementat la nivelul societdtii un sistem de administrare a riscurilor ce
include politici, proceduri si masuri de identificare, masurare si administrare a riscurilor.

Politicile si procedurile privind managementul riscurilor fac parte integrantd din "Politicile si
procedurile privind functionarea S.I.F. Transilvania S.A. in calitate de A.F.I.A.". Potrivit politicilor
si procedurilor interne sistemul intern de management al riscurilor integreaza competente si
responsabilitdti la nivelul intregii structuri organizatorice (Consiliul de Supraveghere, Directorat,

Departamentul Managementul Riscului, Departamentul Conformitate, Auditorul intern,
compartimentele operationale).

Sunt stabilite proceduri de administrare $i monitorizare a tuturor categoriilor de riscuri relevante
la nivelul societtii (riscul de piatd, riscul de credit, riscul de concentrare investitionald, riscul de
lichiditate, riscul operational).

Analizele de risc efectuate la nivelul trimestrului I 2019 indicd profilul de risc de piati mediu al
S.LF. Transilvania, un apetit la risc mediu cat si incadrarea structurii portofoliului de instrumente

financiare in cerintele si limitele prevazute de legislatia in vigoare pentru societdtile de investitii
financiare.
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ANALIZA SITUATIILOR FINANCIARE

Situatia economico-financiari

La finele trimestrului I 2019, situatia economico-financiara a societdtii se prezintd, in sinteza astfel:

Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii

-lei-

INDICATORI GoNEea e e

- 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale 76.631 89.275 68.287
Imobilizéri corporale 13.103.214 13.235.003 13.671.118
Imobiliziri financiare 1.061.432.591 995.056.814 1.066.327.549
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 1.074.612.436 | 1.008.381.092 | 1.080.066.954
ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri 68.009 76.057 72.609
Creante 6.729.091 7.750.039 10.872.514
Investitii financiare pe termen scurt - - -
Casa si conturi la banci 28.569.496 26.802.977 23.586.503
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 35.366.596 34.629.073 34.531.626
CHELTUIELI IN AVANS 422.485 | 272.148 331.189

DATORII
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an (pasive curente) 36.698.032 38.263.751 39.387.724
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an - total 36.876.664 29.031.026 46.887.704
TOTAL DATORII 73.574.696 67.294.777 86.275.428
ALTE PROVIZIOANE 7.000.000 7.000.000 -
Provizioane pentru impozite (inregistrate prin conturi de rezerve)
CAPITAL SI REZERVE
Capital social subseris si virsat 218.428.666 218.428.666 218.428.666
Alte elemente de capitaluri proprii 185.377.290 144.187.689 1.022.069
Rezerva din reevaluarea investitiilor financiare evaluate la valoare . 5 240.498.376
justd prin alte elemente ale rezultatului global S
Rezerve din reevaluare 11.136.860 11.136.860 11.631.997
Rezerve totale, din care: 517.635.668 517.635.668 475.293.955
Rezerve legale 43.094.593 43.094.593 39.894.350
Actiuni proprii (4.818.103) (4.818.103) -
Rezultat reportat 85.616.999 19.074.106 77.970.244
REZULTATUL EXERCITIULUI 19.649.684 66.542.892 8.081.320
Repartizarea profitului (3.200.243) (3.200.243) (3.250.217)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 1.029.826.821 968.987.536 1.028.654.341
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La 31.03.2019, activele totale ale societatii au crescut cu 67,12 milioane lei fafd de finele anului
precedent:

> Activele imobilizate au crescut cu 66,23 milioane lei
> Activele circulante au crescut cu 0,74 milioane lei, din care:

v' creantele au scizut cu 1,02 milioane lei;
v’ disponibilul din casi $i din conturile la banci au crescut cu 1,76 milioane lei.

» Cheltuielile in avans au crescut cu 0,15 milioane lei.

Datoriile inregistrate de societate la finele trimestrului I 2019 insumeaza 73.57 milioane lei, fiind
mai mari cu 6.28 milioane lei fata de cele inregistrate la finele anului precedent.

in cadrul datoriilor curente ramase de platd la 31.03.2019, suma de 35,46 milioane lei (96,62%),
reprezinta dividende cuvenite actionarilor.

Societatea nu are contractate imprumuturi, iar datoriile inregistrate cu scadente mai mari de 1 an sunt
reprezentate de impozitul aménat calculat pentru castigul din diferentele la valoare justd la activele
disponibile pentru vanzare (36,88 milioane lei)

Fatd de finele anului precedent, capitalurile proprii inregistrate de societate la 31.03.2019 sunt mai
mari cu 60,84 milioane lei, cresterea fiind generatd in principal de céstigul inregistrat prin evaluarea
la valoare justa a activelor financiare detinute in portofoliu.

Evolutia activului net calculat

Activul net, calculat conform metodologiei redate in procedura interna pusd de acord cu

Regulamentul A.S.F. 9 / 2014 (28.09.2018), comparativ cu perioada similara din anul precedent, a
evoluat astfel:

Total active - valoare calculati 1.110.399.630 1.114.929.801 99,59
Total datorii - valoare calculati 73.574.696 86.275.428 85,28

Sursa: S.LF. Transilvania
Y Calculat conform procedurii interne, in acord cu Regulamentul A.S.F. 9/2014, procedurd care se poate consulta pe site-ul

societdfii: www.siftransilvania.ro.

Cash flow

In trimestrul 1 2019 Societatea a inregistrat un flux de trezorerie pozitiv, situatia detaliati regasindu-
se in Situatia fluxurilor de trezorerie.
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Situatia rezultatului exercitiului si executia Bugetului de venituri si cheltuieli

-mii lei-

Venituri din dividende 47.100 - 15 0.03

Venituri din dobénzi 500 125 261 52,20 208.46
Céstig/Pierdere din active financiare

recunoscute la valoarea justa prin contul de 21.500 2.230 24.883 115,74 1.115.83
profit si pierdere

Alte venituri di xl tare

Cheltuieli cu personalul 19.500
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 2.860
_Alte cheltuieli

2.846 14,59 91,07
360 12,59 35,19

Din datele prezentate rezulti ci veniturile nete inregistrate la trimestrul I (cumulate de la inceputul
anului financiar 2019) sunt cu 23,02 milioane lei mai mari comparativ cu cele previzute in Bugetul
de venituri si cheltuieli pentru primele 3 luni din 2019, reprezentand 28,01% din cele prevazute in
Bugetul de venituri §i cheltuieli pentru intregul an 2019.

Cheltuielile operationale inregistrate la trimestrul [ 2019 insumeaza 4,67 milioane lei, fiind cu 0,78
milioane lei mai mici decat cele prevazute in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru primele 3 luni
din 2019 si reprezintd 16,35% din de cele prevazute in Bugetul aprobat pentru acest an.

Profitul brut realizat la 31.03.2019 este in suma de 20,70 milioane lei, peste rezultatul previzut in
Bugetul de venituri §i cheltuieli aferent trimestrului I 2019,

Alte elemente relevante
Prezentarea si analiza tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce
afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea Societitii, comparativ cu aceeasi perioadi a anului

trecut.

La aceastd datd nu avem cunostinti despre elemente, evenimente sau factori de incertitudine care si
afecteze sau care ar putea afecta in sens negativ si in mod semnificativ lichiditatea societitii.

Situaiile financiare prezentate pentru trimestrul 1 2019 sunt situatiile financiare interimare

simplificate intocmite pentru activitatea proprie desfasuratd avand in vedere principiul continuitatii
activitatii.
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Prezentarea s§i analizarea efectelor asupra situatiei financiare a emitentului a tuturor
cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizind scopul si sursele de finantare a
acestor cheltuieli) comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut.

Atat cheltuielile inregistrate de citre Societate in trimestrul I din anul 2018, respectiv trimestrul I din
anul 2019, cét si cele estimate a se realiza in perioada urmatoare au fost si vor fi finantate din surse
proprii.

Prezentarea si analiza evenimentelor, tranzactiilor, schimbirilor economice care afecteazi

semnificativ veniturile din activitatea de bazd, comparativ cu perioada corespunzitoare a
anului trecut.

Veniturile si cheltuielile inregistrate de citre Societate in trimestrul | din anul 2019, cét si cele
estimate a se realiza in perioada urmatoare sunt i vor fi influentate atat de evolutia pietei de capital,
cdt si de pozitia si performantele financiare inregistrate de citre societatile comerciale la care S.LF.
Transilvania detine participatii.

Schimbiri care afecteazi capitalul si administrarea Societitii

La 31 martie 2019 capitalul social subscris si varsat insumeazi 218.428.666,40 lei, fiind emise si
aflate in circulatie un numar de 2.162.443.797 actiuni. Societatea a desfasurat un program de
rdscumpdrare a actiunilor proprii, aprobat in AGEA din 15.12.2017, in limita a maxim 1% din
capitalul social - program finalizat.

Descrierea cazurilor in care Societatea a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile
financiare in timpul trimestrului I 2019,

Societatea a dispus in permanentd de lichiditatile necesare care i-au permis sd-si onoreze la timp toate
obligatiile financiare. La aceasti dati nu sunt identificati factori sau evenimente care si conduci la
imposibilitatea Societatii de a-si respecta obligatiile financiare scadente.

Descrierea oriciirei modificiri privind drepturile detinitorilor de valori mobiliare emise de
Societate.

Referitor la actionarii ale ciror detineri, individual si/sau concertat, depdsesc limita de detinere de 5%
din capitalul social al Societdtii, Societatea a verificat situatia drepturilor de vot pentru data de

referintd a Adundrii generale ale actionarilor convocati pentru aprilie 2019, in conditiile prevazute si
in reglementdrile aplicabile emise de A.S.F.

Tranzactii/evenimente semnificative realizate in perioada 01.01.2019-31.03.2019

in perioada supusa analizei, plasamentele au vizat atat achizitii / valorificari pe piata interni cat si pe
piata externi.
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INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI LA DATA DE
31 MARTIE 2019

Indicatorul lichiditatii curente' (coeficient) Active curente/Datorii curente 0.975

Indicatorul gradului de indatorare® (%)

Capital imprumutat

- : x 100 nu este cazul
Capital propriu

Sold mediu clienti (total creante) »

Viteza de rotatie a debitelor — clienti” (zile) : 90 26 zile
Cifra de afaceri
Viteza de rotatie a activelor imobilizate™ Cifra de afaceri 0.0237
(coeficient) Active imobilizate o
Profitul net /Pierdere neti
Rezultatul pe actiune (lei)” i _/ IEI? e}? 0.009
Numar actiuni

Activ net unitar, calculat conform Regulament Valoarea calculata a activelor 0.4795
A.S.F.9/2014 (lei / actiune)” Numar actiuni i

Sursa: S.1.F. Transilvania

Obs:

Indicatorii sunt calculafi in conformitate cu Anexa 13 a Regulamentului A.S.F. nr. 5 /2018,
¥ Acest indicator oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
¥ Exprimd eficacitatea managementului riscului de credit. S.1.F. Transilvania nu are contractate credite.

Y Exprima eficacitatea societdfii in colectarea creanelor sale, respectiv numdrul mediu de zile in care debitorii isi achiti
datoriile cdtre Societate. Prin cifra de afaceri in cadrul S.IF.~urilor se intelege totalul veniturilor nete realizate din
activitatea curentd, iar in stabilirea soldului mediu clienfi au fost luate in calcul toate creantele nete reflectate in bilany, in
cadrul cdrora ponderea este definutd de debitele provenind din dividendele si accesoriile la acestea cuvenite §i neincasate.

¥ Exprimd eficacitatea managementului activelor imobilizate. In totalul activelor imobilizate inscrise in Situatia activelor la
inregistrate in contabilitate, ponderea acfiunilor evaluate la valoarea justd definute la societdtile din portofoliu in totalul
activelor imobilizate este de 96,78%,

¥ Caleulat prin raportare la numdrul mediu ponderat de actiuni ordinare emise, existenie in cursul perioadei, excluzdnd
numdrul mediu de actiuni ordinare rdscumpdrate i definute de S.1.F, Transilvania la data raportdrii,

[/ . - < o . s 3 - . .
Y Calculat prin raportare la numarul de acfiuni ordinare emise §i aflate in circulatie.

et ?
Presedinte Executiv/ . Membru al Directoratului/
Director General . } 5 Director
dr. ec. MIHAI FERCALA " ec. STEFAN SZI

-
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