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Transilvania Investments a inregistrat la 30.09.2023 un in sumad de 151,99 milioane lei, mai
mare cu 176% fatd de profitul net inregistrat in trimestrul llf al anului 2022,

,in suma de 150,88 milioane lei, este mai mare cu 185,22% fatd de profitul inregistrat in
trimestrul lll 2022; de asemenea, profitul brut este cu 108,76 milioane lei mai mare fotd de cel prevazut
in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru trimestruf Il 2023 si cu 80,14 milioane lei mai mare decat
profitul prevdzut pentru intreg anul 2023,

La data de 30.09.2023, ale societdtii insumeazd 172,42 milioane lei, in crestere cu
135,32% fatd de valoarea inregistratd la 30.09.2022 si mai mari cu 98,79 milioane lei comparativ cu
cele prevdzute in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru trimestrul Hi 2023.

la data de raportare insumeazd 21,53 milioane lei, cu 5,69% mai mari fatd
de cele inregistrate in trimestrul 11l 2022 si cu 9,97 milioane lei mai mici decdt cele prevdzute in Bugetul
de venituri si cheltuieli pentru trimestrul [l 2023.

ale Transilvania Investments la data de 30.09.2023 inregistreazd valoarea de 1.675,62
milioane leij, in crestere cu 24,42% fatd de valoarea inregistratd in aceeasi perioadd a anului precedent
siin crestere cu 17,50% comparativ cu 31.12.2022.

la sfarsitul trimestrului Il 2023 insumeazd 90,10 milioane lei, fiind mai mari cu 24,14
milioane lei, respectiv cu 36,59% fatd de cele inregistrate in aceeasi perioadd a anului precedent.

afinregistrat la data de 30.09.2023 valoarea de 1.585,52 milioane lei (0,7352 lei/actiune), in
crestere cu 23,80% comparativ cu activul net la data de 30.09.2022 (1.280,73 milioane lei, 0,5954 lei/
actiune), respectiv in crestere cu 16,74% fatd de valoareainregistratd la data de 31.12.2022.

TRANSIHa BVB lo data de 30.09.2023 este 0,2790 lei/actiune, in crestere
cu 8,56% comparativ cu pretul inregistrat la data de 30.09.2022 siin crestere cu 1,09% fatd de pretul
de inchidere aferent datei de 30.12.2022.

TRANSI la data de 30.09.2023 este de 62%, in crestere cu
S5pp fatd de discount-ul inregistrat la 30.09.2022.

detinut de Transilvania investments la data de
30.09.2023 este de 1.564,31 milioane lei, in crestere cu 22,06% fatd de valoarea portofoliului la data
de 30.09.2022, respectiv in crestere cu 16,09% faid de valoarea inregistratd la 31.12.2022.
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Preambul

Prin specificul activitatii pe care o desfdsoard, Transilvania Investments se raporteazd atat la con-
textul economic si legislativ din Romania, cét si la cadrul macroeconomic regional/global, o serie
de evenimente consemnate pe parcursul primelor noud luni ale anului 2023 avand influente directe
sau indirecte asupra rezultatelor si performantelor Societdatii.

Situatia de criza din Orientul Mijlociu, care a capdtat noi valente incepdnd cu evenimentele din 7
octombrie, genereazd momente de tensiune la nivel global asociate cu incertitudini macroeconomice
compadarabile cu debutul pandemiei de Covid-19 si al conflictului militar ruso-ucrainean. in contextul
in care economia europeand, in general si cea roméneascd, in particular incd nu au reversat integral
consecintele negative generate de evenimentele mentionate, se mentine pericolul unei decelerari
economice dureroase, in conditii de turbulente pe piata petroluluj, inflatie ridicaté si dobénzi crescute.

S&P Global Ratings (,S&P) a reconfirmat ratingul Roméniei la ‘BBB-/A-3', cu perspectivd stabild,
subliniind asteptarile privind reducerea deficitului bugetar in urmatorii ani, concomitent cu cresterea
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produsului intern brut. Totodatd, S&P considerd cd riscurile economice generate de deficitele
gemene ridicate sunt balansate de soldul mai mic ca procent in GDP in raport cu media UE, atdt al
datoriei externe, cat si al celei publice. inceeace priveste cresterea economicd, S&P considerd ca
aceasta va fiin jur de 2,3% in acest an.

Produsul intern brut a consemnat o crestere de 1% in trimestrul doi fatd de acelasi trimestru al
anului anterior, in timp ce pentru primul semestru 2023, cresterea economica a fost de 1,7% fatd de
aceeasi perioadd a anului trecut, dinamicé datoratd in special componentei de cheltuiald guver-
namentald, precum si investitiilor. Trebuie subliniat faptul cd, analizatd la nivel trimestrial, dinamica
cresterii economice este in scGdere semnificativd, de la o crestere de 2,4% in primul trimestru la
1,7% in trimestrul doi. Fatd de anii anteriori, cdnd consumul privat era locomotiva cresterii econo-
mice, de data aceastaq, cresterea a fost determinatd mai curdnd de componenta guvernamentald
si de investitii, asa cum mentionam mai sus.

Ajutatd si de efectul de bazd, inflatia a coborét de la nivelul de 10,3% inregistrat la sférsitul trimes-
trului anterior, la 8,8% la sfarsitul lunii septembrie 2023. Nivelul actual al inflatiei se afié in jurul valorii
inregistrate in luna mai, cu uninterval de variatie lunard de +/-1%, ceea ce denotd riscul ca valorile
inflatiei s rdmand totusi ridicate, in afara estimdrilor anterioare pe care le mentionamin raportul
nostru precedent si care indicau o ratd a inflatiei de 7,1% la finalul trimestrului patru 2023, cuun
interval de incertitudine de +/-1,4%.

Pachetul de masurifiscale asumat de guvern a primit avizul Curtii Constitutionale, urménd a merge
spre promulgare. Conform informatiilor din media, premierul romén considerd cd deficitul bugetar
se va situa Tn jur de 5,5 - 5,75% din PIB in acest an.

Dupé ce in sedinta sa din ianuarie 2023, BNR a majorat rata dobdnzii de politic monetara de la
6,75% la 7%, in sedintele subsecvente, inclusiv in cea mai recentd care a avut loc la mijlocul lunii
octombrie, BNR a decis mentinerea acesteia la pragul de 7%.

inceeace priveste piata muncii, rata somajului se mentine relativ constantd, la 5,5% faté de valoa-
reainregistrata la sfarsitul trimestrului anterior. In acelasi timp, se mentin presiuni asupra cresterilor
salariale, testdnd capacitatea companiilor de a se mentine profitabile.

Productia industrialé& subperformeazd in contextul pietei energetice sub presiune, al problemelor
de pe lanturile de aprovizionare, dar si al cererii externe mici. Conform celor mai recente date dispo-
nibile, productia industriald pe primele opt luni ale anuluiin curs a fost cu 5,1% mai scézutd fatd de
aceeasi perioadd a anului anterior. in antiteza cu activitatea industriald, constructiile au inregistrat
o evolutie favorabild, volumul lucrdrilor de constructii crescand cu 13,2%, ca serie brutd in primele
opt luni ale anuiui fatd de aceeasi perioadd din 2022.

Randamentele titlurilor de stat raman la valori relativi stabile pentru toate maturitatile in compa-
ratie cu trimestrul anterior.

Dupd o vard relativ calmd, cursul de schimb leu/euro a urcat relativ abrupt in prima parte a lunii
septembrie, urmdnd tendinta evolutiei monedelor din regiune, stabilizindu-se ulterior ia noul nivel.
Ne mentinem opinia cg, cel putin pe termen scurt, cursul de schimb EUR/RON va rédmdane la valori
marginale sub pragul de 5.
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Creditarea réméane moderatd in conditiile in care dobdnzile sunt incd ridicate. In acelasi timp, rata
creditelor neperformante a rdmas stabild anul acesta, in jurul valorii de 2,7%. in ceea ce priveste
depozitele, soldul acestora era la un nivel confortabil de 548 miliarde lei la sfarsitul lunii septembrie,
in crestere cu 11,4% fatd de aceeasi perioadd din 2022.

in cel mai recent raport emis la inceputul lunii octombrie, Fondul Monetar International (FMI) a redus
usor perspectivele de crestere economicd pentru Romdénia in 2023, de la 2,4%, (estimdri anteri-
oare) la 2,25%, subliniind contributia defavorabild a consumului privat, avénd in vedere erodarea
salariilor reale din cauza inflatiei ridicate. Riscurile atasate perspectivelor de crestere economicd
rémdn ridicate, nu doar din cauza contextului geopolitic regional tensionat, céit si din motive interne,
respectiv alegerile programate anul viitor.

Piata de capital din Romania a continuat s& creascd pe parcursul trimestrului trei, atingénd un nou
maxim istoric In septembrie, atunci cind indicele BET a ajuns la 14.466 de puncte, o crestere de
239% fatd de Inceputul anului. Valoarea totald de tranzactionare, cu toate tipurile de instrumente
financiare de pe Piata Reglementatd a BVB, a inregistrat un record absolut fa finalul primelor ¢ luni
ale acestui an, cand a depdsit 26,3 miliarde lei.

Unul din evenimentele cele mai importante pe piata de capital roméneasca a fost desfasurarea
ofertei publice initiale pentru Hidroelectrica, cea mai mare astfel de ofertd realizatd vreodatd la
BVB. Oferta Hidroelectrica a atras in total 9,3 miliarde lei. Hidroelectrica a debutat pe 12 iulie 2023
pe Piata Reglementatd a BVB si este cea mai mare companie roméneascd listatd la BVB din punct
de vedere al capitalizdrii.

Pe parcursul primelor noud luni ale anului 2023, evolutia actiunilor cotate pe piata reglementatd,
comparativ cu cea inregistratd in exercitiul financiar precedent, a consemnat urmdtoarele aspecte
semnificative:

fatd de perioada similard a anului precedent, valoarea tranzactiilor inregistrate pe parcursul primelor
noud luni ale anului curent realizate pe segmentul reglementat al B.V.B. ainregistrat un nivel agregat
superior;

la finalul perioadei analizate, capitalizarea bursierd a pietei reglementate este cu 61% mai mare decat
in periocada similard a anului precedent (modificare YoY).
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U Investments



Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

Evolutia pietei reglementate B.V.B (2022-2023)
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Pe parcursul primelor noud luni ale anului 2023, evolutia inregistrata de indicele principal al pietei
reglementate BET TOTAL RETURN (calculatd in moneda locald, include dividende) a fost pozitivd,
inregistrdnd o crestere de 26%. Remarcdm cresterea ecartului dintre evolutia indicelui local si evo-
lutia MSCI Frontier Markets, rezultéind o supraperformantd a pietei locale.
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CAPITOLUL 2

Evolutia actiunilor Transilvania Investments
in primele noud luni ale anului 2023

Pe parcursul primelor noud luni ale anului 2023, actiunile TRANSI auinregistrat o evolutie caracterizatd de

urmatoarele repere de tranzactionare:
cotatie de inchidere minima
cotatie medie
cotatie de inchidere maxima
volum tranzactionat
numadar sedinte de tranzactionare

volum mediu zilnic tranzactionat

Noté: In perioada analizatd nu s-au inregistrot tranzactii DEAL.

——  Transilvania
"‘r Investments

0,2710 lei/actiune
0,2895 lei/actiune
0,3160 lei/actiune
40,99 mil. actiuni
187 sedinte

0,22 mil. actiuni/sedintd
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In primele noud luni al anului 2023, actiunile TRANSI au inregistrat o evolutie pozitivé, pretul de
inchidere din ultima zi a trimestrului trei fiind cu 1,09% mai mare decdt pretul de inchidere inregistrat
la inceputul anului.

Evolutia discount-ului de tranzactionare al actiunilor TRANSI in ultimele 12 luni
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Pe parcursul ultimelor 12 luni, constatém atdt o imbundtdtire a valorii unitare a activului net (care
a crescut de la valoarea de 0,5954 lei/actiune, inregistratd in septembrie 2022, la valoarea de
0,7352 |ei/actiune, inregistratd la finalul lunii septembrie 2023), cét si o Imbunatdtire a pretului acti-
unii TRANSI {acesta crescéind de la 0,2570 lei/actiune, in septembrie 2022, Ia 0,2790 RON/actiune,
la finalul lunii septembrie 2023).

In ciuda crestetii valorii activului net unitar, discount-ul de tranzactionare a crescut de la 57% la
finalul lunii septembrie 2022, 1a 62% la finalul trimestrului trei.

Andaliza discount-ului de tranzactionare al actiunilor TRANSI la data de 30.09.2023
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Sursa: Transilvania investments Alliance

Prin raportare la nivelul Activului Net comunicat pentru data de referinta 30.09.2023, cotatia acti-
unilor TRANSI inregistreazd un discount semnificativ, respectiv 62%. Cotatia actiunilor TRANS]
inregistreazé un discount semnificativ si prin raportare la Top 10 detineri din portofoliu (incluzand
cash si echivalente), respectiv 51%.
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Analiza activitatii societatii

Transilvania Investments este Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.1.A.), autorizat
de catre A.S.F. (Autorizatia nr. 40/15.02.2018), care functioneazd in baza Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative. De asemenedq, societatea este autorizatd ca Fond
de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.1.A.l.R.), de tip inchis, diversificat, infiintat ca
societate de investitii, autoadministrat, conform Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative, (Autorizatia A.S.F. nr. 150/09.07.2021).

Transilvania Investments este constituitd sub formd de societate pe actiuni si este listaté la Bursa
de Valori Bucuresti, pe segmentul Principal, la categoria Premium, sub simbolul TRANSI, tranzactio-
narea actiunilor emise de Societate fiind supusa regulilor aplicabile pietei reglementate si fondurilor
de investitii alternative de tip inchis.

Societatea administreazé un portofoliu investitional care are o expunere predominantd pe piata
de capital din Romdénig, in principal pe actiuni listate ale companiilor din sectoarele banci, turism si
recreere, imobiliar si energie. Portofoliul administrat poate include oricare din urmatoarele clase

Transilvania CAPITOLUL 3 — pagina 12
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de instrumente financiare/active: actiuni, instrumente cu venit fix, unitati de fond/ETFs, detineri
de capital la fonduri de investitii/O.P.C., parti sociale, instrumente alternative de investire (inclusiv
instrumente financiare derivate), fard a se limita la acestea.

Structura portofoliului agregat administrat de Societate respectd limitarile investitionale asumate
prin profilul de risc, respectiv prin statutul de Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor
de retail, si rdmane in consecintd concentratd pe actiuni listate pe piata de capital din Romdania.

Obiectivul investitional al constd In maximizarea randamentelor agregate
obtinute de actionarii actuali si potentiali prin investitiile realizate de companie, in conformitate cu
legislatia si reglementdarile proprii in vigoare. Totodatd, vizeazd crestered
valorii activului net printr-un management performant, orientat spre generarea de plus-valoare,
in conditii de administrare activd si prudentiald a activelor din liniile de business (tranzactionare,
turism, real estate, industrial si venture capital/private equity).

aplicd standardele LF.R.S. ca bazd a contabilitétii, in conformitate cu cerintele
Normei A.S.F. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele inter-
nationale de raportare financiord, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.

I.LF.R.S. 10.4 prevede anumite exceptii de la intocmirea situatiilor financiare consolidate, printre care
si exceptia aplicabild societdtilor mamé care sunt clasificate ca ,entitati de investitii”. Ca urmare
a analizelor efectuate in cadrul procesului de reevaluare a stotutului de entitate de investitii, mana-
gementul a constatat cd, in conformitate cu I.F.R.5.10, societatea inde-
plineste conditiile de incadrare in aceastd categorie, respectiv:

i. obtine fonduri de la unul sau mai multi investitoriin scopul de a furniza acestora servicii de gestionare
a investitiilor;

ii. seangajeazdinfatainvestitorilor séi cd scopul activitatii sale este de ainvesti fonduri numai pentru
castiguri din cresterea valorii investitiei, venituri din investitii sau ambele;

iii. cuantificd si evalueazd performanta majoritdtii investitiilor sale pe baza valorii juste,

In aceste conditii, intocmeste un singur set de situatii financiare, respectiv
situatii financiare individuale in conformitate cu .F.R.S.

Investitiile financiare ale Societdtii sunt evaluate la valoare justd. in contextul IFRS 9,

a clasificat investitiile sale in filiale si entitati asociate, emisiunile de tipul obligatiunilor
si unitatilor de fond cainstrumente financiare detinute la valoare justd prin contul de profit si pier-
dere. Investitiile societdtii in alte instrumente de capital (altele decdt filialele si entitatile asociate)
sunt clasificate ca active financiare detinute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global si/sau detinute la valoare justd prin contul de profit si pierdere.

furnizeazd in mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru
investitorii s&i, avénd ca principal obiect de activitate exclusiv activitatile specifice societdtilor de
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investitii de tip inchis. Transilvania Investments nu furnizeaza servicii de consultantd pentru investitii
si servicii administrative, in mod direct sau prin intermediul unei filiale, tertelor parti si/sau investi-
torilor sdi.

Societatea aplicd o strategie de exit bazatd pe monitorizarea permanentd a plasamentelor efec-
tuate si pe analiza conjuncturilor curente ale pietei, obtinerea de randamente superioare siinde-
plinirea obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si cheltuieli anuale.

isi prezintd strategia atdt investitorilor curenti, cat si celor potentiali,
avand la bazd documente specifice aprobate de adunarea generald a actionarilor, respectiv
Strategia Societdtii si Declaratia de Politicé Investitionald.

Societatea este autorizatd de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiard in calitate de Fond de
Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.I.A.L.R.). Functionarea societatii in calitate de
F.LA.LR. de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii, autoadministrat are la baza o serie
de reguli referitoare la profilul de risc, limitele de expunere investitionald, evaluarea si reflectarea
activelor financiare din portofoliu in activul net al societdtii, obligatiile de transparentd siraportare.

Transilvania Investments monitorizeazd structura si evolutia portofoliului de investitii si:

publicd lunar situatia activelor si datoriilor, respectiv rapoarte cu privire la valorile V.AN. si V.U.AN.
calculate de societate si certificate de catre depozitar (Anexa 10 conform Regulamentului A.S.F. nr.
7/2020), impreund cu situatia activelor pentru care s-au avut in vedere metode de evaluare conforme
cu standardele internationale si principiul valorii juste (Anexa conform art. 38 alin. (4) din Legea nr.
243/2019);

calculeazd lunar si publicé cu frecventd trimestriald, semestriald si anuald, in termenele prevazute de
legislatia aplicabild in acest sens pentru publicarea rapoartelor trimestriale, semestriale si anuale,
situatia detaliatd a investitiilor (Anexa 11 conform Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020).

Potrivit IFRS 13, nivelurile valorii juste sunt determinate de datele de intrare utilizate in procesul de
evaluare, definite astfel:

datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate {neajustate) pe piete active pentru active si datorii
identice, la care entitatea are acces la data evaludrii;

datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1, care
sunt observabile direct sauindirect pentru activ sau datorie;

datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare in cadrul procesului de estimare a valorii
juste In ansambilul s&u necesitd utilizarea rationamentului profesional, considerdnd factorii specifici,
ca urmare a complexitdtii pe care o presupune evaluarea acestor investitii, precum si a reflecta-
rii modificarilor valorii juste in situatiile financiare. Procesul de estimare a valorilor juste aferente
instrumentelor financiare detinute de se realizeozd pe baza politicii si
regulilor fondului privind evaluarea activelor, procedurii interne si a metodologiei aferente.
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in conceptul general siin regulile definite la nivelul fondului prin autorizarea sa ca FLA.LR. s-a
avut in vedere ca participatiile detinute la emitenti listati pe un sistem alternativ / multilateral din
Romania sa fie asimilate unor valori mobiliare cu o lichiditate consideratd ca fiind nerelevantd
pentru aplicarea metodei prin marcare la piatd, optiunea fiind ca actiunile societdtilor respective sd
fie evaluate in baza unui raport de evaluare, in conformitate cu standardele de evaluare In vigoare,
Pentru societdtile listate pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti se are in vedere faptul
cd, de reguld, activitatea de tranzactionare a actiunilor respective este consideratd relevanta
pentru aplicarea metodei prin marcare la piatd. in situatii specifice, care nu se incadreazd in coor-
donatele generale mentionate, se are in vedere o judecatd prudentiala referitoare la aspecte de
naturd cantitativa si/sau calitativé privind piata si activitatea de tranzactionare a titlurilor aferente
emitentului.

La data de 30.09.2023, detinea in portofoliu active financiare evaluate la
valoare justd, clasificate pe cele trei niveluri ale ierarhiei valorilor juste, dupd cum urmeazé:

Actiuni, parti sociale 707920.082 - 18.357.679 726277761
Drepturi de preferintd - - 0 0
Titluri de participare - - 58.158.864 58.158.864
Actiuni 367.463.493 - 365.189.645 732.653.138
Obligatiuni, titluri de stat - 28.404.275 0 28.404.275
Unitati de fond - - 18.820.410 18.820.410

in structura portofoliului de active financiare detinute de Transilvania Investments la data de
30.09.2023, valoarea participatiilor in actiuni reprezintd 93,2% din total valoare portofoliu. La finalul
trimestrului lll 2023, pondered activelor financiare incadrate pe nivelul 1 al ierarhiei vaiorilor juste in
valoarea totald a portofoliului este de 68,7%.

in primele noua luni ale exercitiului financiar 2023, valoarea activelor totale a crescut cu 17,5% (neanu-
alizat), respectiv o crestere de 12,3% fatd de al doilea trimestru al anului 2023;

valoarea activului net a urmat o evolutie similard, inregistrand o crestere de 16,74% in primele noud
luni ale exercitiuluifinanciar 2023, respectiv o crestere de 12,2% fatd de trimestrul doi al anului curent;
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Evolutia si componentele portofoliului Transilvania Investments

decem- '.Qvolutie: arti .'evolu;!e .evplutie de

trimes- lainceputul
triala anului

~milioane lei— brie | trimes-

Valoare total active 1.4261 A 1.451,5 . 14921 &S 1.675,6

Valoare activ net 1.358,2 V- 1.382,5 - 1.412,9 A 1.585,5 a
Societdti comerciale in portofoliu * 86 - 78 | W 77 B < 75 . -
Portofoliu instrumente

financiare (incl. cash) 1.394,7 V. 1.425,4 A 1.454,8 Y 1.636,7 A
formf.o"“ instrumente 13475 4 14082 W 13960 4 15643 -

inanciare
Numerar & echivalent ** 472 v 17,2 F N 58,8 o 72,4 S

*inclusiv titluriin curs de cedare ** excl. portiunea utilizatd a liniei de credit
Sursa: Transilvania Investments, valori juste I.F.R.S., Anexa 10 conf. Reg. A.S.F. 7/ 2020, Reg. A.S.F 9/2014

Evolutia structurii portofoliului Transilvania Investments

1700
1.600
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0

mil. RON

Dec-22 Mar-23 lun-23 Sep-23

Titluri de stat Drepturi © Titluri de participare “ Alte active E Cash # Unitati de fond
“ Obligatiuni ® Actiuni necotate / cotate netranzactionate / parti sociale B Actiuni tranzactionate

Sursa: Transilvania Investments, valorijuste |.F.R.S., Anexa 10 conf. Reg. A.5.F. 7/2020, Reg. A.S.F. 9/2014

! la nivel structural, ponderea numerarului in total portofoliu de instrumente financiare creste, iar pon-
derea portofoliului operational netranzactionat scade, fatd de perioada de referinta (Decembrie
2022);
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DEC, —22 SEPT.—-23

Portofoliul operational Portofoliul operational
netranzactionat/ Numerar - 3% netranzactionat / Numerar - 4%
necotat necotat
13% 10%

Portofoliul operational
tranzactionat
86%

Portofoliul operational
tranzactionat
84%

Sursa: Transilvania Investments, valori juste 1LF.R.S., Anexa 10 conf. Reg. A.S.F. 7/2020, Reg. A.S.F. 9/2014

b analiza variatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justd + cash generat + creante
atasate deduse din valoarea justd) — detaliere pe instrumente financiare

— subportofoliul de actiuni a generat, la nivelul valorii activelor administrate, un impact net cash
pozitiv in sumd totald de 275,29 milioane lei;

— subportofoliul de titluri de participare a generat, la nivelul valorii activelor administrate, unimpact
net cash pozitivin suma totald de 16,7 milioane lei;

— subportofoliul de titluri de stat a generat, la nivelul valorii activelor administrate, un impact net cash
pozitiv in sumad totald de 3,5 milioane lei;

— determinarea impactului are la bazd valorile juste inregistrate de instrumentele financiare din
portofoliu la data de referintd, rezultatul tranzactiilor realizate cu diferitele instrumente financiare,
disponibilitatile financiare generate de aceste participatii (dividende incasate, cash implicat de
operatiuni de valorificare/achizitie), creante atasate (dividende de incasat deduse din valoarea
justda a instrumentelor financiare);

- 0,0 0,0 01 16,7 35 2.5

2759
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Sursa: Tronsilvania Investments

Obs: Valoarea initiald (dec.-22) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea finald
(sept.-23) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd prininsumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiecaruiinstrument
financior [cash generat / imobilizat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incosate, alte
sume incasate (titluri in curs de cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.

Transilvania CAPITOLUL. 3 — pagina 17

ﬂr Investments



Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

analiza variatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justd + cash generat + creante

atasate deduse din valoarea justd) — detaliere pe sectoare de activitate

— principalele supersectoare care inregistreazd ajustdri pozitive sunt urmdatoarele: Turism
(+106,1 mil. le), Banci (+92,3 mil. lei), Energie (+53,2 mil. lei), Servicii financiare (+37,0 mil. lei);
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Sursa: Transilvania Investments

Obs.: Valoarea initiald (dec.~22) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea
finold (sept.~23) a portofoliului de instrumente financiare este calculotd prin insumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiecdrui
sector [cash generat /imobilizat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte sume
incasate (titluriin curs de cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in milioane fei.

analiza variatiei subportofoliului de actiuni (valoare justd + cash generat + creante atasate deduse
din valoarea justd) — detaliere pe sectoare de activitate
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Sursa: Transilvania Investments

Obs.: Valoarea initiald (dec.~-22) a subportofoliului de actiuni este calculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea finola (sept.-23)
a subportofoliului de actiuni este calculatd prin insumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiecarui sector [cash generat / imobili-
zat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte sume incasate (titluriin curs de
cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.

! analiza variatiei subportofoliului de actiuni (valoare justd + cash generat + creante atasate deduse
din valoarea justd) — top 5 evolutii pozitive / negative
— top 5 negativ contine in principal emitenti a cdror ajustare netd negativa este direct influentatd de
evolutia contextului macroeconomic;
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Sursa: Transilvania Investments

Obs.: Voloarea initiald (dec.-22) a subportofoliului de actiuni este calculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea finald (sept.~23)
a subportofoliului de actiuni este calculatd prininsumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiecarui emitent [cash generat / imobi-
lizat prin tranzactii de volorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte sume incasate (titluriin curs de
cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.
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I la nivel de portofoliu operational, structura plasamentelor este caracterizatd de o concentrare pe sec-
toarele declarate strategice In Declaratia de Politicd Investitionalé 2020 — 2024, respectiv in Strategia
Societdtii 2020 — 2024,
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Sursa: Transilvania Investments
Obs.: Valorijuste IFRS raportate pentru dec.-22- sept.-23 (exprimate in mil. lei)

Strategia de investitii. Activitatea investitionalé
in perioada ianuarie-septembrie 2023

Strategia de investitii a Transilvania Investments, astfel cum afost revizuitd de Adunarea Generald
Ordinara a Actionarilor din data de 28.04.2022, are ca obiectiv cresterea valorii activelor admi-
nistrate prin maximizarea randamentelor agregate ajustate la risc si vizeazd: asigurarea calitatii
portofoliului administrat prin continuarea procesului de restructurare acceleratd a acestuia, echi-
librarea structurald a portofoliului, imbundtdtirea lichiditdtii agregate a portofoliului si promovarea
instrumentelor de remunerare eficienta si atractiva a actionarilor si gestionarea adecvatd a resu-
selor financiare necesare acestor instrumente.

Transilvania Investments vizeazd maximizarea potentialului oferit de principalele linii de business,
respectiv turism, real estate, industrie, tranzactionare activd si venture capital/private equity, prin-
cipalele linii de actiune fiind urmatoarele:
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—transformarea modelelor de administrare si business in cadrul subportofoliuiui ce activeazd
in sectorul turism;
— exploatarea eficientd si centralizatd a portofoliilor imobiliare, inclusiv o bazei de active
a companiilor ce activeaza in sectorul industrie, acolo unde rentabilitatea ajustata la risc a activitatii
industriale este inferioara eficientei estimate pentru o exploatare in regim de vehicul imobiliar;

— transformarea modelelor de business in cadrul subportofoliului ce activeazd in acest
sector, inclusiv prin parteneriate si analizarea oportunitatilor din sfera exploatdrii pe linia de business
real estate;

—include strategia aferentd emitentilor tranzactionati activ pe pietele finan-
ciare, cu lichiditate ridicatd indiferent de mediul de tranzactionare (local sau internationatl), in scopul
mentinerii unui nivel adecvat al profitului de lichiditate al portofoliului administrat si va viza atdt ori-
zonturi investitionale scurte cat si orizonturi investitionale ceva mai indelungate. De asemeneag, vor fi
accesate si alte instrumente de pe piete financiare OTC, cum ar fiinstrumente cu venit fix sau instru-
mente derivate;

— dezvoltarea si exploatarea eficientd a potentialul oferit de nisa
investitiilor de acest tip, atat in sectoare noi, cat si printr-o abordare de tip private equity pentru
active din portofoliul existent.

Obiectivul investitional principal al Transilvania Investments constd in maximizarea randamentelor
agregate obtinute de actionarii actuali si potentiali prin investitiile realizate de companie, in con-
formitate cu legislatia si reglementarile proprii in vigoare.

Totodatd, Societatea vizeazd cresterea valorii activului net printr-un management performant
realizat de specialisti, orientat spre generarea de plus-valoare, in conditii de administrare activa si
prudentiald a activelor din liniile de business {tranzactionare, turism, real estate, industrial si venture
capital/private equity).

Indicatorul de performantd al companiei (K.P.L), stabilit in Strategia 2020 — 2024 siin Declaratia de
Politica Investitionald 2020-2024, aprobate de actionari, este reprezentat de cresterea activului
net cu cel putin 30%, crestere calculatd inainte de distributia de dividende si/sau alte forme de
remunerare a actionarilor, nivelul de referinté fiind activul net aferent situatiilor financiare calculate
la data de 30.06.2020 si acoperd perioada pénd la 30.06.2024.

Activitatea investitionala in perioada ianuarie-septembrie 2023

Activitatea investitionald desfasuratd de Transilvania Investments Alliance este in acord cu
Strategia societdtii pentru perioada 2020-2024, respectiv este orientatd spre emitenti tranzac-
tionati activ pe pietele financiare, cu lichiditate ridicatd, indiferent de mediul de tranzactionare
(local sau international), in scopul mentinerii unui nivel adecvat al profilului de lichiditate al porto-
foliului administrat si vizeazd atdt orizonturi investitionale scurte, cat si orizonturi investitionale mai
indelungate.

in primele noud luni ale anului 2023, investitiile au fost orientate in princi-
pal spre emitentii reprezentativi ai pietei locale.

Astfel, plasamentele realizate in primele noud luni ale anului 2023, in valoare totald de 150,4 mili-
oane lei, au constat in cumpardri la nivelul portofoliului FVTPL, fiind achizitionate actiuni ale
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emitentilor Banca Transilvania, Hidroelectrica, OMV Petrom, Fondul Proprietatea, BRD Groupe
Société Générale, DIGI Communications, Medlife, Transport Trade Services, precum si titluri de stat
denominate in RON cu maturitati indelungate, in special cu scadenta la 9 ani, dar si cu scadentala
8 ani, 4 ani, 2 anisi 1 an. De asemenea, au avut loc consoliddri ale participatiifor existente in emi-
tenti cu lungd traditie in portofoliul , precum Turism Felix S.A., companie
din industria turismului care opereazd mai multe hoteluri cu centre SPA, centre de recuperare si
tratament avand acces la ape termominerale cu calitdti terapeutice.

De asemeneq, la nivelul portofoliului pe termen scurt FVTPL au fost efectuate v@nzdari totalizand
130,6 milioane lei. Cea mai mare valoare provine din vanzarea integrald a pachetului de 56,72%
detinut In capitalul social al emitentului COMCM S.A. Constanta (va@nzare in cadrul Ofertei Publice
de Cumpdrare); suplimentar, a fost valorificat pachetul reprezenténd 47,20% din actiunile emiten-
tului CONCAS S A. Buzdu. De asemeneaq, au fost realizate marcdari de profit la nivelul emitentilor
Fondul Proprietated, Bursa de Valori Bucuresti, Transport Trade Services si Sphera Franchise
Group. In plus, a fost diminuatd expunerea pe titlurile de stat denominate in RON si Euro, in special
pe cele cu scadentele de 9 ani si expunerea pe titlurile de stat denominate in RON, cu scadentele
de 8 ani, 6 ani si 4 ani.

Suplimentar achizitiilor de pe piata de capital din Roménia, la nivelul portofoliului FVTOCI au fost
achizitionate participatii in fondul CEECAT Fund Il, in valoare de 2,7 milioane EUR, un fond de
private equity cu focus pe companii mici si mijlocii din Europa emergentg, fiind vizate investitii in
companii care activeazd in sectorul de productie al satelitilor, servicii IT si lanturi de retail.

Véanzarile efectuate in aceeasi perioadd la nivelul portofoliului pe termen lung FYTOC| insumeazd
25,2 milioane lei si au vizat, in principal, marcarea unor profituri pe emitentii BRD Groupe Société
Générale, AROBS Transilvania Software si Evergent Investments.

La nivelul portofoliului FVTPL, au fost valorificate partial unitatile de fond Fil BET Fl Index, generdnd
suma de 1 milion lei.

Valoarea totald a vanzarilor la nivelul portofoliilor FVTPL si FVTOCI a fost de 155,8 milioane lei.

Pe l&ingd tranzactiile realizate in cadrul celor doud portofolii, FVTPL si FVTOCI, in contextul demardrii
in luna ianuarie a.c. a celei de-a doua etape a programului de rdscumpadrare actiuni proprii aprobat
prin Hotdarérea A.G.E.A.nr. 1/28.04.2022, etapd ce viza achizitia, in perioada 09.01.2023 — 16.11.2023,
¢ unui numdr de 10 milioane actiuni, la un pret minim egal cu pretul de piaté al actiunilor societdtii si
un pret maxim de 0,49 lei/actiune, pdnd la data de 21.08.2023 au fost achizitionate 7.762.839 actiuni
proprii, la pretul mediu de 0,2918 RON/actiune, pentru care a fost platitd suma de 2.265.571,9 RON.

Directoratul societdtii a decis oprirea in data de 22.08.2023 a etapei a 2-a a programului de
rdscumpdrare si demararea procedurilor pentru derularea unei oferte publice de cumparare,
in vederea achizitiondarii intregului volum de actiuni proprii stabilit prin Hotarérea A.G.E.A. mai
sus-mentionatd.

Ofertd Publicdi de Cumpdrare s-a derulat in perioada 3 — 16 octombrie 2023 si a avut ca obiject
achizitionarea unui numar de 2.237.161 actiuni, reprezentéind 0,1035% din capitalul social, pretul de
cumpdrare fiind 0,32 lei/actiune.
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Infiatia a continuat trendul descendent la nivel globalinsd tensiunile geopolitice pot afecta in conti-
nuare bunul mers al economiilor. In septembrie, Rezerva Federalé a mentinut intervalul de dobanda
de 5,25%-5,50%, anticipand de asemenea reduceri de dobéndé& modeste In anul urmdator. Banca
Centralé Europeand a crescut dobénda de referintd cu 0,25% la 4,0% si o indicat cd ratele de
dobd&ndd vor rdmane ridicate pentru o perioadd maiindelungatd.

Ne asteptdm ca ciclul de crestere a ratelor de dobdndd efectuate de catre bancile centrale sd se fi
incheiat, ceea ce ar reduce presiunea asupra unei eventuale recesiuni a tarilor dezvoltate.

La nivelul pietei locale, previziondm o crestere a volatilitétii determinate in mare parte de modul
in care actuala guverndre va gestiona reforma fiscald si modul in care aceste norme vor afecta
profitabilitatea emitentilor listati la Bursa de Valori Bucuresti.

Titlurile de stat din portofoliul Transilvania Investments pot oferi un randament atractiv in cazul in
care economia roméneascd ar avea de suferit, desi pand in prezent aceasta s-a dovedit rezilientd
in fata socurilor externe. Rezervele de cash constituite pe parcursul ultimelor trimestre au permis
companiei o pozitionare strategica utild in perspectiva pozitiondrii viitoare asupra investitiilor in
diferitele clase de active.

in perioada ignuarie—septembrie 2023, Transilvania Investments a continuat implementarea unor
mdsuri pentru atingerea obiectivelor mentionate in Strategia 2020-2024, aprobatd de Adunarea
Generald a Actionarilor, cu privire la administrarea portofoliului, respectiv:

monitorizarea si analiza activitatii societdtilor din portofoliu pe baza rezultatelor financiare raportate

laincheierea exercitiului financiar 2022 si a celor aferente semestrului| 2023;

fundamentarea optiunilor de vot in cadrul adundrilor generale ale actionarilor privind inchiderea exer-

citiului financiar al anului 2022 (repartizarea profitului net), precum si alte puncte inscrise pe ordinea de

zi, pe baza documentelor puse la dispozitie de societdtile din portofoliu si prin raportare la interesele

societare ale Transilvania Investments;

elaborarea unor propuneri de rectificare a Bugetelor de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023, adap-

tate perspectivelor sectoarelor in care societdtile isi desfdsoard activitatea si in contextul unor evolutii

macroeconomice pozitive;

aprobarea in cadrul adundrilor generale ale actionarilor a criteriilor si obiectivelor de performanta

pentru anul 2023 pentru fiecare societate in parte in functie de specificul activitatii, indicatorii valorici

stabiliti prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli si Programele investitionale aferente anului 2023, corelate

cu prevederile Politicii de remunerare stabilite la nivelul fiecarei entitati;

implementarea ,Politicilor in vederea asigurarii unui management eficient al societdtii” la nivelul soci-

etdtilor la care detine calitatea de actionar majoritar, menite sa:

— consolideze aplicarea principiilor de guvernantd corporativd orientate spre transparentd, evalu-
area obiectiva a performantei si managementul adecvat al riscurilor;

— optimizeze sistemele de management siindicatorii de performantd, in linie cu specificul domeniului
in care activeazd emitentul si amplitudinea activitatii acestuig;

— asigure utilizarea eficientd a resurselor financiare ale companiei si creared valorii pentru actionari;

— implementeze politici si horme detaliate pentru evitarea si gestionarea conflictelor de interese.
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numirea in posturile de conducere si supraveghere a unor persoane cu experientd sirecunoastere
profesionald, in baza unor criterii clar predefinite siin conformitate cu procedura internd de selectie,

inclusiv administratori independenti;

identificarea si directionarea sinergiilor existente la nivelul societatilor care activeazda in acelasi super-
sector in vederea imbundatatirii eficientei operationale;
continuarea procesului de restructurare si eficientizare a portofoliului administrat de Transilvania

RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

Evolutia structurii portofoliului pe supersectoare de activitate

Automobile si piese de schimb
Banci
Bunuri si servicii industriale
Constructii si materiale de constructii
Energie
Imobiliar
Produse alimentare, bauturi si tutun
Medical
Produse si servicii destinate consumului discretionar
Servicii financiare*
Tehnologie
Telecomunicatie
Turism sirecreere
utilitati
titluri de stat
actiuni si parti sociale
unitati de fond

titluri de participare
titluri de stat

Sursa: Transilvania Investments. Obs.: Conform valori juste IFRS *inclusiv unitati de fond si titiuri de participare

La data de 30.09.2023, valoarea totald a portofoliului de instrumente financiare este de 1.564.314
mii lei, comparativ cu valoarea de 1.347.502 mii lei inregistraté la data de 31.12.2022.

In cadrul portofoliului de actiuni au avut loc modificéri care au condus la reducerea numérului de
participatii de la 93 (la data de 31.12.2022), la 82 {la data de 30.09.2023).

Conform obiectivului de diversificare a portofoliului si orientare spre sectoare cu potential de
crestere, eforturile de restructurare si eficientizare a portofoliului in decursul primelor noud luni ale

anului 2023 s-au concretizat in:

Transilvania

‘. [~ Investments
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Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

valorificarea oportunitatilor apdrute pe piata de capital, fiind consemnatd iesirea din portofoliu
a companiilor Aquila Part Prod Com {(admisd la tranzactionare pe piata reglementatd), precum si
a companiilor Concas S.A. Buzdu, Arobs Transilvania Software (admise la tranzactionare pe sistemul
multilateral de tranzactionare AeRO);

majorarea expunerii privind investitiile strategice prin achizitii efecuate prin tranzactii pe piata speci-
fica fiecarei societdti, precum Turism Felix S.A. Bdile Felix;

achizitii pe piata de capital de actiuni la emitentii Medlife si Fondul Proprietateq;

repozitionarea (diminuarea expunerii) in cadrul unor emitenti listati pe piata reglementatd a BVB,
cum ar fi Banca Transilvania, OMV Petrom, Sphera Franchise Group, BRD Groupe Société Générale,
Evergent Investments;

valorificari partiale in cazul titlurilor de stat denominate in RON;

vanzarea pachetelor de actiuni detinute la companiile necotat Legume-Fructe S.A. Buzdu si lrucom
S.A. Miercurea Ciuc;

achizitionarea de pachete de actiunila Grup Bianca Trans S.A. Brasov (necotatd);

vénzarea integrald a pachetului de actiuni detinut la COMCM S.A. Constanta (listatd pe piata regle-
mentatd), in cadrul Ofertei Publice de Cumparare initatd de societate;

radierea din portofoliu a emitentilor The Foundations Feeder, Romagribuz SA Ramnicu Sarat, Comsig
S.A. Sighisoara, ca urmare ainchiderii procedurilor de dizolvare/faliment si a radierii acestora de la
Oficiul Registrului Comertului, precum si a emitentului Transilvania Estival 2002, ca urmare a incasarii
pretului de retragere, in baza prevederilor Legii nr. 151/2014;

achizitionarea de titluri de stat denominate in RON si EURO emise de Ministerul Finantelor si valorifi-
cari de unitati de fond BET-FI Index Invest;

participarea la majorarea de capital social initiatd de SiF Project Management Company S.A., prin
aportul in numerar al sumei de 1.049.980 lei;

participarea la majorarea de capital social initiata de TIA EQUITY S.A., prin aportul in numerar al
sumei de 999.990 lei;

finalizarea transferului catre SIF Project Management Company S.A. a dreptului de proprietate asupra
pachetelor de actiuni detinute la societatile Simec S.A. Sibiu si Energo S.A. Brasov - societati neco-
tate, offate in procedura de faliment sirespectiv de reorganizare conform Legii 85/2014.

In acelasi context, mentiondm cé& eforturile de dezvoltare a companiilor in care Transilvania
Investments Alliance detine pachetul majoritar de actiuni s-au concretizat siin demararea unor
proiecte de dezvoltare de anvergurd, respectiv:

semnarea contractului de francizd intre reprezentantii Accor Group si Aro-Palace SA, ce vizeazd
consolidarea si transformarea completd a Hotelului Capitol din Brasov, redeschiderea acestuia fiind
stabilitd pentru sfarsitul anului 2025 sub numele de Mercure Brasov Center;

continuarea lucrdrilor de reabilitare pentru noul complex Venus - un aqua park de ultima generatie
din statiunea 1 Mai (jud. Bihor), cu o capacitate de 2.000 de vizitatori simultan, 7 bazine pentru adulti,
2 bazine pentru copii, restaurante si terenuri de sport, administrat de Turism Felix S.A.; precizom cd
acesta afost dat in folosinta partial la data de 19.08.2023, finalizarea investitiei fiind stabilitd pentru
data de 01.05.2024.
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Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

Structura portofoliului Transilvania Investments la data de 30.09.2023, pe sectoare de activitate

Produse alimentare,

Utilitati bauturi si tutun
ilitati N
% h
Titluri de stat

2%

Bunuri si servicii

industriale

3%
Servicii financiare

11%

Altele
1%

Banci
33%

Energie -
10%

Imobilior_/

Turism sirecreere
10% :

28%

Sursa: Transilvania Investments. Obs.: Conform valori juste IFRS

Structura portofoliului Transilvania Investments la data de 30.09.2023, pe tipuri de
instrumente financiare
Titluri de participare Titluri de stat

Unitati de fond 4% 2%
1% .

Actiuni necotate §!
parti sociale
5%

Actiuni cotate
88%

Sursa: Transilvania Investments. Obs.: Conform valori juste IFRS

Nota: Procentele din graficele de mai sus reprezintd ponderea categoriei respective in valoarea portofoliului de instrumente financiare.
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Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

Evolutia numarului de emitenti din portofoliu
(actiuni, pdrti sociale, unitdati de fond, titluri de participare)

301X 2021 31X 2021 301X 2022 31 X0 2022 301X 2023

Sursa: Transilvania Investments

in perioada ianuarie-septembrie 2023, numérul de emitenti din portofoliu a scdzut, fiind consem-
nate diminudri ale participatiilor detinute Th cadrul societdtilor cotate si necotate.

Evolutia veniturilor din dividende In exercitiile financiare 2018-2023 este prezentatd in tabelul de

mai jos:
divide at mii lei- variatie fata de anul anterior
2018 64777 +52,66%
2019 71.053 | +9,69%
2020 30.998 -43,71%
2021 | 32.916 -17,71%
2022 107.806 | +227,52%
2023 (estimat conform BVC 2023) 56.300 -4777%

Urmare a recomandadrii Consiliului National pentru Supraveghere Macroprudentiald (CNSM), trans-
misd& Bdncilor prin intermediul BNR, pentru anul 2023 s-au estimat venituri din dividende de cca.
56.300 mii lei, in scadere cu 47,77% fatd de cele realizate in anul 2022, anin care valoarea estimata
a acestora a cunoscut o crestere semnificativa datd de dividendele speciale incasate de la BRD-
Groupe Société Générale.

in perioada 01.01.2023 - 30.09.2023 s-au inregistrat venituri din dividende in suma de 85,48 mil. lei,
in crestere cu 29,38 mil. leifatd de valoarea estimatd a acestora pentru anul 2023,
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Top 10 participatii (detineri actiuni) la data de 30.09.2023

O L N O U W NN =

—
o

BANCA TRANSILVANIA S.A. 1,54% 16,23%
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 2.03% 13,21%
THR MAREA NEAGRA S A. 78,80% 8,18%
TURISM FELIX S.A 93,03% 7.96%
OMV PETROM $S.A. BUCURESTI 0,34% 714%
ARO-PALACE S.A, 85,74% 415%
FEPERS.A. 85,80% 3,09%
EVERGENT INVETSMENTS S.A. 4,36% 3,04%
BURSA DE VALORI BUCURESTIS.A. 7,69% 2,43%

CASA ALBA INDEPENDENTA S.A. 53,35% 2,40%

Sursa: Transilvania Investments
Qbs: Conform valori juste IFRS raoportate pentru septembrie 2023 (exprimate in lei)

| o

La data de 30.09.2023, valoarea portofoliului de instrumente financiare este de 1.564.314.448 lei,
iar valoarea totald a activelor administrate este de 1.675.622.265 lei.

Transilvania Investments Alliance este administratd in sistem dualist de catre un Directorat care
isi desféisoard activitatea sub supravegherea unui Consiliu de Supraveghere.

in conformitate cu Actul Constitutiv al societdtii, Consiliul de Supraveghere este compus din cinci
membri, persoane fizice, alesi de adunarea generald ordinard a actionarilor. La data de 30.09.2023,
Consiliul de Supraveghere al societdtii era compus din dl. Patritiu Abrudan - Presedinte, dl.
Marius-Petre Nicoard — Vicepresedinte si di. Constantin Fratild - membru.

Prin Raportul curent nr. 6218/29.09.2023, a adus la cunostinta
actionarilor si investitorilor incetarea mandatelor de membri ai Consiliului de Supraveghere ale
domnilor Paul-George Prodan si Radu Momanu, incepdnd cu data de 29 septembrie 2023, ca
urmare a renuntarii unilaterale a acestora la mandat.

Membrii Consiliului de Supraveghere au fost alesi de Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor
din data de 04.12.2020, pentru un mandat de 4 ani, cuincepere de la data autorizérii componentei
Consiliului de cditre Autoritatea de Supraveghere Financiard. Membrii Consiliului de Supraveghere
au fost autorizati de catre A.S.F.in baza Autorizatiilor nr. 69/19.04.2021 sinr. 80/27.04.2021.
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Conform Actului Constitutiv al societatii, Directoratul societdtii este compus din trei membri, numiti
de Consiliul de Supraveghere. La data de 30.09.2023, Directoratul societatii era compus din dl.
Radu Claudiu Rosca-Presedinte Executiv, dl. Theo-Dorian Buftea-Vicepresedinte Executiv sidna.
Stela Corpacian — Vicepresedinte Executiv. Mandatul membrilor Directoratului expird la data de
20.04.2024,

Ulterior incheierii perioadei de raportare, prin Raportul curent nr. 6674/20.10.2023, societatea
ainformat asupra incetarii, cu acordul partilor, a mandatului de membru al Directoratului al dom-
nului Theo-Dorian Buftea — Vicepresedinte Executiv al societdtii, incepand cu data de 20.10.2023.

Informatii detaliate referitoare la structurile de conducere si supraveghere ale Societdtii pot fi
accesate pe site-ul , Sectiunea Despre noi.

Evenimente relevante in primele noud luni ale anului 2023

Transilvania Investments a demarat in data de 09.01.2023 etapa o 2-a a programului de rascum-
parare de actiuni proprii, aprobat prin Hotararea A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022, avand ca obiect rds-
cumpdrarea prin tranzactii la B.V.B. a unui numar maxim de 10.000.000 actiuni proprii, in perioada
09.01.2023 — 16.11.2023.

Etapa a 2-a a programului de rdscumpdrare a fost opritd in dota de 22.08.2023,in vederea dema-
rarii procedurilor pentru derularea unei oferte publice de cumpdrare, pentru achizitionarea intregului
volum de actiuni proprii stabilit prin Hotardrea A.G.E.A. mai sus-mentionatd (20 milioane de actiuni,
reprezentdind 0,92487% din capitalul social).

Numd@rul total de actiuni rascumpdrate pand la data de 21.08.2023, in cadrul etapei a 2-a d progra-
mului de rdscumparare, a fost de 7.762.839 actiuni proprii, reprezenténd 0,35920% din capitalul social.
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Reamintim faptul c& in cadrul primei etape a programului de rdscumpdrare, derulatd in perioada
18.08.2022 — 06.12.2022, au fost achizitionate 10.000.000 actiuni proprii, reprezenténd 0,4624% din
capitalul social.

Prin Decizia nr. 1006/26.09.2023, A.S.F. a aprobat Documentul de Ofertd Publicd de Cumpdrare de
actiuni emise de Transilvania Investments Alliance, initiatd de compania noastrd, avand ca obiect
achizitionarea unui numar de 2.237.161 actiuni, reprezentdnd 0,1035% din capitalul social, pretul de
cumpdrare fiind 0,32 lei/actiune. Oferta publicé s-a derulat in perioada 3 — 16 octombrie 2023, inter-
mediarul ofertei fiind S.S.I.F. Estinvest S.A. in cadrul ofertei, compania a rdscumpdrat intreg numérul

de actiuni care a facut obiectul acesteia.

Actiunile rdscumpdrate in baza Hotdrdrii A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022 sunt destinate distribuirii in mod
gratuit membrilor Consiliului de Supraveghere, ai Directoratului si personalului identificat, in cadrul
unui program Stock Option Plan, in acord cu politica de remunerare aprobatd la nivel societdtii.

Informatii detaliate privind programul de radscumpdrare sunt disponibile pe site-ul societdtii, in sec-

tiunea si

Tn data de 18.01.2023, Transilvania Investments a publicat Documentul cu Informatii Esentiale (KiD), actu-
alizat ca urmare a intrérii in vigoare la data de 1ianuarie 2023 a Regulamentului Delegat (UE) 2021/2268.
Informatiile au fost prezentate avand la baza situatiile financiare pentru anul 2021 auditate. Ulterior apro-
barii de catre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din 24.04.2023 a situatiilor financiare pentru
anul 2022 auditate, compania a publicat Documentul cu Informatii Esentiale, actualizat in baza acestora.
De asemenea, societatea actualizeazd lunar si publica scenariile de performanta in cadrul KID care poate
fi consultat pe site-ul ,in sectiunea

in sedinta din data de 28.02.2023, Consiliul de Supraveghere al societdtii a hotardt numirea dlui
Patritiu Abrudan in functia de Presedinte al Consiliului de Supraveghere si a dlui Marius-Petre
Nicoard, in functia de Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere, incepdnd cu data de 28.02.2023
( ). Hotdardrea mai sus-mentionatd a fost adoptatd ca urmare
a renuntdrii domnilor Paul-George Prodan si Radu Momanu la functia de Presedinte ol Consiliului de
Supraveghere, respectiv de Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere,

Adunarea Generald Extroordinard a Actionarilor din data de 24.04.2023 a aprobat derularea a doud

programe de radscumpdarare, pentru un numar total maxim de 20 milioane de actiuni proprii, reprezen-

tand 0,9248% din capitalul social, la pretul maxim de 0,49 lei/actiune, avand urmatoarele destinatii:

- maxim 12.000.000 actiuni in scopul reducerii capitalului social, prin anularea actiunilor rdscumpdrate;

- maxim 8.000.000 actiuni pentru distribuirea cu titlu gratuit membrilor Consiliului de Supraveghere,
ai Directoratului si personalului identificat, in cadrul unui program Stock Option Plan, in acord cu
politica de remunerare aprobatd la nivelul societdtii.

Durata fiecdrui program va fi de maxim 18 luni de la data publicarii hotararii A.G.E.A. in Monitorul
Oficial al Romaniei partea a lV-a.

De asemenea, in cadrul A.G.E.A. actionarii au fost informati asupra modificarilor intervenite in
Actul constitutiv al Transilvanio Investments Alliance S.A., efectuate in conformitate cu dispozitiile

Transilvania CAPITOLUL 3 — pagina 30

ﬂr Investments



Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

Autorizatiei A.S.F. nr. 106/08.07.2022. Actul constitutiv actualizat este disponibil pe site-ul societdtii, in

sectiunea

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din data de 24.04.2023 a aprobat situatiile financiare
anuale 2022, raportul de remunerare pentru anul 2022, repartizarea profitului net realizat in anul 2022
si dividendul brut pe actiune, remuneratiile variabile ale membrilor Consiliului de Supraveghere pentru
2022/2023 in limitele aprobate de A.G.A. prin Politica de remunerare si prin programele de Stock Option
Plan, descarcarea de gestiune a membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului pentru acti-
vitatea desfasuratd in exercitiut financiar din anul 2022, bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2023.

Hotdardrile integrale ale adundrilor generale ale actionarilor pot fi consultate pe site-ul
,In sectiunile si

) Societateda a publicat in data de 24.04.2023 Raportul anual pentru exercitiul financiar din anul
2022, in data de 15.05.2023 - Raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 31.03.2023 si in data
de 11.08.2023 — Raportul semestrial la data de 30.06.2023. Rapoartele sunt disponibile pe site-ul

, sectiunea

Transilvania Investments a actualizat Regulile Fondului in ceea ce priveste Regulile de evaluare uti-
lizate pentru portofoliul administrat, acestea fiind notificate A.S.F. si publicate pe site-ul societatii,

, sectiunea

Transilvania Investments si-a majorat participatia detinutd in compania Turism Felix S.A. prin achi-
zitionarea unui pachet de 143.752.429 actiuni TUFE, reprezentéind 29,2663% din capitalul social. Ca
urmare a acestei achizitii, detinerea Transilvania Investments s-a majorat de la 63,7654% din capitalul
social, la 93,0317%. Achizitionarea pachetului suplimentar de actiuni rdspunde strategiei fondului de
a-si consolida pozitia in activele cheie din portofoliu.

L

2
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Societatea a publicat in data de 20.06.2023 Documentul de informare privind atribuirea cu titlu gratuit
a unui numar de 12.000.000 actiuni proprii personalului identificat, respectiv angajatilor si membrilor
organelor de conducere din cadrul Societdtii, reprezentdnd componenta initiald de 60% din remune-
ratia variabild aferentd anului 2022, conform Politicii de remunerare in vigoare. Notificarea actiunilor
dobdndite de catre membrii Directoratului si ai Consiliului de Supraveghere, in cadrul Planului de sti-
mulare si recompensare a personalului identificat prin acordarea gratuitd de actiuni (Stock Option
Plan) pentru anul 2022, derulat in baza Hotardrii A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022, este disponibild pe site-ul
societdtii, in sectiunea Despre noi/Actionari/Art. 19 Reg (UE) 596/2014,

Prin Decizia nr. 1006/26.09.2023, Autoritatea de Supraveghere Financiard a aprobat Documentul
de Ofertd Publicd de Cumpdrare de actiuni emise de Transilvania Investments Alliance, initiatd de
Transilvania Investments Alliance, avand ca obiect achizitionarea unui numar de 2.237.161 actiuni,
reprezenténd 0,1035% din capitalul social, pretul de cumpdrare fiind 0,32 lei/actiune. In cadrul Ofertei
publice, care s-a derulat in perioada 3 — 16 octombrie 2023, compania a rascumpdarat intreg numarul
de actiuni care a facut obiectul acesteia.

Relatia cu actionarii si investitorii

n cursul trimestrului lll 2023, Societatea si-a indeplinit obligatiile privind transparentaq, informarea
siraportareaq, prevazute de reglementdrile legale si de Codul de Guvernantd Corporativa al BV.B,,
atdat in calitate de emitent tranzactionat la BV.B., cét si de Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (A.F.ILA.) si Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (FL.A.LR.).

in perioada analizaté au fost intocmite rapoarte curente, comunicate si raportdri periodice, care
au fost aduse la cunostinta actionarilor si investitorilor prin publicare pe site-ul BV.B., al A.S.F. si pe
site-ul Societdtii, in sectiunile si . Rapoartele si comunica-
tele au fost diseminate simultan in limba roméana siin limba engleza.
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Societatea afost permanent in contact cu actionarii si investitorii, prin intermediul Departamentului
Guvernanta Corporativd, rdspunzdnd intrebdrilor si solicitarilor acestora, prin corespondentd
postald, electronicd, telefonic si la sediu societdtii. in plus, persoanele abonate primesc pe e-mail
un newsletter lunar care contine noutdti privind activitatea societatii, structura portofoliului admi-
nistrat, performanta actiunilor TRANSI etc.

Societatea a erganizat, in data de 16.08.2023, o teleconferintd pentru investitori si analisti, pentru
prezentarea rezultatelor financiare inregistrate in semestrul | al anului 2023. Materialele prezen-
tate investitorilor sunt disponibile pe site-ul societdtii . sectiunea

De asemeneq, in data de 22 septembrie 2023, Transilvania Investments a organizat cea de-a doua
editie a Zilei Investitorului, in cadrul cdreia au fost prezentate cele mai importante evenimente din
ultimul an, dar si planurile strategice ale companiei ce vor conduce la eficientizarea portofoliu-
lui administrat. Materialul prezentat investitorilor este disponibil pe site-ul societatii, sectiunea

Structura actionariatului la data de 30.09.2023

Conform datelor furnizate de catre Depozitarul Central S.A., structura actionariatului Transilvania
Investments la data de 30.09.2023 era urmétoarea:

Persoane fizice rezidente 6.954 999 1.085.640.336 50,20

Persoane juridice rezidente 215 1.027.034.835 47,49
Persoane fizice nerezidente 2.461 12.260.178 0,57
Persoane juridice nerezidente 24 37.508.448 1,74

Sursa: Depozitarul Central

Remunerarea actionarilor in anul 2023

Strategia Societdtii in ceea ce priveste remunerarea propriilor actionari se axeazd pe imple-
mentarea unei politici echilibrate de remunerare ce vizeazd atét remunerarea directa (céstig din
dividend), cat si remunerarea indirectd (céstig de capital facilitat de reducerea discountului de
tranzactionare).

fn acest sens, pentru perioada 2020-2024, in strénsd corelare cu nivelul lichiditatilor existente, cu
stadiul procesului de restructurare a portofoliului administrat si cu cerintele de asigurare aresur-
selor necesare pentru derularea programelor investitionale, Societatea are in vedere un mix de
instrumente complementare de remunerare a capitalului investit in titlurile , respectiv:
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Distribuirea de dividende in numerar ce vizeazd un randament competitiv prin raportare la pretul
mediu de tranzactionare aferent exercitiului financiar pentru care se calculeaza dividendul;
Derularea unor programe de rdscumpdarare de actiuni TRANSI urmate de anularea acestora si redu-
cerea capitalului social al companiei, sub rezerva aprobdrii de catre actionarii Societdtii.

Remunerarea actionarilor in anul 2023 are in vedere implementarea ambelor componente ale
mixului de instrumente mai sus-mentionat, respectiv distribuirea de dividende si derularea unui
program de rdscumpdrare de actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social.

in ceea ce priveste distribuirea de dividende, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din data
de 24.04.2023 a aprobat repartizarea unui dividend brut, in valoare de 0,0140 lei/actiune, care
asigurd actionarilor:

un randament de 4,9% prin raportare la pretul mediu de tranzactionare a actiunilor pe piata
BVB-REGS in anul 2022 {randament situat in zona maximaid prevdzutd in politica privind remunerare
a actionarilor);

o ratd de distribuire a dividendului de 47,5% din profitul net (nivel superior ratei prevdzute in politica
de remunerare a actionarilor).

Actionarii indreptatiti sa incaseze dividendele afenete anului 2022 sunt actionarii inregistratiin
registrul actionarilor la data de 31.05.2023, stabilitd ca datd de inregistrare. Informatiile privind
modalitatile de platd a dividendelor au fost aduse la cunostinta actionarilor prin intermediul
Comunicatului privind plata dividendelor aferente anului 2022, disponibil pe website-ul societdti

, sectiunile Si . Aceste informatii
sunt disponibile si pe website-ul Depozitarului Central

La data de 30.09.2023 erau disponibile la platd, prin intermediul Depozitarului Central si al Bancii
Transilvania, dividendele aferente exercitiilor financiare 2019 si 2022. Conform prevederilor legale
si cele ale Actului Constitutiv al societdtii, dividendele aferente anului 2019 s-au prescris la data de
26.10.2023, iar cele aferente anului 2022 se vor prescrie la data de 22.06.2026.

in ceea ce priveste derularea de programe de rdscumpdarare de actiuni proprii, Adunarea Generald
Extraordinard a Actionarilor din data de 24.04.2023 a aprobat derularea a doud programe de
rascumpadrare, pentru un numdar total de maxim 20 milioane de actiuni, unul dintre programe vizénd
rdscumpdrarea a maxim 12 milioane de actiuni in scopul reducerii capitalului social, prin anularea
actiunilor rdscumpdrate. Implementarea acestui program reprezintd un mijloc indirect de remune-
rare a propriilor actionari, prin cresterea randamentului investitiei in actiunile companiei, reducerea
discountului intre pretul actiunilor si valoarea unitard a activului net etc. La data de 30.09.2023,
programul de rédscumpdarare de actiuni proprii mai sus-mentionat nu era demarat.

Auditorul intern

Tn cadrul . functia de audit intern este separatd siindependentd fatd de
alte functii si activitati ale Societdtii, activitatea de audit intern fiind derulatd prin contractarea ser-
viciilor unui auditor persoandé juridicé. Incepand cu dota de 01.01.2022, auditorul intern al societatii
este KPMG Audit S.R.L.
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Activitatea de audit intern este subordonatd Consiliului de Supraveghere. Auditorul intern este
selectat de Comitetul de Audit si numit de catre Consiliul de Supraveghere. Activitatea audito-
rului intern se defdsoard in baza Planului de audit intern anual, avizat de Comitetul de Audit si
aprobat de Consiliul de Supraveghere. in cursul trimestrului lll 2023, activitatea desfasuratd de
auditorul intern KPMG in legaturd cu Planul de audit intern pentru anul 2023 a constat in finalizarea
Raportului de audit intern pentru activitatea de conformitate si deschiderea misiunilor de audit
intern pentru activitatiile de analizd si evaluare a activelor detinute de societate.

Conformitate

Departamentul Conformitate este subordonat Consiliului de Supraveghere si este independent din
punct de vedere functional siierarhic fatd de celelalte structuri organizatorice ale societatii, iar din
punct de vedere al guvernantei corporative, face parte din sistemul de control al acesteia.

Ofiterul de conformitate este supus autorizdrii A.S.F. si este inscris in Registrul public al A.S.F.

in cadrul Transilvania Investments Alliance, prin decizia conducerii, ofiterul de conformitate are si
responsabilitdti privind respectarea obligatiilor ce revin Societatii in aplicarea legislatiei specifice
prevenirii si combaterii spalarii banilor, a finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de
capital si pentru punereain aplicare a sanctiunilor internationale.

in perioada 01.07.2023 - 30.09.2023, functia de ofiter de conformitate a fost asiguratd de cdtre d-na
Mihaela-Corina Stoica, care isi desfésoard activitatea in baza Autorizatiei A.S.F. nr. 238/25.11.2021.

Obiectivul activitatii Departamentului Conformitate il reprezintd gestionarea riscului de confor-
mitate prin supravegherea si controlul respectdrii de cdtre societate si de catre salariatii acesteia
a prevederilor legale in vigoare si a procedurilor interne ale societatii, in scopul prevenirii aparitiei
situatiilor de neconformitate legald siinternd.

Activitatea Departamentului Conformitate in trimestrul lll al anului 2023 a constat in principal in
gestionarea riscului de conformitate in legdturd cu respectarea prevederilor legale, a Politicilor si
procedurilor privind functionarea Transilvania Investments Alliance in calitate de A.FLA/FLALR./
Emitent si in urmdrirea obiectivelor cuprinse n Planul de investigatii, aprobat de cdtre Consiliul de
Supraveghere, care vizeazd in principal: conformitatea cu legislatia localé sia UE., precum si cu
reglementdrile interne, respectarea termenelor de raportare aferente activitdtii Societdtii, avizarea
tuturor rapoartelor societdtii, gestionarea proceselor de autorizare inrelatia cu A.S.F, organiza-
rea si desfasurarea adundrilor generale ale actionarilor, respectarea legislatiei si a procedurilor
interne privind activitatile de prevenire a spaldrii banilor si a finantarii terorismului si de adminis-
trare a sanctiunilor internationale pe piata de capital.

Riscul de conformitate la nivelul Trim 1l al anului 2023 inregistreazd un nivel “scézut”.
Administrarea riscurilor
Departamentul Managementul Riscului este subordonat Consiliului de Supraveghere si este inde-

pendent din punct de vedere functional siierarhic fatd de celelalte structuri organizatorice ale
societatii.
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Administratorul de risc este supus autorizdrii A.S.F. si este inscris in Registrul public al A.S.F.

In perioada 01.01.2023 — 30.09.2023, functia cheie de administrator de risc a fost asiguraté de
céitre dl. Alexandru Gavrild, acesta exerciténd atributiile aferente in baza Autorizatiei A.S.F. nr.
231/11.11.2021.

Transilvania Investments Alliance a implementat la nivelul Societdtii un sistem de administrare
ariscurilor ce include politici, proceduri si masuri de identificare, masurare si administrare a riscu-
rilor. Politicile si procedurile privind managementul riscurilor fac parte integrantd din ,Politicile si
procedurile privind functionarea Transilvania investments Alliance in calitate de A.F.LA." Potrivit
poiliticilor si procedurilor interne, sistemul intern de management al riscurilor integreazd competente
si responsabilitati la nivelui intregii structuri organizatorice (Consiliul de Supraveghere, Directorat,
Departamentul Managementul Riscului, Departamentul Conformitate, Auditorul intern, comparti-
mentele operationale). Sunt stabilite proceduri de administrare si monitorizare a tuturor categoriilor
de riscuri relevante la nivelul societdtii (riscul de piatd, riscul de credit, riscul de concentrare inves-
titionald, riscul de lichiditate, riscul operational).

Analizele de risc efectuate la finalul trimestrului [l 2023 indicd urmdtorul profii de risc al Transilvania
Investments Alliance:

Prag de semnificatie
[cerinta capital/ fondurn)

30/09/2023

Riscul de piata - subcategorii:

1 Riscul de pozittie max. 25% . Mediu | 983% da
2 | Riscul valutar max. 4% | Mediu . 0.67% da
3 . Riscul de rata dobénzii pe termenlung max. 7,5% Mediu | 1,43% da
4 . Riscul de marfa max. 3,75% Mediu _ 0,00% da
5 _VcR (Valoare larisc; simulare istoricq, 20 zile, 99%) _ max. 25% Mediu 7,48% da
¢ Volatilitate VUAN max. 25% Mediu 10,47% da

Riscul de credit:

1 Riscul de credit max. 150% Mediu s752% [

Riscul de lichiditate - subcategorii:

1 LCR(net) min. 1,3 Mediu ! 3273
2 LCR (brut) min. 1,2 | Mediu 5,26
Ccaiente sl neridicate, rédite termen seurd max. 50% Scqeut 235%
I(_;;g:gggetigliggﬁyﬁchid in Total Active) min. 35% Mediu 45,73%
Risc de contrapartidé
Riscul de emitent - subcategorii:
1 Expunere la emitenti cu un grad ridicat de faliment max. 10% Scazut 0,00%
2  EXpunere pe active necotate max. 40% | cf. prevederilor legale 7.94%
3 Riscul de concentrare pe entitate 10% / 40% cf. prevederilor legale 16,23%
Riscul operationat
1 Riscul operational - abordare cantitativa max. 7,5% Mediu 1,54%
Efectul de levier
1 Nivelul Efectului de levier (metoda brutd) max. 2,0 Scazut 1,01 da
2  Nivelul Efectului de levier {(metoda angajamentului} max. 2,0 Schzut 1,06 da
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Structura portofoliului de instrumente financiare se incadreazd in cerintele si limitele prevazute
de legisiatia in vigoare specifica FIA. in ceea ce priveste limitele stabilite intern, toti indicatorii se
incadreazd in nivelurile maxime asumate. Pietele de capital rdméan in continuare caracterizate de
un grad sporit de impredictibilitate, rimdandnd vulnerabile din perspectiva unor perioade de volati-
litate ridicatd (fapt ce poate conduce la cresteri ale nivelului indicatoriior VaR sau Volatilitate VUAN
fata de nivelul actual).

Indicatorul efectului de levier, determinat conform prevederilor din Regulamentul UE nr. 231/2013 de
completare a Directivei 2011/61/UE in ceea ce priveste conditiile generale de operare, depozitdrii,
efectul de levier, transparenta si supravegherea, a fost la data de 30.09.2023, conform pragului
de semnificatie, prin ambele metode, unul scézut. Avénd in vedere cd

nu detine pozitii pe instrumente financiare derivate, valoarea indicatorului efectului de levier prin
metoda angajamentului nu diferd fatd de valoarea efectului de levier prin metoda brutd (nu se
realizeazd nici o compensatie intre pozitii long si pozitii short; metoda brutd = 1,01, metoda anga-
jamentului = 1,06).

Total activ Activ net Valoare numerar & echivalente
1.675.622.264,74 1.585.517.26712 68.555.999,40
Total activ Activ net
1.675.622.264,74 1.585.517.267,12
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CAPITOLUL 4
Pozitia si performanta financiara la 30.09.2023

Situatiile financiare interimare simplificate la 30.09.2023 au fost intocmite in conformitate cu
Norma A.S.F. nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS, aplicabile
entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, cu modificdrile si aprobarile ulterioare si nu au fost auditate.

La finele trimestrului lll 2023, situatia economico-financiaré a Societdtii se prezintd, in sintezd, astfel:

47173.996

Numerar si echivalente de numerar

Active flnanugre recqnoscute la valoare justd prin 751.473.540 646.510.745 652 347 485
contul de profit sau pierdere

Titluri de stat n.'ecunos:cute la valoare justd prin 28.404.275 31.653.276 19.540.311
contul de profit sau pierdere

Active financiare recunoscutg la valoare justd prin 784.436.625 669 338157 600752 244
alte elemente ale rezultatului global

Active financiare la cost amortizat 12.499.847 6.719.070 2977714
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305ept 2023 | 31dec.2022 | 30sept. 2022
|

Alte active

Creante privind impozitul pe profit
Imobilizari necorporale

Imobiliz&ri corporale

Investitii imobiliare

Active reprezent@nd drepturi de utilizare a activelor
suport in controcte de leasing

Datorii financiare

Imprumuturi de la banci

Datorii din contracte de leasing

Datorii privind impozitul aménat

Datorii privind impozitul pe profitul curent
Alte datori

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Total datorii 90.104.997 67930130

Capital social
Rezultatul reportat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Rezerva din reevaluarea imobilizarilor corporale
Alte rezerve

Beneficii acordate salariatilor si conducerii sub
forma instrumentelor de capitaluri proprii

Actiuni proprii

Total capitaluri proprii 1.585.517.268

856.204 951.713 10.171.193
1.267.485 - -
141.783 82.473 108.789
19107.599 18.029.683 13.227.269
2.119.862 2119.862 2.066.451
2.925.036 3.514.086 3.722.404
1.675.622.265 1.426.093.062 1.346.700.192
37.615.801 26.908.59 34.914.880
3.210.959 3.988.871 4.205.980
46.309.260 30.129.459 24.881.650
- 3.650.349 662.533
2.036.706 1.443.750 1.303.682

932271 1.809.107

216.244.380 216.244.380 216.244.380
304737.864 206.004.942 187.435.556
230.033.893 133.897.466 74.844.835
15.510.528 15.602.907 11.979.484
818.035.322 784.291.364 787.926.003
2.648.433 4.908.273 7.063.958
(1.693.152) (2.786.400) (4.762.749)

1.358.162.932 1.280.731.467

La data de 30.09.2023, activele totale ale societdtii au crescut cu 328,92 milioane lei fatd de
aceeasi perioadd a anului 2022 si cu 249,53 milioane lei fatd de finele anului precedent.

Datoriile inregistrate de societate la finele trimestrului Il 2023 insumeazd 20,10 milioane lei, fiind
mai mari cu 24,14 milioane lei fatd de cele inregistrate in aceeasi pericadd a anului precedent.

Datoriile cu scadente mai mari de 1 an, reprezentate de impozitul amdanat calculat pentru castigul
din diferentele la valoare justd pentru activele financiare recunoscute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global, au crescut cu 86,12% fatd de 30.09.2022.

Fatd de aceeasi perioadd a anului precedent, capitalurile proprii inregistrate de societate la
30.09.2023 inregistreazd o crestere de 304,77 milioane lei.

—"—  Transilvania
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Evolutia activului net calculat

Situatia activelor si datoriilor Societdtii, respectiv raportul cu privire la valorile VAN. siVU. AN, se
intocmeste lunar, pentru sfarsitul ultimei zile din lund, in formatul solicitat de A.S.F. (conform Anexei
10 la Regulamentul A.S.F. 7/2020). Activul net, calculat de Societate, se certificd de catre societatea
de depozitare BRD — Groupe Société Générale S.A, Bucuresti, se transmite la A.S.F. si BV.B. pénd
cel térziu In data de 15 a lunii urmdtoare si se publict pe site—ul societdtii.

Valoarea lunard a activului net al Societdtii se determind ca diferentd intre valoarea totald a acti-
velor detinute si valoareainsumatd a datoriilor Societdtii si a veniturilor inregistrate in avans.

Activul net la data de 30.09.2023, comparativ cu perioada similard din anul precedent, a evoluat

astfel:
~lei-
Realizari la: Evolutie (%)
Indicatori Realizari 2023 /
30 septembrie 2023 30 septembrie 2022 Realizari 2022
Total active - valoare calculatd | 1.675.622.265 : 1,346.700.192 124,42
Total datorii - valoare calculata 20.104.998 | 65.968.725 136,59
lei ' 1.585.517.267 | 1.280.731.466 123,80
Activ net calculat” " i T t
lei/actiune 0,7352 0,5954 123,48

Sursa: Transilvania Investments Allionce
Y Calculat conform procedurif interne, in acord cu Regulamentul A.S.F. 9/2014, procedurd care se poate consulta pe site-ul
societdtii:

Situatia rezultatului perioadei

~lei-
Venituri din dividende _ 85.684.818 j 107.805.920 99.960.179
Venituri din dobdnzi bancare _ 1.679.993 1.259.682 839955
e o ecrosete e assox0 sy ssise
e pdere | 83009971 (4186740 (3473653
Venituri din exploatare 492992 15.824.187 6.851.543
Cheltuieli totale cu beneficiile personalului (14.338.362) (12.157.454) (9.647.545)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile _ (1.814.813) (2.257533) (1.555.057)
Esclllunccriicr:eplerdern / (Pierdereq)din depreciereda activelor 36454 208.904 6.000
Cheltuieli de exploatare [ (6.556.016) (11.294.501) (8.352.623)
Costuride finantare . (36.087) (878.469) (822.671)
Pierderi/reluarea pierderilor din provizioane 1175919 (1.809107) -
(28.188160) | (20.371.896)
Profit inainte de impozitare _ 150.885.169 |  63.151.777 52.900.836
Venit /(Cheltuiald) impozit pe profit 1.107.156 569.961 2167919

Profitul net al exercitiului | 151992325 | 63721738 | 55068755
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30 sept. 2023 | _31dec. 2022

Alte elemente ale rezultatului giobal-elemente
care nu vor fi clasificate ulterior Tn profit sau pierdere:

Cdastig/(pierdere) din reevaluarea activelor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale 106.506.383 (88.134.703) (157.073.313)
rezultatului global, net(¢) de impozit amdnat

Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea

imobilizdrrilor corporale, netd de impozit amdanat (92.379) | 3.623.423

Alte elemente ale rezultatului globa al 106.414.004 (84.511.281) | (157.073.313)
exercitiului — total

Rezultatul global total aferent perioadei 258.406.329 (20.789.542) (102.044.558)

Rezultat pe actiune i 0,0706 0,0296 0,0255
Rezultat diluat pe actiune 0,0706 0,0296 0,0255

Gradul de realizare a Bugetului de venituri si cheltuieli 2023

- miilei -
BVC BVC Realizat
QEACRION an 2023 trim. 112023 | trim. 11l 2023
Venituri din dividende 56.300 | 46.900 85.685
Venituri din dobdnzi bancare/dobdnzi titluri de stat 3.500 | 2.625 3.230

Cdstig/Pierdere din active financiare recunoscute la [
valoarea justd prin contul de profit si pierdere (inclusiv 32.000 24100 83.010
activitatea de tranzactionare)

Alte venituri din exploatare | 20.200 ‘ - 493
Total venituri 112.000 | 73.625 172.418
Cheltuieli cu personalul | (16.750) . (12.575) ‘ (12.943)
Cheltuieli stock option plan | (6.200) _ (6.200) | (1.395)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile ' (2.300) (1.725) : (1.815)
Alte cheltuieli de exploatare (16.000) (11.000) (5.380)

Total cheltuieli (41.250) (31.500) m
Brafic hointe de wpoditare " jo7s0 | 42125 | 150885

Sursa: Transilvania Investments Alliance

Din datele prezentate rezultd cd veniturile nete inregistrate in trimestrul 1ll 2023 sunt cu 98,79 mili-
oane lei mai mari comparativ cu cele prevazute in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru trimestrul
I12023.

Cheltuielile operationale inregistrate la 30.09.2023 insumeazd 21,53 milioane lej, fiind cu 9,97 mili-
oane lei mai mici decdt cele prevdzute in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru trimestrul 1l 2023,

Profitul brut inregistrat la 30.09.2023, in sumd de 150,88 milioane lei, il depdseste cu 108,76 milioane
lei pe cel prevézut in Bugetul de venituri si cheltuieli aferent trimestrului [l 2023 si este cu 113,26%
mai mare decdt profitul prevézut pentru intregul an 2023.
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Transilvania Investments

RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

Situatia fluxurilor de trezorerie la data de 30.09.2023, comparativ cu situatia aferentd datei de

30.09.2022, este urmdtoarea:

Incasari de fa clienti

Plati catre furnizori si angajati

Incasari din titluri de stat ajunse la maturitate
Incasdri din vanzarea de participatii

Plati pentru achizitionarea de participatii

Impozit pe profit pldtit

Dobdénziincasate

Dividende Incasate (nete de impozitul retinut la sursd)

Piati privind contributii, taxe, impozite datorate catre bugetul de
stat

Alte platilegate de functionarea Societdtii

Alte plati aferente activitdtii de investitii (inclusiv comisioane
brokerdgj aferente vanzdrilor)

Piati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale

Incasari din vanzéri imobilizari corporale

Dividende platite actionarilor (inclusiv impozitul pe dividende)
Credite pe termen scurt

Dobdanzi platite

Plati aferente contractelor de leasing

Plati pentru actiuni proprii rascumparate

Transilvania

ﬂr Investments

188.620
(26.512.947)
1.066.483
161.958.076
(153.213.038)
(5.971.887)
2.190.493
76.912.701

(5.327.219)
(1.090.344)

(459.756)

(2.031.147)
62179

(19.147.376)

(1143.263)
(2.265.571)

172.862
(14.252.305)
101.308.640

(173.268.706)
(15.873.502)
1.847.993
98.579.489

(4.685.843)
(1.066.516)

(152.368)

(1.121.763)

(731.521)
(437.918)
(262.007)
(610.527)
(4.522.164)

~lej-
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Indicatorul lichiditatii curente® (coeficient)

Indicatorul gradului de indatorare? (%)

Viteza de rotatie a debitelor — clienti® (zile)

Viteza de rotatie a activelor imobilizate?
(coeficient)

Rezultatul pe actiune (lei)®

Activ net unitar, calculat conform
Regulament A.S.F. 9/2014 (lei/actiune)®

Sursa: Transilvania investments Alliance

RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2023

Active curente
Datorii curente

Capital imprumutat

x 100
Capital propriu

Sold mediu clienti (total creante)
Cifra de afaceri

180

Cifra de afaceri

Active imobilizate

Profitul net / Pierdere net&
Numér actiuni

Valoarea calculatda a activelor
Numar actiuni

Obs: Indicatorii sunt calculatiin conformitate cu Anexa 13 a Regulamentului A.S.F.nr. 5/ 2018.

Y Acest indicator oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

2 Exprimd eficacitatea managementului riscului de credit.
La data de 30.09.2023, Transilvania Investments nu are contractate credite bancare.

1,65

0,0706

0,6432

¥ Exprimd eficacitatea societdtiiin colectarea creantelor sale, respectiv numarul mediu de zile in care debitorii isi achitd
datoriile catre Societate. Prin cifra de afaceriin cadrul S.1.F.—urilor se intelege totalul veniturilor nete realizate din
activitatea curentd, iar in stobilirea soldului mediu clienti au fost luate in calcul toate creantele nete reflectate in bilant,
in cadrul cdrora ponderea este detinutd de debitele provenind din dividendele si accesoriile la acestea cuvenite si

neincasate.

“ Exprimd eficacitatea managementului activelor imobilizate.

9 Calculat prin raportare la numdarul mediu ponderat de actiuni ordinare emise, existente in cursul perioadei, excluzénd
numdrul mediu de actiuni ordinare rascumpd@rate si detinute de Transilvania Investments la data raportarii.

¥ Calculat prin raportare lo numdrul de actiuni ordinare emise si aflate In circulatie.

Radu-Claudiu ROSCA
Presedinte Executiv

Transilvania
jr Investments

Stela Corpacian
Vicepresedinte Executiv

&
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Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATA DE 30 SERPTEMBRIE 2023

Situatia activelor si datoriilor la data de 30.09.2023,
intocmitd conform Anexei 10 din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020

l [ LEI % din total active
1 Imobilizari necorporale 141.783,06 0,01
2 Imobilizari corporale 10.107.598,72 114
3 Investitii imobiliare 2.119.862,00 . 0,13
4 Active biologice _O,(_)O a 0,00
5 & QCtivelon suportin carul nu contract de leasing 2.925.036,24 018
6 Active financiare, din care: 1.559.455.040,73 93,07
6.1 Active financiare evaluate la cost amortizat din care: 554.220,20 0,03
611 Sume de incasat din vanzari de actiuni cu decontare in luna urmatoare 0,00 0,00
6.2 Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 774.464.196,31 46,22
6.2.1 Actiuni 1 7_32.653.138,98 4372
6.241 Actiuni cotate 670.155.155,66 39,99
6.2.1.11 Actiuni cotate pe piete din Romania | 670.155.155,66 | 3999
6.21.1.2 Actiuni cotate pe piete din state membre UE 0,00 0,00
6.211.3 | Actiuni cotate pe piete din state terte | 0,00 0,00
6213 | Actiuninecotate 62.497.983,32 3,73
6.21.31 - A;tiu_ni necotate interne R 62.497.983,32 3,73
6.2.1.3.2 Actiuni necotate externe - - | 0,00 0,00
6.2.2 Titluri de participare ale ORPCVM si/sau FIA B 18.820.409,86 112
6.2.21 Actiuni cotate 0,00 0,00
6.2.2.2 Unitati de fond cotate 596.979,03 0,04
6.2.2.21 Unitati de fond cotatie pe piete din Romania | 596.979,03 0,04
6.2.2.2.2 Unitati de fond cotate pe piete din state membre UE 0,00 0,00
6.2.2.2.3 | Unitati de fond cotate pe piete din state terte 0,00 0,00
6.2.2.3 | Unitati de fond necotate 18.223.430,83 [ 1,09
6.2.3 Obligatiuni 22.990.647,47 1,37
6.2.3.1 Obligatiuni municipale 0,00 0,00
6.2.3.2 | Obligatiuni corporative 0,00 0,00
6.2.3.21 Obligatiuni corporative cotate 0,00 0,00
6.2.3.3 Titluri de stat 22.990.647,47 1.37
6.3 .ﬁet:ztti\llteuz‘nlﬂz'a;:grbeulevaluute la valoarea justa prin alte elemente ale 784.436.624,22 46,82
6.3.1 Actiuni | 668.834.078,53 39,92
6.3.1.1 Actiuni cotate : 656.749.099,59 3919
6.3.1.1.1 | Actiuni cotate pe piete din Romania 656.749.099,59 3919
6.3.1.1.2 Actiuni cotate pe piete din state membre UE 0,00 | 0,00
6.31.1.3 Actiuni cotate pe piete din state terte 0,00 : 0,00
6.31.3 Actiuni necotate | 12.084.978,94 | 0,72
6.3.2 Titluri de participare ale OPCVM si/sau FIA . 115.306.798,23 I 6,88
6.3.21 Actiuni cotate Jo 57.147.933,80 | 3,41
Transilvania Situatia activelor si datoriilor Transilvania Investments — pagina 44
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Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATADE 30 SEPTEMBRIE 2023

% din total active

6.3.2.2 _Actiuni necotate 0,00 0,00
6.3.2.3 Detineri de capital | 58.158.864,43 | 3,47
6.3.3 Parti sociale ‘ 295.747,46 | 0,02
7 Disponibilitati (numerar si echivalente de numerar) 5.162.275,24 0,31
71 Disponibilitati (numerar si echivalente de numerar- conturi curente) 5.162.275,24 0,31
7.2 Linie de credit utilizata | 0,00 0,00
8 Depozite bancare 67.227.725,00 4,01
Q Alte active 18.795.070,16 112
.1 Dividende sau alte drepturi de incasat 8.772.116,56 0,52
2k Valori mobiliare nou emise, din care: 5.413.627,05 0,32
9.21 Titluri de stat 5.413.627,05 0,32
9.3 Alte active 4.609.326,55 | 0,28
10 l “Chflt_uieliinrcigistrcte in avans | 687.873,59 l 0,04 N
1" TOTAL ACTIV 1.675.622.264,74 I 100,00
12 TOTAL DATORI, din care: o 89.172.726,62 |
121 Datorii financiare evaluate la cost amortizat I 40.826.759,74 ‘
1241 Dividende de platit | 36.139.216,62
12N Sume datorate institutiilor de credit sileasing | 3,210.95&
121.3 :Dotorii comerciale [ 1.476.51418 |
12.1.4 _._ /-\;agjri incasate in contul clientilor ‘ 70,00 l
1215 | Sume datorate societatilor din cadrut grupului | 0,00
319 - | SumZd_ctorct_e p;vind interesele de participare 0,00 |
1217 Sume de platit pentru actiuni achizitionate cu decontare inluna urmatoare . 0,00 |
12.2 l Datorii privind impozitul pe profit amanat [ 46.309.260,27
12.3 I Alte datorii - total, din care: 2.036.706,61
1231 Surpe s_ubs_crise si_nevc_rscte la majorarile de capital social si emisiunile de 0,00

obligatiuni ale emitentilor
1232 | Alte datorii 2.036.706,61
13 | PROVIZIOANE pentru riscuri de cheltuieli si pentru impozite 932.271,00 |
14 | Venituriinregistrate in avans 0,00
15 Capital propriu, din care; 1.585.517.267,68
151 Capital social subscris si varsat | 216.244,379,70 [
15.2 Elemente asimilate capitalului | 0,00 |
15.3 Alte elemente de capitaluri proprii . 232.682.326,10

Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare nemonetare

1531 | evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global | 230.033.89310
15.4 | Prime legate de capital [ 0,00 ‘
15.5 . Rezerve dinreevaluare ‘ 15.510.527,72 |
15.6 _Qezerve | 818.035.321,65 | .
15.7 Actiuni proprii ‘l -1.693.151,56 |
15.8 | Rezultatul reportat 152.745.539,05
15.9 ‘ Rezultatul exercitiului . 151.992.325,02
15.10 | Repartizarea profitului 0,00 :
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Transilvania Investments RAPORT TRIMESTRIAL LA DATADE 30 SEPTEMBRIE 2023

| LEI % din total active
16 _. ACTIV NET 1.585.517.267,12 |
17 | NUMARTACTIUNI EMISE SI AFLATE IN CIRCULATIE * 2.156.680.958 .[
18 | VALOAREUNITARA A ACT_IVU LUl NET_(Iei/u_ctiune) o 0,7352 |
19 i Numar societati comerciale in portofoliu - total, din care: . 75
191 | Societati admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din UE 46_:
19.2 Societati admise la tranzactionare in cadrul unei burse dintr-un stat tert 0
19.3 Societati neadmise la tranzactionare 29
20 Numar fo;nduri de investitii la care se detin unitati de fond, total din care: 6
201 Numar fonduri deschise de investitii la care se_detin unitati de fond 3
20.2 Numar fonduri inchise de investitii la care se detin unitati de fond 3 |
21 | Valori mobiliare nou emise ( Numar societati) 0 ‘
22 Numqrfonduri de.investitii la care se detin titluri de participare de natura 1 |
detinerilor de capital

Conform art.47 alin(4) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020, referitor la calculul VUAN, aceasta pozitie reprezinta: ,numarul de actiuni
emise si aflate in circulatie la acea datd, exclusiv actiunile proprii réscumpdrate de societate”.

Nota: Metodologia de calcul a activului net se poate consulta pe site-ul societatii fo adresa: -
"Reguli simetode privind evaluarea activelor financiare ale TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE”

VICEPRESEDINTE EXECUTIV, Certificat Depozitar

BUFTEA THEO-DORIAN BRD-Groupe Societe Generale S.A.
Bucuresti

VICEPRESEDINTE EXECUTIV, Directia Titluri

CORPACIAN STELA Director Claudia IONESCU
Verificat: ____

DEPARTAMENTUL FINANCIAR

SEF DEPARTAMENT,

VERES DIANA

DEPARTAMENTUL ADMINISTRARE PORTOFOLIU
SEF DEPARTAMENT,
COSTESCU CONSTANTIN

DIRECTOR DE CONFORMITATE,
STOICA MIHAELA CORINA

Transilvania Situatia activelor si datoriilor Transilvania Investments — pagina 46

ﬂf' Investments



/7 PUIBDA — S3UBWISIAU| DIUDA|ISUD.LL JOHIIOIDP 1§ JOJSARID DIIBNYS SJUSWIISOAU| DIUDAISUDAL L_.l

| _ e -
£Lg'L 06756 e | «VQ | ST0TE0L0/0SSL | TE'Te6TO0ST | 800 eviveTigy | Vsl S O TS A LOIY  vessves oL
6o | ozoes VA | £T0T9008/77Ey  (SBELELS | L4880 ocrols | as | VS 2007 NNLIINTOIATES, 00998971 Sl
s1z'0 0L6'06 | wva | czovTier/9988 | 661U5665€ | L00O'S 006612 ze3s | vSZvdew3as 61906 7l
6700 00£0 wVa | TTOTTN6T/L988 | SB'9S6LIR s06/L | ssr9sy ONS | | NVISNOD TYAYN NUTLNye W88l €L
£79'0 015'9L | .va | seozsoro/evst | swosseccoL | zessd | Wil | Qo | AOSYYE vSIUVOLVIQVUWOY 75880 b
ev'0 | o8y +¥Q | STOTEOLO/LYSL | 9Y'SSLOSS'S 6520 sscvebos | 0AN | VS AWIO-NNLAAN, 2958772 W
0000 | osz | wva | ceorTisr/9988 | L1890 6007l 99685 | ddEW VSNODIW  rszsil oL
oo | oole Thhame | xVQ | SZ0T'S0L0/97SL | SLSLTIOLS £980°0 0SL9SK09 | AO3W VSVIIAOD VOINVDIW  8T6TTL 6
P60 | 00S'€S VO | CI0TT6L/S998 | TLISOITEL | 1969'8 9590851 | VINI | VSVINIANIAION!  L/9./5T 8
880’ 00g's8 e 4va | SZOTEOLO/SYSL | LT'7WOSLLS 8591'0 szrseizis | dad VS gada L L
ess0 | oger | .va | scocsou0/vvsl | sersies ovLL't E ivna o VSINIVWI  Sugos 9
7£0'0 osr | wVa | S2009008/Tvsr | SESOTWS  lezsL zLLes xdna | vsXandna  esesil s
g0z0 | ol «VQ | £T0TE0L0/E7SL | 08'0LLBLY'S 6059, S6L557 sioa VSWSKINLYNGOG  seszol 7
 avzo oszoL | VO | £20CT070/9551 | 0EEigISLY 696T¥EL &GOS @00 | vSuoD0D  souzs €
s0v'z 0sg'ss S omen | wva | stoT0r0/i5SL | 9Ti9®96TON | Loevls | aovTeL NIVD U815 eeeesosz ¢
aJingulsiqg VINIANIdIANI vaIv vSvD

ssly | onss | .va | crozeoro/sws | essssosses | 51070 009vorsrs | ouy VS3OVIVI-08Y  Lwozoll |
- B (LOS/LS) OYaV 21010D

(%) IS (%) Injnlualiwa |o 1uniiop 38ysnd auniioo /19|
[D10303 INAIISB | |0120S IN[pdRS | BiipAsesq | o CNIPAR | 2DNIDAS 5P e
ui 219puod

a1nuap

| P [oquiIS JUSHWS Siwnusg
u} 243pUod p 31odoy ©Iop /N — N0 uN

€202°60°0¢ 9p DILP D] ‘2IDNIDAT 3P J|PUOIIDUIIIU| B[S PADPUDIS N SWIOHOD
31PNIPAS 3p 9po33W uld 33PNIDAS 3504 NP 340D FIDNVITIV SLNIWLSIANI VINVATISNVHL [njojollod ulp 2A1dY

6L0Z/€%¢ AU DSBIT UIP (%) "Uljo B¢ "14D WIOJUOD DXaUY

£20C 3IINZ LIS 08 IAVLIVA V1 IVIALSIWIE L LdOodvy . SIUSWISIAU| DIUDA[ISUDIL



Q% PUIBDA — SIUBWIASSAUL DIUDAJISUDIL 10[ILIOIDP IS JO|SAIIID DIIBNIIS

(%) JIS
|0 |D103 |NAIIDD
uj auapuod

(%) INNJU3W3 D
|R120S [njp3Idpd
ul 31apuod

TR VETo Te)

3lDN|DAR | 2DNIDAS BP JL0dDY
ap Jodoy

DIDP /AN

£20C FdgNILd3S 0¢ 3A VIVA V1 IVIALSTIWIG L 1d0dvd

23nulisp

wnisp 19ysnd % auniso /19]
1UNI12D N

2IDOIDA

SIUBWIISDAU| BIUDA|ISURIL I._q.l

—_— —

[oquig Ju2iws 241unuag

. ) apuapIAl e Gl . .
9/0'0 0ss'8z : L_w;n_ﬂm_m VG| ST0T010/67SL | 991SLTLTY T959'9T ezL Ly VS IDIAGIS IS AILVDINAY L40S|  658//57]  g¢
| 1 _

‘ ‘ . . \ . V'S WII LSTANILYID

|
0L0'0 059'sL =V | SC0T9008/ 1Sy | 06'9SE SL) 8960751 | STLL ILILS3ANIBQ valviShos  WTRLEE T
+ _ — _ — - — ———— +

‘ \ o e \ . _ VS ANVAIWOD LNIWIOVYNTI

8100 000°00L VA | ZT0TTU6T/ 6988 | 9L'6G%'S0S L8919 | e6sy Ot A N e szerrets i

| | — — e

810'0 0§5'z Va | SZOT900S /Sy | 99LYLS6T ¥989'TYTL | 8T TESHOAL  hcozy og
. _ ONIHNLIVINNYIA JAILINOOYA _

, _ " . oo ‘ [ oo, . VS 4ILNID DILSIOOT9IAVAEL _
5950 00528 VA | TTOTTL6T/ 7988 | 96'SERLOV6 8511’0 | ezvoocie | o o oovzios| 6z
zZLo ozL'ze VA | TT0TTI6T/T988 | ¥S0SELLE'L $802'0 026868 VS SNVHLVONVIE dNYD  SS/9%88L 8T

_— |—‘ - + e
5£0'0 oLs'9L = Va T20TTU6T /1998 | LS'0TRSTL 705’8 897161 VS L34 ISLOZLL LT
- N 4 e § 4 .ﬁ _ . —_—

. \ spuspinp . . ‘ . 11S34NDNG _

0v0'0 000 orqusg | VA | Z20TTV6T/0988 | 6v8S'SLY 19900 | 89282101 S TVHLNTS iyl roang 0708596 92
o - | I S | I S — —
| |

_ _ o S ‘ o 11S3WNONgG
1550 005’6 $¥Q | STOTE0LO/SL | 960807006 z662's LLL6TLT ¥S STILOH VI NaN LGS LsL6sSL ST

— — e | | “

[0190s |
850'0 0L5'L (00D VA | STOT900S/ 075y | 00'LO Y96 2692'0 005251 v'S LSIUVHONE OH'dID  oossly vz

| 2IpIofPW

 r— — | . ! — } e
100'0 0200 7 _ VA | SZOT900S/6SEY | TO'0TS6 6242 199 ILSIANDNE V'S WODHY  G6LS0Y ST
6120 0z9'68 _ | VA | ST0T900S/8ESY | L9'S60°999'S  £095'L 068°055°C VS 200 WAILST OT10dY|  vv2999L 2z
o 2101038N
05’0 0z9'ss . .va STOT'SOLO/ 9SSl | #9'0ZLI90T9 00zs's8 | LOgL OdIA | NIFIS VLNIANIJIANI-VIOHIA  0ZE8506T LT

‘ _ apuspIAP - oo ‘ .

9/2'0 06¢'0L omamen | +va $TOT'SOLO/SSGL | L6187°9T9Y 6716 szzory Ho1N YSNIUO YN 8slowz  0Z

5860 oLy'os _ . .va $TOT'EOL0/SSL | 89'SO0TLLE9L 91£0'0 | or71090s7 | ANSL VSQVNSNL  ssavey 6L

628’ 07626 _ .va STOT'SOL0/ZS5L | ¥/'96Z159°08 | 16900 | ssg0osesy | WWNL VS YNSVAOD WSIANL (71655 8L
= — | M| i d | || e B! |

_ , . e _ e vs
¥G8'0 08'16 | wva $Z0T'€020/1S5L | T61959T6'S £0%0'0 ULSTSIL N | NYE ANTWLe, L0S678L

SIUDWIISTAU] DIUDA|ISURI ],



&% PUIBDJ — $IU3W)SIAU| DIUDAJISUD.L JOHIOIDP i$ J0]9AIOD DIIDNIS

N2S3aUo| DIPND(D 03231Q
unpLL bRdaAQ
‘Y'S 9[DI9UaD 9191205 2dNOID-QH T 10I11343D

NILNVLSNOD NOS3ALSOD
Juswpyndaq Jod

24DNIOAB DP 140D INUN PZRJ UJ IDUIUIIDISP (3D I504 0 INV [NINDI0D niusd
102113n auNi>0/394d 10402 |0 31130121205 NS IDOP 1SS0 3S B1IPNYS PIUBZS.ID :DION

AIIB400I03 JUDWIUBAS LIOJUOD B1ID810D + BIDNIDAS 8P 140dDH = 2IioAI2SQO

FIONVITIV SINIWLSIANI VINVATISNVIL = +:VQA
13524N0Ng " T'H'S SIUDYNSUOD) JUBLUDBOUDY SI2J00DISNOYISIPMEINIG = 1V d
HeololiEEToTo |

SIUDWIISIAU| DIUDAISUDAY L-r

V13LS NVIOVdd 0D
‘AlIN29ax3 ajuipasaidania

NVIZdOd-03aHL v31ldnd
‘AIndaxg sulpasaidanip

%89'G0L _
%9510l _
191A3} |RAIN

ST CCO'GL9°L _ INNIUBWIRDBUD DPOISIA
D1nig DPOIS
ppoIBI dil

SLOT/LET U (IN) INNIUBWRINGBY J0|112PaARId WIOJUOD DIBIND|DD
IONVITIV SLNIWLSIANI VINVATISNYIL 142Undxd DaI00JDA IS INJNIIAS] [NJSAIN

| S9T990L091 |
1113UNdxa DIDCIBA

LAOIBOAIIDD D 8.UDNIDAS
9P NPad0Jd IS DINOC” Ul dSULIAND PUIL DBISIDD ‘BIDOBIA U] 2I0N[DAS 9P 3}3PI0PUDIS
9P BNULBP BB 3jDI JUNS 3IDZIIIN SIRNIOAS 9P DIBOIOPOIBW IS BIIDPIOYD ‘DIDNIDAS 3P

140dpJ Inun PZOG U 8IDUIISS JUNS LIOJDA 40D 3]0 3j1ipdId1140d NIIUSd 1PAIDIIAXD DION

|owm.NN _ 9¢'yTE'LYS'E8E B N IviOoL
0oLl _ 0.T'8% . . *va __ £C0T’€0L0 /€SSl . 66'0L9TY76L L0700 rLese ey _ . VS XI3d4 SN1oT Zm_aD._.. k4] T AT AR A

4= L S — . —_— ! =

7€0'L _ 008'66 M.WMM_W_FM__M *VQa “ £C0T'C0LO/ THSL _ 58'669'6TS Ll £eo6'TLL oly'esL wPZmM%MMM/MZI__MMLa{W_/M_V_MN_MMM 200084 9%
8/%'0 000001 *+ VA ” £C0T'20L0O/ L6SL _ 7£'700'S00°8 19gg’'e 0660411 mPZmZHMM\Wa_@WAwW/MMN@MM Lie/l709%7  S¢
8900 029'6¢ m w VA m £C0T 002/ S7eY » SE9LLSYLL 7L81'T . £68'CCS N I V'S 00T IVAILS SIWOL - ON_‘omoﬁ. e

{9%) Infnua3IWS D
|D0S [njpadbd
u} 8i9puod

(%) IS
|k |D1O} [NAIDD
u) aispuod

QJDNIPAS | D4DN|DAD 3P J40dDY
3p 1odpy RIOP /AN

a1ipAIasqO

0 3IdGINTLd3S 0¢ AA VLvA v IVIALSINWIGL 150dvd

3o 1aysed auniisp /19|

ainuiiap

JUN39D AN joquuig U)W IWNUA Qg

2IDOIDA

SIUBLU)SIAU| RIUDAISUDA]



0G DUIBDd — SIUSWISIAU] BIUDAJISUDAL JO[1I}]

1S9AUI D DIDID}AP DIIONYIS

SIUBWISIAUJ DIUBAJISUDIL I._n.l

, , o , [ , ‘niguisw 1015 UN-J3uIp|

0 0 0 10000 0000 0 0 0000 0000 1IPI 3p JANIISUI D] SUNIASUOD BUD5UDY 2YZ0dap T4 E
P == l21o 5 — rc T — _. ‘DlubWwoY

S86L88°TT | STLLTTLO 0 z10'y 0%’y LSS 0 ol's | s9T's | up 3paI> 9p 1aMSU) bl S3MIASUOD B103UDG SYZodap 17 O

$86188TT | STLLTTLY 0 [z10' o%T'y TILSYE Y 0 ol's | soz's _ }205 UIp 2J05UDq aNzodad vl| Oz

0 0 0 | 0000 | 0000 0 0 0000 10000 _ 8101052U UNABBIGO - T€11 6l

TYSLLLS-  T96T8S YL 0 1G%'y [voL'y y0gvSEeL 0 y6Y'S 692’ _ 91p1000U IUNADY - L'¢ | gL
B _. [ - 2105 UIP ZLOZ/ZE U OO

TYSLLLS-  T96T8S L 0 15%'y | %0L'y Y0EvSEeL 0 v6y'S 692'5 uIP (973 (1)°UlID £8 14D D] S}DUOHUBW aIp33UoW| /|
_ 19131d 9|0 IUBINIISUI IS SIDHIGOW |IO[DA 33{D S|

QILIYLY~ | LZOSLY'S o sTs'o lws'o S08'095°6 0 loz9'0 %0L'0 . WwiIsepUNIN - 1T 9L

8L Y- | LZTOSIY'S 0 gzg'0 ws'o 5080956 0 0£9'0 %0£/'0 121D UIP 85D NOU S40YIGOW IOIPA ' Z]| Sl

) o ) 0000 l'a000 0 0 0000 0000 WIS epUNRR- Sl YL

0 0 0 0000 0000 ) 0 0000 0000 unnobyao -z’ sl

0 0 0 0000 10000 ) 0 0000 0000 uNoD - °L'g

a = [ . = | 1491 3035 UN-J3UIP PIDIUSWS|65. DIDIM DD O 3d 231PPOBAU

0 o 0 0000 0000 0 0 0000 | 0000 NDS 3483 301S UN-AUIP SSINJ 1BUN O D|DI2LO DIOD B} BSIWPD ||
_ 3J012U0W 1919id 3D SIUSWINLISUL IS SIDIIQOW LIC|OA "S°|'|

66828 |0 | 766558°S | 6v€0 6950 ) S6L'SZSS £85'0 [z0v'0 WIS BP UNRR~'EZV Ol

0 0 0 0000 0000 0 0 0000 lo00'0 wnpoBiqo-zz1l 6

0 0 lo 0000 000°0 0 0 000'0 [ 0000 wnoo -1zl 8
o 1 . - Nniquiaw 101s UN-11uIp

664878 0 YS6'ESR'S | 6vS°0 6950 0 | §51'5TSS 185°0 £0%'0 D1DIUBWR|631 DIDIC © 3d SIOUCHIDZUDI] NDS BSIWPD /7
24012UOW 13131d 3]0 SIUBLUNIISU IS SD)IGOW LIOIDA L]

TOLL9T9 | ¥0Y'TOT6 o 6950 0850 Z0$'SS6T ) 902’0 91T0 ISP UNRR-E ULl 9

0 0 0 0000 0000 0 0 0000 000'0 unIoBIGo -2 1Ll S

0T0'00S'STZ | SSTH069ZEL | O 68l'6L 689'c8 SSTHOY'LOLL |0 zsTL |s60'Le unOL ~ YLV ¥
| a B :2DD UIp ‘DlUDWIOY

TTULOLLET | 6S9°90L9EEL O 8sL'6L 69278 [ES6SEW0LL O 8gYLL Ls'le uIp £IDIUSWBB3I 0IDIA O 5d SIDUOASOZUD.I NDS BSIWPD| ¢
9ID13UOW |19131d 3|0 SIUBLINIISUI IS S4DI|IGOW LIO|DA |||

o I ccor , ; e e . ‘ N iz up|

LZ&GE0TET | 659°90L9SSL | ¥S6'ESES | L0708 65978 LES6ESYOLVL | SGLSTS S 978'1L 8LL'l8 SupySUBW je381d 1 eyuawInIsul (s B |Idou oA il ©

ZOT6TSEYT | 9650Y9°G09L | L9918669 | 00000L £89'50L OSL6LYE8E L | LEGELOTY 000'00L | zoo'sol N anoD oI0Ll| L

ajuaiaiq

1371

{£202T°60°0€) 24034

DINDA

12301
INANDSD UIP %

13U |[NAIIOD
uIp %

odpa ap 1appollad |n3isioys

2¢0C AW Ld3S 0% A VLIVA V1 IVIFLSIWIE L 1dOdvd

RINIDA

[{okEen} LU _5>_HUU
INARID UIP % | UIP %

(ZZOzZ ZL'Lg) @ip110dD) 2p 1I9pDoUad [N3ndasu)

‘342
JUIWST sJunuag i

£207°60'0¢ D] 101113061qO 1$ 410]3AIIID DIIPNNS

0Z0Z/L "4U "4°S'V [NJUSWIDING3Y UIP L] 19X3UY WI0JUOD DIWD0uL
‘€T0T'60°0€ P PIDP B] 10[II11ISIAUI D DIDIPISP DIIPNUS

SJUSWIISDAU] DIUDAJISUDJL



LG DUIBDd — S3UdWIISIAU] DIUDAJISUD.L J0]11313SAAUI D DIDINISP DIIPMIS

SJUDLUISDAU| DIUDAJISURI ] Lur.

segvssLee | B6GSESSIS L | 9918669 | £29'6 000'00L  [6668YSSIEL | IS6EIOTY Tmﬂmo 000°001 (I-1) 194 ININARDP B3IBOIBA Il 0%
0 0 0 0000 10000 0 0 0000 0000 1130|d 8P LEIDAWNISDY 0Ll 6%
6959567 | 1951598 0 i2's LS zirTgEs 0 [szoy 269'7 210004dD 2INYPUD UV 611 87
0 ) 0 0000 10000 o 0 0000 | 0000 1DIPUBUL NIPND N2 aINYRUD gl /7
00001 am o £00°0 (2000 192'501 o £00'0 200'0 4'S"V 2IP10IPP I0JBJ1IDY /I0[2UDOISILG DIDId NI NaMRUD L1l 9%
0 0 0 000'0 [000'0 0 0 0000 0000 aunisiwe ap 18INaYD 91l Y
Q6LLL 656°017°S 0 Z61'0 'c0z'0 LeB8es lo 08Z°0 762'0 aIIZUDqop N3 BINYBYD 'Sl 7
| ' ; : 24pouUDnq
0 0 Y 0000 10000 0 0 0000 0000 1IDIAI9S B1ID IS {DINJ BP S[SUDOISILIOD NI |3INFBYD 7| &7
0 0 o 0000 000’0 o 0 0000 0000 . 10J1IDIP3AULISIU| §10JOIDP SUDOISILIOD NI YaIMdYD €l Zy
061y 169z o z00'0 7000 rzre 0 2000 7000 ninilzodep
2J0JOIRP IOD2UDOISILLIOD UuU_Q nauad 21N1124> "1l
o 0 0 0000 1000% 0 0 10000 0000 | 'V'I4'V 21D4030p J0[2UPOISILIOS PIDIA NS IBINYBUD LTI OF
[989LLTT | 86670106 o LL8'S £29's [1s10s679 0 e9s'y [ z00's mp6iqo 3oL 1| 6¢
gellLTl- | 750109 g7evELT | 66L'1 106’ \zss'SLTOT 9sSSMLS | 02T sis'z ﬁ%h%ﬂwﬂ o_ﬁww_uwm: _MNN_N_M m_hwﬂmwﬁ_\,_m_umcmm_w“wﬂﬂm_ ge
0 o o 0000 000'0 0 0 | 0000 0000 81030(0/D3uia)Rad 8P UIMdaId ZVI| 2§
LVTLE8 LVTLLS 0 ¥Z5'0 £55'0 0 0 0000 10000 105DOUf 8p 1IN3daIP 230 NDS BPUSPIAIA 'LL1| 9§
$9TTYL- | L9LS6T o 8100 T610'0 0L0°8gY o 1$0'0 7500 ~ emposnipd-oll sg
0 0 o 0000 0000 0 0 0000 [ 0000 21DINIdNAS ashpoid ¢l vg
866vLLBT | O [yogesies | lv's 899's 0 Toomssser | S0L'T leoz'z jondod ap uaunad el €%
799055l | OLY'0Z8'8L 0 czil Pz levceorss o szzl l98Z'L JIISSAUL 5P LINPUO - PUOyADIUN 2811 2§
908°0S0'LE- | ¥S6LYLLS ) Ir's 709's ovrgslee |0 581’9 [w6v'9 PSING Of 910100 UMDY LYl LE
9YLSZG L~ | ¥7E'896'GL [voggsies | soo's 09%'g 887'899°S0L | 998'ERE6T | TLS'G I'gg6'6 WADdO/VId 2ID 21ndinipd 3p LN gl 0%
YZLL69'S- | 68T 6L 0 w1570 [ 00s'0 S10TE9SL 0 9560 700'L msepuNIn - 1L 62
2IDO|DA 9P [Fla])
YTLL69'S- | 68T 0L 0 w90 0050 £L0°ZE9°EL 0 956'0 %00’} mﬂ.wmﬂmww%umwww“wwww._M%Nw_mn.%w.w.mu.w:ﬁmuﬂwwp%m_ 8z
192 J023P 3|2}D '240IPUOW 19131d 3D BIUBWINIISU] ]|
0 0 0 000'0 [000'0 0 o 0000 0000 DIDZIN UPBID OP BT T LT
i i i : 1 . . . , | s i o . , _ [CHIEN gkt tEcou_
TTOVEET | wLTeTSL 100wES'E | 8050 Ipzs'o 668998 ¥SE1961 8610 8070 - IDISWINY 5P SIUSIOAILS IS DIsWn) poaaeds,a 1o1| %
ZTOYSST | vLT'9TS L L007E8'E | 80£0 9zg'0 [ 6627998 7SE1961 8610 8070 IDIBLINL |S 23U84N3 MU0 || &7
—————[— , = ! T \ . DIPIUBWS6al pI0Id O]
0 | 0 0 0000 7 0000 [© 0 _ 0000 o000 _ 9d 91DUCIIOOZUDI] SIDALISP 2JDISUDULY SjUdWNISYl )| 7
0 o 0 0000 7 0000 0 0 _ 0000 0000 | Hems un-iaup
| | | JNPS3J2 2P 1INJIISUL D] 91iNI3SUO2 24PoURQ QH_NOQwU Al

12U |NAID |
ulp %

|10l
INALIID UIP %

jau |NAIOD

uip % juawa|g aJunuag wru

[SLITTN DIN|PA

INALRDR UIP %

aluslaig (£Z0Z'60°0¢) 2i0110dDL ap idppoisad |n

(ZZoZ'Zi'Lc) aipriodol ap 19ppoliad Inindasug

£Z0C 9N Ld3S 0¢ A VIVA V1 IVIILSINWIGL 1HOdvY SIUDWILSDAU| DIUDAJISUDI]



¢S PUIBDd — sjuswiISaAU| DIUDAJISUDIL JO[IHASIAUI B RpIPIpISP DIIDNUS SIUBWISIAU| DIUDA|ISUBRIL I_q_l

2620 810 9¢'leL'e8gy oozy'o | 00zs'0 | goveeYll | sz0z'606T dd | VS vaLv13lddodd INaNod . st
880’  008's8 LTYI0SLLS 85910 oooro | ezrsainis szozeosz | d3d | .vSd3dad 7l
650’ (S5 sv'ssevle0s 0siz'h | 000L0 | S6T'S061 £202°6062 43A3 V'S SINBWLSIANI INIOGIAT €L
8550 9zs'8z L7'625'1L9°S ovLL'L 00057 | issezL stoze0sz  IvW3a R LVSINIVWE Tl
8020 | vlo'zs os'oLL8Lr's | 6059L | 00057 | serssy szozeosz | Slod | VS WSKINLYNYOA, 11
£60°0 | 9000 00'771'ZZ9L | 0008'9S | 00L0'0 | 080%Y $707'60°62 110 AN suoppaunwwod ol oL
0000 286" | 000 00000 | 000L'0 0000006l | §Z0T60GT INOD | «« AOSVHE OVWANOD| 6
9010 | cesiL Q0'98SLLLL | 0OESO | 00OLO 9c6ses's $20760°62 aWd | NISIS VS vdWod| 8
evc'o orz'ol os'siE ISy 686T'7EL | 0000'0% 1L60g §°0C607C | WD0D AVSHOD0D L
sov' RYS'SS | 9TU9896TOY | L66Y1S | 000ST 89v°T8L szoze06z | NIVD | .+ NIZIS VANIANIAIANI VETV VSYD| 9
6T7' 989 00%9160£07 | 000859 | 000001 089°91L9 | seozeoer | @Ad | ¥S1LS30NoNE O VASavsang| s
S1z'sL 750 9zly0lerlzz | 00Z9'SL | 0000't czLosL L scozeosz | aug | V'S ITvA3NID 31AD0S 3IdNOYO - ads) ¥
000'0 79901 000 00000 0005 0759LS | szozsoez nalg | VS (L16) L303NIL NILNId WSIdNL3a oI, ¢
6Tzl 151 O7'l9vEV6LLZ | 000KZZ | 0000'0L | YELSOSTL £202'60°62 ST VS VINVATISNVAL VONVE ¢
Ssiy  Ow'SS | 8eSsg0eses | €070 | 000K | 009%0LS7E | §20060ST | Oav | .vSIDVIvd-oav |

(%) (%) a3 (ER) a3 21nuUnap 1DUOI130ZUDI} D-5
EARAF] IN|N1USWIS ! !

felfehlesl auUnOn DiBUiWIoU IUNISD Sp 2D2 Ul lequils Juswg L)

|D |D101 |NAIIID (|0 jBI20S INjBLHDR

AN
24P0|D (=Flelel{s] DI00ID, ADwnnN SIUlpas N nlog
ul 24apuocd ul alapuod oA IPA 1PA . . iy

(2i003DJ3N| 3|1Z) 2IOUOIIDDZUDI] 3P 3|IZ 9P O S[SWII|N U} AIDUOCIFIDZUDIL JUNIIDY °|L

DIUDWOY UIP PIBIUBWSIB34 PRI 0 3d 31NUOIIIDZUDI} NDS BSIWPD 34D1|IGOW LIOIDA °|

JOTNILILSIANI V ViVIv.L3d VILVNLIS

,91018/208 9P a1040dWNISRU (Lidoad
auNiFI0 AISNIIX3 'PIDP DBDD Df BIFOINDAD Uf BIDYO I$ BSILUS JUNIFID SR [NIPINU, DIUIZB4dD. 3131Z0d PISP3ID NYNA [NIN3JO Df 012431 ‘0T0C/L AU 4SS [NIUBWDINGBH UIP (%) UHD /%340 WIOJUOD) 4

26510 75650 75620 . (dunioR/IB)} LAN INTTNAILDY V VHVLINN SHVOTVA
LY8'6ES'S . LrLISLe . 8S6'089°9SL'T . * ALLVINDYID NI LYV IS ASIANT INNILOV dVINNN
— N gl ! { — — —
87'.08'S8L40¢ 79'59%7°1L8L08TL TLL9TL15'S8S'L _ L3N ALLDV

(ZT07 60'0%) 3uapadaid

S1us19))
: 3 INJNUD D 240016ZUNdsS3103 BPLOLAd

(£20Z 60°0€) bIUINI DPOOLIDG 7 WSWSS JWNUIQG

19U INJNAIIIP B 340}UN {40]DA DIIPDNUS

20 AdgGNILdIS 08 FAVLIVA VI VI LSIWIG L 110dvd SJUDWISSAU| DIUDA[ISUDIL



¢G DUIBDd — S3UBWIISIAU| RIUDAJISUDIL J0[II313S2AUL D DIDIPIBP DIIPNIIS

SIUDLUISDAU| DIUDA|ISURI] .I_.r

D4RIPN{ 240ZIUDBI0B. Uf [1DIDID0S - (0IBZ)( BIDO0[DA Df ININPUOC JOJIINBBY WIOJUOD 4\

24DNIDAD BP J0[3PAPPUDIS WIOJUOD 8IDNIDAS 3P 140ADY UL DIDUIULIDISP DISN| BIDOIDA Df ININPUCY JOJIINGaY WIOJUOD,

79918 | ovligoseLLsL TvioL
0L5'0 lolo'ss | wo'0zieoze 0075's® | 000S'Z | L0sL szozé06z | odiaA | +NI9IS VINIANIAIANI-VIODIA, - 27
9220 | 5oL w 1618799y . oiho|. 00052 | ozzowy  €z0T80TL !M 4oLn £VSNIUO FYILLN Ly
5860 g0v'os 8959011591 9LL0'0 0001’0 9L7109'05T £207606L | GONSL AVSAYNSNL 0%
osl'g 96L'8L | so'ses's/orsl | 0ZOSD 00010 | sses8EESY $207606T | 043 | ¥SVdOVIN VIUYW ILNVANVLISIY TN TILOH WSIHNL 6§
€96t | zs0'g6 | esssvTsvssl | 0z6Z0 | 0000 | S970969GY szoze0sz | FAnL | VS X34 wsianL  ss
6781 | 6T 71'967°1S9°08 | £690'0 | 00010 SSE00L6SY | £20T601T vvnL + VS YNSVAOD WSIANL  Zg
4550 | wsle 26195°926' | 20900 000K0 | TLLSIOSYL | SZ0T'B0'ST NIve | +VS SYIZNG 4VINTVE LNTWVIVAL  o¢
%) 67's6 | Z5'7667200°€T 8£70'0 00010 6oL S8y $70T606Z | VISL | «AOSVHE VS NI LIGIUD IS ONISVI VINVATISNVAL  S§
1600 | %900 | sr'sovvzsL | 00166 000001 szg'ssl szoze0s6r | 3 VS VOIILO3 13 vOILIOuaANT VILVLIDOS 7€
161’0 wzo'ss | s'esrvele | veg'0 0001’0 | ozroLe's £2076070 | 3D3AS | - + VS 7007 NNLAANIDIALTS g
5120 896'06 | 66'1L5665E 1000'S 0000 | 006612 gzozeoll | zeas | LVSZvdawas| zg
959l | 00005 | o9'scevivze | ooogy 00052 ZETULG $707606T | ONS VS IVAYN TNU3ILNYS| LS
670°0 c0L'0 | se'9serie 80641 000SZ SSL95Y $707'60'6Z ONS + VS VINVLSNOD TVAVYN TNG3ILNYS,  0¢
0gv'0 £10'0 | 0000000z | 0000°0ZL | 00000 00009 czoz606 | OTH — VS VOIILOITIOUAIH ' HI'Td'S 6T
oolo | ow0'0 9,'575699'L 00916l 00000l 95178 707606z | NoL VSZVOSNVUL NOLN'S 82
zr'L Z71'0 | 00'0S.259°7T | 0000SY | 0000'L 0S617S $707606T | ONS V'S ZVOWOU N'ON'S| £z
5850 £90'0 08268966 0008'87 | 00000L | 95,007 7076062 NNS VORILDITIAVITONN NS 92
8700 | $950 00'808'66. 0000’8 000001 | 91666 $707606Z | LOOd V¥S IMDOHONIATOH AULSNANI vD0d| sz
162°0 1760 | 00'009'lz8%  00z8'ZL | 00LO0 000088 $707°606T aNIM PITANVAWOD DI1aNd STIHANIM Idvodnd e
1950 8zL's wLzeL8vLo 670 00010 | LoszLLy 2026062 NSHd 11S3dN2NE VS INAILDAdSOHd| €2
ol 550 08”LLO'S79'6LL 00450 00010 | ovs'E0660z | $Z0T606T dNS 1LS3UNDNG VS WOULId AWO| 2T
L6%'0 ety | ovessosse | 6520 00010 serelos 2026051 10aN | «VS dWIMO-NNLd3N| 1T
gel0 9600 | 006lZZIET | 008§ | 00SZ'0 081’805 2026062 W B Se— 'v's34Maan oz
oo | ze018 | srsirIeLs 'cogo0 | ooolo 05196109 cz0z606T | AOC3W +VSVIIA0D VOINVIIAW 6L
0800 2510 | 0'eoerel | 00221 00010 | clg6ss 2076062 sdis | - V'S SLNIWLSIANI TVLIAVD ALINIANI - 8L
62°0 log'ss TLTOS0ISEL | 19698 0005 990851 £20T607C | VINI - +VS VLNIONIAIaNI  ZL
1520 0oL’ 65765°S0TY | 0S60'L 0000'L | srsoveE $70760'6¢ vH "v'S LSIANI 14OV 3ATOH | 9L

(%) (%)

RN R InjmusiWwa (3m

D|D103
3IDOJDA

(137)
aunI3Pn
2UDCIOA

ER)
R|PUILOU
2.D0IOA

10 {3103 JNAIIDD |D |B1D0S |nDAdDD

uj a49puod Ui 318puod

£C0C IHGNILdIS 0€ A VIvA VT IVIGLSINIGL 190dvd

ainunsp
1UNII2D 9p
ipwnpn

2402 U}

JDUOIIODZUDII DS

i P b

loquis sywg

N
23UIP3S IPWIFN DIBQ

SJUDWSDAU| DIUDAISUDLL



%G PUIDDd — SjudWISaAU] DIUDAJISUR.L JO[1111S3AUL B DIDIID}SP DIIBNUS SIUDWISOAU| BIUDAJISUDIL I._ﬂ.l

310./D0SUOD DIDNIDAD DP JONDIUYDT LUIOJUOD 'DISN{ ILIOJDA D BIDUILLIDISP P BPOIBN —
(IvAg -Biequioolg pwiioaojd uld 93059200) gl dil 8P 1130100 -
ININPUOY IOHING S LWIOJUOD 81DNIDAS 30 3P OIS 3[2I00I0WLIN DZDSZI(IIN IS Xi} HUBA N3 B(BIUBWINIISUI NIJUSC 'SQO

(TvAg -6419quio0)g bulio1ojd uiid 81058220) gl di7 9P 1110102 ulid DIOUILIISISP DISN{ SIDOJDA D] INNPUOCLIOJINBAY WIOMOD

6vs'0 | ze's0v'z0TS | _ _ _ 1 . IvioL

(820 170’0 VSYNYWOU | cirormgy | osvo'ss | 09'2I61E | £9'86Y | LB'TLIOLLY 9ZOTLOST| STOTLOST STOTE0SO 000 | £Z0T60GT | LyMHXDvZAA0H
VIVIDEINOD VINVE .

£80'0 z10'0 e 18'922'965°L | 029586 08'77L6L | TE'¥ZL  ST'OOVYYE'L YZOTYO'6Z STOTYO6T STOTLO0E  08Z | STOT606Z | LZONSA7Z9LOU
VIVIDHIWOD VONVE . "

6110 £10'0 YNVEONI | £L6097661 | 0S95'86 CLeVELT | 09Ul | 18'SLY9TRL YZOTYOGL SZ0TYOGT TLOTLOTT 007 | ST0T606T | LZONEA7ZILOH

0900 | 8000 MNVEONI | 98'70§766 | 0£95'86 98'7/9'CL | 08'68 | 89'987016 |7C0TY0GT| STOTYOGT TZOZLOLT| 007 | 2006067 | LZONEAVZOLOM

(%) (%) sunisiuia
HEYI4d 0 | uniapbygo DJDIPIWISI]
D101 {NAIIID|  |pI0I LY ooung

(1an
a3pjnuind
pwiid /

1DUOIIIBZUD.I}
D-5 2IPd
Uy UIPIS

(121) (%)
[o][3Te)] pioid

({E)) ((EN)) uodnd snunap
DIOIMUIND | DU L DIUBPDIS c_n“M:u _w_w_uun_.cuc 1unnoblqo
ppuURgoq | 34818840 a g gz

ul2Japuod | asepuod 24D0IbA 2R unoasia 12w pIPA

(301s Sp 1N[I1) 3]D4IUSD 3D Nd 1D13DISIUILIPD IO 3PII0IND SP SIDIUDIDH NDS ISIWS JIOUOKIODZUDI] B| SSIUPD IUNRDBIQO "9

[NZD2 8150 NN

3A13RJ0dI02 IUNRDGIGO/3IR20] 321IqNd 1I21DAISIUILUPD 3|D 13DILIOIND IP SIDIUDJIDG NDS ISIWS IDUCIIIDZUDI] B} SSIWPD IUNRDBIGO °S

[Nz 23158 NN

24po0|D ap LMdadp 7 pjulssald ap Umdalq v

|NZ2 21S2 NN
a1aundap ap 2|p63| 3[210pP
D] 3P 3|1z 3P 04 P USLUIS] Ul 24DIDUD UL I[IIONYS UIRCO SS NU 24D hijudd (240030.N| 3]1Z) IIOUCIIODZUDI] 3P 3|IZ AP OF |SWIIIN U] 93DUCIIIDZUDIIBU IUNNDY 'S

£82°0

S6'LLEL9STL Tviol

€490 | vis'9L | €8'05g6LL0L | 26560 " 00g9'L WLLLYLL T czozioso ady AOSVH8 VS IUVOLVIAVEWOY Y
0000 L69'S6 00 | oooo’o 000L'0 | uswesTL | £20T90TL | SvdO VS 34V I1EWYSY 3d INVOHO ¢

0900 78771 | LL189'200L T680'LL | 0009'LL 996'85 | $ToTY0E0 | dDAW VS NODIW z

900 | 198'0C | ss'sos LS 19z5%L | 000S'Z zLLTS | ezoziooz xdna | ~ wsx3ana L

(%) "J1'YId (%) Inimualiws
ID [D101 [NAIIID | D |PIDOS [hjpIIdDD

a3mn 3 IDUONODZULE D-5

21NUIIBP 1UNIIID
aunioo pDipUIWOU Bpe L o] 2403 Ul BIUIPDS joquis juapwg

(3
DID}0) 2IDO|BA

Ui alapuod Ul 2lapuod 2I00|DA DIDO|OA 2unIN 0Ing

(94001DJDN| 3]1Z) HIDUOCKHIDZUDI IP IZ P 0E I[SWIN Uf AIDUOIIIBZUBIIDU IUNIDY T

£€0C IGNI L3S 0€ A VIVA v IVILLSAWIG L 150dvd SIUSWIISOAU| DIUDA[ISUDI]



GG DUIBOC — SJUBWIISIAU] DIUDA[ISUDAL JO]II111SPAU D DIDIDISP DIIONIS SIUBWIISIAU| DIUDAJISUDIL I._w.l

INZD> 2388 NN

NIGUIBW 103S 3O UIP DIDIUDWS|63. RIVIM O 3d 9IDUOIIZPZUDI] NDS SSIWPD SID{IIGOU LIOJDA NIIUDM SIDIUOIBP SP S4ND UI BWNS '§

|NZIPD 21ss NN

NIQUWaW 103S 3D UIP PIRIUSBWI|624 DIPId O 3d SIDUOIIIVZUDL] D] ISIUPD SIDIIQOW LIOJDA 31V Y

(TvAg -B19qLuoo)g bulio3n(d upd 91059220} GHA i1 3P 1120102 ULid DIDUILLIBIBP PISN{ ID0IDA Df INJNPUOCY JOIINGaY WI0JUOD

0S£°0 loy'vs6cS8°S _ VLol

lgl'o 0%70'0 LL'9TYTOVET | 99L6'7 | 05698 0T'600'9 €0'6T 00'0STL6S | 720T'C0LO $TOT' QL0 TTOT'LLLO 7 00s £20T°60°6T  85955687£7TSX m__}r“m‘qh_./bm_._.._zm__m
— 1 i E—— I 1 1 I ! ! 3 =
6Lz'0 L£0'0 SL1TS199°¢ _ OVLE'Y 7 0z9T'zL 0L'%TY'gL 6L'%S 00'0009/9 %TOT'LO'8T £ZOT'LO'RT mwom,_.o.moi 000°L £20T606Z  80STLR60LTSX | J%MMWm_me__vn/__

(%) (%)
dTVvrd | sunistws (37 uNd (C73)
D B30} {lunipBIgo D|D10} JoInpA | papid

3
21R|NWN>

IDUCIIINZURI)
B-S 2102
ul IjuUIpas

(3) 3) uodnd 21nunap
uodnd [¥ed]
pIDINWND | DIz DIDIIUI | DIUBPRIS . d wunpbiqo

owd /
INAIRDB UL | D107 Ul 24D0JOA sin) | epiaid : opupqoq | 24815940 | 2.0DOIDA 0i10g N
219puod | aispuod unodsiq 1su3jn oIng

(103s Sp LUNPN) B|IIUSS 221N 1ID1IDIISIUILIPD 3|D 13B3140IND SP 9IDIUDIDE NDS ISIWDS SIDUOKOBZUD.} D] ASIUPD IUNIPBIGO 'S

[Nz 2158 NN

9A13D10d 102 IUNIADBIIO ‘B1D20] 324N 1213DJISIUIWPD 3D 13DJIOIND P 3IPIUDIDH NDS SSIWS 34DUOIIIDZUDI] D| SSIWPD IUNBBBIAO 7

|NzZR> 2155 NN

(24D030J2N| 2]1Z) 24DUCIIODZUDI] 9P 3(IZ P 0§ SISWI3N U SIDUOIIDIDZUDI] JUNIIDY L

NIGUIS LW 1D]S 11D UIP PIDIUBSWS|63. DIDIA © 9d 21DUOIIDDZUNIY NDS SSILUPD SIDIICGOW LO|DA ||

|Nzo> 9158 NN

DUDWOY U}p P1DjUBWa|68.1 DIDI 0 3d IDUOCIIOPZURI] NRS SSIWPD 3.DIIGOW LIO|DA NIIUSd 3APIUOIIP 3P SIND Ul BWINS °g

INZD2 8159 NN

PIPIUBWD|63. PIDId 0 3d 2JPUCHOIDZUNL D] BSIUPD IDIIGOW LIOJDA 21V ‘L

£¢0C 3Id9W31Ld3S 0¢ IAVIVA VI IVIALSIWIGL 1d0avd SIUDWIISDAU] RIUDA[ISUDAY



9G DUIBOd — SIUSWISIAU| RIUDA[ISUDIL J0I}ISBAUI B DIBI|DISP PIIDNIIS SIUBWIISOAU| BIUPAJISUD]

iNzo> 3159 NN

nigquisaw 3p3s }D UIp PIVIUBWS|634 PIRIA © 3d 91PUOIIIPZUDI] NDS ISIUPD J4D}DUoW I9131d 9P 1uduInJasul nijuad 8403U028p 3P SIND Ul duing

{NZp> 8188 NN

143] 1015 UN-11UIp PIPIUBWS|63. DIDId 0 3d 91DUOIIDPZUPJ) NDS ISILUPD SIDIDUCW 19131d 3D SIUDWINIISU] A

INZP> 8158 NN
NICUISW 103S HD UIP DIVIUBWD|63) PIDIM 0 2d 33PUOIIDDZUDJL NDS SIWPD JJDIBUOLL 19191d 3P SIUSWINIISUI NIUSd D40IUOIDP 3P SIND Ul BWNS
INZBD 8153 NN

nIquIaW 1P31s 3|P Uip Bl1RIUaWa|6a. pnipid 0 ad 9DUOIIIDZUDII NDS ISIWPR 3JplauowW |9181d ajp uUsWINIISU] ‘A

|NZpD 8153 NN

PIUPWOY Ulp DILUSWS|63. DID| © 8d 51DUOCIIIDZUDI) NS SSIWPR 21D1SUOW 1919(d 2D 3UBWINIISUI NIIUS S4DIUCIBP P $IND UL BWNS
INZ> 3158 NN

DIUDWIOY UIP PIDIUSWDI63. PIDIM 0 2d 31DUOIIIDZUDII NDS ISIWUPD S4DISUOW 13121d 3P DIUDWINIISU] ‘Al

inzp> 8158 NN

1491 1D)S UN-JIUIP PINIUBWS|G2. PIRId 0 2d 31DUOCIIIDZUDI] NDS SSIWPH 4D1|IGOW LIOJDA NIIUDd 24DIUOISP P SIND Ul BWNS "y

|[NzoD 9158 NN

1493 31015 UN=-J3UIP PIBIUBWISIG3. PIDIM 0 9d IDUOIIIDZUDIY D] SSIWPD 4DI|IGOW LIO|DA 21|V 'S

Nz 8158 NN

aliz ap 0g
3l3Wn|N Ul }DUOHODZURJ] ‘BAIRIO0AI0D IUNRDBIAO ‘3|DJ0] 33)|qnd 1913DJISIUILIPD 3| 13DIJOIND 3P SIDIUDIDE NDS SSIWS 34DUOIIODZUD. D] SSIWPD IUNIDBIQO *Z

INZo> 8188 NN

(21D03D43N] 3)1Z) JIDUCIIODZUDI] 3P 3[IZ 9P OE S[SWIHN U} 2IDUCIIIDZUDIL IUNIRDY °|

14211015 UN-JUIp DIDIUBWSIB3 P1DI 0 ad 3IBUOCIIIDZUDI] NDS ISIWPD SIDHIGOW LIOIDA ‘|1

¢£20C AAGINILdIS 0 A VIVA VT IVIALSIWIGL 1HOdvd SIUDWIISDAU| DIUDA[ISUDI]



/G pUIBDd — s3UBWIISIAUL DIUDAJISUDAL JO[IIISBAUI D DIDIDISP DIIBNYS

SJUBWIISAAU| DILUDAISUDIL I._._l

|mho,o _ TLEOL £5'028°(ST'L T70s'e 0005'C 89%'LSL - VS LIWd34 8
0000 . £TT'9¢ B 000 0000'0 000s'T L0667 e _ VS WvT3a4d L
0%0'0 o Moo:w 67'L85°5L9 £990'0 0000 o 87.°9CL0L 1LS3dNDNE VS TVYANID NI VLIZOd3a 9

Mmm‘o . T0g'6 96'080'%00'6 R T66C'S _ 000g's LL6cL'T ol _._.mm_yUDm_ VS ST31L0H |_<._.Zmz_‘_.ZOU. S
0000 ‘ 0gg'sT X 00'0 - 0000'0 000S'T B 198852 VINVISNOD <W Z__\,_Oa._.mmZZU.. k4

|wmﬂ0 TS 00'LL9' 796 T69L'9 0000'0L 0057yl - V'S LS3dvHONG Od'ddD g
Fmo.o £20'0 |No_ommd R 6TLT'YL ooLz'L . £99 |_._.mm_n_DUDm V'S WO2IY <

|o_‘N‘o 2968 £9'560°899°¢ £09S'L 000L'0 068°05£°C VS 200Z TVAILLST 01104V |r

(%) HI'viId
ID [D103 {NAIOD

u| a13puod

(%) IU2}Wa INun 3jD
UNRPAIIQO [P101 / INjNJusIL2
|D {P120S [NjO1IdDD Ul 219pPUOH

[(ER))
0|00}
2IDOIDA

aunidn
IDOIOA

(ER)
DiDUIWOU
2J00JPA

snunap
UN3o0 ap
ipwnnN

wanwg

£ZE'0

2.DUOI1ODZUDJ) D] ASIWPDAU JUNIRDY 'L
24DIIOU LIO|BA 33V L'IIIA
2ipjauow |91ald 9|D 1UBWINIISUL IS BUDI[IGOW LIO|DA 33V "[IIA

Nz 2188 NN

(94pUoROOZUB.L D] IISHWPD JOUSIUD ‘[DIIUSD [NIDUZOMIP D] 114RJISIBAIUL 0143 N) BIDIOIL / DIULSRId P 1IN1dalq 'S

(TvAg -643qLo0o)g puwio/1o|d Uld 930S8200) gliN i1 8P 1130102 UL DIDUILLIBISP DISN{ 8IDOIDA D] ININPUOY JOJINBaY W00

SO'LTYELY'S

€250

(%)
arvidio
10103 NAID0
uj 3JBpuog

(%) sunisiwa
uniBBGYgo

249puod

NITgNa O71d

700 |3dodn3a »NvE LLID

S0LE9ElY'S

(1an)
D|D301
SIDOIOA

DIDIPIWIDIUS

|B10] Ui ooubg

-
7 00SZ'80L |
|

(%)
pioid
ap1aid

£C0Z FId9INILdIS 0¢ 3AVLIVA VI TVIELSIWIEL 180dvd

_ [ vioL

7 00'ZzlL 00'L2VL | TELIBWEE'S  %Z0T606T| STOZ606T STOT'SOTL | 0001 6€82£V0DOCS0d

(191)
21pINWND
pwnd /
unoosIq

uodnd
DIUIPDIS

(191)
BID|NWND
bpungod

@1ap
poIU|IZ
24915940

(131)

ainunap
unjapbliqo
N

uodnd
nindg

19131ZIY50

] CIFET

(303s 2p LNAR) SIPJUSD 3D1|qNd [911DIISILILIPD 3|D {IDILOIND P 3SIWS hou IUNRDBIGO T

INZo2 8158 NN

ISiWL NOU IUNROY °|

SSIWS NOU 2IDIIGOW LC|DA lIA

SJUDWSAU| DIUDA[ISURAL



2G PUIBDA — SJUBWIISIAU] DIUDAJISUD.L LO[I1311SBAUI D DIDIDISP PIIONYIS

SJUSWIISDAU| DIUDAJISUB] Lq_l

|NZD2 231sa NN

(Inin11awo) |n41si6aY bl dsndap 23DzjONIDD IDIPUD UL IIDNUS Dsd][) 049Z JIDO|DA D] SIDN|DAS IDUOIIIDZUDI] D] SSILUPDAU IUNOY °C

|NZD2 2158 NN

21pjuawWs|bau sja3ald 1posp SWU]SIS J0]|D [NJIPDD Ul 91DUOIIODZUDI]) IUNIIDY "Z

L5%'y 9Z'T96'T8S YL a
0000 098'0L 00'0 _ 00000 0008 085'Zve I Vs gvdvsvd vIODINIAILIA mw.
0000 Tl - £¢s'9T 000 0000’0 0005 269°949 .. VS NIDNvd m<._._n_m>. LT
091l _ 89T'g¢ oo‘o_‘OI.N‘\%.o_. | L0700 000L'0 CrL'eS8' 78y i VS X134 SNLOo1 Zm_aD._.. 9C
S0l R 26L'66 58'6696T5LL £Co6'TLL o|ooo_oo_‘ Ool7'gsl J1V1SAIVIY IONVITIV SLNIWLSIANI <_Z<>.:WZ<N_._.‘ M
87'0 R 666'66 '|¢h;woo.moo.m 19¢8'9 0000°0L mo‘ot.r V'S ALINOI IONVITIV SLNIWLSTIANI <_Z<>|__mz<a._“ 7C
0000 y10'LE 000 00000 0005’ ogleclL V'S 13AVAL 3 STT3LO0H <_Z<>|__wz<n_._._ MN
moo.OI 729'6¢ mt@hhﬂ.ﬁ.._‘ .|vhwﬁm 000L'0 R £68°CCS R VS Z00T TTVAILS3 w_ZO._.r [44
0000 £8%'L6 000 0000’0 OOOIm,H £1L0602'C VS dvis <.r.rnwu«mm._..ﬂ.i (4
9/0'0 97¢'8¢ om._.m el Tys9'et _ 000S'T _ 8CLLY VS IIDIAGIS IS AlLVYDITTdV ._.n_Omlw.i (014
0L0'0 ST9'SL 06'852°SLL 8940'7SL | 0000'00Z _ qcl’L V'S WKW ._,mW>Z_._.n_mu lILILSTIANIZA <m_‘_.<._.m__UOm:_.. 61
0000 | - 1gz'oL 000 B 1 0000°0 _ 000L'0 _ €S 9L/ - INVOSVd l_DFm_H_Imu_p..M
000'0 . £58TS 000 00000 0009'L _ Loske’L VS an_<m__m_ Ll
gLo'o _ 866'66 | 9L'6S%'¢0% L89L'9 0000°0L 1 6667 =1 VS ANVANOD INFWIDOVNVIW LOIrOdd VINVATIISNYAL 2'1'S oL
|ooo_o _| 6TLS Oo|_o ooo|o.o 0005C 1€9°08T VS VSYIINOUIA ZNAIdOVINOY| m_..
0000 _.I vNO,QMI 000 00000 000L'0 785°88¢'L - VS £00Z IVAILS3 VAOHVAd| i.
0000 _ z68°0L | Iooso 00000 0005 ¢0s'cey S VOINYDAW, zl
§95'0 _ zos'L8 . oo.mmwéow.o|.. 8s1L'0 ) oool'o 8CY'80LLE VS d31N3D DILSID0133avdL :_<ZO_._.<Zam_.rZ__. cl
R 0000 . 065’ 000 00000 000S'T ﬂwm VS Z_U__,.. 3 :.
0000 [ zTy'Le 000 | 00000 000S'T mmo.m«w N - vs <.EIO&<I_ 0oL
Zi'o _ 0TL'T8 ¥5'052°LL8°L £807'0 000L'0 B OINO.mwo.w VS SNVdL vONVId n_DaOﬂ 6

(%) d1'vId
|0 |D3O1 [NAIIDD

(%) JUBHWS inun 9D
IUNIIBBHYO 10307 / INjN3UIWS
jD [RI205 NI Ul BJapuod

((En)]
D|D310}
2iDOJDA

|aUNNOD

34p0|D,
ui a48puUod DOIDA

()
BinUIWoU
3IDOIDA

ainunRap
tunRap 2p
iDWNN

uawg

£20Z FIHLGNT LIS 0¢ 3A VAvA V1 TVIALSINWIG L 130dvH

SIUBWILSOAU] DIUDA|ISUDL]



4G DUIBDA — S3UBWISIAU] RIUDALISUDIL 0]IIHISSAU] D DIDIPI2P DIIPNIIS SIUSWIISAU| DIUDAJISUDAL L4r|

0000 Y156 "v'S ITvUINTO 31I1D0S IdNOUO - add [PIo),

0000 sv'56 o - h 0080££95980AS0803ANEZIOT | 8

o "¥’S ITvHINGD L3150 3dNOUO - adg
5900 L0'ZSL'SB0'L VS VINVATISNYHL VONVE [030),

£00'0 [8'6L8°9LL -  10Z50/0008SIANOYIYLE9s0d | £

0000 66'TTYL Z0L9SYTT70LHONOY I LEY20H 9

0000 . 860LE"Y i = l0L9S7ETYOSEANOTTILEL90d | S

1S0'0 19'¢£9°978 . 10865££0008SIANOY T LEZLOY v

900'0 ] 29'798'£01 L0£9S7TZrOLIONOYTaLEY00d | &

o VS VINVATISNVYL VONVE
000'0 ] s.'618 V'S YINVEWIX3 IZINVIWOY V 1HOdIWI L40dX3 3d YONVE [DI0L

0000 - sL'6le S08E0976000L6660VWHELLOT | T

= . o V'S ¥NVEWIX3 IFINVINOY V LHOdIWI LYOdX3 3a VONVE

- L0 . LS'L07'68L . AOSVUE DIPSININS VS YNVIWOU VIVIDHIWOD YINVE [DI0L
- 1100 LS10768L T o L0007718580085009ONEE00T | L
- - " AOSVHE PIPSININS VS YNVIWOH VIVIDdIWO0D vINVE

(%) "d’1'V"1'd ID [P0 |NAIIIL Ul B1apuod (I371) DIUBIND BIDOIDA DOUDG BHWNUDSQ

19] Ul IDJBWINU IS 3IUAIND 1ANJUOD Ul JIqiuodsIq L

ADJ3WiNU IS 33U4N3 1ANJUOD Uj iqiucdsid “X|

|NZDD a31sa NN

MaWod ap 937943 'L

ZLOZ/TE AU D O UIP (P°1 (L) UHD €8 "1ID D] 31DUOIIUSW SJDISUOW 193191d D SIUBWINIISUI 32V "7 “IIIA

|NZD2 1S NN

91DjUBWR|634 9|2131d 1DIBP SWIBISIS 403D [NIPDS Ul SIDUCIIODZUD} IUNOD NIJUSd SIDIUCIBP P SIND U BWINS °§

|NZI0D 231S=2 NN

84DUOII5DZUDI) D] SIWPD3U UNIBBIAO Y

£20C 1IN LIS 0¢ A VIVA VT IVIALSIWIG L 1d0dvd SIUSWIISDAU| DIUDAISUDLL



00 PUIBDA — S31UBLUISBAU] DIUDA|ISUDIL J0]11}13SBAUI B DIDIDIBP DIIDNYIS

SIUDLIISOAU| DIUDA|SURIL Lq.l

622'0 ¥8'000%£8'S IvioL

S00'0 | 6447058 ¥989'y zs'syLel 00809£897SEAS0803AQYESSOY - 'v'S ITWHANIO ALIID0S IdNOYD - And| z

. 0000 v6'L57 89y _ sv's6 900077185800SS008INUL90U ~ VS YNVIWOH VIVIDEIWOD <uz|<m__. L
asn utapiswnu 1S 93uaJ4nd 1INJUOD ul __Q_COQW_D

0000 | L1'7SS _ sevL's 67'96 272277185800£S008INU6ZO - V'S VNVIWOH VIVIDHIWOD YONvE| L

dgao uppiowing is a1ua4nd IN1uo3 ul n_COQW_ﬁ—

- 9L0'0 LD £L67159T oLy 59'768°ZS 81L0SLTZL80060009ONI7EOH - WNVE oNl g
907'0 [S'88657°S 9916 06'805°569 008087626£2AS08030TE060U - V'S ITYHANTO ILID0S INOUO - Aad z

B 100'0 v9'TLE YT ovL6'y _ $0'020°S £000%7185800£5006DNU8L0H - ¥S VNYWOH Y IVIDHIWO0D VONVE. !

(%) QIvidIo

13] Ul PIDZIPNIOL dNd
{0303 [NAIZID Ul 213pUOd 2ID0|DA ADINIDA SIND

{DIN|PA)

D1UBIND VIDOJOA

dN3 Ul IDJBWNU IS 83UB4ND 1UNIUOD Ul jIqiuodsig

p>ouUbg alwnuag| 34D IN

PIN|DA Ul 31DUIWIOUSP JDIBWNU {S IUDAND LINJUOD U] [IqiuodsIq T

6L0°0 ” ov'rLZ'8TS L IvioL
0000 . . ge'zIe YINVE VLSIA [D3OL
. 0000 . S8'TLEY - 8S¥SHZL000000L0LYNDIYSOH 9L
h YNV VLSIA
000'0 . 95'055 - YINVE OVIdIL LIGIHDINN 19301
N 000'0 . 95'05S o 000L0SE950000000XIVELYOY 51
-  NVEDVIHILLId3udINA
0000 Y29 IONVITIV SINTWLSIANI VINVATISNVYL 0301
0000 [ Y29 osod | 4l
IONVITTY SINTFWLSIANI VINVATISNVHL
7000 56'655°87 AOSDIg DIPSINONS V'S VINYIWOH YNVE d.LO 19101
- 2000 5665587 700d0%0ZL0000LIZALOS00Y | €L
. o o A0SRIE DIDSININS VS VINVIHOY MNVE d.1O
) 100'0 . 88'sLs'sL - YNVE ONI IoL
000'0 96'82°S - TOTLTLOLO6GOLLOSTONILEOT | €L
B 000'0 . £5'590°9 $8T/TLOL6666LL0SIONIOLOE | UL
000'0 558961 1L6881ZZ800600090NILZOE | OL
000'0 000 BL6SS/TTIB006000GONISSO | 6
o - - YNV ONI

(%) ‘d'I'V¥'1'4 [0 |D101 |NAIIDD U} 349puod

(1I371) DIUBIND VINDOIPA

pounq aJiwunuag

£20C IDNILdIS 02 IA VIvA VI IVIALSTINIGL 1dOdvd

SIUSWISIAU| DIUDA|ISUDLL



L9 DUIBO — $3UBWIISDAU] DIUDAJISUDIL 10[I1H1ISAAUI D DIDIIDIBP DIIDNYS SIUSWISIAU| DIUDAISUDA], L_r

|Nzp2 9158 NN

pIvIUBWRIGRI PIId © 3d 9IDUOIIDPZURI] IDASP 4DIDUDUL 3IUSWINIISUL NS 34DIUCIDP 3P SIND Ul SWNS 'S

[INzo> 8188 NN
wunndo 'z

INZD2 8158 NN

$94n3N4 9319D43U0D) |

1491 101S UN-JIUIP / NIGUIBW 10)S UN-J1UIP / DIUPWOY UIP PIDIUWS|Ba4 PIBIA O ad :31dUnSIP 11062ID ad -
01DIUBWS|624 DIDIA 0 5d SIDUOIIDINZUDIL DIDALIDP SIBIDUDULY SIUDWNIISU] “|X

|INZP2 3a1ss NN

DIN|DA Ul 310UIWIOUSP 24DdUDg d3izodsq °Z

710"y 00'SZLLZTL9 IVLOL

960'0 | oo'oLz66s - - YNVE ONI P10t
600 " ozlos9sst | oz'ow 09'00Z | 0000595l | £2OTOLTO $Z0T606Z | YNVE ONI| z
¥00'0 08'80829 I =% . 51T | 19'908'79 | szozorl0 | s20T600s | YNVE oz_m L

. o YNvd ONI

9007 | oo0'sses09ss 'S 3TvHINZD 3LIDOS 3dN0UD - Gad [PI0L
900z 90'€£5'809'5S 90's55°6 $5900'y | 00'000665€E | £20Z°0LZ0 $207606Z | 'v'S ITVAINIO ILAID0S IANOUD - age L

V'S 3TVHANIO 2L3ID0S 3dNOUO - ayd

el 7618961028 VS VINVATISNVRL VONVE 10301

6670 | 9§'550'500° 95’550 | 68'59L 000000006 | £Z0Z'0LLL $207°60¢C | VSVINVATSNVILVONVE S
e | eossos00z ss'ssos | L9918 00'000°000°ZL $202°01'20 £207606T | VS VINVANSNVELVONVE ¢
6670 | sg0/zToos | £8'0/2T 76952 00'000°000° czororso | szozeos | VSVINVATISNVALVONVE €

6620 | 2LY8L€00 zovess 76952 1 00'000'000° ST0T0LS0 | 2076092 VS VINVATISNYL VONVE z
6670 " osuse900s | 05569 £8'0LL 00'000°000° scocor9o | szozeoez | VSVINVATSNVALYONVE L

VS VINVATISNVHL vONVE
(%) "W1'V'1'd Ip 030} (ER)) 4am a3n {E B 131uappds 1LIn313suod

Su i “343
INAI3ID Ui 3489pUOd DJD10) SI0O|DA | DIBINWND DPUIGOEQ | DIU(IZ 2J21SBID DIBIHUL DIDOIDA (3T -Ye} DIng PIuRASdilinueg Lo N

19] U] 91DUIWIOUIP 34DOUD d)zodaqg °)

1491 3D)S UN-JUIP / NIGUWIBW }DIS 3D UIP / DIUDLWIOY UIP 1P3.4D 9P 1IINHISUL B} 31INHISUOD :932UllsIP 11069103 ad 2405uUbg a)zodaq "X

$C0C AIdGINA1LdIS 0% AA VIvA VT IVIALSTINIEL 130dvd SIUSWIISOAU] DIUDA[ISUDI]



79 PUIBOd — sjUSWISIAU| DIUDAJISUD.L JO[IIHIISAAUL D DIDIRISP DIABNUS SIUSLUISDAU| DIUDAJISURIL I.__r

(TvAg -B.18quioojg buiI01nid ulid 810532300) QN d12 9P 1130102 UL DIDUILLISIBP DISN{ BIDO[DA D] IN[APUO, JO[INBSH W00

9190 £0'68ZT E6L | . [ . aviol

8GL'0 9Z0'0 NIT8NacTd LO'SOL 99T . 0058's9 qo‘mow.%. 87’507 | 78's6S'SYrT mmom.ovmw_ zz0zOLST $20720°YL 009 . 9ANH6456d0Y
3d0dN3 YNVE ILID . .

85L'0 9200 MNVE ONI LO'E9L 79T | 00%8'S8 v0's98'69 | 8Y'SOT | S9'OLYLYY'T £TOT'OL'SZ| CZOTOL'ST  €20Z10°8L 009 9AN-6456d,0H
| VS YNYWOH . .

8SL'0 9200 vIVIDEIWOD LO'SQ/ 779 | 00£8'S8 v0'S98'69 | @%'S0T | 9¥'98G'8LT $TOTOL'ST| TTOTOL'ST | ZZOZ'OLHT 009 9ANH6456dL0Y

VONVE |

(%) (%) unisiws | e
‘yryrdilo | unapbiqo RIBIPSLIALY uﬁmuwu_wu u?wwn SPLToR B %MWSU um_w::ﬁ omﬂwc_ uuccnwaﬂuum 1aliziusn Ewh_:um_wuo
o A ey o I 101 10] gy joRIUL p ooq | 'uniesla

owd / -
u| s19pUOd s49puUod DIDOIDA 9p 194d unoasig ppungoq | 2483594) DIDOIDA pIng AN

(301S &P KNI 2|DJIUSI 321N J1211DAISIUIWPD 3| [3DIIOIND P BSIWIS UNKDBIYO L

2L0T/2E U D' N0 WP (63 Z8 "14D WIOUO0) ‘DIDIUSWS|63. pIDId 0 3d 910UOIIIDZUDI]} DD IIIP SfS1|D ‘24pI2Uo U 19191d 2D 2UBWINASU] [I1X

NZD> 2159 NN
114pd 2.1UIp DISUN DAJI3.43D P 1SPURC LINPUO) Ul 8303U023p 13 10d

NDS 1359UDQ LINPUOJ U} 31DIUOIDP 3INGSJ} 3102 UNJIDW N DINIDB3I] Ul 9IDALIIP 919DJIUCD 3)|D/UDISUDUL GIBIIPU NDS KDIZUDULY IS1PUI
'9)DALIZP SJUBWINIISUI 3| LI IIDNIGRIUDI NDS [IZUDCOP |D 3104 ‘SIN|DA ‘IDHIGOW LIO[DA ND DINIDES] UL 9IDALISP 919D4IUOD 3V Y
INzD 2153 NN

DjUaISP 2d 910DIUOD °C

INzp> 9158 NN
INN130JIUOJ [NIPD3 UIP Jo[IIR|d B 91UdZ3Jd I1IOJPA DBIDUILLIDISP 3P 2132UN) Ul SIDN|DAS -

[Nzo> 8383 NN
311010 &P B[IUNY Ul BIDN|OAS —

doms 230pUOD ‘7

Nz 8158 NN

P4DMIO] 2)ODIJUOD °|L

21D1USLLBI62. J0]2131d RIDID U 3IDIPOHIU SIDAUBP SIDOUDULY SJUDWINIISUL '|IX

Z£C0C FIdGNF L3S 0¢ SAVLYA VI IVIGLSIWIGL 1d0dvY SJUSWISIAUL RIUDA[ISUDIL



€9 PUIBDA — S3UIWISIAU| BIUDAIISUDAL JO[HISOAUL B DIDIIDISP BIADN}IS SJUILLIISAAU| DIUDAJISUDI ] L_d.l

{nzpo 2153 NN

DINIDA Ul 91DUILLOUSP 34DdI121310d 3P N33 NJIUDd 2IDIUOISP SP SIND Ul SWINS *9

[Nz 8158 NN

19| Ul @10UIICUSP 24DdID134Dd SP 1N[33 NUSd 2IDIUCISP OP SIND U] DWING °C

LiY's £9'798°851'8S | N o Ip30L
Lv's S%'799°851°86 dn3a IozoL
Ly's 000'8 ov'798'951'85 ovLey | 0000%9LL69LL | 000000'L dsOS If pUN4 1vD33D 19D L

n:m_ ul a1putlwousp aipdidnapd ap LN

(%) (%) 'V'T4/ WA DO
YT 21D supdidnind (121 @ia)) (8400[DA) {NVNA 2I00J0A) 1v31do3 3p

24DUOIIdPZUDII 3
pjplo} dNd 4

(NVNA) puoiap | uauiaq/puoj Nisi puoy aliwunusq

| {P101 INAIIID ap LN 303 pIp1d 18.d 91Ulpas 1I8WRIN DIbA

2ID0o|D, J0IN|DA 4N 2303UN 3IDO|D, op 3PUUN
u1 a19pUod uj 2J9puod IBA n o} 1031 IOA P 13034 N

DIN|DA Ul S1DUjWOoUap aipdidfupd 3p LUNL]

(Ripid Db 94D240W UL 13PO0IBLW DBJOHAD NIIUS RIUDASJ2I8U PUILL D
DINIBPISUOD 0PI © N2 £IoId 0 Bd 330UCIIIPZUNII "D'd"Q 9P BS/LUD 840T(21340d 8P B(LIN(II NAUS) DIONGN [§ PIDINIVI JOU ININAIIID D DADIUN 3J00[OA DN D] INJNDUC IO)NBBY IO,

sy | | og's0ovozasl | - - Ip20L
o0 zLL's | 066965 £00Y'E9L 000000282 | $20T907L | « LSIANIXIANII4-L3G ILILSIANIIASHONIANOZ 9
C geg0 sov's 98'750'867'S LL9L'09% oooosszs6ll | B © VIDYINOD LA INANOA IV S
6¥0'0 L 966l 0L'719'sT8 0L1'95T'8 000000'00L 158AUICO|D [DUOISS3OId dIVIH
0z0'0 _ 198" 6§'658°G5S 0518'0 000085980517 = vO0dWNIdd €
. a00 8ZLLL 91095662  cgsg'l oooosg'ogye | B sdudenigsnaoio 14 ¢
z£9'0 059"y ZL\9E99T L | oovs'iz LTRSTE 6L LTS - WIXYIW 18 L

(%) (%) "V 14/ WA DO
‘drvrd o ipjol 3| sspdpnand sp

U3n (NVNA) 1DUOIIIBZUDIY

Uoj ap aippun 21nURep (LN 0-5 3JRD Ul DIUIpSS U} 2Ailnus.
puoy T ey o, | 33uip puojal a

((ER) (amn
D{D]103} 24DO|DA pInId 194d

INAIIDD Ul 343pUOd | 14N} D103 U1 Bidpuod 31DO|DA 12WwIN 0BG

19] Ul 1PUIWOUaP 34pdIdp3IDd 3p LN |

W4/ WA D'A'0 Pl 2ipdidiipd ap LINfLL AIX

£C0C IDNILGIS 0¢ A VIVA VT IVIZLSIWIEL L530dvd SIUSWIISOAU| DIUDA|ISUDIL



%9 DUICDJ — S3UBWISSAU] DIUDAJISUDAL JO[II}IS3AU} D DIDIIPIDP DIIBNYS SIUDWIISIAU| DIUDAJISUDIL H.«.U

0000 000 T o . [ N vLioL
000'0 00’0 0000'0 L6566 £70720ZL | 120" VS MDOYONIQTIOH AYLSNANI vo0d
0000 00'0 00000 SYSOve'S £20T60°SL IvH V'S LSIANI 14OV IGTOH

(%) "U'I'V'I'4 1P D10 (121) bjL10} (12]) DuLia4a.d ap 340230|b / buajaLd

{NA1I2D Ul 243pPUCd DUDOIPA 1d34p 031131033 IDOIDA ap MdaiptN puspiap-xa o10Q SUNRZL foquils WP

(94DUOIIDDZUDI] 3P 19PDOLISd JOIIS1IN IS IPUOIIDDZUD.) D] ILS)IWPD JOUAIUD) IDI0ID / DIULSBId op unidaid °§

Nz 8159 NN

1uRq Ul 313P1534dD4IUOD N SUNGLISIP IUNKOB NJjuad DIB}d 9P PWNS %
[NZD 9153 NN

uRq Ul 911DISB4ADIIUOD NS SUNQLISIP IUNRDY °C

|NZp> 81s8 NN

1uDQ Ul 33D1S34ADIIUOD DIDY SUNGLISIP IUNDY T

¥25'0 95'9LLTLLS P01,
959000698 | 0S'659°G7Y'6 0%5'$06'60¢ £20T604T | ILSTHNONG VS WOHLId AWO| z
00'0LL'Z8 00'0LL'Z8 z8L €707609T | LS3ANIXIANI 13-L38 [1LILSTANI 3A SIHONI ANOA| L

‘dTVId 0 0101 1BSDdUL 3P g aynunap PUBPIAID-X2
[NAIIDD Ul 3J8pucd pwng puapialq IUNI0UN ppg

Juajug

1PSD3U] 9P SPUSPIAIT ‘|

Jwid ap nidaJlp 21|p NDS 2PUIPIAIC “JAX

8L0'0 [ oL seT | VLol

8100 £20C'900¢ | OY'LYLS6T ¥959'TYTL | ZTOT'TOST 8€C T1a’s Ium._.OZ_aD._.U<n_DZ<_>_m_>_._._ZOOv_.| L

o.....
__M_\nﬁm__:m__mc uDN|oAS (I3 PIPNfPAS | (1I37) RIDAUN

12WINh PIBa 2IDO|DA IDOIDA

9|p1o0s

1911145 DIDQG Tt T

uawg

ul 213pucd

3IDID0S 1NIPd ‘AX

£C0Z IdDNILdIS 0 A VLIVA VT IVIALSIWIG L 1dO0dvd SJUDUIISIAU| DIUDAJISURIL



GO DUIBOd — s3UBWISOAUL DIUDAJISUDI, JO[II}IISBAUI D DIDIIDIBP BIIDNYS

VNIJOD VIAVHIW V2IO1S

DDIUSA ‘23DUWLIONIOD 3P 1033341
NDSINOI PIPNDID 40323lig NILNVLSNOD NDS31LS0D
N3 pIDasIg Juawpilipdap Jog
11$24ndng "v'S 3IRI2UID 3131205 2dN0IO-aUg NIOJ0Ld0d FUVHLSININGY
IpjZzoda 1021413180 INLNINWVLIGVd3A

S9TTTYSLYL . %89'50L

$979902090 | %9€'L0L

1MBUNAXS DBIBO|DA 131D |BAIN

SJUSLUISIAU| DIUDAJISUDL = b=

VNVIQ S3d3A
‘Juswplipdap Jas

UVIDNVNIA TNLININWVLAVd3A

V13LS NVIDVdd0D
'ALLND3AX3 ILNIA3STHCIDIA

NVIdOQd-O3HL v3aldnd
'ALLND3X3 ILNIGISIHGIDIA

INNIUSWD(DBUD DPOIBIN

mSB DPOIBIA

(6L0Z/SYZ AU P3B3T UIP (¥) UlID '8€°1JD WIOJUOD) €1L0Z/LEZ AU (IN) IN[nJuswp|n6ay
Jo|149paAs.d LWIOJUCD DID[NDIDD 3DUDI|IY SJUSWISIAU| DIUDA|ISUDIL 1IUNAXS D2IDOIBA IS INNISIAS] IN|SAIN

TS50 7665’0 8479°0

V9T /15585 ¥9'597°18/°08T'L OLLSO'BLS LSS L

£20T°60°0 €T0T 6002 LZ0Z'60°0%

(2uUnno/18]) LIN INTNAILIV V VAVLINN IUVOTVA

LAN ALLDV

2.ipliodp. op sppouad ¢ aPWIN Ul NVNA D IS 12U INNAIIID DIINjOAT

£C0C 31dgINALd3S 0¢ 3A vIvd V1 IVIDLSINIGL 1H0dvY

SJUSWISIAU| DIUDAJISUDIL



—L —  Transilvania

‘.r Investments

www transilvaniainvestments.ro




TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

SITUATII FENANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA
30 SEPTEMBRIE 2023

Pregitite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana (IFRS) si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara
(,,ASF”) nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si aprobarile ulterioare
(denumita in continuare ,,Norma ASF nr. 39/2015”)

neauditate



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
SITUATIH FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

CUPRINS

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

5-6

8-69



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERH §1 ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt exprimate n lei)

Descriere

Venituri din dividende

Venituri din dobéanzi bancare

Venituri din dobanzi titluri de stat recunoscute ca active financiare
la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

Castig net/(Pierdere netd) din activele financiare evaluate la
valoare justd prin contul de profit si pierdere

Venituri din exploatare

Total venituri nete

Cheltuieli totale cu beneficiile personalului

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile

(Pierderea)/ Reluarea pierderii din deprecierea activelor financiare
Cheltuieli de exploatare

Costuri de finantare

(Pierderea) / Reluarea pierderii din provizioane

Total cheltuieli

Profit inainte de impozitare

Venit impozit pe profit

Profitul net al exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global:

Elemente care nu vor fi clasificate ulterior in profit sau pierdere:
Castig/(pierdere) din reevaluarea activelor financiare recunoscute
la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, net(3) de
impozit amanat

Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, neta de impozit amanat

Alte elemente ale rezultatului global al exercitiului — total

Rezultatul global total al exercifiului

Rezultat pe actiune
Rezultat diluat pe actiune

Presedinte Executiv

Rosca Ratj:udiu

Veres Diana

30 septembrie 30 septembrie

Nota 2023 2022
4 85.684.818 99.960.179
1.679.993 839.955

1.550.360 357.589

5 83.009.911 (34.736.534)
6 492.992 6.851.543
172.418.074 73.272.732

7 (14.338.362) (9.647.545)
8 {1.814.813) {1.555.057)
36.454 6.000

9 (6.556.016) (8.352.623)
(36.087) (822.671)

1.175.919 -

(21.532.905) (20.371.896)

150.885.169 52.900.836

10 1.107.156 2.167.919
151.992.325 55.068.755

22 106.506.383 (157.073.313)
23 {92.379) -
106.414.004 (157.073.313)

258.406.329 (102.004.558)

0,0706 0,0255

0,0706 0,0255

Sef Departament Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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TRANSILVAN!A INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele sunt exprimate fin lei)

Numerar si echivalente de numerar

Active financiare recunoscute la valoare justa prin contul de
profit sau pierdere

Titluri de stat recunoscute la valoare justa prin contul de
profit sau pierdere

Active financiare recunoscute la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare la cost amortizat

Alte active

Creante privind impozitul pe profit

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Investitii imobiliare

Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport
in contracte de leasing

Total active

Datorii financiare

Datorii din contracte de leasing

Datorii privind impozitul amanat

Datorii privind impozitul pe profitul curent
Alte datorii

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Total datorii

Capital social

Rezultatul reportat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare recunoscute la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global
Rezerva din reevaluarea imobilizarilor corporale

Alte rezerve

Beneficii acordate salariatilor si conducerii sub forma
instrumentelor de capitaluri proprii

Actiuni proprii

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Presedinte Executiv

Sef Departamgent Financiar

30 septembrie 31 decembrie

Nota 2023 2022

11 72.390.000 47.173.996

12 751.473.549 646.510.745

28.404.275 31.653.276

13 784.436.625 669.338.157

14 12.499.847 6.719.070

15 856.204 951.713
1.267.485

16 141.783 82.473

16 19.107.599 18.029.683

17 2.119.862 2.119.862

18 2.925.036 3.514.086

1.675.622.265 1.426.093.062

19 37.615.801 26.908.594

18 3.210.959 3.988.871

10 46.309.260 30.129.459

- 3.650.349

20 2.036.706 1.443.750

932.271 1.809.107

90.104.997 67.930.130

21 216.244.380 216.244.380

304.737.864 206.004.942

22 230.033.893 133.897.466

23 15.510.528 15.602.907

24 818.035.322 784.291.364

26 2.648.433 4.908.273

25 (1.693.152) (2.786.400)

1.585.517.268

1.358.162.932

1.675.622.265

1.426.093.062

Rosca Radu

)
.-r‘é:._’.-i’_'—__

Claudiu

Veres Diana

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
4
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

Fluxuri de trezorerie din activitdti de exploatare total, din care:
Incasiri de la clienti

Plati catre furnizori si angajati

Tncasdri din titluri de stat ajunse la maturitate

Tncasiri din vanzarea de participatii

Plati pentru achizitionarea de participatii

Impozit pe profit platit

Dobénzi incasate

Dividende Tncasate (nete de impozitul retinut la sursa)

Plati privind contributii, taxe, impozite datorate catre bugetu!l de stat
Alte plati legate de functionarea Societatii

Alte plati aferente activitatii de investitii (inclusiv comisioane brokeraj
aferente vanzarilor)

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie total, din care:

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale
Incasari din vanzari imobilizéri corporale

Fluxuri de trezorerie din activitdti de finantare total, din care:

Dividende pléatite actionarilor

Credite pe termen scurt

Dobanzi platite

Plati aferente contractelor de leasing
Plati pentru actiuni proprii rdiscumparate

Cresterea/(scaderea) netd a numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar

Presedinte Executiv
Rosca Radu Claudiu

L\

30 septembrie 30 septembrie
2023 2022
49.741.182 (7.390.256)
188.620 172.862
(26.512.947) (14.252.305)
1.066.483 -
161.958.076 101.308.640
(153.213.038) (173.268.706)
(5.971.887) (15.873.502)
2.150.493 1.847.993
76.912.701 98.579.489
(5.327.219) (4.685.843)
(1.090.344) (1.066.516)
(459.756) (152.368)
(1.968.968) {1.121.763)
(2.031.147) (1.121.763)
62.179 -
(22.556.210) {6.564.137)
(19.147.376) (731.521)
- (437.918)

- (262.007)

(1.143.263) (610.527)
(2.265.571) (4.522.164)
25.216.004 {15.076.156)
47.173.996 47.862.487
72.390.000 32.786.331

Sef Departament Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

1, INFORMATII GENERALE

TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE {, Transilvania Investments” sau ,Societatea”) este o societate infiintata in 1996
n baza Legii nr. 133/1996 care functioneazi in Roméania in conformitate cu prevederile Legii 3171990 privind societatile
comerciale, Legii 297/2004 privind piata de capital si Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative.

° Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa De Valori Bucuresti -simbol de
piatd: TRANSI, incepand cu 14.03.2022 (simbol de piata anterior: SIF3).

Societatea are forma juridica de ,societate pe actiuni”.
Societatea are sediul social in Municipiul Brasov, Str. Nicolae lorga nr. 2, Cod postal 500057.

Datele de contact ale Societatii sunt:

Telefon: 0268-416171

Fax: 0268-473215

Pagina de internet: www.transilvaniainvestments.ro

e-mail: office@ transilvaniainvestments.ro

Codul unic de Inregistrare la Oficiul Registrului Comerfului: 3047687
Cod de inregistrare fiscala: RO 3047687

Numar de ordine in Registrul Comertului: J08/3306/1992

Societatea este inregistrata la Oficiul de Evident3 a Valorilor Mobiliare din cadrul A.S.F. cu certificatul de inregistrare nr.
401/05.02.2020 si Tn Registrul A.S.F. la Sectiunea 8 - Administratori de fonduri de investitii alternative, Subsectiunea
Administratori de fonduri de investitii alternative autorizati la A.S.F. (A.F.LLA.A.}) cu nr. PJRO7* A.F.I.A.A./080005. Conform
actului constitutiv, domeniul principal de activitate al Societatii este: Alte intermedieri financiare n.c.a. Cod CAEN: 6499.

Societatea isi desfasoara activitatea pe teritoriul Romaniei.

La 30 septembrie 2023 capitalul social subscris si varsat inregistrat la Registrul Comertului, este de 216.244.379,80 lei
(30 septembrie 2022: 216.244.379,80 lei) divizat in 2.162.443.797 actiuni (30 septembrie 2022: 2.162.443.797 actiuni).

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de Societate sunt urmatoarele: sunt comune, nominative, indivizibile, de
valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominalé de 0,10 lei/actiune.

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare conforme cu IFRS, sunt prezentate in cele
ce urmeaza.

Aceste situatii financiare sunt thtocmite avand la baza principiul continuitafii activitatii.
21 Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Societdtii au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani (,IFRS”) si cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (,A.S.F.”) din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare (,Norma 39/2015”).

Tncepand cu 1 ianuarie 2015, Societatea aplicd modificarile la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate, IFRS 12
Prezentarea intereselor in alte entitati 5i IAS 27 — Situatii financiare individuale (“Modificari”), data de la care aindeplinit
criteriile de clasificare ca entitate de investitii.



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.1  Bazele intocmirii (continuare)

Amendamentele au introdus o exceptie de la principiul din IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, conform caruia
toate filialele trebuie consolidate. Amendamentele definesc entitatea de investitii si prevad ca o societate — mama care
este entitate de investitii s3 evalueze filialele la valoare justad prin contul de profit sau pierdere n loc sa consolideze
acele filiale n situatiile sale financiare consolidate, astfel Societatea nu mai consolideaza filialele si entitatile asociate si
prezintd numai situatii financiare individuale. Societatea nu detine nicio filiald care sa ii furnizeze servicii legate de
investitii financiare. Conducerea Transilvania Investments reevalueaza anual dacd Societatea are incd statutul de
entitate de investitii.

2.2 Bazele evaluarii
Situatiile financiare ale Societdtii au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptia reevaluarii

instrumentelor financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit sau pierdere, instrumentelor financiare
recunoscute la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si reevaluarea terenurilor si cladirilor la valoarea

justa.
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune faptul ca

Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Conducerea Societatii considera cd Societatea isi va continua
in mod normal activitatea in viitor si, in consecin3, situatiile financiare au fost intocmite pe aceasta baza.

2.3  Conversia in moneda straina
a) Moneda functionald si de prezentare

Moneda functionald este leul romanesc (,RON"). Ea reprezinta moneda mediului economic primar in care opereazd
Societatea. Situatiile financiare sunt intocmite si prezentate in lei, daca nu se specifica altfel.

b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valuta straina sunt evaluate folosind moneda functionald valabild |a data tranzactiilor. Soldurile activelor
si datoriilor monetare sunt evaluate in echivalentul RON folosind cursul de schimb al Bdncii Nationale a Romaniei
(,BNR”) de la sfarsitul perioadei respective. Activele si pasivele nemonetare evaluate la valoarea justd in moneda strain3,

inclusiv participatiile, sunt convertite folosind cursul de schimb de la data determinarii valorii juste.

Ratele de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Majorare/
Moneda 30 septembrie 2023 30 septembrie 2022 {diminuare)
(%)
Euro (EUR) 1: RON 4,9746 1: RON 4,9490 0,52
US Dollar (USD) 1: RON 4,6864 1: RON 5,0469 -7,14
Diferentele de conversie aferente elementelor monetare si nemonetare sunt raportate astfel:
a) Ca parte a ,Castigurilor/(pierderilor) nete din diferente de curs valutar nerealizate” inregistrate Tn ,Alte

cheltuieli de exploatare” pentru veniturile sau cheltuielile inregistrate ca urmare a reevaludrii numerarului
si echivalentelor de numerar in moneda straina;

b) Ca parte a ,,Castigurilor/(pierderilor) nete din diferente de curs valutar realizate din tranzactii” inregistrate
in ,Alte venituri din exploatare”;



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.3 Conversia in moned3 strdina (continuare)
b} Evaluarea tranzactiilor si soldurilor {(continuare)

c) Ca parte a ,C3stigului/(pierderii} net(e) provenite din activele financiare la valoare justa prin contul de
profit si pierdere” pentru castigurile sau pierderile provenite din reevaluarea activelor financiare la
valoare justd prin contul de profit sau pierdere; si

d) Ca parte a ,Céastigului/(pierderii) net{e) din investitii financiare recunoscute la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global, net de impozitul améanat” pentru castigurile sau pierderile provenite din
reevaluarea activelor financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

2.4 Utilizarea estimarilor si judecatilor

Tntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii utilizarea unor estimari,
judeciti si ipoteze ce afecteazd sumele recunoscute in situatiile financiare, precum si valoarea raportata a activelor si
datoriilor, in urmétorul an financiar. Estimérile si ipotezele asociate acestora se bazeaza pe date istorice si pe alti factori
considerati a fi relevanti in circumstaniele date, iar rezultatul acestora formeaza baza judecatilor folosite la
determinarea valorii contabile a activelor si datoriilor pentru care nu existd alte surse de evaluare disponibile.
Rezultatele reale pot sa difere de valorile estimarilor.

Estimdrile si ipotezele sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care
estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteazi doar acea perioads, sau in perioada in care estimarea este revizuita
si perioadele viitoare dacé revizuirea afecteaza atat perioada curentd, cat i perioadele viitoare.

Modificarea estimdrilor, prin natura ei, nu are legatura cu perioadele anterioare si nu reprezinta corectarea unei erori.
in masura in care aceste tipuri de modificari ale estimdrilor dau nastere la modificéri in active i pasive sau capitaluri
proprii, efectul modificirilor este recunoscut prin ajustarea valorii contabile a activelor, pasivelor sau elementului de

capital aferent Tn perioada modificarii.

Principalele note in care sunt prezentate estimari, judecati si ipoteze cu impact semnificativ asupra sumelor recunoscute
in situatiile financiare sunt:

e Nota 3.1 - Clasificarea ca entitate de investitii;

e Nota 10 - Impozitul pe profit si impozitul amanat;

e Nota 23 — Rezerva aferenta reevaluarii imobilizarilor corporale;
e Nota 29 — Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare;

¢ Nota 30 - Managementul riscuiui;

e Nota 32 — Angajamente si datorii contingente.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.5 Aspecte generale privind politicile contabile aplicate

Daca un standard sau o interpretare se aplicd in mod specific unei tranzactii, unui alt eveniment sau unei conditii,
politicile contabile aplicate acelui element, se considera alese, prin aplicarea standardului sau a interpretarii respective,
luand in considerare orice ghid de implementare emis de International Accounting Standards Board (,IASB”) pentru
standardul sau interpretarea in cauza.

Modificarea unei politici contabile este permisa numai in baza uneia din urmatoarele conditii:
o Modificarea este impusa de un standard sau de o interpretare;

. Modificarea va furniza informatii credibile si mai relevante cu privire la efectele tranzactiilor,
evenimentelor si conditiilor.

Orice erori semnificative aferente perioadelor precedente constatate cu privire la recunoasterea, evaluarea,
prezentarea sau descrierea elementelor situatiilor financiare trebuie corectate retroactiv in primul set de situatii care
se autorizeaza in vederea emiterii, prin:

e retratarea valorilor comparative ale perioadei sau perioadelor precedente in care a aparut eroarea; sau

e retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru cea mai indepartatd perioada
prezentatd, dacd eroarea a aparut inainte de cea mai indepartatd perioadd anterioara prezentata.

2.6  Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare”. Societatea a adoptat
0 prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei financiare i o prezentare a veniturilor si cheltuielilor Tn
functie de natura lor in cadrul Situatiei profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global, considerdnd ca
aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt mai relevante decat alte metode care ar fi fost permise de IAS
1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.

2.7  Standarde si interpretdri noi bazate pe data intrarii in vigoare conform IASB

Societatea va prezenta in notele la situatiile financiare anuale standardele si interpretarile nou emise care sunt
obligatorii pentru exercitiul financiar incheiat si modul in care impacteaza situatiile financiare pregatite pentru exercitiul
financiar respectiv.

2.8 Filiale si entitdti asociate

Filialele sunt entitati controlate de catre Societate. Societatea controleaza o entitate cand este expusa sau are drepturi
la beneficii variabile ce deriva din implicarea in activitatea acesteia si are posibilitatea de a influenta acele beneficii prin
controlul detinut asupra acelei entitati.

Entitatile asociate sunt acele entitati in care Societatea are influentd semnificativd asupra politicilor financiare si
operationale, dar nu si control sau control comun. Existenta influentei semnificative este determinatd, in fiecare
perioada de raportare, prin analiza structurii actionariatului societatilor Tn care Societatea detine 20% sau mai mult din
drepturile de vot, analiza actelor constitutive ale acestor entitati, precum si a capacitatii Societatii de a participalaluarea
deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare si operationale ale acestor societati.

Cu toate acestea, in situatia in care Societatea detine mai putin de 20% din drepturile de vot intr-o entitate, dar este

considerat actionar semnificativ si exercitd o influentd semnificativa prin reprezentarea in consiliul de administratie si
participarea la luarea deciziilor privind politicile entitagii, atunci o astfel de entitate va fi consideratd o entitate asociata.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in I_ei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.8. Filiale si entitéti asociate (continuare)

Societatea nu exercitd o influentd semnificativd asupra unui numar de societati in care detine intre 20% si 50% din
drepturile de vot (Nota 12). Tn aceast3 situatie se afld societatile in care drepturile Societatii ca actionar minoritar sunt
de naturd protectiva si nu participativa si actionarul majoritar, sau grupul de actionari care reprezintd majoritatea
detinerilor Tn entitatea respectiva, actioneaza fara a lua in considerare opiniile Societatii.

Investitiile n filiale si investitiile Tn entitati asociate la 30 septembrie 2023 si 30 septembrie 2022 sunt prezentate in
Nota 12.

2.9  Active si datorii financiare

{i) Clasificare
a) Active financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere

Societatea clasificd investitiile in filiale si entitdti asociate precum si instrumentele financiare achizitionate in principal
n scopul tranzactionarii active si frecvente, obligatiunile corporative si unitatile de fond ca active financiare la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere.

Societatea desemneazi active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere la recunoasterea initiald
acele active care nu sunt clasificate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii, dar care sunt gestionate §i performanta
lor este evaluatd pe baza valorii juste, in conformitate cu strategia de investitii a Societatii.

Politica Societatii prevede ca managerul de investitii si Directoratul sa evalueze informatiile cu privire la aceste active
financiare pe baza valorii juste, Tmpreuna cu alte informatii financiare conexe.

b} Active financiare la cost amortizat

Activele si datoriile financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective, diminuate cu pierderile
din depreciere (in cazul activelor financiare). Activele si datoriile financiare la cost amortizat includ numerarul si
conturile curente, depozitele constituite fa banci, dividendele de incasat, obligatiunile, datoriile fata de actionari, sumele
datorate furnizorilor de servicii si alte creante si datorii.

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezintd valoarea la care este evaluat activul sau datoria
financiard in momentul recunoasterii initiale, minus plétile de principal, plus sau minus amortizarea cumulata,
determinat3 prin metoda dobénzii efective, a oricdrei diferente Tntre valoarea recunoscuta initial si valoarea la data
maturitatii, minus oricare pierderi din depreciere privind activele financiare.

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat, cu exceptia activelor financiare desemnate la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere la recunoasterea initiald, dacé sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(i) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine activele financiare
pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

(ii) termenii contractuali ai activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt exclusiv
plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datoriile financiare la cost amortizat sunt recunoscute la momentul recunoasterii initiale si nu sunt aferente unei
activitati de tranzactionare.

Societatea recunoaste o depreciere aferentd pierderii asteptate de credit privind activele financiare evaluate la cost
amortizat conform cerintelor IFRS 9.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.9. Active si datorii financiare (continuare)

Aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de calitatea lor de credit relativa in ceea
ce priveste platile initiale. Astfel:

e Stadiul 1: include (i) expunerile nou recunoscute; (ii) expunerile pentru care riscul de credit nu s-a deteriorat
semnificativ de la recunoasterea initiala; (iii) expunerile cu risc de credit redus (scutire de risc de credit redus).

e Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a riscului de
credit de la recunoasterea initiala.

e Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pentru expunerile din stadiul 1, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de timp de pana
la un an. Pentru expunerile in stadiile 2 sau 3, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de
timp corespunzator intregii durate a expunerii.

Ajustarile pentru deprecierea creantelor se bazeaza pe valoarea actualizata a fluxurilor de numerar asteptate ale
principalului. Pentru determinarea valorii actuale a fluxurilor de numerar viitoare, cerinta de baza este identificarea
colectarilor estimate, scadentarul platilor si rata de actualizare utilizata.

Societatea a definit ca expuneri "neperformante" creantele care indeplinesc unul sau ambele criterii:

- expuneri pentru care Societatea evalueaza ca este putin probabil ca debitorul sa isi plateasca integral
obligatiile, indiferent de valoarea expunerilor si de numarul de zile pentru care expunerea este in
intarziere;

- sume neachitate.
c) Active financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Investitiile Societatii in instrumente de capital, altele decat cele clasificate ca active financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere, sunt clasificate ca investitii financiare recunoscute |a valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global prin decizia managementului, la recunoasterea initiald. Motivul clasificarii investitiilor ca active
financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global este reprezentat de decizia privind
detinerea pe termen lung a investitiilor si colectarea de dividende. Metoda folositd pentru scoaterea din gestiune a
fiecarei categorii de investitii financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global este
“primul intrat, primul iesit”, Tn conditiile cuantificarii si evaluarii performantelor Societatii pe baza valorii juste.

Dividendele primite de la entitati in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere al
anului cand este stabilit dreptul Societatii de a incasa dividendele si este probabil ca dividendele sé fie colectate.

Schimbérile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pana cand investitia este
derecunoscutd sau depreciatd, in momentul in care castigul sau pierderea cumulata este reclasificata din alte elemente
ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei.

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
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2.9. Active si datorii financiare {continuare)

Valoarea justd reprezinté pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau ar fi platit pentru a transfera o datorie intr-
o tranzactie ordonaté intre participantii la piat3 la data evaludrii. Cea mai buna evidentd a valorii juste este pretul de pe
o piatd activa. O piata activi este una in care tranzaciiile cu active sau datorii au loc cu o frecventa si un volum suficient
pentru a furniza informatii de pret in mod continuu.

Societatea apreciazd ci determinarea corectd a valorii juste, este o cerin{d esentiala pentru prezentarea unor informatii
utile pentru investitori si pentru personalul-cheie al Societatii, in vederea ludrii unor decizii adecvate.

Procesul de estimare a valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de Transilvania Investments se
realizeazd conform politicii, procedurii si a metodologiei aferente privind evaluarea activelor in scopul raportarii
financiare.

Metodologia a fost stabilitd separat pentru:

a) Instrumentele de capital (actiuni detinute n societdti comerciale);
b) Obligatiunile corporative si titlurile de stat

c) Unitatile de fond.

Potrivit IFRS 13, In functie de datele de intrare utilizate in modelul de evaluare, nivelurile valorii juste sunt definite dupa
cum urmeaza:

s Datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si datorii identice,
la care entitatea are acces la data de evaluare;

= Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1, care sunt
observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

= Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

(ii) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria financiara este
mésurat la recunoasterea initiald, mai putin platile de principal, plus sau minus amortizarea cumuiata folosind metoda
»dobanzii efective” pentru diferentele dintre suma initiala si suma platibila la data maturitatii si minus reducerile din
deprecierea activelor in cazul activelor financiare.

Dobanda acumulatd include amortizarea costurilor de tranzactie amanate la recunoasterea initiala si orice prime sau
reduceri la valoarea scadentd utilizdnd metoda dobénzii efective.

Veniturile din dobanzi de incasat si cheltuieli cu dobanzile acumulate, incluzand atat cuponul acumulat cat si reducerea
sau prima amortizat (inclusiv comisioanele amanate initial, daca este cazul), nu sunt prezentate separat ci sunt incluse
in situatiile financiare in cadrul activelor sau datoriilor financiare corespunzatoare.

iii) Recunoastere

Activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate initial la valoare justa plus, in cazul activelor financiare si datoriilor
financiare altele decat cele |a valoare justa prin contul de profit i pierdere, costurile de tranzactionare direct atribuibile.

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
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NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2.9. Active si datorii financiare {continuare)

Costurile de tranzactie sunt costuri incrementale care se pot atribui direct achizitiel, emiterii sau vanzarii unui instrument
financiar. Un costincremental este un cost care nu ar fi fost efectuat in cazul in care tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile
de tranzactionare includ taxele si comisioanele platite agentilor, consilierilor, brokerilor si dealerilor, taxele agentiilor
de reglementare si ale burselor de valori, precum si taxele de transfer si atributii. Costurile de tranzactie nu includ
primele de creantd sau reduceri, costurile de finantare sau administrative interne sau costuri de detinere.

Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt initiate. Toate celelalte active si datorii
financiare (inclusiv cele desemnate la valoare justd prin contul de profit si pierdere) sunt recunoscute initial la data
tranzactiei.

{iv) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale
aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie n care a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile
dreptului de proprietate asupra activului financiar.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand aobligatiile contractuale sunt decontate sau anulate sau au
expirat.

v) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozifiei financiare doar atunci
cand existd un drept legal de compensare si dacd existd intentia decontarii lor pe o baza neta sau dacé se intentioneaza
realizarea activului §i stingerea datoriei in mod simultan. Un astfel de drept de compensare (a) nu trebuie sa fie
contingent pe un eveniment viitor si (b} trebuie sa fie aplicabil din punct de vedere legal in toate circumstantele
urmatoare:

(i) in cursul normal al activitatii,

(i) n caz de neplata si

(iii)  Tn caz de insolventa sau faliment.
2.10 Imobilizari corporale
(i Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corparale sunt prezentate la valoare reevaluatd mai putin amortizarea cumulata si provizionul pentru
pierderi din depreciere. Imobilizarile corporale Th curs de executie sunt capitalizate si amortizate odaté cu punerea lor
in folosinta.

Imobilizarile corporale sunt subiectul reevaludrii cu suficienta regularitate, pentru a se asigura ca valoarea contabild nu
diferd semnificativ fata de cea care ar fi determinata folosind valoarea justa la sfarsitul perioadei de raportare. Daca nu
exista un activ comparabil pe piatd pentru determinarea valorii juste, aceasta va fi estimata folosind metoda veniturilor.
Cresterile valorii contabile in urma reevaluarii sunt creditate in alte elemente ale rezultatului global si determina
cresterea rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale recunoscuta in capitalurile proprii. Scaderile valorii contabile
care anuleaza cresterile anterioare ale aceluiasi activ sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si
determina scaderea rezervei din reevaluare recunoscuta anterior; toate celelalte scaderi sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere al anului.

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

15



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIHLE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2.10. Imobilizari corporale (continuare)

Rezerva din reevaluarea imobilizérilor corporale inclusd Tn capitalurile proprii este transferatd direct in rezultatul
reportat atunci cand surplusul din reevaluare este realizat la momentul casarii sau al cedarii activului.

La reevaluarea imobilizérilor corporale, amortizarea cumulatd la data reevaludrii este tratatd dupa cum urmeaza:
amortizarea cumulata la data reevaludrii este eliminatd din valoarea contabild brutd a activului si valoarea contabild
brutd dup3 inregistrarea reevaludrii este egald cu suma reevaluatd; aceastd metoda este utilizatd la efectuarea unei
evaluari detaliate a portofoliului de terenuri si cladiri.

Reevaluarea imobilizirile corporale se face la valoarea justd, care este determinatd pe baza evaluarilor efectuate de
evaluatori externi autorizati.

Ultima reevaluare a clddirilor si terenurilor a fost efectuatd la 31.12.2022 de cdtre REVALTEX SRL (evaluator independent
— membru ANEVAR), rezultand o crestere de valoare de 4.176.746 lei, respectiv 33%.

Castigurile si/sau pierderile din derecunosterea imobilizdrilor corporale se determina ca diferenta intre veniturile din
vdnzarea imobiliz3rilor corporale si cheltuielile cu cedarea acestora si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
(in categoria alte venituri/cheltuieli din exploatare).

(ii) Costuri ulterioare

Sumele plitite sau de platit, generate de reparatiile si intretinerile zilnice a imobilizdrilor corporale detinute, sunt
inregistrate pe cheltuielile Societatii, potrivit contabilitatii de angajamente, influentand in mod corespunzétor contul de
profit si pierdere al perioadei.

Sumele platite sau de platit, generate de operatiunile care conduc la cresterea valorii sifsau duratei de viata, prin
modernizarea imobilizirilor corporale detinute, respectiv acele operatiuni care conduc la o imbunatatire semnificativa
a parametrilor tehnici, la o crestere a potentialului de generare a unor beneficii economice de catre acestea, se
capitalizeazd (maresc in mod corespunzator valoarea contabild a respectivei imobilizari).

Societatea recunoaste in valoarea contabild a unui element de imobilizdri corporale costul unei Tnlocuiri partiale a
elementului atunci cind acel cost este suportat, daca sunt indeplinite criteriile de recunoastere din 1AS16, iar valoarea
contabild a partii inlocuite este derecunoscutd indiferent dacd partea inlocuita a fost amortizata separat. Daca nu se
poate determina valoarea contabild a partii inlocuite, se va utiliza costul inlocuirii ca indicatie a valorii costului partii
Tnlocuite la momentul dobandirii sau constructiei.

(iii}  Amortizare

Cheltuielile cu amortizarea pentru fiecare perioada de raportare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.
Amortizarea se calculeazd la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluatd) utilizdndu-se metoda de
amortizare lineard, de-a lungul duratei utile de viatd estimata a activelor (incepand cu data punerii in functiune), si se
inregistreaza lunar in cadrul cheltuielilor societatii.

Amortizarea unui activ incepe cand acesta este disponibil pentru utilizare, adica atunci cand se afla in amplasamentul si
starea necesard pentru a putea functiona in maniera doritd de conducere. Amortizarea unui activ inceteaza cel mai
devreme la data cind activul este clasificat drept detinut in vederea vanzarii (sau inclus intr-un grup destinat cedarii

care este clasificat drept detinut in vederea vanzarii), in conformitate cu IFRS 5” Active imobilizate detinute in vederea
vanzarii si activitati intrerupte” si data la care activul este derecunoscut.

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
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Fiecare parte a unei imobilizari corporale care prezinta un cost semnificativ fata de costul total al respectivei imobilizari,
trebuie amortizat separat.

Metodele de amortizare si duratele de viatd utilad sunt stabilite la fiecare data de raportare.
Terenurile nu se depreciaza.

Categorii Ani
Cladiri 50
Alte echipamente, mohilier si alte imobilizari pandla 12
Mijloace de transport pandla6

O imobilizare corporald trebuie derecunoscuta:

a) la cedare; sau

b) cand nu se mai asteapta niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Castigul sau pierderea care rezultd din derecunoasterea unei imobilizari corporale este inclus(3) in profit sau pierdere
in momentul in care imobilizarea este derecunoscuta.

2.11 Imobilizari necorporale
Imobilizérile necorporale includ aplicatii informatice si licente.

Imobilizarile necorporale care sunt achizitionate de catre Societate sunt evaluate initial la cost. Costul este reprezentat
fie de pretul platit, fie de valoarea justd a altor contraprestatii acordate pentru a dobandi activul la momentul achizitiei.

Pentru méasurarea ulterioara recunoasterii initiale, Societatea aplicd modelul costului, ceea ce Tnseamna cd activele
necorporale sunt contabilizate la cost minus amortizarea acumulata si pierderile din depreciere.

Amortizarea este inregistratd in contul de profit si pierdere in mod liniar pe durata de viata utild estimata a aplicatiel
informatice, de la data la care aceasta poate fi utilizata. Programele informatice sunt amortizate pe o perioada cuprinsa
intre 1 si 3 ani, iar licentele pe perioada de valabilitate a acestora, utilizand metoda de amortizare liniara.

2.12 Leasing
(i) Recunoastere

Incepand cu anul 2019, Societatea aplica Standardul IFRS 16 Contracte de leasing (,IFRS 16”) care inlocuieste IAS 17.
Astfel, in conformitate cu IFRS 16, un contract este sau contine leasing daca confera dreptul de utilizare a unui activ
identificabil pentru o perioada de timp in schimbul unei contraprestatii. La data inceperii contractului un locatar trebuie
sd recunoasca un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie ce decurge din contractul de leasing.

Ca si in cazul standardului anterior respectiv IAS 17, locatorii clasifica contractele de leasing ca operationale sau
financiare. Un contract de leasing este clasificat ca un contract de leasing financiar daca transfera in mod substantial
toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra unui activ suport. In caz contrar, un contract de
leasing este clasificat ca un contract de leasing operational. Pentru contractele de leasing financiar, un locator
recunoaste venitul financiar pe durata contractului de leasing, pe baza unui model care reflecta o rata periodica
constanta a rentabilitatii investitiei nete. Un locator recunoaste platile de leasing operational drept venit pe baza liniara
2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
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sau, in cazul in care este mai reprezentativ pentru modelul in care profitul din utilizarea activului suport este diminuat,
o alta baza sistematica.

Societatea decis, asa cum este permis de standard, sa nu aplice prevederile IFRS 16 pentru contractele de leasing pe
termen scurt, cu termen mai mic de un an si cele cu valoare mica a activului (sub 5.000 USD).

(i) Evaluare

Initial, dreptul de utilizare al activului suport se evalueaza la cost.
Costul activului aferent dreptului de utilizare include:

(a) valoarea evaluarii initiale a datoriei care decurge din contractul de leasing;

(b) orice plati de leasing efectuate la data inceperii deruldrii sau Tnainte de aceasta data, minus orice stimulente de
leasing primite;

(c) orice costuri directe initiale suportate de catre locatar; si

(d) o estimare a costurilor (dezasamblare, refacere a spatiilor) care urmeazd sa fie suportate de cétre locatar fie la
data inceperii derularii, fie la data sfarsitului contractului.

Datoria aferenta leasingului este initial evaluata la valoarea actualizata a platilor de leasing platibile pe durata
contractului de leasing, actualizata la rata implicita in contractul de leasing, daca aceasta poate fi determinata cu
usurinta. Acolo unde aceasta rata nu poate fi determinata cu usurinta, locatarul va folosi rata sa de imprumut
incrementala.

La data inceperii derularii, platile de leasing incluse In evaluarea datoriei care decurge din contractul de leasing cuprind
urmatoarele plati aferente dreptului de utilizare a activului-suport pe durata contractului de leasing care nu sunt
achitate la data inceperii derularii:

(a) plati fixe;

(b) plati variabile de leasing care depind de un indice sau de o ratd, evaluate initial pe baza indicelui sau a
ratei de la data inceperii derularii;

(c) sumele aferente valorii reziduale;

(d)  pretul de exercitare al unei optiuni de cumpérare dacd locatarul are certitudinea rezonabila ca va exercita
optiunea;

(e}  plati ale penalitatilor de reziliere a contractului de leasing, daca durata contractului de leasing reflecta
exercitarea de catre locatar a unei optiuni de reziliere a contractului de leasing

if) Evaluarea ulterioard a activului aferent dreptului de utilizare

Se face dupa modelul costului, activul aferent dreptului de utilizare este evaluat la costul initial minus orice amortizare
cumulata si orice pierderi din depreciere acumulata respectiv ajustat in functie de orice reevaluari ale datoriei.
Amortizarea se calculeazad conform IAS 16 si se desfasoard pe intreaga perioada de derulare a contractului, respectiv
durata de viata utila a activului suport, aplicandu-se metoda de amortizare liniara.

Dup3 data inceperii derularii contractului, datoria creste pentru a reflecta dobanda si scade pentru a reflecta platile de
leasing facute. Cheltuielile cu dobanda aferenta datoriei care decurge din contractul de leasing este reflectata in contul
de profit sau pierdere.

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
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(i) Recunoasterea initiala

Investitiile imobiliare sunt proprietdti imobiliare detinute de catre Societate Th scopul inchirierii sau pentru cresterea
valorii sau ambele si nu pentru a fi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau Tn scopuri
administrative sau pentru a fi vandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

O investitie imobiliard este recunoscutd ca activ daca, si numai daca:

- este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate activului sa revind Societatii;

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.

O investitie imobiliard este evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei investitii imobiliare
achizitionate este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli direct atribuibile.

(ii) Evaluarea ulterioard

Societatea inregistreaza investitiile imobiliare la valoarea justa, modificarile in valoarea justa fiind recunoscute in
profit sau pierdere.

Castigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recunoscute in contul
de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se inregistreaza.

(iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt facute atunci si numai atunci cand exista o modificare in utilizarea
respectivului activ. Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la valoare justd la imobilizari corporale, costul
implicit al activului in scopul inregistrarii sale ulterioare va fi valoarea sa justa de la data modificarii utifizarii.

Dacé o proprietate imobiliara utilizatd de Societate devine o investitie imobiliara care va fi inregistraté la valoarea
justd, Societatea aplica IAS 16 pana la data modificarii utilizarii.

(iv) Derecunoastere

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuta la cedare sau atunci cand investitia este definitiv
retrasa din folosinta si nu se mai asteapta beneficii economice viitoare din cedarea sa. Castigurile sau pierderile care
rezultd din vnzarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cdnd aceasta
este vanduta sau casata.

2.14 Deprecierea activelor nefinanciare

La data fiecarui bilant contabil, Societatea trebuie s3 verifice daci exista indicii ale deprecierii activelor. Tn cazul in care
sunt identificate astfel de indicii, Societatea estimeaza valoarea recuperabila a activului ca fiind maximul dintre valoarea
de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ.

2.15 Numerarul si echivalentele de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar constau in numerarul efectiv i conturile la bénci, inclusiv depozitele pe termen
scurt. Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate la cost amortizat n situatia pozitiei financiare.

n scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind casa, conturile la
banci, inclusiv depozitele cu scadenta initiald pana la 3 luni, numerar in tranzit, alte investitii financiare pe termen scurt
care sunt convertibile in orice moment th numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare in valoare
si facilitatile de descoperit de cont, precum si creantele atagate acestora.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.16 Creante comerciale

Creantele comerciale intrd in categoria activelor financiare (a se vedea 2.9 Active si datorii financiare — b) Active
financiare Ia cost amortizat). Creantele comerciale sunt recunoscute la valoarea facturii initiale minus orice provizion
(ajustarea pentru depreciere) creat.

2.17 Provizioane

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt datorii nefinanciare avand scadenta si valoarea incerta.

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand Societatea are o obligatie actuala legald sau
implicitd generatd de un eveniment trecut, este probabil ca o iegire de resurse care incorporeaza beneficii economice
sd fie necesara pentru a deconta obligatia respectivd si se poate face o estimare fiabila a valorii acestei obligatii.

2.18 Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia cazurilor in
care posibilitatea unei iesiri de beneficii economice este indepartata.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cand o intrare de beneficii este
probabila.

2.19 Dividende de plat3 (la cost amortizat)

Societatea Tnregistreaza obligatia de platd a dividendelor in anul in care repartizarea profitului pentru distributia de
dividende este aprobata in Adunarea Generala a Actionarilor.

Dividendele de plat3d recunoscute in situatia pozitiei financiare reprezinta datorii financiare. Datoria financiara se stinge
fie prin plata datoriei, fie la prescrierea acesteia la implinirea termenului legal de 3 ani de la data distributiei dividendelor,
in cazul in care actionarii nu colecteaza sumele la care sunt indreptatiti in aceasta perioada. Astfel, datoria financiara
reprezentata de dividendele de platd prescrise la implinirea termenului legal de 3 ani de la data distributiei acestora se
reverseaza direct in contul de profit sau pierdere si este inclusa in , Alte venituri din exploatare”.

2.20 Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate la capitaluri proprii.
2.21 Datorii comerciale si alte datorii

Datoriile comerciale sunt recunoscute pe baza contabilitdtii de angajament cand terta parte si-a indeplinit obligatiile
contractuale (cu exceptia avansurilor) si sunt evaluate la costul amortizat.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.22 Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, bonusuri si contributii la asigurarile sociale. Beneficiile pe
termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe masuré ce serviciile sunt prestate.

n cursul normal al activitétii, Societatea face plati catre sistemul public de pensii si asigurarile de sanétate. Tofi
angajatii Societadtii sunt membri ai sistemului public de pensii §i, de asemenea, au obligatia legailad de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la acesta. Toate contributlile datorate de Societate sunt recunoscute Tnh contul de
profit si pierdere al perioadei atunci cand sunt realizate.

Pe |anga salarii §i alte drepturi de natura salariald, administratorii/membrii Consiliului de Supraveghere, directorii cu
contract de mandat/membrii Directoratului si salariatii Societatii au dreptul de a primi remuneratii variabile potrivit
politicii de remunerare aprobata la nivelul Societatii. Societatea include astfel de beneficii in beneficiile pe termen scurt.

Societatea nu are in desfdsurare nici 0 alta schem3 de pensii i prin urmare nu are alte obligatii referitoare la pensii.

Beneficii acordate membrilor Consiliului de Supraveghere, membrilor Directoratului si personalului Societdtii

Conform politicii de remunerare aprobata de actionari in aprilie 2022, structura de remunerare a personalului este
formatd din doua elemente principale: remuneratia fixd i remuneratia variabild si/sau alte beneficil. Remuneratia
variabild reprezintd forma de platd sau indemnizatie aditionald achitatd de Societate, destinatd s3 recunoasca
performanta personalului identificat intr-o anumita perioada si constituie element diferentiator al pachetului de
remunerare.

Remuneratia variabild se va acorda cu respectarea urmatoarei limitari generale: remuneratia variabild nu va depési
1,2% din activul total mediu, aferent anului pentru care se stabileste remuneratia variabila, calculat si raportat conform
prevederilor legale in vigoare.

Memobrii Consiliului de Supraveghere, ai Directoratului §i personalul societdtii au dreptul sa primeasca o remuneratie
variabild sub forma de actiuni emise de societate, in cadrul programelor de Stock Option Plan {S.0.P.) aprobate anual
de actionarii societatii, cu respectarea prevederilor legale in vigoare privind remuneratia variabila in cadrul A.F.L.A.

Remuneratia variabild acordata va fi platitd 100% prin acordarea de intrumente/actiuni ale societatii:
e 60% din remuneratia variabila constituie componenta initiald, diferenta de 40% este supusd perioadei de
amanare;
e Perioada minima de améanare este de 3 ani;
e Componenta de 40% supusa perioadei de amanare se acorda proportional la sfarsitul fiecaruia din cei trei ani.

Pentru aceste remuneratii Societatea recunoaste o cheltuiala in perioada in care serviciile au fost prestate in
corespondenta cu o crestere a capitalurilor proprii (Beneficii acordate salariatilor si conducerii sub forma de instrumente
de capitaluri proprii) pentru partea acordata in actiuni in cadrul programelor SOP.

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
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2.23 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului financiar cuprinde atat impozitul curent, cat si impozitul améanat. Impozitul pe
profit este recunoscut in contul de profit si pierdere sau n capitaluri proprii daca impozitul este aferent elementelor de
capitaluri proprii.

Impozitul curent este impozitul de platit pe profitul impozabil al perioadei, determinat Th baza procentelor aplicate la
data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

2.24 Impozitul amanat

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantierd, pe baza diferentelor temporare ce apar intre baza fiscala
de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabild a acestora. Impozitul amanat este calculat pe baza
procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie aplicabile diferentelor temporare la realizarea valorii contabile a
activelor si pasivelor, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele din impozitul amanat sunt recunoscute in masura in care este probabild realizarea de suficiente profituri
taxabile viitoare care s& permitd existenta acestor creante. Creantele din impozit aménat sunt reduse corespunzator in
cazul in care se considerd cd nu este probabild realizarea beneficiului din impozitul aferent. Principalele diferente
temporare provin din migcdrile in valoarea justd a investitiilor financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global. Societatea inregistreaza datorii privind impozitul améanat din participatiile recunoscute la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global si din rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale.

La 30 septembrie 2023, cota de impozit pe profit utilizatd la calculul impozitului amanat si curent a fost de 16% (30
septembrie 2023: 16%).

2.25 (astig pe actiune, de baza si diluat

Castigul pe actiune, de baza si diluat este calculat prin raportarea profitului sau a pierderii anului la numarul de actiuni
determinat ca si medie ponderat3 a actiunilor ordinare platite, existente in cursul anului, excluzdnd numarul mediu de
actiuni ordinare proprii rdscumparate de Societate.

Numarul mediu de actiuni ordinare existente in perioada reprezintd numarul de actiuni ordinare platite de la inceputul
anului, ajustate cu numarul de actiuni ordinare rascumparate de Societate in cursul anului (in baza datei de decontare)
multiplicat cu un factor de ponderare in functie de numarul de zile Tn care actiunile au fost in circulatie raportat la
numarul de zile din anul de raportare.

La 30 septembrie 2023 si 30 septembrie 2022, nu existau actiuni sau alte instrumente emise de Societate care sa aiba
efect diluant, prin urmare rezultatul de baza si diluat pe actiune sunt aceleasi.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.26 Recunoasterea veniturilor

Societatea recunoaste venituri din instrumentele financiare in conformitate cu IFRS 9. Au fost luate in considerare
prevederile IFRS 15 si s-a concluzionat cd Societatea nu a obtinut venituri din contractele cu clientii.

Veniturile inregistrate de Societate sunt contabilizate dupa natura lor (exploatare, financiare), pe baza contabilitatii de
angajament.

Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Cand rezultatul unei tranzactii care
implicd prestarea de servicii nu poate fi estimat in mod fiabil, venitul este recunoscut doar in limita cheltuielilor
recunoscute care pot fi recuperate.

2.27 Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobénzi

Veniturile din dobanzi si cheltuielile cu dobanzi aferente instrumentelor financiare sunt recunoscute in contul de profit
si pierdere folosind metoda dobénzii efective pe baza contabilitatii de angajament. Metoda dobanzii efective este o
modalitate de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau a unei datorii financiare si de alocare a venitului sau
a cheltuielii din dobanzi pe o perioada relevanta de timp.

Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza exact fluxurile de numerar viitoare estimate de platit sau de incasat
pe perioada de viatd estimatd a instrumentului financiar, sau, cand e cazul, pe 0 perioadd mai scurtd, la valoarea
contabild brutd a unui activ financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. Pentru calculul ratei dobanzii
efective, Societatea estimeaza fluxurile de numerar, luénd in considerare toti termenii contractuali ai instrumentului
financiar, dar nu tine cont de pierderi viitoare din depreciere. Metoda de calcul include toate comisioanele platite sau
primite intre partile contractante care sunt parte integranta a dobénzii efective, a costurilor de tranzactionare, si a altor
prime sau discounturi.

2.28 Venituri din dividende
Dividendele pentru instrumentele de capital sunt recunoscute n contul de profit si pierdere ca , Venituri din dividende”
la data la care este stabilit dreptul Societétii de a primi aceste venituri.

2.29 (Cistigul / pierderea netd din cedarea instrumentelor financiare
a) Castig/(pierdere) net(3) provenit(d) din activele financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere

Castigul sau pierderea net(a) provenit(a) din activele financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere
include atat rezultatul schimbaérilor de valoare justd provenite din marcarea la piatd, precum si rezultatul din
vanzarea acestor instrumente financiare.

b) Castig/(pierdere) net(3) provenit{3) din vanzarea investitiilor financiare recunoscute la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global.

Castigul sau pierderea net(d) provenit(a) din vanzarea investitiilor financiare recunoscute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global include rezerva din reevaluarea investitiilor financiare recunoscute la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global. Veniturile realizate din vanzarea/cedarea participatiilor definute vor fi recunoscute
la data cand dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vdnzator la cumpérator, utilizindu-se
contabilitatea datei tranzactiei.
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3. ESTIMARI $1 RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR CONTABILE

Societatea face estimari si ipoteze care afecteazd valoarea raportatd a activelor si datoriilor din exercitiul financiar
urmator. Estimarile si ipotezele sunt evaluate continuu si sunt bazate pe experienta anterioara si pe alti factori, incluzand
asteptari cu privire la evenimentele viitoare considerate a fi rezonabile in circumstantele date. Pe langa experienta si
informatiile istorice, Societatea a considerat in evaluarea acestor estimari si efectele actualelor conditii din industria
financiara.

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii

Societatea a aplicat Amendamentele la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27 incepand cu 1 ianuarie 2015, datd la care, dupa
analizarea criteriilor mentionate in Amendamente, conducerea Societatii a concluzionat ca Societatea indeplineste
conditiile de clasificare ca entitate de investitii. Astfel, o societate care este entitate de investitii nu trebuie sa
consolideze niciuna din filialele sale.

Conducerea Transilvania Investments reevalueaza dacéd Societatea are inca statutul de entitate de investitii. Astfel,
Societatea a reanalizat in cursul anului 2022 criteriile de clasificare ca entitate de investitii si a concluzionat ca Tncd le
indeplineste, avand in vedere ca Societatea:

a) obtine fonduri de la mai multi investitori Tn scopul de a furniza acelor investitori servicii de gestionare a
investitiilor;

b) s-a angajat Tn fata investitorilor sai ca scopul activitatii sale este de a investi fonduri in principal pentru
castiguri din cresterea valorii investitiei, veniturile din investitii sau ambele; si

c) cuantifica si evalueaza performanta investitiilor sale pe baza valorii juste.
In plus, Societatea are si alte caracteristici specifice unei entitati de investitii, dupa cum urmeaza:
(a)  Servicii legate de investitii

Societatea este o societate pe actiuni care functioneazi ca o societate de investitii financiare de tip inchis, furnizand in
mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru investitorii sdi, avdand ca principal obiect de activitate
exclusiv activitatile specifice societatilor de investitii de tip inchis.

Societatea nu furnizeaza servicii de consultanta si sprijin pentru investitii si servicii administrative Tn mod direct sau prin
intermediul unei filiale, terfelor parti si/sau investitorilor sai.

(b) Scopul activitdtii

Scopul Societatii este acela de a desfasura activitdti lucrative specifice obiectului sdu de activitate si de a abtine profit
pe termen lung n vederea repartizarii lui intre actionari si/sau surselor proprii pentru finantarea investitiilor financiare
necesare si oportune, permise de obiectul de activitate statutar si de prevederile legale in vigoare.

Strategia Societatii 2020 — 2024 si Declaratia de politica investitionald 2020 — 2024, aprobate de cétre Adunarea Generald
a Actionarilor, sunt informatii publice, fiind prezentate in cadrul paginii web oficiale ale Societatii, putind fi consultate
de citre terte parti, potentiali investitori, in vederea sustinerii deciziei de investire in Societate.

Transilvania Investments are ca obiectiv investitional principal maximizarea randamentelor agregate obtinute de
actionarii actuali si potentiali prin investitiile realizate de companie, in conformitate cu legislatia si reglementarile proprii
in vigoare. Totodatd, Transilvania Investments vizeaza cresterea valorii activului net printr-un management performant
realizat de specialisti, orientat spre generarea de plus-valoare, in conditii de administrare activa si prudentiala a activelor
din liniile de business {tranzactionare, turism, real estate, industrial i venture capital/private equity).
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3. ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE N APLICAREA POLITICILOR CONTABILE
(CONTINUARE)

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii (continuare)
(c) Strategia de iesire

Incepand cu ianuarie 2015 Societatea aplicd o strategie de iesire bazatd pe monitorizarea permanenti a plasamentelor
efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza continud a conjuncturilor curente ale pietei, urmérind
identificarea momentelor optime de iesire in vederea atingerii obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si cheltuieli
anuale, respectiv atingerea unor randamente agregate superioare.

Societatea aplicd o strategie de iegire adaptatd specificului fiecdrei categorii de investitii in parte, definitd pe baza
urmatoarelor elemente: strategia aplicatd, orizontul de timp investitional si declansatorii tranzactiei de iegire. Strategia
de iesire este revizuitad anual.

(d)  Evaluarea la valoarea justd

Tncepénd cu 1 ianuarie 2015 toate investitiile financiare ale Societétii sunt evaluate la valoare justs. Pentru investitii in
filiale si entitati asociate, inclusiv obligatiunile emise de acestea si detinute de Societate, sunt clasificate ca active
financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere. Celelalte investitii in actiuni, obligatiuni si unitati de fond au
fost clasificate ca investitii financiare disponibile pentru vanzare iar de la 1 ianuarie 2018, odata cu aplicarea IFRS 9 sunt
clasificate ca investitii financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Procesul de estimare a valorii juste aferente instrumentelor financiare detinute de Transilvania Investments se
realizeazd conform procedurii interne si a metodologiei aferente.

O societate care este entitate de investitii nu trebuie s consolideze niciuna din filialele sale.

Informatiile descrise mai sus au fost prezentate in cadrul Notei 12.
4. VENITURI DIN DIVIDENDE

La 30 septembrie 2023, comparativ cu 30 septembrie 2022, Societatea a inregistrat urmatoarele venituri din dividende

Entitate 30 septembrie 2023 % 30 septembrie 2022 %
FONDUL PROPRIETATEA SA 34.180.501 39,89 2.688.975 2,69
OMV PETROM SA BUCURESTI 15.247.047 17,79 14.580.357 14,59
THR MAREA NEAGRA SA 9.849.823 11,50 - -
ARO PALACE SA 6.914.092 8,07 - -
FEPER SA 4.307.307 5,03 - -
TURISM FELIX SA 3.975.556 4,64 - -
EVERGENT INVESTMENTS SA 3.469.759 4,05 2.846.338 2,85
TRANSILVANIA LEASING S| CREDIT IFN SA 2.300.299 2,68 - -
S.N.G.N.ROMGAZ MEDIAS 1.626.531 1,90 1.929.322 1,93
CASA ALBA INDEPENDENTA SA 821.591 0,96 - -
S.N.NUCLEARELECTRICA SA 785.709 0,92 729.699 0,73
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA 735.274 0,86 621.255 0,62
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE REAL ESTATE 697.969 0,81 1.380.690 1,38
PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY 209.000 0,24 193.800 0,19
MECANICA CODLEA SA 154.485 0,18 875.332 0,88
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE BUC - - 59.996.273 60,02
BANCA TRANSILVANIA - - 11.815.110 11,82
ALTELE ) 409.875 0,48 2.303.028 2,30
Total 85.684.818 100,00 99.960.179 100,00
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5. CASTIG NET/ PIERDERE NETA PROVENIT(A) DIN ACTIVELE FINANCIARE EVALUATE LA VALOARE JUSTA PRIN
CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE

30 septembrie 2023 30 septembrie 2022

Castig net/ {Pierdere netd) provenit(3) din vanzarea activelor

financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere (4.305.606) 3.886.990
Céastig net / {Pierdere netd) provenit(a) din reevaluarea activelor

financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere 87.315.517 {(38.623.524)
Total 83.009.911 (34.736.534)

In primele noua luni ale anului 2023, cea mai importantd ajustare negativa a valorii juste (pierdere nerealizatd) a fost
Tnregistrata la nivelul unei participatii care desfasoara atat activitate de productie cat si activitate de turism si organizare
evenimente, FEPER S.A. ( -4,31 mil. lei) . Ajustarea negativa este efectul corectiei ex-dividend Tnregistrata pe parcursul
primelor noua luni ale anului, dividendul incasat compensand in intregime ajustarea negativa reflectata la nivelul valorii
juste.

Cea mai importanta ajustare pozitiva a valorii juste (profit nerealizat) s-a inregistrat la nivelul unei participatii ce
activeaza n sectorul turism si recreere, in cazul emitentulul Turism Hoteluri si Restaurante Marea Neagra ( +44,93 mil.
lei).

In perioada similara a anului 2022, cea mai importanta ajustare negativa a valorii juste (pierdere nerealizatd) a fost
inregistrata la nivelul unei participatii ce activeazd in sectorul turism si recreere, Turism Felix S.A. { -23,18 mil. lei). Cea
mai importanta ajustare pozitivd a valorii juste (profit nerealizat) s-a Tnregistrat in acelasi sector, in cazul emitentului
Turism Hoteluri si Restaurante Marea Neagra ( +3,57 mil. lei).

Pierderile si castigurile nete realizate din vanzarea participatiilor evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere au
fost calculate ca diferenta intre sumele obtinute din vanzarea participatiilor si valoarea justa a acestora la data ultimelor
situatii financiare anuale.

Cel mai important profit realizat pe parcursul primelor noua luni ale anului 2023 s-a consemnat in dreptul tranzactiei de
vanzare a societatii COMCM S.A. (5,86 mil. lei) - operatiune desfasurata in luna mai.

De asemenea din tranzactiile de vanzare a titlurilor de stat s-a obtinut un castig de 2,62 mil lei.

In perioada similara a anului 2022, s-au realizat operatiuni de valorificare in baza strategiei de exit aprobata la nivelul
Transilvania Investments Alliance (principiu definitoriu al oricarei entitati de investitii). Cel mai important profit realizat
pe parcursul primelor noua luni ale anului 2022, s-a consemnat in dreptul tranzactiei de vanzare a societatii Gastronom
S.A. (6,52 mil. lei). In perioada similara a anului 2022, s-au inregistrat pierderi nete din vanzarea detinerilor de actiuni
ale emitentilor in suma totala de 2,63 mil. lei (-2,34 mil lei actiuni BRD Group Societe Generale 5.A.).

6. VENITURI DIN EXPLOATARE
30 septembrie 2023 30 septembrie 2022

Castiguri/ pierderi nete din diferente de curs valutar realizate din

tranzactii 28.408 149.647
Alte venituri din exploatare 464.584 6.701.896
Total 492,992 6.851.543
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7. CHELTUIELI CU REMUNERAREA PERSONALULUI
30 septembrie 2023 30 septembrie 2022

Cheltuieli cu salariile si indemnizatiile 12.662.693 10.551.272
Cheltuieli cu beneficiile acordate sub farma instrumentelor de capitaluri
proprii 1.395.413 2.813.958

Venituri/ (Cheltuieli) din reversarea/ constituirea provizionului pentru
beneficiile angajatilor, membrilor Directoratului si ai Consiliului de

Supraveghere - (3.953.567)
Cheltuieli privind contributiile sociale 280.256 235.882
Total 14.338.362 9.647.545

8. CHELTUIELI PRIVIND COMISIOANELE S| ONORARIILE
30 septembrie 2023 30 septembrie 2022

Comisioane privind activul net, platite catre ASF 1.006.904 960.976
Comisioane de custodie 270.501 221.913
Costuri de tranzactionare 473.892 268.125
Cheltuieli cu serviciile bancare 14.873 10.993
Alte comisioane si onorarii 48.643 93.050
Total 1.814.813 1.555.057

9. CHELTUIEL! DE EXPLOATARE
30 septembrie 2023 30 septembrie 2022

Cheltuieli de natura juridica 74.203 136.376
Alte cheltuieli cu taxele (i) 411.543 345.618
Cheltuieli cu amortizarea mijloacelor fixe 1.467.352 1.061.951
Cheltuieli cu auditul 247.139 384.763
Cheltuieli postale si de telecomunicatie 173.285 110.574
Cheltuieli cu materiale consumabile 243.913 347.898
Cheltuieli cu prime de asigurare 148.017 126.423
Cheltuieli cu utilitdtile 181.572 212.778
Cheltuieli cu transportul, delegatii 185.693 173.354
Cheltuieli de protocol, donatii si sponsorizari 492.610 392.863
Chirii 84.810 122.975
Cheltuieli intretinere si reparatii 122.441 37.340
Castig/(Pierdere) net(3) din diferente de curs valutar nerealizate 64.777 (4.790)
Alte cheltuieli (ii) 2.658.661 4.904.500
Total 6.556.016 8.352.623

(i) Alte cheltuieli cu taxele includ impozite si taxe locale pentru cladiri, autovehicule si terenuri.
(i) Alte cheltuieli includ cheltuieli cu serviciile de consultanta, cu mentenanta sistemelor informatice, cheltuieli
financiare, cu paza, arhivarea, servicii de traducere, etc.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
{Toate sumele sunt prezentate in lei)

10. IMPOZITUL PE PROFIT §I IMPOZITUL AMANAT

Diferentele intre reglementarile emise de cdtre Ministerul Roman de Finante si principiile contabile aplicate in
pregatirea acestor situatii financiare genereazd pentru anumite active si datorii diferente temporare intre valoarea
contabild si valoarea fiscala.

Tn cazul diferentelor temporare, impozitul amanat va fi calculat folosind rata de impozitare aplicabili la data constatérii
unor astfel de diferente.

Impozitul pe profit este reprezentat de:

30 septembrie 2023 30 septembrie 2022

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent - -
Venit din impozit amanat 1.107.156 2.167.919

Total 1.107.156 2.167.919

Impozitul amanat analizat in functie de sursa diferentelor temporare

Diferentele intre reglementdrile emise de catre Ministerul Roman de Finante si principiile contabile IFRS genereaza
diferente temporare intre valoarea contabild a activelor si datoriilor utilizate in scopuri de raportare si valoarea lor
fiscala. Efectul fiscal al miscarilor acestor diferente temporare este detaliat mai jos.
Recunoscut/
{Reversat) in alte
elemente ale Recunoscut in

1ianuarie rezultatului contul de profit 30 septembrie
2023 global si pierdere 2023

Efectul taxabil al diferentelor
temporare deductibile/(taxabile)
Evaluarea la valoare justa a activelor
financiare evaluate prin alte elemente
ale rezultatului global (Nota 22) (29.757.577) (16.179.801) - (45.937.378)
Evaluarea la valoare justa a
imobilizarilor corporale (Nota 23) (1.549.544) - - (1.549.544)
Provizioane remuneratie variabila 1.177.662 - - 1.177.662
Datorie neta privind impozitul
amanat (30.129.459) (16.179.801) - (46.309.260)
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATHLE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

11. NUMERAR $| ECHIVALENTE DE NUMERAR

Conturi curente la banci, in lei
Conturi curente la bénci, in valuta
Depozite la banci, in lei

Casain lei

Total

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
1.321.530 863.908
3.834.001 1.961.355

67.227.725 44.345.742
6.744 2.991
72.390.000 47.173.996

La 30 septembrie 2023 si 30 septembrie 2022 numerarul si echivalentele de numerar prezentate in situatiile financiare

nu sunt restante si nici depreciate.

Depozitele plasate fa banci, in sold la 30 septembrie 2023 si 30 septembrie 2022, au o maturitate contractuald de pana

la o luna.

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT §I PIERDERE

Situatia activelor financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit si pierdere la 30 septembrie 2023, respectiv
31 decembrie 2022, in functie de natura instrumentului financiar este urmatoarea:

Actiuni cotate pe piete din Romania, din care:

- cotate la Bursa de Valori Bucuresti (,BVB”)

- cotate la Sistemul Alternativ de tranzactionare de la
Bursa de Valori Bucuresti {,AeRo”)

Actiuni necotate

Unitati de fond cotate

Unitati de fond necotate

Titluri de stat

Total

Actiuni cotate pe piete din Roménia, din care:
- filiale

- asociate

- altii

Actiuni necotate, din care:

- filiale

- asociate

- altii

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
670.155.156 564.004.096
367.463.493 279.841.813
302.691.663 284.162.283

62.497.983 65.036.901
596.979 1.730.411
18.223.431 15.739.337
751.473.549 646.510.745
28.404.275 31.653.276
779.877.823 678.164.021
30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
670.155.156 564.004.096
581.234.999 498.554.462
21.248.878 29.360.648
67.671.279 36.088.986
62.497.983  65.036.901
35.100.000 34.838.020
25.526.632 28.446.204
1.871.351 1.752.677
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE (CONTINUARE)

Investitiile la 30 septembrie 2023 n filiale sunt urmatoarele:
Valoare justa la

30 septembrie % drept
Entitate 2023 Tip piata % de vot
S.L.LF. TRANSILVANIA PROJECT MANAGEMENT COMPANY
SA. 303460  Necotata 100,004,464
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE EQUITY S.A. 8.005.005 Necotata 100,00 100,00
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE REAL ESTATE S.A. 17.329.700 Necotata 99,80 99,80
TERRACOTTA STAR SA - Necotata 97,48 97,48
ORGANE DE ASAMBLARE SA - AeRO 95,70 95,70
TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN SA BRASOV 23.002.992 AeRO 93,49 93,49
TURISM COVASNA SA 30.651.297 AeRO 92,94 92,94
TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA 5.926.562 AeRO 91,87 91,87
SEMBRAZ SA 3.599.572 AeRO 90,97 90,97
INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER SA 9.461.836 Necotata 87,30 87,30
FEPER SA 51.750.114 AeRO 85,80 85,80
ARO-PALACE SA 69.590.336 AeRO 85,74 85,74
MECANICA CODLEA SA 5.191.476 AeRO 81,07 81,07
TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA SA 137.073.534 BVB 78,80 78,80
GRUP BIANCA TRANS SA 1.871.351 AeRO 82,72 82,72
ROMRADIATOARE SA BRASOV 10.779.331 AeRO 76,51 76,51
TUSNAD SA 16.511.066 AeRO 76,41 76,41
UTILAJ GREU SA 4.626.488 AeRO 70,39 70,39
TURISM FELIX SA 133.432.456 BVB 93,03 93,03
VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU 6.206.121 AeRO 53,62 53,62
CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU 40.296.867 AeRO 53,35 53,35
INDEPENDENTA SA 13.310.564 AeRO 53,30 53,30
SIBAREX SA - Necotata 52,85 52,85
SANTIERUL NAVAL SA 27.414.874 BVB 50,00 50,00
Total 616.334.999
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12,  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE (CONTINUARE)

Investitiile la 31 decembrie 2022 in filiale sunt urmatoarele:
Valoare justa la

31 decembrie % drept
Entitate 2022 Tip piata % de vot
S.I.F. TRANSILVANIA PROJECT MANAGEMENT COMPANY SA 303.460 Necotata 100,00 100,00
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE EQUITY S.A. 7.045.054 Necotata 100,00 100,00
CRISTIANA SA 18.027.669 Necotata 99,80 99,80
TERRACOTTA STAR SA - Necotata 97,48 97,48
ORGANE DE ASAMBLARE SA - AeRO 95,70 95,70
TRANSILVANIA LEASING S| CREDIT IFN SA BRASOV 25.264.793 AeRO 93,49 93,49
TURISM COVASNA SA 30.651.297 AeRO 92,94 92,94
TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA 5.926.562 AeRO 91,87 91,87
SEMBRAZ SA 3.599.572 AeRO 90,97 90,97
INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER SA 9.461.836 Necotata 87,30 87,30
FEPER SA 56.057.422 AeRO 85,80 85,80
ARO-PALACE SA 35.331.010 AeRO 85,74 85,74
MECANICA CODLEA SA 5.347.882 AeRO 81,07 81,07
TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA SA 92.138.832 BVB 78,80 78,80
GRUP BIANCA TRANS SA 1.752.678 AeRO 77,47 77,47
ROMRADIATOARE SA BRASOV 10.779.331 AeRO 76,51 76,51
TUSNAD SA 16.511.066 AeRO 76,41 76,41
UTILAJ GREU SA 4.697.636 AeRO 70,39 70,39
TURISM FELIX SA 80.807.673 BVB 63,77 63,77
COMCM SA CONSTANTA 40.496.484 BVB 56,72 56,72
VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU 6.206.121 AeRO 53,62 53,62
CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU 41.118.380 AeRO 53,35 53,35
INDEPENDENTA SA 13.310.564 AeRO 53,30 53,30
SIBAREX SA - Necotata 52,85 52,85
SANTIERUL NAVAL SA 28.557.160 BVB 50,00 50,00
Total 533.392.481

Valoarea justa a societatilor cotate pe piete alternative a fost determinata conform politicilor contabile ale Transilvania
Investments, prin intocmirea de rapoarte de evaluare la 31 decembrie 2022.

Toate filialele Societatii sunt inregistrate in Roménia.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE (CONTINUARE)

Investitiile la 30 septembrie 2023 in entitatile asociate sunt urmatoarele:

Valoare justa

30 septembrie

Entitate 2023 Tip piata %
SIMEC SA - Necotata 45,78
NEPTUN-OLIMP SA 8.330.733 Cotata 41,18
APOQLLO ESTIVAL 2002 SA 3.668.094 Necotata 39,62
PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA - Cotata 39,62
TOMIS ESTIVAL 2002 SA 1.143.776 Necotata 39,62
SERVICE NEPTUN 2002 SA 3.194.139 Cotata 39,62
TURISM LOTUS FELIX SA 19.442.611 Necotata 38,27
ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA - Necotata 37,30
TRANSILVANIA HOTELS & TRAVEL SA - Necotata 37,01
FELAM SA - Necotata 36,22
DORNA TURISM SA 3.478.111 Cotata 32,01
HARGHITA SA - Necotata 31,42
EMAILUL SA 5.671.529 Cotata 28,93
SOFT APLICATIV SI SERVICIl SA 1.272.152 Necotata 28,33
DUPLEX SA 574.365 Cotata 26,87
VERITAS PANCIU SA - Necotata 26,33
CNM PETROMIN SA CONSTANTA - Necotata 23,83
Total 46.775.510
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE (CONTINUARE)
Investitiile la 31 decembrie 2022 in entitatile asociate sunt urmatoarele:

Valoare justa
31 decembrie

Entitate 2022 Tip piata %
CONCAS SA 6.906.562 Cotata 47,21
SIMEC SA - Necotata 45,78
NEPTUN-OLIMP SA 8.330.733 Cotata 41,18
APOLLO ESTIVAL 2002 SA 5.409.633 Necotata 39,62
PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA - Cotata 39,62
TOMIS ESTIVAL 2002 SA 1.532.076 Necotata 39,62
SERVICE NEPTUN 2002 SA 4.154.510 Cotata 39,62
TURISM LOTUS FELIX SA 19.442.611 Necotata 38,27
ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA - Necotata 37,30
TRANSILVANIA HOTELS & TRAVEL SA - Necotata 37,01
FELAM SA - Necotata 36,22
DORNA TURISM SA 3.478.111 Cotata 32,01
HARGHITA SA - Necotata 31,42
EMAILUL SA 5.671.529 Cotata 28,93
SOFT APLICATIV S| SERVICII SA 1.298.221 Necotata 28,33
COMSIG SA - Necotata 27,09
DUPLEX SA 819.202 Cotata 26,87
The Foundations Feeder - Necotata 26,67
VERITAS PANCIU SA - Necotata 26,33
LEGUME FRUCTE BUZAU SA 763.663 Necotata 25,23
CNM PETROMIN SA CONSTANTA - Necotata 23,83
Total 57.806.852

Situatia obligatiunilor corporative evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere, detinute de cétre Societate
la 30 septembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022 este urmatoarea:

Unitati la Unitati la Valoare justa Valoare justa

30 septembrie 31 decembrie 30 septembrie 31 Decembrie

Entitate Moneda 2023 2022 2023 2022
Sibarex SA RON 900.000 900.000 - -

Total - -
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT §| PIERDERE (CONTINUARE)

La 30 septembrie 2023 Societatea detine obligatiuni corporative emise de catre:

e Sibarex S.A. — obligatiuni cu o valoare nominala totald de 2.25 milioane lei. Obligatiunile nu sunt cotate si nici
convertibile in actiuni, fiind emise la valoarea nominald de 2.50 lei/obligatiune, avand o perioada de maturitate de
3 ani (data maturitatii: 21 noiembrie 2016) si o ratd anuald de dobanda variabild, compus3 din marja, ROBOR 6
funi, si o parte fixd de 2%. Platile de dobanzi se fac trimestrial. La 30 septembrie 2023, dobanda de Tncasat aferenta
acestor obligatiuni este de 211.247 lei. Principalul si dobanda trebuie restituite integral pana la data rambursarii
sau anticipat (partial sau total) la solicitarea emitentului. Avand in vedere Hotararea Adunérii Generale
Extraordinare a emitentului din 14.11.2016 privind dizolvarea societatii urmata de lichidare, valoarea justa a
obligatiunilor 30 septembrie 2023 este zero (31 decembrie 2022: zero). Obligatiunile sunt garantate cu gaj fara
deposedare asupra echipamentelor de productie pana la valoarea obligatiunilor subscrise si platite si a dobanzilor
estimate pentru Tntreaga perioadd. Prin sentinta civila nr.288/03.10.2017 s-a dispus intrarea SIBAREX S.A. in
procedura simplificata a falimentului si dizolvarea societatii.

Situatia titlurilor de stat detinute la 30 septembrie 2023:

Emitent Moneda

M.F.P. (ISIN RO1624DBN027)
M.F.P. (ISIN RO3B41D8EX14)
M.F.P. (ISIN RO52CQA3C829)
M.F.P. (ISIN RO7P95F9FNY6)
M.F.P. (ISIN ROO7A2H5YIN8)
M.F.P. (ISIN RODD24CXRK47)
M.F.P. (ISIN X52109812508)

M.F.P. (ISIN X52434895558)

Total

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022

Numar Valoare justa Numir  Valoare justd

RON 880 4.,388.141 600 2.935.302
RON - - 2.600 11.234.956
RON 1.000 5.413.627 - -
RON 1.800 7.934.289 600 2.397.057
RON - - 2.000 9.560.805
RON 1.000 4.814.263 - -
EUR 2.000 3.661.528 1.000 3.407.798
EUR 500 2.192.427 500 2.117.358
6.180 28.404.275 7.300 31.653.276

In legatura cu unitatile de fond din portofoliu, evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere, facem urmatoarea

prezentare:

Entitate

Fond Inchis de Investitii Bet-Fi Index Invest
Fondu! Inchis de Investitii Fondul Privat Comercial
Fondul Deschis de Investitii BT MAXIM

Fondul Deschis de Investitii Napoca

Fondul Deschis de Investitii GlobUS BlueChips

Fondul de Investitii Alternative Professional Globinvest

Total

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Numar Valoare just3 Numar  Valoare justa
782 596.979 2.054 1.730.411
11.933 5.498.055 11.933 5.454.974
527.797 11.266.362 527.797 8.925.581
413.087 335.839 413.087 294.489
27.487 299.560 27.487 278.786
100 823.615 100 785.508
981.186 18.820.410 982.458 17.469.748
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE (CONTINUARE)

Portofoliul administrat de Societate include fonduri de investitii ce au declarata o politica de investitii diversificata.
Fondurile inregistreaza expunere ridicata pe actiuni, fapt ce le plaseaza intr-o clasa de risc medie / medie-ridicata. Dintre
acestea doar BET-FI Index urmareste evolutia unui indice bursier (indicele BET-F1).

® BET — Fl index

Fondul este cotat pe Bursa de Valori Bucuresti si da acces la randamentul indicelui BET-FI. Fondul are la baza dispersia
riscului pe cele 5 societdti de investitii financiare (SIF-uri} si actiunile Fondului Proprietatea, tranzactionate pe piata
reglementata BVB, prin corelarea performantelor cu cele obtinute de indicele acestora. Indicele BET-Fi Index a fost clasificat
in clasa de risc 4 din 7, care este echivalentul unui grad de risc mediu.

° Fondul Privat Comercial

Fondul Privat Comercial este un fond de investitii alternative, care plaseaza resursele atrase in actiuni cotate emise de
societati financiare, obligatiuni, unitati de fond si depozite bancare. Obiectivul fondului il reprezinta cresterea valorii
capitalului investit si obtinerea de venituri. Fondul nu va investi in: bilete la ordin si alte instrumente ale pietei monetare
de tipul efectelor de comert, produse structurate, instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor
reglementate, obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete pe o piata reglementate, instrumente
de tip Swap si operatiuni de finantare prin instrumente financiare {SFT - securities financing transaction). Indicatorul sintetic
de risc plaseaza fondul in clasa de risc 6.

° Fondul deschis de investitii BT MAXIM

BT Maxim este un fond de actiuni care se adreseaza in special investitorilor dinamici, cu profil de risc ridicat, dornici de
fructificarea activelor proprii prin intermediul pietei actiunilor cotate. In momentul de fata portofoliul este concentrat pe
zona energetica si financiara fiind orientat pe actiuni prociclice care vor beneficia de contextul actual cu preturi crescute la
marfuri precum si cel al cresterii dobanzilor. Fondul investeste minim 85% in actiuni iar restul de 15% este investit in
instrumente cu venit fix. Indicatorul sintetic de risc plaseaza fondul in clasa de risc 4.

° Fondul deschis de investitii Napoca

FDI Napoca este un fond deschis de investitii avand ca obiectiv fundamental cresterea valorii capitalului investit si care
plaseaza o pondere majoritara din resursele atrase in actiuni cotate pe piete reglementate din Romania. Fondul declara ca
obiectivul investitional poate fi atins printr-o politica de investitii orientata pe termen mediu si lung in actiuni cotate,
urmarind obtinerea de profituri ca urmare a cresterii valorii investitiilor realizate. Indicatorul sintetic de risc plaseaza fondul
in clasa de risc 5.

. Fondul Deschis de Investitii GlobUS BlueChips

Fdi GlobUS BlueChips este un fond deschis de investitii care are o politica de investitii orientata pe termen mediu si lung in
actiuni cotate pe piete reglementate din Statele Unite ale Americii. Investeste in actiuni emise de companii incluse in
principalii indici americani, caracterizate de o capitalizare bursiera ridicata, de o capacitate ridicata a managementului de a
produce profit si o rentabilitate ridicata a capitalurilor investite. Indicatorul sintetic de risc plaseaza fondul in clasa de risc
5.

. Fondul de Investitii Alternative Professional Globinvest

Fondul are o politica de plasamente orientata pe termen mediu si lung, realizata in actiuni cu un potential ridicat de
crestere a valorii lor in timp, titluri de credit cu discount sifsau purtatoare de dobanda tipul titlurilor de stat, obligatiunilor
municipale sau corporative, depozite bancare, titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv. Fondul va
realiza plasamente in instrumente financiare emise in Romania, de preferinta din sectorul financiar.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

13.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

Structura activelor financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global in functie de tipul

activului este urmatoarea:

Actiuni cotate pe piete din Romaénia,din care:
- cotate la Bursa de Valori Bucuresti {,BVB”)

- cotate la Sistemul Alternativ de tranzactionare de la Bursa de Valori

Bucuresti (,AeRo”)

Actiuni necotate, drepturi preferinta
Parti sociale

Titluri de participare

Total

Valoare contabild la 1 ianuarie

Castiguri/pierderi nete din valoare justd, din care:

- (Pierderi)/ Castiguri nete din marcarea la piata in cursul
anului

Achizitii

Vanzari

Valoare contabili la sfarsitul perioadei

14. ACTIVE FINANCIARE LA COST AMORTIZAT

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
713.897.034 625.598.878
696.766.092 609.400.419

17.130.942 16.198.459
12.084.979 13.317.402
295.747 438.010
58.158.864 29.983.866
784.436.625 669.338.157

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
669.338.157 711.396.334
124.847.399 (107.449.616)

16.532.635 124.441.487
(26.281.556) (59.050.047)
784.436.625 669.338.157

Societatea aplica prevederile IFRS 9 referitoare la pierderile asteptate de credit, utilizand astfel clasificarea creantelor
in Stadiul 1, Stadiul 2 si in Stadiul 3. Nu au fost identificate expuneri care, desi performante, sa fi inregistrat o deteriorare
semnificativa a riscului de credit astfel incat sa necesite prezentarea in Stadiul 2. Pentru debitorii diversi stadiul 3, pentru
care incasarea este incertd, Societatea a calculat ajustari de depreciere. Din aplicarea estimarilor conform IFRS privind
Stadiul 1, Societatea a constatat ca deprecierea pentru pierderi asteptate de credit nu este semnificativa.

Debitorii diversi includ in principal sume provenind din sentinte definitive.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
_(Toate sumele sunt prezentate in lei)

14.  ACTIVE FINANCIARE LA COST AMORTIZAT (CONTINUARE()
Active financiare la cost amortizat nerestante si nedepreciate (Stadiul 1)

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022

Decontari/majorari de capital in curs 3.173.511 6.092.301
Dividende de incasat 8.772.117 -
Alte creante 554.219 -
Total 12.499.847 6.092.301

Activele financiare la cost amortizat restante si depreciate (Stadiul 3} se prezintd astfel:

Creante fata de Alte Creante din Dividende
30 septembrie 2023 entitati din grup creante cedare actiuni de incasat
Valoare bruta 7.634 277.712 1.575.024 108.010
Ajustari de depreciere (7.634) (134.927) (1.525.024) (96.693)
Valoare neta - 142.785 - 11.317

Din total creante din cedare actiuni, suma de 1.575.024 lei reprezinta contravaloarea pachetului de acfiuni detinut la
SOFT APLICATIV SI SERVICH SA (conform contractului de vanzare-cumparare actiuni incheiat in 28.05.2019), suma
pentru care a fost demaratd in 2021 executarea silitd a Hotararii Arbitrale nr. 9/ 13.11.2019 privind pretentii ca urmare
a nerespectérii obligatiilor contractuale, fiind constituite ajustari pentru deprecierea creantelor pentru intreaga suma.

Creante fatd de Alte Creante din Dividende
31 Decembrie 2022 entitati din grup creante cedare actiuni de incasat
Valoare bruta 7.634 754.841 1.575.024 142.654
Ajustéri de depreciere (7.634) (139.326) (1.525.024) (131.398)
Valoare neta - 615.515 - 11.255

15. ALTE ACTIVE
30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Consumabile si alte stocuri 6.441 7.000
Cheltuieli in avans 687.873 787.314
Alte active 161.890 157.399
Total 856.204 951.713
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NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
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16. IMOBILIZARI CORPORALE
Instalatii  Alte instalatii,

Terenuri si tehnice si utilaje si

constructii masini mobilier Total
Sold la 1 ianuarie 2023
Valoare bruta 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683
Amortizare cumulata - - - -
Valoare contabila neta 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683
Achizitii - 576.539 35.271 611.810
Imobilizari corporale in curs 89.027 1.225.740 - 1.314.767
Avansuri pentru imobilizari corporale - - 14.476 14.476
Vanzari sau casari (69.264) (69.264)

Amortizare inregistrata in cursul anului (392.612) (329.049) (72.212) (793.873)
Amortizare aferenta iesirilor - - - -

Sold la 30 septembrie 2023

Valoare bruta 16.942.056 2.711.316 248.100 19.901.472
Amortizare cumulata (392.612) (329.049) (72.212) (793.873)
Valoare contabila neta 16.549.444 2.382.267 175.888 19.107.599

Instalatii  Alte instalatii,

Terenuri si tehnice si utilaje si

constructii masini mobilier Total
Sold la 1 ianuarie 2022
Valoare bruta 12.624.294 831.897 322.176 13.778.367
Amortizare cumulata (726.688) (244.414) (73.187) (1.044.289)
Valoare contabild netd 11.897.606 587.483 248.988 12.734.077
Achizitii - 692.197 - 692.197
Imobilizari corporale in curs 1.265.073 - - 1.265.073
Avansuri pentru imobilizari corporale - 18.971 - 18.971
Véanzari sau casari - (130.880) (1.440) (132.320)
Amortizare inregistrata in cursul anuiui (363.344) (314.821) (61.669) (739.835)
Amortizare aferenta iesirilor - 30.076 1.440 31.516
Reevaluare 2022 4.053.694 95.274 11.034 4.160.002
Sold la 31 decembrie 2022
Valoare bruta 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683
Amortizare cumulata - - - -
Valoare contabild neta 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizérile corporale nu au fost ipotecate. Societatea nu
inregistreaza obligatii contractuale privind achizitia de imobilizari corporale. Ultima reevaluare a terenurilor si
cladirilor detinute a fost realizatd la 31 decembrie 2022, diferentele din reevaluare fiind Inregistrate in alte elemente
ale rezultatului global (nota 23).
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16. IMOBILIZARI NECORPORALE

Alte imobilizari

Licente necorporale Total
Sold la 1 ianuarie 2023
Valoare brutd 487.870 775.415 1.263.285
Amortizare cumulati (405.397) (775.415) (1.180.812)
Valoare contabild neta 82.473 - 82.473
Achizitii 98.094 - 98.094
Avansuri imobilizari necorporale - - -
Vanzéri sau casari - - -
Amortizare inregistrata in cursul anului (38.783) - (38.783)
Amortizare aferenta iesirilor - - -
Sold la 30 septembrie 2023
Valoare bruta 585.964 775.415 1.361.379
Amortizare cumulata (444.180) (775.415) (1.219.595)
Valoare contabild neta 141.783 - 141.783

Alte imobilizari

Licente necorporale Total
Sold la 1 ianuarie 2022
Valoare bruta 489.875 787.053 1.276.928
Amortizare cumulata (369.851) (787.053) (1.156.904)
Valoare contabila neta 120.024 - 120.024
Achizitii 57.443 - 57.443
Avansuri imobilizari necorporale - - -
Vanzari sau casari (59.447) (11.638) (71.085)
Amortizare inregistrata in cursul anului (94.692) - (94.692)
Amortizare aferenta iesirilor 59.145 11.638 70.783
Sold la 31 decembrie 2022
Valoare bruta 487.870 775.415 1.263.285
Amortizare cumulata (405.397) (775.415) (1.180.812)
Valoare contabild neta 82.473 - 82.473
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17. ACTIVE REPREZENTAND INVESTITII IMOBILIARE

Societatea a inchiriat in luna decembrie 2022 spatiul pe care il detine in Bucuresti. In conformitate cu IAS 16, activul a
fost reevaluat si a fost transferat din categoria !mobilizari corporale in categoria Investitii imobiliare. Raportul de
evaluare a fost intocmit de catre REVALTEX SRL - evaluator membru ANEVAR, rezultand o crestere in rezerva din
reevaluare de 53.411 lei.

Active reprezentand investitii imobiliare:
Sold la 1 ianuarie 2023

Valoare bruta 2.119.862
Amortizare cumulat3 -
Valoare contabila neta 2.119.862
Achizitii R
Reevaluare -

Sold la 30 septembrie 2023

Valoare bruta 2.119.862
Amortizare cumulata -
Valoare contabild neta 2.119.862

18. ACTIVE REPREZENTAND DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR SUPORT IN CONTRACTE DE LEASING

Societatea detine contracte de leasing avand ca obiect in principal mijloace de transport si are in inchiriere un spatiu
pentru birouri fn Bucuresti.

Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport in contracte de leasing:

Sold la 1 ianuarie 2023

Valoare bruta 4.011.257
Amortizare cumulata (497.171)
Valoare contabild neta 3.514.086
Achizitii 45,645
Amortizare inregistrata in cursul anului {634.595)

Sold la 30 septembrie 2023

Valoare bruta 4.056.902
Amortizare cumulata (1.131.866)
Valoare contabild neta 2.925.036
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(Toate sumele sunt prezentate in ﬂ

18. ACTIVE REPREZENTAND DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR SUPORT IN CONTRACTE DE LEASING

(CONTINUARE)

Sold la 1 ianuarie 2022

Valoare bruta 1.878.067
Amortizare cumulata (268.604)
Valoare contabild neta 1.609.463
Achizitii 2.571.613
Amortizare Tnregistrata in cursul anului (668.132)
Reevaluare 1.142

Sold la 31 decembrie 2022

Valoare bruta 4.450.823
Amortizare cumulati {936.736)
Valoare contabild neta 3.514.087

Datorii din contractele de leasing:

Sold la 1 ianuarie 2023 3.988.871
Recunoastere datorie 3.988.871
Crestere 48.341
Datorii achitate (804.936)
Diferente de curs (21.317)
Sold la 30 septembrie 2023 3.210.959
Cu scadenta mai mica de un an 585.758
Cu scadenta mai mare de un an 2.625.201
Anul 30 septembrie 2023
Anul 1 585.758
Anul 2 674.240
Anul 3 674.240
Anul 4 674.240
Anul 5 393.436
Anul 6 112.632
Anul 7 96.413
Total datorie 3.210.959
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18.  ACTIVE REPREZENTAND DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR SUPORT IN CONTRACTE DE LEASING

(CONTINUARE)
Sold la 1 ianuarie 2022 1.761.619
Recunoastere datorie 1.761.619
Crestere 2.814.637
Datorii achitate (601.039)
Diferente de curs 13.653
Sold la 31 decembrie 2022 3.988.871
Cu scadenta mai mica de un an 489.779
Cu scadenta mai mare de un an 3.499.092
Anul 31 decembrie 2022
Anul 1 489.779
Anul 2 873.893
Anul 3 674.240
Anul 4 674.239
Anul 5 674.239
Anul 6 393.436
Anul 7 112.632
Anul 8 96.413
Total datorie 3.988.871
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19. DATORII FINANCIARE

Descriere 30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Dividende de plata 36.139.217 25.018.532
Datorii comerciale 1.476.564 1.867.735
Tncasari in avans de la terte parti 20 20
Datorii cu parti afiliate - 22.308
Total 37.615.801 26.908.594
20. ALTE DATORII

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Datorii salariale 1.047.694 801.491
Datorii privind taxele si impozitele 199.470 151.294
Contributii sociale datorate la bugetul de stat 789.542 490.965
Total 2.036.706 1.443.750

21. CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social statutar al Societatii la 30 septembrie 2023 este de 216.244.380 lei, din care 216.244.380 lei reprezinta

capitalul subscris si varsat (inregistrat la Registrul Comertului)

Pentru capitalul social subscris si varsat sunt emise si se afla in circulatie un numar de 2.162.443.797 actiuni. Actiunile
Societatii sunt comune, nominative, indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominala de 0,10

lei/actiune.
30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Capital social inregistrat la Registrul Comertului 216.244.380 216.244.380
Capital social conform IFRS 216.244.380 216.244.380
Structura actionariatului la data de 30 septembrie 2023:
Pondere in total
Actiuni actiuni ale societatii
Actionari Numir detinute (%)
Actionari rezidenti 6.955.214 2.112.675.171 97,69
persoane fizice 6.954.999 1.085.640.336 50,20
persoane juridice 215 1.027.034.835 47,49
Actionari nerezidenti 2.485 49.768.626 2,31
persoane fizice 2.461 12.260.178 0,57
persoane juridice 24 37.508.448 1,74
TOTAL 6.957.699 2.162.443.797 100,00
persoane fizice 6.957.460 1.097.900.514 50,77
persoane juridice 239 1.064.543.283 49,23
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NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

22. REZERVA DIN REEVALUAREA LA VALOARE JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA

PRIN ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

Rezerva din reevaluarea la valoare justa a activelor financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global se prezinta neta de impozit.

Rezerva bruta din reevaluarea la valoare justa a activelor

financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale

rezultatului global
Datorii privind impozitul amanat (Nota 10)

Rezerva netd

30 septembrie
2023 31 decembrie 2022

275.971.272 163.655.043
(45.937.379) (29.757.577)
230.033.893 133.897.466

Aceastd notd prezintd miscarile in rezerva din reevaluarea la valoare justa a activelor financiare recunoscute la valoare

justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Sold la 1 ianuarie 2023

Pierderi din modificari in valoarea justa
provenind din marcare la piata

Transferul rezervelor la rezultat reportat ca
urmare a cedarii activelor financiare recunoscute
la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global

Sold la 30 septembrie 2023

Rezerve de reevaluare a activelor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente
ale rezultatului global

Impozit Total

Brut amanat net
163.655.043 (29.757.577) 133.897.466
(126.089.737) 19.583.354 (106.506.383)
13.773.509 (3.403.553) 10.369.956
275.971.272 (45.937.379) 230.033.893
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23. REZERVA DIN REEVALUAREA IMOBILIZARILOR CORPORALE

Ultima reevaluare a clidirilor si terenurilor a fost efectuata la 31.12.2022 de catre REVALTEX SRL (evaluator independent
— membru ANEVAR), rezultdnd o crestere in rezerva din reevaluare de 4.176.746 lei, respectiv 32%.
Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite actionarilor.

Impozit Total
Brut amanat net
Sold la 1 ianuarie 2022 11.795.991 183.493 11.979.484
Transferul rezervei la rezultat reportat (30.423) - (30.423)
Diferente din reevaluare - (522.900) {522.900)
Rezerva din reevaluare 4.176.746 - 4.176.746
Sold la 31 decembrie 2022 15.942.314 (339.407) 15.602.907
Sold la 1 ianuarie 2023 15.942.314 (339.407) 15.602.907
Transferul rezervei la rezultat reportat (92.379) - (92.379)
Diferente din reevaluare - - -
Rezerva din reevaluare - - -
Sold la 30 septembrie 2023 15.849.935 (339.407) 15.510.528
24, ALTE REZERVE
Alte rezerve au fost create din repartizarea profitului statutar. 30 septembrie 2023 31 decembrie 2022
Rezerva legala (i) 43.248.876 43.248.876
Rezerve din profiturile anilor anteriori 770.874.352 737.130.394
Alte rezerve (ii) 3.912.094 3.912.094
Total 818.035.322 784.291.364

(i) Rezervele legale statutare reprezinta transferuri cumulate din rezultatul reportat conform legistatiei locale. Aceste
rezerve nu pot fi distribuite actionarilor. Legislatia locald prevede ¢d minim 5% din profitul Societatii trebuie
transferat citre rezerva legal3 nedistribuibild pana cand aceasta rezervd atinge 20% din capitalul social al Societatii.

(i) Facilitati fiscale generate de diferente favorabile de curs de schimb.
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(Toate sumele sunt prezentate in lei)

25. ACTIUNI PROPRII

in data de 18.08.2022, Transilvania Investments a demarat programul de rascumpirare de actiuni proprii, Tn
conformitate cu Hotardrea A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022 si a Deciziei Directoratului din data de 17.08.2022. Caracteristicile
programului de rascumparare sunt urmatoarele:

- Perioada: 18.08.2022 — 16.11.2023;

- Numar actiuni: maxim 20.000.000 actiuni;

- Pret: pretul maxim va fi 0,49 lei/actiune, conform hotéréarii A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022

- Scopul programului: Societatea va rdscumpara actiuni proprii in vederea distribuirii acestora in cadrul unui

program Stock Option Plan.
- Intermediar: BT Capital Partners.

30 septembrie 2023 31 decembrie 2022

Actiuni proprii rdscumparate (5.051.972) (2.786.400)
Actiuni proprii distribuite 3.358.820 -
Total (1.693.152) (2.786.400)

26. Beneficii acordate membrilor Consiliului de Supraveghere, membrilor Directoratului si personalului societatii

Beneficiile acordate membrilor Consiliului de Supraveghere, membrilor Directoratului si personalului Societdtii sub
forma instrumentelor de capitaluri proprii reprezinta valoarea beneficiilor privind participarea la planul de beneficii in
cadrul programelor stock option plan (SOP), partea de remuneratie variabila acordatd in actiuni.

Pentru anul 2022, Societatea are in desfasurare un plan de beneficii in valoare totald de 9.800.000 lei {valoarea
recunoscutd n capitaluri proprii in 2022 conform politicii de remunerare: 4.611.840 lei} pentru care deruleazd un
program de rascumparare a propriilor actiuni conform Hotararii A.G.E.A. din 28.04.2022 pentru maxim 20.000.000
actiuni, la un pret maxim de 0,49 lei/actiune, actiuni destinate distribuirii in cadrul programului stock option plan.

Tn luna iunie 2023 au fost atribuite cu titlu gratuit actiuni in valoare de 3.358.820 lei, societatea transferand citre
personalul identificat componenta initiald a remuneratiei variabile pentru anut 2022 constadnd n 60% din actiunile
atribuite.

Pentru anul 2023, Societatea are in desfasurare un plan de beneficii in valoare totald de 3.920.000 lei (valoarea
recunoscutd in capitaluri proprii in 2023 conform politicii de remunerare: 2.352.000 lei) pentru care va derula un
program de rascumparare a propriilor actiuni conform Hotararii A.G.E.A. din 24.04.2023 pentru maxim 8.000.000
actiuni, la un pret maxim de 0,49 lei/actiune, actiuni destinate distribuirii in cadrul programului stock option plan.
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27. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Anumite entitdti sau persoane sunt considerate a fi parti afiliate Societatii daca sunt sub control comun, sau una dintre
parti are capacitatea de a controla cealaltd parte sau poate exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte parti in
luarea deciziilor financiare sau operationale. Tn procesul de identificare a piartilor afiliate, Societatea considera fondul

relatiei, nu doar forma juridica.

Comparativ cu 30 septembrie 2022, la 30 septembrie 2023 tranzactiile cu partile afiliate se prezintd dupa cum urmeaza:

Cheituieli inregistrate cu filiale Tipul tranzactiei 30 septembrie 2023 30 septembrie 2022
International Trade Center& Logistic Servicii inchiriere 898 13.922
Aro Palace S.A. Servicii hoteliere 168.908 131.016
Cristiana SA Bragov Chirie 60.709 95.551
Turism, Hoteluri si Restaurante Marea Neagra Servicii hoteliere 36.720 -
Tusnad S.A. Servicii hoteliere - 744
Turism Covasna SA Servicii hoteliere - 16.721
Total 267.235 257.954
Cheltuieli privind entitdtile asociate Tipul tranzactiei 30 septembrie 2023 30 septembrie 2022
Transilvania Hotels&Travel S.A. Prestari servicii 1.127 1.141
Turism Lotus Felix S.A. Servicii hoteliere - 604
Total 1.127 1.745

Cheltuielile inregistrate cu filiale sunt incluse in linia ,Alte cheltuieli operationale” in contul de profit si pierdere si alte

elemente ale rezultatului global.

Venituri din dividende de la filiale 30 septembrie 2023 30 septembrie 2022
THR Marea Neagra S.A. 9.849.823 -
Aro Palace S.A. 6.914.092 -
FEPER S.A. 4.307.307 -
Turism Felix S.A. 3.975.556 -
Transilvania Leasing & Credit IFN 2.300.299 -
Casa Alba Independenta S.A. 821.591 -
Cristiana S.A. 697.969 1.380.690
Mecanica Codlea S.A. 154.485 875.332
Utilaj Greu S.A. 74.101 173.489
Total 29.092.223 2.429.511
30 septembrie
Venituri din dividende de la entitati asociate 2023 30 septembrie 2022
Soft Aplicativ si Servicii S.A. 26.070 12.322
Emailul S.A. - 921.539
Concas S.A. - 286.243
Total 26.070 1.220.104
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” o

Veniturile din dividende obtinute de la filiale si entitati afiliate sunt incluse Tn linia ,Venituri din dividende” in situatia

profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global.

27. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Personalul cheie de conducere

Indemnizatiile fixe platite sau de platit corespunzatoare se prezinta astfel:

30 septembrie 2023 30 septembrie 2022

Consiliul de Supraveghere 4.331.099 2.963.601
Directorat 2.471.889 1.817.874
Total 6.802.988 4.781.475

Sacietatea nu a acordat credite sau avansuri {cu exceptia avansurilor pentru salarii si/sau transport) membrilor Consiliului
de Supraveghere si Directoratului, asadar la 30 septembrie 2023 nu au fost inregistrate astfel de obligatii.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE
29.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa

Potrivit IFRS 13, in functie de datele de intrare utilizate Th procesul de evaluare, nivelurile valorii juste sunt definite dupa
cum urmeaza:

= datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si datorii identice,
la care entitatea are acces la data de evaluare;

= datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de prefurile cotate incluse la nivelul 1, care sunt
observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

= datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Pentru estimarea valorii juste ce utilizeaza date de intrare de nivelul 1, Societatea se raporteaza preturilor de inchidere
/ referinta de pe sistemele de tranzactionare din Romania si/sau externe.

Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare in cadrul procesului de estimare a valorii juste in ansamblul sdu
necesitd utilizarea rationamentului profesional, considerand factorii specifici, ca urmare a complexitatii pe care o
presupune evaluarea acestor investitii, precum si a reflectarii modificarilor valorii juste n situatiile financiare.

Procesul de estimare a valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de Transilvania Investments se
realizeaza conform regulilor fondului, politicii, procedurii si a metodologiei aferente privind evaluarea activelor in scopul
raportarii financiare. Prin rapoartele curente transmise catre Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea de Supraveghere
Financiara, Transilvania Investments a informat cu privire la revizuirea anuala a politicii si procedurilor de evaluare
aprobate si implementate la nivelul societatii si publicarea regulilor fondului actualizate in ceea ce priveste regulile de
evaluare utilizate.

Prin raportare la structura organizatorica si reglementarile interne existente in cadrul Transilvania Investments, pentru
unele participatii care sunt clasificate pe nivelul 3 al ierarhiei valorilor juste activitatea de evaluare are ca suport servicii
prestate de catre un partener contractual, cu respectarea prevederilor legislatiei specifice si a Standardelor de Evaluare
n vigoare la data de referintd a raportului (data evaluarii).

in categoria instrumentelor financiare a céror valoare justi este estimati prin utilizarea datelor de intrare de nivelul 2
sau 3 din ierarhia valorii juste, Societatea a incadrat urmdtoarele categorii de active financiare:

(i) Active financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global care cuprind actiuni
si parti sociale (participatii la capitalul emitentilor <20% clasificate in aceasta categorie), titluri de
participare.

(if) Active financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit si pierdere care cuprind actiuni,

(participatii la capitalul emitentilor >20% si <20% clasificate in aceasta categorie), obligatiuni, titluri de stat,
unitati de fond.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29.  VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
29.1. Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa (continuare)

Metodologia de estimare a valorii juste are in vedere structura portofoliului de instrumente financiare administrat de
Transilvania Investments, precum si specificul participatiilor detinute. Datele si informatiile utilizate inh procesul de
estimare a valorii juste se vor baza pe surse de informare credibile si relevante la data de referinta a evaluérii si se vor
obtine din surse independente, daca acest lucru este posibil si oportun. Modelele utilizate in procesul de estimare a
valorii juste depind de cantitatea, calitatea si credibilitatea datelor si informatiilor disponibile, precum si de
rationamentul profesional.

Pentru actiunile si pdrtile sociale ale caror valori juste sunt estimate pe baza unor date de intrare de nivelul 3 s-au
avut in vedere urmatoarele abordari:
e Abordarea prin piata - metoda comparatiei cu companii de pe piata de capital;
e Abordarea prin venit - metoda fluxului de numerar actualizat, metoda dividendelor actualizate, metoda
capitalizarii dividendului;
s Abordarea prin active - metoda activului net ajustat.

Procesul de estimare a valorilor juste se raporteaza unui mediu economic volatil, influentat de fenomene ale caror
efecte, duratd sau evolutie pot fi dificil de delimitat si anticipat (ex. inflatie, conflicte, piata energiei, etc.). Volatilitatea
ridicata a unor factori de influenta specifici poate genera schimbari ale conjuncturilor existente Tntr-un anumit interval
de timp, iar impactul asupra conditiilor economice, pietelor financiare sau la nivel de companie ar putea conduce la
variatii ale valorilor estimate initial. Un element important care determina consistenta si relevanta unor date si
informatii utilizate Th procesul de evaluare 1l constituie disponibilitatea si nivelul de complexitate al raportarilor
financiare aferente societatilor din portofoliul administrat.

Drepturile de preferintd alocate Transilvania Investments in cadrul unor operatiuni de majorare a capitalului social
derulate de unele entitati, care sunt definite ca active financiare netransferabile / neadmise la tranzactionare pe pietele
operate de Bursa de Valori Bucuresti, sunt luate in considerare la valoare zero.

Pentru obligatiunile corporative din portofoliu a caror valoare justd estimata utilizeaza date de intrare de nivelul 3 se
are Tn vedere stadiul de “default” al emisiunii respective, determinat de depdsirea termenului prevazut in prospect
pentru plata principalului si a cupoanelor. Potrivit regulilor fondului si metodologiei privind evaluarea activelor
financiare din aceasta categorie, ele sunt inregistrate la valoare zero. Titlurile de stat incadrate pe nivelul 2 al ierarhiei
valorilor juste sunt evaluate pe baza reperelor de pref compozit publicate de Bloomberg, respectiv cotatii de tip Mid
care au ca suport principal observatii directe privind instrumentul in cauza.

Pentru unitétile de fond a caror valoare justa estimata utilizeaza date de intrare de nivelul 3 se are in vedere valoarea
unitara a activului net (VUAN) publicatd sau comunicata de administratorul fondului respectiv pentru data de referinta.

Pentru titlul de participare detinut la o entitate de investitii de tip inchis se au in vedere date de intrare de nivelut 3, prin
raportare la aporturile de capital efectuate de Transilvania Investments si valoarea activului net (VAN) atribuit
Transilvania Investments, potrivit informatiilor cuprinse in raportarile financiare periodice comunicate investitorilor de
catre entitatea respectiva.

La nivelul portofoliului de instrumente financiare detinut de Transilvania Investments, la 30 septembrie 2023 valoarea
activelor financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere insumeazé 779,9 milioane lei, din care
47,1% reprezinta valoarea participatiilor incadrate la nivelul 1 al ierarhiei valorilor juste.

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29.1. Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa (continuare}
La 30 septembrie 2023 Societatea avea active financiare evaluate la valoare justa clasificate pe cele trei niveluri ale

ierarhiei valorilor juste, dupa cum urmeaza:

ACTIVE FINANCIARE Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global, din care: 707.920.082 - 76.516.543 784.436.625
Actiuni 707.920.082 - 18.061.932 725.982.014
Pdrti sociale - - 295.747 295.747
Titluri de participare - - 58.158.864 58.158.864
Active financiare recunoscute la valoare justa prin

contul de profit si pierdere, din care: 367.463.493 28.404.275 384.010.055 779.877.823
Actiuni 367.463.493 - 365.189.645 732.653.138
Unitdti de fond - - 18.820.410 18.820.410
Titluri de stat - 28.404.275 - 28.404.275
Obligatiuni corporative - - - -
Total active financiare 1.075.383.575 28.404.275 460.526.598 1.564.314.448
ACTIVE NEFINANCIARE

Imobilizari corporale - - 19.107.599 19.107.599
Investitii imobiliare - - 2.119.862 2.119.862
Total active masurate la valoare justa 1.075.383.575 28.404.275 481.754.059 1.585.541.909

La 30 septembrie 2022, Societatea avea active financiare evaluate |a valoare justa clasificate pe nivelul 1si 3 din ierarhia

valorii juste, dupa cum urmeaza:

ACTIVE FINANCIARE Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global, din care: 558.703.509 - 51.048.735 609.752.244
Actiuni, drepturi de preferintd 558.703.509 - 22.700.256 581.403.765
Pdrti sociale - - 438.010 438.010
Titluri de participare - - 27.910.469 27.910.469
Active financiare recunoscute la valoare justa prin

contul de profit si pierdere, din care: 229.863.680 19.540.311 422.483.805 671.887.796
Actiuni 229.863.680 - 396.654.163 626.517.843
Unitdti de fond - - 25.829.642  25.829.642
Titluri de stat - 19.540.311 - 19.540.311
Obligatiuni corporative - - - -
Total active financiare 788.567.189 19.540.311 473.532.540 1.281.640.040
ACTIVE NEFINANCIARE

Imobilizari corporale - - 13.227.269 13.227.269
Investitii imobiliare - - 2.066.451 2.066.451
Total active masurate la valoare justa 788.567.189 19.540.311 488.826.260 1.296.933.760
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

29.1.

Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa (continuare)

In perioada ianuarie - septembrie in portofoliul de active financiare detinute de Transilvania Investments nu au avut loc
transferuri de participatii intre nivelurile ierarhiei valorilor juste.

Societatea a estimat valoarea justa a investitiilor in companii aflate in faliment, insclventa sau proceduri de reorganizare
ca fiind zero, in conformitate cu Regulamentul ASF 9/2014 si procedurile interne ale Societatii.

In cursul anului, pana la 30 septembrie 2023, au avut loc urmatoarele miscari intre activele incluse in nivelul 3:

Unitati Titluri de
Actiuni Parti sociale  Obligatiuni de fond participare Total
Sold initial 1a 1 ianuarie 2023 408.990.022 438.010 - 17.469.747  29.983.866 456.881.645
Achizitii efectuate in cursul anului 1.039.761 - - - 16.532.634 17.572.395
Vanzari in cursul anului (54.266.277) - - (1.059.638) (55.325.915)
Transferuri in nivelul 3 - - - - - -
Transferuri din nivelul 3 - - - - - -
Cdstig/(pierdere) recunoscut in:
Castig/(pierdere) net(3) din active
financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului giobal (223.562) (142.263) - - 11.642.364 11.276.539
Castig/(pierdere) net(a) din active
financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere: 27.711.633 - - 2.410.301 - 30.121.934
- castig/ (pierdere)
realizat(3) 5.090.696 - - (11.970) - 5.078.726
- castig/ (pierdere}
nerealizat(a) 22.620.927 - - 2.422.271 - 25.043.198
Sold final la 30 septembrie 2023 383.251.577 295.747 - 18.820.410 58.158.864 460.526.598

Pe parcursul perioadei de raportare au avut loc urmatoarele operatiuni:
- achizitii de actiuni {(Grup Bianca Trans);

- vanzari de actiuni (COMCM, Legume-Fructe Buzau, Concas, IRUCOM, SIMEC);

- retragere din societatea Transilvania Estival 2002;
- vanzari de unitati de fond ( BET-FI INDEX INVEST);
- participarea la majorarea capitalului social al societatii Transilvania Investments Alliance Equity)

La sfarsitul trimestrului I al anului 2023, detinerea de capital in cadrul fondului CEECAT Fund [l SCSP se ridica la 58,16
mil. lei (echivalentul a 11,69 mil. euro).
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORHLOR FINANCIARE (CONTINUARE)
29.1.  Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justd (continuare)

In cursul trimestrului 1l 2022 au avut loc urmatoarele miscari intre activele incluse Tn nivelul 3:

Unitati Titluri de
Actiuni Parti sociale  Obligatiuni de fond participare Total
Sold initial la 1 ianuarie 2022 426.739.766 - - 39.629.756 - 466.369.522
Achizitii efectuate Tn cursul anului 3.999.660 494.500 - 10.349.999 26.548.901 41.393.060
Vanzari in cursul anului (19.009.606) - - {20.518.571) (39.528.177)
Obligatiuni la scadenta - - - - -
Transferuri in nivelul 3 (3.174.000) - - - - {3.174.000)

Cdstig/(pierdere) recunoscut in:

Castig/(pierdere) net(3) din active

financiare la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global 2.082.263 (56.490) - - 1.361.568 3.387.341
Castig/(pierdere) net(3) din active

financiare la valoare justa prin

contul de profit si pierdere: 8.716.336 - - (3.631.542) - 5.084.794
- castig/ (pierdere)
realizat(a) 6.520.427 - - (287.090) - 6.233.337
- castig/ (pierdere)
nerealizat(a) 2.195.909 - - (3.344.452) - (1.148.543)
Sold final la 30 septembrie 2022 419.354.419 438.010 - 25.829.642 27.910.469 473.532.540

29.2. Active si datorii financiare ce nu au fost prezentate in bilant la valoarea justa
Tabelul urmator rezuma valorile juste ale acelor active si datorii financiare care nu sunt prezentate la valoarea justa in
bilantul contabil al Societatii. Preturile de cumparare sunt folosite la estimarea valorilor juste ale activelor, iar preturile

de vanzare sunt aplicate pentru datorii.

Activele si datoriile pentru care este prezentata valoarea justa la 30 septembrie 2023:

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar(i) 6.744 72.383.256 - 72.390.000
Active financiare la cost amortizat - - 12.499.847 12.499.847
Total Active financiare 6.744 72.383.256 12.499.847 84.889.847
Datorii financiare

Datorii financiare (la cost amortizat) - - 37.615.801 37.615.801
Total datorii financiare - - 37.615.801 37.615.801
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
29.2. Active si datorii financiare ce nu au fost prezentate in bilant la valoarea justa (continuare)

Activele si datoriile pentru care este prezentatd valoarea justa la 30 septembrie 2022:

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar(i) 1.225 32.785.106 - 32.786.331
Active financiare la cost amortizat - - 2977.714 2.977.714
Total Active financiare 1.225 32.785.106 2.977.714 35.764.045

Datorii financiare
Datorii financiare (la cost amortizat) - - 34.914.880 34.914.880
Imprumuturi de la banci - - - -

Total datorii financiare - - 34.914.880 34.914.880

{i) Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casierie si conturi curente si depozite bancare cu
maturitatea sub 3 luni. Valoarea justa a depozitelor pe termen scurt este egald cu valoarea contabila a acestora.

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Activitatea de management al riscurilor se regdseste Tn structura organizatoricad a Societdtii i vizeazd atat riscurile
generale cét si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de Legea nr. 297/2004, Legea nr. 74/2015 si Legea
nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative.

n procesul de identificare si evaluare a riscurilor financiare, precum si a indicatorilor folositi in managementul riscului
s-a avut in vedere Directiva UE 2011/61 privind administratorii de fonduri alternative de investitii (DAFIA), Regulamentul
UE nr. 231/2013, Directiva nr. 2013/36/EU privind adecvarea capitalului si Regulamentul UE nr. 575/2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii. La alegerea abordarii privind managementul
riscurilor financiare si operationale au fost avute in vedere incadrarea Transilvania Investments in prevederile Directivei
UE 2011/61 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, trimiterile din DAFIA la Directiva 2013/36/EU,
cerintele privind administrarea riscurilor prevazute in Regulamentul UE nr. 231/2013.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa Societatea sunt riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de
piata. Riscul de piata include riscul valutar, riscul de ratd a dobanzii si riscul de pret al instrumentelor de capital. Aceastd
notd prezintd informatii referitoare la expunerea Societatii la fiecare dintre riscurile sus-mentionate, obiectivele si
politicile Societatii si procesele de evaluare si managementul riscului.

30.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul unei pierderi financiare pentru Societate daca un client sau o contrapartida a unui instrument
financiar nu poate respecta termenele contractuale. Riscul de emitent reprezinta riscul de pierdere a valorii unui titlu
dintr-un portofoliu, ca urmare a deteriorarii situatiei sale economico-financiare, care poate fi determiata de conditiile
afacerii sau de situatia generald a economiei.

Societatea este expusa la riscul de credit al contrapartidei pentru soldurile de numerar si echivalente de numerar si
alte active financiare.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.1 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit asociat cu activitatile de plasament si de investitii este gestionat prin urmarirea unor principii de
diversificare prudentiald a portofoliului. Acest risc este controlat atdt prin modul de selectare a partenerilor, prin
monitorizarea activitatilor acestora, cat si prin monitorizarea limitelor de expunere.

Avand i vedere ¢3, prin specificul activitdtii sale, Societatea are expuneri pe valori mobiliare pe termen lung fata de o
serie de entitati financiare si nefinanciare, conducerea a urmarit si urmareste ih permanenta ca nivelul riscului de credit
la care se expune Societatea s& se pastreze la un nivel prudent si gestionabil. Astfel, Conducerea utilizeaza, de la caz la
caz, in functie de caracteristicile debitorului/ emitentului, instrumente adecvate de diminuare a riscului de credit si,

totodata, urmareste in permanenta evolutia financiara a acestuia. Pana in prezent, Societatea nu a utilizat instrumente
financiare derivate de credit pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii fatd de vreun debitor.

Expunerea maxima a Societatii la riscul de credit aferent conturilor curente si depozitelor la banci este:

Rating Rating
30 septembrie 31 decembrie
2023 2022
Termen 30 septembrie Termen 31 decembrie
scurt/ lung 2023 scurt/ lung 2022
Numerar si echivalente de
numerar:
BRD F2/BBB+ 37.154.177 F2/BBB+ 21.704.721
ING Bank F1/A+ 1.876.156 P-1/Aa3 2.263.652
Banca Transilvania B/BB+ 33.102.834 B/BB+ 21.147.177
Banca Comerciala Romana F2/BBB+ 215.366 F2/BBB+ 2.020.728
OTP Bank P-2/Baal 28.540 P-2/Baal+ 28.866
UniCredit Bank P-2/Baal 550 P-2/Baal 550
Eximbank - 820 - 220
Vista Bank P-1/Aa3 4,813 P-1/Aa2 5.091
Total 72.383.256 47.171.005

Activele de mai sus nu sunt depreciate sau restante, fiind incadrate in Stadiul 1.

Riscul de credit este diversificat si prin plasarea disponibilitatilor banesti la mai multe banci. Totodata, conturile
curente si depozitele sunt detinute la banci din Romania, aceste institutii avand un rating satisfacator. In aceste
conditii, conturile curente si depozitele bancare ale Societatii au un risc de credit scazut deoarece acestea sunt
constituite la institutii bancare renumite
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.2 Riscul de piata si riscul de pozitie

Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilantului
datorita fluctuatiilor nefavorabile din piata fluctuatii cauzate de modificarea preturilor actiunilor, fluctuatia ratelor de
doband3d, a cursului valutar sau a preturilor mérfurilor. Conducerea Societdtii stabileste limitele de risc ce pot fi
acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordéari nu duce la prevenirea pierderilor in
afara limitelor stabilite Tn situatia unei fluctuatii mai semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat, in principal, portofoliului de instrumente financiare cotate pe o piata reglementata
evaluate la valoare justd care utilizeaz3 data de intrare de nivel 1, detinut de catre Societate cu intentia de a beneficia
de evolutia favorabild a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele dividende/cupoane acordate de
emitenti. Societatea este expusd riscului de pozitie, atdt fatd de cel general, cat si fatd de cel specific, datoritd
plasamentelor pe termen scurt efectuate in titluri de stat, actiuni si unitati de fond.

Conducerea a urmarit si urmareste In permanenta reducerea la minimum a posibilelor efecte adverse, asociate acestui
risc financiar, printr-o politicd activa de diversificare prudentiala a portofoliului, precum si prin utilizarea uneia sau a mai
multor tehnici de diminuare a riscului in functie de dinamica locurilor de tranzactionare sau a evolutiei preturilor de
piata aferente instrumentelor financiare detinute de Societate.

30.3 Riscul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de perioada de detinere a acestora, iar
prin intermediul diminuarii acestui tip de risc se urmareste evitarea inregistrarii unei expuneri prea mari fatd de un
singur debitor/emitent la nivelul Societatii.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplicd asupra structurii potofoliului, asupra structurii modelului de
afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare.

Astfel, aceastd politica de diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fatad de un
debitor, emitent, diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fatd de un
anumit tip de risc financiar.

Pentru atingerea acestui scop, Societatea deruleaza un amplu proces de restructurare a portofoliului §i de remodelare
a politicilor de afaceri. La 30.09.2023 se nregistrau expuneri semnificative pe emitenti ce activeaza in sectorul bancar
ca principal sector generator de venituri s companii ce activeaza in sectorul turism si recreere urmare a detinerilor
istorice ale Transilvania Investments.

O parte din aceste expuneri semnificative sunt incluse in programele de restructurare a portofoliului, atat prin
valorificari in conditiile pietei, cat si prin diminuarea ponderii acestora in total portofoliu prin majorarea ponderilor altor
sectoare in total portofoliu.

30.4 Riscul valutar

Societatea este ugor expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul unor detineri de capital la
fonduri de investitii / O.P.C./ F.1.A., actiunilor achizitionate de pe pietele externe, disponibilitatilor detinute in valuta,
creantelor si obligatiilor in alte valute, precum si creantelor si obligatiilor in lei, dar care prin contracte sunt consolidate

in raport cu alte valute, de reguld in EUR si/sau USD.

Societatea nu a fost nevoita sa utilizeze si nu utilizeaza la aceasta data instrumente financiare derivate pentru a se
proteja de fluctuatiile cursului de schimb RON/alte valute.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023

(Toate sumele_sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

30.4 Riscul valutar (continuare)

Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete Tn valuta si a volatilitatii cursului de schimb, Societatea fsi propune
realizarea unui portofoliu optim corelat intre valoarea activelor si pasivelor exprimate Tn valuta versus valoarea activelor

si pasivelor totale ale Societatii.

Activele si datoriile financiare ale Societatii in lei §i valute la 30 septembrie 2023 pot fi analizate dupa cum urmeaza:

Active financiare

Casa si conturi la banci

Active financiare la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului
global

Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere
Titluri de stat recunoscute la valoare

justa prin contul de profit si pierdere

Active financiare la cost amortizat
Total active financiare

Datorii financiare

Datorii financiare (la cost amortizat)
Datorii din contracte de leasing

Total datorii financiare

Pozitia valutara neta

RON EUR GBP UsD Total
68.555.999 3.747.981 554 85.466 72.390.000
726.277.760 58.158.864 - - 784.436.625
751.473.549 - - - 751.473.549
22.550.320 5.853.954 - - 28.404.275
10.364.999 2.134.848 - - 12.499.847
1.579.222.628 69.895.647 554 85.466 1.648.204.296
37.615.801 - - - 37.615.801

- 3.210.959 - - 3.210.959

37.615.801 3.210.959 - - 40.826.760
1.541.606.827 66.684.688 554 85.466 1.608.377.536

Activele si datoriile financiare ale Societatii in lei si valute la 30 septembrie 2022 pot fi analizate dupa cum urmeaza:

Active financiare

Casa si conturi la banci

Active financiare la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului
global

Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere
Titluri de stat recunoscute ia valoare
Justad prin contul de profit si pierdere
Active financiare la cost amortizat

Total active financiare

Datorii financiare

Datorii financiare (la cost amortizat)
Imprumuturi de la banci

Datorii din contracte de leasing

Total datorii financiare

Pozitia valutara neta

RON EUR GBP usD Total
29.236.631 3.240.671 544 308.485 32.786.331
581.841.775 27.910.469 - - 609.752.244
652.347.485 - - - 652.347.485
19.540.311 - - - 19.540.311
2.966.455 11.259 - - 2.977.714
1.285.932.657 31.162.399 544 308.485 1.317.404.085
34.914.880 B - - 34.914.880

: 4.205.98(; : : 4.205.98(;

34.914.880 4.205.980 - - 39.120.860
1.251.017.777 26.956.419 544 308.485 1.278.283.225
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

325 Riscul de rati a dobanzii

Riscul de rat3d a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a
unor modificari adverse ale ratelor dobanzii. Fluxurile de numerar operationale ale societatii sunt afectate de variatiile
ratei dobanzilor, in principal in cazul disponibilitdtilor plasate in depozite bancare si in titluri de stat.

Prin strategia riscului de rata a dobanzii Societatea isi propune optimizarea decalajului intre activele si pasivele sensibile
la variata ratei dobéanzii atat pe total cat si pe orizonturi de timp astfel incat impactul variatiei ratei dobénzii asupra
veniturilor nete din dobanzi s& fie minim, rezultand incadrarea in profilul de risc asumat. Societatea are aprobate [imite
maximale de expunere la riscul de rata de dobanda pe termen lung. Societatea nu a utilizat §i nu utilizeaza la aceasta
datd instrumente financiare derivate pentru a se proteja de fluctuatiile ratei dobanzii.

La nivelul Societatii au fost adoptate politici de administrare a riscurilor, precum si o procedurd privind managementul
riscurilor, cu un accent principal pus pe diversificarea prudentiald a portofoliului de valori mobiliare, in contextul atat al
exigentelor reglementatorului pietei de capital, ct si al realitatii si dinamicii pietelor financiare.

Tabelul urmator ilustreaza ratele anuale ale dobanzii obtinute sau oferite de catre Societate pentru activele si pasivele
purtatoare de dobanda pentru trimestrul 111 2023:

RON EUR
interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Numerar si echivalente de numerar 4,40 6,40 - -

Tabelul urmator ilustreaza ratele anuale ale dobénzii obtinute sau oferite de catre Societate pentru activele si pasivele
purtatoare de dobanda trimestrul 111 2022:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Numerar si echivalente de numerar 3,00 10,00 - -
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.6 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate exprima riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului, determinat de
incapacitatea Societatii de a-si indeplini obligatiile la scadenta.

Avand in vedere c3 Transilvania Investments este un fond inchis de investitii, riscul de lichiditate aferent este mai mic
decat in cazul unui fond deschis de investitii, deoarece actionarii nu au optiunea de a-si rascumpara individual detinerile;
cerintele de lichiditate sunt relativ scazute, reducand impactul lichiditatii potential reduse a portofoliului si/sau a
aparitiei unui necesar de lichiditate foarte ridicat.

O atentie deosebitd s-a pus pe capacitatea de a investi in active lichide intr-o perioada de timp rezonabil3, astfel incat
Sacietatea, Tn raport cu politica sa de administrare a portofoliului, sa poat3 face fatd mai usor provocarilor pietelor
financiare precum volatilitatea ridicatd, necorelarea pietelor financiare, volumele reduse tranzactionate pe Bursa de
Valori Bucuresti, neputinta furnizorilor de lichiditate/market-makerilor de a-si indeplini rolul etc.

Strategia in domeniul administrarii riscului de lichiditate initiata de conducerea Societdtii este de restructurare a
portofoliului urmarind ca, in structura acestuia, o pondere cat mai ridicatd, atat ca numar de instrumente financiare,
cat si ca valoare, sa fie detinuta de active cu un grad ridicat de lichiditate.

Portofoliul de actiuni al Transilvania Investments include:

e participatii in societati cotate pe o piata reglementata, care sunt analizate constant din perspectiva riscului de
lichiditate. La 30 septembrie 2023, ponderea activelor cu un grad inalt de lichiditate raportat la Total Active,
respectiv acele participatii care indeplinesc criteriile stabilite la nivelul Societatii pentru a fi considerate lichide
era de 45,73% ( la 30.09.2022: 43,39%)

e  alte participatii (necotate si cotate pe un sistem alternativ de tranzactionare) care nu indeplinesc criteriile
specifice activelor considerate lichide

e societatea include in randul activelor nelichide si participatiile majoritare in companii cotate pe o piata
reglementata.

Atat in contextul generat de evolutia conflictului din Ucraina, cat si in conditii de piata normale, Societatea
monitorizeaza conditiile de lichiditate specifice portofoliului administrat, acolo unde participatia detinuta este inferioara
pragului de 20%, conform reglementarilor specifice caracteristice managementului riscului.

Pe parcursul primelor noua luni ale anului 2023, riscul de lichiditate aferent portofoliului administrat a fost gestionat
proactiv printr-un mix de masuri:

e Societatea a analizat lunar lichiditatea activelor cu un grad inalt de lichiditate, in vederea asigurarii necesarului
de lichiditate aferent obligatiilor de plata scadente in urmatoarele 30 de zile;

¢ afost implementat un program de valorificari de active orientat pe calibrarea/adaptarea dimensiunii fiecarei
participatii relevante la parametrii pachetelor optime de detinere din pespectiva valorilor istorice de
lichiditate, in asa fel incat demersurile de consolidare a trezoreriei agregate sa contribuie si la imbunatatirea
gradului de lichiditate al portofoliului.

e de asemenea, la nivelul Societatii, in anul 2022 au fost derulate simulari de criza de lichiditate, menite sa
sesizeze eventuale vulnerabilitati privind riscul de lichiditate si care pot evidentia intr-un mod proactiv o
eventuala necesitate de a implementa planuri de masuri menite sa evite sau sa gestioneze perioadele
caracterizate de un risc ridicat de lichiditate. Prin aceste actiuni s-a analizat o gama larga de scenarii pentru
simularea unor situatii de criza de lichiditate. Scenariile utilizate au inglobat atat riscul de piata, cat si conditiile
specifice lichiditatii inregistrate de principalele participatii in pericade de criza.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.6 Riscul de lichiditate (continuare)

Tabelul de mai jos prezintd datoriile financiare la 30 septembrie 2023 pe baza maturitatii lor contractuale ramase.
Sumele prezentate in tabel reprezinta fluxurile de numerar contractuale neactualizate. Fluxurile de numerar
neactualizate diferda de sumele incluse in situatia pozitiei financiare, deoarece suma din situatia pozitiei financiare
reprezinta fluxuri actualizate.

Tabelul de mai jos prezinta analiza de maturitate a activelor financiare non-derivative la valori neactualizate si pe baza
maturitdtilor contractuale. Aceste active financiare sunt incluse Tn analiza de maturitate pe baza datei estimate de
vanzare.

Cand suma de platé nu este fixd, suma prezentata este determinata pe baza conditiilor existente la finalul perioadei de
raportare. Pltile Tn valutd sunt reevaluate utilizand cursul de schimb de inchidere la finalul perioadei de raportare
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR {CONTINUARE)
30.7 Mediul de afaceri

La nivel global, pe parcursul primelor noua luni ale anului 2023, au continuat o serie de evolutii de ansamblu centrate
n jurul masurilor de gestionare a contextului inflationist general. Contextul general a mentinut in prim plan politicile
monetare restrictive practicate de majoritatea bancilor centrale, Toate aceste evolutii rdiman dependente de echilibrul
fragil intre tendintele de temperare a presiunilor inflationiste si dezechilibrele structurale inca nesolutionate.

Activitatea investitionala a Societatii s-a adaptat la contextul intern §i international, caracterizat de un grad sporit de
impredictibilitate.

Conducerea Societatii nu poate estima in mod credibil impactul asupra situatiilor financiare indus de o serie de factori
relevanti precum declinuri viitoare ale lichiditatii pietelor financiare si ale cotatillor activelor financiare, determinate de
cresterea volatilitatii pietelor de capital si a celor valutare. Cu toate acestea, Conducerea Transilvania Investments nu
estimeaza dificultdti in indeplinirea angajamentelor acesteia fata de actionari si a obligatiilor fatd de terti, fluxurile de
numerar curente si cele estimate pentru perioada viitoare fiind suficiente pentru a acoperi datoriile catre terti.

30.8 Riscul operational

Riscul operational este definit ca fiind riscul de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese, sisteme si resurse
umane inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie de evenimente si actiuni externe si
include si riscul juridic. La nivelul Transilvania Investments este implementat un sistem de gestionare a acestor riscuri
organizat pe trei nivele de aparare:

- prima linie este asigurata de departamentele functionale, care au prima responsabilitate si importanta
pentru gestionarea si controlul efectiv al riscurilor in activitatile zilnice efectuate;

- a doua linie este reprezentata de catre Departamentul Managementul Riscului, in cadrul caruia sunt
realizate identificarea, analiza si monitorizarea riscurilor la nivelul intregii societati. In cadrul celei de-a
doua linii de aparare se afla si functia de conformitate care asigura conformarea activitatii societatii cu
reglementarile legale in vigoare si verifica realizarea controalelor din prima linie, respectiv a treia linie de
aparare;

- atreialinie de aparare este reprezentata de Auditul Intern, care examineaza periodic indeplinirea functiei
de administrare a riscurilor si realizeaza controlul activitatilor si tuturor sistemelor care au generat
respectivele riscuri operationale.

Riscurile operationale de la nivelul structurilor organizatorice sunt evaluate trimestrial, in vederea monitorizarii,
gestionarii si mentinerii unui nivel ridicat de constientizare a acestora. Pe parcursul primelor noua luni ale anului 2023
nu au existat evenimente de materializare a unui risc operational la nivelul departamentelor functionale ale Societatii
sau situatii care sa impiedice continuitatea desfasurarii activitatii.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 SEPTEMBRIE 2023
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30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.9 Adecvarea Capitalului

n ceea ce priveste riscurile financiare la care este expusa, Transilvania Investments a aplicat in primele nou3 luni ale
anului 2023 si o abordare bazatd pe cerinte de capital, conform Regulamentul UE nr. 575/2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii. Impactul riscurilor financiare se raporteaza [a marimea
resurselor financiare care sunt afectate de respectivele riscuri financiare (care rezulta prin impartirea nivelului ratei de
adecvare a capitalului la nivelul minim cerut de legislatie, respectiv 8%). Transilvania Investments Tsi propune ca nivelul
de solvabilitate determinat ca raport intre cerintele de capital aferente riscurilor financiare si fondurile proprii (resursele
financiare) sa fie de cel putin doua ori mai mari decat minimul necesar (rezultdnd un minim al ratei de adecvare a
capitalului de 16%). La data de 30.09.2023 Transilvania Investments prezinta un nivel mare al indicatorului de adecvarea
capitalului, respectiv de 48,09%.

Fondurile proprii ale Transilvania Investments la data de 30.09.2023, calculate in conformitate cu metodologia
prevazuta de Regulamentul UE nr. 575/2013, erau de 840.018.019 lei. Fondurile proprii ale Transilvania Investments
sunt fonduri proprii de nivel 1, respectiv capital social, rezerve, rezultat reportat, alte elemente ale rezultatului global,
din care au fost operate deducerile prevazute de acelasi regulament. Fiind o raportare bazata pe situatii financiare
interimare neauditate, respectiv anterioara unei decizii formale care sa confirme profitul sau pierderea final3 a institutiei
pentru exercitiul financiar 2023, calculul fondurilor proprii la data de referintd 30.09.2023 nu include suma de
162.454.660,00 lei (rezultatul curent si cel reportat aferent anului 2023).

31 GESTIONAREA CAPITALULUI

Obiectivele Societatii in gestionarea capitalului sunt menite a proteja capacitatea acesteia de a-si continua activitatea
cu scopul de a genera valoare adaugata pentru actionari, beneficii pentru alti utilizatori ai informatiilor privind activitatea
Societatii precum si a mentine o structurd optima a capitalului astfel incat costul capitalului sa fie redus la nivelul optim.
Pentru a mentine sau a ajusta structura capitalului, Societatea poate opta pentru modificarea sumei dividendelor platite
actionarilor, modificarea valorii addugate creata pentru actionari, s emita actiuni noi sau sa aleagd sa vanda active
pentru a reduce valoarea datoriei. Valoarea capitalului pe care Societatea trebuie sa o administreze la 30 septembrie
2023 a fost de 1.585.517.268 lei (30 septembrie 2022: 1.280.731.467 lei).

Tn concordantd cu alte companii din industrie, Societatea monitorizeazs capitalul pe baza valorii unitare a activului net.
Acestd valoare este calculatd ca raport intre totalul activului net si numarul de actiuni emise de Societate.

32. ANGAJAMENTE $I DATORII CONTINGENTE

32.1. Litigii

In trimestrul [ll 2023, Societatea continua sa fie implicata in litigii specifice activitatii pe care o desfdsoara. Conducerea
Societdtii considerd ca acestea nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice §i a pozitiei

financiare ale Societatii, asa cum sunt reflectate in prezentele situatii financiare

Pe parcursul primelor noua luni din 2023 litigiile existente au vizat apararea drepturilor Societétii, litigii in cadrul carora
sunt apdrate alte drepturi patrimoniale ale Societatii.

32.2 Datorii contingente

La data de 30 septembrie 2023 si la 30 septembrie 2022, Societatea nu inregistreaza datorii contingente.
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32. ANGAJAMENTE S| DATORII CONTINGENTE (CONTINUARE)

32.3 Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din anul 2000. Cadrul
legislativ curent definegte principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de
stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de agteptat ca autoritétile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale
preturilor de transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal si/ sau valoarea th vaméa a bunurilor importate nu sunt
distorsionate de efectul preturilor practicate n relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul

unei astfel de verificari.

33. EVENIMENTE ULTERIOARE

Tn conformitate cu Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din 24 aprilie 2023, Societatea a repartizat profitul net
realizat in exercitiul financiar 2022 astfel:

Destinatie Suma (lei)
Dividende 30.274.213
Alte rezerve — surse proprii de finantare constituite din profit 33.447.525
TOTAL profit realizat si repartizat 63.721.738

Nu au fost inregistrate alte evenimente ulterioare datei situatiilor financiare care sa necesite ajustdri sau prezentarea
in situatiile financiare.
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