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in semestrul [ 2023

o

Transilvania Investments a inregistrat la 30.06.2023 un in suma de 52,38 milioane lei, mai
mic cu 23,84% fatda de profitul net inregistrat in semestrul | al anului 2022 care a fost influentat de
incasarea dividendelor speciale distribuite de BRD-Groupe Société Générale.

. Insumad de 52,49 milioane lei, este mai mic cu 21,66% fata de profitul inregistrat in semes-
trult 2022; profitul brut este cu 89,96% mai mare fatd de cel prevazut in Bugetul de venituri si cheltuieli
pentru semestrul | 2023 sireprezintd 74,19% din profitul prevézut pentru intreg anul 2023,

La data de 30.06.2023, ale societdtiiinsumeazd 66,48 milioane lei, in scadere cu17,86%
fatd de valoarea inregistratd la 30.06.2022 si mai mari cu 34,66% comparativ cu cele prevdézute in
Bugetul de venituri si cheltuieli pentru semestrul 1 2023.

la data de raportare insumeazad 13,99 milioane lei, cu 0,39% mai mari fatd de
cele inregistrate in semestrul | 2022 si cu 35,64% mai mici decdt cele prevdzute in Bugetul de venituri
si cheltuieli pentru semestrul | 2023.

ale Transilvania Investments, la data de 30.06.2023, inregistreazd valoarea de
1.492,09 milioane lei, in crestere cu 58,94 milioane lei, respectiv cu 4,11% faté de valoarea inregistratd

in aceeasi perioadd a anului precedent.

la sfarsitul semestruluit 2023 insumeaza 79,19 milioane lei, fiind mai mari cu 1,89 mili-
oane lej, respectiv cu 2,45% fatd de cele inregistrate in aceeasi perioadd a anului precedent.

a inregistrat o data de 30.06.2023 valoarea de 1.412,90 milioane lei (0,6584 lei/
actiune), in crestere cu 4,21% comparativ cu activul net la data de 30.06.2022 (1.355,85 milioane
lei, 0,6300 lei/actiune), respectiv in crestere cu 4,03 % fatd de valoarea inregistratd la data de
31.12.2022 (1.358,16 milioane lei, 0,6310 lei/actiune).

TRANSI la BVB la data de 30.06.2023 este 0,2830 lei/actiune, in crestere
cu 17,92% comparativ cu pretul inregistrat la data de 30.06.2022 siin crestere cu 2,54% fatd de pretul
deinchidere aferent datei de 30.12.2022.

TRANSI lo data de 30.06.2023 este de 57%, in scddere cu
Spp fatd de discount-ul inregistratia 30.06.2022.

detinut de Transilvania investments la data de
30.06.2023 este de 1.396,02 milioane lei, in crestere cu 2,11% fatd de valoarea la data de 30.06.2022
(1.367,14 milioane lei), respectiv in crestere cu 3,60% fatd de valoarea inregistratd la 31.12.2022
(1.347,50 milioane lei).
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CAPITOLUL 1
Preambul

Prin specificul activitatii pe care o desfdsoard, Transilvania Investments se raporteazd atdt la con-
textul economic si legislativ din Romania, cét si la cadrul macroeconomic regional/global, o serie
de evenimente consemnate pe parcursul primelor sase luni ale anului 2023 avand influente directe
sauindirecte asupra rezultatelor si performantelor Societatii.

Inflatia si-a continuat traiectoria descendentd, coborand de la nivelul de 16,4% la sfarsitul anului
anterior, la 10,25% la sfarsitul lunii iunie 2023. Estimdrile curente indicd o raté a inflatiei de 7,1% la
finalul trimestrului patru 2023, cu uninterval de incertitudine de +/-1,4%. Scaderea ratei inflatiei
este favorabil influentatd, in principal, de efectul de bazd, de impactul mésurilor administrative
de protejare a consumatorilor prin schemele de plafonare si compensare implementate la nivelul
pietei energiei, precum si de detensionarea pietei materiilor prime.

La sfarsitul lunii martie, Fitch a imbunatatit perspectiva de rating de fard pentru Romdénia de la
Jhegativ” la ,stabil”, mentinénd rating-ul suveran la BBB-.
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b o

Activitotea economicd, atét la nivel local, cét sila nivel european, a manifestat o rezilientd sporitd,
inclusiv in raport cu asteptdrile. Totusi, situatia de ansamblu ramane fragild si marcatd de nume-
roase incertitudini. Astfel, conditiile financiare s-au indsprit, in¢lusiv ca urmare a continudrii nor-
malizarii politicilor monetare, iar in perioada recentd aceste evolutii au condus inclusiv la o serie de
turbulente pe pietele financiar-bancare internationale.

Cele mairecente date si analize indicd o crestere mai temperatd a economiei in trimestrul Il com-
parativ cu previziunile precedente, implicdnd reducerea in continuare a dinamicii anuale a acesteiq,
sub influenta unui efect de baza.

Rdazboiul din Ucraina si sanctiunile asociate continud sa@ genereze incertitudini si riscuri insemnate
la adresa perspectivei activitatii economice, implicit a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, iar
absorbtia fondurilor europene, in principal a celor aferente programului Next Generation EU, este
conditionatd de indeplinirea unor tinte sijaloane stricte in implementarea proiectelor. Aceasta este
insd esentiald pentru realizarea reformelor structurale necesare, inclusiv a tranzitiei energetice, dar
si pentru contrabalansarea, cel putin partiald, aimpactului contractionist al socurilor pe partea
ofertei, amplificat si de indsprirea conditiilor economice si financiare pe plan international.

Incertitudini si riscuri crescute sunt asociate conduitei politicii fiscale si celei de venituri, date fiind
caracteristicile executiei bugetare din primele luni ale anului, precum si majordrile salariale recente
sau potentiale din sectorul public, dar si masurile fiscal-bugetare ce ar putea fiimplementate in
vederea continudrii consoliddrii bugetare conform angajamentelor asumate in cadrul procedurii de
deficit excesiv.

Deciziile de politic monetard ale Fed si BCE, precum si atitudinea bdncilor centrale din regiune este
indeaproape monitorizatd si continud sa fie relevantd din perspectiva impactului asupra economiei.

in luna iunie, asteptata rotatie a prim-ministrului a avut loc cu succes, liderul Partidului Social Democrat
(PSD), Marcel Ciolacu, preluénd pozitia de la Nicolae Ciucd, presedintele Partidului National Liberal
(PNL). Noul guvern are o agendd foarte plind cu privire la reformele necesare pentru a debloca transa
de 3 miliarde de euro din PNRR. Cel mai dezbdtut subiect este reforma sistemului de pensii, Comisia
Europeand insistéind ca Romania sd rezolve problema pensiilor speciale pldtite fostilor militari, politisti
si personalului serviciilor secrete, magistratilor si membrilor Parlamentului. In locul corelérii acestor
pensii conform principiului contributivitatii, Parlamentul Romdaniel intentioneazd sé aplice un impozit
suplimentar de 15% pentru diferenta dintre cuantumul pensiei si salariul mediu net la nivel national. in
plus, guvernul va trebui s& modifice legea salarizérii in sectorul public si s& numeascd directori profe-
sionisti la companiile detinute de stat. Reforme similare au fost implementate siin perioada acordului
Romdniei cu FMI din anii 2010, pentru ca ulterior acestea sd fie anulate. In luna iulie, au fost listate
la Bursa de Valori Bucuresti 20% din actiunile companiei de stat producdtoare de hidroenergie (in
valoare de aproximativ 2 miliarde de euro), Hidroelectrica, ca pas catre imbundatdatirea guvernantei.

Dupd ce in sedinta dinianuarie 2023 BNR a majorat rata dobdinzii de politicd monetard, de la 6,75%
la 7%, in sedintele subsecvente, BNR a decis mentinerea acesteia la pragul de 7%.
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Deciziile BNR vizeazd readucerea durabild a ratei anuale a inflatiei in linie cu tinta stationard de
2,5 la suta +£1 punct procentual, inclusiv prin ancorarea anticipatiilor inflationiste pe termen mediu,
intr-o manierd care sa contribuie la realizarea unei cresteri economice sustenabile. in contextul
actual, mixul echilibrat de politici macroeconomice siimplementarea de reforme structurale, inclu-
siv prin utilizarea fondurilor europene care sa stimuleze potentialul de crestere pe termen lung,
sunt esentiale pentru mentinerea stabilitatii macroeconomice si intarirea capacitatii economiei
romdanesti de aface fatd unor evolutii adverse.

Numarul salariatilor din economie s~a situat pe o traiectorie de crestere p&nd in luna aprilie 2023.
Piata muncii std incd sub semnul presiunii cresterilor salariale, testéind capacitatea companiilor de
a se mentine profitabile, datele recente aratd o relativa stabilitate a ratei somajului.

Desiin anul 2022 randamentul tilurilor de stat a inregistrat cresteri semnificative la nivelul tuturor
regiunilor, la nivel local acest trend s-a inversat incepdnd cu luna octombrie 2022. Randamentele
titlurilor de stat au continuat s& se reducd gradual, in conditiile cresterii atractivitdtii relative
a plasamentelor in lei, indeosebi ca efect al accelerdrii descresterii ratei anuale a inflatiei si al
reconfirmdarii traiectoriei descendente anticipate a acesteia. Aceasta evolutie oferd oportunitati
importante investitorilor activi.

Deficitele publice ridicate, materializate incepand cu anul 2020, au fost finantate in mare
masurd prin emisiuni de Eurcbonduri, ceea ce a determinat o crestere a datoriei publice externe.
Aproximativ 50% din datoria publica brutd a Romaniei este finantatd de investitori nerezidenti, iar
cea mai mare parte a datoriei externe este in valutd.

Cresterea economicd din Romania din perioada 2023-2025 ar putea fi cea mai rapidd din Europa
Centrald si de Sud-Est. Cresterea economicd din urmdtorii ani ar trebui sé fie impulsionatd de
intrérile mari de fonduri de la Uniunea Europeand, reliefaind un impact pozitiv asupra investitiilor.

Deficitut bugetar al Romaniei va rdméne ridicat in 2023-2024. Guvernul va trebui sé gdseascd o solutie
pentru deficitul in crestere al veniturilor fiscale. Bugetul pentru anul 2023 include venituri similare celor
din 2022 din partea companiilor din sectorul energetic, desi preturile la energie sunt mult mai mici. inT1
2023, diferenta dintre intrdrile reale si cele planificate a fost de 20 miliarde de lei (1,2% din PIB), deficitul
bugetar crescénd la 2,3% din PIB la finalul lunii mai, fatd de 1,5% din PIB in primele 5 luni din 2022.

Conform ultimului raport asupra stabilitatii financiare publicat de BNR: Riscurile evaluate la un nivel
sever privind evolutiile externe, precum si deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne, inclu-
siv ca urmare a evolutiilor geopolitice regionale si internationale, sunt asteptate sd se mentind la
acelasi nivel in perioada urmdatoare. Celelalte doud riscuri sistemice importante au rdmas similare
atdt caintensitate, cdt si ca tendinté: (1) intdrzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene,
in special prin Planul National de Redresare si Rezilientd (PNRR) si (2) riscut de nerambursare a cre-
ditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental.

inceea ce priveste dinamica opiniilor bancilor privind riscurile sistemice asupra sistemului financiar
pentru perioada martie 2023 — martie 2024, remarcém urmdtoarele riscuri sistemice severe: (1)

Transilvania CAPITOLUL 1 — pagina 07
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Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majordrii ratei dobdénzii si/sau a deprecierii
cursului de schimb cu efecte negative asupra capacitatii de platd a debitorilor, in special a popu-
latiei si IMM; (2) Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne; (3) Cadrul legisiativ incert si
impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu implicatii asupra solvabilitdtii sectorului bancar;
(4) Riscul asociat provocdrilor lo adresa securitatii cibernetice si inovatiei financiare; (5) Riscul de
nerambursare a creditelor contractate de cditre sectorul neguvernamental.

La nivelul sistemului finanicar european: Pietele financiare réman vulnerabile la cresterea econo-
micd mai putin favorabild sila evolutia ratei inflatiei. Conditiile de finantare mai stricte testeazd
rezilienta companiilor nefinanciare, ale gospoddriilor populatiei si guvernelor din zona euro.

Principalii factori destabilizatori la adresa stabilit&tii financiare la nivel global sunt: (1) Volatilitatea
ridicaté de pe pietele financiare pe fondul ratelor de inflatie situate mult peste nivelul-tintd; (2)
Deteriorarea indicilor privind sustenabilitatea datoriilor suverane la nivel global, cu precddere in
tarile emergente; (3) Cresterea gradului de indatorare in cazul populatiei; (4) Presiunile in crestere
de pe pietele imobiliare comerciale pe fondul ihdspririi costurilor de finantare; (5) intémpinarea
unor dificultti de platd in cazul companiilor nefinanciare pe fondul scaderii veniturilor siinéspririi
costurilor de finantare.

Transilvania CAPITOLUL 1 — pagina 08
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PIB real a continuat s& creascd in T1 2023, dar avansul acestuia aincetinit vizibil fatd de trimestrele
anterioare. Economia roméneascd a performat mai bine decdt celelalte economii din regiune in
ultimele trimestre, trendul de crestere mentindndu-se intact in ciuda socurilor adverse majore cu
care s-a confruntat.

Romdania beneficiazd de alocari substantiale de fonduri in bugetul UE si fondul de redresare econo-
micd “Generatia Viitoare UE" in perioada 2021-2027. Cresterea capacitdtii de absorbtie este insd
absolut esentiald pentru fructificarea alocdrilor de fonduri europene.

In cel mai recent raport emis in luna aprilie, Fondul Monetar International (FMI) a redus perspecti-
vele de crestere economicd pentru Romdénia la 2,4% in 2023, de la 3,1% (estimdri anterioare).

Moneda nationald a avut usoare tendinte de apreciere fatd de euro in cadrul intervalului de rapor-
tare, revenind pe finalul trimestrului la nivelul de la inceputul anului. Ne mentinem opinia cg, cel putin
pe termen scurt, cursul de schimb EUR/RON va rédmane la valori marginale sub pragul de 5.

Sursa: IMF; BNR; Raiffeisen; Unicredit; ING; ERSTE; Bloomberg

Piata de capital din Romdénia a depdsit un nou reper si a atins un maxim istoric in iunie, atunci cand
indicele BET-TR, care include si dividendele, a trecut pentru prima daté de lainfiintare de pragul
de 25.000 de puncte.

Primele 6 luni au consemnat o crestere de 10% pentru piata de capital din Roménia prin prisma
indicelui BET-TR. Tot la nivelul primului semestru, cel mai mare avans a fost inregistrat de indicele
companiilor din energie si utilitati, BET-NG crescand cu 12,5%.

Companiile din indicele BET-TR au oferit investitorilor cresteri de peste 100% in ultimii 5 ani, peste
nivelul oferit de indicele american S&P500, si mai mult decét dublu fatd de indicele european
STOXX600.

Lichiditatea la nivelul pietei a rdmas scézutd, pe mdsurd ce investitorii si-au recalibrat portofoliile
in asteptarea IPO-ului Hidroelectrica.

Pe parcursul primelor sase luni ale anului 2023, evolutia actiunilor cotate pe piata reglementatd,
compardativ cu cea inregistratd in exercitiul financiar precedent, a consemnat urmdtoarele aspecte
semnificative:

fatd de pericada similard a anului precedent, valoarea tranzactiilor inregistrate pe parcursul primelor
sase luni ale anului curent, realizate pe segmentul reglementat ol BV.B., ainregistrat un nivel agregat
inferior;

lafinalul perioadei analizate, capitalizarea bursierd a pietei reglementate este cu 9,6% mai mare decat
in perioada similard a anului precedent (modificare YoY).

Transilvania CAPITOLUL 1— paging 09
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Evolutia pietei reglementate B.V.B (2022-2023)

5.000 - - —
200.000
4.000
3.000
100.000
2.000
1.000 -
Qa1 Q2 Q3 Q4
we Valoarea tranzactiitor 2022 (mil. Lei) = Valoarea tranzactiilor 2023 (mil. Lei)
~4- Capitalizare bursierd 2022 (mil. Lei) = Capitalizare bursier& 2023 (mil. Lei)

Sursa: Prelucrare conform datelor Bursei de Valori Bucuresti

Pe parcursul primelor sase luni ale anului 2023, evolutia inregistratd de indicele principal al pietei
reglementate BET Total Return (calculatd in moneda locald, include dividende) a fost pozitivd, inregis-
tréind o crestere de 6,77%. Desila finalul primului trimestru al anului 2023 ecartul dintre performanta
celor doi indici era aproape zero, la finalul perioadei remarcdm cresterea ecartului dintre evolutia
indiceluilocal si evolutia MSCI Frontier Markets, rezulténd o supraperformantd a pietei locale.
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Evolutia actiunilor Transilvania Investments in
primele sase luni ale anului 2023

Pe parcursul primelor sase luni ale anului 2023, actiunile TRANSI au inregistrat o evolutie caracterizatd de urmd-

toarele repere de tranzactionare:

cotatie de inchidere minima
cotatie medie

cotatie de inchidere maxima
volum tranzactionat

numar sedinte de tranzactionare

volum mediu zilnic tranzactionat

Nota: In perioada analizatd nu s-au inregistrat tranzactii DEAL.

Transilvania

ﬂr Investments

0,2583 lei/actiune
0,2775 lei/actiune
0,3012 leifactiune
30,1 mil. actiuni
139 sedinte

0,22 mil. actiuni/sedintd
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Tn primele sase luni ale anului 2023, actiunile TRANSI au inregistrat o evolutie pozitiva, pretul de
inchidere din ultima zi a trimestrului doi (30.06.2023 - 0,2830 lei/actiune) fiind cu 2,2% mai mare
decdt pretul de inchidere inregistrat la inceputul anului (03.01.2023 — 0,2770 lei/actiune).

Evolutia discount-ului de tranzactionare al actiunilor TRANSI in ultimele 12 luni
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Sursa: Transilvania Investments Allionce
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Pe parcursul ultimelor 12 luni constatdm atét o imbundatdtire a valorii unitare a activului net (cres-
tere de la 0,6300 RON/actiune in junie 2022, la 0,6584 RON/actiune la finalul lunii iunie 2023), cat
si o imbundtdatire a pretului pe actiune (crestere de la 0,2400 RON/actiune in junie 2022, la 0,2830
RON/actiune la finalul lunii iunie 2023).

Evolutiile favorabile prezentate anterior au contribuit la reducerea discount-ului de tranzactionare
al actiunilor TRANSI cu 5pp, respectiv de la un discount de 62% inregistrat in iunie 2022, la un dis-
count de 57% la finalul lunii iunie 2023.

Analiza discount-ului de tranzactionare al actiunilor TRANSI la data de 30.06.2023
1.600,00
1.400,00 ——
1.200,00

76,2
1.000,00 — - A Iy

800,00

mil. RON

[

600,00

400,00

200,00

W Capitalizare bursierd W Top 10 detineri Cash & echivalent & UF il ANC

Sursa: Transilvania investments Alliance

Prin raportare la nivelul Activului Net comunicat pentru data de referintd 30.06.2023, cotatia acti-
unilor TRANSI inregistreazd un discount semnificativ, respectiv 57%. Cotatia actiunilor TRANSI
inregistreazd un discount semnificativ si prin raportare la Top 10 detineri din portofoliu (incluzénd
cash si echivalente), respectiv 42%.
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 JUNIE 2023

Analiza activitatii societatii

Transilvania Investments este Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.ILA), autorizat
de catre A.S.F. (Autorizatia nr. 40/15.02.2018), care functioneazd in baza Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative. De asemeneaq, societatea este autorizaté ca Fond
de Investitii Alternative destinat investitorilor de retaif (F..A.L.R.), de tip inchis, diversificat, infiintat ca
societate de investitii, autoadministrat, conform Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative, in baza Autorizatiei A.S.F. nr. 150/09.07.2021.

Transilvanio Investments este constituitd sub forma de societate pe actiuni si este listatd la Bursa
de Valori Bucuresti, pe segmentul Principal, la categoria Premium, sub simbolul TRANSI, tranzactio-
narea actiunilor emise de Societate fiind supusd regulilor aplicabile pietei reglementate si fondurilor
de investitii alternative de tip inchis.

Societatea administreaza un portofoliu investitional care are o expunere predominantd pe piata
de capital din Romdnia, n principal pe actiuni listate ale companiilor din sectoarele béanci, turism si
recreere, imobiliar si energie. Portofoliul administrat poate include oricare din urmatoarele clase
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

de instrumente financiare/active: actiuni, instrumente cu venit fix, unitéti de fond/ETFs, detineri
de capital la fonduri de investitii/O.P.C., pdrti sociale, instrumente alternative de investire (inclusiv
instrumente financiare derivate), f&rd a se limita la acestea.

Structura portofoliului agregat administrat de Societate respecta limitarile investitionale asumate
prin profilul de risc, respectiv prin statutul de Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor
de retail, siramdane in consecinté concentratd pe actiuni listate pe piata de capital din Romdania.

Obiectivul investitional al Transilvania Investments constd in maximizarea randamentelor agregate
obtinute de actionarii actuali si potentiali prin investitiile realizate de companie, in conformitate cu
legislatia si reglementdérile proprii in vigoare. Totodatd, Transilvania Investments vizeaza cresterea
valorii activului net printr-un management performant, orientat spre generarea de plus-valoare,
in conditii de administrare activa si prudentiald a activelor din liniile de business (tranzactionare,
turism, real estate, industrial si venture capital/private equity).

Transilvania Investments aplicd standardele |.F.R.S. ca bazé a contabilitétii, in conformitate cu cerin-
tele Normei A.S.F. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.

I.F.R.S. 10.4 prevede anumite exceptii de la intocmirea situatiilor financiare consolidate, printre care
si exceptia aplicabild societatilor mama care sunt clasificate ca ,entitati de investitii”. Ca urmare
a analizelor efectuate n cadrul procesului de reevaluare a statutului de entitate de investitii, mana-
gementul Transilvania Investments a constatat ¢d, in conformitate cu I.F.R.5.10, societatea inde-
plineste conditiile de incadrare in aceastd categorie, respectiv:

i. obtine fonduride la unul sau mai multi investitori in scopul de a furniza acestorad servicii de gestionare
ainvestitiilor;

ii. seangajeazdin fata investitorilor sdi ca scopul activitatii sale este de a investi fonduri numai pentru
cdastiguri din cresterea valorii investitiei, venituri din investitii sau ambele;

iii. cuantificd si evalueazd performanta majoritdtii investitiilor sale pe baza valorii juste.

in aceste conditii, Transilvania Investments intocmeste un singur set de situatii financiare, respectiv
situatii financiare individuale in conformitate cul.F.R.S.

Investitiile financiare ale Societdtii sunt evaluate la valoare justd. In contextul IFRS 9, Transilvania
Investments a clasificat investitiile sale infiliale si entitdti asociate, emisiunile de tipul obligatiunilor
si unitdtilor de fond ca instrumente financiare detinute la valoare justa prin contul de profit si pier-
dere. Investitiile societatii in alte instrumente de capital {altele decdt filialele si entitdtile asociate)
sunt clasificate ca active financiare detinute la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global si/sau detinute la valoare justd prin contul de profit si pierdere.

Transilvania Investments furnizeazd In mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru
investitorii s&i, avand ca principal obiect de activitate exclusiv activitatile specifice societdtilor de
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 {UNIE 2023

investitii de tip inchis. Transilvania Investments nu furnizeazd servicii de consultantd pentru investitii si
servicii administrative, in mod direct sau prin intermediul unei filiale, tertelor parti si/sau investitorilor sdi.

Societatea aplict o strategie de exit bazatd pe monitorizarea permanentd a plasamentelor efec-
tuate si pe analiza conjuncturilor curente ale pietei, obtinerea de randamente superioare siinde-
plinirea obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si cheltuieli anuale.

Transilvania Investments fsi prezintd strategia atdt investitorilor curenti, cat si celor potentiali,
avénd la bazé documente specifice aprobate de adunarea generald a actionarilor, respectiv
Strategia Societdtii si Declaratia de Politicd Investitionald.

Societatea este autorizatd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard in calitate de Fond
de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.I.A.l.R.). Functionarea Transilvania
investments in calitate de FIL.A.LR. de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii,
autoadministrat are la bazdé o serie de reguli referitoare la profilul de risc, limitele de expunere
investitionald, evaluarea si reflectarea activelor financiare din portofoliu in activul net al societétii,
obligatiile de transparentd si raportare.

Transilvania Investments monitorizeazd structura si evolutia portofoliului de investitii si:

i. publicalunar situatia activelor si datoriilor, respectiv rapoarte cu privire la valorile V.AN. si VU.AN.
calculate de societate si certificate de catre depozitar (Anexa 10 conform Regulamentului A.S.F. nr.
7/2020), impreunad cu situatia activelor pentru care s-au avut in vedere metode de evaluare potrivit
standardelor internationale si principiului valorii juste (Anexa conform art. 38 alin. {(4) din Legea nr.
243/2019);

ii. calculeazalunar sipublicd cu frecventa trimestriald, semestriald si anuald, in termenele prevazute de
legislatia aplicabild in acest sens pentru publicarea rapoartelor trimestriale, semestriale si anuale,
situatia detaliatd a investitiilor (Anexa 11 conform Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020).

Potrivit IFRS 13, nivelurile valorii juste sunt determinate de datele de intrare utilizate in procesul de
evaluare, definite astfel:

datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si datorii
identice, la care entitatea are acces la data evaludrii;

datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1, care
sunt observabile direct sou indirect pentru activ sau datorie;

datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare necbservabile pentru activ sau datorie.

Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare in cadrul procesului de estimare a valorii
juste in ansamblul s&u necesité utilizarea rationamentului profesional, considerénd factorii specifici,
ca urmare a complexitatii pe care o presupune evaluarea acestor investitii, precum si a reflecta-
rii modificarilor valorii juste in situatiile financiare. Procesul de estimare a valorilor juste aferente
instrumentelor financiare detinute de Transilvania Investments se realizeazd pe baza politicii si
regulilor fondului privind evaluarea activelor, procedurii interne si a metodologiei aferente.
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RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

in conceptul general si in regulile definite la nivelul fondului prin autorizarea sa ca FLALLR. s-a
avut in vedere ca participatiile detinute la emitenti listati pe un sistem alternativ / multilateral din
Romdnia sa fie asimilate unor valori mobiliare cu o lichiditate considerata ca fiind nerelevantd
pentru aplicarea metodei prin marcare la piatd, optiunea fiind ca actiunile societdtilor respective sd
fie evaluate in baza unui raport de evaluare, in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare.
Pentru societdtile listate pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti se are in vedere faptul
cd, de reguld, activitatea de tranzactionare a actiunilor respective este consideratd relevantd
pentru aplicarea metodei prin marcare la piatd. in situatii specifice, care nu se incadreazd in coor-
donatele generale mentionate, se are in vedere o judecata prudentiald referitoare la aspecte de
naturd cantitativé si/sau calitativé privind piata si activitatea de tranzactionare a titlurilor aferente
emitentului.

La data de 30.06.2023 Transilvania Investments detinea in portofoliu active financiare evaluate la
valoare justq, clasificate pe cele trei niveluri ale ierarhiei valorilor juste, dupd cum urmeazd:

Active financiare evaluate la valoare justda

prin alte elemente ale rezultatului global 625.79:3850 - 6ia755.221 687.548.071
Actiuni, parti sociale 625.794.850 - 18.337.130 644131980
Titluri de participare - - 43 416.091 43.416.091
Active financiare evaluate la valoare justa

prin contul de profit si pierdere 325.947137 40.273.477 342,253,329 708.473.943
Actiuni 325.947137 - 324.837.741 650.784.878
Obligatiuni, titluri de stat - 40.273.477 4] 40.273.477
Unitdati de fond - - 17.415.588 17.415.588

in structura portofoliului de active financiare detinute de la data de

30.06.2023, valoarea participatiilor in actiuni reprezinté 92,7% din total valoare portofoliu. La finalul
semestrului | 2023, ponderea activelor financiare incadrate pe nivelul 1 al ierarhiei valorilor juste in
valoarea totald a portofoliului Transilvania Investments este de 68,2%.

in primele sase luni ale exercitiului financiar 2023, valoarea activelor totale a crescut cu 4,63% (neanu-

alizat), respectiv o crestere de 2,8% fatd de primul trimestru al anului 2023;

valoarea activului net a urmat o evolutie similard, inregistrdnd o crestere de 4,03% in primele sase

luni ale exercitiului financiar 2023, respectiv o crestere de 2,2% fata de primul trimestru al anului 2023;

Transilvania

‘]r Investments
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

Evolutia si componentele portofoliului Transilvania Investments

Valoare total active 1.426,1 S 1.451,5 N 1.4921 A
Valoare activ net | 1.358,2 | A 1.382,5 | A 1.412,9 A
Societati comerciale in portofoliu * : 86 v 78 - 77 A
E:Crfifgsli#)instrumente financiare 13947 sle. | 1425 4 A | 14548 e
Portofoliu instrumente financiare | 1.3475 A 1.408,2 v 1.396,0 | &
Numerar & echivalent ** - 47,2 | 5 | 17,2 A 58,8 A

*inclusiv titluriin curs de cedare ** exclusiv portiunea utilizata a liniei de credit
Sursa: Transilvania Investments, valorijuste LF.R.S., Anexa 10 conf. Reg. A.S.F. 7/ 2020, Reg. A.S.F. 9/ 2014

Evolutia structurii portofoliului Transilvania Investments
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Sursa: Transilvania Investments, valori juste I.F.R.S., Anexa 10 conf. Reg. A.S.F. 7/2020, Reg. A.S.F. 9/2014

¥ la nivel structural, ponderea numerarului in total portofoliu de instrumente financiare a crescut,
iar ponderea portofoliului operational netranzactionat a scdzut fatd de perioada de referintd
(Decembrie 2022);
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DEC.-22 IUN. - 23
Portofoliul operational Portofoliul operational
netranzactionat/ Numerar - 3% netranzactionat/ Numerar - 4%
necotat necotat

13% 12%

Portofoliul operational
tranzactionat
84%

Portofoliul operational
tranzactionat
84%

Sursa: Transilvania Investments, valorijuste |.F.R.S., Anexa 10 conf. Reg. A.S.F.7/2020, Reg. AS.F.9/2014

b analiza variatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justd + cash generat + creante
atasate deduse din valoarea justd) — detaliere pe instrumente financiare

— subportofoliul de actiuni a generat, ia nivelul valorii activelor administrate, un impact net cash
pozitiv in suma totald de 90 milioane lei;

— subportofolill de titluri de participare a generat, la nivelul valorii activelor administrate, un impact
net cash pozitiv in suma totald de 8,2 milioane lei;

— subportofoliul de titluri de stat a generat, la nivelul valorii activelor administrate, un impact net cash
pozitiv in suma totald de 3,6 milicane lei;

— determinarea impactului are la baza valorile juste inregistrate de instrumentele financiare din
portofoliu la data de referintd, rezultatul tranzactiilor realizate cu diferitele instrumente financiare,
disponibilitatile financiare generate de aceste participatii (dividende incasate, cash implicat de
operatiuni de valorificare/achizitie), creante atasate (dividende de incasat deduse din valoarea
justd a instrumentelor financiare);
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Sursa: Transilvania Investments

Obs: Valoarea initiald (dec.-22) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea finald
(iun.-23) a portofoliului de instrumente financiare este colculotd prininsumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiec@rui instrument
financiar [cash generat / imobilizat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte
sume incasate (titluriin curs de cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate In milioane lei.
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! analiza variatiei portofoliului de instrumente financiare (valoare justd + cash generat + creante
atasate deduse din valoarea justd) — detaliere pe sectoare de activitate
— principalele supersectoare care inregistreazd gjustdri pozitive sunt urmdtoarele: Turism (+41,1 mil.
lei), Energie (+27,1 mil. lei), Servicii finonciore (+15,5 mil. lei), Banci (+12,8 mil. lei);
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Sursa: Transilvania Investments

Obs.: Valoarea initiald (dec.-22) a portofoliului de instrumente financiare este calculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea
finald (iun.-23) a portofoliului de instrumente financiare este colculata prin insumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiecdrui sector
[cash generat /imobilizat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash Incasate, alte sume
incasate (titluriin curs de cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.

analiza variatiei subportofoliului de actiuni (valoare justé + cash generat + creante atasate deduse
din valoarea justd) — detaliere pe sectoare de activitate
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Sursa: Transilvania Investments

Obs.: Valoarea initiald (dec.-22) a subportofoliului de actiuni este calculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea finald (iun.-23)
a subportofoliului de actiuni este calculatd prin insumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiecrui sector [cash generat / imobili-
zat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte sume incasate (titluriin curs de
cedare), creante atasate]. Valorile sunt exprimate in mifioane fei.

b analiza variatiei subportofoliului de actiuni (valoare justd + cash generat + creante otasate deduse
din valoorea justd) — top 5 evolutii pozitive / negative
— top 5 negativ contine in principal emitenti a caror ajustare netd negativd este direct influentatd de
evolutia contextului macroeconomic (Constructii, Bunuri si servicii industriale);
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Sursa: Transilvania Investments

Obs.: Valoarea initiold (dec.-22) a subportofoliului de actiuni este colculatd conform valorilor juste IFRS. Valoarea finald (iun.-23)
o subportofoliului de actiuni este calculatd prin insumarea valorilor juste IFRS cu aportul fiecdrui emitent [cash generot / imobi-
lizat prin tranzactii de valorificare / achizitie, dividende incasate, distributii de cash incasate, alte sume incasate (titluriin curs de
cedare), creante atosate]. Valorile sunt exprimate in milioane lei.
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b lanivel de portofoliu operational, structura plasamentelor este caracterizatd de o concentrare pe sec-
toarele declarate strategice in Declaratia de Politica Investitionald 2020 — 2024, respectiv in Strategia
Societatii 2020 — 2024
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Surso: Transilvania investments
Obs.: Valori juste IFRS raportate pentru dec.-22, mar.-23, iun.-23 (exprimate in mil. lei)

. oA

Strategia de investitii. Activitatea investitionald in semestrul | 2023
Strategia de investitii a Transilvania Investments, astfel cum a fost revizuitd de Adunarea Generald
Ordinard a Actionarilor din data de 28.04.2022, are ca obiectiv cresterea valorii activelor admi-
nistrate prin maximizarea randamentelor agregate ajustate la risc si vizeazd: asigurarea calitdtii
portofoliului administrat prin continuarea procesului de restructurare acceleratd a acestuiq, echi-
librarea structurald a portofoliului, imbundatdtirea lichiditdtii agregate a portofoliului si promovarea
instrumentelor de remunerare eficientd si atractiva a actionarilor si gestionarea adecvatd a resu-
selor financiare necesare acestor instrumente.

Transilvania Investments vizeazd maximizarea potentialului oferit de principalele linii de business,
respectiv turism, real estate, industrie, tranzactionare activa si venture capital/private equity, prin-
cipalele linii de actiune fiind urmatoarele:

b Turism — transformarea modelelor de administrare si business in cadrul subportofoliului ce activeaza
in sectorul turism.
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— exploatarea eficientd si centralizatd a portofoliilor imobiliare, inclusiv a bazei de active
a companiilor ce activeaza in sectorul industrie, acolo unde rentabilitatea ajustatd la risc a activitdtii
industriale este inferioard eficientei estimate pentru o exploatare in regim de vehicul imobiliar.

— transformarea modelelor de business in cadrul subportofoliului ce activeazd in acest
sector, inclusiv prin parteneriate si analizarea oportunitétilor din sfera exploatdrii pe linia de business
real estate.

— include strategia aferentd emitentilor tranzactionati activ pe pietele finan-
ciare, cu lichiditate ridicatd indiferent de mediul de tranzactionare (local sau international), in scopul
mentinerii unui nivel adecvat al profilului de lichiditate al portofoliului administrat si va viza atét ori-
zonturi investitionale scurte cat si orizonturi investitionale ceva mai indelungate. De asemeneg, vor fi
accesdte si alte instrumente de pe piete financiare OTC, cum ar fi instrumente cu venit fix sau instru-
mente derivate.

— dezvoltarea si exploatarea eficientd a potentialul oferit de nisa
investitiilor de acest tip, atdt In sectoare noi, cdt si printr-o abordare de tip private equity pentru active
din portofoliul existent.

Obiectivul investitional principal al Transilvania Investments constd in maximizarea randamentelor
agregate obtinute de actionarii actuali si potentiali prin investitiile realizate de companie, in con-
formitate cu legislatia si reglementarile proprii in vigoare.

Totodatd, Societatea vizeazd cresterea valorii activului net printr-un management performant
realizat de specialisti, orientat spre generarea de plus-valoare, in conditii de administrare activa si
prudentiald a activelor din liniile de business {tranzactionare, turism, real estate, industrial si venture
capital/private equity).

Indicatorul de performanta al companiei (K.P.L), stabilit in Strategia 2020 — 2024 siin Declaratia de
Politica Investitionald 2020-2024, aprobate de actionari, este reprezentat de cresterea activului
net cu cel putin 30%, crestere calculatd inainte de distributia de dividende si/sau alte forme de
remunerare a actionarilor, nivelul de referinta fiind activul net aferent situatiilor financiare calculate
la data de 30.06.2020 si acoperd perioada pdnd la 30.06.2024.

Activitatea investitionald in semestrul | 2023

Activitatea investitionald desfdsuraté de Transilvania Investments Alliance este in acord cu
Strategia societdtii pentru perioada 2020-2024, respectiv este orientatd spre emitenti tranzactionati
activ pe pietele financiare, cu lichiditate ridicatd indiferent de mediul de tranzactionare (local sau
international), in scopul mentinerii unui nivel adecvat al profilului de lichiditate al portofoliului admi-
nistrat si vizeazd atdit orizonturi investitionale scurte, cdt si orizonturi investitionale mai indelungate.

in primul semestru al anului 2023, investitiile Transilvania Investments au fost orientate in principal
spre tranzactionarea de instrumente financiare cotate pe piata reglementatd locald, caracterizate
de o lichiditate ridicatd.

Astfel, plasamentele realizate in primele sase luni ale anului 2023, in valoare totala de 94,6 mili-
oane lei, au constat in cumpdrari la nivelul portofoliului FVTPL, fiind achizitionate actiuni ale emi-
tentilor BRD Groupe Société Générale, Fondul Proprietatea, Medlife si Turism-Felix S.A, precum si
titluri de stat denominate atatin RON cat siin EUR cu scadente de 10 ani.
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De asemeneq, la nivelul portofoliului pe termen scurt FVTPL au fost efectuate vanzdri totalizGnd 101,0
milioane lei. Cea mai mare valoare provine din vé@nzarea integralé a pachetului de 56,72% detinut in
capitalul social al emitentului COMCM SA Constanta (vanzare in cadrul Ofertei Publice de Cumpdarare);
suplimentar, a fost valorificat pachetul reprezent@nd 47,20% din actiunile emitentului CONCAS SA
Buzdu. De asemeneq, Transilvania investments a participat la Oferta Publicd de Cumpdrare derulatd
de Fondul Proprietatea, in urma cdreia detinerea in acest emitent a fost diminuatd. In plus, a fost
diminuat& expunerea pe titlurile de stat denominate in RON, cu scadente de 4, 6, 9 si 10 ani.

Suplimentar achizitiilor de pe piata de capital din Roméniaq, la nivelul portofoliul FVTOCI au fost
achizitionate participatii in fondul CEECAT Fund Il, in valoare de 2,3 milioane EUR, un fond de
private equity cu focus pe companii mici si mijlocii din Europa emergentd, fiind vizate investitii in
companii care activeazd in sectorul de productie al satelitilor, respectiv servicii IT.

Vénzéarile efectuate in aceeasi perioadd la nivelul portofoliului pe termen lung FVTOC] insumeaza
25,2 milioane lei si au vizat, in principal, marcarea unor profituri pe emitentii BRD Groupe Société
Générale, AROBS Transilvania Software si Evergent Investments.

La nivelul portofoliului FVTPL, au fost valorificate partial unitdtile de fond Fil BET FlIndex, generénd
suma de 1 milion lei.

Valoare totald a vanzdrilor la nivelul portofolillor FVTPL si FVTOCI a fost de 126,3 milioane lei.

Pe lngd tranzactiile realizate fn cadrul celor doud portofolii, FVTPL si FVTOCI, in contextul dema-
rdrii in luna ianuarie a.c. a celei de-a doua etape a programului de réscumpdrare actiuni proprii {ce
se desfdsoara in perioada 09.01.2023 - 16.11.2023 si vizeazd achizitia unui numar de 10 milioane
actiuni, la un pret minim egal cu pretul de piatd al actiunilor societdtii si un pret maxim de 0,49 lei/
actiune), pana la data de 30.06.2023 au fost achizitionate 6.425.009 actiuni proprii, la pretul mediu
de 0,2933 RON/actiune, pentru care a fost platitd suma de 1.884.669 RON.

Reamintim faptul c& volumul maxim de actiuni proprii ce poate fi achizitionat in cursul unei sedinte
de tranzactionare este de maxim 25% din volumul mediu de actiuni tranzactionate la BVB, calculat
pe baza volumului zilnic mediu din cele 20 de zile de tranzactionare care precedd data la care are
loc achizitia, conform art. 3 alin (3) lit. b) din Regulamentul delegat UE 2016/1052.

La nivelul pietei locale, previzionam o imbundtdtire a lichiditdtii pe fondul interesului crescut pentru Bursa
de Valori Bucuresti, ca urmare o ofertei publice derulate de Fondul Proprietatea in leg&turé cu actiunile
detinute in emitentul Hidroelectrica. inintervalul de pret al ofertei, capitalizarea totald a companiei va
fi cuprins&intre 42 si 50 miliarde RON, devenind astfel emitentul cu cea mai mare capitalizare listat la
Bursa de Valori Bucuresti. O astfel de companie va genera interes suplimentar pentru piata locald, atét
din partea investitorilor existenti, cat si a celor care nu erau prezenti pe aceastd piatd péind in prezent.

De asemeneaq, tinéind cont de prognozele inflationiste, estimdm o aplatizare a curbei ratei dobanzii
pe RON, cu interes crescut din partea investitorilor pentru zona cu maturitate lungd a acesteia.

in a doua jumatate a anului 2023, inflatia pare sd se diminueze in sférsit si la nivel global. Cu toate
acesteq, analistii i economistii sunt ingrijorati cd lupta Rezervei Federale impotriva inflatiei este
departe de afiincheiatd si cd o recesiune Tn SUA ar putea totusi sé se materializeze.
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in luna iunie, Rezerva Federald a optat sd intrerupd cresterea ratelor dobanzilor, mentindndu-si
intervalul de crestere a dobéanzilor p&indla 5% si 5,25%. Pauza de majorare a ratelor din iunie vine
dupd 10 cresteri consecutive, care dateazd din martie 2022. in timp ce investitorii au aplaudat
pauza FED din iunie, piata de obligatiuni apreciazd cu o probabilitate de peste 80% c& FED isi va
reluaindsprirea si va majora din nou ratele cu 0,25% la urmdatoarea sa intdlnire din iulie.

in Europag, cresterea economica ar putea fiinfluentatd negativ de rdzboiul Rusiei impotriva Ucrainei
si o crestere atensiunilor geopolitice, ar putea fragmenta comertul global si, astfel, ar putea afecta
economicd zonei euro. Banca Centrald Europeand a majorat in iunie dobdnda de referintd cu 0,25%,
pand la 3,5%, facGnd notd discordantd fatd de decizia Rezervei Federale de aintrerupe cresterile
de dobéndd.

In perioada ianuarie — iunie 2023, Transilvania Investments a continuat implementarea mdsurilor
mentionate in Strategia 2020-2024, aprobatd de Adunarea Generald a Actionatilor, cu privire la
administrarea portofoliului, respectiv:

moenitorizarea si analiza activitatii societdtilor din portofoliu pe baza rezultatelor financiare raportate

laincheierea exercitiului financiar 2022 si a celor aferente trim. 1 2023;

fundamentarea optiunilor de votin cadrul adunérilor generale ale actionarilor privind inchiderea exer-

citiului financiar ol anului 2022 (repartizarea profitului net), precum si alte puncte inscrise pe ordinea de

zi, pe baza documentelor puse la dispozitie de societatile din portofoliu si prin raportare la interesele

societare ale Transilvania Investments;

elaborarea unor propuneri de rectificare ale Bugetelor de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023, adap-

tate perspectivelor sectoarelor in care acestea activeaza siin contextul unor evolutii macroeconomice

pozitive;

aprobareain cadrul adunarilor generale ale actionarilor a criteriilor si obiectivelor de performanta

pentru anul 2023 pentru fiecare societate in parte in functie de specificul activitatii, indicatorii valorici

stabiliti prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli si Programele investitionale aferente anului 2023, corelate

cu prevederile Politicii de remunerare stabilite la nivelul fiecdrei entitati;

implementarea ,Politicilor in vederea asigurdrii unui maonagement eficient of societatii” la nivelul soci-

etdatilor la care Transilvania Investments detine calitatea de actionar majoritar, menite sé:

— consolideze aplicarea principiilor de guvernantd corporativd orientate spre transparentq, egali-
tatea participantilor, proportionalitatea, asumarea rdspunderii si eficienta;

— optimizeze sistemele de management si indicatorii de performanta, in linie cu specificul domeniului
in care activeazd emitentul si amplitudinea activitatii acestuia;

— asigure utilizarea eficientd a resurselor financiare ale companiei si crearea valorii pentru actionari;

— implementeze politici si norme detaliate pentru evitarea si gestionarea conflictelor de interese;

numirea in posturile de conducere si supraveghere a unor persoane cu experientd si recunoastere

profesionald, in baza unor criterii clar predefinite siin conformitate cu procedurainternd de selectie,

inclusiv administratori independenti;

identificarea si directionarea sinergiilor existente la nivelul societdtilor care activeazd in acelasi super-

sector in vederea imbundatatirii eficientei operationale;

continuarea procesului de restructurare si eficientizare a portofoliului administrat de Transilvania

Investments
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Evolutia structurii portofoliului pe supersectoare de activitate

Automobile si piese de schimb 3 0,20

3

Banci 3 32,98 3 30,84
Bunuri si servicii industriale 10 4,00 9 3,44
Constructii si materiale de constructii 8 0,67 7 on
Energie 5 8,63 5 8,91
Imobiliar 18 15,75 15 11,53
Produse alimentare, bauturi si tutun | 4 0,69 5 0,61
Medicai ¢] 0 1 0,10
Produse si servicii destinate consumului discretionar 2 _ 0,43 2 0,41
Servicii financiare* 15 12,20 14 12,32
Tehnologie 3 014 2 oM
Telecomunicatie 1 0,03 1 0,03
Turism sirecreere 16 2353 15 2778
Utilitati 2 0,75 2 0,74
Subtotal 93 97,78 84 9712

titluri de stat 2,34 2,88

actiuni si parti sociale 86 94,14 747 92,76

unitati de fond 6 1,29 6 _ 1,25

titluri de participare 1 2,22 1 31

titluri de stat 2,34 2,88

Sursa: Transilvania Investments Obs.: Conform valori juste IFRS *inclusiv unitati de fond si titluri de participare

Valoarea totald a portofoliului la data de 30.06.2023 este de 1.396.022 mii lei, comparativ cu valoa-
rea de 1.347.502 mii leiinregistratd la data de 31.12.2022.

In cadrul portofoliului de actiuni si parti sociale detinute au avut loc modificari care au condus la
reducerea numarului de participatii de la 86 (la data de 31.12.2022), la 77 (la data de 30.06.2023).

Conform strategiei de diversificare a portofoliului si orientare spre sectoare cu potential de cres-
tere, eforturile de restructurare si eficientizare a portofoliului in primele sase luni ale anului 2023
s-au concretizat in:

valorificarea oportunitatilor aparute pe piata de capital, fiind consemnatd iesirea din portofoliu
a companiilor Aquila Part Prod Com (admisa la tranzactionare pe piata reglementatd), precum si
a companiitor Concas S.A. Buzdu, Arobs Transilvania Software (admise la tranzactionare pe sistemul
multiloteral de tranzactionare AeRO);

majorarea expunerii privind investitiile strategice prin achizitii efecuate prin tranzactii pe piata speci-
ficd fiecdrei societdti, precum Turism Felix S. A, Bdile Felix;

achizitii pe piata de capital de actiuni la emitentii Medlife si Fondul Proprietatea;

repozitionarea (diminuarea expunerii} in cadrul unor emitenti listati pe piata reglementata a BVB,
cum ar fi Banca Transilvania, OMV Petrom, Sphera Franchise Group, BRD Groupe Societe Generale,
Evergent Investments;
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b valorific&ri partiale in cazul titlurilor de stat denominate in RON,;

b va@nzarea pachetelor de actiuni detinute o companiile necotate: Legume-Fructe S.A. Buzau si lrucom
S.A. Miercurea Ciug;

) achizitionarea de pachete de actiuni la Grup Bianca Trans S.A. Brasov {(necotatd);

b vénzarea integrald a pachetului de actiuni detinut la COMCM S.A. Constanta (listatd pe piata regle-

mentatd) in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare;

radierea din portofoliu a emitentilor The Foundations Feeder, Romagribuz S.A. RGmnicu Sdrat,

Comsig S.A. Sighisoara, ca urmare ainchiderii procedurilor de dizolvare/faliment si a radierii aces-
tora de la Oficiul Registrului Comertului, precum si a emitentului Transilvania Estival 2002, ca urmare
aincasdrii pretului de retragere, in baza prevederilor Legii nr. 151/2014;

achizitionared de titluri de stat denominate in RON si EURO emise de Ministerul Finantelor, precum si
valorificari de unitati de fond BET-FI Index.

in acelasi context, mentionam cd eforturile de dezvoltare a companiilor in care Transilvania
Investments Alliance detine pachetul majoritar de actiuni s-au concretizat siin proiecte de dez-
voltare de anvergurd pe care acestea le deruleazd, dintre care mentiondm:

Semnarea contractului de francizd intre reprezentantii Accor Group si Aro Palace, ce vizeazd consoli-
darea si transformarea completd a Hotelului Capitol din Brasov, care va fi redeschis la sfarsitul anului
2025 sub numele de Mercure Brasov Center;

b Continuarea lucrdrilor de reabilitare pentru noul complex Venus, un aqua park de ultima generatie
din statiunea 1 Mai (jud. Bihor), administrat de Turism Felix S.A., lucrari care au intrat pe ultima sutd de
metri. Cu o capacitate de 2.000 de vizitatori simultan, cu 7 bazine pentru adulti, 2 bazine pentru copii,
restaurante si terenuri de sport, complexul Venus se va deschide in al doilea semestru al anului 2023,

Structura portofoliului Transilvania Investments la data de 30.06.2023,
pe supersectoare de activitate

Produse alimentare,
. bauturi si tutun
Utilitati 19
1% — ? _ Altele
[+)
Titlur de stat — T 1%
3% =,
Banci
3%
|
|

Bunuri si servicii
industricle
3%

Servicii financiare <
12% '

Energie -
9%

Imohiliar .
1% Turismi si recreere
28%
Sursa.. Transilvania investments Obs.: Conform valori juste IFRS
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Structura portofoliului Transilvania Investments
la data de 30.06.2023, pe tipuri de instrumente financiare

Titluri de participare  Tituri de stat
Unitati de fond 3% 3%

1% \

Actiuni necotate si
parti sociale
5%

Actiuni cotate
88%

Sursa:. Transilvania Investments Obs.: Conform valori juste IFRS

Evolutia numdérului de emitenti din portofoliu
(actiuni, parti sociale, unitdti de fond, titluri de participare)

30 V12021 31XI112021 30V12022 31XI12022 30VI12023

Sursa: Transilvania investments

in perioada ianuarie - iunie 2023, numarul de emitenti din portofoliu a scdzut, fiind consemnate
diminudri ale participatiilor detinute in cadrul societdtilor cotate si necotate.
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Evolutia veniturilor din dividende in exercitiile financiare 2018 - 2023 este prezentatd in tabelul de maijos:

2018 64.777 +52,66%

2019 71.053 +9,69%
2020 39998 -43,71%
2021 32.916 -17,71%
2022 107.806 +227,52%
2023 (estimat) 56.300 - 47,77%

Suma dividendelor prognozate afiincasate in anul 2023 este de cca. 56,3 milioane lei. Sumainca-
satd din dividende, pdna la data de 30.06.2023, este de 26,68 milioane lei. Mentionam faptul cd
suma dividendelor incasate de Transilvania Investments in anul 2022 au fost influentatd de divi-
dendele speciale incasate de la BRD- Groupe Société Générale.

Se consemneazd astfel, o scddere semnificativd a veniturilor din dividende, dupd ce béncile au
primit din partea BNR recomandarea Consiliului National pentru Supraveghere Macroprudentiald
(CNSM) privind repartizarea cu prudentd a dividendelorin 2023,

Top 10 participatii la data de 30.06.2023

o 0NN NN =

—_
o

BANCA TRANSILVANIA S A, 1,49% 14,69%

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 2,046% 12,62%
TURISM FELIX S.A. 93,03% ?,07%
TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A. 78,80% 8,40%
OMV PETROM S.A. BUCUREST! 0,31% 6,37%
FEPERS.A. 85,80% 3,47%
EVERGENT INVESTMENTS S.A. 4,36% 3,38%
CASA ALBA INDEPENDENTA S.A. SIBIU 53,35% 2,76%
BURSA DE VALORI BUCURESTIS.A. 7,69% 2,07%

TURISM COVASNA S.A. 92,94% 2,05%

Sursa: Transilvania Investments. Obs: Conform valorijuste [FRS raportate pentru iunie 2023 (exprimate in lei)

b

La data de 30.06.2023, valoarea totald a portofoliului de instrumente financiare este de
1.396.022.014 lei, iar valoarea totald a activelor administrate este de 1.492.089.269 lei.

Tranzactii intre partile dfiliate

Tranzactiile Transilvania Investments cu pdrtile dfiliate au fost efectuate pe parcursul desfasurarii
normale o activitatii societdtii si nu au existat tranzactii semnificative in prima jumdtate a anului 2023.
Informatiile detaliate privind tranzactiile cu parti afiliate sunt prezentate in
Nota 27 la Situatiile financiare intocmite la data de 30.06.2023, anexate la prezentul raport.

Transilvania CAPITOLUL 3 — pagina 29
Investments



Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

Transilvania Investments Alliance este administratd in sistem dualist de cdtre un Directorat care
isi desfdsoaré activitatea sub supravegherea unui Consiliu de Supraveghere.

in conformitate cu Actul Constitutiv al societatii, Consiliul de Supraveghere este compus din cinci
membri, persoane fizice, alesi de adunarea generala ordinard a actionarilor. La data de 30.06.2023,
Consiliul de Supraveghere al societatii era compus din dl. Patritiu Abrudan - Presedinte, dl. Marius-
Petre Nicoard - Vicepresedinte, dl. Paul-George Prodan - membru, dl. Radu Momanu - membru si
dl. Constantin Frétild - membru.

Membrii Consiliului de Supraveghere au fost alesi de Adunarea Generald Ordinard a Actionaritor
din data de 04.12.2020, pentru un mandat de 4 ani, cu incepere de la data autorizdrii componentei
Consiliului de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard. Membrii Consiliului de Supraveghere
au fost autorizati de catre A.S.F, in baza Autorizatiilor nr. 69/19.04.2021 si nr. 80/27.04.2021.

Conform Actului Constitutiv al societdtii, Directoratul societétii este compus din trei membri, numiti
de Consiliul de Supraveghere. La data de 30.06.2023, Directoratul societdtii era compus din dl. Radu
Claudiu Rogsca-Presedinte Executiv, dl. Theo-Dorian Buftea-Vicepresedinte Executiv si dna. Stela
Corpacian — Vicepresedinte Executiv. Mandatul membrilor Directoratului expird la data de 20.04.2024.

Informatii detaliate referitoare la structurile de conducere si supraveghere ale Societdtii pot fi
accesate pe site-ul www.transilvaniainvestments.ro, Sectiunea Despre noi.

Evenimente relevante in semestrul | al anului 2023

Transitvania Investments a demarat in data de 09.01.2023 a doud etapd a programului de rdscum-
pdrare de actiuni proprii, aprobat prin Hotdrarea A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022. In cadrul acestei etape,
care se deruleazd in perioada 09.01.2023 — 16.11.2023, Societatea isi propune sd rdscumpere un numar
maxim de 10.000.000 actiuni proprii. Pand la data de 30.06.2023, a fost achizitionat un numar de
6.425.009 actiuni proprii, la pretul mediu de 0,2933 lei/actiune, in valoare de 1.885 mii lei.

Reamintim ¢cd prima etapd a programului de rdscumpdrare s-a derulat in perioada 18.08.2022—~
0612.2022, fiind achizitionate 10.000.000 actiuni, reprezentdnd 0,4624% din capitalul social. Informatii
detaliate privind programul de rascumpadrare sunt disponibile pe site-ul societatii, la sectiunea

Indata de 18.01.2023, Transilvania Investments a publicat Documentul cu informatii Esentiale (KID), actu-
alizat ca urmare aintrarii in vigoare la data de 1ianuarie 2023 a Regutamentului Delegat {UE) 2021/2268.
Informatiile au fost prezentate avand la bazd situatiile financiare pentru anul 2021 auditate. Ulterior aprobdrii
de cdtre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din 24.04.2023 a situatiilor financiare pentru anul 2022
ouditate, compania a publicat Documentul cu Informatii Esentiale, actualizat in baza acestora. Documentul
poate fi consultat pe site-ul www.transilvaniainvestments.ro, sectiunea Guvernanta Corporativd.

n sedinta din data de 28.02.2023, Consiliul de Supraveghere al societdtii a hotardt numirea dlui
Patritiu Abrudan in functia de Presedinte al Consiliului de Supraveghere si a dlui Marius-Petre
Nicoard, in functia de Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere, incepdnd cu data de 28.02.2023
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( ). Hotardrea mai sus-mentionatd a fost adoptatd ca urmare
a renuntarii domnilor Paul-George Prodan si Radu Momanu la functia de Presedinte al Consiliului de
Supraveghere, respectiv de Vicepresedinte al Consiliului de Supraveghere.

in data de 24.04.2023 au avut loc Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor si Adunarea
Generald Ordinard a Actionarilor, care s-au desfasurat la Hotelul Aro Palace din Brasov.

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor a aprobat derularea a doud programe de réscum-

pdarare, pentru un numdr total maxim de 20 milioane de actiuni proprii, reprezenténd 0,9248% din

capitolul social, la pretul maxim de 0,49 lei/actiune, avénd urmdtoarele destinatii:

- maxim 12.000.000 actiuniin scopul reducerii capitalului social, prin anularea actiunilor rdscumpdrate;

- maxim 8.000.000 actiuni pentru distribuirea cu titlu gratuit membrilor Consiliului de Supraveghere,
ai Directoratului si personalului identificat, in cadrul unui program Stock Option Plan, in acord cu
politica de remunerare aprobatd la nivelul societatii.

Durata fiecrui program va fi de maxim 18 luni de la data publicdrii hotdrarii A.G.E.A. in Monitorul

Oficial al Romaniei partea a [V-a.

De asemeneaq, in cadrul A.G.E.A. actionarii au fost informati asupra modificarilor intervenite in

Actul constitutiv al Transilvania Investments Alliance S.A., efectuate in conformitate cu dispozitiile

Autorizatiei A.S.F. nr. 106/08.07.2022.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor a aprobat situatiile financiare anuale 2022, raportul de
remunerare pentru anul 2022, repartizarea profitului net realizat in anul 2022 si dividendul brut pe
actiune, remuneratiile variabile ale membrilor Consiliului de Supraveghere pentru 2022/2023 in limitele
aprobate de A.G.A. prin Politica de remunerare si prin programele de Stock Option Plan, descdrcarea
de gestiune a membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului pentru activitatea desfasu-
ratd in exercitiul financiar din anui 2022, bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2023.

Hotdrdrile integrale ale adunarilor generale ale actionarilor pot fi consultate pe site-ul
www.transilvaniainvestments.ro, in sectiunile AGEA Aprilie 2023 si AGOA Aprilie 2023,

Societatea a publicat in data de 24.04.2023 Raportul anual pentru exercitiul financiar din anul 2022 si
in data de 15.05.2023 - Raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 31.03.2023. Rapoartele sunt
disponibile pe site-ul www.transilvaniainvestments.ro, sectiunea Informatii pentru Investitori/Rapoarte.

Transilvania Investments a actualizat Regulile Fondului in ceea ce priveste Regulile de evaluare utili-
zate pentru portofoliul administrat, acestea fiind notificate A.S.F. si publicate pe site-ul societdtii, www.
transilvaniaginvestments.ro, sectiunea Guvernantd Corporativa.

Transilvania Investments si-a majorat participatia detinutd in compania Turism Felix S.A. prin achi-
zitionarea unui pachet de 143.752.429 actiuni TUFE, reprezentdnd 29,2663% din capitalul social. Ca
urmare a acestei achizitii, detinerea Transilvania investments s-a majorat de la 63,7654% din capitalul
social, la 93,0317%. Achizitionarea pachetului suplimentar de actiuni rdspunde strategiei fondului de
a-si consolida pozitia in activele cheie din portofoliu.

Societatea a publicatin data de 20.06.2023 Documentul de informare privind atribuireo cu titlu grotuit
o unui numar de 12.000.000 actiuni proprii personalului identificat, respectiv angajatilor simembrilor
organelor de conducere din cadrul Societdtii, reprezentand componenta initiald de 60% din remune-
ratia variabild aferentd anului 2022, conform Politicii de remunerare in vigoare.
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Relatia cu actionarii si investitorii

n cursul semestrului | 2023, Societatea si-a indeplinit obligatiile privind transparenta, informarea
siraportareq, prevazute de reglementarile legale si de Codul de Guvernantd Corporativé al BV.B,,
atdt in calitate de emitent tranzactionat la BV.B,, cét si de Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (A.F.L.A) si Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.1.A.LR.).

in perioada analizatd au fost intocmite rapoarte curente, comunicate si raportdri periodice care
au fost aduse la cunostinta actionarilor si investitorilor prin publicare pe site-ul BV.B., al A.S.F. si
pe site-ul Societdtii. Rapoartele si comunicatele au fost diseminate simultan in limba roména siin
limba englezd.

depune toate diligentele pentru ca drepturile actionarilor, astfel cum
acestea sunt conferite de legistatia aplicabild, sé fie respectate si oferd un tratament egal, nedis-
criminatoriu, tuturor actionarilor sdi.

inceeace priveste drepturile actionarilor referitoare la adundrile generale, in perioada analizatg,
Societatea a pus la dispozitia actionarilor pe website-ul propriu, in sectiuni dedicate acestor eve-
nimente corporative, atét in limba romand cét siin limba englezd, toate documentele necesare
informarii actionarilor si exercitdrii dreptului de vot in cadrul Adundrilor Generale ale Actionarilor
din data de 24.04.2023, respectiv: convocatorul adundrilor generale, proiectele de hotdrari ale adu-
narilor generale, materialele aferente ordinii de zi, procedurile de vot, formularele de imputernicire
speciald, formularele buletinelor de vot prin corespondentd, situatia drepturilor de vot, hotérarile
A.G.A.incluzand rezultatul detaliat al votului. Actionarii si-au putut exercita dreptul de a participa si
vota in cadrul adundrilor generale personal, prin reprezentare, prin corespondentd si prin mijloace
electronice.

Facem mentiunea céin perioada de raportare nu au intervenit modificari privind drepturile deting-
torilor de actiuni emise de

Societatea a fost permanent in contact cu actionarii si investitorii, prin intermediul Departamentului
Guvernanta Corporativd, raspunzénd intrebdrilor si solicitdrilor acestora, prin corespondentd elec-
tronicd, telefonic si la sediu societdtii. in plus, persoanele abonate primesc pe e-mail un newsletter
lunar care contine noutdti privind activitatea societdtii, structura portofoliului administrat, perfor-
manta actiunilor etc.

In perioada andlizatd, Societatea a organizat, in datele de 02.05.2023 5i 18.05.2023, doud telecon-
ferinte pentru investitori i analisti, in cadrul cdrora au fost prezentate rezultatele financiare inre-
gistrate in anul 2022, respectiv in trimestrul | al anului 2023. Materialele prezentate investitorilor
sunt disponibile pe site-ul societdtii , sectiunea Prezentdri pentru
investitori.

a obtinut un scor VEKTOR 9,5 la evaluarea pentru anui 2022, realizatd
de cdtre Asociatio Romand pentru Relatia cu Investitorii (ARIR) si publicatd in luna ianuarie 2023,
acesta fiind indicatorul comunicdrii cu investitorii pentru companiile listate ta bursd, rezultat ce con-
firma efortul sustinut al Societdtii pentru implementarea unor standarde inalte de transparenta si
comunicare cu investitorii sai.
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Structura actionariatului la data de 30.06.2023

Conform datelor furnizate de catre Depozitarul Central S.A., structura actionariatului Transilvania
Investments la data de 30.06.2023 era urmdatoareaq:

Persoane fizice rezidente 6.955.888 1.086.693.812 50,25

Persoane juridice rezidente 214 1.026.002.878 4745
Persoane fizice nerezidente 2.456 12.245.659 0,57
Persoane juridice nerezidente 23 37.501.448 173

Sursa: Depozitarul Central

b

Remunerarea actionarilor in anul 2023

Strategia Societdtii in ceea ce priveste remunerarea actionari proprii se axeazd pe implementarea
unei politici echilibrate de remunerare ce vizeazd atdt remunerarea directd (cdstig din dividend), cat
si remunerarea indirectd (castig de capital facilitat de reducerea discountului de tranzactionare).

in acest sens, pentru perioada 2020-2024, in stréinsé corelare cu nivelul lichiditatilor existente, cu
stadiul procesului de restructurare a portofoliului administrat si cu cerintele de asigurare a resur-
selor necesare pentru derularea programelor investitionale, Societatea a propus actionarilor un
mix de instrumente complementare de remunerare o capitalului investit in titlurile TRANSE, astfel:

Distribuirea de dividende in numerar ce vizeazd un randament competitiv prin raportare la pretul
mediu de tranzactionare aferent exercitiului financiar pentru care se calculeazd dividendul;
Derularea unor programe de raéscumparare de actiuni TRANSI urmate de anularea acestora siredu-
cerea capitalului social al companiei, sub rezerva aprobdarii de catre actionarii Societatii.

Remunerarea actionarilor in anul 2023 are in vedere implementarea ambelor componente ale
mixului de instrumente mai sus-mentionat, respectiv distribuirea de dividende si derularea unui
program de rGdscumpdrare de actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social.

In ceea ce priveste distribuirea de dividende, Adunarea Generald Ordinaré a Actionarilor din data
de 24.04.2023 a aprobat repartizarea profitului net realizat in exercitiul financiar din anul 2022 pe
urmatoarele destinatii:

Dividende 30.274.213,16 / (0,014 lei/actiune)

Alte rezerve - surse proprii de finantare constituite din profit 33.447,525,00
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Dividendul brut aprobat, in valoare de 0,014 lei/actiune, implicd:

un randament de 4,9% prin raportare la pretul mediu de tranzactionare a actiunilor TRANSI pe piata
BVB-REGS tn anul 2022 (randament situat in zona maximald prevazutd in Politica de remunerare
a actionarilor);

o ratd de distribuire a dividendului de 47,5% din profitul net (nivel superior ratei prevézute in Politica

de remunerare a actionarilor).

Data aprobatd de adunarea generald a actionarilor pentru plata dividendelor distribuite din
profitul realizat in anul 2022 este 23.06.2023. Actionarii indreptatiti sG incaseze aceste dividende
sunt actionarii inregistrati in registrul actionarilor la data de 31.05.2023, stabilitd ca daté de
inregistrare. Informatiile privind modalitétile de platé a dividendelor au fost aduse la cunostinta
actionarilor prin intermediul Comunicatului privind plata dividendelor aferente anului 2022, dis-
ponibil pe website-ul societatii www.transilvaniainvestments.ro, sectiunile Noutdti si Informatii
pentru investitori. Aceste informatii sunt disponibile si pe website-ul Depozitarului Central
www.roclear.ro.

La data de 30.06.2023 erau disponibile la platd, prin intermediul Depozitarului Central si al agentului
de platd - Banca Transilvania, dividendele aferente exercitiilor financiare 2019 si 2022. Conform
prevederilor legale si cele ale Actului Constitutiv al societétii, dividendele aferente anului 2019 se
vor prescrie la data de 26.10.2023, iar cele aferente anului 2022 — la data de 22.06.2026.

inceeace priveste derularea de programe de rascumpdrare de actiuni proprii, Adunarea Generald
Extracrdinard a Actionarilor din data de 24.04.2023 a aprobat derularea a doud programe de
rascumpdrare, pentru un numdr total de maxim 20 milioane de actiuni, unul dintre programe vizand
rascumpdrarea a maxim 12 milioane de actiuni in scopul reducerii capitalului social, prin anularea
actiunilor rdscumparate. Implementarea acestui program reprezintd un mijloc indirect de remune-
rare a propriilor actionari, prin cresterea randamentului investitiei in actiunile companiei, reducerea
discountului intre pretul actiunilor si valoarea unitard a activului net etc. La data de 30.06.2023,
programul de rGscumpdrare de actiuni proprii mai sus-mentionat nu era demarat.

Auditor intern

In cadrul Transilvania Investments, functia de audit intern este separatd si independentd fatd de
alte functii si activitdti ale Societdtii, activitatea de audit intern fiind organizatd prin contractarea
serviciilor unui auditor persoand fizicé sau juridicé. Tncepand cu data de 01.01.2022, functia de audit
intern este exercitatd de societatea KPMG Audit S.R.L.

Activitatea de audit intern este subordonatd Consiliului de Supraveghere. Auditorul intern este
selectat de Comitetul de Audit si numit de catre Consiliul de Supraveghere. Activitatea auditorului
intern se defasoard in baza Planului de audit intern anual, avizat de Comitetul de Audit si aprobat
de Consiliul de Supraveghere. in cursul semestrului | 2023, activitatea desfasuratd de auditorul
intern a constat in inchiderea misiunilor de audit intern pentru anul 2022 si deschiderea misiunilor
de audit intern pentru anul 2023 aferente activitétii de analizd si evaluare a activelor detinute de
societate si auditIT.
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Conformitate

Departamentul Conformitate este subordonat Consiliului de Supraveghere si este independent din
punct de vedere functional si ierarhic fatd de celelalte structuri organizatorice ale societétii, iar din
punct de vedere al guvernantei corporative, face parte din sistemul de control al acesteia.

Ofiterul de conformitate este supus autorizdrii A.S.F. si este Inscris in Registrul public al A.S.F.

In cadrul Transilvania Investments Alliance, prin decizia conducerii, ofiterul de conformitate are si
responsabilitati privind respectarea obligatiilor ce revin Societdtii in aplicarea legislatiei specifice
prevenirii si combaterii spaldrii banilor, a finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de
capital si pentru punereain aplicare a sanctiunilor internationale.

Obiectivul activitatii Departamentului Conformitate il reprezintd gestionarea riscului de confor-
mitate prin supravegherea si controlul respectdrii de catre societate si de catre salariatii acesteia
a prevederilor legale in vigodre si a procedurilor interne ale societétii, in scopul prevenirii aparitiei
situatiilor de neconformitate legalé siinternd.

in perioada 01.01.2023 - 30.06.2023, functia de ofiter de conformitate afost asiguratd de catre d-na
Mihaela-Corina Stoica, care isi desfdsoard activitatea in baza Autorizatiei A.S.F.nr. 238/25.11.2021.

Activitatea Departamentului Conformitate in semestrul 1 2023 a constat in principal in gestio-
narea riscului de conformitate in legéturd cu respectarea prevederilor legale, a Politicilor si pro-
cedurilor privind functionarea Transilvania Investments Alliance in calitate de A.FLA/FLAILR./
Emitent si in urmd@rirea obiectivelor cuprinse in Planul de investigatii, aprobat de catre Consiliul
de Supraveghere, care vizeazd in principal: conformitatea cu legislatia nationald si a U.E., precum
si cu reglementdrile interne ale societétii, avizarea tuturor rapoartelor intocmite de Societate si
urmdrirea respectarii termenelor de transmitere a acestora catre BVB/ASF/investitori, gestiona-
rea proceselor de autorizare/notificare in relatia cu A.S.F, organizarea si desfésurarea adundrilor
generale ale actionarilor, respectarea legislatiei si a procedurilor interne privind activitdtile de pre-
venire a spdldrii banilor si a finantéarii terorismului si de administrare a sanctiunilor internationale pe
piata de capital. De asemeneq, ofiterul de conformitate a asigurat respectarea cerintelor legale in
ceea ce priveste activitatile si proiectele desfasurate de societate in semestrul | 2023 si a acordat
consiliere de specialitate pentru derularea acestora.

Activitatea ofiterului de conformitate s-a realizat preponderent prin controlul permanent, cu carac-
ter proactiv, exercitat prin supravegherea si monitorizarea continud a activitatilor ce intrd in sfera
conformitdtii, in vederea prevenirii aparitiei situatiilor de neconformitate legald si internd, pentru
cresterea eficientei functiei de conformitate.

Riscul de conformitate la nivelu! semestrului | al anului 2023 inregistreazd un nivel "scdzut”.
Administrareariscurilor
Departamentul Managementul Riscului este subordonat Consiliului de Supraveghere si este inde-

pendent din punct de vedere functional si ierarhic fatd de celelalte structuri organizatorice ale
societdtii.
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Administratorul de risc este supus autorizdrii A.S.F. si este inscris in Registrul public al A.S.F.

in perioada 01.01.2023 — 30.06.2023, functia cheie de administrator de risc a fost asiguratd de
catre dl. Alexandru Gavrila, acesta exercitand atributiile aferente in baza Autorizatiei A.S.F. nr.
231/11.11.2021.

Transilvania Investments Alliance a implementat la nivelul Societdtii un sistem de administrare
ariscurilor ce include politici, proceduri si masuri de identificare, masurare si administrare ariscu-
rilor. Politicile si procedurile privind managementul riscurilor fac parte integrantd din ,Politicile si
procedurile privind functionarea Transilvania Investments Alliance in calitate de A.F.LA". Potrivit
politicilor si procedurilor interne, sistemul intern de management al riscurilor integreazéd competente
si responsabilitati la nivelul intregii structuri organizatorice (Consiliul de Supraveghere, Directorat,
Departamentul Managementul Riscului, Departamentul Conformitate, Auditorul intern, comparti-
mentele operationale). Sunt stabilite proceduri de administrare si monitorizare a tuturor categeriilor
de riscuri relevante la nivelul societdtii (riscul de piatd, riscul de credit, riscul de concentrare inves-
titionald, riscul de lichiditate, riscul operational).

Analizele de risc efectuate la finalul trimestrului Il 2023 indicd urmdtorul profil de risc al Transilvania
Investments Alliance:

cotegorie risc / Indicotor de risc Prag de semnificatie
{cerninta capital/ fondur

. ! incadrare
. : propri sau nivel imite 30/06/2023 g
Tip rise/ expunere stabilite interr conform Infimita
apetitia risc)

Riscul de piaté - subcategorii:

1 Riscul de pozittie | max. 25% | Mediu | 202%
2 Riscul valutar | max. 4% _ Mediu | 0,63%
3 | Riscul de rata dobdnzii pe termen lung | max. 7,5% | Mediu | 2,61%
4 . Riscul de marfa max. 3,75% | Mediu 0,00%
5 _VGP (Valoare larisc; simulare istoricd, 20 zile, 99%) . max. 25% Mediu | 8,12%
6  Volatilitate VUAN max. 25% Mediu ! 10,32%
Riscul de credit:
1 Riscul de credit max. 150% Mediu 51,15%
Riscul de lichiditate - subcategorii:
1 _ LCR {net) | minim 1,3 | Mediu 30,45
2 | LCR (brut) _ minim 1,2 | Mediu | 493
3 Finantare din resurse temporare (dividende max. 50% Scazut 2.70%

scadente si neridicate, credite termen scurt)

4

Lichiditate portofoliu . o . o
(pondere portofoliu lichid in Total Active) min. 35% Mediu _ 43.87%

Risc de contrapartida
Riscul de emitent - subcategori:

1 Expunere la emitenti cu un grad ridicat de faliment max. 10% Scdzut 0,00%

2 | Expunere pe active necotate _ max. 40% cf. prevederilor legale | 793%

3 Riscul de concentrare pe entitate 10% / 40% cf. prevederilor legale 14,69% da
Riscul operational

1 Riscul operational - abordare cantitativa max. 7,5% Mediu 1,55% “
Efectul de levier

1 | Nivelul Efectului de levier (metoda brutd) | max. 2,0 Scazut 1,01 da

2 Nivelul Efectului de levier {metoda angajamentuiui) max. 2,0 Scazut 1,06 da
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Structura portofoliului de instrumente financiare se incadreazd in cerintele si limitele prevdzute de legis-
latia in vigoare specificd FIA. In ceea ce priveste limitele stabilite intern, toti indicatorii se incadreazd in
nivelurile maxime asumate. Pietele de capital rémdn in continuare caracterizate de un grad sporit de
impredictibilitate, rdmandand vulnerabile din perspectiva unor perioade de volatilitate ridicatd (fapt ce
poate conduce la cresteri ale nivelului indicatorilor VaR sau Volatilitate VUAN fatd de nivelul actual).

Indicatorul efectului de levier, determinat conform prevederilor din Regulamentul UE nr. 231/2013
de completare a Directivei 2011/61/UE in ceea ce priveste conditiile generale de operare, depozitd-
rii, efectul de levier, transparenta si supraveghereq, a fost la data de 30.06.2023, conform pragului
de semnificatie, prin ambele metode, unul scazut. Avand in vedere cd nu
detine pozitii pe instrumente financiare derivate, valoarea indicatorului efectului de levier prin metoda
angajamentului nu diferd fatd de valoarea efectului de levier prin metoda bruté (nu se realizeazd nici
o compensatie intre pozitii long si pozitii short; metoda brutd = 1,01, metoda angajomentului = 1,06).

Total activ Activ net Valoare numerar & echivalente
1.492.089.268,67 1.412.898.913,79 58.123.070,15

Total activ Activ net
1.492.089.268,67 1.412.898.913,79

Situatia litigiilor la 30.06.2023

La finele semestrului | al anului 2023, numarul de litigii in care este angrenata Societatea a scézut fatd de
perioada similard a anului anterior. Conducered societdtii apreciazd cd aceste litigii nu vor avea un efect
advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societdtii, astfel cum acestea
sunt reflectate in situatiile financiare semestriale intocmite pentru semestrul | al exercitiul financiar 2023.

Pe parcursul semestrului | al anului 2023, numarul litigiilor in care a fost implicaté Societatea si
fostii membri ai structurilor sale de conducere a fost semnificativ redus fatd de numérul litigiilor
inregistrate in anul precedent si au constat in cateva actiuni nesolutionate definitiv, promovate inca
din cursul anului 2020 de catre fosti membri ai Consiliului de Supraveghere (Stefan Szabo, Dumitru
Carapiti si Gheorghe Lutac) si de catre fostii membri ai Directoratului (Mihai Fercald, lulian Stan
si Stefan Szitas) impotriva unor hotdrdri ale Consiliului de Supraveghere. in cursul semestruluil al
anului 2023, intre Societate si structurile sale de conducere nu a fost initiat niciun litigiu.

Situatia litigiilor in care a fost implicatd in semestrul | al anului
2023 si care au avut ca obiect pretentii, anularea deciziilor consiliului de supraveghere sau a deci-

ziilor autoritatii de supraveghere este prezentatd in anexa la prezentul Raport.

Alte litigii existente au vizat apérarea intereselor si a altor drepturi patrimonicale ale Societatii.
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CAPITOLUL 4

Pozitia si performanta financiaré la 30.06.2023

Situatiile financiare interimare simplificate la data de 30.06.2023 au fost intocmite Tn conformitate
cu Norma A.S.F.nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu IFRS, aplica-
bile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de cétre ASF din Sectorul Instrumentelor
siinvestitiilor Financiare, cu modificdrile si completarile ulterioare si nu au fost auditate.

La finele semestrului | 2023, situatia economico-financiard a Societdtii se prezintd, in sintezd, astfel:

Situatia pozitiei financiare

- lei -

30 lunie 2023
Numerar si echivalente de numerar 58.784.574
Active financiare recunoscute la valoare justd prin
contul de profit sau pierdere 0682005460
Titluri de stat r_ecunos_cute la valoare justd prin 40.273.477
contul de profit sau pierdere
Active financiare recunoscute la valoare justd prin
alte elemente ale rezultatului global 687.548.071
Active financiare la cost amortizat 12.039.155

—~E—  Transilvania
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31decembrie 2022 30 iunie 2022

47173996 33.237.595
646.510.745 691.812.733
31.653.276 -
669.338.157 675.325.309
6.719.070 7.626.786
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Descriere 30 iunie 2023 31 decembrie 2022 30 iunie 2022
Alte active | 949,640 951713 | 6.165.940
Imobilizari necorporale . 58.689 82.473 | 134.565
Imobilizari corporale 18.977.439 | 18.029.683 12.848.181
Investitii imobiliare _ 2.119.862 - 219862 2.066.451
SAf;g’ﬁ repr e}fﬁgﬁgigﬁggﬂse e R e 3137.896 3.514.086 3.931.885
Datorii financiare 38.121.162 | 26.908.594 35.001.009
Imprumuturi de la banci - ~ - _. 3.021.716
Datorii din contracte de leasing 3.635.700 - 3.988.871 4,502.838
Datorii privind impozitul amdénat | 34.234.475 30.129.459 - 32.495.036
Datorii privind impozitul pe profitul curent | 330.208 I 3.650.349 I 884.485
Alte datorii 1.936.539 1.443.750 1.390.455
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - 932.271 1.809.107 -
Capital social . 216.244.380 216.244.380 216.244.380
Rezultatul reportat | 206.009.818 206.004.942 195.521.845

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale 155.670.303 133.897.466 141.640.400
rezultatului global

Rezerva din reevaluarea imobilizdrilor corporale 15.602.907 15.602.907 11.979.484
Alte rezerve 818.035.322 784,291,364 787.926.003
Beneﬂg:u acordate SGICII‘ICIUIO.I’ si cqnducgru sub 2 648.433 4908273 7063.958
forma instrumentelor de capitaluri proprii | |

Actiuni proprii (1.312.249) (2.786.400) (4.522.164)

Total capitaluri propri 1.412.898.914 1.358.162.932 1.355.853.905
Total datorii si capitaluri proprii 1.492.089.269 1.6426.093.062 1.433.149.444

La data de 30.06.2023, activele totale ale societdtii au crescut cu 58 94 milioane lei fatd de aceeasi
perioadd a anului 2022 si cu 65,99 milioane lei fatd de finele anului precedent.

Datoriile inregistrate de societate la finele semestrului | 2023 insumeazd 79,19 milioane lei, fiind mai
mari cu 1,89 milioane lei fata de cele inregistrate in aceeasi perioadd a anului precedent.

Datoriile inregistrate cu scadente mai mari de 1 an sunt reprezentate de impozitul améanat calculat
pentru castigul din diferentele la valoare justd pentru activele financiare recunoscute la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global. Valoarea acestora la data de 30.06.2023 este de
34,23 milioane lei, in crestere cu 5,35% fatd de 30.06.2022.

Fatd de aceeasi perioadd a anului precedent, capitalurile proprii inregistrate de Societate la data
de 30.06.2023 inregistreazd o crestere de 57,04 milioane lei.
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 {UNIE 2023

Evolutia activului net calculat

Situatia activelor si datoriilor Societatii, respectiv raportul cu privire la valorile V.AN. si V.U AN, se
intocmeste lunar, pentru sfarsitul ultimei zile din lund, in formatul solicitat de A.S.F. (conform Anexei
10 la Regulamentul A.S.F. 7/2020). Activul net, calculat de Societate, se certificd de cdtre societatea
de depozitare BRD — Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti, se transmite la A.S.F. siBV.B., p&ind
celtarziuin data de 15 a lunii urmd&toare si se publica pe site-ul societdtii.

Valoarea lunaré a activului net al Societdtii se determind ca diferentd intre valoarea totald a acti-
velor detinute si valoareainsumatd a dateriilor Societdtii si a veniturilor inregistrate in avans.

Activul net la data de 30.06.2023, comparativ cu pericada similard din anul precedent, a evoluat

astfel:
~lef-
) Evolutie (%)

Total active - valoare calculata 1.492.089.269 1.433149.444 104,11
Total datorii - valoare calculatd 79190.355 77.295.539 | 102,45

lei 1.412.898.914 1.355.853.905 | 104,21
Activ net calculat” i f

lei/actiune 0,6584 0,6300 104,51

Sursa: Transilvania Investments Alliance

7 Calculat conform procedurii interne, in acord cu Regulamentul A.S.F. 9/2014, procedurd care se poate consulta pe site-ul
societdtii: www.transifvaniainvestments.ro.

Situatia rezultatului perioadei

-lei-
Venituri din dividende [ 26.838.066 | 89.420.280
Venituri din dobd&nzi bancare | 1276786 200.267
Venituri _din gbligajciuni si titluri dg statrecunoscute la 1.210.632
valoare justd prin contul de profit sau pierdere . |
Costs vl lerdere netilnacislefrancioreevluce wwem s
Venituri din exploatare I 255734 I 233.803
Cheltuieli totale cu beneficiile personalului | (9.604.903) (6.164.165)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile _ (1.198.446) (1121.301)
Reluarea pierderii / (Pierderea) din deprecierea activelor financiare _ 36.454 -
Cheltuieli de exploatare | (4.373.073) (5.899.846)
Costuri de finantare . (25.524) . (750.225)
Reluarea pierderii / (Pierdereq) din provizioane 1.175.919 I -
Profit inainte de impozitare . 52.490.804 67.002.924
Venit /(Cheltuiald) impozit pe profit (110.537) 1.772.395
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

Descriere 30 iunie 2023 30iunie 2022

Profitul net al exercitiului 52.380.267 68.775.319

Alte elemente ale rezultatului global-elemente care nu vor fi clasificate ulterior in profit sau pierdere:

_Cc$'flg/(_p|erdere) din reevaluarea octl\{elor ﬂnonqure reg:unosg:ute Ig valoare ‘ 33119185 ‘ (95.898.023)
justéd prin alte elemente ale rezultatului global, net(d) de impozit amanat .
|

Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale,
netd de impozit amanat

Alte elemente ale rezultatului global al exercitiului — total ‘ 33.119.185 . (95.898.023)
Rezultat pe actiune . 0,0244 | 0,0318
Rezultat diluat pe actiune | 0,0244 0,0318

Gradul de realizare a Bugetului de venituri si cheltuieli 2023

-miilej-
kol BVC | BVC Realizat
an 2023 sem. 2023 sem. 12023

Venituri din dividende . 56.300 . 29.620 | 26.838
Venituri din dobanzi bancare/dobdnzi titluri de stat _ 3.500 1.750 : 2.487
Castig/Pierdere din active financiare recunoscute la | ‘

valoarea justd prin contul de profit si pierdere (inclusiv 32.000 18.000 36.899
activitatea de tranzactionare) ! ;

Alte venituri din exploatare | 20.200 ~ 256
Total venituri 112.000 49370 |  66.480
Cheltuieli cu personalul l (16.750) | (8.387) | (8.209)
Cheltuieli stock option plan | {6.200) i (6.200) | (1.395)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile . (2.300} (1150} . (1.198)
Alte cheltuieli de exploatare | (16.000) | (6.000) | (3.187)
(41.250 (21.757) (13,989

Sursa: Transilvania Investments Alliance

Din datele prezentate rezultd cd veniturile nete inregistrate in semestrul 1 2023 sunt cu 17,11 milioane
lei mai mari comparativ cu cele prevdzute in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru semestrul 1 2023,

Cheltuielile operationale inregistrate la 30.06.2023 insumeazd 13,99 milioane lei, fiind cu 7,74 mili-
oane lei mai mici decdt cele prevdzute Tn Bugetul de venituri si cheltuieli pentru semestrul 1 2023.

Profitul brutinregistrat la 30.06.2023, in sumd de 52,49 milioane lei, 1l depdseste cu 24,85 mil. lei pe
cel prevazut in Bugetul de venituri si cheltuieli aferent semestruluil 2023 si reprezinté 74,19% profitul
prevazut pentruintregul an 2023,
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Transilvania Investments

RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

Situatia fluxurilor de trezorerie la data de 30.06.2023, comparativ cu situatia aferentd datei de

30.06.2022, este urmdtoareaq:

Incasdri de la clienti

Plati catre furnizori si angajati

Incasari din vanzarea de obligatiuni/ obligatiuni gjunse la

maturitate

Incasari din vanzarea de participatii
Pl&ti pentru achizitionarea de participatii

Impozit pe profit pldtit

Dobéinziincasate

Dividende incasate (nete de impozitul retinut la sursé)

Plati privind contributii, taxe, impozite datorate catre bugetul de

stat

Alte pldti legate de functionarea Societati

Alte plati aferente activitatii de investitii (inclusiv comisioane
brokeraj aferente vénzdarilor)

Pl&ti pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale

incasdri din vanzari imobilizari corporale

Dividende pldtite actionarilor (inclusivimpozitul pe dividende)

Credite pe termen scurt

Dobénzi pldatite

Piati aferente contractelor de leasing

Plati pentru actiuni proprii rdscumpdrate

b [

Transilvania
Investments

134.930
(19.891.105)

653983

128.590.424
(94.479.732)
(5.591.887)
1.787.286
26.707.342

(3.650.015)
(737.645)

(344.392)

(1.471.997)

(17.789.556)

(435.029)
(1.872.029)

119.421
(10.480.514)

69.335.299
(138.647.476)
(14.976.546)
200.268
87.379.291

(3.092.363)
(744.574)

(245.164)

(543.107)

(487.776)
2.583.798
(259.726)
(243.557)
(4.522164)

~lei-
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

Active curente

Indicatorul lichiditatii curente” (coeficient) — = 1,30
Datorii curente

Capital imprumutat
Capital propriu

Indicatorul gradului de indatorare? (%) x 100 ~

Sold mediu clienti (total creante) “
Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a debitelor — clienti® (zile) 180 -

Viteza de rotatie a activelor imobiiizate® . Cifra de afaceri
(coeficient) Active imobilizate

Profitul net / Pierdere netd
Rezultatul pe actiune (lei)® = = — 0,0245
Numar actiuni

Activ net unitar, calculat conform Valoarea calculatd a activelor _

Regulament A.S.F. 9/2014 (lei/actiune)® Numar actiuni 06584

Sursa: Transilvania Investments Alliance
Obs: Indicatorii sunt calculatiin conformitate cu Anexa 13 a Regulomentului A.S.F.nr. 5/ 2018.
? Acest indicator oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

2 Exprimé& eficacitatea managementului riscului de credit. La data de 30.06.2023, Transilvania Investments nu are angajate
imprumuturi.

¥ Exprimd eficacitatea societatiiin colectarea creantelor sale, respectiv numdérul mediu de zile in care debitorii fsi achita
datoriile catre Societate. Prin cifra de afaceri in cadrul S.I.F.~urilor se intelege totaluf veniturilor nete realizate din activitatea
curentq, iar in stabifirea soldului mediu clienti au fost luate in calcul toate creantele nete reflectate in bilant, in cadrul carora
ponderea este detinutd de debitele provenind din dividendele si accesoriile la ocestea cuvenite sineincasate.

“ Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate.

¥ Calculat prin raportare la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare emise, existente in cursul perioadei, excluzénd
num@rul mediu de actiuni ordinare rascumpdrate i detinute de Transilvania Investments o data raportarii.

@ Calculat prin raportare la numérul de actiuni ordinare emise si affate in Circulatie.

Radu-Claudiu ROSCA Theo-Dorian BUFTEA Stela Corpacian
Presedinte Execulyj Vicepresedinte Executiv Vicepresedinte Executiv

i T Fe,
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Transilvania Investments

Situatia activelor si datoriilor la data de 30.06.2023,
intocmita conform Anexei 10 din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020

RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 {UNIE 2023

‘ | LEI % din total active
1 Imobilizari necorporale 58.689,37 0,00
2 Imobilizari corporale - B 18.977.439,00 . 1,27
3 Investitii imobiliare 2.119.862,00 014
4 Active biologice 0,00 0,00
5 ?grt]it\'/’(e];?zreelzeeanstiﬁgd drepturi de utilizare a activelor-suport in cadrul unui 3.137.896,31 0,21
6 Active financiare, din care: 1.377.855.872,58 92,34
6.1 Active financiare evaluate la cost amortizat din care: 415.162,40 0,03
611 Sume de incasat din vanzari de actiuni cu decontare in lung urmatoare 0,00 0,00
6.2 Active financiare evaluate la valoarea jus;a_prin contul de profit sau pierdere | 689.892.639,02 44,24
6.2.1 Actiuni 646.827.124,52 43,35
6.2.11 Actiuni cotate 584.329.141,20 3916
6.2111 | Actiuni coto:pe piete din Romania 584.329141,20 3916
6.211.2 r Actiuni cotate pe piete din state membre UE 0,00 0,060
_6.241.1.3 Actiuni cotate pe piete din state terte 0,00 0,060
6.21.3 Actiuni necotate 62.4*-?7.983,32 419
6.21.31 Actiuni necotate interne ] 62.497983,32 | 419
6.21.3.2 Actiuni necotate externe 0,00 0,00
6.2.2 Titluri de participare ale OPCVM si/sau FIA 21.373.341,50 1,43
6.2.21 Actiuni cotate 3957.753,39 0,27
6.2.2.2 Unitati de fond cotate 638.867,10 0,04
6.2.2.21 Unitati de fond cotate pe piete din Romania 638.86710 0,04
6.2.2.2.2 Unitati de fond cotate pe piete din state membre UE 0,00 | 0,00
6.2.2.2.3 Unitati de fond cotate pe piete din state terte 0,00 0,00
6.2.2.3 Unitati de fond necotate 16.776.721,01 112
6.2.3 Obligatiuni 21.692.173,00 1,45
6.2.31 Obligatiuni municipale 0,00 0,00
6.2.3.2 Obligatiuni corporative 0,00 0,00
6.2.3.2.1 Obligatiuni corporative cotate 0,00 | 0,00
6.2.3.3 | Titluri de stat 21692.75,00 1,45
6.3 ﬁ::zt‘i\l/tziiunlﬁin;:gngvaluate la valoarea justa prin alte elemente ale 687.548.071.16 46,08
6.31 Actiuni 569.407.926,56 38,16
6.31.1 Actiuni cotate 557.343.496,12 37,35
6.31.1.1 Actiuni cotate pe piete din Romania 557.343.496,12 37,35
6.311.2 Actiuni cotate pe piete din state membre UE 0,00 0,00
6.311.3 Actiuni cotate pe piete din state terte 0,00 0,00
6.31.3 Actiuni necotate 12.064.430,44 Q0,81
6.3.2 Titluri de participare ale OPCVM si/sau FIA 117.844,397,14 7,90
6.3.21 Actiuni cotate 74.428.306,42 4,99
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RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

, LEi | % din total active
6.3.2.2 Actiuni necotate 0,00 ‘ 0,00
6.3.2.3 . Detineri de capital 43.416.090,72 | 2901
6.3.3 I Parti sociale 295.74_7,46 | 0,02
Ao @onibilitati (numerar si echivalente de numerar) 5100.789,88 | 0,21
7.1 | Disponibilitati (numerar si echivalente de numerar- conturi curente) 3.100.789,88 0,21
7.2 Linie de credit utilizata - - 0,00 | 0,00
8 Depozite bancare 55.683.784,16 3,73
Q Alte active 30.358.531,60 2,04
21 Dividende sau alte drepturi de incasat 130.724,15 0,01
2.2 Valori mobiliare nou emise, din care: 18.581.304,11 1,25
9.21 | Titturi de stat ST _l 18.581.504,11 | 1,25
9.3 | Alte active | 11.646.503,34 B 0,78
10 Cheltuieli inregistrate in avans | 796.403,77 0,05
11 . TOTAL ACTTV | 1.492.089.268,67 100,00
12 TOTAL DATOR!I,;n care: | 78.258.083,88
121 Datorii financiare evaluate la cost amortizat £1.756.862,06
1211 Dividende de platit | 36.700.674,93 |
12.1.2 Sume datorate institutiilor de credit sileasing = 3.635.699,71
12.1.3 Datorii comerciale 1.407.802,48
12.1.4 Avansuri incasate in contul clientilor 20,00 i
12.1.5 Sume datorate s_oc_iet;tilor (;n_ca;rul grupului 0,00 |[
12.1.6 | Sume datorate privind interesele de participare 0,00 |
12217 | sume de platit pentru actiuni achizitionate cu decontare in luna urmatoare 12.664,94 ‘
12.2 Datorii privind impozitul pe profit amanat 3423447477 |
12.3 Alte datorii - total, din care: 2.266.747,05
12.31 Sun_ﬁe syb§crise si‘nevqrsate la majorarile de copital social si emisiunile de 0,00
obligatiuni ale emitentilor | | B
12.3.2 Alte datorii ‘ 2.266.747,05 |
13 PROVIZIOANE pentru riscuri de cheltuieli si pentru impozite 932.271,00
14 Venituriinregistrate in avans 0,00 |
15 Capital propriu, din care: |  1.412.898.913,97 T
151 | Capital social subscris sivarsat 216.244.379,70 |
15.2 Elemente asimilate capitalului 0,00 |
15.3 Alte elemente de capitaluri proprii 158.318.736,41 |
15.4 T Prime legate de capital 0,00
15.5 Rezerve dinreevaluare 15.602.906,95 1
15.6 Rezerve ‘ 818.035.321,65
15.7 Actiuni proprii J -1.312.249,01
15.8 Rezultatul reportat | 153.629.551,37
15.9 i Rezultatul exercitiului 52.380.266,90 |
15.10 Repartizarea profitutui 0,00
16 ACTIV NET 1.412.898.913,79
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

% din total active

17 NUMAR ACTIUNI EMISE SI AFLATE IN CIRCULATIE * 2.146.018.788
18 VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET (lei/actiune) 0,6584
19 Numar societati comerciale in portofoliu - to;din care: 77 |
191 i Societati admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din UE 46
19.2 | Societati admise la tranzactionare in cadrul unei burse dintr-un stat tert I 0
19.3 [Societuti neadmise ja tranzactionare } 31
20 I Numar fonduri de investitii la care se detin unitati de fond, total din care: ‘ : _6 [
201 . Numar fonduri deschise de investitii la care se detin unitati de fond l 3 ‘
20.2 | Numar fonduriinchise de investitii la care se detin unitoti_de_fgnd - _3 ll
21 | Valori mobiliare nou emise ( Numar societati) 0
92 Numar fonduri de investitii la care se detin titluri de participare de natura ’ 1

| detinerilor de capital

Conform art.47 alin(4) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020, referitor la calculul VUAN, aceasta pozitie reprezinta: ,numdarul de actiuni
emise si oflate in circulatie la acea datd, exclusiv actiunile proprii rascumpdarate de societote”.

Nota: Metodologia de calcul a activului net se poote consulta pe site-ul societatii la adresa: www.transilvaniainvestments.ro —
LReguli simetode privind evaluarea activelor financiore ale TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE”

VICEPRESEDINTE EXECUTIV, Certificat Depozitar

BUFTEA THEO-DORIAN BRD-Groupe Societe Generale S.A.
Bucuresti

VICEPRESEDINTE EXECUTIV, Directia Titluri

CORPACIAN STELA Director Claudia IONESCU
Verificat: __

DEPARTAMENTUL FINANCIAR

SEF DEPARTAMENT,

VERES DIANA

DEPARTAMENTUL ADMINISTRARE PORTOFOLIU
SEF DEPARTAMENT,
COSTESCU CONSTANTIN

DIRECTOR DE CONFORMITATE,
STOICA MIHAELA CORINA
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Transilvania Investments RAPORT SEMESTRIAL PENTRU SEMESTRUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2023

Anexa privind litigiile

Situatia litigiilor in care Transilvania Investments Alliance a fost implicatd in cursul semestrului | al anului 2023
si care au avut ca obiect pretentii, anularea deciziilor consiliului de supraveghere sau a deciziilor autoritdtii de
supraveghere, este urmdatoarea:

Litigii pe rol

Nr. Calitatea Transilvania
crt. |Investments

Obiect Partea adversa Stadiu procesual

Anularea Deciziilor A.S.F. ' )
Perol pe fondul cauzei

Reclamantd nr. 422, 424 5i 425 din 2019 si Deciziei | AS.F

A.S.F. nr. 648/08.05.2019 J.Suspendat .
e 'Dretengii ca urmare a desfiintarii | = . R
2. | Parata | deciziei A.S.F.nr. 109_5/2018. _Frcglo Constantin ‘ Pe rol pe fondul cauzej

Litigii solutionate

Nr. Calitatea Transilvania

Obiect Parti adverse Solutia pronuntaté

crt. |Investments

Pretentii ca urmare a deciziilor A.S.F ASE 1. Respinge actiunea.

1. Reclamanta . ) L. R
I | emise cu ocazia controlului inopinat
o Anularea hotdrdrilor C.S. din Szcbo‘s.tefan.; | ) )
2. Paréaté Carapiti Dumitry; 1. Respinge actiunea.
30.03.2020 ’
B Lutac Gheorghe |
s . Frdtild Constantin; ; . .
Anularea hotdrérii C.S.nr. 1din rcm_la co §tc t Constatd perimatd
. X - Anddanut Crinel-Valer; "
3. Reclamanta 14.05.2020 si a hotararii C.S.nr. 1 ’ . . cererea de chemare in
. § Moldovan Marius-Adrian; | . B
din 18.05.2020 o judecata
H | _Petrlo Nicolae
' Frétila Constantin; Constaté perimatd
4 Intervenientd - accesorie Anularea hotdrarii C.S. nr. 1 Andanut Crinel-Valer; cererea dschemcre in
) din 04.04.2020 Moldovan Marius-Adrian; | . .
- judecatd
Petria Nicolae
—"~—  Transilvania Anexa privind litigiite — pagina ¢6
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

SITUATII FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA
30 IUNIE 2023

Pregitite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiarad
adoptate de Uniunea Europeana (IFRS) si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara
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(denumita in continuare ,Norma ASF nr. 39/2015”)
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII $| ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt exprimate in lei)

Descriere Nota 30 iunie 2023 30 iunie 2022
Venituri din dividende 4 26.838.066 89.420.280
Venituri din dobanzi bancare 1.276.786 200.267
Venituri din dobénzi titluri de stat recunoscute ca active financiare

la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 1.210.632 -
Céstig net/(Pierdere netd) din activele financiare evaluate la

valoare justd prin contul de profit si pierdere 5 36.899.159 (8.915.891)
Venituri din exploatare 6 255.734 233.803
Total venituri nete 66.480.377 80.938.459
Cheltuieli totale cu beneficiile personalului 7 (9.604.903) (6.164.165)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 8 (1.198.446) (1.121.301)
{Pierderea)/ Reluarea pierderii din deprecierea activelor financiare 36.454 -
Cheltuieli de exploatare 9 (4.373.073) (5.899.846)
Costuri de finantare {25.524) (750.225)
{Pierderea) / Reluarea pierderii din provizioane 1.175.919 -
Total cheltuieli (13.989.573) (13.935.537)
Profit inainte de impozitare 52.490.804 67.002.924
Venit impozit pe profit 10 (110.537) 1.772.395
Profitul net al exercitiului 52.380.267 68.775.319
Alte elemente ale rezultatului global:

Elemente care nu vor fi clasificate ulterior in profit sau pierdere:

Castig/(pierdere) din reevaluarea activelor financiare recunoscute

la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, net(3) de

impozit amanat 22 33.119.185 (95.898.023)
Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor

corporale, neta de impozit améinat 23 - -
Alte elemente ale rezultatului global al exercitiului - total 33.119.185 {95.898.023)
Rezultatul global total al exercitiului 85.499.452 27.122.704
Rezultat pe actiune 0,0244 0,0318
Rezultat diluat pe actiune 0,0244 0,0318
Presedinte Executiv Sef Departame

Rosca Radu Claudiu Veres Diana

rVinanciar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA 30 IUNIE 2023

(Toate sumele sunt exprimate fin lei)

Nota 30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Numerar si echivalente de humerar 11 58.784.574 47.173.996
Active financiare recunosctute la valoare justa prin contul de
profit sau pierdere 12 668.200.466 646.510.745
Titluri de stat recunoscute la valoare justa prin contul de
profit sau pierdere 40.273.477 31.653.276
Active financiare recunoscute la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global 13 687.548.071 669.338.157
Active financiare la cost amortizat 14 12.039.155 6.719.070
Alte active 15 949.640 951.713
Imobilizari necorporale 16 58.689 82.473
Imobilizari corporale 16 18.977.439 18.029.683
investitii imobiliare 17 2.119.862 2.119.862
Active reprezenténd drepturi de utilizare a activelor suport
in contracte de leasing i8 3.137.896 3.514.086
Total active 1.492.089.269 1.426.093.062
Datorii financiare 19 38.121.162 26.908.594
Datorii din contracte de leasing 18 3.635.700 3.988.871
Datorii privind impozitul amanat 10 34.234.475 30.129.459
Datorii privind impozitul pe profitul curent 330.208 3.650.349
Alte datorii 20 1.936.539 1.443.750
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 932.271 1.809.107
Total datorii 79.190.355 67.930.130
Capital social 21 216.244.380 216.244.380
Rezultatul reportat 206.009.818 206.004.942
Rezerve din reevaluarea activelor financiare recunoscute la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global 22 155.670.303 133.897.466
Rezerva din reevaluarea itobilizarilor corporale 23 15.602.907 15.602.907
Alte rezerve 24 818.035.322 784.291.364
Beneficii acordate salariatilor si conducerii sub forma
instrumentelor de capitaluri proprii 26 2.648.433 4.908.273
Actiuni proprii 25 (1.312.249) (2.786.400)
Total capitaluri proprii 1.412.898.914 1.358.162.932
Total datorii si capitaluri proprii 1.492.089.269 1.426.093.062

1
Sef Departament Financiar
Veres Diana

Presedinte Executiv
Rosca Radu Claudic

LV

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

—

30 iunie 2023 30 iunie 2022
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare total, din care: 33.179.189 {11.152.359)
incaséri de la clienti 134.930 119.421
Plati citre furnizori i angajati (19.891.105) (10.480.514)
Tncaséri din titluri de stat ajunse la maturitate 653.983 -
Tncasari din vanzarea de participatii 128.590.424 69.335.299
Pl4ti pentru achizitionarea de participatii (94.479.732) (138.647.476)

(5.591.887)

Impozit pe profit platit (14.976.546)
Dobéanzi incasate 1.787.286 200.268
Dividende incasate (nete de impozitul retinut la sursa) 26.707.342 87.379.291
Plati privind contributii, taxe, impozite datorate citre bugetul de stat {3.650.015) (3.092.363)
Alte pliti legate de functionarea Societatii (737.645) (744.574)
Alte pliti aferente activititii de investitii (inclusiv comisioane brokeraj
aferente vanzarilor) (344.392) (245.164)
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie total, din care: (1.471.997) (543.107)
Plati pentru achizitionarea de imobilizéri corporale §i necorporale (1.471.997) (543.107)
Tncaséri din vanzari imobilizéri corporale - -
Fluxuri de trezorerie din activitd{i de finantare total, din care: (20.096.614) (2.929.425)
Dividende platite actionarilor (17.789.556}) (487.776)
Credite pe termen scurt - 2.583.798
Dabanzi platite - {259.726)
Plati aferente contractelor de leasing (435.029) (243.557)
Plati pentru actiuni proprii rdscumpdrate (1.872.029) (4.522.164)
Cresterea/(sciderea) net3 a numerarului si echivalentelor de numerar 11.610.578 (14.624.892)
Numerar §i echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 47.173.996 47.862.487
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar 58.784.574 33.237.595
Presedinte Executiv Sef Departament Financiar
Rosca Radu Claudiu Veres Diana

Y

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATHLE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

L INFORMATII GENERALE

TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE (, Transilvania investments” sau ,Societatea”) este o societate infiintata in 1996
n baza Legii nr. 133/1996 care functioneazd in Romania in conformitate cu prevederile Legii 31./1990 privind societ&tile
comerciale, Legii 297/2004 privind piata de capital si Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative.

° Piata reglementatd pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: Bursa De Valori Bucuresti -simbol de
piatd: TRANSI, incepénd cu 14.03.2022 (simbol de piata anterior: SIF3).

Societatea are forma juridici de ,societate pe actiuni”.
Societatea are sediul social ih Municipiul Brasov, Str. Nicolae lorga nr. 2, Cod pogtal 500057.

Datele de contact ale Societdtii sunt:

Telefon: 0268-416171

Fax: 0268-473215

Pagina de internet: www.transilvaniainvestments.ro

e-mail: office@ transilvaniainvestments.ro

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 3047687
Cod de inregistrare fiscald: RO 3047687

Numér de ordine in Registrul Comertului: J08/3306/1992

Societatea este inregistrata la Oficiul de Evident3 a Valorilor Mobiliare din cadrul A.S.F. cu certificatul de inregistrare nr.
401/05.02.2020 si In Registrul A.S.F. la Sectiunea 8 - Administratori de fonduri de investitii alternative, Subsectiunea
Administratori de fonduri de investitii alternative autorizati la A.S.F, (A.F.1.A.A.) cu nr. PJRO7* A.F.I.A.A./D80005. Conform
actului constitutiv, domeniul principal de activitate al Societdtii este: Alte intermedieri financiare n.c.a. Cod CAEN: 6499,

Societatea isi desfagsoara activitatea pe teritoriul Romaniei.

La 30 iunie 2023 capitalul sotial subscris si vdrsat fnregistrat la Registrul Comertului, este de 216.244.379,80 lei (30 iunie
2022: 216.244.379,80 lei) divizat in 2.162.443.797 actiuni (30 iunie 2022: 2.162.443.797 actiuni).

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de Societate sunt urmétoarele: sunt comune, nominative, indivizibile, de
valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominald de 0,10 lei/actiune.

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare conforme cu IFRS, sunt prezentate in cele
ce Urmeaza.

Aceste situatii financiare sunt intocmite avand la baza principiul continuitatii activitatii.
2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Sotietdtii au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiar3, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeand (,IFRS”) si cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentruy
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiard, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (,A.$.F.”) din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare (,Norma 39/2015").

incepand cu 1 ianuarie 2015, Societatea aplicd modificarile la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate, IFRS 12
Prezentarea intereselor in alte entitéti si 1AS 27 ~ Situatii financiare individuale (“Modificari”), data de la care aindeplinit
criteriile de clasificare ca entitate de investitii.



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.1  Bazele intocmirii {continuare)

Amendamentele au introdus o exceptie de la principiut din IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, conform céruia
toate filialele trebuie consolidate. Amendamentele definesc entitatea de investitii i previd ca o societate — mama care
este entitate de investitii s& evalueze filialele la valoare justa prin contul de profit sau pierdere in loc sd consolideze
acele filiale in situatiile sale financiare consolidate, astfel Societatea nu mai consolideaza filialele si entitatile asociate i
prezintd numai situatii financiare individuale. Societatea nu detine nicio filiald care s3 ii furnizeze servicii legate de
investitii financiare. Conducerea Transilvania Investments reevalueazd anual dacd Societatea are incd statutul de
entitate de investitii.

2.2  Bazele evaludrii

Situatiile financiare ale Societdtii au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptia reevaludrii
instrumentelor financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit sau pierdere, instrumentelor financiare
recunoscute la valoarea justa prin alte elemente ale rezuitatului global si reevaluarea terenurilor si cladirilor la valoarea
justa.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune faptul ca
Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Conducerea Societétii considera ca Societatea isi va continua
in mod normal activitatea in viitor si, in consecint, situatiile financiare au fost intocmite pe aceasta baza.

2.3 Conversia in moneda strdind

a) Moneda functionald $i de prezentare

Moneda functionald este leul roméanesc (,RON”). Ea reprezintd moneda mediului economic primar in care opereaza
Societatea. Situatiile financiare sunt intocmite si prezentate in lei, dacd nu se specificd altfel.

b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valutd striind sunt evaluate folosind moneda functionald valabila la data tranzactiilor. Soldurile activelor
si datoriilor monetare sunt evaluate in echivalentul RON folosind cursul de schimb al Bancii Nationale a Romaéniei
(,BNR") de la sfarsitul pericadei respective. Activele sk pasivele nemonetare evaluate la valoarea justa in moneda straing,

inclusiv participatiile, sunt convertite folosind cursul de schimb de la data determinarii valorii juste.

Ratele de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Majorare/

Moneda 30 iunie 2023 30 iunie 2022 {diminuare)
(%)

Euro (EUR) 1: RON 4,9634 1: RON 4,9454 0,36
US Dollar (USD) 1: RON 4,5750 1: RON 4,7424 -3,53

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare si nemonetare sunt raportate astfel:

a) Ca parte a ,,Castigurilor/{pierderilor) nete din diferente de curs valutar nerealizate” inregistrate in ,Alte
cheltuieli de exploatare” pentru veniturile sau cheltuielile inregistrate ca urmare a reevaludrii numerarului
si echivalentelor de numerar in moned3 strding;

b) Ca parte a,,Castigurilor/(pierderilor) nete din diferente de curs valutar realizate din tranzactii” inregistrate
in ,Alte venituri din exploatare”;



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.3 Conversia in moneda strdind (continuare)
b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor (continuare)

c) Ca parte a ,Castigului/(pierderii) net(e) provenite din activele financiare la valoare justd prin contul de
profit si pierdere” pentru castigurile sau pierderile provenite din reevaluarea activelor financiare la
valoare justd prin contul de profit sau pierdere; si

d) Ca parte a ,Castigului/{pierderii) net(e) din investitii financiare recunoscute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global, net de impozitul amanat” pentru castigurile sau pierderiie provenite din
reevaluarea activelor financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global.

2.4  Utilizarea estimdrilor §i judecatilor

Tntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii utilizarea unor estimari,
judecati si ipoteze ce afecteazd sumele recunoscute in situatiile financiare, precum si valoarea raportaté a activelor s
datoriilor, in urmatorul an financiar. Estimarile si ipotezele asociate acestora se bazeazd pe date istorice si pe alii factori
considerati a fi relevanti In circumstantele date, iar rezultatul acestora formeazd baza judecdtilor folosite la
determinarea valorii contabile a activelor si datoriilor pentru care nu existd alte surse de evaluare disponibile.
Rezultatele reale pot sa difere de valorile estimdrilor,

Estimirile si ipotezele sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care
estimarea este revizuitd, daci revizuirea afecteaza doar acea perioad3, sau in perioada in care estimarea este revizuita
si perioadele viitoare dacd revizuirea afecteaza atat perioada curentd, ct si perioadele viitoare.

Modificarea estimérilor, prin natura ei, nu are legatura cu perioadele anterioare si nu reprezintd corectarea unei erori.
in mdsura in care aceste tipuri de modificri ale estimirilor dau nastere la modificdri in active si pasive sau capitaluri
proprii, efectul modificirilor este recunoscut prin ajustarea valorii contabile a activelor, pasivelor sau elementuluj de

capital aferent in perioada modificarii.

Principalele note in care sunt prezentate estiméri, judecati si ipoteze cu impact semnificativ asupra sumelor recunoscute
in situatiile financiare sunt:

» Nota 3.1 - Clasificarea ca entitate de investitii;

e Nota 10— Impozitul pe profit i impozitul amanat;

e Nota 23 — Rezerva aferenta reevaluarii imobilizarilor corporale;
e Nota 29 - Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare;

¢ Nota 30 ~ Managementul riscului;

e Nota 32 — Angajamente si datorii contingente,
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {(CONTINUARE)
2.5 Aspecte generale privind politicile contabile aplicate

Dacd un standard sau o interpretare se aplicd in mod specific unei tranzactii, unui alt eveniment $au unei conditii,
politicile contabile aplicate acelui element, se considera alese, prin aplicarea standarduiui sau a interpretdrii respective,
luadnd Tn considerare orice ghid de implementare emis de International Accounting Standards Board (,,|ASB”} pentru
standardul sau interpretarea Tn cauza.

Modificarea unei politici contabile este permisd numai in baza uneia din urmétoarele conditii:
° Modificarea este impusa de un standard sau de o interpretare;

° Modificarea va furniza informatii credibile si mai relevante cu privire la efectele tranzactiilor,
evenimentelor si conditiilor.

Orice erori semnificative aferente perioadelor precedente constatate ¢u privire la recunoasterea, evaluarea,
prezentarea sau descrierea elementelor situatiilor financiare trebuie corectate retroactiv in primul set de situatii care
se autorizeaza in vederea emiterii, prin:

e retratarea valorilor comparative ale perioadei sau perioadelor precedente in care a aparut eroarea; sau

e retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru cea mai indepartatd perioada
prezentatd, daci eroarea a apdrut inainte de cea mai indepértata perioada anterioara prezentata.

2.6  Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare”. Societatea a adoptat
o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in
functie de natura lor In cadtul Situatiei profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global, considerdnd ca
aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt mai relevante decét alte metode care ar fi fost permise de 1AS
1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.

2.7 Standarde si interpretiiri noi bazate pe data intréarii in vigoare conform IASB

Societatea va prezenta in notele la situatiile financiare anuale standardele si interpretdrile nou emise care sunt
obligatorii pentru exercitiul financiar incheiat si modul in care impacteaza situatiile financiare pregitite pentru exercitiul
financiar respectiv.

2.8 Filiale si entititi asociate

Filialele sunt entitati controlate de citre Societate. Societatea controleazi o entitate cAnd este expusa sau are drepturi
la beneficii variabile ce deriva din implicarea in activitatea acesteia si are posibilitatea de a influenta acele beneficii prin
controlul detinut asupra acelei entitati.

Entitdfile asociate sunt acele entititi in care Societatea are influentd semnificativd asupra politicilor financiare si
operationale, dar nu si control sau control comun, Existenta influentei semnificative este determinatd, in fiecare
perioadd de raportare, prin analiza structurii actionariatului societatilor in care Societatea detine 20% sau mai mult din
drepturile de vot, analiza actelor constitutive ale acestor entitati, precum gi a capacitatii Societdtii de a participa la luarea
deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare si operationale ale acestor societati.

Cu toate acestea, in situatia in care Societatea detine mai putin de 20% din drepturile de vot intr-o entitate, dar este
considerat actionar semnificativ si exercitd o influentd semnificativa prin reprezentarea in consiliul de administratie si
participarea la luarea deciziilor privind politicile entit8ii, atunci o astfel de entitate va fi considerata o entitate asociata.
2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2.8, Filiale si entitati asociate {(continuare)

Societatea nu exercitd o influentd semnificativa asupra unui numar de societdti in care detine intre 20% si 50% din
drepturile de vot (Nota 12). Tn aceast3 situatie se afld societ3tile in care drepturile Societatii ca actionar minoritar sunt
de naturd protectivd si nu participativd si actionarul majoritar, sau grupul de actionari care reprezintd majoritatea
detinerilor in entitatea respectivi, actioneazi fira a lua in considerare opiniile Societatii.

Investitiile in filiale si investitiile in entititi asociate la 30 iunie 2023 si 30 iunie 2022 sunt prezentate in Nota 12.

2.9 Active si datorii financiare

(i) Clasificare
a) Active financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere

Societatea clasifica investitiile in filiale si entititi asociate precum si instrumentele financiare achizitionate in principal
n scopul tranzactiondrii active si frecvente, obligatiunile corporative si unitatile de fond ca active financiare la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere.

Societatea desemneazd active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere la recunoasterea initiala
acele active care nu sunt clasificate ca fiind detinute fn vederea tranzactionarii, dar care sunt gestionate si performanta
lor este evaluatd pe baza valorii juste, in conformitate cu strategia de investitii a Societatii.

Politica Societitii prevede ca managerul de investitii si Directoratul sa evalugze informatiile cu privire la aceste active
financiare pe baza valorii juste, impreuna cu alte informatii financiare conexe.

b) Active financiare la cost amortizat

Activele si datoriile financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobanzii efective, diminuate cu pierderile
din depreciere (in cazul activelor financiare). Activele si datoriile financiare la cost amortizat includ numerarul si
conturile curente, depozitele constituite la banci, dividendele de incasat, obligatiunile, datoriile fatd de actionari, sumele
datorate furnizorilor de servicii si alte creante si datorii.

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care este evaluat activul sau datoria
financiard fn momentul recunoasterii initiale, minus platile de principal, plus sau minus amortizarea cumulats,
determinatd prin metoda dobénzii efective, a oricarei diferente Tntre valoarea recunoscuta initial si valoarea la data
maturitatii, minus oricare pierderi din depreciere privind activele financiare.

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat, cu exceptia activelor financiare desemnate la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere la recunoasterea initiald, dacd sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(i) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a detine activele financiare
pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

{ii) termenii contractuali ai activului financiar genereaz, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt exclusiv
pliti ale principalului si ale dobénzii aferente valorii principalului datorat.

Datoriile financiare la cost amortizat sunt recunoscute la momentul recunoasterii initiale si nu sunt aferente unei
activitati de tranzactionare.

Societatea recunoaste o depreciere aferentd pierderii asteptate de credit privind activele financiare evaluate la cost
amortizat conform cerintelor IFRS 9.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.9. Active si datorii financiare (continuare)

Aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de calitatea lor de credit relativa in ceea
ce priveste platile initiale. Astfel:

e Stadiul 1: include (i) expunerile nou recunoscute; (ii) expunerile pentru care riscul de credit nu s-a deteriorat
semnificativ de la récunoasterea initiala; (iii} expunerile cu risc de credit redus (scutire de risc de credit redus).

e Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a riscului de
credit de la recunoasterea initiala.

e Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pentru expunerile din stadiul 1, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de timp de pana
la un an. Pentru expunerile in stadiile 2 sau 3, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de
timp corespunzator intregii durate a expunerii.

Ajustarile pentru deprecierea creantelor se bazeaza pe valoarea actualizata a fluxurilor de numerar asteptate ale
principalului. Pentru determinarea valorii actuale a fluxurilor de numerar viitoare, cerinta de baza este identificarea
colectarilor estimate, scadentarul platilor si rata de actualizare utilizata.

Societatea a definit ca expuneri "neperformante"” creantele care indeplinesc unul sau ambele criterii:

- expuneri pentru care Societatea evalueaza ca este putin probabil ca debitorul sa isi plateasca integral
obligatiile, indiferent de valoarea expunerilor si de numarul de zile pentru care expunerea este in
intarziere;

- sume neachitate.
¢} Active financiare recunoscute la valoare justé prin alte elemente ale rezultatului global

Investitiile Societatii in instrumente de capital, altele decat cele clasificate ca active financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere, sunt clasificate ca investitii financiare recunoscute !a valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global prin decizia managementului, la recunoasterea initiala. Motivul clasificarii investitiilor ca active
financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global este reprezentat de decizia privind
detinerea pe termen lung a investitiilor si colectarea de dividende. Metoda folositd pentru scoaterea din gestiune a
fiecarei categorii de investitii financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global este
“primul intrat, primui iesit”, Tn conditiile cuantificdrii si evaludrii performantelor Societdtii pe baza valorii juste.

Dividendele primite de la entititi in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere al
anului cand este stabilit dreptul Societitii de a incasa dividendele si este probabil ca dividendele sa fie colectate.

Schimbdrile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pdn3 cand investitia este

derecunoscutd sau depreciatd, in momentul in care cistigul sau pierderea cumulatd este reclasificatd din alte elemente
ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei}

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.9. Active si datorii financiare (continuare)

Valoarea justd reprezintd pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau ar fi pl3tit pentru a transfera o datorie intr-
o tranzactie ordonatd intre participantii la piat4 la data evaludrii. Cea mai buna evidenta a valorii juste este preful de pe
o piata activa. O piat3 activa este una in care tranzactiile cu active sau datorii au loc cu o frecventa si un volum suficient
pentru a furniza informatii de pret in mod continuu.

Societatea apreciazd cd determinarea corectd a valorii juste, este o cerintd esentiald pentru prezentarea unor informatii
utile pentru investitori si pentru personalul-cheie al Societatii, in vederea ludrii unor decizii adecvate.

Procesul de estimare a valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de Transilvania Investments se

realizeazd conform politicii, procedurii si a metodologiei aferente privind evaluarea activelor in scopul raportrii
financiare.

Metodologia a fost stabilita separat pentru:

a) Instrumentele de capital (actiuni detinute n societati comerciale);
b) Obiigatiunile corporative si titlurile de stat

¢) Unit&tile de fond.

Potrivit IFRS 13, in functie de datele de intrare utilizate in modelul de evaluare, nivelurile valorii juste sunt definite dupa
cum urmeaza:

»  Datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si datorii identice,
la care entitatea aré acces la data de evaluare;

»  Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1, care sunt
observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

» Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare necbservabile pentru activ sau datorie.
(ii} Evaluarea la cost amortizat
Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinti valoarea la care activul sau datoria financiard este
m3suratd la recunoasterea initial3, mai putin platile de principal, plus sau minus amortizarea cumulatd folosind metoda
,dobanzii efective” pentru diferentele dintre suma initiala si suma platibila la data maturitdtii si minus reducerile din

deprecierea activelor n cazul activelor financiare.

Dobanda acumulatd include amortizarea costurilor de tranzactie aménate |a recunoasterea initiala si orice prime sau
reduceri la valoarea scadentd utilizind metoda dobénzii efective.

Veniturile din dobanzi de incasat si cheltuieli cu dobénzile acumulate, incluzand atat cuponul acumulat cat si reducerea
sau prima amortizat (inclusiv comisioanele amanate inifial, dacd este cazul), nu sunt prezentate separat ci sunt incluse
in situatiile financiare in cadrul activelor sau datoriilor financiare corespunzatoare.

{iii) Recunoagtere

Activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate initial la valoare justa plus, in cazul activelor financiare i datoriilor
financiare altele decat cele la valoare justa prin contul de profit si pierdere, costurile de tranzactionare direct atribuibile.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.9. Active si datorii financiare (continuare)

Costurile de tranzactie sunt costuri incrementale care se pot atribui direct achizitiei, emiterii sau vanzarii unui instrument
financiar. Un cost incremental este un cost care nu ar fi fost efectuat in cazul in care tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile
de tranzactionare includ taxele si comisioanele plitite agentilor, consilierilor, brokerilor si dealerilor, taxele agentiilor
de reglementare si ale burselor de valori, precum si taxele de transfer si atributii. Costurile de tranzactie nu includ
primele de creant3 sau reduceri, costurile de finantare sau administrative interne sau costuri de detinere.

Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt initiate. Toate celelalte active §i datorii
financiare (inclusiv cele desemnate la valoare justd prin contul de profit si pierdere) sunt recunoscute initial la data
tranzactiei.

(iv) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cdnd drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cnd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale
aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile
dreptului de proprietate asupra activului financiar.

Societatea derecunoagte o datorie financiard atunci cand obligatiile contractuale sunt decontate sau anulate sau au
expirat.

{v) Compensdri

Activele si datoriite financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozi{iei financiare doar atunci
cand exista un drept legal de compensare si daca exista intentia decontérii lor pe o baza netd sau dacd se intentioneaza
realizarea activului i stingerea datoriei in mod simultan. Un astfel de drept de compensare {(a) nu trebuie sa fie
contingent pe un eveniment viitor si (b) trebuie sa fie aplicabil din punct de vedere legal in toate circumstantele
urmdtoare:

(i) n cursul normal al activitétii,
(i}  Tncaz de neplata si

{iii)  Tn caz de insolventa sau faliment.
2.10 Imobilizdri corporale
{i) Recunoagstere si evaluare

Imobilizérile corporale sunt prezentate la valoare reevaluata mai putin amortizarea cumulata si provizionul pentru
pierderi din depreciere. Imobilizirile corporale in curs de executie sunt capitalizate si amortizate odaté cu punerea lor
in folosinga.

Imobilizarile corporale sunt subiectul reevaiudrii cu suficientd regularitate, pentru a se asigura cé valoarea contabild nu
diferd semnificativ fat3 de cea care ar fi determinata folosind valoarea just la sfarsitul perioadei de raportare. Dacé nu
exista un activ comparabil pe piati pentru determinarea valorii juste, aceasta va fi estimata folosind metoda veniturilor.
Cresterile valorii contabile in urma reevaludrii sunt creditate in alte elemente ale rezultatului global si determiné
cresterea rezervei din reevaluarea imobilizérilor corporale recunoscuta in capitalurile proprii. Scaderile valorii contabile
care anuleazd cresterile anterioare ale aceluiasi activ sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si
determind sciderea rezervel din reevaluare recunoscuti anterior; toate celelalte scideri sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere al anului.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentatein lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.10. Imobilizéri corporale {continuare)

Rezerva din reevaluarea imobilizirilor corporale inclusd in capitalurile proprii este transferatd direct in rezultatul
reportat atunci ¢and surplusul din reevaluare este realizat la momentul casarii sau al cedarii activului,

La reevaluarea imobilizirilor corporale, amortizarea cumulatd la data reevaludrii este tratatd dupd cum urmeaza:
amortizarea cumulat3 la data reevaludrii este eliminatd din valoarea contabild brutd a activului si valoarea contabild
bruta dup3 inregistrarea reevaludrii este egald cu suma reevaluatd; aceastd metoda este utilizatd la efectuarea unei
evaludri detaliate a portofoliului de terenuri si cladiri.

Reevaluarea imobilizirile corporale se face la valoarea justd, care este determinat3 pe baza evaludrilor efectuate de
evaluatori externi autorizati.

Ultima reevaluare a clidirilor si terenurilor a fost efectuata la 31.12,2022 de catre REVALTEX SRL {evaluator independent
—membru ANEVAR), rezultind o crestere de valoare de 4.176.746 lei, respectiv 33%.

Castigurile si/sau pierderile din derecunosterea imobilizarilor corporale se determina ca diferen{a intre veniturile din
véinzarea imobilizdrilor corporale si cheltuielile cu cedarea acestora si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
(in categoria alte venituri/cheltuieli din exploatare).

(i} Costuri ulterioare

Sumele platite sau de platit, generate de reparatiile si intretinerile zilnice a imobilizdrilor corporale detinute, sunt
nregistrate pe cheltuielile Societ#tii, potrivit contabilitdtii de angajamente, influentand in mod corespunzator contul de
profit si pierdere al perioadei.

Sumele platite sau de platit, generate de operatiunile care conduc la cresterea valorii sifsau duratei de viatd, prin
modernizarea imobilizirilor corporale detinute, respectiv acele operatiuni care conduc la o imbunétatire semnificativa
a parametrilor tehnici, la o crestere a potentialului de generare a unor beneficii economice de tatre acestea, se
capitalizeazi (méresc in mod corespunzator valoarea contabild a respectivei imobilizari).

Societatea recunoaste in valoarea contabild a unui element de imobilizéri corporale costul unei fnlocuiri partiale a
elementului atunci cand acel cost este suportat, dacs sunt indeplinite criteriile de recunoastere din 1AS186, iar valoarea
contabil3 a partii inlocuite este derecunoscutd indiferent dacd partea inlocuitd a fost amortizatd separat. Dacd nu se
poate determina valoarea contabild a p3rtii inlocuite, se va utiliza costul nlocuirii ca indicatie a valorii costului partii
fnlocuite la momentul dobandirii sau constructiei.

(iii)  Amortizare
Cheltuielile cu amortizarea pentru fiecare perioadd de raportare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.

Amortizarea se calculeazd la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluatd) utilizindu-se metoda de
amortizare lineard, de-a lungul duratei utile de viat3 estimatd a activelor (incepand cu data punerii in funcfiune), si se
inregistreaza lunar in cadrul cheltuielilor societatii.

Amortizarea unui activ incepe cind acesta este disponibil pentru utilizare, adica atunci cand se afld in amplasamentul si
starea necesard pentru a putea functiona in maniera doritd de conducere. Amortizarea unui activ inceteazd cel mai
devreme la data cand activul este clasificat drept detinut in vederea vanzarii (sau inclus intr-un grup destinat cedarii
care este clasificat drept detinut in vederea vanzirii), In conformitate cu IFRS 5” Active imobilizate detinute Tn vederea
vanzarii si activitdti intrerupte” si data la care activul este derecunoscut.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {CONTINUARE)
2.10. Imobilizéri corporale (continuare)

Fiecare parte a unei imobilizéri corporale care prezintd un cost semnificativ fatd de costul total al respectivei imobilizari,
trebuie amortizat separat.

Metodele de amartizare si duratele de viata utild sunt stabilite la fiecare daté de raportare.
Terenurile nu se depreciazd.

Categorii Ani
Cladiri 50
Alte echipamente, mobilier si alte imobilizari panala 12
Mijloace de transport pénd la 6

O imobilizare corporala trebuie derecunoscuta:

a) la cedare; sau

b) cind nu se mai asteaptd niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Castigul sau pierderea care rezultd din derecunoagterea unei imobilizdri corporale este inclus{d) in profit sau pierdere
in momentul in care imobilizarea este derecunoscuta.

2.11 Imobilizdri necorporale
Imobilizérile necorporale includ aplicatii informatice si licenge.

Imobilizirile necorporale care sunt achizitionate de citre Societate sunt evaluate initial la cost. Costul este reprezentat
fie de pretul platit, fie de valoarea just3 a altor contraprestatii acordate pentru a dobandi activul la momentut achizitiei,

Pentru masurarea ulterioard recunoagterii initiale, Societatea aplicd modelul costutui, ceea ce inseamna ¢d activele
necorporale sunt contabilizate la cost minus amortizarea acumulata si pierderile din depreciere.

Amortizarea este inregistratd in contul de profit si pierdere In mod liniar pe durata de viatd utild estimatd a aplicatiei
informatice, de la data la care aceasta poate fi utilizatd. Programele informatice sunt amortizate pe o perioada cuprinsd
intre 1 si 3 ani, iar licentele pe perioada de valabilitate a acestora, utilizind metoda de amortizare liniara.

212 Leasing
(i} Recunodstere

Incepand cu anul 2019, Societatea aplica Standardul IFRS 16 Contracte de leasing (,IFRS 16"} care inlocuieste 1AS 17.
Astfel, in conformitate cu IFRS 16, un contract este sau contine leasing dacd conferd dreptul de utilizare a unui activ
identificabil pentru o perioadd de timp in schimbul unei contraprestatii. La data inceperii contractului un locatar trebuie
$3 recunoascd un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie ce decurge din contractul de leasing.

Ca 5i in cazul standardului anterior respectiv IAS 17, locatorii clasifica contractele de leasing ca operationale sau
financiare. Un contract de leasing este clasificat ca un contract de leasing financiar daca transfera in mod substantial
toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra unui activ suport. In caz contrar, un contract de
leasing este clasificat ca uh contract de leasing operational. Pentru contractele de leasing financiar, un locator
recunoaste venitul financiar pe durata contractului de leasing, pe baza unui model care reflecta o rata periodica
constanta a rentabilitatii investitiei nete. Un locator recunoaste platile de leasing operational drept venit pe baza liniara
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.12. Lleasing (continuare)

sau, in cazul in care este mai reprezentativ pentru modelul in care profitul din utilizarea activului suport este diminuat,
o alta baza sistematica.

Societatea decis, asa cum este permis de standard, sa nu aplice prevederile IFRS 16 pentru contractele de leasing pe
termen scurt, cu termen mai mic de un an si cele cu valoare mica a activului (sub 5.000 USD).

(i)  Evaluare

Initial, dreptul de utilizare al activului suport se evaiueazi la cost.
Costul activului aferent dreptului de utilizare include:

(a)  valoarea evaludrii initiale a datoriei care decurge din contractul de leasing;

{b) orice plati de leasing efectuate la data inceperii deruldrii sau inainte de aceastd datd, minus orice stimulente de
leasing primite;

(c} orice costuri directe initiale suportate de citre locatar; si

(d) o estimare a costurilor {dezasamblare, refacere a spatiilor) care urmeaz3 s fie suportate de citre locatar fie la
data inceperii derularii, fie la data sfarsitului contractului.

Datoria aferenta leasingului este initial evaluata la valoarea actualizata a platilor de leasing platibile pe durata
contractului de leasing, actualizata la rata implicita in contractul de leasing, daca aceasta poate fi determinata cu
usutinta. Acolo unde aceasta rata nu poate fi determinata cu usurinta, locatarul va folosi rata sa de imprumut
incrementala.

La data inceperii derulrii, pldtile de leasing incluse in evaluarea datoriei care decurge din contractul de leasing cuprind
urmatoarele plati aferente dreptului de utilizare a activului-suport pe durata contractului de {easing care nu sunt
achitate la data inceperii deruldrii:

(a) plati fixe;

(b)  plati variabile de leasing care depind de un indice sau de o ratd, evaluate initial pe baza indicelui sau a
ratei de la data inceperii derularii;

{c) sumele aferente valorii reziduale;

(d) pretul de exercitare al unei optiuni de cumparare daci locatarul are certitudinea rezonabila c3 va exercita
optiunes;

(e} plati ale penalitatilor de reziliere a contractului de leasing, dacd durata contractului de leasing reflectd
exercitarea de citre locatar a unei optiuni de reziliere a contractului de leasing

ifi) Evaluarea ulterioard a activului aferent dreptului de utilizare

Se face dupd modelul costului, activul aferent dreptului de utilizare este evaluat la costul initial minus orice amortizare
cumulata si orice pierderi din depreciere acumulati respectiv ajustat in functie de orice reevaludri ale datoriei.
Amortizarea se calculeaza conform IAS 16 si se desfiisoard pe intreaga perioada de derulare a contractului, respectiv
durata de viatd utild a activului suport, aplicindu-se metoda de amortizare liniara.

Dup3 data inceperii deruldril contractului, datoria creste pentru a reflecta dob&inda si scade pentru a reflecta plétile de

leasing facute. Cheltuielile cu dobanda aferentd datoriei care decurge din contractul de leasing este reflectatd in contul
de profit sau pierdere.
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2. POLITIC! CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.13 Investitii imobiliare

(i} Recunoasterea initiala

Investitiile imobiliare sunt proprietdti imobiliare detinute de cdtre Societate in scopul inchirierii sau pentru cresterea
valorii sau ambele si nu pentru a fi utilizate In productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri
administrative sau pentru a fi vAndute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

0 investitie imobiliar3 este recunoscutd ca activ dacd, si numai dacd:

- este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate activului sa revina Societatii;

- costul activuiui poate fi determinat in mod credibil.

O investitie imobiliard este evaluati initial la cost, in¢lusiv costurile de tranzactionare. Costul unei investitii imobiliare
achizitionate este format din pretul de cumpdrare al acesteia plus orice cheltuieli direct atribuibile.

(i) Evaluarea ulterioard

Societatea inregistreazi investitiile imobiliare la valoarea justd, modificarile in valoarea justi fiind recunoscute in
profit sau pierdere.

Castigurile sau pierderile rezultate n urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recunoscute in contul
de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se inregistreaza.

(iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt facute atunci si numai atunci cand exista o modificare in utilizarea
respectivului activ. Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la valoare justa la imobilizari corporale, costul
implicit al activului in scopul inregistrarii sale ulterioare va fi valoarea sa justa de la data modificarii utilizarii.

Dacé o proprietate imobiliard utilizat de Societate devine o investitie imobiliard care va fi inregistrat4 la valoarea
justd, Societatea aplica IAS 16 pana la data modificarii utilizarii.

{(iv} Derecunoastere

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuta la cedare sau atunci cand investitia este definitiv
retrasa din folosintd si nu se mai agteaptd beneficii economice viitoare din cedarea sa. Cagtigurile sau pierderile care
rezultd din vAnzarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cand aceasta
este vandutd sau casata.

2.14 Deprecierea activelor nefinanciare

La data fiec3rui bilant contabil, Societatea trebuie s3 verifice dacé existd indicii ale deprecierii activelor. Tn cazul in care
sunt identificate astfel de indicii, Societatea estimeazd valoarea recuperabili a activului ca fiind maximul dintre valoarea
de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ.

2.15 Numerarul §i echivalentele de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar constau in numerarul efectiv si conturile la banci, inclusiv depozitele pe termen
scuit. Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate la cost amortizat in situatia pozitiei financiare.

n scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind casa, conturile la
banci, inclusiv depozitele cu scadenta initiald pana la 3 luni, numerar in tranzit, alte investitii financiare pe termen scurt
care sunt convertibile in orice moment Tn numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare in valoare
si facilitdtile de descoperit de cont, precum si creantele atasate acestora.
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2 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.16 Creante comerciale

Creantele comerciale intrd in categoria activelor financiare {a se vedea 2.9 Active si datorii financiare — b) Active
financiare la cost amortizat). Creantele comerciale sunt recunoscute la valoarea facturii initiale minus orice provizion
(ajustarea pentru depreciere) creat.

2.17 Provizioane

Provizioanele pentru riscuri 5i cheltuieli sunt datorii nefinanciare avand scadenta si valoarea incerta.

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cdnd Sotietatea are o obligatie actuald legald sau
implicitd generati de un eveniment trecut, este probabil ca o iesire de resurse care ihcorporeaza beneficii economice
s3 fie necesard pentru a deconta obligatia respectiva si se poate face o estimare fiabila a valorii acestei obligatii.

2.18 Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia cazurilor in
care posibilitatea unei iesiri e beneficii economice este indepartata.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cand o intrare de beneficii este
probabila.

2,19 Dividende de plati (la cost amortizat)

Societatea inregistreazd obligatia de plati a dividendelor in anul in care repartizarea profitului pentru distributia de
dividende este aprobati in Adunarea Generald a Actionarilor.

Dividendele de platd recunoscute in situatia pozitiei financiare reprezintd datorii financiare. Datoria financiara se stinge
fie prin plata datariel, fie la prescrierea acesteia la implinirea termenului legal de 3 ani de la data distributiei dividendelor,
in cazul in care actionarii nu colecteaza sumele la care sunt indreptititi in aceasta perioada. Astfel, datoria financiara
reprezentata de dividendele de platd prescrise fa implinirea termenuiui legal de 3 ani de la data distributiei acestora se
reverseaza direct in contul de profit sau pierdere si este inclusa in ,Alte venituri din exploatare”.

2.20 Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate la capitaluri proprii.
2.21 Datorii comerciale si alte datorii

Datoriile comerciale sunt recunoscute pe baza contabilitdtii de angajament cénd terta parte si-a indeplinit obligatiile
contractuale (cu exceptia avansurilor) si sunt evaluate la costul amortizat.
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2.22 Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, bonusuri si contributii la asigurdrile sociale. Beneficiile pe
termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura ce serviciile sunt prestate.

n cursul normal al activitatii, Societatea face plati citre sistemul public de pensii si asiguririle de sandtate. Toti
angajatii Societatii sunt membri ai sistemului public de pensii si, de asemenea, au obligatia legald de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la acesta. Toate contributiile datorate de Societate sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere al perioadei atunci cdnd sunt realizate.

Pe langd salarii i alte drepturi de naturd salariald, administratorii/membrii Consiliului de Supraveghere, directorii cu
contract de mandat/membrii Directoratului si salariatii Societatii au dreptul de a primi remuneratii variabile potrivit
politicii de remunerare aprobati la nivelul Societatii. Societatea include astfel de beneficii in beneficiile pe termen scurt.

Societatea nu are in desfisurare nici o alta schemé de pensii si prin urmare nu are alte obligatii referitoare la pensii.

Beneficii acordate membrilor Consiliului de Supraveghere, membrilor Directoratului si personalului Societdtii

Conform politicii de remunerare aprobata de actionari in aprilie 2022, structura de remunerare a personalului este
format3 din doua elemente principale: remuneratia fixd si remuneratia variabild si/sau alte beneficii. Remuneratia
variabild reprezintd form3 de platd sau indemnizatie aditionald achitatd de Societate, destinatd s recunoascd
performanta personalului identificat intr-o anumit§ perioad3 si constituie element diferentiator al pachetului de
remunerare.

Rernuneratia variabild se va acorda cu respectarea urmatoarei limitari genérale: remuneratia variabild nu va depasi
1,2% din activul total mediu, aferent anului pentru care se stabileste remuneratia variabitd, calculat si raportat conform
prevederilor legale Tn vigoare.

Membrii Consiliului de Supraveghere, ai Directoratului si personalul societatii au dreptul sd primeasca o remuneratie
variabila sub form& de actiuni emise de societate, in cadrul programelor de Stock Option Plan (S.0.P.) aprobate anual
de actionarii societ&tii, cu respectarea prevederilor legale in vigoare privind remuneratia variabild in cadrul A.F.LA.

Remuneraiia variabild acordatd va fi plititd 100% prin acordarea de intrumerite/actiuni ale societatii:
e 60% din remuneratia variabild constituie componenta initial3, diferenta de 40% este supusa perioadei de
amanare;
® Perioada minima de amanare este de 3 ani;
e Componenta de 40% supusa perioadei de amanare se acorda propottional la sfarsitul fiecdruia din cei trei ani.

Pentru aceste remuneratii Societatea recunoaste o cheltuiald in perioada in care servicille au fost prestate in

corespondent3 cu o crestere a capitalurilor proprii {Beneficii acordate salariatilor si conducerii sub forma de instrumente
de capitaluri proprii) pentru partea acordata in actiuni in cadrul programelor SOP.
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2.23 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului financiar cuprinde atat impozitul curent, cat si impozitul amanat. Impozitul pe
profit este recunoscut in contul de profit si pierdere sau in capitaluri proprii dacd impozitul este aferent elementelor de
capitaluri proprii.

impozitul curent este impozitul de platit pe profitul impozabil al perioadei, determinat in baza procentelor aplicate la
data bilantului si a tuturor ajustdrilor aferente perioadelor precedente.

2.24 Impozitul aménat

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantierd, pe baza diferentelor temporare ce apar intre baza fiscala
de c¢alcul a impozitului pentru active si datorii i valoarea contabild a acestora. Impozitul amanat este calculat pe baza
procentelor de impozitare care se asteapta sa fie aplicabile diferentelor temporare la realizarea valorii contabile a
activelor si pasivelor, in baza legislatiei in vigoare la data raportérii.

Creantele din impozitul aménat sunt recunoscute in méasura in care este probabila realizarea de suficiente profituri
taxabile viitoare care s3 permitd existenta acestor creante. Creantele din impozit aménat sunt reduse corespunzétor in
cazul In care se considerd ¢ nu este probabild realizarea beneficiului din impozitul aferent. Principalele diferente
temporare provin din miscirile in valoarea justd a investitiilor financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global. Societatea inregistreaza datorii privind impozitul aménat din participatiile recunoscute la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global si din rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale.

La 30 junie 2023, cota de impozit pe profit utilizat3 la calculul impozitului amanat si curent a fost de 16% (30 iunie 2023;
16%).

2.25 Céastig pe actiune, de bazi si diluat

Castigul pe actiune, de baz3 si diluat este calculat prin raportarea profitului sau a pierderii anului la numdrul de actiuni
determinat ca si medie ponderati a actiunilor ordinare platite, existente in cursul anului, excluzand numarul mediu de
actiuni ordinare proprii rdscumparate de Societate.

Numéarul mediu de actiuni ordinare existente in perioada reprezinta numarul de actiuni ordinare platite de la inceputul
anului, ajustate cu numdrul de actiuni ordinare riscumparate de Societate in cursul anului (in baza datei de decontare)
multiplicat cu un factor de ponderare in functie de numarul de zile in care actiunile au fost in circulatie raportat la
numarul de zile din anul de raportare.

La 30 iunie 2023 si 30 iunie 2022, nu existau actiuni sau alte instrumente emise de Societate care sd aiba efect diluant,
prin urmare rezultatul de bazi si diluat pe actiune sunt aceleasi.
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2.26 Recunoasterea veniturilor

Societatea recunoaste venituri din instrumentele financiare in conformitate cu IFRS 9. Au fost luate in considerare
prevederile IFRS 15 si s-a concluzionat ca Societatea nu a obtinut venituri din contractele cu clientii.

Veniturile inregistrate de Sotietate sunt contabilizate dupd natura lor (exploatare, financiare), pe baza contabilitatii de
angajament.

Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Cdnd rezultatul unei tranzactii care
implicd prestarea de servicii nu poate fi estimat n mod fiabil, venitul este recunoscut doar in limita cheltuielilor
recunoscute care pot fi recuperate.

2.27 Venituri din dobénzi 5i cheltuieli cu dobénzi

Veniturile din dobanzi si cheltuielile cu dobanzi aferente instrumentelor financiare sunt recunoscute th contul de profit
si plerdere folosind metoda dobanzii efective pe baza contabilitatii de angajJament. Metoda dobdnzii efective este o
modalitate de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau a unei datorii financiare si de alocare a venitului sau
a cheltuielii din dobanzi pe o perioadi relevantd de timp.

Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza exact fluxurile de numerar viitoare estimate de plétit sau de incasat
pe perioada de viatid estimatd a instrumentului financiar, sau, cind e cazul, pe o perioadd mai scurtd, la valoarea
contabild brut3 a unui activ financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. Pentru calculul ratei dobanzii
efective, Societatea estimeazi fluxurile de numerar, luind in considerare toti termenii contractuali ai instrumentului
financiar, dar nu tine cont de pierderi viitoare din depreciere. Metoda de calcul include toate comisioanele platite sau
primite intre partile contractante care sunt parte integranta a dobanzii efective, a costurilor de tranzactionare, si a altor
prime sau discounturi.

2.28 Venituri din dividende

Dividendele pentru instrumentele de capital sunt recunoscute fh contul de profit i pierdere ca ,Venituri din dividende”
la data fa care este stabilit dreptul Societatii de a primi aceste venituri.

2.29 Cistigul / pierderea neté din cedarea instrumentelor financiare

a) Castig/(pierdere) net(3) provenit(3) din activele financiare la valoare just3 prin contul de profit si pierdere

Céstigul sau pierderea net(3) provenit(3) din activele financiare la valoare justd prin contul de profit si pierdere
include atat rezultatul schimbérilor de valoare justd provenite din marcarea la piatd, precum si rezultatul din
véngzarea acestor instrumente financiare.

b) Castig/(pierdere) net{d) provenit(3) din vinzarea investitiilor financiare recunoscute la valoare justd prin
alte elemente ale rezultatului global.

Castigul sau pierderea net(8) provenit(3) din vanzarea investitiillor financiare recunoscute la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global include rezerva din reevaluarea investitiilor financiare recunoscute la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global. Veniturile realizate din vanzarea/cedarea participatiilor detinute vor fi recunoscute
la data cand dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vdnzitor la cumpdrdtor, utilizdndu-se
contabilitatea datei tranzactiei.
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3. ESTIMARI $1 RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR CONTABILE

Societatea face estimari si ipoteze care afecteazd valoarea raportatd a activelor si datoriilor din exercitiul financiar
urmator. Estimdrile si ipotezele sunt evaluate continuu si sunt bazate pe experienta anterioard si pe alti factori, incluzand
asteptdri cu privire la evenimentele viitoare considerate a fi rezonabile In circumstantele date. Pe langa experienta si
informatiile istorice, Societatea a considerat in evaluarea acestor estimari si efectele actualelor conditii din industria
financiara.

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii

Societatea a aplicat Amendamentele la IFRS 10, IFRS 12 si 1AS 27 incepéand cu 1 ianuarie 2015, datd la care, dupd
analizarea criteriilor mentionate in Amendamente, conducerea Societatii a concluzionat cd Societatea indeplineste
conditiile de clasificare ca entitate de investitii. Astfel, o societate care este entitate de investltii nu trebuie s3
consolideze niciuna din filialele sale.

Conducerea Transilvania Investments reevalueazd dacd Societatea are Tncd statutul de entitate de investitii. Astfel,
Societatea a reanalizat in cursul anului 2022 criteriile de clasificare ca entitate de investitii si a concluzionat ca incd le
indeplineste, avand in vedere ca Societatea:

a) obtine fonduri de la mai multi investitori in scopul de a furniza acelor investitori servicii de gestionare a
investitiilor;

b) s-a angajat in fata investitorilor sdi ¢3 scopul activitatii sale este de a investi fonduri in principal pentru
céstiguri din cresterea valorii investitiei, veniturile din investitii sau ambele; si

c) cuantific3 si evalueazd performanta investitiilor sale pe baza valorii juste.
In plus, Societatea are si alte caracteristici specifice unei entitati de investitii, dupa cum urmeaza:
(a)  Servicii legate de investitii

Societatea este o societate pe actiuni care functioneaz ca o societate de investitii financiare de tip inchis, furnizand in
mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru investitorii s&i, avind ca principal obiect de activitate
exclusiv activititile specifice societatilor de investitii de tip inchis.

Societatea nu furnizeazd servicii de consultant si sprijin pentru investitii si servicii administrative in mod direct sau prin
intermediul unei filiale, tertelor parti si/sau investitorilor sai.

(b)  Scopul activititii

Scopul Societétii este acela de a desfisura activitati lucrative specifice obiectului sdu de activitate si de a obtine profit
pe termen lung in vederea repartizérii lui intre actionari si/sau surselor proprii pentru finantarea investitiilor financiare
necesare $i oportune, permise de obiectul de activitate statutar si de prevederile legale in vigoare.

Strategia Societatii 2020 ~ 2024 si Declaratia de politicd investitionald 2020 — 2024, aprobate de cdtre Adunarea Generald
a Actionarilor, sunt informatii publice, fiind prezentate in cadrul paginii web oficiale ale Societatii, putand fi consultate
de citre terte parti, potentiali investitori, in vederea sustinerii deciziei de investire in Societate.

Transilvania Investments are ca obiectiv investitional principal maximizarea randamentelor agregate obtinute de
actionarii actuali si potentiali prin investitiile realizate de companie, in conformitate cu legislatia si reglementarile proprii
in vigoare. Totodat3, Transilvania Investments vizeaz3 cresterea valorii activului net printr-un management performant
realizat de specialisti, orientat spre generarea de plus-valoare, in conditii de administrare activa si prudentiald a activelor
din liniile de business (tranzactionare, turism, real estate, industrial si venture capital/private equity).
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

3. ESTIMARI S RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE IN APLICAREA POLITICILOR CONTABILE
(CONTINUARE)

3.1 Clasificarea ca entitate de investitii (continuare)

(c) Strategia de jesire

incepand cu ianuarie 2015 Societatea aplici o strategie de iesira bazatd pe monitorizarea permanentd a plasamentelor
efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza continud a conjuncturilor curente ale pietei, urmarind
identificarea momentelor optime de iesire in vederea atingerii obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si cheltuieli
anuale, respectiv atingerea unor randamente agregate superioare.

Societatea aplicd o strategie de iesire adaptatd specificului fiecdrei categorii de investitii in parte, definitd pe baza
urmatoarelor elemente: strategia aplicata, orizontul de timp investitional si declansatorii tranzactiei de iegire. Strategia
de iegire este revizuitd anual.

(d}  Evaluarea la valoarea justd

Tncepénd cu 1 ianuarie 2015 toate investitiile financiare ale Societatii sunt evaluate la valoare justd. Pentru investitii in
filiale si entitati asociate, inclusiv obligatiunile emise de acestea si detinute de Societate, sunt clasificate ca active
financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere. Celelalte investitii n actiuni, obligatiuni si unitati de fond au
fost clasificate ca investitii financiare disponibile pentru vanzare iar de la 1 ianuarie 2018, odata cu aplicarea IFRS 9 sunt
clasificate ca investitii financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Procesul de estimare a valorii juste aferente instrumentelor financiare detinute de Transilvania Investments se
realizeazd conform procedurii interne si a metodologiei aferente.

0 societate care este entitate de investitii nu trebuie s3 consolideze niciuna din filialele sale.
Informatiile descrise mai sus au fost prezentate in cadrul Notei 12.
4, VENITURI DIN DIVIDENDE

La 30 iunie 2023, comparativ cu 30 iunie 2022, Societatea a inregistrat venituri din dividende dupd cum urmeaza:

Entitate 30 iunie 2023 % 30 iunie 2022 %
ARO PALACE SA 6.914.092 25,76 - -
OMV PETROM SA BUCURESTI 6.557.040 24,43 6.489.383 7,26
FEPER SA 4.307.307 16,05 - -
EVERGENT INVESTMENTS SA 3.469.759 12,93 2.846.338 3,18
TRANSILVANIA LEASING $1 CREDIT IFN SA 2.300.299 8,57 - -
S.N.NUCLEARELECTRICA 785.709 2,93 729.699 0,82
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA 735.274 2,74 621.255 0,69
CRISTIANA SA 697.969 2,60 1.380.690 1,54
FONDUL PROPRIETATEA SA 628.921 2,34 2.688.975 3,01
MECANICA CODLEA SA 154.485 0,58 875.332 0,98
ALTELE 287.211 1,07 577.047 0,64
EMAILUL SA - - 921.539 1,03
FERMIT SA - - 478.639 0,54
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE E - 59.996.273 67,09
BANCA TRANSILVANIA - - 11.815.110 13,21
Total 26.828.066 100,00 89.420.280 100,00
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

5. CASTIG NET/ PIERDERE NETA PROVENIT(A) DIN ACTIVELE FINANCIARE EVALUATE LA VALOARE JUSTA PRIN
CONTUL DE PROFIT $l PIERDERE

30 iunie 2023 30 iunie 2022
Céstig net/ (Pierdere net#) provenit(d) din vanzarea activelor
financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere 8.393.275 4.063.885
Castig net / (Pierdere netd) provenit() din reevaluarea activelor
financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere 28.505.884 {12.979.776)
Total 36.899.159 (8.915.891)

In primul semestru al anului 2023, cea mai importanté ajustare negativa a valorii juste {pierdere nerealizatd) a fost
nregistratd la nivelul unei participatii ce activeazd in sectorul turism si recreere, Aro Palace S.A. (-6,91 mil. lei) .

Ajustarea negativa este efectul corectiei ex-dividend Inregistrata pe parcursul primelor sase luni ale anului, ca urmare a
politicii de remunerare implementatd de Aro Palace S.A. (corectie care compenseazd in intregime ajustarea negativa
reflectatd la nivelul valorii juste).

Cea mai importanta ajustare pozitivi a valorii juste (profit nerealizat) s-a inregistrat in acelasi sector, in cazul emitentului
Turism Hoteluri si Restaurante Marea Neagra { +33,13 mil. lei).

In perioada similara a anului 2022, cea mai importantd ajustare negativd a valorii juste (pierdere nerealizatd) a fost
nregistratd la nivelul unei participatii ce activeaza in sectorul turism si recreere, Turism Felix S.A. ( -11,90 mil. lei). Cea
mai importanta ajustare potitivd a valorii juste (profit nerealizat) s-a inregistrat in acelasi sector, in cazul emitentului
Turism Hoteluri si Restaurante Marea Neagra { +5,61 mil. lei).

Pierderile si castigurile nete realizate din vanzarea participatiilor evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere au
fost calculate ca diferenta intre sumele obtinute din vanzarea participatiilor si valoarea justd a acestora la data ultimelor
situatii financiare anuale.

Cel mai important profit realizat pe parcursul semestrului | al anului 2023 s-a consemnat in dreptul tranzactiei de vanzare
a societatii COMCM S.A. (5,86 mil. lei) - operatiune desfasurata in luna mai. Pe parcursul perioadei de raportare s-au
inregistrat pierderi nete din vanzarea detinerilor de actiuni ale emitentilor in suma totala de 0,92 mil. lei (-0,91 mil lei
actiuni Concas S.A.).

De asemenea, din tranzactiile de vanzare a titlurilor de stat s-a obtinut un castig de 1,83 mil lei.

In perioada similard a anului 2022, s-au realizat operatiuni de valorificare Tn baza strategiei de exit aprobata la nivelul
Transilvania Investments Alliance {principiu definitoriu al oric3rei entitéti de investitii). Cel mai important profit realizat
pe parcursul semestrului | 2022, s-a consemnat in dreptul tranzactiei de vanzare a societatii Gastronom S.A. (6,52 mil,
lei). In perioada similara a anului 2022, s-au inregistrat pierderi nete din vanzarea detinerilor de actiuni ale emitentilor
in suma totala de 2,46 mil. lei (-2,34 mil lei actiuni BRD Group Societe Generale S.A. ).

6. VENITURI DIN EXPLOATARE

30 iunie 2023 30 iunie 2022
Céstiguri/ pierderi nete din diferente de curs valutar realizate din
tranzactii (17.222) 24.108
Alte venituri din exploatare 272.956 209.695
Total 255.734 233.803
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

7. CHELTUIEL] CU REMUNERAREA PERSONALULUI

Cheltuieli cu salariile si indemnizatiile

Cheltuieli cu beneficiile acordate sub forma instrumentelor de capitaluri
proprii

Venituri/ (Cheltuieli) din reversarea/ constituirea provizionului pentru
beneficiile angajatilor, membrilor Directoratului si ai Consiliului de
Supraveghere

Cheltuieli privind contributiile sociale

Total

8. CHELTUIELI PRIVIND COMISIOANELE $| ONORARIILE

Comisioane privind activul net, platite catre ASF
Comisioane de custodie

Costuri de tranzactionare

Cheltuieli cu serviciile bancare

Alte comisioane si onorarii

Total

9, CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Cheltuieli de natur3 juridicé

Alte cheltuieli cu taxele (i)

Cheltuieli cu amortizarea mijloacelor fixe
Cheltuieli cu auditul

Cheltuieli postale si de telecomunicatie
Cheltuieli cu materiale consumabile
Cheltuieli cu prime de asigurare

Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu transportul, delegatii

Cheltuieli de protocol, donatii si sponsorizari
Chirii

Cheltuieli intretinere si reparatii
Céstig/(Pierdere) net(d) din diferente de curs valutar nerealizate
Alte cheltuieli (ii)

Total

(i) Alte cheltuleli cu taxele includ impozite si taxe locale pentru cladiri, autovehicule si terenuri.

30 iunie 2023 30 iunie 2022
8.031.862 7.143.168
1.395.413 2.813.958

- (3.953.567)

177.628 160.606
9.604.903 6.164.165
30 iunie 2023 30 iunie 2022
652.243 648.809
175.803 151.299
327.181 235.356
11.032 7.865
32.186 77.971
1.198.445 1.121.301
30 iunie 2023 30 junie 2022
57.558 103.228
273.286 235.368
977.860 377.935
223.493 320.118
95.736 68.918
167.014 254.133
95.883 84.368
125.083 175.162
144.510 109.073
327.503 433.188
59.770 91.754
63.047 18.007
{1.376) (11.244)
1.763.706 3.639.836
4.373.073 5.889.846

(i)  Alte cheltuieli includ cheltuieli cu serviciile de consultanta, cu mentenanta sistemelor informatice, cheltuieli

financiare, cu paza, arhivarea, servicii de traducere, etc.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

10. IMPOZITUL PE PROFIT $I IMPOZITUL AMANAT
Diferentele intre reglementirile emise de citre Ministerul Roméan de Finante si principiile contabile aplicate in
pregétirea acestor situatii financiare genereazd pentru anumite active si datorii diferente temporare intre valoarea

contabila si valoarea fiscala.

n cazul diferentelor temporare, impozitul aménat va fi calculat folosind rata de impozitare aplicabila la data constaté&rii
unor astfel de diferente.

Impozitul pe profit este reprezentat de:

30 iunie 2023 30 iunie 2022
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent (110.537) -
Venit din impozit amanat - 1.772.395
Total {110.537) 1.772.395

Impozitul aménat analizat in functie de sursa diferentelor temporare

Diferentele intre reglementdrile emise de citre Ministerul Roman de Finante si principiile contabile IFRS genereaza
diferente temporare intre valoarea contabild a activelor si datoriilor utilizate in scopuri de raportare si valoarea lor
fiscald. Efectul fiscal al miscérilor acestor diferente temporare este detaliat mai jos.
Recunoscut/
{Reversat) in alte
elemente ale Recunoscut in

1ianuarie rezultatului  contul de profit 30 iunie
2023 global si pierdere 2023

Efectul taxabil al diferentelor
temporare deductibile/(taxabile}
Evaluarea la valoare justd a activelor
financiare evaluate prin alte elemente
ale rezultatului global (Nota 22) (29.757.577) (4.105.016) - (33.862.593)
Evaluarea la valoare justa &
imobilizdrilor corporale (Nota 23) {(1.549.544) - - (1.549.544)
Provizioane remuneratie variabila 1.177.662 - - 1.177.662
Datorie net3 privind impozitul
amanat {30.129.459) (4.105.016) - (34.234.475)
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

11. NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Conturi curente la banci, in lei 2.434.909 863.908
Conturi curente la banci, tn valuta 661.503 1.961.355
Depozite la banci, in lei 55.683.783 44,345,742
Casainlei 4.379 2.991
Total 58.784.574 47.173.996

La 30 iunie 2023 si 30 iunie 2022 numerarul si echivalentele de numerar prezentate in situatiile financiare nu sunt

restante si nici depreciate.

Depozitele plasate la banci, in sold la 30 iunie 2023 s 30 iunie 2022, au o maturitate contractuald de pana la o luna.

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE

Situatia activelor financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere la 30 iunie 2023, respectiv 31

decembrie 2022, in functie de natura instrumentului financiar este urmatoarea:

30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Actiuni cotate pe piete din Romania, din care: 588.286.895 564.004.096
- cotate la Bursa de Valori Bucuresti (,,BVB”) 325.947.137 279.841.813
- cotate la Sistemul Alternativ de tranzactionare de la
Bursa de Valori Bucuresti (,AeRo”} 262.339.758 284.162.283
Actiuni necotate 62.497.983 65.036.901
Unitati de fond cotate 638.867 1.730.411
Unitati de fond necotate 16.776.721 15.739.337
668.200.466 646.510.745
Titluri de stat 40.273.477 31.653.276
Total 708.473.943 678.164.021
30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Actiuni cotate pe piete din Romania, din care: 588.286.895 564.004.096
- filiale 529.767.617 498.554.462
- asociate 21.248.878 29.360.648
- altii 37.270.400 36.088.986
Actiuni necotate, din care: 62.497.983 65.036.901
- filiale 35.100.000 34.838.020
- gsociate 25.526.632 28.446.204
- altii 1.871.351 1.752.677
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.,
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT §I PIERDERE (CONTINUARE)

Investitiile la 30 iunie 2023 in filiale sunt urmatoarele:

Valoare justa la % drept
Entitate 30 iunie 2023 Tip piata % de vot
S.I.F. TRANSILVANIA PROJECT MANAGEMENT COMPANY SA 303.460 Necotata 100,00 100,00
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE EQUITY S.A. 8.005.005 Necotata 100,00 100,00
CRISTIANA SA 17.329.700 Necotata 99,80 99,80
TERRACOTTA STAR SA - Necotata 97,48 97,48
ORGANE DE ASAMBLARE SA - AeRO 95,70 95,70
TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN SA BRASOV 23.002.992 AeRO 93,49 93,49
TURISM COVASNA SA 30.651.297 AeRO 92,94 92,94
TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA 5.926.562 AeRO 91,87 91,87
SEMBRAZ SA 3.599.572 AeRO 50,97 90,97
INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER SA 9.461.836 Necotata 87,30 87,30
FEPER SA 51.750.114 AeRO 85,80 85,80
ARO-PALACE SA 28.416.918 AeRO 85,74 85,74
MECANICA CODLEA SA 5.191.476 AeRO 81,07 81,07
TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA SA 125.272.501 BVB 78,80 78,80
GRUP BIANCA TRANS SA 1.871.351 AeRO 77,47 77,47
ROMRADIATOARE SA BRASOV 10.779.331 AeRO 76,51 76,51
TUSNAD SA 16.511.066 AeRO 76,41 76,41
UTILAS GREU SA 4.626.488 AeRO 70,39 70,39
TURISM FELIX SA 135.260.298 BVB 93,03 93,03
VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU 6.206.121 AeRO 53,62 53,62
CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU 41.118.380 AeRO 53,35 53,35
INDEPENDENTA SA 13.310.564 AeRO 53,30 53,30
SIBAREX SA - Necotata 52,85 52,85
SANTIERUL NAVAL SA 26.272.587 BVB 50,00 50,00
Total 564.867.617
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
_(]'ga_te_su_rr_\_ele sunt prezentate n lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT §I PIERDERE (CONTINUARE)

Investitiile la 31 decembrie 2022 in filiale sunt urmatoarele:
Valoare justa la

31 decembrie % drept
Entitate 2022 Tip piata % de vot
S.1.F. TRANSILVANIA PROJECT MANAGEMENT COMPANY SA 303.460 Necotata 100,00 100,00
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE EQUITY S.A. 7.045.054 Necotata 100,00 100,00
CRISTIANA SA 18.027.669 Necotata 99,80 99,80
TERRACOTTA STAR SA - Necotata 97,48 97,48
ORGANE DE ASAMBLARE SA - AeRO 95,70 95,70
TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN SA BRASQV 25.264.793 AeRO 93,49 93,49
TURISM COVASNA SA 30.651.297 AeRO 92,94 92,94
TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA 5.926.562 AeRO 91,87 91,87
SEMBRAZ SA 3.599.572 AeRO 90,97 90,97
INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER SA 9.461.836 Necotata 87,30 87,30
FEPER SA 56.057.422 AeRO 85,80 85,80
ARO-PALACE SA 35.331.010 AeRO 85,74 85,74
MECANICA CODLEA SA 5.347.882 AeRO 81,07 81,07
TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA SA 92.138.832 BVB 78,80 78,80
GRUP BIANCA TRANS SA 1.752.678 AeRO 77,47 77,47
ROMRADIATOARE SA BRASOV 10.779.331 AeRO 76,51 76,51
TUSNAD SA 16.511.066 AeRO 76,41 76,41
UTILAJ GREU SA 4.697.636 AeRO 70,39 70,39
TURISM FELIX SA 80.807.673 BVB 63,77 63,77
COMCM SA CONSTANTA 40.456.484 BVB 56,72 56,72
VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU 6.206.121 AeRO 53,62 53,62
CASA ALBA INDEPENDENTA 581U 41.118.380 AeRO 53,35 53,35
INDEPENDENTA SA 13.310.564 AeRO 53,30 53,30
SIBAREX SA - Necotata 52,85 52,85
SANTIERUL NAVAL SA 28.557.160 BVB 50,00 50,00
Total 533.392.481

Valoarea justa a societatilor cotate pe piete alternative a fost determinata conform politicilor contabile ale Transilvania
Investments, prin intocmirea de rapoarte de evaluare la 31 decembrie 2022.

Toate filialele Societatii sunt inregistrate in Romania.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $i PIERDERE (CONTINUARE)

Investitiile la 30 iunie 2023 in entitatile asociate sunt urmatoarele:

Entitate

SIMEC SA

NEPTUN-OLIMP SA

APOLLO ESTIVAL 2002 SA
PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA
TOMIS ESTIVAL 2002 SA

SERVICE NEPTUN 2002 SA
TURISM LOTUS FELIX SA
ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA
TRANSILVANIA HOTELS & TRAVEL SA
FELAM SA

DORNA TURISM SA

HARGHITA SA

EMAILUL SA

SOFT APLICATIV SI SERVICIl SA
DUPLEX SA

VERITAS PANCIU SA

CNM PETROMIN SA CONSTANTA

Total

Valoare justd

30 iunie 2023 Tip piata %

- Necotata 45,78

8.330.733 Cotata 41,18

3.668.094 Necotata 39,62

- Cotata 39,62

1.143.776 Necotata 39,62

3.194.139 Cotata 39,62

19.442.611 Necotata 38,27

- Necotata 37,30

- Necotata 37,01

- Necotata 36,22

3.478.111 Cotata 32,01

- Necotata 31,42

5.671.529 Cotata 28,93

1.272.152 Necotata 28,33

574.365 Cotata 26,87

- Necotata 26,33

- Necotata 23,83
46.775.510
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE (CONTINUARE)
Investitiile la 31 decembrie 2022 in entitatile asociate sunt urmatoarele:

Valoare justa
31 decembrie

Entitate 2022 Tip piata %
CONCAS SA 6.906.562 Cotata 47,21
SIMEC SA - Necotata 45,78
NEPTUN-OLIMP SA 8.330.733 Cotata 41,18
APOLLO ESTIVAL 2002 SA 5.409.633 Necotata 39,62
PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA - Cotata 39,62
TOMIS ESTIVAL 2002 SA 1.532.076 Necotata 39,62
SERVICE NEPTUN 2002 SA 4.154.510 Cotata 39,62
TURISM LOTUS FELIX SA 19.442.611 Necotata 38,27
ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA - Necotata 37,30
TRANSILVANIA HOTELS & TRAVEL SA - Necotata 37,01
FELAM SA - Necotata 36,22
DORNA TURISM SA 3.478.111 Cotata 32,01
HARGHITA SA - Necotata 31,42
EMAILUL SA 5.671.529 Cotata 28,93
SOFT APLICATIV SI SERVICII SA 1.298.221 Necotata 28,33
COMSIG SA - Necotata 27,09
DUPLEX SA 819.202 Cotata 26,87
The Foundations Feeder - Necotata 26,67
VERITAS PANCIU SA - Necotata 26,33
LEGUME FRUCTE BUZAU SA 763.663 Necotata 25,23
CNM PETROMIN SA CONSTANTA - Necotata 23,83
Total 57.806.852

Situatia obligatiunilor corporative evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere, detinute de catre Societate
la 30 iunie 2023, respectiv 31 decembrie 2022 este urmadtoarea:

Unitati la Unitdti la Valoare justa Valoare justa

30 iunie 31 decembrie 30 iunie 31 Decembrie

Entitate Moneda 2023 2022 2023 2022
Sibarex SA RON 900.000 900.000 - -

Total - -
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT I PIERDERE (CONTINUARE)
La 30 iunie 2023 Societatea detine obligatiuni corporative emise de cétre:

e Sibarex $.A. — obligatiuni cu o valoare nominalid totald de 2.25 milioane lei. Obligatiunile nu sunt cotate si nici
convertibile ih actiuni, fiind emise la valoarea nominala de 2.50 lei/obligatiune, avdnd o perioada de maturitate de
3 ani {data maturit8tii: 21 noiembrie 2016) si o rata anuald de dob&nda variabild, compusa din marja, ROBOR 6
luni, si o parte fixd de 2%. Plitile de dobanzi se fac trimestrial. La 30 iunie 2023, dobédnda de incasat aferentd
acestor obligatiuni este de 211.247 lei. Principalul si dobanda trebuie restituite integral pana la data rambursarii
sau anticipat (partial sau total) la solicitarea emitentului. Avand in vedere Hotardrea Adunarii Generale
Extraordinare a emitentului din 14.11.2016 privind dizolvarea societatii urmata de lichidare, valoarea justd a
obligatiunilor 30 iunie 2023 este zero (31 decembrie 2022: zero). Obligatiunile sunt garantate cu gaj fard
deposedare asupra echipamentelor de productie p4n |a valoarea obligatiunilor subscrise si pldtite si a dobanzilor
estimate pentru intreaga perioadd. Prin sentinta civila nr.288/03.10.2017 s-a dispus intrarea SIBAREX S.A. in
procedura simplificata a falimentului si dizolvarea societatii.

Situatia titlurilor de stat detinute la 30 iunie 2023:

30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Emitent Moneda Numdr Valoare justd Numdr  Valoare justd
M.F.P. (ISIN RO1624DBN027) RON 880 4.321.264 600 2.935.302
M.F.P. (ISIN RO3B41D8EX14) RON - - 2.600 11.234.956
M.E.P. (ISIN RO7PS5FIFNY6) RON 1.800 7.808.817 600 2.397.057
M.F.P. (ISIN ROO7A2H5YINS) RON - - 2.000 9.560.805
MLF.P. (ISIN RO52CQA3C829) RON 3.200 18.581.304 - -
ML.E.P. (ISIN X$2109812508) EUR 2.000 7.385.575 1.000 3.407.798
M.F.P. (ISIN X52434895558) EUR 500 2.176.518 500 2.117.358
Total 8.380 40.273.477 7.300 31.653.276

In legturd cu unititile de fond din portofoliu, evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere, facem urmatoarea
prezentare:

30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Entitate Numdr  Valoare justé Numdr  Valoare justd
Fond Inchis de Investitii Bet-Fi Index Invest 782 638.867 2.054 1.730.411
Fondul Inchis de Investitii Fondul Privat Comercial 11.933 5.405.068 11,933 5.454.974
Fondul Deschis de Investitil BT MAXIM 527.797 9.927.340 527.797 8.925.581
Fondul Deschis de Investitii Napoca 413.087 310.104 413.087 294,489
Fondul Deschis de Investitii GlobUS BlueChips 27.487 308.884 27.487 278.786
Fondul de Investitii Alternative Professional Globinvest 100 825.325 100 785,508
Total 981.186 17.415.588 982.458 17.469.748
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12.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE (CONTINUARE)

Portofoliul administrat de Societate include fonduri de investitii ce au declarata o politica de investitii diversificata.
Fondurile inregistreaza expunere ridicata pe actiuni, fapt ce le plaseaza intr-o clasa de risc medie / medie-ridicata. Dintre
acestea doar BET-FI Index urmareste evolutia unui indice bursier (indicele BET-FI).

° BET - Fl Index

Fondul este cotat pe Bursa de Valori Bucuresti si dé acces la randamentul indicelui BET-FI. Fondul are la bazd dispersia
riscului pe cele 5 societdti de investitii financiare (SIF-uri} si actiunile Fondului Proprietatea, tranzactionate pe piata
reglementat3 BVB, prin corelarea performantelor cu cele obtinute de indicele acestora. Indicele BET-Fi Index a fost clasificat
in clasa de risc 4 din 7, care este echivalentul unui grad de risc mediu,

° Fondul Privat Comercial

Fondul Privat Comercial este un fond de investitii alternative, care plaseaza resursele atrase in actiuni cotate emise de
societati financiare, obligatiuni, unitati de fond si depozite bancare. Obiectivul fondului il reprezinta cresterea valorii
capitalului investit si obtinetea de venituri. Fondul nu va investi in: bilete la ordin si alte instrumente ale pietei monetare
de tipul efectelor de comert, produse structurate, instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor
reglementate, obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete pe o piata reglementate, instrumente
de tip Swap si operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT - securities financing transaction). Indicatorul sintetic
de risc plaseaza fondul in clasa de risc 6.

] Fondul deschis de investitii BT MAXIM

BT Maxim este un fond de actiuni care se adreseaza in special investitorilor dinamici, cu profil de risc ridicat, dornici de
fructificarea activelor proprii prin intermediul pietei actiunilor cotate. In momentul de fata portofoliul este concentrat pe
zona energetica si financiara fiind orientat pe actiuni prociclice care vor beneficia de contextul actual cu preturi crescute la
marfuri precum si cel al cresterii dobanzilor. Fondul investeste minim 85% in actiuni iar restul de 15% este investit in
instrumente cu venit fix. Indicatorul sintetic de risc plaseaza fondul in clasa de risc 4.

. Fondul deschis de investitii Napoca

FDI Napoca este un fond deschis de investitii avand ca obiectiv fundamental cresterea valorii capitalului investit si care
plaseaza o pondere majoritara din resursele atrase in actiuni cotate pe piete reglementate din Romania. Fondul declara ca
obiectivul investitional poate fi atins printr-o politica de investitii orientata pe termen mediu si lung in actiuni cotate,
urmarind obtinerea de profituri ca urmare a cresterii valorii investitiilor realizate. Indicatorul sintetic de risc plaseaza fondul
in clasa de risc 5.

° Fondul Deschis de Investitii GlohUS BlueChips

Fdi GlobUS BlueChips este un fond deschis de investitii care are o politica de investitii orientata pe termen mediu si lung in
actiuni cotate pe piete reglementate din Statele Unite ale Americil. Investeste in actiuni emise de companii incluse in
principalii indici americani, caracterizate de o capitalizare bursiera ridicata, de o capacitate ridicata a managementuluide a
produce profit si o rentabilitate ridicata a capitalurilor investite. Indicatorul sintetic de risc plaseaza fondul in clasa de risc
5.

JJ Fondul de Investitii Aliternative Professional Globinvest

Fondul are o politica de plasamente orientata pe termen mediu si lung, realizata in actiuni cu un potential ridicat de
crestere a valorii lor in timp, titluri de credit cu discount si/sau purtatoare de dobanda tipul titlurilor de stat, obligatiunilor
municipale sau corporative, depozite bancare, titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv. Fondul va
realiza plasamente in instrumente financiare emise in Romania, de preferinta din sectorul financiar
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13.  ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

Structura activelor financiare recunoscute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global in functie de tipul
activului este urmatoarea:

30 iunie 2023 31 decembrie 2022

Actiuni cotate pe piete din Romania,din care: 631.771.803 625.598.878
- cotate la Bursa de Valori Bucuresti {,BVB”} 615.446.947 609.400.418
- cotate la Sistemul Alternativ de tranzactionare de la Bursa de Valori

Bucuresti {,AeRo”) 16.324.855 16.198.459
Actiuni necotate, drepturi preferinta 12.064.430 13.317.402
Parti sociale 295.747 438.010
Titluri de participare 43.416.091 29.983.866
Total 687.548.071 669.338.157

30iunie 2023 31 decembrie 2022

Valoare contabild la 1 ianuarie 669.338.157 711.396.334

Castiguri/pierderi nete din valoare just3, din care:
- {Pierderi)/ Castiguri nete din marcarea la piata in cursul

anului 39.385.415 (107.449.616)
Achizitii 5.106.055 124.441.487
Vanzari {26.281.556) {59.050.047)
Valoare contabil3 la sfarsitul perioadei 687.548.071 669.338.157

14, ACTIVE FINANCIARE LA COST AMORTIZAT

Societatea aplica prevederile IFRS 9 referitoare la pierderile asteptate de credit, utilizand astfel clasificarea creantelor
in Stadiul 1, Stadiul 2 si in Stadiul 3. Nu au fost identificate expuneri care, desi performante, sa fi inregistrat o deteriorare
semnificativa a riscului de credit astfel incat sa necesite prezentarea in Stadiul 2. Pentru debitorii diversi stadiul 3, pentru
care incasarea este incerta, Societatea a calculat ajustéri de depreciere. Din aplicarea estimarilor conform IFRS privind
Stadiul 1, Societatea a constatat ca deprecierea pentru pierderi asteptate de credit nu este semnificativa.

Debitorii diversi includ in principal sume provenind din sentinte definitive.
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14,  ACTIVE FINANCIARE LA COST AMORTIZAT (CONTINUARE()
Active financiare la cost amortizat nerestante si nedepreciate (Stadiul 1)

30 junie 2023 31 decembrie 2022

Decontari/majorari de capital in curs 11.493.269 6.092.301
Alte creante 314.035 -
Total 11.807.304 6.092.301

Activele financiare la cost amortizat restante si depreciate (Stadiul 3) se prezintd astfel:

Creante fatd de Alte Creante din Dividende
30 iunie 2023 entitdti din grup creante cedare actiuni de incasat
Valoare brutd 7.634 355.486 1.575.024 107.985
Ajustari de depreciere (7.634) (134.927) (1.525.024) (96.693)
Valoare netd - 220.559 - 11.292

Din total creante din cedare actiuni, suma de 1.575.024 lei reprezintd contravaloarea pachetului de actiuni detinut la
SOFT APLICATIV Si SERVICII SA {conform contractului de vAnzare-cumpdérare actiuni incheiat in 28.05.2019), suma
pentru care a fost demaratd in 2021 executarea sititd a Hotararii Arbitrale nr. 9/ 13.11.2019 privind pretentii ca urmare
a nerespectdrii obligatiilor contractuale, fiind constituite ajustari pentru deprecierea creantelor pentri intreaga suma.

Creante fata de Alte Creante din Dividende
31 Decembrie 2022 entitdti din grup creante cedare actiuni de incasat
Valoare bruta 7.634 754.841 1.575.024 142.654
Ajustari de depreciere (7.634) {(139.326) (1.525.024) {131.398)
Valoare netd - 615.515 - 11.255

15. ALTE ACTIVE

30 iunie 2023 31 decembrie 2022

Consumabile si alte stocuri 6.712 7.000
Cheltuieli in avans 796.404 787.314
Alte active 146.524 157.399
Total 949.640 951.713
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16. IMOBILIZARI CORPORALE
Instalatii  Alte instalatii,

Terenuri gi tehnice si utilaje si

constructii masinti mobhilier Total
Sold la 1 ianuarie 2023
Valoare bruta 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683
Amortizare cumulatd - - - -
Valoare contabild netd 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683
Achizitii - 386.266 35.271 421.537
Imobilizari corporale in curs 89.027 964.942 - 1.053.969

Avansuri pentru imobilizari corporale - - - -
Vanzdri sau casari - - -
Amortizare inregistratd in cursul anului (261.741) (213.048) (52.960) (527.749)
Amortizare aferenta iesirilor - - - -

Sold la 30 iunie 2023
Valoare bruta 16.942.056 2.329.508 233.624 19.505.188
Amortizare cumulatd {261.741) (213.048) (52.960) (527.749)
Valoare contabila net3 16.680.315 2.116.460 180.664 18.977.439
Instalatii  Alte instalatii,

Terenuri si tehnice si utilaje si

constructii masini mobilier Total
Sold la 1 ianuarie 2022
Valoare bruta 12.624.294 831.897 322.176 13.778.367
Amortizare cumulata (726.688) (244.414) {73.187) {(1.044.289)
Valoare contabild netd 11.897.606 587.483 248.988 12.734.077
Achizitii - 692.197 - 692.197
Imobilizari corporale in curs 1.265.073 - - 1.265.073
Avansuri pentru imobilizari corporale - 18.971 - 18.971
VAnz3ri sau casari - (130.880) (1.440) (132.320)
Amortizare Tnregistrata in cursul anului (363.344) (314.821) (61.669) (739.835)
Amortizare aferenta iesirilor - 30.076 1.440 31.516
Reevaluare 2022 4.053.694 95.274 11.034 4.160.002
Sold la 31 decembrie 2022
Valoare bruta 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683
Amortizare cumulatd - - - -
Valoare contabild netd 16.853.029 978.300 198.353 18.029.683

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizdrile corporale nu au fost ipotecate. Societatea nu
inregistreazd obligatii contractuale privind achizitia de imobilizdri corporale. Ultima reevaluare a terenurilor si
cladirilor detinute a fost realizat3 la 31 decembrie 2022, diferentele din reevaluare fiind inregistrate n aite elemente
ale rezuitatului global (nota 23).
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16. IMOBILIZARI NECORPORALE

Alte imobilizari

Licente necorporale Total
Sold la 1 ianuarie 2023
Valoare brutd 487.870 775.415 1.263.285
Amortizare cumulatd (405.397) (775.415) (1.180.812)
Valoare contabild netd 82.473 - 82.473
Achizitii 4,491 - 4.491
Avansuri imobilizari necorporale - - -
Vanzari sau casari - - -
Amortizare inregistrata in cursul anului {28.275) - (28.275)
Amortizare aferenta iesirilor - - -
Sold la 30 iunie 2023
Valoare brut3 492.362 775.415 1.267.777
Amortizare cumulatd {433.673) (775.415) (1.209.088)
Valoare contahild netd 58.689 - 58.689

Alte imobilizari

Licente necorporale Total
Sold la 1 ianuarie 2022
Valoare brut3 489.875 787.053 1.276.928
Amortizare cumulatd (369.851) (787.053) {1.156.904)
Valoare contabild netd 120.024 - 120.024
Achizitii 57.443 - 57.443
Avansuri imobilizari necorporale - - -
Vanzdri sau casari (59.447) (11.638) (71.085)
Amortizare inregistrata in cursul anului (94.692) - (94.692)
Amortizare aferenta iesirilor 59.145 11.638 70.783
Sold la 31 decembrie 2022
Valoare brutd 487.870 775.415 1.263.285
Amortizare cumulatd {405.397) {775.415) (1.180.812)
Valoare contabild netd 82.473 - 82.473
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17. ACTIVE REPREZENTAND INVESTITII IMOBILIARE

Societatea a inchiriat in luna decembrie 2022 spatiul pe care il detine in Bucuresti. In conformitate cu IAS 16, activul a
fost reevaluat si a fost transferat din categoria Imobilizari corporale in categoria Investitii imobiliare. Raportul de
evaluare a fost intocmit de citre REVALTEX SRL - evaluator membru ANEVAR, rezultdnd o crestere in rezerva din
reevaluare de 53.411 lei.

Active reprezentand investitii imobiliare:

Sold Ia 1 ignuarie 2023

Valoare bruta 2.119.862
Amaortizare cumulata -
Valoare contabild netd 2.119.862
Achizitii -
Reevaluare -
Sold la 30 iunie 2023

Valoare brutd 2.119.862
Amortizare cumulatd -
Valoare contabild netd 2.119.862

18. ACTIVE REPREZENTAND DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR SUPORT IN CONTRACTE DE LEASING

Societatea detine contracte de leasing avénd ca obiect in principal mijloace de transport si are in inchiriere un spatiu
pentru birouri in Bucuresti.

Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport in contracte de leasing:

Sold la 1 ianuarie 2023

Valoare brutd 4.011.257
Amortizare cumulatd (497.171)
Valoare contabila netd 3.514.086
Achizitii 45.645
Amortizare inregistrata in cursul anului {421.835)
Sold la 30 iunie 2023

Valoare bruta 4.056.902
Amortizare cumulata (919.006)
Valoare contabila neté 3.137.896
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18.  ACTIVE REPREZENTAND DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR SUPORT IN CONTRACTE DE LEASING

(CONTINUARE)

Sold la 1 ianuarie 2022

Valoare bruta 1.878.067
Amortizare cumulat3 {268.604)
Valoare contabild neta 1.609.463
Achizitii 2.571.613
Amortizare inregistrata in cursul anului (668.132)
Reevaluare 1.142

Sold la 31 decembrie 2022

Valoare bruta 4.450.823
Amortizare cumulatd {936.736)
Valoare contabild neta 3.514.087

Datorii din contractele de leasing:

Sold la 1 ianuarie 2023 3.988.871
Recunoastere datorie 3.988.871
Crestere 54.946
Datorii achitate {445.856)
Diferente de curs 37.739
Sold la 30 iunie 2023 3.635.700
Cu scadenta mai mica de un an 136.608
Cu scadenta mai mare de un an 3.499.092
Anul 30 iunie 2023
Anul 1 136.608
Anul 2 873.893
Anui 3 674.240
Anul 4 674.239
Anul5 674.239
Anul 6 393.436
Anul 7 112.632
Anul 8 96.413
Total datorie 3.635.700
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18.  ACTIVE REPREZENTAND DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR SUPORT IN CONTRACTE DE LEASING

(CONTINUARE)
Sold la 1 ianuarie 2022 1.761.619
Recunoastere datorie 1.761.619
Crestere 2.814.637
Datorii achitate {601.039)
Diferente de curs 13.653
Sold la 31 decembrie 2022 3.988.871
Cu scadenta mai mica de un an 489.779
Cu scadenta mai mare de un an 3.499.092
Anul 31 decembrie 2022
Anul 1 489.779
Anul 2 873.893
Anul 3 674.240
Anul 4 674.239
Anui5 674.239
Anul 6 393.436
Anul 7 112.632
Anul 8 96.413
Total datorie 3.988.871
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19. DATORI FINANCIARE
Descriere 30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Dividende de platd 36.700.675 25.018.532
Datorii comerciale 1.420.467 1.867.735
Tncaséri in avans de la terte parti 20 20
Datorii cu parti afiliate - 22.308
Total 38.121.162 26,908.594
20. ALTE DATORII
30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Datorii salariale 526.935 801.491
Datorii privind taxele si impozitele 946.369 151.294
Contributii sociale datorate la bugetul de stat 463.235 490.965
Total 1.936.539 1.443.750
21, CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social statutar al Societ3tii la 30 iunie 2023 este de 216.244.380 lei, din care 216.244.380 lei reprezintd

capitalul subscris si varsat (inregistrat la Registrul Comeriului)

Pentru capitalul social subscris si virsat sunt emise gi se afld in circulatie un numar de 2.162.443.797 actiuni. Actiunile
Societitii sunt comune, nominative, indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominald de 0,10

feifactiune.

43

30 iunie 2023 31 decembrie 2022

Capital social inregistrat la Registrul Comertului 216.244.380 216.244.380

Capital social conform IFR$ 216.244.380 216.244.380

Structura actionariatului a data de 30 iunie 2023:

Pondere in total
Actiuni actiuni ale societatii
Actionari Numadr detinute {%)
Actionari rezidenti 6.956.102 2.112.696.690 97,70
persoane fizice 6.955.888 1.086.693.812 50,25
persoane juridice 214 1.026.002.878 47,45
Actionari nerezidenti 2.479 49.747.107 2,30
persoane fizice 2.456 12.245.659 0,57
persoane juridice 23 37.501.448 1,73
TOTAL 6.958.581 2.162.443.797 100,00
perscane fizice 6.958.344 1.098.939.471 50,82
persoane juridice 237 1.063.504.326 49,18



TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
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22. REZERVA DIN REEVALUAREA LA VALOARE JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOARE JUSTA

PRIN ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

Rezerva din reevaluarea la valoare justi a activelor financiare recunoscute la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global se prezinta neta de impozit.

30 junie 2023 31 decembrie 2022

Rezervd brutd din reevaluarea la valoare just3 a activelor
financiare recunoscute fa valoare just3 prin alte elemente ale

rezultatului global 189.532.896 163.655.043
Datorii privind impozitul amanat (Nota 10) {33.862.593) (29.757.577)
Rezervi netd 155.670.303 133,897.466

Aceastd notd prezinta miscarile in rezerva din reevaluarea la valoare just3 a activelor financiare recunoscute la valoare

justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Rezerve de reevaluare a activelor financiare
recunoscute la valoare justa prin alte elemente

ale rezultatului global

Impozit Total

Brut amanat net
Sold la 1 ianuarie 2023 163.655.043 (29.757.577) 133,897.466
Pierderi din modificari In valoarea justa
provenind din marcare la piata (39.651.352) 6.532.167 {33.119.185)
Transferul rezervelor la rezultat reportat ca
urmare a cedarii activelor financiare recunoscute
la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global 13.773.499 (2.427.151) 11.346.348
Sold la 30 iunie 2023 189.532.896 (33.862.593) 155.670.303
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23. REZERVA DIN REEVALUAREA IMOBILIZARILOR CORPORALE

Ultima reevaluare a clddirilor si terenurilor a fost efectuatd la 31.12.2022 de cédtre REVALTEX SRL {evaluator independent
—membru ANEVAR), rezultidnd o crestere in rezerva din reevaluare de 4.176.746 lei, respectiv 32%.
Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite acgionarilor.

Impozit Total
Brut amanat net
Sold la 1 ianuarie 2022 11,795.991 183.493 11.979.484
Transferul rezervei la rezultat reportat (30.423) - (30.423)
Diferente din reevaluare - (522.900) (522.900)
Rezerva din reevaluare 4.176.746 - 4.176,746
Sold la 31 decembrie 2022 15.942.314 (339.407) 15.602.907
Sold la 1 ianuarie 2023 15.942.314 (339.407) 15.602,907
Transferul rezervei la rezultat reportat - - -
Diferente din reevaluare - - -
Rezerva din reevaluare - - -
Sold la 30 iunie 2023 15.942.314 {339.407) 15.602.907
24, ALTE REZERVE
Alte rezerve au fost create din repartizarea profitului statutar. 30 iunie 2023 31 decembrie 2022
Rezerva legala (i) 43.248.876 43.248.876
Rezerve din profiturile anilor anteriori 770.874.352 737.130.394
Alte rezerve (ii) 3.912.094 3.912.094
Total 818.035.322 784.291.364

(i)  Rezervele legale statutare reprezinti transferuri cumulate din rezultatul reportat conform legislatiei locale. Aceste
rezerve nu pot fi distribuite actionarilor. Legislatia locald prevede cad minim 5% din profitul Societdtii trebuie
transferat citre rezerva legald nedistribuibild pdna cand aceasta rezerva atinge 20% din capitalul social al Societatii.

(i)  Facilitati fiscale generate de diferente favorabile de curs de schimb.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

25, ACTIUNI PROPRII

in data de 18.08.2022, Transilvania Investments a demarat programul de riscumpérare de actiuni proprii, T
conformitate cu Hotdrarea A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022 si a Deciziei Directoratului din data de 17.08.2022. Caracteristicile
programului de rdscumpdrare sunt urmatoarele:

- Perioada: 18.08.2022 - 16.11.2023;

- Numar actiuni: maxim 20.000.000 actiuni;

- Pretf: pretul maxim va fi 0,49 lei/actiune, conform hotararii A.G.E.A. nr. 1/28.04.2022

- Scopul programului: Societatea va rdscumpara actiuni proprii n vederea distribuirii acestora in cadrul unui

program Stock Option Plan.
- Intermediar: BT Capital Partners.

30 iunie 2023 31 decembrie 2022

Actiuni proprii réscumparate (4.671.069) (2.786.400)
Actiuni proprii distribuite 3.358.820 -
Total {1.312.249) (2.786.400)

26. Beneficii acordate membrilor Consiliului de Supraveghere, membrilor Directoratului si personalului societdtii

Beneficiile acordate membrilor Consiliului de Supraveghere, membrilor Directoratului si personalului Societdtii sub
forma instrumentelor de capitaluri proprii reprezintd valoarea beneficiilor privind participarea la planul de beneficii in
cadrul programelor stock option plan (SOP), partea de remuneratie variabilad acordata in actiuni.

Pentru anul 2022, Societatea are in desfisurare un plan de beneficii in valoare totald de 9.800.000 lei (valoarea
recunoscutd fn capitaluri proprii in 2022 conform politicii de remunerare: 4.611.840 lei) pentru care deruleazd un
program de rascumpdrare a propriilor actiuni conform Hotardrii A.G.E.A. din 28.04.2022 pentru maxim 20.000.000
actiuni, la un pret maxim de 0,49 lei/actiune, actiuni destinate distribuirii n cadrul programului stock option plan.

Tn luna iunie 2023 au fost atribuite cu titlu gratuit actiuni in valoare de 3.358.820 lei, societatea transferdnd citre
personalul identificat componenta initiald a remuneratiei variabile pentru anul 2022 consténd in 60% din actiunile
atribuite.

Pentru anul 2023, Societatea are in desfisurare un plan de beneficii in valoare totald de 3.920.000 lei (valoarea
recunoscutd Tn capitaluri proprii in 2023 conform politicii de remunerare: 2.352.000 lei) pentru care va derula un
program de rdscumpdrare a propriilor actiuni conform Hotdraril A.G.E.A. din 24.04.2023 pentru maxim 8.000.000
actiuni, la un pret maxim de 0,49 lei/actiune, actiuni destinate distribuirii in cadrul programului stock option plan.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. TRANZACTI CU PARTI AFILIATE

Anumite entitati sau persoane sunt considerate a fi parti afiliate Societatii dacad sunt sub control comun, sau una dintre
parti are capacitatea de a controla cealalt parte sau poate exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte parti in
juarea deciziilor financiare sau operationale. Tn procesul de identificare a partilor afiliate, Societatea consider3 fondul

relatiei, nu doar forma juridica.

Comparativ cu 30 iunie 2022, ia 30 iunie 2023 tranzactiile cu partile afiliate se prezintd dupa cum urmeaza:

Cheltuieli inregistrate cu filiale Tipul tranzactiei 30 iunie 2023 30 iunie 2022
International Trade Center& Logistic Servicii nchiriere 897 11.424
Arp Palace S.A. Servicii hoteliere 145.996 105.916
Cristiana SA Bragov Chirie 58.693 92.483
Turism, Hoteluri si Restaurante Marea Neagra Servicii hoteliere 36.720 -
Tusnad S.A. - 744
Total 242.306 210.567
Cheltuieli privind entitatile asociate Tipul tranzactiei 30 iunie 2023 30 iunie 2022
Transilvania Hotels&Travel S.A. Prestari servicii 728 -
Total 728 -

Cheltuielile inregistrate cu filiale sunt incluse in linia ,Alte cheltuieli operationale” in contul de profit si pierdere si alte

elemente ale rezultatului giobal.

Venituri din dividende de la filiale 30 iunie 2023 30 iunie 2022
Aro Palace S.A. 6.914.092 -
FEPER S.A. 4.307.307 -
Cristiana S.A. 2.300.299 1.380.690
Transilvania Leasing & Credit IFN 697.969 -
Mecanica Codlea S.A. 154.485 875.332
Utilaj Greu S.A. 71.101 173.489
Total 14.445.253 2.429.511
Venituri din dividende de la entitati asociate 30 iunie 2023 30 iunie 2022
Soft Aplicativ si Servicii S.A. 26.070 12.322
Emailul S.A. - 921.539
Total 26.070 933.861

Veniturile din dividende obtinute de la filiale si entitati afiliate sunt incluse n linia ,Venituri din dividende

profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

27. TRANZACTI CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)
Personalul cheje de conducere

Indemnizatiile fixe platite sau de pldtit corespunzatoare se prezinta astfel:

30 iunie 2023 30 iunie 2022
Consiliul de Supraveghere 2.222.424 1.530.996
Directorat 1.595.580 1.025.220
Total 3.818.004 2.556.216

Societatea nu a acordat credite sau avansuri {cu exceptia avansurilor pentru salarii si/sau transport) membrilor Consiliului
de Supraveghere si Directoratului, asadar la 30 iunie 2023 nu au fost inregistrate astfel de obligatii.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $! DATORIILOR FINANCIARE
29.1 Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa

Potrivit IFRS 13, In functie de datele de intrare utilizate in procesul de evaluare, nivelurile valorii juste sunt definite dupé
cum urmeaza:

=  Datele de Intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si datorii identice,
la care entitatea are acces la data de evaluare;

= Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1, care sunt
observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

s Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare necbservabile pentru activ sau datorie.

Pentru estimarea valorii juste ce utilizeaz3 date de intrare de nivelul 1, Societatea se raporteaza preturilor de inchidere
/ referinta de pe sistemele de tranzactionare din Romaénia si/sau externe.

Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare in cadrul procesului de estimare a valorii juste in ansamblul sdu
necesitd utilizarea rationamentului profesional, considerdnd factorii specifici, ca urmare a complexitatii pe care o
presupune evaluarea acestor investitii, precum si a reflectdrii modificdrilor valorii juste Tn situatiile financiare.

Procesul de estimare a valorilor juste aferente instrumentelor financiare detinute de Transilvania Investments se
realizeazd conform regulilor fondului, politicii, procedurii si a metodologiei aferente privind evaluarea activelor in scopul
raportarii financiare. Prin rapoartele curente din 28.02.2023 si 26.05.2023 transmise cdtre Bursa de Valori Bucuresti si
Autoritatea de Supraveghere Financiar, Transilvania Investments a informat cu privire la revizuirea anuald a politicii 5i
procedurilor de evaluare aprobate si implementate la nivelul societatii si publicarea regulilor fondului actualizate in ceea
ce priveste regulile de evaluare utilizate.

Prin raportare la structura organizatorica si reglementérite interne existente in cadrul Transilvania Investments, pentru
unele participatii care sunt clasificate pe nivelul 3 al ierarhiei valorilor juste activitatea de evaluare are ca suport servicii
prestate de ciitre un partener contractual, cu respectarea prevederilor legislatiei specifice si a Standardelor de Evaluare
in vigoare la data de referinti a raportului {data evaludrii).

n categoria instrumentelor financiare a céror valoare justa este estimatd prih utilizarea datelor de intrare de nivelul 3
din ierarhia valorii juste, Societatea a Thcadrat urmatoarele categorii de active financiare:

(i) Active financiare recunoscute fa valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global care cuprind
actiuni, parti sociale (participatii la capitalul emitentilor <20% ctlasificate in aceastd categorie), titluri de
participare.

{ii) Active financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere care cuprind actiuni,

{participatii la capitalul emitentilor >20% si <20% clasificate in aceastd categorie), obligatiuni, titluri de stat,
unitati de fond.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATHLE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR St DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
29.1. Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justd (continuare)

Metodologia de estimare a valorii juste are in vedere structura portofoliului de instrumente financiare administrat de
Transilvania investments, precum si specificul participatiilor detinute. Datele si informatiile utilizate Tn procesul de
estimare a valorii juste se vor baza pe surse de informare credibile si relevante la data de referinta a evaluarii si se vor
obtine din surse independente, daca acest lucru este posibil si oportun. Modelele utilizate in procesul de estimare a
valorii juste depind de cantitatea, calitatea si credibilitatea datelor si informatiilor disponibile, precum si de
rationamentul profesional.

Pentru actiunile si pdrtile sociale ale caror valori juste sunt estimate pe baza unor date de intrare de nivelul 3 s-au avut
in vedere urmatoarele abordari:

Abordarea prin piat3 - metoda comparatiei cu companii de pe piata de capital;
Abordarea prin venit - metoda fluxului de numerar actualizat, metoda dividendelor actualizate, metoda
capitalizarii dividendului;

e Abordarea prin active - metoda activului net ajustat.

Procesul de estimare a valorilor juste se raporteazi unui mediu economic volatil, influentat de fenomene ale cdror
efecte, duratd sau evolutie pot fi dificil de delimitat si anticipat (ex. inflatie, conflicte, piata energiei, pandemie, etc).
Volatilitatea ridicat3 a unor factori de influentd specifici poate genera schimbari ale conjuncturilor existente intr-un
interval de timp relativ scurt, iar impactul asupra conditiilor economice, pietelor financiare sau la nivel de companie ar
putea conduce la variatii ale valorilor estimate initial. Un element important care determind consistenta si relevanta
unor date si informatii utilizate in procesul de evaluare 1l constituie disponibilitatea si nivelul de¢ complexitate al
raportérilor financiare aferente societdtilor din portofoliul administrat.

Pentru obligatiunile corporative din portafoliu a caror valoare justd estimatd utilizeazi date de intrare de nivelul 3 se
are in vedere stadiul de “default” al emisiunii respective, determinat de depagirea termenului prevdzut in prospectul de
emisiune pentru plata principalului si a cupoanelor. Potrivit regulilor fondului $i metodologiei privind evaluarea activelor
financiare din aceastd categorie, ele sunt inregistrate la valoare zero. Titlurile de stat incadrate pe nivelul 2 al ierarhiei
valorilor juste sunt evaluate pe baza reperelor de pre} compozit publicate de Bloomberg, respectiv cotatii de tip Mid
care au ca suport principal observatii directe privind instrumentul in cauza.

Pentru unitdtile de fond a caror valoare justd estimata utilizeazd date de intrare de nivelul 3 s-a avut in vedere valoarea
unitara a activului net (VUAN) publicatd sau comunicata de administratorul fondului respectiv pentru data de referinta.

Pentru titlul de participare detinut la o entitate de investitii de tip Inchis se au Tn vedere date de intrare de nivelul 3, prin
raportare la aporturile de capital efectuate de Transilvania Investments si valoarea activului net (VAN} atribuit
Transilvania Investments, potrivit informatiilor cuprinse in raportdrile financiare periodice comunicate investitorilor de
cdtre entitatea respectivd.

La nivelul portofoliului de instrumente financiare detinut de Transilvania Investments, la 30 iunie 2023 valoarea activelor

financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere Insumeaza 708,5 milioane lei, din care 46,0%
reprezints valoarea participatiilor incadrate la nivelul 1 al ierarhiei valorilor juste.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATHLE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $1 DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

29.1. Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justd (continuare)

La 30 iunie 2023 Societatea avea active financiare evaluate la valoare justd clasificate pe cele trei niveluri ale ierarhiei

valorilor juste, dupa cum urmeaza:

ACTIVE FINANCIARE Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute la valoare justa prin alte

elemente ale rezuitatului global, din care: 625.794.850 - 61.753.221  687.548.071
Actiuni 625.794.850 - 18.041.383  643.836.233
Pdrti sociale - - 295.747 295.747
Titluri de participare - - 43.416.091 43.416.091
Active financiare recunoscute la valoare justa prin

contul de profit si pierdere, din care: 325.947.137 40,273.477 342.253.329 708.473.943
Actiuni 325.947.137 - 324.837.741 650.784.878
Unitditi de fond - - 17.415.588 17.415.588
Titluri de stat - 40.273.477 - 40.273.477
Obligatiuni corporative - - - -
Total active financiare 951.741.987 40,273.477 404.006.550 1.396.022.014
ACTIVE NEFINANCIARE

Imobilizdri corporale - - 18.977.439 18.977.439
Investitii imobiliare - - 2.119.862 2.119.862
Total active mésurate la valoare justa 951.741.987 40.273.477 425.103.851 1.417.119.315

La 30 iunie 2022, Societatea avea active financiare evaluate la valoare justa clasificate pe nivelul 1 si 3 din ierarhia valorii

juste, dupa cum urmeaza:

ACTIVE FINANCIARE Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare recunoscute la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global, din care: 627.308.876 - 48.016.433 675.325.309
Actiuni, drepturi de preferintd 627.308.876 - 24.576.354 651.885.230
Pdrti sociale - - 438.010 438.010
Titluri de participare - - 23.002.068  23.002.069
Active financiare recunoscute la valoare justd prin

contul de profit si pierdere, din care: 262.776.881 - 429.035.852 691.812.733
Actiuni 262.776.881 - 397.390.572 660.167.453
Unitdti de fond - - 31.645.280 31.645.280
Obligatiuni corporative - - - -
Total active financiare 890.085.757 - 477.052.285 1.367.138.042
ACTIVE NEFINANCIARE

imobilizari corporale - - 12.848.181 12.848.181
Investitii imobiliare - - 2.119.862 2.119.862
Total active mésurate la valoare justa 890.085.757 - 492,020.328 1.382.106.085
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATHLE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29. VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

29.1.

Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justé (continuare)

Tn semestrul | 2023 in portofoliul de active financiare detinute de Transilvania Investments la data de 30 iunie 2023 nu
au avut loc transferuri de participatii intre nivelurile ierarhiei valorilor juste.

Societatea a estimat valoares just a investitiilor in companii aflate in faliment, insolventa sau proceduti de reorganizare
ca flind zero, in conformitaté cu Regulamentul ASF 9/2014 si procedurile interne ale Societétii.

In cursul semestrului | 2023 au avut loc urmitoarele miscari intre activele incluse in nivelul 3:

Sold initial la 1 ianuarie 2023

Achizitii efectuate in cursul anului
Vanzari in cursul anului
Transferuri in nivelul 3
Transferuri din nivelul 3
Cdstig/(pierdere} recunoscut in:
Castig/(pierdere) net(3) din active
financiare la valoare just3 prin alte
elemente ale rezultatului global
Castig/(pierdere) net(3) din active
financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere:
- céstig/ (pierdere)
realizat(3)
- chstig/ (pierdere)
nerealizat(3)

Sold final la 30 iunie 2023

Unitati Titluri de

Actiuni Péarti sociale  Obligatiuni de fond participare Total
408.990.022 438,010 - 17.469.747 29.983.866 456.881.645

1.038.761 - - - 5.106.055 6.145.816
{54.266.257) - - {1.059.638) (55.325.895)

(244.120) (142.263) - - 8.326.169 7.939.786
(12.640.282) - - 1.005.478 - {11.634.804)

5.090.696 - - {11.970) - 5.078.726
(17.730.978) - - 1.017.448 - (16.713.530)
342.879.125 295,747 - 17.415.587 43.416.091 404.006.550

Pe parcursul perioadei de raportare au avut loc urmatoarele operatiuni:
- achizitii de actiuni (Grup Bianca Trans);
- vanzari de actiuni (COMCM, Legume-Fructe Buzau, Concas, [RUCOM);
- retragere din societatea Transilvania Estival 2002;
- vanzari de unitati de fond ( BET-FI INDEX INVEST);
- participarea la majorarea capitalului social al societatii Transilvania Investments Alliance Equity
Nu au fost transferuri intre nivelul 1 si nivelul 3.

La sfarsitul primului semestru al anului 2023, detinerea de capital in cadrul fondului CEECAT Fund Il SCSP se ridica la

43,42 mil. lei {(echivalentul a 8,75 mil. euro).
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29, VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
29.1.  Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justs {continuare)

In cursul semestrului | 2022 au avut loc urmatoarele miscéri intre activele incluse n nivelul 3:

Unitati Titluri de
Actiuni Parti sociale Obligatiuni de fond participare Total
Sold initial la 1 ianuarie 2022 426.739.766 - - 39.629.756 - 466.369.522
Achizitii efectuate Tn cursul anului 3.999.66 494,500 - 10.349.999 21.557.376 36.401.535
Vanzari in cursul anului (14.978.872) - - {15.597.284) (30.576.156)
Obligatiuni la scadenta - - - - -
Transferuri in nivelul 3 (3.174.000) - - - - (3.174.000)

Castig/(pierdere) recunoscut in;

Castig/(pierdere) net(3) din active

financiare la valoare justd prin alte

elemente ale rezultatului global (72.373) (56.490) - - 1.444.693 1.315.830
Céastig/(pierdere) net(8) din active

financiare la valoare justa prin

contul de profit si pierdere: 9.452.745 - - (2.737.191) - 6.715.554
- céastig/ (pierdere)
realizat{d) 6.520.427 - - (1.090) - 6.519.337
- céstig/ (pierdere)
nerealizat(3) 2.932.318 - - {2.736.101) - 196.217
Sold final la 30 iunie 2022 421.966.926 438.010 - 31.645.280 23.002.069 477.052.285

29.2. Active si datorii finaniciare ce nu au fost prezentate in bilant Ia valoarea justa
Tabelul urmator rezuma valorile juste ale acelor active si datorii financiare care nu sunt prezentate la valoarea justd in
bilantul contabil al Societatii. Preturile de cumpérare sunt folosite la estimarea valorilor juste ale activelor, iar preturile

de vanzare sunt aplicate pentru datorii.

Activele si datoriile pentru care este prezentatd valoarea justa la 30 iunie 2023:

Nivelui 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar(i) 4.379 58.780.195 - 58.784.574
Active financiare la cost amortizat - - 12.039.155 12.039.155
Total Active financiare 4,379 58.780.195 12.039.155 70.823.729
Datorii financiare

Datorii financiare (la cost amortizat) - - 38.121.162 38.121.162
Total datorii financiare - - 38.121.162 38.121.162
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

29.  VALORILE JUSTE ALE ACTIVELOR $I DATORIILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
29.2. Active si datorii financiare ce nu au fost prezentate in bilant la valoarea justa (continuare)

Activele si datoriile pentru care este prezentatd valoarea justa la 30 iunie 2022:

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelui 3 Total

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar(i) 1.839 33.235756 - 33.237.595
Active financiare la cost amortizat - - 7.626.786 7.626.786
Total Active financiare 1.839 33.235.756 7.626.786 40,864.381
Datorii financiare

Datorii financiare (la cost amortizat) - - 35.001.009 35.001.009
Imprumuturi de la banci - - 3.021.716 3.021.716
Total datorii financiare - - 38.022.725 38.022.725

(i) Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casierie si conturi curente si depozite bancare cu
maturitatea sub 3 luni. Valoarea justs a depozitelor pe termen scurt este egald cu valoarea contabild a acestora.

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Activitatea de management al riscurilor se regdseste in structura organizatoricd a Societdtii 5i vizeaza atat riscurile
generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de Legea nr. 297/2004, Legea nr. 74/2015 si Legea
nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative.

Tn procesul de identificare si evaluare a riscurilor financiare, precum si a indicatorilor folositi in managementul riscului
s-a avut in vedere Directiva UE 2011/61 privind administratorii de fonduri alternative de investitii (DAFIA), Regulamentul
UE nr. 231/2013, Directiva nr. 2013/36/EU privind adecvarea capitalului si Regulamentul UE nr. 575/2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii. La alegerea abordarii privind managementul
riscurilor financiare si operationale au fost avute in vedere incadrarea Transilvania Investments in prevederile Directivei
UE 2011/61 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, trimiterile din DAFIA la Directiva 2013/36/EU,
cerintele privind administrarea riscurilor previzute in Regulamentul UE nr. 231/2013.

Cele mai importante riscuri financiare la care este expusi Societatea sunt riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de
piat3. Riscul de piat3 include riscul valutar, riscul de rat8 a dobanzii si riscul de pret al instrumentelor dé capital. Aceasta
notd prezintd informatii referitoare la expunerea Societdtii la fiecare dintre riscurile sus-mentionate, obiectivele si
politicile Societatii si procesele de evaluare si managementul riscului.

30.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul unei pierderi financiare pentru Societate daca un client sau o contrapartida a unui instrument
financiar nu poate respecta termenele contractuale. Riscul de emitent reprezinta riscul de pierdere a valorii unui titly
dintr-un portofoliu, ca urmare a deteriorrii situatiei sale economico-financiare, care poate fi determiata de conditiile
afacerii sau de situatia generald a economiei.

Societatea este expusd la riscul de credit al contrapartidei pentru soldurile de numerar si echivalente de numerar si
alte active financiare.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULU! FINANCIAR (CONTINUARE)

30.1 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit asociat cu activititile de plasament si de investitii este gestionat prin urmdrirea unor principii de
diversificare prudentiald a portofoliului. Acest risc este controlat atat prin modul de selectare a partenerilor, prin
monitorizarea activitdtilor acestora, cét si prin monitorizarea limitelor de expunere.

Avand in vedere c¢8, prin specificul activititii sale, Societatea are expuneri pe valori mobiliare pe termen lung fatd de o
serie de entitati financiare si nefinanciare, conducerea a urmirit si urmareste in permanentd ca nivelul riscului de credit
la care se expune Societatea si se pistreze la un nivel prudent si gestionabil. Astfel, Conducerea utilizeazd, de la caz la
caz, in functie de caracteristicile debitorului/ emitentului, instrumente adecvate de diminuare a riscului de credit i,
totodatd, urmareste in permanent3 evolutia financiara a acestuia. Pana in prezent, Societatea nu a utilizat instrumente
financiare derivate de credit pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii fat3 de vreun debitor.

Expunerea maxima a Societatii la riscul de credit aferent conturilor curente si depozitelor la banci este:

Rating
Rating 31 decembrie
30 iunie 2023 2022
Termen Termen 31 decembrie
scurt/ lung 30 iunie 2023 scurt/ lung 2022
Numerar §i echivalente de
numerar;
BRD F2/BBB+ 55.165.207 F2/BBB+ 21.704.721
ING Bank F1/A+ 1.248,827 P-1/Aa3 2.263.652
Banca Transilvania B/BB+ 1.710.500 B/BB+ 21.147.177
Banca Comerciald Romani F2/BBB+ 620.818 F2/BBB+ 2.020.728
OTP Bank P-2/Baal+ 28.600 P-2/Baal+ 28.866
UniCredit Bank P-2/Baal 550 p-2/Baal 550
Eximbank - 820 - 220
Vista Bank P-1/Aa3 4.873 P-1/Aa2 5.091
Total 58.780,195 47.171.005

Activele de mai sus nu sunt depreciate sau restante, fiind incadrate in Stadiul 1.

Riscul de credit este diversificat si prin plasarea disponibilitatilor banesti la mai multe banci. Totodata, conturile curente
si depozitele sunt detinute la binci din Romania, aceste institutii avdnd un rating satisfacator. In aceste conditii,
conturile curente si depozitele bancare ale Societatli au un risc de credit scdzut deoarece acestea sunt constituite la

institutii bancare renumite.
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NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.2 Riscul de piatd si riscul de pozitie

Riscul de piatd reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilanfului
datorita fluctuatiilor nefavorabile din piat3 fluctuatii cauzate de modificarea preturilor actiunilor, fluctuatia ratelor de
dobanda, a cursului valutar sau a preturilor mérfurilor. Conducerea Societétii stabileste limitele de risc ce pot fi
acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordari nu duce la prevenirea pierderilor In
afara limitelor stabilite in situatia unei fluctuatii mai semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat, in principal, portofoliului de instrumente financiare cotate pe o piatd reglementata
evaluate la valoare justs care utilizeazi data de intrare de nivel 1, detinut de cétre Societate cu intentia de a beneficia
de evolutia favorabild a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele dividende/cupoane acordate de
emitenti. Societatea este expusd riscului de pozitie, atét faid de cel general, cat si fatd de cel specific, datorita
plasamentelor pe termen scurt efectuate in titluri de stat, actiuni si unitati de fond.

Conducerea a urmarit si urmireste in permanent reducerea la minimum a posibilelor efecte adverse, asociate acestui
risc financiar, printr-o politicd activa de diversificare prudentiald a portofoliului, precum si prin utilizarea uneia sau a mai
multor tehnici de diminuare a riscului in functie de dinamica locurilor de tranzactionare sau a evolutiei preturilor de
piata aferente instrumentelor financiare detinute de Societate.

30.3 Riscul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de pericada de detinere a acestora, iar
prin intermediul diminudrii acestui tip de risc se urmiregte evitarea fnregistrérii unei expuneri prea mari fata de un
singur debitor/emitent la nivelul Societatii.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplica asupra structurii potofoliului, asupra structurii modelului de
afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare.

Astfel, aceasta politicd de diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fatd de un
dehitor, emitent, diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fatd de un
anumit tip de risc financiar.

Pentru atingerea acestui scop, Societatea deruleaza un amplu proces de restructurare a portofoliului si de remodelare
a politicilor de afaceri. La 30.06.2023 se inregistrau expuneri semnificative pe emitenti ce activeaza th sectorul bancar
ca principal sector generator de venituri § companii ce activeazd in sectorul turism si recreere urmare a detinerilor
istorice ale Transilvania Investments.

O parte din aceste expuneri semnificative sunt incluse in programele de restructurare a portofoliului, atdt prin
valorificiri in conditiile pietei, cat si prin diminuarea ponderii acestora fn total portofoliu prin majorarea ponderilor altor
sectoare in total portofoliu.

30.4 Riscul valutar

Societatea este usor expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul unor detineri de capital la
fonduri de investitii / 0.P.C./ F.L.A., actiunilor achizitionate de pe pietele externe, disponibilitdtilor detinute in valuts,
creantelor si obligatiilor in alte valute, precum si creangelor si obligatiilor in lei, dar care prin contracte sunt consolidate

in raport cu alte valute, de regul3 in EUR si/sau USD.

Societatea nu a fost nevoitd s3 utilizeze si nu utilizeazd la aceastd datd instrumente financiare derlvate pentru a se
proteja de fluctuatiile cursului de schimb RON/alte valute.
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30. MANAGEMENTUL RISCULU! FINANCIAR (CONTINUARE)

30.4 Riscul valutar (continuare)

Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete in valut si a volatilit3tii cursului de schimb, Societatea isi propune
realizarea unui portofoliu optim corelat intre valoarea activelor si pasivelor exprimate fn valuta versus valoarea activelor

si pasivelor totale ale Societtii.

Activele si datoriile financiare ale Societétii in lei si valute ia 30 iunie 2023 pot fi analizate dupd cum urmeaza:

Active financiare

Casa si conturi la banci

Active financiare la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului
global

Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere

Titluri de stat recunoscute la valoare
justd prin contul de profit si pierdere

Active financiare la cost amortizat
Total active financiare

Datorii financiare
Datorii financiare (la cost amortizat)
Datorii din contracte de leasing

Total datorii financiare

Pozitia valutara netd

Active financiare

Casa si conturi la banci

Active financiare la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului
global

Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere
Active financiare la cost amortizat

Total active financiare

Datoril financiare

Datorii financiare {la cost amortizat)
Imprumuturi de la banci

Datorii din contracte de leasing

Total datorli financiare

RON EUR GBP UsD Total
58.123.070 490.642 558 170.304 58.784.574
644.131.980 43.416.091 - - 687.548.071
668.200.466 - - - 668.200.466
30.711.385 9.562.092 - - 40.273.477
534.595 11.504.560 - - 12.039.155
1.401.701.496 64.973.385 558 170.304 1.466.845.743
38.121.162 - - - 38.121.162
- 3.632.634 - - 3.632.634
38.121.162 3.632.634 - - 41.753.796
1.363.580.334 61.340.751 558 170.304 1.425.091.947
Activele si datoriile financiare ale Societtii in lei si valute la 30 iunie 2022 pot fi analizate dupd cum urmeaza:
RON EUR GBP Usb Total
33.078.741 105.546 555 52.753 33.237.595
652.323.240 23.002.069 - - 675.325.309
691.812.733 - - - 691.812.733
7.615.535 11.251 - - 7.626.786
1.384.830.249 23.118.866 555 52,753 1.408.002.423
35.001.009 - - - 35.001.009
3.021.716 - - - 3.021.716
- 4.502.838 - - 4.502.838
38.022.725 4.502.838 - - 42.525.563
1.346.807.524 18.616.028 555 52.753 1.365.476.860

Pozitia valutara netd
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30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

32.5 Riscul de ratd a dobanzii

Riscul de ratd a dobanzii reprezintd riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a
unor modificiri adverse ale ratelor dobanzii. Fluxurile de numerar operationale ale societatii sunt afectate de variatiile
ratei dobénzilor, in principal in cazul disponibilitatilor plasate in depozite bancare si in titluri de stat.

Prin strategia riscului de ratd a dobanzii Societatea isi propune optimizarea decalajului intre activele si pasivele sensibile
la variata ratei dobénzii atat pe total cat si pe orizonturi de timp astfel incit impactul variatiei ratei dobanzii asupra
veniturilor nete din dobanzi s& fie minim, rezultidnd incadrarea in profilul de risc asumat. Societatea are aprobate limite
maximale de expunere la riscul de rata de dobanda pe termen lung. Societatea nu a utilizat si nu utilizeaza la aceastd
dat3 instrumente financiare derivate pentru a se proteja de fluctuatiile ratei dobanzii.

La nivelul Societatii au fost adoptate politici de administrare a riscurilor, precum si o procedura privind managementul
riscurilor, cu un accent principal pus pe diversificarea prudentiald a portofoliului de valori mobiliare, in contextul atat al
exigentelor reglementatorului pietei de capital, cat si al realitatii i dinamicii pietelor financiare.

Tabelul urmitor ilustreazd ratele anuale ale dobanzii obtinute sau oferite de citre Societate pentru activele si pasivele
purtatoare de dobandd pentru semestrul | 2023:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Numerar si echivalente de numerar 4,40 6,40 - -

Tabelul urmator ilustreaza ratele anuale ale dobanzii obtinute sau oferite de catre Societate pentru activele si pasivele
purtatoare de dobanda semestrul | 2022:

RON EUR
Interval Interval
Active financiare Min Max Min Max
Numerar si echivalente de numerar 0,71 10,00 - -
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULU! FINANCIAR (CONTINUARE)
30.6 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate exprimé riscul actual sau viitor de afectare negativd a profiturilor si capitalului, determinat de
incapacitatea Societatii de a-si indeplini obligatiile la scadenta.

Avénd in vedere ca Transilvania Investments este un fond inchis de investitii, riscul de lichiditate aferent este mai mic
decht in cazul unui fond deschis de investitii, deoarece actionarii nu au optiunea de a-si rdscumpdra individual definerile;
cerintele de lichiditate sunt relativ scizute, reducand impactul lichiditatii potential reduse a portofoliului si/sau a
aparitiei unui necesar de lichiditate foarte ridicat.

0 atentie deosebitd s-a pus pe capacitatea de a investi in active lichide intr-o perioad3 de timp rezonabild, astfel incat
Societatea, In raport cu politica sa de administrare a portofoliului, s poatd face fatd mai usor provocarilor pietelor
financiare precum volatilitatea ridicatd, necorelarea pietelor financiare, volumele reduse tranzactionate pe Bursa de
Valori Bucuresti, neputinta furnizorilor de lichiditate/market-makerilor de a-si indeplini rolul etc.

Strategia Th domeniul administrrii riscului de lichiditate inifiatd de conducerea Societdtii este de restructurare a
portofoliului urmarind ca, in structura acestuia, o pondere cat mai ridicatd, atdt ca numdr de instrumente financiare,
cat 5i ca valoare, s fie detinutd de active cu un grad ridicat de lichiditate.

Portofoliul de actiuni al Transilvania Investments include:

¢ participatii in societati cotate pe o piata reglementata, care sunt analizate constant din perspectiva riscului de
lichiditate. La 30 iuhie 2023, ponderea activelor cu un grad inalt de lichiditate raportat la Total Active, respectiv
acele participatii care indeplinesc criteriile stabilite la nivelul Societatii pentru a fi considerate lichide era de
43,87% { la 30.06.2022: 46,70%)

e alte participatii (necotate si cotate pe un sistem alternativ de tranzactionare) care nu indeplinesc criteriile
specifice activelor considerate lichide

e societatea include in randul activelor nelichide si participatiile majoritare in companii cotate pe o piata
reglementata.

Atat in contextul generat de evolutia conflictulul din Ucraina, cat si in conditii de piata normale, Societatea
monitorizeaza conditiile de lichiditate specifice portofoliului administrat, acold unde participatia detinuta este inferioara
pragului de 20%, conform reglementarilor specifice caracteristice managementului riscului,

Pe parcursul primelor sase luni ale anului 2023, riscul de lichiditate aferent portofoliului administrat a fost gestionat
proactiv printr-un mix de masuri:

e Societatea a analizat lunar lichiditatea activelor cu un grad inalt de lichiditate, in vederea asigurarii necesarului
de lichiditate aferent obligatiilor de plata scadente in urmatoarele 30 de zile;

e afostimplementat un program de valorificari de active orientat pe calibrarea/adaptarea dimensiunii fiecarei
participatii relevante la parametrii pachetelor optime de detinere din pespectiva valorilor istorice de
lichiditate, in asa fel incat demersurile de consolidare a trezoreriei agregate sa contribuie si la imbunatatirea
gradului de lichiditate al portofoliului.

e de asemenea, la nivelul Societatii, in anul 2022 au fost derulate simulari de criza de lichiditate, menite sa
sesizeze eventuale vulnerabilitati privind riscul de lichiditate si care pot evidentia intr-un mod proactiv o
eventuala necesitate de a implementa planuri de masuri menite sa evite sau sa gestioneze perioadele
caracterizate de un risc ridicat de lichiditate. Prin aceste actiuni s-a analizat o gama larga de scenarii pentru
simularea unor situatii de criza de fichiditate. Scenariile utilizate au inglobat atat riscul de piata, cat si conditiile
specifice lichiditatii inregistrate de principalele participatii in perioade de criza.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.6 Riscul de lichiditate (continuare)

Tabelul de mai jos prezint datoriile financiare la 30 iunie 2023 pe baza maturitdtii lor contractuale ramase. Sumele
prezentate in tabel reprezinta fluxurile de numerar contractuale neactualizate. Fluxurile de numerar neactualizate diferd
de sumele incluse in situatia pozitiei financiare, deoarece suma din situatia pozitiei financiare reprezinta fluxuri
actualizate.

Tabelul de mai jos prezinta analiza de maturitate a activelor financiare non-derivative la valori neactualizate si pe baza
maturititilor contractuale. Aceste active financiare sunt incluse in analiza de maturitate pe baza datei estimate de

vénzare,

Cand suma de platé nu este fix3, suma prezentata este determinatd pe baza conditiilor existente la finalul perioadei de
raportare. Platile in valuta sunt reevaluate utilizand cursul de schimb de inchidere la finalul perioadei de raportare.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate n lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
30.7 Mediul de afaceri

La nivel global, pe parcursul primelor sase luni ale anului 2023, au continuat ¢ serie de evolutii de ansamblu centrate Tn
jurul masurilor de gestionare a contextului inflationist general. Contextul general a mentinut Tn prim plan politicile
monetare restrictive practicate de majoritatea bancilor centrale. Toate aceste evolutii rdman dependente de echilibrul
fragil intre tendintele de temperare a presiunilor inflationiste si dezechilibrele structurale inca nesolutionate.

Activitatea investitionald a Societdtii s-a adaptat la contextul intern si international, caracterizat de un grad sporit de
impredictibilitate.

Conducerea Societatii nu poate estima in mod credibil impactul asupra situatiilor financiare indus de o serie de factori
relevanii precum declinuri viitoare ale lichidititii pietelor financiare si ale cotatiilor activelor financiare, determinate de
cresterea volatilitatii pietelor de capital si a celor valutare. Cu toate acestea, Conducerea Transilvania Investments nu
estimeazd dificultiti in Tndeplinirea angajamentelor acesteia fatd de actionari si a obligatiilor fatd de terti, fluxurile de
numerar curente si cele estimate pentru perioada viitoare fiind suficiente pentru a acoperi datoriile citre terti.

30.8 Riscul operational

Riscul operational este definit ca fiind riscul de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese, sisteme si resurse
umane inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie de evenimente si actiuni externe si
include si riscul juridic. La nivelul Transilvania Investments este implementat un sistem de gestionare a acestor riscuri
organizat pe trei nivele de aparare:

- prima linie este asigurata de departamentele functionale, care au prima responsabilitate si importanta
pentru gestionarea si controlul efectiv al riscurilor in activitatile zilnice efectuate;

- a doua linie este reprezentata de catre Departamentul Managementul Riscuiui, in cadrul caruia sunt
realizate identificarea, analiza si monitorizarea riscurilor la nivelul intregii societati. In cadrul celei de-a
doua linii de aparare se afla si functia de conformitate care asigura conformarea activitatii societatii cu
reglementarile legale in vigoare si verifica realizarea controalelor din prima linie, respectiv a treia linie de
aparare;

- a treia linie de aparare este reprezentata de Auditul Intern, care examineaza periodic indeplinirea functiei
de administrare a riscurilor si realizeaza controlul activitatilor si tuturor sistemelor care au generat
respectivele riscuri operationale.

Riscurile operationale de la nivelul structurilor organizatorice sunt evaluate trimestrial, in vederea monitorizarii,
gestionarii si mentinerii unui nivel ridicat de constientizare a acestora. Pe parcursul semestrului | 2023 nu au existat
evehimente de materializare a unui ris¢c operational ia nivelul departamentelor functionale ale Societatii sau situatii care
sa impiedice continuitatea desfasurarii activitatii.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
g'gate sumele sunt prezentate in lei)

30. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR {CONTINUARE)
30.9 Adecvarea Capitalului

n ceea ce priveste riscurile financiare la care este expus3, Transilvania Investments a aplicat in trimestrul | 2023 sio
abordare bazati pe cerinte de capital, conform Regulamentul UE nr. 575/2013 privind ceriniele prudentiale pentru
institutiile de credit si societdtile de investitii. Impactul riscurilor financiare se raporteazi la mdrimea resurselor
financiare care sunt afectate de respectivele riscuri financiare (care rezultd prin impartirea nivelului ratei de adecvare a
capitalului la nivelul minim cerut de legislatie, respectiv 8%). Transilvania Investments isi propune ca nivelul de
solvabilitate determinat ca raport intre cerintele de capital aferente riscurilor financiare si fondurile proprii (resursele
financiare) sa fie de cel putin doua ori mai mari decdt minimul necesar (rezultdnd un minim al ratei de adecvare a
capltalului de 16%). La data de 30.06.2023 Transilvania investments prezint3 un nivel mare al indicatorului de adecvarea
capltalului, respectiv de 52,29%.

Fondurile proprii ale Transilvania Investments la data de 30.06.2023, calculate in conformitate cu metodologia
previzutd de Regulamentul UE nr. 575/2013, erau de 831.476.262 lei. Fondurile proprii ale Transilvania investments
sunt fonduri proprii de nivel 1, respectiv capital social, rezerve, rezultat repoltat, alte elemente ale rezultatului global,
din care au fost operate deducerile previzute de acelasi regulament. Fiind o raportare bazatd pe situatii financiare
interimare neauditate, respectiv anterioars unei decitii formale care s confirme profitul sau pierderea finald a institutiei
pentru exercitiul financiar 2023, calculul fondurilor proprii la data de referintd 30.06.2023 nu include suma de
63.726.614 lei (rezultatul curent si cel reportat aferent anului 2023).

31 GESTIONAREA CAPITALULUI

Obiectivele Societétii in gestionarea capitalului sunt menite a proteja capacitatea acesteia de a-si continua activitatea
cu scopul de a genera valoare addugata pentru actionari, beneficii pentru alti utilizatori ai informatiilor privind activitatea
Societitii precum si a mentine o structurd optima3 a capitalului astfel incat costul capitalului sa fie redus la nivelul optim.
Pentru a mentine sau a ajusta structura capitalului, Societatea poate opta pentru modificarea sumei dividendelor platite
actionarilor, modificarea valorii addugate creat pentru actionari, s3 emit3 actiuni noi sau s aleaga sa vanda active
pentru a reduce valoarea datoriei. Valoarea capitalului pe care Societatea trebuie s& o administreze la 30 junie 2023 a
fost de 1.412.898.914 lei (30 iunie 2022: 1.355.853.905 lei).

Tn concordantd cu alte companii din industrie, Societatea monitorizeazd capitalul pe baza valorii unitare a activului net.
Acest valoare este calculatd ca raport intre totalul activului net si numarul de actiuni emise de Societate.

32, ANGAJAMENTE S| DATORI! CONTINGENTE

32.1. Litigii

In semestrul | 2023, Societatea continué sa fie implicatd in litigii specifice activit3tii pe care o desfasoard. Conducerea
Societitii considera ci acestea nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozifiei

financiare ale Societatii, asa cum sunt reflectate in prezentele situatii financiare

Pe parcursul primelor sase luni din 2023 litigiile existente au vizat apararea drepturilor Societatii, litigli in cadrul crora
sunt apdrate alte drepturi patrimoniale ale Societéatjii.

32.2 Datorii contingente

La data de 30 iunie 2023 si la 30 iunie 2022, Societatea nu inregistreaza datorii contingente.
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TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
NOTE LA SITUATIILE INTERIMARE SIMPLIFICATE LA 30 IUNIE 2023
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

32. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (CONTINUARE)

32.3 Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din anui 2000. Cadrul
legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum §i metodele de
stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autoritétile fiscale si initieze verificari amanuntite ale
preturilor de transfer, pentru a se asigura c& rezultatul fiscal si/ sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt
distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul
unei astfel de verificari.

33. EVENIMENTE ULTERIOARE

in conformitate cu Hotdrarea Adunirii Generale a Actionarilor din 24 aprilie 2023, Societatea a repartizat profitul net
realizat in exercitiul financiar 2022 astfel:

Destinatie Suma (lei)
Dividende 30.274.213
Alte rezerve — surse proptii de finantare constituite din profit 33.447.525
TOTAL profit realizat i repartizat 63.721.738

Nu au fost inregistrate alte evenimente ulterioare datei situatiilor financiare care sa necesite ajustdri sau prezentarea
in situatiile financiare.
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DECLARATIE

Tn conformitate cu prevederile art. 67 alin. (2) lit. ¢ din Legea nr. 24/2017, subsemnatii ROSCA
RADU CLAUDIU - Presedinte Executiv si CORPACIAN STELA - Vicepresedinte Executiv, Tn calitate de
reprezentanti legali ai TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A., cu sediul in localitatea BRASOV, str.
NICOLAE IORGA nr. 2, judetul BRASOV, cod unic de inregistrare 3047687,

formuldm prezenta declaratie privind mdsura in care Situatiile financiare interimare simplificate
Tntocmite pentru 30.06.2023 prezintd in mod corect din toate punctele de vedere semnificative, pozitia
financiard a Transilvania Investments Alliance S.A. la 30.06.2023 si a rezultatului operatiunilor sale
incheiate la aceastd datd in conformitate cu cerintele normelor de contabilitate din Romania si anume
Legea Contabilitdtii nr. 82/1991 - republicatd si a Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Subsemnatii declardm c3 ne asumam raspunderea pentru intocmirea Situatiilor financiare interimare
simplificate pentru 30.06.2023 si confirmam ca:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea Situatiilor financiare interimare simplificate pentru
30.06.2023 sunt in conformitate Norma A.S.F. nr.39/2015

b} Situatiile financiare interimare simplificate intocmite de Societate pentru 30.06.2023 in baza
reglementarilor legale in vigoare enumerate mai sus, oferd o imagine fideld, corecta si conformd cu
realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, profitului si alte elemente ale rezultatului global,
miscarilor in capitalurile proprii, fluxurilor de trezorerie, date informative, situatia activelor imobilizate si
a celorlalte informatii cuprinse in notele explicative;

c) Raportul Directoratului (care insoteste Situatiile financiare interimare simplificate la
30.06.2023), cuprinde o analizd corectd a dezvoltdrii si performantelor Societdtii, fiind descrise
principalele riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate de catre Societate, ca "Alt organism de
plasament colectiv", cu o politicd de investitii diversificatd, constituit prin Act Constitutiv

d) Societatea 1si desfasoara activitatea 1 conditii de continuitate.

Drept pentru care, in numele Directoratului societdtii, ddm prezenta declaratie, care va nsogi
Situatiile financiare interimare simplificate intocmite de Societate pentru 30.06.2023.

Situatiile financiare interirnare simplificate pentru 30.06.2023 nu sunt auditate.

Presedinte Executiv Vicepresedinte Executiv

ROSCA RADU-CLAUDIU = CORPACIAN STELA
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