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RAPOTE CUPIVIE 3 aucitul Situatiior financlare consolidate

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii VRANCART S.A. ("Societatea”) si ale
filialelor sale (impreuna denumite “Grupul”), care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data
de 31 decembrie 2017, situatia consolidata a rezultatului global, situatia consolidata a modificarilor
capitalurilor proprii si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Situatile financiare consolidate la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2017 se identifica astfel:

e Activ net /Total capitaluri proprii : 196.743.443 lei
e  Profitul net al exercitiului financiar: 25.438.854 |ei

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare
consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2017 precum si a performantei sale financiare
consolidate si a fluxurilor sale de trezorerie consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara cu
modificarile ulterioare (“OMFP nr. 2844/2016").

Baza pentru opinie

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”}) si Legea
nr.162/2017 (,Legea"). Responsabilitatiie noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt
descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatie auditorului intr-un audit al situatiilor financiare
consolidate din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
{“codul IESBA”) si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare
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consolidate din Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de
etica profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare consolidate din perioada curenta.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblul lor
si in formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare consolidate. Nu oferim o opinie separata

cu privire la aceste aspecte cheie de audit.

Recunoasterea veniturilor

Venituri din cifra de afaceri — 324.981.015 lei la 31 decembrie 2017 (232.281.259 lei la 31 decembrie

20186).

A se vedea Nota 3 (politici contabile) si Nota 18 (informatii explicative) la situatiile financiare

consolidate.

Aspect cheie de audit

Veniturile cuprind in principal veniturile din
vanzarile aferente productiei de carton ondulat si
hartii igienico-sanitare catre o gama larga de
clienti. Venitul este recunoscut la livrarea
marfurilor si produselor finite, iar vanzarile sunt
ajustate  cu reducerile  comerciale, in
conformitate cu contractele incheiate cu clientii.

Conducersa acorda o atentie sporita cresterii
veniturilor si a continuat sa faca investitii de
modernizare a liniilor de productie pentru
extinderea capacitatii acestora.

Am identificat recunoasterea veniturilor ca
aspect cheie de audit, deoarece veniturile
reprezinta unul dintre indicatorii cheie de
performanta ai Grupului si, prin urmare, exista un
risc inerent in legatura cu recunoasterea lor de
catre conducere pentru indeplinirea unor
obiective sau asteptari specifice.

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Procedurile noastre de audit pentru evaluarea
recunoasterii  veniturilor din vanzari au inclus
urmatoarele:

* testarea principalelor controale ale Grupului
pentru a preveni si detecta frauda si erorile in
recunoasterea veniturilor. Aceasta procedura a
inclus testarea controalelor pentru
recunocasterea veniturilor pe baza livrarilor
efectuate, prin referire la un esantion de
tranzactii;

= inspectarea contractelor cu clientii, pe baza de
esantion, pentru a intelege termenii tranzactiilor
de vanzare, inclusiv termenii de livrare, termenii
privind reducerile aplicabile sau orice alti termeni
referitori la retur, pentru a evalua daca criteriile
de recunoastere a veniturilor Grupuiui au fost in
conformitate cu cerintele si  standardele
contabile in vigoare;

* evaluarea, pe baza de esantion, a recunoasterii
reducerilor acordate in baza vanzarilor din cursul
anului  financiar in  perioada financiara
corespunzatoare; recalcularea reducerilor
recunoscute in exercitiul financiar pe baza
termenilor agreati in contractele incheiate cu
clientii si reconcilierea cu sumele recunoscute in
situatiile financiare;

= evaluarea, pe baza de esantion, a recunoasterii
veniturilor inregistrate aproape de sfarsitul
exercitiului  financiar in perioada financiara
corespunzatoare prin compararea tranzactiilor
selectate cu documentatia relevanta, incluzand
avize de expeditie si termenii de vanzare din

intelegerile contractuale cu clientii;
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obtinerea de confirmari ale soldurilor clientilor la
sfarsitul anului, pe baza de esantion;

examinarea registrului de vanzari dupa
incheierea exercitiului  financiar pentru  a
identifica note de credit semnificative emise si
retururi si verificarea documentatiei relevante
pentru a evalua daca veniturile aferente au fost

contabilizate in perioada financiara
corespunzatoare;
* examinarea registrului de vanzari pentru a

identifica tranzactii neobisnuite.

Contabilizarea achizitiei Rom Paper SRL

Fond comercial ~ 5.145.580 lei la 31 decembrie 2017
Imobilizari necorporale — 9.228.337 lei la 31 decembrie 2017

A se vedea Nota 3 (politici contabile) si Nota 6 (informatii explicative) fa situatiile financiare consolidate.

Aspect cheie de audit

In cursul anului 2017, Vrancart SA a achizitionat
85% din partile sociale ale Rom Paper SRL, un
producator de produse din hartie, in principal
servetele de hartie.

Contabilizarea achizitiei este considerata un
aspect cheie de audit ca rezultat al urmatoarelor
aspecte:

=  Grupul trebuie sa faca o serie de judecati si
estimari  referitoare la  identificarea
imobilizarilor necorporale achizitionate si
recunoasterea fondului comercial.

= Pentru determinarea valorii juste a
imobilizarilor  necorporale  achizionate,
Grupul pregateste previziuni ale fluxurilor de
numerar. Pregatirea previziunilor fluxurilor
de numerar implica o serie de incertitudini si
judecati cu privire la presupunerile cheie
utilizate, precum evolutia veniturilor, nivelul
profitului operational brut si selectarea unor
rate relevante de discount.

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Procedurile noastre de audit pentru a adresa acest
aspect cheie de audit au inclus urmatoarele:

inspectarea contractului de vanzare-cumparare a
partilor sociale ale Rom Paper SRL si evaluarea
tratamentului contabil aplicat de conducere
raportat la termenii contractului;

citirea raportului de evaluare intocmit de un
evaluator autorizat, pe baza caruia conducerea a
estimat valorile juste ale activelor nete
achizitionate;

evaluarea competentei, abilitatilor si experientei
evaluatorului angajat de conducere sa efectueze
evaluarea;

evaluarea, cu implicarea specialistilor nostri in
evaluare, a gradului de adecvare a metodologiei
de identificare a imobilizarilor necorporale si a
metodologiei de evaluare aplicata in determinarea
valorii juste, evaluarea critica a ipotezelor si a
judecatilor cheie facute de conducere, cum ar fi
evolutia veniturilor, nivelul profitului operational
brut si ratei de discount prin comparatie cu datele
de piata si intelegerea noastra a planurilor de
afaceri legate de achizitie, si, acolo unde a fost
disponibila, documentatia externa;

evaluarea gradului de adecvare a prezentarii din
notele de la situatiile financiare cu privire la
achizitie si judecatile efectuate de conducere.

AS



Alte informatii — Raportul Consolidat al Consiliului de Administratie

Consiliul de administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul Consolidat al Consiliului de Administratie, dar nu cuprind situatiile financiare
consolidate si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu
situatiile financiare consolidate sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca
ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Consolidat al Consiliului de Administratie am citit si raportam daca Raportul
Consolidat al Consiliului de Administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 26-28 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate,
in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consolidat al Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare consolidate;

b) Raportul Consolidat al Consiliului de Administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative,
in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 din Reglementarile contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, obtinute in
cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Consolidat
al Consiliului de Administratie. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile

financiare consolidate

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016 si pentru acel control intern pe care conducerea
il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Inintocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Grupuiui de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare

financiara al Grupului.



Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in
mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului
intern al Grupului.

= Evaluam gradul de adecvare a paliticilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

= Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii
pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute
pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina
Grupul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

* Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv
prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

= Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare
consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului
grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea
in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative
ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele
de etica profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este
cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele
mai importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din pericada curenta si care reprezinta,
prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului
in care legile sau reglementarile interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative

ale acestei comunicari. K
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Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 26 aprilie 2017 sa auditam situatiile
financiare consolidate ale VRANCART S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017.
Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este 5 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2013 pana la 31 decembrie 2017.

Confirmam ca:

* Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport al auditorului
independent. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de
entitatea auditata.

* Nuam furnizat pentru Grup serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la paragraful
5 alineatul 1 din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam
si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru raportul cu privire la auditul situatiilor financiare consolidate si raportul cu privire la
alte dispozitii legale si de reglementare - entitati de interes public sau pentru opinia formata.

Partenerul misiunii de audit in baza careia s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Soare
Paula Raluca.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

Krma Aubirm SR

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 1518/2003 din Romania cu numarul 8/2001

Bucuresti, 22 martie 2018



VRANCART S.A.

Situatii financiare consolidate
la 31 decembrie 2017

Intocmite in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiar3,
aplicabile societétilor comerciale ale ciror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementati



Cuprins

Situatia consolidata a pozitiei financiare 1
Situatia consolidata a rezultatului global 2
Situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii 3
Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie 4

Note la situatiile financiare consolidate 5-47



Vrancart SA

Situatia consolidati a pozitiei financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

ACTIVE

Imobilizari corporale 5 263.138.155 184.159.320
Imobilizari necorporale 6 9.230.006 1.364.307
Imobilizari financiare - 845
Fond comercial 6 8.526.391 3.380.811
Creante privind impozitul pe profit amanat 16 - 427.686
Total active imobilizate 280.894.552 189.332.969
Stocuri 7 42.945.100 27.979.866
Creante comerciale 8 66.016.628 39.692.123
Cheltuieli in avans 730.972 760.687
Numerar restrictionat 9 4.130 8.899.753
Numerar §i echivalente de numerar 9 3.219.141 24.932.865
Creante privind impozitul pe profit curent 1.002.646 -
Alte creante 10 416.657 400.809
Total active curente 114.335.274 102.666.103
TOTAL ACTIVE 395.229.826 291.999.072
CAPITALURI PROPRII

Capital social 11 103.168.355 103.168.355
Rezerve 11 75.445.583 46.411.085
Rezultatul reportat 18.129.505 16.856.244
Total capitaluri proprii 196.743.443 166.435.684
DATORII

fmprumuturi pe termen lung 14 39.202.465 34.619.168
Imprumuturi obligatare pe termen lung 14 37.232.800 -
Venituri in avans 17 20.793.786 20.936.397
Provizioane pe termen lung 376.015 291.803
Datorii privind impozitul pe profit aménat 16 5.987.434 -
Alte datorii pe termen lung 13 1.017.200 -
Total datorii pe termen lung 104.609.700 55.847.368
Datorii comerciale pe termen scurt 12 38.793.148 17.838.095
imprumuturi pe termen scurt 14 37.554.938 41.762.760
Venituri in avans 17 3.212.452 3.038.904
Provizioane pe termen scurt 15 72.393 =
Datorii privind impozitul pe profit curent 51.695 515.975
Alte datorii 13 14.192.057 6.560.285
Total datorii curente 93.876.683 69.716.020
TOTAL DATORII /-‘ﬁé = 198.486.383 125.563.388
TOTAL CAPIT PROP DATORII 395.229.826 291.999.072
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Vrancart SA

Situatia consolidati a rezultatului global
la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

@ \
Nota 2017 \%) ¢
ls - > ~ g“‘

Venituri din cifra de afaceri 18 324.981.015 < 9
Alte venituri 19 3.413.470 3.792.801
Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie 319.306 3.412.447
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 20 (172.309.913) (124.538.127)
Cheltuieli privind marfurile (10.352.008) (3.891.729)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (25.227.578) (18.282.006)
Cheltuieli cu personalul 22 (59.866.434) (41.137.727)
Cheltuieli cu amortizarea si cu deprecierea imobilizirilor 5 (23.658.531) (18.442.224)
corporale
Alte cheltuieli 21 (7.198.461) (8.967.110)
Rezultat operational 30.100.866 24.227.583
Venituri financiare 23 1.035.689 (72.137)
Cheltuieli financiare 23 (3.072.728) (1.431.746)
Profit inainte de impozitare 28.063.827 22.723.699
Cheltuiala cu impozitul pe profit 24 (2.624.873) (2.238.669)
Profit aferent anului 25.438.954 20.485.031
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizirilor 18.963.480 -
corporale, nete de impozit amanat
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca (666.280) (369.798)
urmare a iesirii imobilizérilor corporale
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 43.736.154 20.115.233
Rezultatul pe actiune
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 25 25.438.954 20.485.031
Numérul mediu ponderat al actiunilor ordinare 1.031.683.547 877.715.056
Rezultatul pe actiune de bazi 0,025 0,023
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Vrancart SA

Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Incasari de la clienti

Plati furnizori

Plati catre angajati

Plati catre bugetul statului

368.881.379
(252.220.327)
(44.647.130)
(35.356.586)

273.533.184
(176.365.437)
(33.120.018)
(28.130.020)

Impozit pe profit platit (3.380.501) (3.061.838)
Trezorerie neti din activititi de exploatare 33.276.835 32.855.871
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie

Plati pentru achizitii de imobilizri corporale si necorporale (54.038.622) (38.776.718)
Cont escrow pentru achizitionarea de imobiliziri financiare 8.899.753 (8.899.753)
Plati efectuate pentru achizitia Rom Paper SRL (23.792.455) -
Acreditive bancare pentru achizitii de imobilizari corporale - 10.786.408
{ncasari din vanzarea de imobilizari corporale 105.302 283.700
Dobanzi incasate 1.221 3.701
Trezorerie neta din activititi de investitie (68.824.801) (36.602.662)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare

Incasari din imprumuturi 94.690.407 47.198.334
Majorare capital - 16.796.783

Dobanzi platite si restituiri imprumuturi

(67.069.966)

(23.320.240)

Dividende platite (13.786.199) (13.533.159)
Trezorerie neti din activititi de finantare 13.834.242 27.141.718
Crestere/ (Sciidere) neti a trezoreriei si echivalentelor de (21.713.724) 23.394.927
Trezorerie

Numerar si echivalente de numerar la inceputul 24.932.865 1.537.938
exercitiului financiar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 3.219.141 24.932.865

exercitiului financiar

4Dy

Director Financiar
Monica Vasilicg Arsene

Notele de la pagina 5 la pagina 47 fac parte integranti din situatiile financiare.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteaza

Grupul Vrancart (“Grupul”) cuprinde societatea Vrancart SA, cu sediul social in Adjud, str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea si filialele sale

1. Giant Prodimpex SRL, cu sediul in localitatea Ungheni, strada Principald Nr. 161/J, judetul Mures
2. Rom Paper SRL, cu sediul in localitatea Cristian, DN73B, judetul Brasov.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 sunt
formate din situatiile financiare ale societatii Vrancart SA si ale filialelor sale, care impreuni formeazi Grupul.

Filiala Domeniul de activitate Detinere la Detinere la
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Giant Prodimpex SRL Fabricare de ambalaje din

carton ondulat 100% 100%

Rom Paper SRL Fal-)rlcare de‘sc?rve-:tele de' masa 85% -
si produse igienico-sanitare

Grupul 1si desfésoard activitatea in industria hartiei si a cartonului ondulat.

VRANCART SA

Vrancart SA (“Societatea”) este o societate comerciald pe actiuni care functioneazi in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea.

Societatea are puncte de lucru pentru colectare maculaturi deschise in localititile: Bucuresti, lasi, Focsani,
Bacau, Ploiesti, Botosani, Sibiu, Constanta, Arad, Brasov, Pitesti, Timisoara, Cluj, Baia Mare, Targu Mures,
Craiova, Calimanesti si Braila.

Obiectul de activitate de bazi al Societatii este producerea si comercializarea urmitoarelor produse:

— carton ondulat tip 11, I1I, V, carton ondulat cu microondule

— confectii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, stantate si imprimate
— hartii pentru carton ondulat

— hartii igienico-sanitare in diferite sortimente.

Numdrul de salariati ai Societétii la 31 decerbrie 2017 era de 1072 angajati (31 decembrie 2016: 939 angajati).

Actiunile Societitii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul VNC,
incepénd cu data de 15 iulie 2005. Grupul publici situatiile financiare consolidate pe www.vrancart.ro

La 31 decembrie 2017, Societatea este detinut in proportie de 75% de SIF Banat - Crisana SA si in proportie
de 25% de alti actionari.

Evidenta actiunilor i actionarilor este tinuta in conditiile legii de citre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteazi (continuare)

GIANT PRODIMPEX SRL

La data de 17 iulie 2015 s-a finalizat procesul de achizitie al firmei Giant Prodimpex SRL, achizitie aprobata
de Adunarea Generald Ordinari a Actionarilor din 29/30 aprilie 2015, prin Hotérarea nr. 7. In urma achizitiei,
Vrancart detine 100% din partile sociale ale Giant Prodimpex SRL.

Giant Prodimpex SRL (“Filiala 1) a fost infiintata in anul 1994 si este o firma privata cu capital romanesc.
Investitiile continue in tehnologie, spatii de productie si nu in ultimul r4nd in personal au ficut ca in scurt timp
Giant sa devind unul din cei mai importanti procesatori de carton din Romania.

Informatii de identificare ale societdii achizitionate

Denumire — Giant Prodimpex SRL

Sediul social — Loc. Ungheni, Oras Ungheni, Nr. 161/J, judetul Mures
Numir de ordine in Registrul comertului — J26/1305/1994

Cod unic de inregistrare — 6564319

Obiect de activitate — fabricarea ambalajelor din carton ondulat

Numarul de salariati ai Filialei 1 la 31 decembrie 2017 era de 41 angajati (31 decembrie 2016: 39 angajati).

ROM PAPER SRL

La data de 20 ianuarie 2017 s-a finalizat procesul de achizitie a pachetului majoritar de parti sociale ale Rom
Paper SRL, achizitie aprobatd de Adunarea Generala Ordinari a Actionarilor.

Rom Paper SRL (“Filiala 2”) a fost infiintatd in anul 2002 si este o firma privata cu capital romanesc, care
produce servefele de masi, prosoape pliate, hértie igienica, role profesionale, prosoape cosmetice si servetele
la cutie. Produsele realizate sunt comercializate in 7 tiri, atdt pe teritoriul Romaniei, cat si in afara, prin
intermediul lanturilor de magazine (hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar si prin intermediul
distribuitorilor.

Contractul de achizitie prevede in prima etapa vanzarea a 70% din pirtile sociale ale Rom Paper SRL.

Grupul are optiunea de a cumpéra restul de parti sociale astfel: 15% din partile sociale in aprilie 2017 (optiunea
call 1) si 15% din partile sociale in aprilie 2018 (optiunea call 2).

Daca Societatea nu isi exercitd optiunea de a cumpara restul de pérti sociale, vanzitorii Rom Paper SRL au
optiunea de a le vinde citre Societate astfel: 15% din partile sociale in 2017 (optiunea put 1) si 15% din pirtile
sociale in 2018 (optiunea put 2).

Pe parcursul perioadei in care drepturile de optiune pot fi exercitate de ambele pirti, este interzisi acordarea
de dividende de citre Rom Paper SRL. Pretul la care se vor exercita optiunile vanzitorului, respectiv ale
cumparatorului, este bazat pe un multiplicator al EBITDA aferente celui mai recent exercitiu financiar incheiat
anterior perioadelor in care optiunile pot fi exercitate.

La 31 decembrie 2017, Grupul detine 85% din pirtile sociale ale Rom Paper SRL, ca urmare a exercitirii
optiunii call 1 pentru achizitia a 15% din partile sociale ale Rom Paper SRL in cursul anului 2017. La aceeasi
datd, valoarea optiunii call 2 este prezentata la alte creante curente (a se vedea Nota 10), iar valoarea optiunii
put 2 este prezentati la alte datorii curente (a se vedea Nota 13).



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteazi (continuare)

Informatii de identificare ale societdtii achizitionate

Denumire — Rom Paper SRL

Sediul social — Loc. Cristian, DN73B, judetul Brasov

Numar de ordine in Registrul comertului — J28/548/2002

Cod unic de inregistrare — 14619270

Obiect de activitate — fabricarea ambalajelor din carton ondulat

Numérul de salariati ai Filialei 2 la 31 decembrie 2017 era de 134 angajati.

2. Bazele Iintocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate se intocmesc de citre Grup in conformitate cu cerinfele Ordinului Ministrului
de Finante 2844 din 2016, pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara (OMFP 2844/2016). Standardele Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”)
reprezintd standardele adoptate potrivit procedurii previzute de Regulamentul (CE) nr. 1.606/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea Standardelor Internationale de
Contabilitate.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare”.
Grupul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si 0 prezentare a
veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global, considerand ci aceste
metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate
in baza altor metode permise de 1AS 1.

(c) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Grupului considera ca moneda functionald, asa cum este aceasta definita de IAS 21 “Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (lei). Situatiile financiare consolidate sunt prezentate
in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu.

(d) Bazele evaluirii

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia imobilizarilor corporale
din categoria terenurilor, constructiilor si echipamentelor tehnologice care sunt evaluate utilizind modelul
reevaludrii.

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate in aceste
situatii financiare. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuititii activititii.

in anul 2017, Grupul a inregistrat un profit net de 25.438.954 lei (2016: 20.485.031 lei). La 31 decembrie
2017, capitalul de lucru net este pozitiv, de 20.458.591 lei (31 decembrie 2016: 32.950.083 lei).



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

Grupul acordd o importantd deosebitd indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor
operationale, si de lichiditate, prin utilizarea eficientd a resurselor.

Pe baza acestor analize, conducerea considerd ci Grupul va putea si-si continue activitatea in viitorul
previzibil, dar nu limitat la urmatoarele 12 luni si, prin urmare, aplicarea principiului continuititii activititii in
intocmirea situatiilor financiare consolidate este justificat.

(e) Utilizarea estimiirilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu OMFP 2844 presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteazi aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea
raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecatile si ipotezele asociate acestor estimiri sunt
bazate pe experienta istoricd, precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimdri.

Rezultatele acestor estiméri formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor
care nu pot fi obfinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimirilor.

Judeciitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de cétre Grup. Revizuirile estimirilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimdrile sunt revizuite, daci revizuirile afecteaza doar acea perioads,
sau in perioada in care estimérile sunt revizuite §i perioadele viitoare daci revizuirile afecteazi atat perioada
curentd, cat si perioadele viitoare.

Informatiile despre estimari, judecati si ipoteze cu un risc mérit de a rezulta intr-o ajustare semnificativa asupra
valorilor activelor si pasivelor de la 31 decembrie 2017 sunt incluse in urmitoarele note:

— Nota 3 (a) (v), in care este descrisa politica contabila aleasa de Grup pentru recunoasterea achizitiei Rom
Paper SRL

— Nota 6, In care sunt prezentate:
* recunoagterea valorilor juste ale activelor nete achizitionate de la Rom Paper SRL
* recunoasterea fondului comercial in urma achizitiei Rom Paper
= alocarea unor durate de viatd pentru intangibilele achizitionate

— Nota 13, care descrie estimarea valorii optiunii put 2 in legatura cu achizitia Rom Paper SRL



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative

(a) Bazele consolidérii

(i) Combindri de entitdyi

Combinérile de entititi sunt contabilizate prin metoda achizitiei la data la care Grupul obtine controlul
asupra entititii achizifionate. Controlul necesitd expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile ale
entititii in care s-a investit, precum §i capacitatea de a influenta acele rezultate prin exercitarea autoritatii
asupra entitdtii respective.

Grupul evalueazi fondul comercial la data achizitiei astfel:

~ valoarea justi a contraprestatiei transferate, inclusiv

— valoarea intereselor care nu controleazi in entitatea achizitionat, inclusiv

— dacd acea combinare se realizeaza in etape, valoarea justi de la data achizitiei a participatiei in
capitalurile proprii detinute in entitatea achizitionati, mai putin

— valoarea neta recunoscuti (in general valoarea justi) a activelor identificabile dobandite si a datoriilor
asumate

Céstigul dintr-o cumpérare in conditii avantajoase este recunoscut imediat in contul de profit si pierdere
atunci cand valoarea justd a contraprestatiei transferate este mai mare decit valoarea netd recunoscuti a
activelor identificabile dobandite. Contraprestatia transferatd nu include sumele aferente incetirii unor relatii
preexistente intre Grup si entitatea achizitionatd. Asemenea sume sunt in general recunoscute in contul de
profit gi pierdere. Costurile de tranzactionare, altele decit cele asociate cu emiterea de obligatiuni sau
actiuni, aferente combinarilor de entititi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cind au loc.

Orice contraprestatie contingentd datoratd este evaluati la valoarea justa de la data achizitiei. Daci
contraprestatia contingenta este clasificata drept capitaluri proprii, atunci nu este reevaluati, iar decontarea
este contabilizatd in cadrul capitalurilor proprii. Alternativ, modificarile ulterioare ale valorii juste a
contraprestatiei contingente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.

(ii) Filiale
Filialele sunt entitati controlate de cétre Grup. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile
financiare consolidat din momentul in care incepe exercitarea controlului si pAna in momentul incetarii lui.

(iii) Pierderea controlului

La pierderea controlului, Grupul derecunoaste activele si datoriile filialei, orice interese care nu controleazi
si alte componente ale capitalurilor proprii atribuibile filialei. Orice surplus sau deficit rezultat din pierderea
controlului este recunoscut in contul de profit si pierdere. Daca Grupul pastreaza orice interes in fosta filiala,
atunci acest interes este evaluat la valoarea justd de la data in care controlul este pierdut. Ulterior, acest
interes este contabilizat prin metoda punerii in echivalenta sau drept un activ financiar, in functie de gradul
de influenta pastrat.

(iv) Tranzactii eliminate la consolidare

Soldurile si tranzactiile in interiorul Grupului, precum si orice venituri sau cheltuieli nerealizate rezultate
din tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate in situatiile financiare consolidate.
Pierderile nerealizate sunt eliminate in acelasi fel ca si cistigurile nerealizate, insd numai in mésura in
care nu existd indicii de depreciere a valorii transferate.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(v) Interese care nu controleazd

Grupul a ales ca politica contabila sa aplice metoda achizitiei anticipate in ceea ce priveste achizitia Rom
Paper SRL, in care interesele care nu controleazi au acces prezent la beneficiile asociate detinerii lor.

in cadrul metodei achizitiei anticipate, interesele care nu controleazi ale actionarilor care defin optiuni put
scrise sunt anulate, iar o datorie cu privire la optiunile put este recunoscuta. Prin urmare, interesele care nu
controleazi sunt prezentate ca si cum ar fi deja controlate de Grup, atét in situatia consolidati a pozitiei
financiare, cit si in situatia consolidata a rezultatului global, chiar dac# din punct de vedere legal ele riman
interese care nu controleaza.

(b) Tranzactii in monedi striini

Operatiunile exprimate in moned3 straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la data
decontirii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul de schimb valutar din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda striini sunt recunoscute
in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016 Variatie
Euro (EUR) 4.6597 4.5411 +2,61%
Dolar american (USD) 3.8915 43033 -9,57%

(¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

[n conformitate cu IAS 29 »Raportarea financiari In economii hiperinflationiste”, situatiile financiare ale unei
entitdti a cirei moneda functionala este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea
de masura curenti la data incheierii bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general
al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd daci, pe linga alti factori, rata
cumulata a inflatiei pe o perioadd de trei ani depaseste 100%.

Economia romaneasca a incetat sa mai fie hiperinflationisti, cu efect asupra perioadelor situatiilor financiare
incepand cu 1 ianuarie 2004.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de mésurd curentd la 31 decembrie 2003 au fost tratate ca baza pentru
valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale i nu reprezinta valori evaluate, cost de inlocuire,
sau oricare altd mésurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea loc in acest
moment.

in scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea a ajustat capitalul social pentru a fi exprimat
in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Instrumente financiare
Instrumente financiare nederivate

Grupul recunoaste initial activele financiare (creditele, creantele si depozitele) la data la care au fost initiate.
Toate celelalte active financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii, cand Grupul devine parte a
conditiilor contractuale ale instrumentului.

Clasificarea depinde de natura si scopul activelor financiare si se determina la momentul de recunoastere
initiald. Toate cumpérarile sau vanzirile standard de active financiare sunt recunoscute si derecunoscute la
data tranzactiondrii. Cumpdéririle sau vanzirile standard sunt cumpdrarile sau vanzirile de active financiare
care necesita livrarea activelor intr-un interval de timp stabilit prin regulament sau conventie pe piata.

Grupul derecunoaste un activ financiar numai atunci cAnd drepturile contractuale la fluxurile de numerar din
active expird sau cand transferd activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile si recompensele aferente
titlului de proprietate a activului catre alta entitate. Dacd Grupul nici nu transfera nici nu retine in mod
substantial toate riscurile si recompensele aferente titlului de proprietate si continui si controleze activul
transferat, Grupul recunoaste dobdnda sa retinuti in activ si datoria asociata pentru valorile pe care le-ar avea
de platd. Daca Grupul nu retine in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente titlului de proprietate
ale unui activ financiar transferat, atunci Grupul continui si recunoasca activul financiar, si de asemenea,
recunoagte indatorarea colateralizatd pentru incasirile primite.

La derecunoasterea unui activ financiar in mod integral, diferenta dintre valoarea contabili a activului si suma
contravalorii primite §i de primit §i cdstigul sau pierderea cumulati care fusese recunoscutd in alte elemente
ale venitului global si cumulata in capitalul propriu se recunoaste in profit sau pierdere.

La derecunoasterea unui activ financiar altfel decat in mod integral (ex: cand Grupul nu retine o optiune de
rascumpdrare a unei parti dintr-un activ transferat sau retine o dobanda reziduala care nu rezulti in retinerea
in mod substantial a tuturor riscurilor si recompenselor aferente titlului de proprietate si Grupul nu retine
controlul). Grupul aloca valoarea contabila anterioara a activului financiar intre partea care continua sa
recunoasca sub implicare continua si partea care nu mai recunoaste pe baza valorilor juste corespunzatoare
acelor parti la data transferului.

Diferenta dintre valoarea contabila alocata partii care nu mai este recunoscuta si suma contravalorii primita
pentru partea care nu mai este recunoscuta si orice castig sau pierdere cumulata alocata care a fost recunoscuta
in alte elemente ale venitului global este recunoscuta in profit sau pierdere. Un castig sau o pierdere cumulata
care au fost recunoscute in alte elemente ale venitului global se aloca intre partea care continua sa fie
recunoscuta si partea care nu mai este recunoscuta, pe baza valorii juste corespunzatoare acelor parti.

Un activ financiar este clasificat ca fiind la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daci este clasificat
ca detinut pentru tranzactionare sau daca este desemnat astfel la recunoasterea initiald. Activele financiare sunt
desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daci Grupul gestioneazi aceste
investitii si ia decizii de cumparare sau de vinzare pe baza valorii juste In conformitate cu strategia de investitie
si de gestionare a riscului descrisd in documentatia Grupului. Costurile de tranzactionare atribuibile sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate. Instrumentele financiare la
valoarea justi prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate la valoarea justi iar modificarile ulterioare, care
iau in considerare orice venituri din dividende, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Daci Grupul are intentia si capacitatea de a pastra instrumentele de datorie pand la scadenti, atunci aceste
active financiare pot fi clasificate ca investitii detinute pana la scadentd. Activele financiare detinute pani la
scadentd sunt recunoscute initial la valoarea justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoasterii initiale activele financiare detinute pani la scadentd sunt evaluate la cost amortizat utilizind
metoda dobanzii efective, minus valoarea pierderilor din depreciere.

Activele financiare detinute pani la scadentd includ instrumentele de datorie.

Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate incluse in contracte sunt separate de contract gi contabilizate separat daci
acel contract nu este un activ financiar si anumite criterii sunt indeplinite.

Instrumentele financiare derivate sunt initial inregistrate la valoarea lor justi. Ulterior recunoasterii initiale,
acestea sunt masurate la valoarea lor justa, schimbérile in aceasta valoare justa fiind recunoscute in contul de
profit si pierdere.

Creante

Creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata activa. Asemenea
active sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoasterii initiale, creantele sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective minus
valoarea pierderilor din depreciere.

Creantele cuprind creante comerciale si alte creante.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente si depozite rambursabile
cu scadente de pana la trei luni de la data achizitiei, si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii juste a acestora si care sunt utilizate de catre Grup in gestionarea angajamentelor sale pe termen scurt.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
disponibile pentru vanzare. Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute initial la valoarea
justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile.

Ulterior recunoasterii initiale, acestea sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere.

Capital social — actiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emisiunii actiunilor ordinare si optiunilor pe actiuni sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la
valoarea neté de efectele fiscale.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Datorii financiare

Datoriile financiare includ obligatiile de leasing financiar, imprumuturile bancare purtitoare de dobandi,
imprumuturile obligatare, descoperirile de cont si datoriile comerciale si alte datorii. Pentru fiecare element,
politicile contabile privind recunoasterea si masurarea sunt prezentate in aceasta nota.

fmprumuturile sunt intial recunoscute la valoarea justd, minus costurile efectuate cu operatiunea respectiva.
Ulterior, acestea sunt inregistrate la costul amortizat. Orice diferenti dintre valoarea de intrare si valoarea de
rambursare este recunoscutd in contul de profit si pierdere pe perioada imprumuturilor, folosind metoda
dobénzii efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu in conformitate cu substanta
aranjamentului contractual. Dobéanzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui instrument financiar
clasificat drept datorie sunt raportate drept cheltuiala sau venit. Distributiile citre detindtorii de instrumente
financiare clasificate drept capital propriu sunt inregistrate direct in capitalul propriu. Instrumentele financiare
sunt compensate atunci cind Societatea are un drept legal aplicabil de a compensa si intentioneaza s deconteze
fie pe baza neta, fie sa realizeze activul si sa sting obligatia simultan.

(e) Imobiliziiri corporale

(i) Recunoagtere si evaluare

Imobilizdrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de catre Grup. Costul unui element
de imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea
oricaror reduceri de pret de naturd comerciala si oriciror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului
la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta si poata fi utilizat in scopul dorit de conducere, cum ar fi:
cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare
a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile
profesionale.

Costul unui element de imobilizéri corporale construit de Grup include:

costul materialelor si cheltuielilor directe cu personalul;

e alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizérii prestabilite si
cand Grupul are obligatia de a muta activul si de a restaura spatiul aferent, o estimare a costurilor de
demontare si mutare a elementelor si de restaurare a spatiului in care acestea au fost capitalizate

Atunci cind anumite componente ale unei imobilizari corporale au durata de viatd utila diferitd, acestea sunt
contabilizate ca elemente distincte (componente majore) de imobilizéri corporale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de citre Grup in urmitoarele clase de active de aceeasi naturd si cu
utilizari similare:

—  terenuri;

— constructii;

— echipamente, instalatii tehnice §i masini;

— mijloace de transport;

— alte imobilizari corporale.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Terenurile, constructiile si echipamentele tehnologice sunt evidentiate la valoarea reevaluatd, aceasta
reprezentind valoarea justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulati ulterior si orice pierderi
acumulate din depreciere.

Valoarea justd se bazeazi pe cotatii de prefuri din piatd, ajustate, daci este cazul, astfel incat sa reflecte
diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ, cu exceptia echipamentelor pentru care
valoarea justd a fost determinata pe baza costului de inlocuire.

Reevaludrile sunt efectuate de evaluatori specializati, membri ANEVAR.

Reevaluérile de imobiliziri corporale sunt facute cu suficientd regularitate, astfel incét valoarea contabili s
nu difere substantial de cea care ar fi determinati folosind valoarea justi de la data bilantului.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizérilor corporale se inregistreaza de citre Grup in situatia
rezultatului global atunci cénd apar, iar imbunititirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viati a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.

(i) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul caruia ii sunt destinate. Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere pe masura ce sunt suportate.

(iii) Amortizare

Elementele de imobilizari corporale sunt amortizate de la data la care sunt disponibile pentru utilizare sau sunt
in stare de functionare iar, pentru activele construite de entitate, de la data la care activul este finalizat si
pregitit pentru utilizare.

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor,
dupd cum urmeaza:

— Constructii 30-60 ani
— Echipamente 2-16 ani
— Mijloace de transport 4-8 ani
— Mobilier si alte imobilizéri corporale 4-10 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Amortizarea este In general recunoscuta in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care suma este
inclusi in valoarea contabila a altui activ.

Metodele de amortizare, duratele utile de viati estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de cétre
Grup la fiecare data de raportare si ajustate, daci este cazul.

(iv) Vanzarea/casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreund cu amortizarea
cumulaté corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in
profitul sau pierderea curenta.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(f) Imobiliziiri necorporale si fond comercial

(1) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile necorporale achizitionate de citre Grup si care au durate de viati utild determinate sunt evaluate
la cost minus amortizarea cumulati si pierderile din depreciere cumulate. Fondul comercial nu se amortizeaza,
acesta fiind testat periodic, cel putin anual, pentru indicii de depreciere, si recunoscut la valoarea initiala, mai
putin pierderile din depreciere cumulate. Pierderile din depreciere recunoscute in legituri cu fondul comercial
nu se pot reversa ulterior.

(ii) Cercetare §i dezvoltare

Cheltuieli cu activititile de cercetare, realizate in scopul cdstigarii unor cunostinte sau interpretiri stiintifice
ori tehnice noi, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

Activititile de dezvoltare implicd un plan sau proiect ce vizeazi produse sau procese noi sau imbunititite
substantial. Costurile de dezvoltare sunt capitalizate numai daca acestea pot fi evaluate credibil, produsul sau
procesul este fezabil din punct de vedere tehnic §i comercial, beneficiile economice viitoare sunt probabile iar
Grupul intentioneaza si are suficiente resurse si finalizeze dezvoltarea si s utilizeze sau si vandi activul.
Cheltuielile capitalizate includ costul materialelor, costurile directe cu personalul si costurile administrative
care sunt direct atribuibile pregitirii activului pentru utilizarea prestabilita si costurile indatorarii capitalizate.
Alte costuri de dezvoltare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

(iii) Madrci §i relatii comerciale

Mircile si relatiile comerciale se inregistreaza in conturile de imobiliziri necorporale la valoarea de aport
sau costul de achizifie, dupa caz. Acestea sunt recunoscute la data achizitiei de filiale, in baza estimrii
valorii lor juste la data achizitiei filialei de catre evaluatori autorizati.

(iv) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul céruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru
fondul comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care sunt
suportate.

(v) Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculata pentru costul activului minus valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscuti in
profit sau pierdere utilizdind metoda liniard pentru durata de viatd utila estimata pentru imobilizirile
necorporale, altele decét fondul comercial, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare.

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimati a activelor,
dupd cum urmeazi:

— Relatii cu clientii 2-10 ani
— Marci comerciale 7-10 ani
— Alte imobilizéri necorporale 2-4 ani

Metodele de amortizare, duratele de viatd utild si valorile reziduale sunt revizuite la sfirsitul fiecérui an
financiar §i sunt ajustate daci este cazul.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Imobiliziri financiare

Imobilizérile financiare cuprind actiunile detinute la entititile afiliate, imprumuturile acordate entititilor
afiliate, actiunile detinute la entitati asociate si entititi controlate in comun, imprumuturile acordate entititilor
asociate si entitifilor controlate in comun, alte investitii detinute ca imobiliziri, alte imprumuturi.

Evaluarea inifiald - Imobilizarile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie.

Evaluarea la data bilanfului - Imobilizarile financiare se prezintd in bilant la valoarea de intrare mai putin
ajustérile camulate pentru pierdere de valoare.

(h) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta.

Valoarea realizabila neti este pretul de vinzare estimat pe parcursul desfisuririi normale a activititii minus
costurile estimate pentru finalizare si costurile necesare efectuirii vanzrii.

Costul stocurilor se bazeaza pe principiul primul intrat primul iesit (FIFO) si include cheltuielile efectuate
pentru achizitia stocurilor, costurile de productie sau de prelucrare si alte costuri suportate pentru a aduce
stocurile in forma si in locatia prezenta.

In cazul stocurilor produse de Grup si a celor in curs de productie, costul include cota-parte corespunzitoare
a cheltuielilor administrative aferente productiei pe baza capacititii operationale normale.

(i) Deprecierea activelor

Valorile contabile ale activelor Grupului care nu sunt de naturid financiara, altele decét activele de natura
impozitelor aménate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Daci existd asemenea indicii, se estimeazi valoarea recuperabili a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cind valoarea contabild a activului sau a unititii sale
generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii generatoare de numerar. O
unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazi numerar si care in mod
independent fati de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a genera fluxuri de numerar.
Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitifi generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de
utilizare si valoarea sa justd, mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitati.

Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate folosind o
ratd de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare pentru
a determina dacd s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daca s-a produs o schimbare
in estimdrile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.

Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depiseste valoarea
contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, dacéd pierderea din depreciere nu ar fi fost
recunoscuta.

Grupul a definit politici de ajustari de depreciere pentru creantele comerciale si stocuri, dupd cum urmeaza:
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Ajustdri de depreciere pentru creante comerciale

Grupul analizeaza individual necesitatea inregistrarii unei ajustéri de depreciere pentru clientii ale caror solduri
la final de an depégesc 100.000 lei si care au fie declansate proceduri de recuperare a soldurilor in instanta, fie
au un numdr de zile de intarziere a scadentei facturilor de peste un an, calculat pentru cea mai veche factura
din sold. De asemenea, Grupul calculeazd o ajustare de depreciere colectiva pentru riscul de neincasare a
creantelor, utilizand procentele de ajustare de depreciere stabilite pe baza datelor istorice.

Pentru clientii ale caror solduri nu indeplinesc criteriile de analizad individuald este calculatd o ajustare de
depreciere colectiva, in baza impdrtirii soldurilor lor pe intervale de vechime, in functie de data scadentei
pentru cea mai veche facturi din sold. Fiecarui interval de vechime i este alocat un procent calculat pe baza
experientei istorice a Grupului privind gradul de recuperabilitate a soldurilor cu scadenta depésitd din fiecare
interval de vechime utilizat pentru analiza.

Ajustari de depreciere pentru stocuri

Prin natura obiectului de activitate, Grupul nu detine stocuri perisabile sau care si prezinte un risc de expirare
pe termen scurt. Riscul de depreciere a stocurilor consta in principal in distrugerea sau deteriorarea acestora
ca urmare a unor evenimente neprevazute, dar poate rezulta si din stocuri cu o cerere de piata redusd. Grupul
realizeazd o evaluare periodicd a stocurilor in vederea identificérii existentei unor indicii de depreciere a
acestora, tinand cont de urmétoarele aspecte:

— Pentru stocurile a caror vechime depaseste 180 zile, ajustarea de depreciere se stabileste in urma unei
analize individuale, pentru fiecare produs, realizate de o comisie compusd din reprezentanti din
departamentele de marketing-vanzari si productie;

— Pentru toate produsele finite, Grupul compari costul stocurilor cu preturile de vanzare minus costurile de
distributie din perioada imediat urmétoare, pentru a prezenta stocurile rimase in sold la minimul dintre
costul de productie si pretul de vanzare minus costurile de distributie, conform prevederilor politicii (g).

(j) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de cétre
Adunarea Generald a Actionarilor. Dividendele declarate inaintea datei de raportare sunt inregistrate ca
obligatii la data raportérii.

(k) Rezerve din reevaluare

Reevaluirile sunt efectuate cu suficienti regularitate, astfel incat valoarea contabild sa nu difere substantial de
cea care ar fi determinatd folosind valoarea justd de la data bilantului. In acest sens, Grupul a efectuat
reevaluarea terenurilor, a cladirilor si constructiilor speciale si a echipamentelor tehnologice cu evaluatori
independenti la 31 decembrie 2017.

Diferenta dintre valoarea rezultatd in urma reevaludrii si valoarea contabila neté a imobilizérilor corporale este
prezentati la rezerva din reevaluare, ca un sub-element distinct in cadrul “Capitalurilor proprii”.

Daci rezultatul reevaludrii este o crestere fatd de valoarea contabila neti, atunci aceasta se trateazi astfel: ca
o crestere a rezervei din reevaluare prezentatd in cadrul capitalurilor proprii, daci nu a existat o descregtere
anterioard recunoscuti ca o cheltuiald aferenta acelui activ sau ca un venit care si compenseze cheltuiala cu
descresterea recunoscuta anterior pentru acel activ.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Daci rezultatul reevaludrii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateazii ca o cheltuiala cu
intreaga valoare a deprecierii atunci cand in rezerva din reevaluare nu este inregistrati o suma referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare cu minimul dintre valoarea acelei
rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala diferentd ramasa neacoperiti se inregistreazi ca o cheltuiali.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci cénd acest
surplus reprezintd un céstig realizat. Castigul se considerd realizat in momentul scoaterii din functiune a
mijlocului fix ca urmare a vanzarii sau a casarii acestuia. Nicio parte din rezerva din reevaluare nu poate fi
distribuitd, direct sau indirect, cu exceptia cazului in care activul reevaluat a fost valorificat, situatie in care
surplusul din reevaluare reprezinta castig efectiv realizat.

incepﬁnd cu 1 mai 2009, ca urmare a modificarilor survenite in legislatia fiscald, rezervele din reevaluare
inregistrate dupa 1 ianuarie 2004 devin taxabile pe masura amortizirii mijlocului fix respectiv. in consecinta,
Grupul a inregistrat o datorie cu impozitul améinat aferent acestei diferente din reevaluare, care se debiteazi
din valoarea surplusului de reevaluare inregistrat in rezerve din reevaluare aferent respectivelor mijloace fixe.

(1) Rezerve legale

Rezervele legale ale fiecdrei entitéti din Grup se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul
anului pand cand rezervele legale totale ajung la 20% din capitalul social nominal varsat in conformitate cu
prevederile legale. Aceste rezerve sunt deductibile la calculul impozitului pe profit si nu sunt distribuibile
decét la lichidarea entitatilor.

(m) Parti afiliate

Filialele sunt entitati controlate de catre Grup. Controlul se obtine acolo unde societatea mama detine puterea
de a guverna politicile financiare si operationale pentru a obtine beneficii din activitatile sale. Situatiile
financiare consolidate includ situatiile financiare ale societatii-mama si ale entitatilor controlate de societatea
mama (filialele acesteia) din momentul in care incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii lui.

Sunt considerate parti afiliate acele parti care au prin proprietate, prin drepturi contractuale, prin relatii
familiale sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau indirect sau de a influenta in mod semnificativ cealalta
parte. Partile afiliate includ, de asemenea, persoanele care sunt principalii actionari, conducerea si membrii
consiliului de administratie si membrii familiilor acestora.

(n) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in situatia
rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurérile sociale.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(ii) Planuri de contributii determinate

Grupul efectueazi plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului romén, asiguririle de
sanatate si fondul de somaj, in decursul derulirii activititii normale.

Toti angajatii Grupului sunt membri si de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al Statului).
Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea perioadei atunci cand sunt efectuate.
Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat in niciun sistem de pensii independent s1, in consecinti, nu are niciun fel de alte obligatii
in acest sens. Grupul nu este angajat in niciun alt sistem de beneficii post pensionare. Grupul nu are obligatia
de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentati
de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor prestate de citre acestia
in perioada curenta si perioadele anterioare.

Societatea-mama are obligatia acordirii citre angajati de beneficii la data pensiondrii, conform contractului
colectiv de munca.

(o) Provizioane

Un provizion este recunoscut daca, in urma unui eveniment anterior, Grupul are o obligatie prezenta legala
sau implicitd care poate fi estimata in mod credibil si este probabil ca o iesire de beneficii economice s fie
necesara pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actualizdnd fluxurile de trezorerie viitoare
preconizate utilizdnd o rati Inainte de impozitare care si reflecte evaludrile curente ale pietei cu privire la
valoarea in timp a banilor si riscurile specifice datoriei. Amortizarea actualizirii este recunoscuti ca si
cheltuiala financiara.

(p) Venituri

(i) Vanzarea bunurilor

Veniturile din vanzarea bunurilor in cursul activititilor curente sunt evaluate la valoarea Jjustd a contraprestatiei
incasate sau de incasat, minus retururi, reduceri comerciale si rabaturi pentru volum. Veniturile sunt
recunoscute atunci cand existd dovezi convingatoare, de reguld sub forma unui contract de vinzare executat,
lar riscurile si avantajele ce decurg din proprietatea bunurilor sunt transferate in mod semnificativ
cumparatorului, recuperarea contraprestatiei este probabild, costurile aferente si retururile posibile de bunuri
pot fi estimate credibil, entitatea nu mai este implicatd in gestionarea bunurilor vindute, iar mirimea
veniturilor poate fi evaluati in mod credibil.

Daca este probabil ca anumite reduceri sau rabaturi sa fie acordate iar valoarea acestora poate fi evaluati in
mod credibil, atunci acestea sunt recunoscute ca o reducere a veniturilor pe masurdi ce sunt recunoscute
vanzarile,
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(ii) Prestarea serviciilor

Veniturile din prestiri de servicii se inregistreaza in contabilitate pe masura efectudrii acestora. Prestarea de
servicii cuprinde inclusiv executarea de lucriri si orice alte operatiuni care nu pot fi considerate livrari de
bunuri.

Stadiul de executie al lucrérii se determina pe bazi de situatii de lucréri care Tnsotesc facturile, procese-verbale
de receptie sau alte documente care atesta stadiul realizérii serviciilor prestate.

(q) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobanzi aferente fondurilor investite si alte venituri financiare.
Veniturile din dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere in baza contabilitatii de angajamente, utilizdnd
metoda dobénzii efective.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferentd imprumuturilor i alte cheltuieli financiare.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar privind activele si datoriile financiare sunt raportate
pe o bazi netd, fie ca venit financiar, fie ca si cheltuiala financiara in functie de fluctuatiile valutare: castig net
sau pierdere neta.

Costurile de indatorare, atribuibile in mod direct achizitiei, constructiei sau realizarii activelor eligibile, active
care necesit o perioadd de timp semnificativa pentru a fi gata pentru utilizare sau vanzare, se adauga costului
acelor active pana cind activele sunt pregitite in mod semnificativ pentru domeniul de utilizare sau vanzare.

Veniturile din investitia temporara a indatorarii specifice obtinute pentru achizitia sau constructia activelor
eligibile se deduc din costurile imprumuturilor care se pot capitaliza.

Toate celelalte costuri cu indatorarea sunt recunoscute in profitul sau pierderea consolidatd, in care acestea
sunt suportate.

(r) Impozitul pe profit
Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent si impozitul améanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului global
dacd impozitul este aferent elementelor de capital.

(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicate la data raportarii si a tuturor ajustérilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, rata impozitului pe profit a fost de 16%
(31 decembrie 2016: 16%).

(ii) Impozitul amdnat

Impozitul amanat este determinat de Grup folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar
intre baza fiscali de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora, folositd pentru
raportare in situatiile financiare consolidate.

Nu se recunoaste impozit pe profit aménat pentru diferentele temporare care apar la recunoasterea initiald a
fondului de comert.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapti si fie aplicabile diferentelor
temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportirii.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele curente cu impozitul si daca acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi
autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru autorititi fiscale diferite dar care doresc si
realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizdnd o bazi neti sau activele si datoriile
aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul améanat este recunoscutd de Grup numai in masura in care este probabili realizarea
de profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale.

Creanta privind impozitul aménat este revizuita la incheierea fiecirui exercitiu financiar si este diminuati in
masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sé se realizeze. Impozitele aditionale care apar din
distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu obligatia de plati a dividendelor.

(iii) Expuneri fiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent si a celui aménat, Grupul ia in considerare impactul pozitiilor
fiscale incerte si posibilitatea aparitiei taxelor si dobanzilor suplimentare.

Aceastd evaluare se bazeaza pe estiméri si ipoteze si poate implica o serie de rationamente cu privire la
evenimentele viitoare. Informatii noi pot deveni disponibile, determinind astfel Grupul si isi modifice
rationamentul in ceea priveste acuratetea estimarii obligatiilor fiscale existente; astfel de modificari ale
obligatiilor fiscale au efect asupra cheltuielilor cu impozitele in perioada in care se efectueazi o astfel de
determinare.

(s) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de bazi
se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Grupului la numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe actiune diluat se determina
prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari i a numarului mediu ponderat de actiuni
ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

(t) Subventiile guvernamentale

Subventiile guvernamentale pentru investitii sunt recunoscute initial ca venit améanat, la valoarea justa atunci
cand exista siguranta cé vor fi primite si Grupul va respecta conditiile asociate. Subventiile care compenseaza
Grupul pentru costul unui activ sunt recunoscute in situatia rezultatului global, in “Alte venituri” in mod
sistematic pe durata de viata utila a activului, pe mésura amortizérii activului subventionat. Subventiile care
compenseaza cheltuielile suportate de Grup sunt recunoscute in situatia rezultatului global, in “Alte venituri”

pe o baza sistematica in aceleasi perioade in care sunt recunoscute cheltuielile.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(u) Active si datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate cu exceptia cazului in
care posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice este indepartata. Un activ contingent
nu este recunoscut in situatiile financiare, ci este prezentat atunci cand o intrare de beneficii economice este
probabila.

(v) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sférsitului de an, evenimente care furnizeazi informatii
suplimentare despre pozitia Grupului la data raportérii sau cele care indic# o posibila incélcare a principiului
continuitatii activitatii (evenimente ce determina ajustéri). Evenimentele ulterioare sférsitului de an ce nu
constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note atunci cind sunt considerate semnificative.

(w) Situatii comparative

Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2017 prezintd comparabilitate cu situatiile financiare ale
exercitiului financiar precedent. In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu
cele aferente perioadei curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative, fard a modifica
cifrele comparative aferente anului precedent.

(x) Noi standarde si interpretiri, dar care nu sunt inca in vigoare

Uniunea Europeana a adoptat o serie de standarde a caror aplicare nu este inca obligatorie, pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2017, si care nu au fost aplicate pentru intocmirea acestor situatii financiare individuale:

IFRS 9 Instrumente Financiare

Acest standard inlocuieste prevederile IAS 39, Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare mai putin
exceptia din IAS 39 privind acoperirea impotriva riscurilor de expunere la rata dobanzii a valorii juste a unui
portofoliu de active financiare sau de datorii financiare pentru protejarea valorii juste a unei expuneri a ratei,
entitatile avand totodata posibilitatea de a alege ca politica contabila aplicarea cerintelor contabilitatii de
acoperire din IFRS 9 sau continuarea aplicarii cerintelor contabilitatii de acoperire existente in IAS 39 pentru
toate contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor, pana la intrarea in vigoare a standardului rezultat din
proiectul IASB in domeniul contabilitatii macroeconomice de acoperire.

Cu toate ca bazele de evaluare admise pentru active financiare - cost amortizat, valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global (FVOCI) si valoare justa prin contul de profit si pierdere (FVTPL) - sunt similare cu
IAS 39, difera semnificativ criteriile de clasificare in categoria de evaluare corespunzatoare.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat daca sunt indeplinite urmatoarele doua conditii:

e activele sunt detinute intr-un model de afaceri al carui obiectiv este acela de a detine active cu scopul de
a colecta fluxurile de numerar contractuale; si,

e termenii sai contractuali dau nastere in momentele specificate la fluxuri de numerar reprezentand
exclusiv plata principalului si a dobanzilor aferente principalului neplatit.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

In caz contrar, de exemplu in cazul instrumentelor de capitaluri proprii ale altor entitati, un activ financiar va
fi evaluat la valoarea justa.

Cagstigurile si pierderile din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justi sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere, in afara de activele detinute in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este
atins atét prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si cat si prin vinzarea de active financiare - aceste
cagtiguri si pierderi din reevaluare sunt recunoscute in OCI.

In plus, pentru un instrument de capitaluri proprii netranzactionat, o companie poate alege sa prezinte
irevocabil modificarile ulterioare ale valorii juste (inclusiv castigurile si pierderile cauzate de cursul valutar)
in alte elemente ale rezultatului global in mod irevocabil. Acestea nu sunt reclasificate in contul de profit si
pierdere sub nicio forma.

In cazul instrumentelor de datorie evaluate la FVOCI, veniturile din dobanzi, pierderile asteptate din
depreciere si castigurile sau pierderile din diferente de curs valutar sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere in acelasi mod ca in cazul activelor masurate la cost amortizat. Alte castiguri si pierderi sunt
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si sunt reclasificate in contul de profit si pierdere in
momentul derecunoasterii.

Modelul de depreciere din IFRS 9 inlocuieste modelul de "pierderi suportate” din IAS 39, cu un model de
"pierderi preconizate din creditare” (ECL), ceea ce inseamna nu va mai fi necesar ca un eveniment de
pierdere sa aiba loc inainte de recunoasterea unei ajustari pentru depreciere.

Noul model de depreciere se va aplica activelor financiare masurate la cost amortizat sau FVOCI, cu exceptia
investitiilor in instrumente de capitaluri proprii si activelor contractuale.

In conformitate cu IFRS 9, provizioanele pentru pierderi vor fi masurate pe una din urmatoarele baze:

¢ ECL pe 12 luni: aceste ECL rezulta din evenimente de neplata posibile in termen de 12 luni de la data
raportarii; si

e ECL pe viata: aceste ECL rezulta din toate evenimentele de neplata posibile pe durata de viata preconizata
a unui instrument financiar.

IFRS 9 include un model general nou al contabilitatii de acoperire, care aliniaza mai indeaproape contabilitatea
de acoperire cu managementul riscului. Tipurile de relatii de acoperire — a valorii juste, a fluxurilor de numerar
si a investitiilor nete in activitati din strainatate - raman neschimbate, dar va fi necesar un rationament
profesional suplimentar.

Standardul contine cerinte noi pentru a realiza, continua si intrerupe contabilitatea de acoperire si permite ca
expuneri suplimentare sa fie desemnate ca elemente acoperite. De asemenea, sunt necesare prezentari de
informatii suplimentare cu privire la activitatile de management si de acoperire a riscului unei entitati.
Societatea nu considera ca noile cerinte, daca ar fi fost aplicate la 31 decembrie 2017, ar fi avut un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare.

IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii

Noul standard ofera un cadru care inlocuieste prevederile existente privind recunoasterea veniturilor in IFRS.
Entitatile vor adopta un model in cinci pasi pentru a determina momentul in care trebuie sd recunoasca
veniturile, si la ce valoare. Noul model precizeaza ci veniturile trebuie recunoscute atunci cAnd (sau pe masura
ce) o entitate transfera controlul asupra bunurilor sau serviciilor cétre un client la valoarea la care entitatea se
asteapti sd aibd dreptul. Dacé anumite criterii sunt indeplinite, veniturile sunt recunoscute:

¢ cu timpul, intr-o maniera care sé descrie performanta entitatii; sau

e la un moment dat, atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor este transferat cétre client
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IFRS 15 stabileste, de asemenea, principiile pe care o entitate urmeazi s le aplice pentru pentru a furniza
informatii calitative si cantitative utile utilizatorilor situatiilor financiare cu privire la natura, suma, planificarea
si gradul de incertitudine privind veniturile si fluxurile de numerar aferente unui contract cu un client.

Societatea intentioneaza sa adopte IFRS 15 in situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018
utilizdnd abordarea retrospectiva. Prin urmare, Societatea va aplica toate cerintele IFRS 15 pentru fiecare
perioadd comparativa prezentata si va ajusta situatiile financiare. Societatea a demarat o analiza detaliati a
impactului rezultat din aplicarea IFRS 15.

In urma evalusrii initiale a impactului potential al IFRS 15 asupra situatiilor financiare incheiate la 31
decembrie 2017 a reiesit ca noul standard, atunci cind va fi aplicat pentru prima dati, nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societitii, datoritd naturii operatiunilor derulate de Societate si a
tipurilor de venituri pe care le obtine aceasta.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 inlocuieste IAS 17 Leasing si interpretirile aferente. Standardul elimind modelul actual de
contabilitate pentru locatari si in schimb cere companiilor sa aducia cele mai multe contracte de leasing in
bilant in cadrul unui singur model, eliminand distinctia dintre leasing-ul operational si cel financiar.

IFRS 16 este aplicabil pentru perioadele anuale care incep cu sau dupi 1 ianuarie 2019, adoptarea timpurie
fiind permisa entitatilor care aplica IFRS 15 la data sau inainte de data aplicarii initiale a IFRS 16.

in conformitate cu IFRS 16, un contract este sau contine leasing daci transmite dreptul de a controla utilizarea
unui activ identificat pentru o perioadi de timp, in schimbul unei plati obligatorii. in cazul acestui tip de
contracte, noul model impune ca un locatar sa recunoascé un activ cu drept de utilizare si o datorie de leasing.
Activul cu drept de utilizare este depreciat, iar datoria acumuleaza dobanda. Acest lucru va avea ca rezultat un
model cu plati mai ridicate la inceputul perioadei de leasing al cheltuielilor pentru cele mai multe leasing-uri,
chiar si atunci cind locatarul plateste chirii anuale constante.

Noul standard introduce o serie de exceptii de la domeniul de aplicare pentru utilizatori care includ:

= contracte de leasing cu o duratd de inchiriere de 12 luni sau mai putin si care nu contin optiuni de
achizitie, si

= contracte de leasing unde activul suport are o valoare mici (tranzactii de leasing "cu valori reduse™).

Societatea a analizat toate contractele existente de leasing operational pentru vehicule incheiate cu societatile
de leasing si considera cé pentru toate aceste contracte IFRS 16 nu se aplica, pe baza exceptiei pentru activele
suport de o valoare mica.

De asemenea, Societatea a analizat toate contractele de inchiriere pentru inchirierea de utilaje (containere si
prescontainere), spatii detinute pentru colectarea maculaturii si depozite logistice de livrare produs finit.
Contractele sunt considerate ca avand o durata de inchiriere mai mare de 12 luni, desi acestea includ de reguld
clauze care permit rezilierea acestora 1n termen de mai putin de 12 luni, de oricare dintre pérti. Societatea
considerd ci o eventuald reziliere a contractului de inchiriere este improbabila.

Daca IFRS 16 ar fi fost adoptat in cadrul anului financiar curent, activul cu drept de utilizare astfel recunoscut
ar mari valoarea totala a activelor cu o anumita valoare ce nu a fost inca determinati, in timp ce datoriile de
leasing ar mari datoriile totale cu aceeasi valoare. Societatea este in curs de determinare a impactului aplicarii
noului standard asupra activelor, datoriilor si rezultatului net.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

Amendamente aduse IAS 12

Recunoasterea activelor privind impozitul amanat pentru pierderile nerealizate. Va intra in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018; aplicabil prospectiv si se permite aplicarea anterior
acestei date. Aceasta pronuntare nu este inca aprobata de UE.

Amendamentele clarifica cum si cand sa se inregistreze activele privind impozitul amanat in anumite situatii
si clarifica cum ar trebui sa fie determinate veniturile impozabile viitoare in scopul evaluarii si recunoasterii
activelor privind impozitul amanat. Entitatea se asteapta ca amendamentele, atunci cand vor fi aplicate prima
data, sa nu aiba un impact semnificativ asupra prezentarii situatiilor financiare ale Entitatii, deoarece Entitatea
evalueaza deja profitul impozabil viitor in concordanta cu Amendamentele.

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile si cerinte de prezentare a informatiilor de cétre Grup necesitd determinarea valorii
juste, att pentru activele si datoriile financiare, ct si pentru cele nefinanciare.

Grupul are un cadru de control stabilit cu privire la evaluarea la valoarea justa. Acesta include o echipd de
evaluare care este responsabild pentru supravegherea evaludrilor semnificative de valori juste, inclusiv
valorilor juste de Nivel 3, si raporteaza direct directorului financiar.

Echipa de evaluare revizuieste regulat datele de intrare neobservabile si ajustérile de evaluare semnificative.
Daci sunt utilizate date furnizate de terte parti, de exemplu preturi cotate, furnizate de brokeri sau prin servicii
de stabilire a preturilor, echipa de evaluare analizeaza daca aceste date indeplinesc cerintele impuse de IFRS,
inclusiv nivelul in ierarhia valorilor juste in care aceste evaludri ar trebui clasificate.

La evaluarea activelor sau datoriilor la valoarea justd, Grupul utilizeazi pe cat este de posibil informatii
observabile pe piata. lerarhia valorii juste clasifici datele de intrare pentru tehnicile de evaluare utilizate pentru
evaluarea valorii juste pe trei nivele, dupad cum urmeaza:

e Nivel 1: pret cotat (neajustat) pe piete active pentru active sau datorii identice pe care Grupul le poate
accesa la data evaludrii;

e Nivel 2: date de intrare, altele dect preturi cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ
sau datorie, fie direct, fie indirect;

¢ Nivel 3: date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Daca datele de intrare pentru evaluarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii pot fi clasificate pe mai
multe nivele ale ierarhiei valorii juste, evaluarea la valoarea justa este clasificata in intregime la acelasi nivel
al ierarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut nivel de incertitudine care este semnificativa pentru
intreaga evaluare.

Grupul recunoaste transferurile intre nivele ale ierarhiei valorii juste la sfarsitul perioadei de raportare in care
modificarea a avut loc.

Informatii aditionale despre ipotezele utilizate in evaluarea la valoare justi sunt incluse in Nota 3 (d) (i), pentru
imobilizarile corporale.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

S. Imobilizéri corporale (continuare)

Valoarea totald (cost) a mijloacelor fixe achizitionate prin subventii guvernamentale primite pana la 31
decembrie 2017 este de 114.187 mii lei (a se vedea nota 17) (31.12.2016: 99.763 mii lei).

La data de 31 decembrie 2017, in baza unor rapoarte intocmite de evaluatori autorizati, Grupul a inregistrat
un surplus de reevaluare pentru terenuri si amenajéri de terenuri, constructii si cladiri speciale si linii de
productie in sumi de 20.193.835 lei si o crestere neti de valoare de 198.533 lei (in venituri). Valoarea justi
a mijloacelor fixe ce au facut obiectul reevaludrii a fost determinati aplicAnd metoda comparatiei cu piata,
acolo unde exista informatii de piatd, respectiv prin metoda costului de inlocuire net. Anterior acestei
reevaludri, ultima reevaluare a respectivelor categorii de imobiliziri corporale avusese loc la 31 decembrie
2013 pentru Vrancart SA.

In cazul Giant Prodimpex SRL si Rom Paper SRL, activele au fost preluate la valoarea lor justa la datele
achizitiei acestora in baza unor rapoarte de alocare a pretului de achizitie intocmite de evaluatori autorizati.
Avénd in vedere faptul ci achizitia Rom Paper SRL a avut loc la inceputul anului 2017, Grupul a decis si
nu efectueze reevaluarea categoriilor de imobilizari corporale de mai sus si la data de 31 decembrie 2017,
intrucét a considerat ci nu exista schimbiri semnificative de circumstante care sa indice faptul cd valoarea
neti contabili de la finalul anului 2017 nu ar aproxima valoarea justd a respectivelor active la aceeasi data.

O parte din imobilizarile corporale ale Grupului sunt ipotecate sau gajate pentru a garanta imprumuturile
luate de la biinci. Valoarea contabild netd a acestor imobiliziri gajate sau ipotecate este de 147.253 mii lei
la 31.12.2017 (31.12.2016: 115.187 mii lei). Valoarea contabila neti a imobilizarilor achizitionate prin
leasing financiar este de 1.022 mii lei la 31.12.2017 (31.12.2016: 3.262 mii lei).

6. Imobiliziri necorporale si fond comercial

Total

P Relatii cu Mirei Alte . e o . Fond

in lei S . . oo . imobiliziri .
clientii comerciale  imobiliziri comercial

necorporale

Cost

La 1 ianuarie 2017 565.662 745.462 954.113 2.265.237 3.380.811

Achizitii - - 14.554 14.554 -

Valori juste la achizitia Rom Paper SRL 6.133.926 3.094.411 8.712 9.237.049 5.145.580

Transferuri de la imobilizari in curs = - 54.742 54.742 =

Tesiri - - (2.103) (2.103) -

La 31 decembrie 2017 6.699.588 3.839.873 1.030.018 11.569.479 8.526.391

Amortizare cumulatd i pierderi din

depreciere

La 1 ianuarie 2017 163.077 156.455 581.398 900.930 -

Cheltuiala cu deprecierea 765.864 419.880 254.902 1.440.646 -

lesiri - - (2.103) (2.103) -

La 31 decembrie 2017 928.941 576.335 834.197 2.339.473 -

Valoare netd contabild

La 31 decembrie 2017 5.770.647 ~ 3.263.538 195.821 9.230.006 8.526.391
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

6. Imobiliziri necorporale si fond comercial (continuare)

Imobilizdri necorporale

Cresterea valorii nete contabile a imobilizarilor necorporale la 31 decembrie 2017 comparativ cu exercitiul
precedent se datoreaza relatiilor cu clientii si mércilor comerciale rezultate din achizitia Rom Paper SRL
(a se vedea Nota 1).

Relatiile cu clientii si marcile comerciale au fost recunoscute in baza unui raport de alocare a pretului de
achizitie intocmit de un evaluator autorizat angajat de Vrancart SA. Valoarea justd a acestor intangibile
este bazatd pe planuri de afaceri detaliate ale Rom Paper SRL, care includ estimari ale evolutiei viitoare
ale unor indicatori cheie, precum veniturile si marjele la nivel de client sau ratele de redeventd pentru
mérci, precum si alegerea unei rate de actualizare adecvate.

Duratele de viata ale relatiilor cu clientii recunoscute in urma achizitiei Rom Paper SRL sunt cuprinse intre
6 si 10 ani. Acestea sunt estimate pe baza duratei ramase de livrari catre acestia, si corelate cu rulajele
generate de respectivii clienti (clientii cu ponderi mai mari in cifra de afaceri vor colabora pe o perioada
mai indelungati cu Rom Paper SRL decét cei cu ponderi mai mici), precum si prin raportare la duratele de
viatd ale mércilor comerciale.

Durata de viata pentru mircile comerciale achizitionate este de 10 ani, estimata 1n baza analizei urmétorilor
factori determinanti: (1) existenta cererii in piati pentru produsele realizate si vandute sub aceste marci;
(2) perioada medie a contractelor de licenta pentru marci utilizate in productia de hértie; (3) durata de viatd
utild rimasi a utilajelor care sunt utilizate in productia de hértie si a altor active suport; si (4) durata de
protectie legald a marcii, care poate fi reinnoiti pentru o noud perioada de 10 ani la expirare.

Aceste durate de viatd sunt bazate pe estimarea Grupului privind perioada in care aceste imobilizéri
necorporale se asteaptd sa genereze beneficii economice viitoare.

Fondul comercial

Fondul comercial a fost recunoscut in urma achizitiilor celor doua filiale ale Vrancart SA, Giant Prodimpex
SRL si Rom Paper SRL (a se vedea Nota 1).

Fondul comercial referitor la achizitia Rom Paper SRL a fost recunoscut la data finalizirii achizitiei a 70%
din partile sociale ale Rom Paper SRL, la data de 20 ianuarie 2017, astfel:

1 Plata efectuati la data achizitiei de Vrancart SA 18.630.018

2 Plata efectuati la data achizitiei de Giant Prodimpex SRL 1.767

3=1+2  Total plati efectuate de Grup 18.631.785

4 Valoarea contabili a activelor nete existente (16.640.576)

5 Relatii cu clientii recunoscute la data achizitiei (6.133.926)

6 Mirci comerciale recunoscute la data achizitiei (3.094.411)

7 Datorii privind impozitul pe profit aménat 2461229

8=5+6+7 Total ajustari active nete la valoarea justa (6.767.108)

9 Valoarea optiunilor put achizifionate Nota 1 10.444.225

10 Valoarea optiunilor call achizitionate Nota 1 (522.746)

11=3+4+ Fond comercial 5.145.580
8+9+10
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

6. Imobiliziri necorporale si fond comercial (continuare)

La data de 19 iulie 2017, Vrancart SA si-a exercitat optiunea pentru achizitionarea unui pachet aditional
de 15% din pirtile sociale ale Rom Paper SRL, pentru care a achitat o sumé de 5.160.670 lei.

Totalul platilor efectuate de Grup in cursul anului 2017 pentru achizitia a 85% din pértile sociale ale Rom
Paper SRL este de 23.792.455 lei.

La 31 decembrie 2017, Grupul a analizat necesitatea intocmirii unei ajustéri de depreciere a fondului
comercial recunoscut in relatia cu cele doui filiale, In baza unui plan de afaceri pentru perioada 2018-2027.
In urma acestei analize, Grupul considera ca astfel de ajustéri nu sunt necesare.

7. Stocuri
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Materii prime si materiale consumabile 28.531.274 16.697.873
Produse finite si marfuri 8.446.905 4.728.307
Produse in curs de executie 5.706.999 6.924.908
Avansuri platite pentru stocuri 661.573 -
Ajustiri pentru deprecierea stocurilor (401.651) (371.222)
Total 42.945.100 27.979.866

8. Creante comerciale
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Clienti 70.221.887 47.108.884
Furnizori - debitori pentru bunuri/servicii 1.047.820 1.580.871
Clienti - facturi de intocmit 290.460 -
Alte creante 100.658 80.554
Ajustdri pentru deprecierea creantelor - clienti (5.644.197) (9.078.186)
Total 66.016.628 39.692.123

9. Numerar, echivalente de numerar si numerar restrictionat
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Conturi curente la bénci si alte valori 3.188.562 24.911.595
Numerar in casierie 30.579 21.270
Total numerar si echivalente de numerar 3.219.141 24.932.865
Acreditive bancare 4.130 -
Cont escrow pentru achizitii de imobilizari financiare - 8.899.753
Total numerar restrictionat 4.130 8.899.753

Acreditivul bancar in valoare de 2.384.000 Euro a fost emis la data de 23 noiembrie 2015, in scopul
garantrii platii unui furnizor de echipamente din Italia, in legaturé cu proiectul cu fonduri nerambursabile
Norway Grants 2. Termenul de expirare a acreditivului bancar a fost 30 aprilie 2016.

Contul escrow in valoare de 2.000.000 Euro a fost deschis in baza contractului de achizitie a pachetului de
70% a societatii Rom Paper SRL Brasov, achizitie finalizatd in 2017 (Nota 29).
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

10. Alte creante
31 decembrie 2017
Alte creante in legatura cu personalul 111.816 18.123
Debitori diversi 336.097 427.459
TVA de recuperat 315.156 -
Furnizori-debitori - 389.768
Optiune call 2 (Nota 1) 136.310 -
Ajustari pentru deprecierea altor creante (482.722) (434.541)
Total 416.657 400.809

11. Capital social

Structura actionariatului grupului

31 decembrie 2017 Numadr actiuni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crisana 774.416.054 77.441.606 75.06%
Alti actionari 257.267.493 25.726.749 24.94%
Total 1.031.683.547 103.168.355 100%
31 decembrie 2016 Numiir actiuni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crisana 774.416.054 77.441.606 75.06%
Alti actionari 257.267.493 25.726.749 24.94%
Total 1.031.683.547 103.168.355 100%

In anul 2017 nu au fost modificari ale capitalului social.

In anul 2016 capitalul social al Societitii-mama a fost majorat cu suma de 16.796.563 lei. Au fost emise
un numar de 167.965.627 actiuni cu o valoare nominala de 0,10 lei/actiune.

Dividende

Prin Hotérarea nr. 4 din 26.04.2017, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor a decis distribuirea de
dividende, din profitul net aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2016, a sumei de
14.030.896 lei, respectiv un dividend brut de 0,0136 lei/actiune.

Alte rezerve

Alte rezerve din situatia modificarilor capitalurilor proprii includ rezerve legale si rezerve constituite din
facilitati fiscale. In cursul anului 2017 Societatea a beneficiat de scutire de impozit pe profitul reinvestit,
conform prevederilor Codului fiscal (art. 22). Valoarea rezervei aferenta profitului reinvestit la data de 31
decembrie 2017 este de 22.721.149 lei (31 decembrie 2016: 13.387.875 lei).

Conform cerintelor legale, Grupul constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat pana
la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 31 decembrie 2017 este de
8.259.654 lei (31 decembrie 2016: 6.625.176 lei). Rezervele legale nu pot fi distribuite cétre actionari. Alte
rezerve cuprind rezerve din impozitul aferent profitului reinvestit i alte rezerve, constituite conform
prevederilor legale in vigoare.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

11. Capital social (continuare)

Rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale

Aceste rezerve cuprind modificdrile nete cumulate ale valorilor juste ale terenurilor, cladirilor,
constructiilor speciale, si echipamentelor tehnologice. Rezervele din reevaluare sunt prezentate la valoarea
neta de impozitul amanat aferent (16%).

12. Datorii comerciale

(a) Datorii comerciale pe termen scurt 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Datorii comerciale 38.217.294 17.542.462
Avansuri primite 575.854 295.633
Total 38.793.148 17.838.095
13. Alte datorii

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Datorii cétre bugetul de stat 4.401.443 3.126.714
Dividende de platit 565.508 371.225
Datorii catre angajati 4.586.947 3.054.281
Creditori diversi 185.029 8.065
Optiune put 2 4.453.130 -
Alte datorii pe termen scurt 14.192.057 6.560.286
Optiuni legate de obligatiunile emise (Nota 14) 1.017.200 -
Alte datorii pe termen lung 1.017.200 -

Optiunea put 2 este un instrument financiar derivat recunsocut ca urmare a contractului de achizitie a
pirtilor sociale ale Rom Paper SRL (a se vedea Nota 1).

La 31 decembrie 2017, valoarea acestuia reprezinti estimarea valorii prezente nete a obligatiei viitoare a
Societatii in cazul in care vanzitorii Rom Paper SRL si-ar exercita aceastd optiune, calculatd in baza
formulei de determinare a pretului din contract, folosind cele mai recente estiméri privind valoarea
EBITDA realizata de Rom Paper SRL pentru 2017.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

14. imprumuturi

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

imprumuturi bancare 38.064.304 32.733.289
Imprumuturi obligatare 37.232.800 -
Datorii aferente contractelor de leasing financiar 1.138.161 1.885.879
Total imprumuturi pe termen lung 76.435.265 34.619.168

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Imprumuturi bancare 36.791.348 40.965.444
Datorii aferente contractelor de leasing financiar 763.590 797316
Total imprumuturi pe termen scurt 37.554.938 41.762.760

Grupul a agreat prin imprumuturile bancare contractate si respecte un numir de conditii financiare si non-
financiare. Nerespectarea acestor conditii in cazul imprumuturilor pe termen lung poate conduce la
declararea scadentei anticipate si alte sanctiuni. Toate conditiile financiare si non-financiare atasate
contractelor de imprumut existente in sold la 31 decembrie 2017 au fost indeplinite si nu exista un risc de
rambursare anticipata.

Nr. Data Valuta | Tipul dob4nzii | Natura Data Principalul | Principalul in
crt. acordirii (fixd/variabili) scadentei in sold la sold la
imprumutului finale 31.12.2017 - 31.12.2016 -
echivalentin | echivalent in
lei lei
1 31.07.2017 EUR Variabild overdraft | 30.07.2018 15.722.236 17.252.315
RON

2 22.10.2007 RON Variabild termen | 20.10.2017 - 711.601
scurt

3 15.03.2017 RON Variabila overdraft | 15.03.2018 2.399.461 815.599

4 28.10.2010 EUR Variabil termen | 31.05.2010 - 8.531.336
RON lung

5 25.02.2014 RON Variabild termen | 31.01.2017 - 328.211
scurt

6 18.04.2014 EUR Variabila termen | 28.02.2019 - 3.472.645
RON lung

7 08.07.2017 RON Variabild overdraft | 08.07.2018 245.047 6.303.905

8 18.09.2014 RON Variabila termen | 14.09.2018 872.718 2.036.298
lung

9 23.05.2016 RON Variabild termen | 30.04.2021 3.743.054 2.307.333
lung

10 26.03.2015 RON Variabila termen | 31.12.2020 6.230.768 8.307.692
lung

11 30.08.2016 RON Variabila termen | 31.08.2021 12.519.372 7.473.276
lung

12 09.08.2016 RON Variabila termen | 31.07.2020 2.906.250 4.031.250
lung

13 27.07.2016 RON Variabila termen | 27.07.2023 14.154.530 11.969.946
lung

14 03.11.2017 RON Variabila termen | 29.11.2023 6.948.763 -
lung
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

14. imprumuturi (continuare)

Nr. | Data acordérii | Valuta | Tipul dobénzii | Natura Data Principalul in | Principalul in

crt. | imprumutului (fix&/variabila) scadentei sold la sold la

finale 31.12.2017 - 31.12.2016 -

echivalent in echivalent in

lei lei

15 11.06.2007 EUR Variabild termen | 05.07.2017 - 157.326
scurt

16 16.09.2010 RON Variabild termen | 09.09.2017 4.157.157 -
scurt

17 27.03.2015 RON Variabild termen | 26.03.2018 92.579 -
scurt

18 29.09.2015 RON Variabild termen | 28.09.2020 1.024.311 -
scurt

19 29.09.2015 RON Variabila termen | 28.09.2020 1.638.800 -
scurt

20 28.09.2016 RON Variabila termen | 27.09.2019 550.606 -
scurt

21 02.10.2017 RON Variabila termen | 01.10.2020 700.000 -
scurt

22 15.11.2017 RON Variabila termen | 10.11.2020 950.000 -
scurt

Total 74.855.652 73.698.733

Rata dobanzii pentru imprumuturile in RON este determinata ca Robor + marja care variaza in intervalul
1% - 4%.

Rata dobénzii pentru imprumuturile in EUR este determinaté ca Euribor + marja care variazi in intervalul
1% - 4%.

Pentru garantarea creditelor, Grupul a constituit in favoarea bancilor urmatoarele garantii reale mobiliare:
asupra stocului de materii prime, produse finite si semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la
banci, asupra drepturilor de creante provenind din contracte prezente si viitoare si asupra drepturilor
rezultate din politele de asigurare avand ca obiect bunurile aduse in garantie. De asemenea, la 31 decembrie
2017 sunt ipotecate in favoarea bancilor imobilizéri corporale (Nota 5).

Obligatiuni
In prima parte a anului 2017, Societatea a emis un numar de 382.500 obligatiuni la valoarea nominala de

100 lei/obligatiune. Emisiunea de obligatiuni a fost integral subscrisd, Societatea incasand 38.250.000 lei
de la obligatari.

Obligatiunile au fost emise in doua etape:

* in prima etapi, citre actionarii Societitii, proportional cu detinerea de actiuni a acestora raportata la
numirul total de actiuni;

* in a doua etapd, doar cele nesubscrise in prima etapd, catre investitori calificati.

Rata dobénzii este ROBOR la 3 luni, la care se adaugi o marja de 2% p.a., plata dobénzii efectudndu-se
trimestrial. Obligatiunile sunt scadente pe 17 martie 2024. Obligatiunile pot fi rambursate anticipat de
Societate oricand dupi 2 ani de la data emiterii acestora. Obligatiunile pot fi convertite in actiuni de citre
obligatari in fiecare din anii 2019-2023 la un pret egal cu media pretului actiunilor din ultimele 12 luni
anterioare datei la care se stabileste pretul de conversie. Rambursarea nu poate fi initiatd decét daca un
minim de 10% din obligatiunile emise este solicitat a fi convertit in actiuni.
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14. imprumuturi (continuare)

La 31 decembrie 2017, SIF Banat-Crisana detine 96.4% din obligatiuni.

Optiunile de rambursare si de conversie sunt recunoscute ca un singur instrument financiar derivat compus.
Acest instrument financiar este evaluat separat de obligatiuni in conformitate cu IAS 39, deoarece niciuna
dintre optiuni nu este in stransa legatura cu contractul de obligatiuni.

15. Provizioane
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Sold la inceputul perioadei 291.803 1.861.178
Provizioane constituite in cursul perioadei 276.263 2.041.130
Provizioane utilizate in cursul perioadei (119.658) (3.610.505)
Sold Ia finalul perioadei 448.408 291.803

Provizioanele sunt constituite pentru:

— Litigii: 40.608 lei la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 40.608 lei)
— Beneficii acordate angajatilor: 407.800 lei la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 251,195 lei)

Provizioanele sunt estimate in functie de probabilitatea ca in viitor sa fie necesard consumarea unor resurse
economice care sa stinga aceasta obligatie.

16. Datorii sau creante privind impozitul amanat

Impozitul amanat la 31 decembrie 2017 este generat de elementele detaliate in tabelul urmaétor:

Datorii Active Net

Imobilizari corporale 46.647.765 - 46.647.765

Provizioane si ajustari de depreciere - 9.226.306 (9.226.306)
(stocuri, clienti)

46.647.765 9.226.306 37.421.459

Diferente temporare nete - cota 16% 37.421.459

Datorii privind impozitul pe profit aminat 5.987.434

Impozitul aménat la 31 decembrie 2016 este generat de elementele detaliate in tabelul urmaétor:

Datorii Active Net

Imobilizéri corporale 9.244.080 - 9.244.080

Provizioane si ajustari de depreciere - 11.917.116 (11.917.116)
(stocuri, clienti)

9.244.080 11.917.116 (2.673.036)

Diferente temporare nete - cota 16% (2.673.036)

Creante privind impozitul pe profit amanat 427.686

Impozitul pe profitul aménat este in principal generat de reevaluarea mijloacelor fixe care nu este
recunoscutd in scopuri fiscale, ajustarile de depreciere pentru stocuri, clienti si provizioanele pentru
beneficii acordate angajatilor.
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17. Venituri in avans

primite care va fi recunoscuti ca venit in anul financiar viitor. Veniturile in avans clasificate ca datorii pe
termen lung reprezintd partea din subventiile guvernamentale primite care vor fi recunoscute in perioade
de peste 1 an.

in tabelul de mai jos sunt prezentate subventiile pentru investitii primite rimase in sold:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Ministerul Economiei si Cercetérii I 9.869.021 11.495.901
Administratia fondului pentru mediu 3.239.378 3.416.680
Innovation Norway 1 3.475.959 4.383.543
Innovation Norway 2 4.019.033 4.300.051
Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare 304.190 339.360
Agentia Nationalad pentru IMM 28.816 39.766
Imprumuturi nerambursabile - CCE 146 191.044 -
Imprumuturi nerambursabile - MINIMIS 2160 354.175 -
Imprumuturi nerambursabile - 5IMM/213/6/2015 2.524.622 -
Total 24.006.238 23.975.301

Subventia primitd de la Ministerul Economiei §i Cercetarii are ca obiect finantarea modernizarii si
dezvoltdrii liniei tehnologice pentru fabricarea hartiei, valoarea eligibila nerambursabila fiind in suma
initiald de 18.500.000 lei. Societatea-mama a finalizat faza de implementare a proiectului si se afla in faza
de monitorizare a proiectului, pand in ianuarie 2017. Contractul de finantare include o serie de indicatori
care trebuie sa fie indepliniti la data finalizarii perioadei de monitorizare. In situatia in care, la acea dat3,
indicatorii nu sunt realizati integral, finantarea nerambursabila in valoare de 18.500.000 lei poate fi retrasi
proportional cu % neindeplinirii, cu exceptia cazurilor tehnic justificate. Desi indicatorul privind numarul
de angajati nu era indeplinit la finalul anilor 2016 si 2015, Societatea-mama considerd cé 1l va putea
indeplini in intregime pana la momentul inchiderii perioadei de monitorizare.

Subventia primitd de la Administratia Fondului pentru Mediu consté in dotiri pentru Cazan ardere degeu
tehnologic si a avut o valoare initiald de 4.509.517 lei. Perioada de monitorizare a acestui proiect s-a
incheiat in cursul anului 2013. Subventia primitd de la BERD este pentru eficientd energetica si a fost in
valoare de 477.767 lei. Subventia Norway 1 se referd la extinderea centrelor de colectare, iar subventia
Norway 2 la cresterea capacititii de converting in carton ondulat. Societatea-mama a solicitat si a primit
pentru proiectul Norway 2 ramburséri in valoare de de 3.111.923 lei la 31 decembrie 2016 reprezentand
70% din total grant.

Subventia SIMM/213/6/2015 reprezinta fonduri europene alocate in anul 2015 prin intermediul Agentiei
de Dezvoltare Regionala Centru, pentru achizitia de echipamente de citre Rom Paper SRL avand o valoare
totald de 6.324.932 lei, din care 3.794.959 lei reprezintd valoarea subventiei primite. Contractul de
finantare include o serie de indicatori care trebuie sa fie indepliniti la finalul perioadei de monitorizare de
5 ani. Conducerea considera cd nu va intdmpina dificultéti in a indeplini toate conditiile atasate contractului
de subventie pana la finalul perioadei de monitorizare a subventiei.

36



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

18. Venituri din cifra de afaceri

2017 2016
Venituri din vinzarea produselor finite 302.768.000 221.223.866
Venituri din vnzarea marfurilor 14.367.742 5.778.801
Venituri din servicii prestate 7.599.069 5.240.777
Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii 20.647 16.630
Venituri din activitati diverse 225.557 21.185
Total 324.981.015 232.281.259
19. Alte venituri
2017 2016
Venituri din subventii pentru investitii 3.232.236 2.799.833
Venituri din despagubiri, amenzi si penalitati 204.967 742.038
Castig net din vinzarea imobilizarilor corporale (135.054) 151.125
Alte venituri din exploatare 111.321 99.805
Total 3.413.470 3.792.801
20. Cheltuieli cu materii prime si materialele consumabile
2017 2016
Cheltuieli cu materiile prime 108.885.500 66.637.436
Cheltuieli cu materiale consumabile si materiale auxiliare 29.233.144 23.574.255
Cheltuieli privind combustibilii 16.530.934 15.916.477
Cheltuieli privind energia si apa 15.366.624 14.838.114
Cheltuieli privind piesele de schimb 2.293.711 3.571.845
Total 172.309.913 124.538.127
21. Alte cheltuieli
2017 2016
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 838.360 2.065.243
Cheltuieli de exploatare privind provizioanele 72.393 -
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 1.683.841 1.600.020
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 577.043 576.952
Cheltuieli cu primele de asigurare 1.096.631 975.368
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsdminte asimilate 1.981.786 859.027
Cheltuieli cu donatiile acordate 633.649 849.673
Cheltuieli cu deplasari, detaséri si transferari 501.264 362.357
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 264.353 217.991
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 322.632 162.388
Cheltuieli cu despagubiri, amenzi si penalitati 42.408 86.078
Ajustiri de valoare privind stocurile 80.468 (78.339)
Ajustéri de valoare privind creantele (1.624.569) 1.050.856
Alte cheltuieli de exploatare 728.202 239.496
Total 7.198.461 8.967.110
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22. Cheltuieli cu personalul

2017
Cheltuieli cu salariile 46.222.399 31.642.013
Cheltuieli cu asigurdrile si protectia sociala 10.685.299 7.384.960
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate 2.958.736 2.110.754
Total 59.866.434 41.137.727

In anul 2017, numarul mediu de angajati in cadrul Grupului a fost de 1.247 (2016: 978).

23. Venituri si cheltuieli financiare

2017 2016
Venituri din dobanzi (3.198) 6.274
(Venituri)/cheltuieli din diferente de curs valutar, net (173.509) (78.411)
Alte venituri financiare 1.206.000 -
Total venituri 1.035.689 (72.137)
Cheltuieli privind dobanzile 2.317.774 1.431.746
Alte cheltuieli financiare 754.954 -
Total cheltuieli 3.072.728 1.431.746
24. Cheltuiala cu impozitul pe profit
2017 2016
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent 2.292.961 2.810.324
Cheltuieli/(venituri) din impozitul pe profit amanat 331.912 (571.655)
Total 2.624.873 2.238.669
2017 2016
Pierdere / Profit inainte de impozitare 28.063.827 22.723.699
Impozit in conformitate cu rata statutari de 4.490.212 3.635.792
impozitare de 16% (2016: 16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Rezervei legale (214.430) (180.570)
Cheltuielilor nedeductibile 3.422.607 3.243.923
Amortizarii fiscale (3.367.728) (2.465.302)
Scutirilor pentru sponsorizari (465.781) (665.257)
inregistrérii diferentelor temporare 331.913 (571.655)
Profit reinvestit — credit fiscal (1.571.920) (758.262)
Impozitul pe profit 2.624.873 2.238.669
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235. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

2017 2016
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 25.438.954 20.485.031
Numiérul mediu ponderat al actiunilor ordinare 1.031.683.547 877.715.056
Rezultatul pe actiune de bazi 0,025 0,023

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucit Grupul nu a emis actiuni
ordinare potentiale.

26. Parti afiliate

Parti afiliate sunt considerate persoanele care fac parte din Consiliul de Administratie si Consiliul Director,
precum si SIF Banat Crisana, care este actionar majoritar, Impreuna cu celelalte societati controlate de
aceasta.

In cursul anului 2017 nu au avut loc modificari ale Consiliului de Administratie.

Lista persoanelor care faceau parte din Consiliul de Administratie al societatii-mama la 31 decembrie 2017:

Ciucioi lonel-Marian Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
Bilteanu Dragos-George Membru al Consiliului de Administratie
Najib El Lakis Membru al Consiliului de Administratie
Dragoi Bogdan Alexandru Membru al Consiliulut de Administratie
Avramoiu Octavian Membru al Consiliului de Administratie

Detinerile de actiuni ale societatii aferente personalului cheie din conducere sunt prezentate mai jos:
La 31 decembrie 2017: nu e cazul
La 31 decembrie 2016: nu e cazul

Administratorul filialei Giant Prodimpex SRL este dl Ciucioi lonel-Marian. La filiala Rom Paper SRL
Consiliul de Administratie este format din membri:

Puchin Claudiu Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
Bilteanu Dragos-George Membru al Consiliului de Administratie
Ciucioi lonel-Marian Membru al Consiliului de Administratie

Tranzactii cu personalul cheie din conducere:

2017 2016
Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie 1.584.300 1.100.000
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26. Parti afiliate (continuare)

Tranzactii cu parti afiliate:

. Tranzactii* Tranzactii*
Parte afiliata 2017 2016
Napomar SA Furnizor - 174
Somplast SA Client 10025 24.600 - -
SIF Banat Crisana SA Furnizor 2.055 - - -
Uniteh S.A. Furnizor 93.462 98.941 2.223 2.379
Biofarm S.A. Client 65.599 77.058 15.511 67.562
Biofarm S.A. Furnizor 2.032 2.439 128 419
Semtest Craiova S.A Furnizor 74.631 138.566 7.258 11.365
Sifi CJ Logistic S.A. Furnizor 84.104 99.033 2.111 1.798
Administrare
Imobiliare S.A. Furnizor 14.034 18.056 1.379 -
Industrial Energy Furnizor 14.217.075 8.037.148 1.520.869 1.264.657
Industrial Energy Furnizor-debitor 840.336 - 840.336 -
*Nota: Valorile includ TVA.
Alte operatiuni:

. Tranzactii Tranzactii Sold Sold
LI 2017 2016 2017 2016
SIF Banat Crisana SA platd dividende 10.532.058 10.325.547 -

distribuite in
cursul anului
ARIO Bistrita Debitor R 300.000 300.000
27. Angajamente

La data de 31 decembrie 2017, Grupul avea incheiate angajamente de platd pentru achizitii viitoare de
mijloace fixe in valoare de 15.167.324 lei, adica echivalentul a 3.255.000 euro.

28. Active si datorii contingente

Grupul nu a avut active sau datorii contingente la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: zero).

29. Evenimente ulterioare datei bilantului

Nu sunt evenimente majore de raportat pana la aceasta data.
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30. Gestionarea riscului financiar

Prezentare generald
Grupul este expus la urmatoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:

— riscul de credit;
— riscul de lichiditate;
— riscul de piati.

Aceste note prezinta informatii cu privire la expunerea Grupului la fiecare din riscurile mentionate mai sus,
obiectivele, politicile si procesele Grupului pentru evaluarea si gestionarea riscului §i procedurile utilizate
pentru gestionarea capitalului. De asemenea, in cadrul acestor situatii financiare sunt incluse si alte
informatii cantitative.

Politicile Grupului de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sd asigure identificarea si analiza
riscurilor cu care se confrunta Grupul, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si monitorizarea
riscurilor si a respectarii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in
mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piata si in activitéatile Grupului. Grupul,
prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere isi propune sa dezvolte un mediu de control
ordonat si constructiv, in cadrul ciruia toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

(a) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Grupul sa suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii obligatiilor
contractuale de catre un client iar acest risc rezultd in principal din creantele comerciale ale Grupului.

Valoarea contabild a activelor financiare reprezintd expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea
maximad la riscul de credit a fost:

Valoarea contabili 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Creante comerciale si alte creante 66.433.285 40.092.932
Numerar si echivalente de numerar 3.219.141 24.932.865
Numerar restrictionat 4,130 8.899.753
Total 69.956.556 73.925.550

Expunerea Grupului la riscul de credit este influentatd in principal de caracteristicile individuale ale
fiecarui client.

Conducerea a stabilit o politica de credit conform cireia fiecare nou client este analizat individual din punct
de vedere al bonitatii inainte de a i se oferi conditiile standard de plata si de livrare ale Grupului. Pentru
fiecare client in parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nu indeplinesc conditiile stabilite de
Grup pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata in avans.

Bunurile sunt vindute cu clauza de retinere a titlului de proprietate, astfel incét in caz de neplatd Grupul s3
beneficieze de o garantie pentru sumele revendicate. Grupul nu solicitd garantii reale pentru creantele
comerciale si alte creante.
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30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Grupul stabileste o ajustare pentru depreciere care reprezinti estimirile sale cu I ¢
creante comerciale, alte creante si investitii. Principalele componente ale acestei ajustair tdeoMpOnenti
de pierdere specifici aferenti expunerilor individuale semnificative si o componenti de pierdere colectiva
constituitd pentru grupuri de active similare corespunzind pierderilor care au fost suportate, dar nu au fost
incé identificate. Ajustarea aferenta pierderilor colective este determinati pe baza datelor istorice cu privire
la platile efectuate pentru instrumente financiare similare.

Pierderi din depreciere

Analiza numérului de zile de intarziere pentru creantele comerciale si alte creante:

31 decembrie 2017 Valoare bruti Depreciere

Curente si restante intre 0 si 30 zile 64.646.213 533.320
Restante intre 31 si 60 zile 1.420.080 18.113
Restante intre 61 si 90 zile 658.352 12.895
Restante intre 91 si 180 zile 987.922 666.774
Restante intre 181 si 360 zile 677.461 677.461
Mai mult de 360 zile 4.170.237 4218417
Total 72.560.265 6.126.980
31 decembrie 2016 Valoare bruta Depreciere

Curente si restante intre 0 si 30 zile 33.688.790 1.366.451
Restante intre 31 si 60 zile 5.041.992 526.724
Restante intre 61 si 90 zile 392.495 6.266
Restante ntre 91 si 180 zile 3.607.805 1.137.014
Restante Intre 181 si 360 zile 874.918 797.925
Mai mult de 360 zile 5.999.528 5.678.347
Total 49.605.528 9.512.726

(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de a intdmpina dificultdti in indeplinirea obligatiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar.

Abordarea Grupului in administrarea lichiditatii consta in asigurarea, pe cat de mult posibil, ci va dispune
mereu de lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atit in condifii normale cat si in
conditii de stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Grupului.

In general, Grupul se asigurd cé dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor operationale.
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30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Tabelul urmétor prezinta scadentele contractuale reziduale ale datoriilor financiare la
raportare, inclusiv plitile estimate de dobanda:

Fluxuri de
Valoare numerar mai putin de
31 decembrie 2017 contabili contractuale 1an 1-5ani peste 5 ani
imprumuturi 76.757.403 78.598.435 38.615.082 39.983.352 -
Datorii comerciale si alte datorii 54.054.100 54.054.100 53.036.900 1.017.200 =
Total 130.811.503 132.652.535 91.651.982 41.000.552 o

In cadrul datoriilor financiare sunt incluse si imprumuturile obligatare descrise in Nota 14. Acestea nu au
fost incluse in tabelul de mai sus deoarece Societatea nu poate anticipa momentul la care ar putea fi
exercitate optiunile de rambursare, respectiv de conversie a acestora.

Fluxuri de
Valoare numerar mai putin de
31 decembrie 2016 contabild contractuale 1an 1-5 ani peste 5 ani
fmprumuturi 76.381.928 78.389.592 42.879.462 35.510.130 =
Datorii comerciale si alte datorii 24.914.355 24.914.355 24.914.355 - =
Total 101.296.283  103.303.947 67.793.797 35.510.130 =

(c) Riscul de piati

Riscul de piata este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii si
pretul instrumentelor de capitaluri proprii, sd afecteze veniturile Grupului sau valoarea instrumentelor
financiare detinute. Obiectivul gestiondrii riscului de piata este acela de a gestiona si controla expunerile
la riscul de piatd in cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea
investitiei.

Riscul de ratd a dobdnzii

(1) Profilul expunerii la risc

La data raportirii, profilul expunerii la riscul de rata a dobénzii aferent instrumentelor financiare purtitoare
de dobanda detinute de Grupului a fost:

. I 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Instrumente cu rati variabili

Imprumuturi bancare 74.855.652 73.698.733
fmprumuturi obligatare 37.232.800 -
Datorii aferente contractelor de leasing 1.901.751 2.683.195
Total 113.990.203 76.381.928

(ii) Analiza de senzitivitate a valorii juste pentru instrumentele cu ratd de dobdndd fixd

Grupul nu contabilizeaza active si datorii financiare cu ratd de dobanda fixi la valoare justd prin contul de
profit sau pierdere sau disponibile pentru vanzare. Prin urmare, o modificare a ratelor de dobéanda la data

raportérii nu ar afecta contul de profit sau pierdere sau capitalurile proprii.

43



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

(iii) Analiza de senzitivitate a fluxurilor de numerar pentru instrumentele cu ratd

cu 1.139.902 lei (763.819 lei la 31.12.2016). Aceasti analiza presupune ci toate celelalte variabile, in mod
particular cursurile de schimb valutar, riméan constante.

O depreciere a ratelor de dobanda cu 100 puncte de bazi la 31 decembrie ar fi condus la acelasi efect, dar
de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerdnd ca toate celelalte variabile riméan
constante.

Valori juste

Valoarea justé este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi plitit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piatd la data evaluirii. Instrumentele
financiare care nu sunt contabilizate la valoarea justd in situatia pozitiei financiare includ creante
comerciale si alte creante, numerar si echivalente de numerar, imprumuturi, datorii comerciale si alte
datorii. Valorile contabile ale instrumentelor financiare mentionate mai sus aproximeazi valorile lor juste.

(d) Riscul valutar

Grupul este expus riscului valutar datorita vanzirilor, achizitiilor i altor imprumuturi care sunt exprimate
intr-o altd valutd decét cea functionald, in primul rand euro, dar si dolari americani.

Expunerea Grupului la riscul valutar este prezentata in tabelele urmétoare:

31 decembrie 2017 TOTAL RON EUR USD Alte valute
Creante comerciale si alte 66.433.285 50.725.205 15.629.864 78.216 -
creante

Numerar restrictionat 4.130 4.130 - = -
Numerar si echivalente de 3.219.141 2.474.219 79.813 662.720 2.389
numerar

Active financiare 69.656.556 53.203.554 15.709.677 740.936 2.389
fmprumuturi 113.990.203 104.664.261 9.325.942 - =
Datorii comerciale si alte 38.793.148 29.707.713 9.085.435 29.304 5.096
datorii

Datorii financiare 152.783.352 134.371.974 18.411.377 29.304 5.096
Total net active /(datorii) (83.126.796)  (81.168.420) (2.701.701) 711.632 (2.707)

financiare
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31 decembrie 2016 TOTAL RON EUR

Creante comerciale si alte

creante 40.092.932 36.382.351 3.272.489 438.093 -
Numerar restrictionat 8.899.753 8.899.753 - - -
Numerar si echivalente de

numerar 24.932.865 21.904.114 2.874.598 151.276 2.877
Active financiare 73.925.550 67.186.218 6.147.087 589.369 2.877
Tmprumuturi 76.381.928 66.342.742 10.039.186 - .
Datorii comerciale gi alte

datorii 24.914.355 21.141.880 3.752.076 20.398 -
Datorii financiare 101.296.283 87.484.622 13.791.262 20.398 -

Total net active /(datorii)
financiare (27.370.733)  (20.298.404) (7.644.175) 568.971 2.877

Analiza de senzitivitate

O apreciere cu 10 puncte procentuale a monedei RON la 31 decembrie comparativ cu valutele prezentate
ar fi determinat o crestere (scidere) a profitului sau pierderii dupd cum urmeazi:
31 decembrie 2017: -199.277 lei (31 decembrie 2016: -707.233 lei). Aceastd analiza presupune ci toate
celelalte variabile, in mod particular ratele de dobandi, rimén constante.

O depreciere cu 10 puncte procentuale a monedei EUR la 31 decembrie 2017 comparativ cu celelalte
monede ar fi condus la acelasi efect, dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerand
cd toate celelalte variabile raiman constante.

e) Riscul aferent impozitirii

Sistemul fiscal din Roménia este in curs de consolidare si in continuid schimbare, putind exista
interpretdri diferite ale autorititilor in legaturd cu legislatia fiscald, care pot da nastere la impozite,
taxe si penalititi suplimentare. In cazul in care autorititile statului descopera incalcari ale prevederilor
legale din Romania, acestea pot determina dup caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea obligatiilor
fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere (aplicate la sumele de
platé efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalciri ale prevederilor legale pot
ajunge la sume importante de plétit catre Stat.

Guvernul Romaéniei detine un numér important de agentii autorizate sa efectueze controlul societétilor
care opereazi pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari i pot
acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintd interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul séfie supus controalelor fiscale pe méasura emiterii unor noi
reglementari fiscale.

Sumele declarate Statului pentru taxe si impozite ramin deschise auditului fiscal timp de cinci ani.
Autoritatile fiscale roméne au efectuat controale referitoare la calculul impozitelor si taxelor pand la
data de 31 decembrie 2014 in cazul Societitii, pand la 31 mai 2014 in cazul Filialei Giant Prodimpex si
pana la data de 31 octombrie 2016 in cazul Filialei Rom Paper SRL.

Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data bilantului.
Grupul considera ca si-a achitat fa timp si in totalitate toate taxele, impozitele, penalitatile si dobanzile
penalizatoare, in masura in care a fost cazul.
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) Pretul de transfer

in conformitate cu legislatia fiscala relevanti, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu partile
afiliate are la baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept, preturile
de transfer trebuie si fie ajustate astfel incat si reflecte preturile de piati care ar fi fost stabilite intre entitati
intre care nu existd o relatie de afiliere i care actioneaza independent, pe baza ,.conditiilor normale de
piata”.

Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de citre autorititile fiscale,
pentru a determina dacé respectivele prefuri respecta principiul ,.conditiilor normale de piati” si ca
baza impozabila a contribuabilului romén nu este distorsionata.

g) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desfasurat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare internationale a
afectat semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Roménia, si a condus la
aparitia unei incertitudini crescande cu privire la dezvoltarea economici viitoare.

Criza globald de credit si de lichiditate care a inceput la mijlocul anului 2007 a determinat, printre altele,
un nivel scdzut si accesarea dificila a fondurilor de pe piata de capital, un nivel scazut al lichiditatii
intregului sector bancar din Roménia si valori crescute ale ratelor la imprumuturile interbancare.
Pierderile semnificative suferite pe piata financiard internationald ar putea afecta capacitatea Grupului de
a obtine noi imprumuturi si de a refinanta imprumuturile pe care le are deja la termenii si conditiile
aferente tranzactiilor anterioare.

Debitorii Grupului pot fi, de asemenea, afectati de situatia de lichiditate scizuti, care ar putea afecta
capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea conditiilor financiare in care debitorii
isi desfasoard activitatea ar putea avea, de asemenea, un 1mpact asupra gestiondrii previziunilor fluxurilor
de numerar si asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si nefinanciare. in masura in care informatiile
au fost disponibile, conducerea a inclus estimari revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa
de depreciere.

Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea increderii au
determinat realizarea unor eforturi comune din partea guvernelor si bincilor centrale de adoptare aunor
masuri care sd contracareze cercul vicios al cresterii aversiunii fatd de risc si s ajute la minimizarea
efectelor crizei financiare si, in cele din urma, la reinstaurarea functionirii in conditii normale a pietei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului financiar din
Romdnia si, in consecinti, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financiare, dac ar fi cazul.

Conducerea nu poate estima in mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Grupului a
oricdrei scderi viitoare a lichiditatii pietelor financiare, devalorizarii activelor financiare influentate de
slaba lichiditate a pietei creditului si cresterii volatilititii monedei si pietelor actiunilor.

Conducerea consideri ci ia toate masurile necesare pentru a sprijini durabilitatea si cresterea afacerilor
Grupului, in conditiile actuale, prin:

— monitorizarea in mod constant a lichidititii;

— realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neti;

~ monitorizarea fluxurilor de intrare si de iesire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor, a accesului limitat la finantare si cresterea afacerilor in Romania.
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h) Adecvarea capitalului

Politica Grupului este de a mentine o bazi solid a capitalului necesari mentinerii increderii investitorilor,
creditorilor si pietei si sustinerii dezvoltarii viitoare a entitatii.

Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Grupul nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior.
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