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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI

Citre actionarii SC Condmag SA

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale SC Condmag SA si ale filialelor sale
(,Grupul Condmag”), care cuprind bilantul contabil consolidat la data de 31 decembrie 2010,
situatia consolidati a rezultatului global, situatia consolidata a modific#rilor capitalurilor proprii si
situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasts dat,
precum si un sumar al politicilor contabile semnificative gi alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

Conducerea raspunde pentru intocmirea gi prezentarea fideld a acestor situatii financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, si pentru
controalele interne pe care conducerea le considers necesare pentru a intocmi situatii financiare
consolidate firi denaturiri semnificative datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea Auditorului

Responsabilitatea noastri este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimim o opinie asupra acestor
situatii financiare consolidate. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de
Audit. Aceste standarde cer ca noi s respectim cerintele etice, si planificim si si efectuiim auditul
in vederea obtinerii unei asiguriri rezonabile ci situatiile financiare nu cuprind denaturiri
semnificative.

Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativ} a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidels a
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situatiilor financiare ale Societitii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele
date, dar nu gi in scopul exprimirii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societdtii. Un
audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimérilor contabile elaborate de céitre conducere, precum gi evaluarea prezentirii
situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

5 Considerdm ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Bazele opiniei cu rezerve

6 La 31 decembrie 2009 Flowtex Technology SA - o filiald consolidati a Condmag SA - nu a efectuat
reevaluarea terenurilor si constructiilor, care aveau o valoare contabili de 9.309 mii lei la acea dati.
Neefectuarea reevaludrii terenurilor §i constructiilor detinute de cétre Flowtex Technology SA nu
este in conformitate cu IAS 16 "Imobiliziri corporale” care prevede efectuarea unei reevaludri
atunci cand valoarea justi a activelor difer4 in mod semnificativ de valoarea lor contabili neti. In
absenta unei reevaluéri, noi nu am fost in mésura sd ob{inem informatii suficiente gi adecvate
pentru a fi in misura si estimdm impactul aspectului mentionat anterior asupra valorii contabile
nete a terenurilor gi constructiilor si rezervelor din reevaluare la 31 decembrie 2009, respectiv
asupra cheltuielii cu amortizarea constructiilor pentru exercitiul financiar 2010. Raportul nostru de
audit asupra situatiilor financiare pentru exercitiul 2009 a fost modificat corespunzitor. La
31 decembrie 2010, Flowtex Technology SA a efectuat reevaluarea terenurilor i constructiilor in
conformitate cu prevederile IAS 16 "Imobilizéri corporale”.

7 La 1 ianuarie 2006, data tranzitiei la IFRS, Grupul Condmag nu a retratat valoarea capitalului
social al Societitii pentru a tine seama de efectele hiperinflatiei in conformitate cu IAS 29
»Raportarea financiari in economiile hiperinflationiste”. Retratarea ar fi trebui si ia in considerare
perioada pani la 31 decembrie 2003, data la care economia roméneasci a incetat a fi considerati
hiperinflationisti. In opinia noastrs, aceasti practici nu este in conformitate cu IFRS 1 ,Adoptarea
pentru prima dati a Standardelor Internationale de Raportare Financiard” care prevede
respectarea fiecdrui standard international de raportare financiari in vigoare la data prezentirii
primului set de situatii financiare IFRS. Din acest motiv, la 31 decembrie 2010 si 2009 capitalul
social ar fi trebuit retratat cu 23.041 mii lei, iar rezultatul reportat la aceleasi date ar fi trebuit redus

cu aceeasi sumi. Acest aspect nu are efect net asupra capitalurilor proprii ale grupului Condmag,.
Opinia

8 in opinia noastri, cu exceptia efectelor posibile ale aspectului mentionat in paragraful 6, si a
efectelor aspectului mentionat in paragraful 7, situatiile financiare consolidate anexate oferi o

imagine fidel4, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a grupului Condmag la data de
31 decembrie 2010, precum si a performantei financiare §i a fluxurilor de numerar ale acesteia
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pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti data in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

Alte aspecte

9 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societétii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societitii acele aspecte pe care trebuie si le raportim intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in masura permisi de lege, nu acceptim si nu ne

asumim responsabilitatea decit fa{a de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.
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