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CONDMAG SA
BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT

LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

31 decembrie 31 decembrie

Nota 2010 2009
(recalculat)
Activ
Active imobilizate
Imobilizari corporale 6 95.168.897 89.730.974
Imobiliziri necorporale 7 4.037.857 3.679.514
Active financiare disponibile pentru vinzare 17.155 17.155
Clienti si alte creante 10 2.717.968 3.435.942
Total active imobilizate 101.941.877 96.863.585
Active circulante
Stocuri 11 9.820.268 10.440.068
Clienti si alte creante 10 100.805.411 56.647.007
Creante privind impozitul pe
profitul amanat - 7.646
Numerar si echivalent de numerar 12 22.417.027 39.628.731
Total active circulante 133.042.706 106.723.452
Total activ 234.984.583 203.587.037
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii atribuibile proprietarilor
societatii-mama
Capital social 13 22.972.532 22.972.532
Rezerve din reevaluare 27.245.348 28.664.192
Rezultatul reportat 68.467.487 53.633.998
118.685.367 105.270.722
Interese minoritare 1.105.132 1.156.334
Total capitaluri proprii 119.790.499 106.427.056
Datorii pe termen lung
Imprumuturi 15 15.264.532 20.856.038
Datorii aferente impozitului
amanat 16 4.505.404 3.717.525
Furnizori si alte datorii 14 4.766.204 2.657.266
24.536.140 27.230.829
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CONDMAG SA
BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT

LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

31 decembrie 31 decembrie
Nota 2010 200

(recalculat)

Datorii curente
Furnizori si alte datorii 14 72.535.089 54.008.307
Datorii curente privind impozitul pe profit 1.202.074 224.862
imprumuturi 15 14.809.998 13.514.016
Provizioane pentru riscuri gi cheltuieli 17 2.110.783 2.181.967
Total datorii curente 90.657.944 69.929.152
Total datorii 115.194.08 97.159.981
Total capitaluri proprii si datorii 234.984.583 2013.587.037

Situatiile financiare de la pagina 11a 66 au fost autorizate spre a fi emise de cétre consiliul de
administratie la 20 aprilie 2011 si semnate in numele acestuia.

Gheorghe Calburean

Presedintele Consiliului de Ad liistratie

Mariana Pruteanu
r Economic
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CONDMAG SA
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

Anul incheiat la

Nota 31 decembrie 2010

Venituri 5 265.840.526
Alte venituri din exploatare 5.409.508
Variatia stocurilor de produse finite

si productie in curs de executie (310.324)
Materii prime si materiale (72.525.464)

Costul marfurilor
Cheltuieli cu personalul 20
Servicii de subantrepriza si
alte servicii prestate de catre terti
Amortizarea si deprecierea

(15.087.946)
(48.642.101)

(81.146.869)

activelor imobilizate 6 (10.998.180)
Miscarea neta in provizionul pentru alte

riscuri si cheltuieli 17 71.184
Alte cheltuieli din exploatare 19 (22.749.688)
Alte pierderi, net 18 (1.302.097)
Profit din exploatare 18.558.550
Venituri financiare 5.378.552
Cheltuieli financiare (5.531.705)
Cheltuieli financiare — net 21 (153.153)
Profit inainte de impozitare 18.405.397
Cheltuiala cu impozitul pe profit 22 .617.8
Profit net aferent exercitiului 14.787.503
Profitul este atribuibil:
- Actionarilor societatii 14.816.190
- Intereselor minoritare (28.688)

14.787.503

Rezultatul pe actiune de baza si cel diluat 23 ___ 0.0644
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Anul incheiat la
31 decembrie 2009

(recalculat)

259.845.438
2.369.987

882.078
(74.486.783)

(5.221.187)
(43.668.598)
(97.028.916)
(10.252.256)

(422.984)
(16.143.798)
(280.882)
15.592.099
2.871.229
(4.293.139)
(1.421.910)
14.170.189
1.797.620
12.372.
12.290.853
81.716

12.372.569

—0.0539



CONDMAG SA

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

Anul incheiat la

Nota 31 decembrie 2010

Profit aferent exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global:

Cagtig/(Pierdere) din reevaluarea

terenurilor si clidirilor 6
Impozitul pe profitul amanat —

modificari in legislatia fiscala 16
Corectii aferente perioadelor anterioare
Alte elemente

Alte elemente ale rezultatului global
aferente anului, net de impozit

Rezultat global total aferent exercitiului
Atribuibil:
— Proprietarilor societatii-mama

— Intereselor minoritare

Rezultat global total aferent exercitiului
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14.787.503

(1.365.045)

(35.572)
( 23.442 )

1.424.0

13.363.444

13.386.021
(22.577)

13.363.444

Anul incheiat la
31 decembrie 2009

12.372.569

3.128.848

(5.544.063)

-9.835.378

9.774.191
61.187

—9.835.378



CONDMAG SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

Sold la 1 ianuarie 2009
raportat anterior

Atribuibil proprietarilor societiatii-mama

Capital
social
(RON)

17.279.651

Profit aferent anului conform recalculului (Nota 29) -

Reevaluarea terenurilor si cladirilor
Impozitul pe profit amanat-
modificari in legislatia fiscala

Alte elemente

Total alte elemente ale rezultatului global

Majorarea capitalului social
Total tranzactii cu proprietarii
Rezerva din reevaluare realizata

Sold la 31 decembrie 2009
conform recalculului

Sold la 1 ianuarie 2010
raportat anterior

Ajustare conform recalcul (Nota 29)

Sold la 1 ianuarie 2010
conform recalculului

Profit aferent anului

Reevaluarea terenurilor si cladirilor

Corectarea erorilor contabile

Alte elemente

Rezerve din reevaluare realizate

Sold la 31 decembrie 2010
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5.692.881
5.692.881

22,972,

22.972.532

22.972.532

22.972,

Rezerve din  Rezultatul
reevaluare reportat
(RON) (RON)
31.008.983 41.515.017
- 12.290.853

3.128.848 -
(5-459.846) (84.217)
- (101.448)
(2.330.998) 12.105.188
(13.793) 13.793
28.664.192 53.633.008
28.664.192 53.606.645
- 27.353

28.664.192 53.633.998

- 14.816.190

(1.351.332) -

- (26.708)

(23.442) -
(44.070) 44.007
27.245.348 68.467.487

Total
capitaluri

proprii

(RON)

89.803.651
12.290.853
3.128.848

(5-544.063)
(101.448)
9.774.190
5.602.881
5.692.881

105.270.722

105.243.369
27.353

105.270.722
14.816.190
(1.351.332)

(26.708)
(23.442)
_ (63)

118.685.367

Total

Interese capitaluri

minoritare proprii

(RON) (RON)

1.095.147 90.898.798

81.716 12.372.569

- 3.128.848

- (5.544.063)

(20.529) (121.977)

61.187 9.835.377

- 5.692.881

- 5.602.881

1.156.334 106.427.056

1.156.334 106.399.703

- 27.353

1.156.334 106.427.056

(28.688) 14.787.502

(13.713) (1.365.045)

(8.864) (35.572)

- (23.442)

63 &
1.105.132 119.790.4



CONDMAG SA
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

Anul incheiat la Anul incheiat la
Nota 31decembrie 2010 31 decembrie 2009

Fluxuri de numerar din activitati
de exploatare

Numerar generat din exploatare 24 9.048.326 41.239.349
Dobanzi platite (1.680.046) (1.896.026)
Impozit pe profit platit (1.852.804) (3.251.563)

Numerar net generat din
activitati de exploatare 5.515.476 36.091.760

Fluxuri de numerar din activitati
de investitii

Achizitii de imobiliziri corporale (15.216.897) (13.280.351)
incasiri nete din vinzarea de

imobilizéri corporale 45.615 14.785
Dobanzi incasate 1.963.135 2.239.71

Numerar net utilizat in
activitati de investitii (13.149.161) (11.025.853)

Fluxuri de numerar din activitati
de finantare

incasiri din emisiunea de actiuni 13 262.754 5.692.880
Incasiri in numerar din credite 156.622 -
Rambursiri de imprumuturi

(altele decit leasing) (3.080.739) (928.807)
Plati cétre furnizorii de leasing (6.654.848) (5.024.768)

Numerar net utilizat in

activitati de finantare (9.316.211) (260.695)

Modificarea netia a numerarului si
echivalentelor de numerar (16.949.894) 24.805.212

Numerar si echivalente de numerar

la inceputul anului 12 39.628.731 15.027.183
Diferente de curs valutar aferente

numerarului si echivalentelor de numerar (261.810) (203.664)
Numerar si echivalente de numerar

la sfargitul anului 12 22.417.02 39.628.731
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

INFORMATII GENERALE
Informatii generale

Condmag SA (,Societatea”) si filialele sale, Timgaz SA si Flowtex Technology SA (impreuna
»Grupul”) reprezintd un grup diversificat de societati.

Condmag SA este specializatd in constructia de conducte si instalatii pentru gaz, titei, api si alte
lichide. Flowtex Technology SA este implicata in proiecte de constructii de utilitdti. Timgaz SA este
implicatd in furnizarea si distributia de gaze naturale.

Societatea are capital social in valoare de 22.972.532 lei (31 decembrie 2009: 22.972.532 lei),
constind in 229.725.317 de actiuni (31 decembrie 2009: 229.725.317 actiuni) cu o valoare nominala
de 0,1 lei pe actiune (31 decembrie 2009: 0,1 lei pe actiune).

Condmag SA a fost infiintata la 31 ianuarie 1991 ca societate pe actiuni, in baza Legii societatilor
comerciale. Adresa sediului social este Str. Avram Iancu nr. 52, Brasov, judetul Brasov, Roménia.

Societatea este cotatd la Bursa de Valori Bucuresti (BVB).

Societatea gi-a extins activitatea prin infiintarea si achizi{ionarea a diferite societiti dupid cum

urmeaza:

Numele Tipul de Tara de Procentaj Tipul de
societatii relatie inregistrare detinut (%) combinare
Flowtex Technology SA filiala Romaénia 99,24 achizitie
Timgaz SA filiala Roménia 97,86 infiintare

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare consolidate sunt
prezentate mai jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent in toti anii prezentati, daci nu se

specifici contrariul.

2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Condmag SA au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari si cu Interpretarile IFRIC, asa cum au fost ele adoptate de

Uniunea Europeani. Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in baza conventiei costului
istoric, aga cum au fost modificate in urma reevaluarii terenurilor si cladirilor.
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS necesiti utilizarea unor estiméri
contabile critice. De asemenea, solicitd conducerii sa foloseasca rationamentul in procesul de aplicare
a politicilor contabile ale Grupului. Domeniile care implicd un grad mai ridicat de complexitate si de
aplicare a acestor rationamente sau cele in care ipotezele si estimérile au un impact semnificativ
asupra situatiilor financiare consolidate sunt prezentate in nota 4.

2.1.1.  Continuitatea activitatii

Ca urmare a activitatilor de finantare derulate si a atentiei sporite acordate capitalului circulant,
grupul si-a imbunitétit pozitia lichiditatii pe termen scurt i mediu. Previziunile si proiectiile
grupului, tinand cont de posibilele modificiri rezonabile in performanta comerciala, demonstreazi ca
Grupul ar trebui sa poata functiona la nivelul finantarii actuale.

in urma studiilor efectuate, membrii conducerii au asteptiri rezonabile conform cirora Grupul are
resurse adecvate pentru a continua s functioneze in viitorul previzibil. Prin urmare, Grupul adopta in
continuare principiul continuitatii activititii la intocmirea situatiilor sale financiare consolidate.

2.1.2.  Modificiri ale politicilor contabile si informatiilor de furnizat
(a) Standarde noi st modificate adoptate de grup

IFRS 7 Instrumente financiare: informatii de furnizat (amendament) — in vigoare de la 1 ianuarie
2009. Amendamentul impune prezentari suplimentare referitoare la evaluarea la valoarea justi si
la riscul de lichiditate. Entitatea trebuie sa prezinte o analizi a instrumentelor financiare pe baza
unei ierarhii de evaluare la valoarea justi cu trei nivele. Amendamentul (a) clarifica faptul ca
analiza pe scadente a datoriilor trebuie si includi contractele de garantie financiard emise, la
valoarea maxima a garantiei pentru prima perioada in care aceasta poate fi utilizata; si (b) impune
prezentarea scadentelor contractuale raimase ale instrumentelor financiare derivate, daca
scadentele contractuale sunt esentiale pentru intelegerea sincronizirii fluxurilor de trezorerie. In
continuare, entitatea va trebui si prezinte o analizi pe scadente a activelor financiare pe care le
detine, in vederea gestionirii riscului de lichiditate, daca aceste informatii sunt necesare pentru a
permite utilizatorilor situatiilor financiare si estimeze natura si valoarea riscului de lichiditate.
Prezentirile noi cerute au fost incluse in Nota 3.

1AS 1 (revizuit). Prezentarea situatiilor financiare - in vigoare de la 1 ianuarie 2009. Standardul
revizuit interzice prezentarea elementelor de venituri si cheltuieli (adica, ,modificarile capitalului
propriu care rezultd din tranzactiile cu alte parti decat proprietarii”) in situatia modificirilor
capitalurilor proprii, impunand prezentarea ,modificarilor capitalului propriu care rezultd din
tranzactiile cu alte parti decat proprietarii” separat de ,modificarile capitalului propriu care rezulta
din tranzactiile cu proprietarii” in situatia rezultatului global.
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Prin urmare, grupul prezinta in situatia consolidatd a modificarilor in capitalurile proprii toate
modificarile capitalului propriu care rezulta din tranzactiile cu proprietarii, in timp ce toate
modificarile capitalului propriu care rezulta din tranzactiile cu alte parti decat proprietarii sunt
prezentate in situatia consolidata a rezultatului global. Informatiile comparative au fost re-
prezentate, astfel inct si fie in conformitate cu standardul revizuit. Intrucat modificarea politicii
contabile are impact numai asupra unor aspecte legate de prezentare, nu existi impact asupra
rezultatului pe actiune.

IFRS 8 Segmente de activitate (in vigoare pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1 ianuarie
2009, inclusiv). Standardul se aplici acelor entititi ale caror instrumente de datorii sau capitaluri
proprii sunt tranzactionate pe o piata publica sau care depun sau sunt in curs de a depune situatiile
financiare la o organizatie de reglementare, in scopul emiterii oricérei categorii de instrumente pe o
piati publica. IFRS 8 solicitd entitétii sa prezinte informatii financiare si descriptive despre
segmentele sale de activitate, cu informatiile pe segmente prezentate in mod similar cu cele utilizate
in scopul raportirii interne. Prezentirile suplimentare sunt incluse in aceste situatii financiare in
Nota 5.

ISA 23 Costurile imprumuturilor. In ce priveste costurile imprumuturilor aferente activelor cu
ciclu lung de productie, grupul capitalizeaza costurile imprumuturilor direct atribuibile achizitiei,
constructiei sau productiei unui activ cu ciclu lung de productie ca parte a costului acelui activ.
Aceasta a fost politica contabila a Grupului incé inainte de adoptarea IAS 23 revizuit.

Instrumente financiare care pot fi lichidate inainte de scadentd si datorii rezultate din lichidare —
IAS 32 si Amendament la IAS 1. Amendamentul impune clasificarea drept capitaluri proprii a unor
instrumente financiare care respecti definitia datoriilor financiare. Amendamentul nu a avut niciun
impact asupra acestor situatii financiare. Amendamentul se aplica retroactiv, in conformitate cu
I1AS 8 ,Politici contabile, modificiri ale estimérilor contabile si erori”. Amendamentele nu vor avea
niciun impact asupra situatiilor financiare ale Grupului.

IAS 36 (amendament), ,Deprecierea activelor”, in vigoare de la 1 ianuarie 2010. Amendamentul
clarifici faptul ci cea mai mare unitate generatoare de numerar (sau grup de unitati) catre care ar
trebui alocat fondul comercial in vederea testirii deprecierii este un segment de activitate, conform
definitiei din paragraful 5 al IFRS 8, ,Segmente de activitate” (si anume, inainte de agregarea
segmentelor cu caracteristici economice similare).
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

(b) Standarde not si modificate, si interpretari obligatorii pentru prima data pentru
exercitiul financiar incepand cu 1 ianuarie 2010, dar nerelevante in prezent pentru grup
(chiar daca pot afecta contabilizarea tranzactiilor si evenimentelor viitoare).

Urmatoarele standarde si amendamente ale standardelor existente au fost publicate si sunt
obligatorii pentru perioadele contabile ale grupului ulterioare datei de 1 ianuarie 2010, inclusiv, sau
pentru perioadele ulterioare, dar grupul nu le-a adoptat anticipat:

Imbunatitirile Standardelor Internationale de Raportare Financiari (emise in aprilie 2009;
amendamentele la [FRS 2, IAS 38, IFRIC 9 si IFRIC 16 sunt aplicabile perioadelor anuale incepand
la sau ulterior datei de 31 decembrie 2009, inclusiv; amendamentele la IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS
7, 1AS 17, 1AS 36 si IAS 39 sunt aplicabile perioadelor anuale incepand la sau ulterior datei de 1
ianuarie 2010). Amendamentele constau intr-o combinatie de modificari si clarificari ale
urmaitoarelor standarde si interpretiri: precizarea ci, att contributiile entitatilor la tranzactiile sub
control comun, cit si formarea de asocieri in participatie nu fac parte din aria de aplicabilitate a
IFRS 2; clarificarea cerintelor de prezentare stabilite de IFRS 5 si alte standarde pentru activele
imobilizate (sau grupurile destinate cedarii) clasificate ca detinute pentru vanzare sau activitati
intrerupte; cerinta de raportare a unei mésuri a totalului de active si datorii pentru fiecare segment
raportabil conform IFRS 8 doar daca aceste sume sunt furnizate constant principalului factor
decizional operational; modificarea IAS 1 pentru a permite clasificarea anumitor obligatii stinse de
instrumentele de capitaluri proprii ale entitétii ca obligatii termen lung; modificarea IAS 7 astfel
incat doar cheltuielile care au ca rezultat un activ recunoscut sa fie eligibile pentru clasificarea ca
activititi de investitii; acceptarea clasificarii anumitor terenuri inchiriate pe termen lung drept
leasing financiar conform IAS 17, chiar si in absenta transferului dreptului de proprietate asupra
terenului la sfargitul perioadei de leasing; furnizarea de recomandari suplimentare la IAS 18 pentru
a stabili daci o entitate actioneazi in calitate de mandatar sau de agent; precizarea in IAS 36 ca o
unitate generatoare de numerar nu trebuie sé fie mai mare decét un segment de activitate inainte
de agregare; completarea IAS 38 referitor la evaluarea valorii juste a imobilizarilor necorporale
achizitionate in cadrul unei combinari de intreprinderi; modificarea IAS 39 (i) pentru a include in
aria sa de aplicabilitate contractele de optiuni care pot avea ca rezultat combiniri de intreprinderi,
(ii) pentru a clarifica perioada reclasificarii castigurilor sau pierderilor si (iii) pentru a preciza ca o
optiune de plata anticipata este strans legatd de contractul-gazda dacd, la exercitarea acesteia,
debitorul ramburseazi pierderea economica imprumutitorului; modificarea IFRIC 9 astfel incat sa
precizeze ci instrumentele derivate incorporate din contracte, achizi{ionate sub control comun, si
formarea de asocieri in participatie nu fac parte din aria de aplicabilitate a standardului; si
eliminarea restrictiei din IFRIC 16 conform cireia instrumentele de acoperire impotriva riscului nu
pot fi detinute de o operatiune din strdinitate care este, la rindul sdu, acoperitd impotriva riscului.
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

IAS 1 (amendament), ,Prezentarea situatiilor financiare”. Amendamentul clarifici faptul ca
potentiala stingere a unei datorii prin emisiunea de capital propriu nu este relevanta pentru
clasificarea acesteia drept curenta sau pe termen lung.

Modificarea definitiei datoriei curente permite clasificarea unei datorii ca fiind pe termen lung (cu
conditia ca entitatea sa aiba dreptul neconditionat de a améana stingerea prin transferul de numerar
sau de alte active timp de cel putin douisprezece luni de la incheierea perioadei contabile), chiar
daca entitatii i se poate solicita, in orice moment, compensarea prin actiuni de cétre cealalti parte.

Amendament la IAS 24, Prezentarea informatiilor privind partile afiliate (emis in noiembrie 2009
si aplicabile pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1 ianuarie 2011, inclusiv). IAS 24 a fost
revizuit in 2009 prin: (a) simplificarea definitiei partii afiliate, prin clarificarea intelesului si
eliminarea inconsecventelor din definitie si prin (b) furnizarea unei scutiri/exceptéri partiale de la
cerintele de prezentare pentru entitétile guvernamentale.

IFRS 2 (amendament), Plata pe baza de actiuni (in vigoare de la 1 ianuarie 2009) se referi la
conditiile de intrare in drepturi si anulari. Amendamentul clarifici faptul ci aceste conditii de
intrare in drepturi sunt exclusiv conditii referitoare la servicii si performanta. Celelalte
caracteristici ale platii pe bazi de actiuni nu sunt conditii de intrare in drepturi. Aceste
caracteristici vor trebui incluse in valoarea justd la data alocarii a tranzactiilor cu angajatii si alte
persoane care furnizeazi servicii similare; acestea nu vor avea impact asupra numarului de alocari
asteptate sa intre in drepturi sau a evaluarii ulterioare datei de alocare. Pentru toate anulirile, fie ca
sunt realizate de entitate sau de alte parti, trebuie si se aplice acelasi tratament contabil. Grupul si
societatea au adoptat IFRS 2 (amendament) de la 1 ianuarie 2009. Amendamentul nu are niciun
impact asupra situatiilor financiare ale grupului sau ale societatii.

Costul unei investitii intr-o filiald, entitate aflatd sub control comun sau entitate asociatd -
Amendament la IFRS 1 st IAS 27, emis in mai 2008. Amendamentul permite celor care adoptd
pentru prima datd IFRS sa evalueze investitiile in filiale, entititi detinute in comun sau entitati
asociate la valoarea justa sau la valoarea contabila conform GAAP anterioare drept cost estimat in
situatiile financiare separate. Amendamentul solicité si recunoasterea distributiilor din activele
nete inainte de achizitie in contul de profit si pierdere, mai degraba decit ca recuperare a
investitiei. Amendamentul nu a avut impact asupra acestor situatii financiare.

IFRS 3 (revizuit), ,Combinari de intreprinderi” si amendamentele ulterioare la IAS 27, , Situatii
financiare consolidate si individuale”, IAS 28, ,Investitii in entitatile asociate”, si IAS 31, ,Interese
in asocierile in participatie”, sunt aplicabile retroactiv combinérilor de intreprinderi pentru care
data achizitiei este ulterioara primei perioade anuale de raportare care incepe la data de 1 iulie
2009.
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Standardul revizuit continui si aplice metoda achizitiei in cazul combinirilor de intreprinderi, cu
unele modificiri semnificative fata de IFRS 3. De exemplu, toate plitile pentru achizitionarea unei
entitdti trebuie inregistrate la valoarea justa la data achizitiei, cu plitile contingente clasificate ca
datorii reevaluate ulterior prin situatia rezultatului global. Se poate opta, in functie de achizitie,
pentru evaluarea interesului care nu controleaza in entitatea dobandita fie la valoarea justi, fie
proportional cu cota interesului care nu controleaza din activele nete ale entitatii dobandite. Toate
costurile aferente achizitiei sunt trecute pe cheltuieli.

IAS 27 (revizuit) prevede inregistrarea efectelor tuturor tranzactiilor cu interesele care nu
controleaza in capitalurile proprii daca nu existi o modificare a controlului si dacé aceste tranzactii
nu vor avea ca rezultat fond comercial sau castiguri si pierderi. Standardul specifici si modul de
inregistrare cind se pierde controlul. Toate interesele pastrate in entitate sunt reevaluate la
valoarea justd, iar cistigul sau pierderea este recunoscut(3) in profit sau pierdere. IAS 27 (revizuit)
nu a avut niciun impact asupra perioadei curente, intrucat niciunul din interesele care nu
controleazi nu are un bilant deficitar; nu au existat tranzactii prin care un interes intr-o entitate si
fie retinut dupa pierderea controlului asupra acelei entitati, si nu au existat tranzactii cu interese
care nu controleaza.

IFRS 9, Instrumente financiare - Partea 1: Clasificare si evaluare. IFRS 9 a fost emis in noiembrie
2009 si inlocuieste acele pérti ale IAS 39 referitoare la clasificarea si evaluarea activelor financiare.
Trasaturile principale sunt urmatoarele:

a) Activele financiare trebuie clasificate in doua categorii de evaluare: cele evaluate ulterior la
valoarea justa si cele evaluate ulterior la cost amortizat. Decizia va fi luata la recunoasterea
initiala. Clasificarea depinde de modelul de business al entititii folosit la gestionarea
instrumentelor sale financiare si de caracteristicile fluxului de numerar contractual ale
instrumentului.

b) Un instrument este evaluat ulterior la cost amortizat numai daci este un instrument de
datorie i dacd (i) obiectivul modelului de business al entitatii este si pastreze activul
pentru a colecta fluxurile de numerar contractuale, si (ii) fluxurile de numerar contractuale
ale activului reprezinti numai pliti ale creditului i dobanzii (adici, au doar ,trasiturile de
bazi ale creditului”). Toate celelalte instrumente de datorii vor fi evaluate la valoarea justi
prin profit sau pierdere.

c) Toate instrumentele de capitaluri proprii vor fi evaluate ulterior la valoarea justa.
Instrumentele de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare vor fi evaluate la
valoarea justi prin profit sau pierdere. Pentru toate celelalte instrumente de capitaluri
proprii, se poate face o alegere irevocabili la recunoasterea initiala, consténd in
recunoagterea castigurilor si pierderilor realizate si nerealizate la valoarea justa, prin
situatia rezultatului global, iar nu prin profit sau pierdere. Nu va exista nicio reciclare a
castigurilor si pierderilor la valoarea justi in profit sau pierdere. Aceasta alegere se va face
separat, pentru fiecare instrument in parte. Dividendele vor fi prezentate in profit sau
pierdere, cit timp reprezinta rentabilitatea investitiei.
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IFRS 9 nu a fost incd adoptat de Uniunea Europeana.

Imbunititirile Standardelor Internationale de Raportare Financiari (emise in mai 2010, aplicabile
pentru Grup de la 1 ianuarie 2011). Imbunititirile constau intr-o combinatie de modificiri si
clarificiri ale urmétoarelor standarde si interpretari: IFRS 1 a fost modificat (i) pentru a permite
valorii contabile din GAAP anterioare si fie utilizata ca si cost estimat al unui element de
imobilizari corporale sau imobilizéri necorporale, dac# acel element a fost folosit in operatiuni
supuse reglementdrii ratei, (ii) pentru a permite unei reevaluari determinate de un eveniment si fie
utilizate ca si cost estimat al imobilizarilor corporale, chiar daci reevaluarea are loc intr-o pericadi
acoperiti de primele situatii financiare IFRS si (iii) pentru a impune unei entitati care adopti
pentru prima datid IFRS sa explice modificérile survenite in politicile contabile sau in exceptirile de
la IFRS 1 de la primul raport interimar IFRS la primele situatii financiare IFRS; IFRS 3 a fost
modificat (i) pentru a impune mésurarea la valoarea justa (exceptind cazul in care este stabilitd o
altd baza de evaluare de citre alte standarde IFRS) a actionarilor care nu detin controlul, care nu
constituie capitaluri proprii si nu dau dreptul detinitorului la un procentaj din activul net in cazul
lichidarii , (ii) pentru a oferi recomandari referitoare la aranjamentele dobanditorului cu plata pe
bazi de actiuni care nu au fost inlocuite sau au fost inlocuite deliberat ca urmare a unei combiniri
de intreprinderi si (iii) pentru a specifica faptul cd sumele contingente din combinarile de
intreprinderi care au avut loc inainte de data aplicirii IFRS 3 revizuit (emis in ianuarie 2008) vor fi
inregistrate in conformitate cu recomandarile din versiunea anterioara a IFRS 3; IFRS 7 a fost
modificat pentru a clarifica anumite cerinte de prezentare, in special (i) punand accentul pe
interactiunea dintre prezentdrile calitative si cantitative de informatii referitoare la natura si
amploarea riscurilor financiare, (ii) eliminand cerinta de prezentare a valorii contabile a activelor
financiare renegociate care, altfel, ar fi datorate sau depreciate, (iii) inlocuind cerinta de prezentare
a valorii juste a garantiei printr-o cerintd mai generala, de prezentare a efectului financiar al
acesteia, si (iv) specificind cil o entitate trebuie sd prezinte valoarea garantiei retinute la data
raportirii, iar nu suma obtinuta pe perioada de raportare; IAS 1 a fost modificat pentru a specifica
faptul ca elementele componente ale situatiei modificarilor capitalurilor proprii includ profitul sau
pierderea, alte elemente ale rezultatului global, rezultatul global total si tranzactiile cu proprietarii
si ci analiza altor elemente ale rezultatului global poate fi prezentata in note; IAS 27 a fost
modificat prin clarificarea regulilor de tranzitie pentru amendamentele la IAS 21, 28 si 31 de catre
1AS 27 revizuit (modificat la ianuarie 2008); IAS 34 a fost modificat pentru a include exemple
suplimentare de evenimente si tranzactii semnificative care impun prezentarea intr-un raport
financiar interimar prescurtat, incluzand transferurile intre nivele de ierarhie ale valorii juste,
modificirile in clasificarea activelor financiare sau schimbarile mediului de afaceri sau economic
care afecteazi valorile juste ale instrumentelor financiare ale entitétii; si IFRIC 13 a fost modificat
pentru a clarifica masurarea valorii juste a creditelor-premiu.

IFRIC 17, ,Distribuiri de active nemonetare catre proprietari” (in vigoare de la 1 iulie 2009).
Interpretarea a fost publicatd in noiembrie 2008. Aceasti interpretare ofera recomandari cu
privire la contabilizarea intelegerilor prin care o entitate distribuie active nemonetare actionarilor,
fie prin distribuirea rezervelor, fie ca dividende. De asemenea, IFRS 5 a fost modificat pentru a
prevedea ci activele sunt clasificate ca detinute pentru a fi distribuite numai cind sunt disponibile
pentru distribuire in forma lor actuald si cind distribuirea este prognozati ca foarte probabili.
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IFRIC 9, ,,Reevaluarea instrumentelor derivate incorporate” si IAS 39, , Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare”, in vigoare de la 1 iulie 2009. Acest amendament la IFRIC 9 impune unei
entititi sa estimeze dacd un instrument derivat incorporat ar trebui separat de contractul gazda
atunci cand entitatea reclasifica un activ financiar hibrid in afara categoriei ,la valoarea justa prin
profit sau pierdere”. Aceastd estimare trebuie sa se facd pe baza conditiilor existente la ultima data
dintre data la care entitatea a devenit parte la contract si data amendamentelor contractuale care au
modificat semnificativ fluxurile de trezorerie aferente contractului. Daci entitatea nu este capabild
si facit aceastdl estimare, atunci instrumentul hibrid trebuie si rimina in intregime clasificat la
valoarea justa prin profit sau pierdere.

IFRIC 16, ,Acoperirea impotriva riscurilor a investitiei nete intr-o operatiune din striinitate” in
vigoare de la 1 iulie 2009. Acest amendament prevede ci, la acoperirea impotriva riscurilor a
investitiei nete intr-o operatiune din strainatate, instrumentele financiare care pot fi desemnate ca
instrumente de acoperire impotriva riscurilor pot fi detinute de oricare entitate sau entitéti din
grup, inclusiv operatiunea din strainétate insasi, cat timp cerintele referitoare la alocarea,
documentarea si eficienta IAS 39 referitoare la acoperirea impotriva riscurilor a investitiei nete
sunt satisficute. In mod special, grupul ar trebui si isi documenteze clar strategia de acoperire
impotriva riscurilor, tindnd cont de posibilitatea utilizarii de alocari diferite la diferite nivele ale
grupului. IAS 38 (amendament), ,Imobiliziri necorporale”, in vigoare de la 1 ianuarie 2010.
Amendamentul clarifici recomandairile referitoare la evaluarea la valoarea justa a unei imobilizari
necorporale dobéandite in cadrul unei combiniri de intreprinderi si permite gruparea imobilizérilor
necorporale sub forma unui activ unic, cu conditia ca toate activele sd aiba durate de viati utila
similare.

IFRIC 18, ,Transferuri de active de la clienti”, aplicabil pentru transferul activelor primite de la
data de 1 iulie 2009. Aceasti interpretare clarifica cerintele IFRS-urilor privind intelegerile prin
care o entitate primeste de la un client un articol de imobilizare corporala pe care entitatea trebuie
si il foloseasci ulterior, fie pentru a conecta clientul la o retea, fie pentru a furniza clientului accesul
permanent la bunuri sau servicii (cum ar fi furnizarea de electricitate, gaz sau apa). In unele cazuri,
entitatea primeste bani de la un client, care trebuie folositi exclusiv pentru dobandirea sau
construirea unui articol de imobilizare corporald, in scopul conectirii clientului la o retea sau al
furnizarii de acces permanent clientului la bunuri sau servicii (sau ambele).

IFRS 2 (amendamente), ,, Tranzactii ale grupului cu plata pe bazi de actiuni, decontate prin
numerar”, in vigoare de la 1 ianuarie 2010. Pe 1anga faptul ci includ IFRIC 8, ,Aria de aplicabilitate
a IFRS 27, si IFRIC 11, ,,IFRS 2 — Tranzactii cu actiunile grupului si cu actiuni proprii”,
amendamentele se extind la recomandarile IFRIC 11 de abordare a clasificarii intelegerilor grupului
care nu au fost acoperite de acea interpretare.
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IFRS 5 (amendament), ,, Active imobilizate detinute in vederea vanzirii si activitati intrerupte”.
Amendamentul clarifici faptul ca IFRS 5 precizeaza prezentarile de informatii cerute cu privire la
activele imobilizate (sau grupurile destinate cedarii) clasificate ca detinute in vederea vanzirii sau
activititile intrerupte. De asemenea, precizeaza ca cerinta generald a IAS 1 se aplicd in continuare,
in special paragraful 15 (pentru a obtine o prezentare fideld) si paragraful 125 (surse de estimare a
incertitudinii) din 1AS 1.

(c) Noi standarde, amendamente si interpretari emise, dar neaplicabile pentru exercitiul
financiar incepdnd cu 1 ianuarie 2010 si neadoptate anticipat

Urmiitoarele standarde, amendamente si interpretari ale standardelor existente au fost publicate si
sunt obligatorii pentru perioadele contabile ale grupului ulterioare datei de 1 ianuarie 2010,
inclusiv, sau pentru perioadele ulterioare, dar nu sunt relevante pentru operatiunile Grupului:

IFRS 1, Adoptarea pentru prima datd a Standardelor Internationale de Raportare Financiard
(modificare a unui amendament din decembrie 2008, aplicabil pentru primele situatii financiare
IFRS pentru perioada ulterioara datei de 1 iulie 2009, inclusiv). IFRS 1 revizuit pastreazi esenta
versiunii anterioare, dar prezinti o structura modificatd, pentru a inlesni intelegerea utilizatorului
situatiilor financiare, precum si integrarea modificarilor viitoare. Acest standard nu este relevant
pentru Grup intrucét data trecerii la IFRS a fost 1 ianuarie 2006.

IFRIC 15, Acorduri privind constructia proprietétilor imobiliare. Interpretarea se aplica
inregistrarii veniturilor si cheltuielilor aferente de cétre entititi care se implicd in constructia de
proprietéti imobiliare direct sau prin sub-contractori, si oferd recomandéri pentru a stabili daca
contractele de constructie de proprietati imobiliare sunt in aria de aplicabilitate a IAS 11 sau IAS 18.
Acesta oferi si criterii care stabilesc cind trebuie si recunoasca entititile veniturile din astfel de
tranzactii. Amendamentul nu a avut niciun impact asupra acestor situatii financiare.

Standardul International de Raportare Financiara pentru Entitdti Mici si Mijlocii (emis in iulie
2009) este un standard autonom, adaptat necesitatilor si capacititilor entitdtilor mai mici. Multe
dintre principiile IFRS de recunoastere si evaluare a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor
au fost simplificate si numairul de informatii de furnizat necesare a fost simplificat si redus
semnificativ. IFRS pentru entitd{i mici si mijlocii poate fi aplicat de entitatile care publica situatii
financiare cu scop general pentru utilizatorii externi si care nu au evidente contabile publice.
Grupul nu poate aplica IFRS pentru entitati mici si mijlocii pentru ca societatea-mama este cotata
la Bursa de Valori Bucuresti.

Instrumente derivate incorporate - Amendamente la IFRIC g si IAS 39, emis in martie 2009.
Amendamentele clarificd faptul ci, la reclasificarea unui activ financiar din categoria ,la valoarea
justa, prin profit sau pierdere”, toate instrumentele derivate incorporate trebuie evaluate si, dacd e
cazul, inregistrate separat.
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IAS 38 (amendament), Imobilizari necorporale. Amendamentul face parte din proiectul anual de
amendamente al IASB publicat in aprilie 2009, iar grupul si societatea vor aplica IAS 38
(amendament) de la data adoptirii IFRS 3 (revizuit). Amendamentul clarifici recomandirile
referitoare la evaluarea la valoarea justi a unei imobilizari necorporale dobindite in cadrul unei
combiniri de intreprinderi si permite gruparea imobilizérilor necorporale sub forma unui activ
unic cu conditia ca toate activele si aibi durate de viata utild similare. Amendamentul nu va avea
un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale grupului sau societétii.

Elemente eligibile acoperite impotriva riscurilor—Amendament la IAS 39, Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare (in vigoare, cu aplicare retroactivi, pentru perioadele anuale ulterioare
datei de 1 iulie 2009, inclusiv). Amendamentul clarifici modul in care principiile in baza cirora se
stabileste daca un risc acoperit sau o portiune a fluxurilor de numerar este eligibil(a) pentru
desemnare trebuie aplicate in situatii particulare.

Clasificarea drepturilor de emisiune —Amendament la IAS 32 (emis la 8 octombrie 2009; aplicabil
pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1 februarie 2010, inclusiv). Amendamentul exclude
anumite drepturi de emisiune de actiuni cu incasarile denominate in moneda straina de la
clasificarea ca instrumente financiare derivate.

Exceptiri suplimentare pentru entitétile care adopta pentru prima datd IFRS - Amendamente la
IFRS 1, Adoptarea pentru prima dati a IFRS (aplicabil pentru perioadele anuale ulterioare datei de
1ianuarie 2010, inclusiv). Amendamentele scutesc entititile care utilizeazi metoda de cost de la
aplicarea retroactiva a IFRS pentru activele de petrol si gaze si, de asemenea, scutesc entitatile cu
contracte de leasing in derulare de la reevaluarea clasificirii acestor contracte in conformitate cu
IFRIC 4, Determinarea masurii in care un angajament contine un contract de leasing cand
aplicarea cerintelor contabilititii nationale a produs acelasi rezultat. Amendamentele nu vor avea
niciun impact asupra situatiilor financiare ale Grupului.

Pliti in avans pentru o cerintd minimi de finantare — Amendament la IFRIC 14 (aplicabil pentru
perioadele anuale ulterioare datei de 1 ianuarie 2011, inclusiv). Acest amendament va avea un
impact limitat intrucat se aplicd numai societatilor care sunt obligate s aiba contributii minime de
finantare la un plan definit de beneficii din pensii. Acesta elimina o consecinta neintentionata a
IFRIC 14 referitoare la platile in avans de pensii suplimentare cand exista o cerintd minima de
finantare. Grupul estimeazi ca interpretarea modificatd nu va avea impact asupra situatiilor sale
financiare.
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Exceptarea partiali de la furnizarea de informatii comparative conform IFRS 7 pentru entititile
care adopti pentru prima datd [FRS - Amendament la IFRS 1 (aplicabil pentru perioadele anuale
ulterioare datei de 1 iulie 2010, inclusiv). Entititile care intocmesc in prezent situatii financiare
IFRS au fost scutite de prezentarea de informatii comparative privind noile prezentiri impuse de
amendamentele din martie 2009 la IFRS 7 ,Instrumente financiare: informatii de furnizat”. Acest
amendament la IFRS 1 stipuleazi aceleasi prevederi tranzitorii ca si cele incluse in amendamentul
la IFRS 7 pentru entitétile care adoptad pentru prima datd IFRS. Se estimeaza ca acest amendament
nu va avea niciun impact asupra situatiilor financiare ale Grupului.

IFRIC 19, Stingerea datoriilor financiare cu instrumente de capitaluri proprii (in vigoare pentru
perioadele anuale ulterioare datei de 1 iulie 2010, inclusiv). Interpretarea clarifici modul de
contabilizare a datoriei de citre o entitate prin emisiunea de instrumente de capitaluri proprii. Un
castig sau o pierdere este recunoscut(d) in profit sau pierdere pe baza valorii juste a instrumentelor
de capitaluri proprii comparativ cu valoarea contabild a datoriei. Grupul evalueaza in prezent
impactul interpretarii asupra situatiilor sale financiare.

Daci nu se specifica contrariul, se estimeazi ci noile standarde si interpretari nu vor afecta
semnificativ situatiile financiare ale Grupului.

2.2 Consolidarea
a) Filiale

Filialele sunt toate acele entitéti (inclusiv entitatile cu scop special) asupra cirora Grupul are
autoritatea de a controla politicile financiare si operationale, de reguld concomitent cu detinerea a
mai mult de jumatate din drepturile de vot. Filialele sunt consolidate integral de la data la care
controlul este transferat Grupului si sunt deconsolidate de la data la care controlul inceteaza.

Achizitia unei filiale de citre Grup este inregistrata in contabilitate pe baza metodei achizitiei.
Costul unei achizitii este evaluat la valoarea justi a activelor cedate, a instrumentelor de capitaluri
proprii emise sau a obligatiilor preluate la data achizitiei plus costurile direct atribuite achizitiei.
Activele si pasivele identificabile achizitionate si datoriile contingente preluate intr-o combinare de
intreprinderi sunt evaluate initial la valoarea justa a acestora la data achizitiei, indiferent de
ponderea interesului celor care nu controleaza.

Suma cu care costul de achizitie depiseste partea Grupului privind valoarea justa a activelor nete
identificabile achizitionate este inregistrata ca fond comercial. Dacé costul de achizitie este mai mic
in comparatie cu valoarea justi a activelor nete ale filialei achizitionate, diferenta este reflectata
direct in contul de profit si pierdere.
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Soldurile si tranzactiile intra-grup, precum si castigurile nerealizate din tranzactiile intre societatile
din cadrul Grupului sunt eliminate. Pierderile nerealizate sunt, de asemenea, eliminate. Politicile
contabile ale filialelor au fost modificate dupa caz pentru a asigura conformitatea cu politicile
adoptate de grup.

b) Tranzactii si interesul celor care nu controleaza

Grupul aplicd o politica de tratare a tranzactiilor cu interesul celor care nu controleaza ca tranzactii
cu parti externe ale Grupului. Vanzdrile cétre interesul celor care nu controleazi au ca rezultat
castiguri si pierderi pentru grup care sunt reflectate in contul de profit si pierdere. Achizitiile de la
interesul celor care nu controleaza au ca rezultat un fond comerecial, care reprezinti diferenta dintre
orice sumai plitita si capitalul relevant achizitionat din valoarea contabild a activelor nete ale filialei.

2.3 Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente de activitate se face intr-un mod consecvent cu raportarea interni
catre principalul factor decizional operational. Principalul factor decizional operational,
care este responsabil cu alocarea resurselor si evaluarea performantei segmentelor de
activitate, a fost identificat ca fiind consiliul de administratie care ia deciziile strategice.

2.4 Conversia in moneda straina
(a) Moneda functionali si de prezentare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale fiecdrei entititi din cadrul Grupului sunt
evaluate in moneda mediului economic primar in care isi desfasoara activitatea fiecare
entitate din grup (,moneda functionald”). Situatiile financiare consolidate sunt prezentate
in “Lei roméanesti” (,RON”), care este moneda functionali si de prezentare a Grupului.

(b) Tranzactii si solduri

Tranzactiile in moneda straina sunt convertite in moneda functionali folosind cursul de
schimb valabil 1a data tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din diferentele de curs
valutar in urma incheierii acestor tranzactii si din conversia la finalul exercitiului financiar,
la cursul de schimb de la sfarsitul anului a activelor monetare si obligatiilor denominate in
monedi straina se reflectd in contul de profit si pierdere.

Castigurile si pierderile din cursul de schimb care se referd la imprumuturi si la numerar si
echivalente de numerar sunt prezentate in contul de profit si pierdere in cadrul ,,veniturilor
sau cheltuielilor financiare”. Toate celelalte castiguri si pierderi din cursul de schimb sunt
prezentate in contul de profit si pierdere in cadrul ,, alte (pierderi)/castiguri — net”.

18 din 66



CONDMAG SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.5

2.6

Activele si pasivele monetare denominate in moneda straina sunt exprimate in lei la data
bilantului contabil. La 31 decembrie 2010, cursul de schimb utilizat la conversia soldurilor in
moneda striind sunt 1 USD = 3,2045 lei (1 ianuarie 2010: 1 USD = 2,9361 lei) si1 EUR =
4,2848 lei (1 ianuarie 2010: 1 EUR = 4,2282 lei). Cagtigurile si pierderile rezultate din
conversia activelor si datoriilor monetare sunt reflectate in contul de profit si pierdere in
cursul anului.

Contabilizarea efectelor hiperinflatiei

Economia romaneasca a trecut prin perioade de inflatie relativ ridicati si a fost considerata
hiperinflationistd conform IAS 29 , Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”
(,IAS 297).

IAS 29 impune ca situatiile financiare intocmite in moneda unei economii
hiperinflationiste sa fie retratate in termenii puterii de cuampérare de la data bilantului.
Sumele exprimate in termenii puterii de cumpiérare la 31 decembrie 2003 {data de incetare
a hiperinflatiei) sunt tratate ca bazi pentru valorile contabile din aceste situatii financiare.
Grupul nu a aplicat cerintele IAS 29 la 31 decembrie 2010.

Impactul aplicarii IAS 29 in trecut nu este reflectat in situatiile financiare actuale deoarece
retratarea elementelor nemonetare dintr-o perioadi anterioara datei de 31 decembrie 2003
nu a fost inregistratd de Grup.

Imobilizari corporale

Terenurile si clidirile sunt prezentate la valoarea justa, pe baza evaluirilor periodice, cel
putin o dati la trei ani, efectuate de citre evaluatori externi independenti, minus
amortizarea si deprecierea ulterioare pentru cladiri. Orice amortizare cumulata la data
reevaludrii este eliminati din valoarea contabild bruti a activului, iar valoarea neti este
inregistrati ca valoare reevaluati a activului. Toate celelalte imobilizari corporale sunt
inregistrate la cost istoric minus amortizarea. Costul istoric include cheltuielile care pot fi
atribuite in mod direct achizitiei elementelor respective.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabili a activului sau recunoscute ca activ
separat, dupi caz, doar cind intrarea de beneficii economice viitoare pentru Grup asociate
elementului este probabili iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod fiabil.

Majoririle valorii contabile rezultate din reevaluarea terenurilor, cladirilor sunt creditate la
srezerve din reevaluare” din capitalurile proprii.
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2.7

Diminuarile care compenseazi majorarile aferente aceluiasi activ sunt inregistrate aldturi
de alte rezerve direct in capitalurile proprii; toate celelalte diminuéri sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere. Sumele inregistrate in rezervele de reevaluare sunt transferate
in rezultatul reportat la sfargitul duratei de viata util a activului sau cind activul este
derecunoscut.

Cheltuielile cu reparatii si intretinere sunt inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor
in perioada financiara in care sunt efectuate. Costurile inlocuirii componentelor majore ale
elementelor de imobiliziri corporale si echipamentelor sunt capitalizate iar componentele
inlocuite sunt scoase din uz.

Céstigurile si pierderile din eliminirile determinate de compararea incasérilor cu valorile
contabile sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Terenurile nu se amortizeazd. Amortizarea altor elemente de imobiliziri corporale este
calculati pe baza metodei liniare in vederea alocarii valorii reevaluate a fiecarui activ pani
la valoarea sa reziduali pe parcursul duratei sale de viata utila, dupa cum urmeazi:

Tipul Numair de ani
Cladiri 5-60
Utilaje 3-20
Vehicule 3-5
Mobilier dotéri gi echipamente 3-30

Valoarea reziduali a unui activ este valoarea estimati ce ar putea fi obtinutd de Grup din
véAnzarea activului respectiv minus costurile estimate ale vinzarii, in cazul in care activul are
deja vechimea si corespunde conditiilor aferente sfargitului vietii utile a acestuia. Valoarea
reziduald a unui activ este zero in cazul in care Grupul estimeazi utilizarea activului pana la
sfarsitul vietii fizice a acestuia. Valorile reziduale ale activelor si duratele de viata utila sunt
revizuite, si ajustate in mod corespunzitor, la fiecare dati a bilantului contabil.

Imobiliziri necorporale
Fondul comercial
Fondul comercial reprezinti valoarea cu care costul unei achizitii depdseste valoarea justa a

activelor nete identificabile detinute in filiala achizitionata, la data achizitiei. Fondul
comercial aferent achizitiilor de filiale este inclus in ,,imobilizirile necorporale”.
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2.8

Fondul comercial este testat anual pentru depreciere si inregistrat la cost, minus pierderile
din depreciere cumulate. Pierderile din depreciere aferente fondului comercial nu se
reverseazd. Castigul sau pierderea din vanzarea unei entitéti include valoarea contabild a
fondului comercial aferent entitatii vindute.

Fondul comercial este alocat unitétilor generatoare de numerar in scopul testirii
deprecierii. Alocarea se face cétre acele unititi generatoare de numerar sau grupuri de
unitati generatoare de numerar estimate ¢ vor beneficia din combinirile de intreprinderi
in care apare fondul comercial in functie de segmentul de activitate.

Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt
capitalizate pe baza costurilor inregistrate cu achizitionarea si punerea in functiune a
programelor informatice respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de viati utila
estimata a acestora (trei ani). Costurile aferente dezvoltérii sau intretinerii programelor
informatice sunt recunoscute drept cheltuieli in perioada in care sunt efectuate.

Avansuri si alte imobilizari necorporale

in cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreazi avansurile acordate
furnizorilor de imobilizéri necorporale, programele informatice create de entitate sau
achizitionate de la terti pentru necesititile proprii de utilizare, precum si alte imobilizari
necorporale detinute de Societate.

Cheltuielile care permit imobilizarilor necorporale si genereze beneficii economice viitoare
peste performanta previzuta initial sunt addugate la costul original al acestora. Aceste
cheltuieli sunt capitalizate ca imobilizari necorporale, daci nu sunt parte integranta a
imobilizarilor corporale.

Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durati de viati utild nedeterminatd nu sunt amortizate si sunt revizuite
anual pentru identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizirii
sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau
schimbiri in circumstante indica faptul ci valoarea contabild nu mai poate fi recuperata.
Pierderea din depreciere este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea
recuperabili a activului respectiv. Valoarea recuperabild este maximul dintre valoarea justi
a activului minus costurile de vinzare si valoarea de utilizare.
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2.9

2.10

In scopul evaluirii deprecierii, activele sunt grupate pan la cel mai mic nivel de detaliu pentru
care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unitti generatoare de numerar).
Activele nefinanciare, altele decét fondul comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in
vederea unei posibile stornéri a deprecierii la fiecare dati de raportare.

Active financiare
Imprumuturi si creante
Clasificare

Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile
si care nu sunt cotate pe o piata activa. Ele sunt incluse in activele circulante, cu exceptia
celor care au o perioada de maturitate mai mare de 12 luni de la data bilantului contabil.
Acestea sunt clasificate ca active imobilizate.

Recunoastere si evaluare

Achizitiile si vanzarile regulate de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionirii
— data la care Grupul se angajeazi sa cumpere sau si vanda respectivul activ. Activele
financiare inceteazi s mai fie recunoscute in momentul in care dreptul de a incasa fluxuri
de trezorerie din investitii expird sau este transferat, iar Grupul transfera toate riscurile si
beneficiile aferente dreptului de proprietate. Iimprumuturile si creantele sunt inregistrate
la cost amortizat pe baza metodei dobanzii efective. Imprumuturile si creantele Grupului
sunt clasificate ca gi ,numerar si echivalente de numerar”, respectiv ca si ,clienti si alte

A

creante” in bilantul contabil (notele 2.12 si 2.13).
Compensarea instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea neta este raportata in bilantul
contabil numai atunci cind exista dreptul legal aplicabil de a compensa sumele recunoscute
si existd intentia de a compensa pe bazi neti sau de a valorifica activul si de a compensa
datoria in acelasi timp.
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2.11

2.12

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabili neta.
Costul este determinat pe baza metodei primul intrat, primul iesit (FIFO). Costul stocurilor
cumpirate este contabilizat la nivelul fiecarui element pe baza facturii de achizitie. Costul
produselor finite si productiei in curs de executie include cheltuieli de proiectare, materii
prime, forta de munci directd, alte costuri directe si cheltuielile de productie indirecte
aferente (pe baza capacitiitii normale de exploatare), dar exclude costurile legate de
imprumuturi. in cursul normal al activititii, valoarea realizabili net3 este estimati pe baza
pretului de vanzare diminuat cu cheltuielile de vanzare variabile aferente. Acolo unde este
necesar, sunt constituite provizioane pentru stocuri cu miscare lenta si uzate fizic sau
moral.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justa, iar ulterior evaluate la costul
amortizat pe baza metodei dobanzii efective, mai putin provizionul pentru depreciere.

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru marfurile vandute sau serviciile
prestate in cursul normal al activitatii. Dacd se estimeaza cd acestea vor fi colectate in
termen de un an sau mai putin de un an, vor fi clasificate ca active circulante. In caz
contrar, vor fi prezentate ca active imobilizate.

Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale se constituie in momentul in care
existd dovezi obiective ci grupul nu va putea colecta toate sumele care 1i sunt datorate
conform conditiilor initiale ale creantelor. Dificultitile semnificative cu care se confrunti
debitorul, probabilitatea ca debitorul si intre in procedura de faliment sau reorganizare
financiara, neplata sau nerespectarea conditiilor de plati sunt considerate indicii ale
deprecierii creantelor comerciale

Provizionul este calculat ca diferenta dintre valoarea inregistrati in contabilitate si valoarea
prezenta a fluxurilor viitoare de numerar estimate, actualizate pe baza ratei dobanzii efective
initiale. Valoarea contabila a activului se reduce prin utilizarea unui cont de provizion, iar
valoarea pierderii este recunoscuta in situatia veniturilor si cheltuielilor la ,alte
castiguri/(pierderi) — net” in contul de profit si pierdere. Atunci cind o creanta comerciald
nu poate fi recuperati, aceasta este trecuti pe cheltuiali, cu stornarea corespunzitoare a
provizionului pentru creante comerciale. Recuperirile ulterioare ale sumelor amortizate
anterior sunt creditate in contul de profit si pierdere.
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2.13

2.14

2.15

2.16

Numerar si echivalente de numerar

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar
in casa, depozite bancare la vedere, alte investitii financiare pe termen scurt cu lichiditate
mare cu scadente initiale de trei luni sau mai putin, facilititi de descoperit de cont, si partea
pe termen scurt si lung a conturilor bancare restrictionate. In bilant, descoperitul de cont
este prezentat la imprumuturi, in cadrul datoriilor curente.

Capital social si rezerve
Actiunile sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile incrementale direct atribuibile emisiunii de noi actiuni sau optiuni sunt
prezentate ca o deducere, net de impozit, in capitaluri proprii din incasari.

Daci o societate membri a grupului cumpéri actiuni ale societatii-mama (actiuni proprii),
suma platit4, inclusiv orice cheltuieli suplimentare care pot fi atribuite direct (net de
impozitul pe profit) se deduce din capitalurile proprii atribuibile actionarilor
societiitii-mama pani la anularea sau emisiunea din nou a actiunilor. Daca astfel de actiuni
sunt ulterior emise din nou, orice suma incasata, net de costurile suplimentare direct
atribuibile tranzactiei si impactul aferent asupra impozitului pe profit, va fi inclusi in
capitalurile proprii atribuibile actionarilor societétii-mama.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justa, iar ulterior sunt evaluate la
cost amortizat pe baza metodei dobanzii efective.

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a pliti pentru bunurile sau serviciile care au fost
achizitionate in cursul normal al activititii de la furnizori. Conturile furnizori sunt
clasificate ca datorii curente daci plata trebuie sa se faci in termen de un an sau mai putin
de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al activititii). In caz contrar, vor fi prezentate ca
datorii pe termen lung.

Imprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi a sumei incasate, net de costurile
de tranzactionare. in perioadele urmitoare, imprumuturile sunt inregistrate la cost
amortizat; diferentele dintre sumele primite (nete de costurile de tranzactionare) si
valoarea de rdscumpdrare fiind recunoscute in contul de profit i pierdere pe durata
contractului de imprumut utilizind metoda dobanzii efective.
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Imprumuturile sunt clasificate ca datorii pe termen scurt, cu exceptia situatiei in care
Grupul are un drept neconditionat de a aména achitarea datoriei pentru minimum 12 luni
de la data bilantului. Partea curentd a imprumuturilor pe termen lung este inclusi in
datoriile curente. Dobanda cumulata la data bilantului contabil este inclusa in
,imprumuturi”, in cadrul datoriilor curente, daci nu este rambursabili in termen de 12
luni.

Onorariile plitite la contractarea facilitatilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri
de tranzactionare ale imprumutului in masura in care este probabil ca facilitatile si fie
utilizate. In acest caz, onorariul este améanat pani la momentul tragerii sumelor. in misura
in care nu exista dovezi ci este probabil ca unele dintre sau toate facilitatile vor fi utilizate,
onorariul este capitalizat ca platd in avans pentru serviciile de finantare si amortizat pe
perioada facilititii la care se refera.

2.17 Impozit pe profit curent si améanat

Entititile din Grup inregistreazd impozit pe profit curent la o rata de 16% din rezultatul
fiscal net rezultat din situatiile financiare statutare, prin ajustarea cheltuielilor care nu pot
fi deduse si a veniturilor neimpozabile, in conformitate cu Codul Fiscal din Roménia si cu
reglementarile conexe.

Cheltuiala cu impozitul aferentd perioadei include impozitul curent gi impozitul améanat.
Impozitul este recunoscut in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care se
referi la elementele recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in
capitalurile proprii. In acest caz, si impozitul aferent este recunoscut in alte elemente ale
rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeazi pe baza reglementarilor fiscale in
vigoare la data bilantului in Roméania. Conducerea evalueazi periodic pozitiile din
declaratiile fiscale in ceea ce priveste situatiile in care reglementirile fiscale aplicabile sunt
interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo unde este cazul, pe baza sumelor
estimate ca datorate autoritatilor fiscale.

Impozitul pe profit améinat este recunoscut pe baza metodei obligatiei bilan{iere, pentru
diferentele temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile
contabile ale acestora din situatiile financiare consolidate. Totusi, impozitul pe profit
amanat care rezulti in urma recunoasterii initiale a unui activ sau pasiv dintr-o tranzactie
alta decét o combinare de intreprinderi, i care la momentul tranzactiei nu afecteaza profitul
contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit amanat este determinat
pe baza ratelor de impozitare (si legilor) intrate in vigoare pana la data bilantului contabil si
care urmeaza s fie aplicate in perioada in care impozitul amanat de recuperat va fi
valorificat sau impozitul améanat de plata va fi achitat.
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2.18

2.19

Impozitul améanat de recuperat este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se
obtini in viitor un profit impozabil din care s3 fie deduse diferentele temporare.

Impozitul pe profit amanat aferent diferentelor temporare generate de investitiile in filiale
si in entitatile asociate este recunoscut, cu exceptia cazurilor in care perioada reluarii
diferentelor temporare poate fi controlati de Grup si este probabil ca diferenta temporari
nu se va relua in viitorul previzibil.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista dreptul
legal aplicabil de a compensa creantele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, si cand
creantele si datoriile privind impozitul améanat impuse de aceeasi autoritate fiscala fie
aceleiasi entitati impozabile, fie unor entitati impozabile diferite, daci exista intentia de a
compensa soldurile pe o baza neta.

Pozitii fiscale incerte

Pozitiile fiscale incerte ale Grupului sunt analizate de cédtre conducere la data fiecdrui bilant.
Se inregistreazi datorii pentru pozitiile fiscale pentru care conducerea considera ca este
probabil si fie aplicate taxe suplimentare daca aceste pozitii ar fi verificate de autoritétile
fiscale. Evaluarea se bazeaza pe interpretarea legilor fiscale care au fost adoptate la data
bilantului contabil. Datoriile aferente penalizirilor, dobénzilor si impozitelor, altele decét
impozitul pe venit, sunt recunoscute pe baza celor mai bune estiméri ale conducerii
necesare pentru stingerea obligatiilor la data bilantului contabil.

Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activititii, entititile Grupului fac pliti ciitre Statul roman in numele
angajatilor sii, pentru fondurile de pensii, sinatate si somaj. Toti angajatii entitatilor
romanesti ale Grupului sunt membri ai planului de pensii al statului romén.
Indemnizatiile, salariile, contributiile cétre fondurile de pensii si de asigurari sociale ale
Statului romén, concediile de odihna anuale si concediile medicale plitite, primele, si
beneficiile nemonetare sunt cumulate pe parcursul anului in care sunt prestate serviciile
aferente de citre angajatii entitatilor Grupului.

Conform legislatiei din Roménia, societdtile roméanesti au obligatia de a plati un beneficiu la
pensionare in valoare de doui salarii brute fiecdrui angajat la momentul pensionarii.
Grupul nu are nicio alti obligatie fatd de angajatii sdi, in baza legii roméanesti, cu privire la
pensii i nu participa la niciun alt plan de pensii. Indemnizatia pentru pensie pe caz de
boali este acordatd numai in cazul in care decizia de pensionare este definitiva.
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Valoarea provizionului reprezentand beneficii ulterioare incetarii contractelor de munci se
stabileste pe baza Contractului colectiv de munca in vigoare, ca si procent din venitul brut al
fiecarui angajat in functie de durata activitatii in cadrul societatii.

Beneficii la incetarea activitatii

Angajatii care sunt disponibilizati din motive care nu depind de ei vor beneficia de masurile
active de combatere a somajului si de compensatiile stabilite prin prevederile legale si
aplicabile prin contractul colective de muncé.

Aceste beneficii sunt acordate in functie de vechimea in cadrul Societitii, astfel:

- vechime de pana la 10 ani 1,5 salarii de bazi brute
- vechime de peste 10 ani 3,0 salarii de baza brute

Angajatilor cirora le-a incetat contractul individual de munci in baza art. 56 ,, incetarea
contractului individual de munca” din Codul Muncii vor primi beneficii post-angajare egale
cu doua salarii de baza brute la momentul pensionirii. Acest beneficiu este acordat o
singuri data, la pensionarea angajatului. Indemnizatia pentru pensie pe caz de boali este
acordati numai in cazul in care decizia de pensionare este definitivi.

2.20 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Grupul are o obligatie legala sau
implicita rezultata din evenimente trecute, cind pentru decontarea obligatiei este necesara
o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cind poate fi ficuti o estimare
credibili in ceea ce priveste valoarea obligatiei. Cand Grupul asteaptd rambursarea unui
provizion, de exemplu in baza unui contract de asiguriri, rambursarea este recunoscuti pe
baza unui activ distinct, dar numai cdnd rambursarea este considerati sigura.
Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizati a cheltuielilor estimate a fi necesare
pentru a deconta obligatia respectiva utilizind o rati inainte de impozitare care reflecta
evaludrile curente de piata privind valoarea in timp a banilor si riscurile specifice obligatiei.
Cresterea provizionului datorata trecerii timpului este recunoscuta in cheltuiala cu
dobinda.

Pe baza contractelor incheiate cu clientii, Grupul acordi garantii de buni executie clientilor
sdi, de 5 — 7% din valoarea totald a lucririlor de constructie facturate. Grupul a calculat
provizioane de 10% din valoarea totald a garantiilor de buna executie, pentru a putea
acoperi defectele pe perioada de garantie, pana la receptia finala.
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2.21

(a)

Recunoasterea veniturilor

Veniturile includ valoarea justa a sumei primite sau care urmeaza sa fie primita in urma
vanzarii de bunuri si servicii in cursul normal al activititii Grupului. Veniturile sunt
prezentate net de taxa pe valoare adaugata, rabaturi si reduceri si dupa eliminarea
vanzdrilor din cadrul Grupului.

Grupul recunoaste veniturile atunci cand valoarea acestora poate fi evaluata in mod fiabil,
cand este probabil sd produci beneficiile economice viitoare pentru entitate, si cand au fost
indeplinite criterii specifice pentru fiecare dintre activititile Grupului asa cum au fost
descrise mai jos. Valoarea veniturilor nu este considerata evaluabila in mod fiabil pana nu
au fost solutionate toate contingentele referitoare la vanziri. Grupul isi bazeazi estimirile
pe rezultatele istorice, aviand in vedere tipul de client, tipul de tranzactie si elementele
specifice fiecarui contract.

Contracte de constructie

Entititile grupului furnizeazi o gama larga de servicii pentru industriile de transport si
distributie de gaze naturale.

Aceste servicii sunt furnizate pe baza de costuri plus marja sau ca si contracte cu pret fix, cu
termenul contractual ce variaza, de regul, intre 1 si 3 ani.

Un contract de constructii este definit de IAS 11 ca un contract negociat in mod specific
pentru constructia unui activ. Costurile contractului sunt recunoscute ca si cheltuieli in
perioada in care sunt realizate. Cand rezultatul unui contract de constructii nu poate fi
estimat in mod fiabil, veniturile din contract sunt recunoscute doar proportional cu
costurile contractuale realizate si estimate a fi recuperabile. Cand rezultatul unui contract
de constructii nu poate fi estimat in mod fiabil si este probabil ca acest contract sa fie
profitabil, veniturile din contract sunt recunoscute pe perioada contractului. Cand este
probabil ca cheltuielile totale cu contractul sa depiseasca veniturile totale din contract,
pierderea estimat este recunoscuta imediat ca si cheltuiald. Variatiile in ce priveste
lucriarile contractului, cererile si plitile de stimulente sunt incluse in veniturile din contract
in mésura in care au fost convenite cu clientul si pot fi evaluate fiabil.

Grupul utilizeazi ,,metoda procentului de finalizare” pentru a stabili suma adecvata
recunoscuta intr-o anumiti perioadi. Stadiul de finalizare este estimat prin referinti la
costurile contractului realizate pana la data bilantului contabil ca procentaj din costurile
totale estimate pentru fiecare contract. Costurile realizate in cursul anului cu privire la
activitatea viitoare in cadrul unui contract sunt excluse din costurile contractuale atunci
cand se stabileste stadiul de finalizare. Acestea sunt prezentate ca stocuri, plati anticipate
sau alte active, in functie de natura lor.
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(b)

2.23

Grupul prezintd ca activ suma brutd datorata de clienti pentru lucririle contractuale
aferente tuturor contractelor in curs pentru care costurile realizate plus profitul recunoscut
(minus pierderile recunoscute) depasesc facturarile periodice. Facturirile periodice
neplatite inci de clienti si retinerile sunt incluse la ,clienti i alte creante”.

Vanzari de bunuri

Vanzirile de bunuri sunt recunoscute cand o entitate din grup vinde un bun cétre un client.
Vanzirile sunt achitate, de reguld, cu numerar sau cu alte instrumente de plati. Grupul nu
deruleazi niciun program de fidelitate.

Contracte de leasing

Contractele de leasing pentru imobilizirile corporale in care Grupul isi asumai toate
riscurile si beneficiile aferente proprietatii sunt clasificate ca si contracte de leasing
financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la initierea leasingului la valoarea cea
mai mici dintre valoarea justa a proprietatii aflate in regim de leasing si valoarea prezenta
a platilor minime de leasing. Fiecare platd este impartita intre elementul de capital si
dobandi pentru a se obtine o rati constanti a dobanzii pe durata rambursirii. Obligatiile
legate de chirie, net de costurile de finantare, sunt incluse la alte datorii pe termen lung.
Elementul de dob4nda aferent costurilor de finantare este trecut in contul de profit gi
pierdere pe durata contractului. Imobilizirile corporale obtinute in cadrul contractelor de
leasing financiar sunt amortizate pe perioada mai scurté dintre durata de viata utila a
activului sau termenul contractului de leasing.

Contractele de leasing in care o portiune semnificativi a riscurilor si beneficiilor asociate
proprietatii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational.
Plitile efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitdti acordate de locator)
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere dupa o metoda liniara pe perioada leasingului.

Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor este recunoscuti ca datorie in situatiile financiare ale Grupului in
perioada in care dividendele sunt aprobate de citre actionarii Societatii.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
3.1 Factori de risc financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Grupul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de piati
(inclusiv riscul monetar, riscul de ratd a dobanzii privind valoarea justa, riscul de rati a dobanzii
privind fluxul de numerar si riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate. Programul
Grupului privind managementul riscului se concentreaza asupra imprevizibilitatii pietelor financiare
si cautd sa minimalizeze potentialele efecte adverse asupra performantelor financiare ale Grupului.
Grupul nu utilizeazad instrumente financiare derivate pentru a se proteja de anumite expuneri la
risc.

Managementul riscului este responsabilitatea conducerii Condmag SA pe baza politicilor aprobate
de consiliul de administratie. Conducerea Condmag SA identifica si evalueazi riscurile financiare
in stransa cooperare cu unitatile operationale ale Grupului. Consiliul de administratie furnizeaza
principiile de baza pentru managementul riscului, precum si recomandéri pentru domenii specifice,
cum ar fi riscul valutar, riscul ratei dobénzii riscul de credit si investitia de lichiditate excesiva.

(a) Riscul de piata
@) Riscul valutar

Grupul functioneazi in principal in Romania si este expus riscului valutar rezultat din expunerea la
diferite monede, in special legat de Euro si dolar SUA. Riscul valutar rezulti in special din
imprumuturile gi contractele de leasing financiar ale Grupului.

Grupul nu este acoperit impotriva riscului valutar. Pentru ca activitatile Grupului sunt derulate in
special pe piata internd, acesta nu genereazi venituri in aceeasi moneda cu imprumuturile si
obligatiile de leasing financiar. Totusi, conducerea primeste regulat previziuni referitoare la
evolutia cursului de schimb leu / EUR si foloseste informatiile in strategia de stabilire a preturilor.
Conducerea va avea in vedere in viitor elaborarea de strategii de protejare a Grupului fata de riscul
valutar.

Daci moneda nationali s-ar fi depreciat cu 10% fatd de monede in care sunt denominate
imprumuturile, profitul net al Grupului s-ar reduce dupi cum urmeaz:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Datorii in dolar SUA (537.057) (753.134)
Datorii in Euro (1.580.677) (2.437.898)
(2.117.734) (3.101.032)
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(ii) Riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Grupul nu are active semnificative purtitoare de dobanda. Riscul de ratd a dobanzii in cazul
grupului provine din imprumuturile pe termen scurt si lung. Imprumuturile contractate cu
dobanda variabild expun grupul la riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar, care este
compensat partial de numerarul detinut la rate variabile. In 2010 si 2009, imprumuturile Grupului
la o rata variabili au fost denominate in Lei, dolar SUA si in Euro.

Grupul isi analizeaza in mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite scenarii,
tinind seama de refinantdri, de reinnoirea pozitiilor existente si de finantérile alternative. Pe baza
acestor scenarii, Grupul calculeazd impactul asupra profitului si pierderii al modificarii ratei
dobanzii. Pentru fiecare simulare, se foloseste acelasi procent de modificare a ratei dobanzii pentru
toate monedele. Scenariile se aplicd numai in cazul datoriilor care constituie pozitii majore
purtitoare de dobanda.

Pe baza simulirilor efectuate, in cazul unei majorari de 2% a ratelor dobanzii, profitul net al
Grupului pentru cele 12 luni incheiate la 31 decembrie 2010, s-ar diminua cu 612 mii lei

(31 decembrie 2009: 702 mii lei). Senzitivitatea scazuta fata de rata dobanzii in 2010 se datoreaza
si diminudrii ratei medii de schimb valutar folosita pentru cele 12 luni incheiate la 31 decembrie
2010, utilizata in calculul simulérii efectuate.

(b) Riscul de credit

Riscul de credit rezultd din numerar si echivalente de numerar, depozite la banci si institutii
financiare, precum si din expunerile la credit ale clientilor, incluzind creantele restante si
tranzactiile angajate. in cazul bancilor si institutiilor financiare, sunt acceptate numai cele evaluate
independent cu un rating minim ,,BB”. Pentru clienti, nu exista o evaluare independents,
managementul evalueazi bonitatea financiari a clientului, tinind cont de pozitia financiari, de
experienta trecut si de alti factori. Limitele de risc individuale se stabilesc pe baza calificativelor
interne si externe, conform limitelor stabilite de consiliul de administratie. Utilizarea limitelor de
credit este monitorizata in mod regulat. A se vedea nota 9 pentru prezentiri suplimentare
referitoare la riscul de credit.

(c) Riscul de lichiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate de entitatile operationale ale
Grupului si agregate de conducerea Grupului. Conducerea Grupului monitorizeaza previziunile
privind necesarul de lichiditati al Grupului, pentru a se asigura ci exista numerar suficient pentru a
raspunde cerintelor operationale, in acelasi timp mentindnd permanent o marji suficienta la
facilititile de imprumut angajate neutilizate (nota 15) astfel incat grupul sa nu incalce limitele
imprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi (unde e cazul) pentru toate facilitatile de
imprumut. Aceste previziuni tin cont de planurile de finantare a datoriei Grupului, de respectarea
intelegerilor, de respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din bilantul contabil.
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Conducerea Grupului investeste surplusul de numerar in conturile curente purtitoare de dobanzi si
depozitele la termen, selectiand instrumentele cu maturitati adecvate sau lichiditate suficienti
pentru a oferi o marji suficientd, asa cum s-a stabilit pe baza previziunilor sus-mentionate. La data
raportarii, Grupul detinea conturi curente purtitoare de dobanzi si depozite la termen de

7.399 mii lei (2009: 24.029 mii lei).

in tabelul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale Grupului pe grupe de maturitate
relevanti, in functie de perioada rdmasi la data bilantului contabil pani la data maturititii
contractuale. Valorile prezentate in tabel reprezinta valorile brute respective la data bilantului

contabil.
La 31 decembrie 2010 Subian Intrezsisani Pestesani Total

Imprumuturi (ex obligatii din

leasing financiar) 8.341.405 4.982.920 1.175.128 14.499.453
Obligatii din leasing financiar 7.226.537 9.900.790 - 17.127.327
Furnizori gi alte datorii 62.236.694 4.766.204 - 67.002.898
Total 77.804.636 19.649.914 1175.128 98.629.678

La 31 decembrie 2009
Imprumuturi (ex obligatii din

leasing financiar) 8.077.228 4.734.046 2.143.503 14.954.777
Obligatii din leasing financiar 6.248.657 14.975.372 - 21.224.029
Furnizori si alte datorii 49.428.212 2.657.266 - 52.085.478
Total ©3.754.007 22.366.684 2.143.503 88.264.284

3.2 Managementul riscului de capital

Obiectivele Grupului cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitatii Grupului
de a-si continua activitatea in viitor, astfel incat si aducé profit actionarilor si beneficii celorlalte
parti implicate, precum si mentinerea unei structuri optime a capitalului pentru reducerea
cheltuielilor de capital.
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Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, Grupul poate ajusta valoarea dividendelor
acordate actionarilor, poate restitui capital catre actionari, emite noi actiuni sau vinde active pentru
reducerea datoriei.

Grupul monitorizeazi capitalul pe baza coeficientului gradului de indatorare. Acest coeficient se
calculeaza impirtind datoria neti la capitalul total. Datoria netd se calculeaza scizind din totalul
imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturile pe termen scurt si lung” din bilantul contabil consolidat)
numerarul si echivalentele de numerar. Capitalul total se calculeazd adunand la ,capitalurile
proprii” din bilantul contabil consolidat datoria neta.

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

(recalculat)
Total imprumuturi (nota 15) 30.074.530 34.370.054
Mai putin: numerar si echivalent numerar (nota 12) (22.417.027) {39.628.730)
Datoria netd 7.657.503 (5.258.677)
Total capitaluri proprii 119.790. 106.427.057
Total capital 127.448.0 101.168.380

Gradul de indatorare 6,01% -

Cresterea gradului de indatorare pe parcursul anului 2010 a rezultat, in principal, din sciderea
numerarului in cadrul societatii-mam3 Condmag SA.

3.3 Estimarea la valoarea justa

Grupul nu detine instrumente financiare evaluate in bilantul contabil la valoarea justa si prin
urmare nu se aplica prezentarile de informatii legate de evaluarile la valoarea justa pe nivele.
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ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Estimarile gi rationamentele sunt evaluate continuu si au la bazi experienta istorici si alti factori,
inclusiv anticiparile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

4.1 Estimari si ipoteze contabile critice

Grupul elaboreaza estimari si ipoteze referitoare la viitor. Estimdrile contabile rezultate vor fi, prin
definitie, rareori egale cu rezultatele actuale corespunzitoare. Estimadrile si ipotezele care implici
un grad ridicat de risc sau care determini ajustiri semnificative ale valorilor contabile ale activului
si pasivului in anul financiar urmator sunt prezentate in cele ce urmeaza.

(a) Recunoasterea veniturilor

Grupul foloseste metoda procentului de finalizare pentru inregistrarea in contabilitate a
contractelor sale cu pret fix pentru prestarea de servicii de constructii. Utilizarea metodei
procentului de finalizare presupune estimarea de cétre Grup a serviciilor prestate pani in prezent
ca procent din totalul serviciilor care urmeaza a fi prestate.

Stadiul de finalizare este estimat prin referinta la costurile contractului realizate pana la finalul
perioadei de raportare ca procentaj din costurile totale estimate pentru fiecare contract. Costurile
realizate in cursul anului cu privire la activitatea viitoare in cadrul unui contract sunt excluse din
costurile contractuale atunci cind se stabileste stadiul de finalizare. Acestea sunt prezentate ca
stocuri, cheltuieli in avans sau alte active, in functie de natura lor.

Grupul prezinti ca datorie suma bruta datorata clientilor pentru lucrarile aferente tuturor
contractelor in curs pentru care sumele facturate depadsesc costurile realizate plus profitul
recunoscut (minus pierderile recunoscute).

) Impozit pe profit

Pentru stabilirea provizionului pentru impozitul pe profit sunt necesare aprecieri semnificative.
Existd mai multe tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului final este incerta.
Grupul recunoaste obligatii pentru problemele anticipate a rezulta in urma verificarilor fiscale pe
baza unor estimdri privind achitarea unor impozite suplimentare. Daci rezultatul fiscal final al
acestor operatiuni este diferit de sumele inregistrate initial, diferentele vor influenta creantele si
datoriile privind impozitul pe profitul curent sau amanat in perioada in care se efectueaza
determinarea.
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(c) Deprecierea estimata a activelor imobilizate

Determinarea pierderii din deprecierea echipamentelor necesiti rationamente semnificative, dupa
cum este descris in nota 6. Cand face aceasta estimare, Grupul compari valoarea contabila neti a
acestor echipamente cu cea mai mare valoare dintre pretul de vinzare estimat si valoarea neta
actualizati a fluxurilor de numerar care vor fi generate de citre echipamente de-a lungul duratei lor
de viatd ramase. La 31 decembrie 2010 conducerea fiecarei entititi din Grup a analizat indicatorii
de depreciere si a concluzionat cd nu este necesara desfasurarea unor teste de depreciere sau
recunoagterea unei pierderi din depreciere.

(d) Deprecierea estimata a fondului comercial

Grupul a recunoscut fond comercial din achizitia Flowtex Technology SA. Pe baza testului anual de
depreciere, efectuat la 31 decembrie 2007, fondul comercial a fost depreciat in totalitate. Valoarea
recuperabili a unititii generatoare de numerar a fost determinata pe baza calculului valorii de
utilitate. Ulterior nu s-a inregistrat nicio reversare a deprecierii recunoscute pentru fondul
comercial.

INFORMATII PE SEGMENTE

Conducerea a determinat segmentele de activitate pe baza rapoartelor analizate de citre Consiliul
de Administratie pentru deciziile strategice.

Consiliul de Administratie analizeazi activitatea din perspectiva tipului de servicii prestate. Din
punct de vedere geografic, nu existd segmente de activitate intrucit majoritatea operatiunilor se

deruleaza pe piata interna.

Consiliul de Administratie evalueazi performanta segmentelor de activitate pe baza profitului
inainte de impozitare, de cheltuieli financiare si de cle cu amortizarea si depreciarea (, EBITDA”).

Entitatea este inregistrati in Romania si isi desfisoara activitatea pe piata interna. Nu s-a obtinut
niciun venit de la clienti externi.
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Informatiile pe segmente pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010 sunt

urmatoarele:

Venituri pe segmente
EBITDA
Depreciere si amortizare
Cistig / (pierdere) financiar(a)
Profit inaintea impozitului pe profit
Impozit pe profit
Proful/ (pierderea) anului. din care:
Interes minoritar
Actionari

Active pe segmente

Total active

Datorii pe segmente

Datorii nealocate segmentelor:
Impozit pe profit curent

Impozit pe profit amanat

Total datorii
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Constructii

262.337.618
29.428.582
(10.836.491)
(154.705)
18.437.386
(3.609.123)
14.828.263
(25.701)
14.853.964

229.683.499

229.683.499

108.560.503

Distributia si
furnizarea de
gaze naturale

3.502.909
128.148
(161.689)
1.552
(31.990)
(8.771)
(40.761)
(2.987)
(37.774)

5.301.084
5.301.084

926.103

Total

265.840.526
29.556.730
(10.998.180)
(153.153)
18.405.397
(3.617.894)
14.787.503
(28.688)
14.816.190

234.984.583
234.084.583
109.486.606
1.202.074
4.505.404
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Informatiile pe segmente pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009 sunt

urmatoarele:

Venituri pe segmente
EBITDA
Depreciere si amortizare
Cégtig / (pierdere) financiar(d)
Profit inaintea impozitului pe profit
Impozit pe profit
Proful/ (pierderea) anului, din care:
Interes minoritar
Actionari

Active pe segmente

Total active

Datorii pe segmente

Datorii nealocate segmentelor:
Impozit pe profit curent

Impozit pe profit amanat

Total datorii

Detalierea veniturilor este urmatoarea:

Analiza veniturilor pe categorii

Venituri din servicii
Véanziri de bunuri
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Distributia si
furnizarea de

Constructii gaze naturale Total
256.495.204 3.350.234  259.845.438
25.721.190 123.164 25.844.354
(10.113.309) (138.947) (10.252.256)
(1.417.546) (4.364) (1.421.910)
14.190.336 (20.147) 14.170.189
(1.785.821) (11.799) (1.797.620)
12.404.515 (31.946) 12.372.569
93.467 (11.751) 81.716
12.311.048 (20.195) 12.290.853
198.948.577 4.638.460 203.587.037
198.948.577 4.638.456  203.587.037
92.443.984 773.611 93.217.595
- - 224.861
= = 3.717.525
_92.443.984 —773.611 -97.159.981
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
247.622.190 252.711.289
_18.218.336 __7.134.149
265.840.526 259.845.438
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IMOBILIZARI CORPORALE

La 1 ianuarie 2009
Cost sau evaluare
Amortizare cumulata
Valoare contabila neta
raportatia anterior
Ajustare conform recalcul (Nota 29)
Valoare contabild neta recalculata

Exercitiul financiar incheiat

la 31 decembrie 2009

Valoare contabila netd initiala

Intrari

Iesiri si transferuri

Cheltuiala cu amortizarea

Surplus din reevaluare in capitalurile proprii
Pierdere din reevaluare in capitalurile proprii
Pierdere din reevaluare in contul de profit i pierdere
Transferuri

Valoare contabili neta finala

La 31 decembrie 2009
Cost sau evaluare
Amortizare cumulati
Valoare contabili netia
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Terenuri
si cladiri

55.176.515
(3.213.194)

_ 51,963,321
(2.408.583)
-49.554.738

49.554.738
622.469
(2.293.870)
5.629.199
(2.500.351)
(320.665)

_50.601.520

51.878.564
(1.187.044)
-50.601.520

Vehicule
si utilaje

45.167.176
14.729.92

30.341.491
7.384.498
(53.915)
(7.522.559)

54.281.420
(21.594.176)
32.687.244

Mobilier, dotari

Active
in curs de

si echipamente constructie Total
392.819 790.995 101.527.505
(150.597) - (18.093.718)
_ 242,222 790,995 83,433,787
= - (2.504.341)
242,222 790.995 80.929.446
242.222 790.995 80.929.446
128.340 8.223.175 16.358.482
(1.861) (441.893) (497.669)
(51.039) - (9-867.468)
- - 5.629.199

- - (2.500.351)

- - (320.665)

_ = (2.537.729) E
317.662 _6.034.548 89.730.974
490.674 6.034.548 112.685.206
(173.012) - (22.954.232)
17.662 _6.034.548 89.730.974



CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daci nu se specifici altceva)

IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)

Terenuri
si cladiri
Exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2010
Valoare contabila neti initiala 50.691.520
Intrari 1.403.360
Iesiri (174.149)
Cheltuiala cu amortizarea (1.941.548)

Pierdere din reevaluare in capitalurile proprii (1.365.045)
Transferuri .005.90

Valoare contabila neta finala 55.620.047
La 31 decembrie 2010

Cost sau evaluare 58.162.662
Amortizare cumulata (2.542.615)
Valoare contabili netia 55.620.047
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Vehicule
si utilaje

32.687.244
3.379.633
(286.502)

(8.687.934)

—32.632.386

61.792.994
(29.160.607)
32.@3&3@2

Mobilier, dotari
si echipamente

317.662
126.392

(3.625)
(67.104)

—373.325

587.200
(213.875)

Active
in curs de

constructie

6.034.548
13.167.782
(113.338)

12.545.8

6.543.138

6.543.138

Total

89.730.974
18.077.167
(577.614)
(10.696.586)
(1.365.045)

_95.168.897

127.085.994
(31.917.097)

373.325 g 543!13§ 95.1f_2§.§g 7



CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)

Terenurile si clidirile Grupului au fost reevaluate ultima dati la 31 decembrie 2009 de citre
evaluatori independenti, cu exceptia terenurilor si cladirilor Flowtex Technology SA care au fost
reevaluate la 31 decembrie 2010. Evaludrile s-au ficut pe baza informatiilor de piati. Surplusul din
reevaluare a fost creditat in ,Rezerve din reevaluare”.

Clasa vehicule si utilaje include urmatoarele sume pentru care Grupul este locatarul in cadrul unui
contract de leasing financiar:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Cost 20.513.742 27.378.276
Amortizare cumulati 12. .0 8.426.847
Valoare contabila neta 16.559.705 18.951.429

Grupul inchiriaza diferite vehicule si utilaje in baza unor contracte de leasing financiar
nereziliabile. Duratele de leasing sunt cuprinse intre 3 si 7 ani, iar proprietatea activelor revine
Grupului la finalul contractelor.

IMOBILIZARI NECORPORALE

In cadrul imobilizarilor necorporale Grupul a inclus la 31 decembrie 2010 valoarea neta a retelei
operate de Timgaz pentru distributia de gaze naturale. Conform IFRIC 12, modificarea s-a facut
retrospectiv, de la data de 1 ianuarie 2009.

La 1 ianuarie 2009 si la 31 decembrie 2010 managementul a efectuat analize in vederea
determinarii eventualelor pierderi din depreciere. S-a constatat ci valoarea imobilizérilor
necorporale aferente contractelor de concesiune nu prezinti diferente fatd de valoarea contabila
neti a acestora la data situatiilor financiare.
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

IMOBILIZARI NECORPORALE (CONTINUARE)

Active necorporale

- Contract
concesiune
La 1 ianuarie 2009
Cost -
Amortizare cumulati si depreciere -
Valoare contabilia neta
raportati anterior -
Ajustare conform recalcul (Nota 29) 2.504.341
Exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2009 2.504.341
Sold initial recalculat 2.504.341
Intrari 413.639
Transferuri -
Cheltuiala cu amortizarea 64.12
Sold final la 31 decembrie 2009 2.853.857
Cost 2.917.980
Amortizare cumulati gi depreciere (64.123)
Valoare contabila neta 2.853.857
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Fond

comercial

1.188.473
(1.188.473)

1.188.473
(1.188.473)

Programe

informatice

1.175.526
(331.980)

843.546

843.546

145.837

15.580
179.306

~825.658

1.333.337
{(507.680)
—825.657

Avansuri si

alte imobilizari
necorporale

Total

2.363.999
(1.520.453)

843.546
2.504.341

3.347.887

15.580
(15.580)

3.347.887
575.056

(243.429)

_3.679.514

5.439.790
(1.760.276)

3.679.514




CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daci nu se specifici altceva)

IMOBILIZARI NECORPORALE (CONTINUARE)

Contract
concesiune
Exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2010
Sold initial 2.853.856
Intrari 132.388
Cheltuiala cu amortizarea (75.220)
Transferuri — =
Sold final la 31 decembrie 2010 2.911.024
Cost 3.050.367
Amortizare cumulati
si depreciere (139.343)
Valoare contabila neta 2.911.024
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Fond

comercial

1.188.473

(1.188.473)

Programe

informatice

825.658
290.327
(226.374)
4.446

—804.057
1.628.113

(734.056)

—804.057

Avansuri si
alte imobilizari

necorporale Total
& 3.679.514

237.222 659.937

8 (301.594)

(4.446) -
232.776 —4.037.857
232.776 6.099.729

- (2.061.872)

232,776 —4.037.857



CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

INSTRUMENTE FINANCIARE PE CATEGORII

Toate activele financiare ale Grupului sunt din categoria imprumuturilor si creantelor. Valoarea lor
contabili este prezentati mai jos:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

(recalculat)

Clienti si alte creante (cu exceptia cheltuielilor in
avans, avansurilor la furnizori si TVA de incasat) 101.722.490 73.591.776
Numerar si echivalente de numerar (Nota 12) 22.417.027 39.628.731
124.139.517 113.220.506

Toate datoriile financiare ale Grupului sunt datorii financiare contabilizate pe baza modelului
costului amortizat. Valoarea lor contabila este prezentatd mai jos:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Imprumuturi (excluzand obligatiile de leasing financiar) 13.633.965 14.321.752
Obligatiile de leasing financiar 16.440.565 20.048.302
Datorii comerciale si alte datorii (excluzand obligatiile

statutare si veniturile in avans) 63.343.338 52.085.478
Total 93.417.868 86.455.532

RISCUL DE CREDIT PENTRU ACTIVELE FINANCIARE

Riscul de credit aferent activelor financiare care nu sunt nici restante, nici depreciate, poate fi
evaluat in raport cu datele istorice referitoare la rata de neplata pentru tertele parti, intrucat nu
existd ratinguri externe independente pentru clientii Grupului:

2010

Creante comerciale care nu sunt nici restante, nici depreciate:
Grupul 1 49.903.355
Grupul 2 951.647
Grupul 3 7.203.682
58.148.684
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

RISCUL DE CREDIT PENTRU ACTIVELE FINANCIARE (CONTINUED)

Detalierea creantelor comerciale in functie de riscul de credit s-a ficut pe baza datelor istorice din
anul financiar 2009 si, acolo unde a fost posibil, din anul financiar 2008, {inind cont de
urmatoarele criterii:

° Grupul 1: reprezinta debitori pentru care perioada medie istorici de incasare a fost intre 1-
60 zile;

. Grupul 2: reprezinti debitori pentru care perioada medie istoricd de incasare a fost intre
61-90 zile;

° Grupul 3: reprezinta debitori pentru care perioada medie istorica de incasare a fost intre
91-180 zile;

Riscul de credit aferent garantiilor, poate fi evaluat astfel:

2010
Clienti recurenti fara incidente de plati 8.075.645
Clienti recurenti cu incidente de plata 132.627
Altele (garantii sub 100 mii RON) 78.967
Total 8.287.239

Riscul de credit aferent sumelor nefacturate pentru contracte de constructii poate fi evaluat astfel:

2010

Clienti recurenti fara incidente de plata 7.708.730
Proiecte finantate de la bugetul de stat 14.479.343
Altele (sub 100 mii RON) 3.032
22,191,105
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CONDMAG SA

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

CLIENTI SI ALTE CREANTE
31 decembrie 2010
Creante comerciale 73.472.064
Minus: provizion pentru deprecierea creantelor comerciale .024.796
Creante comerciale — net 70.447.268
- din care in relatie cu partile afiliate (note 26) 8.851.156
TVA de incasat 488.872
Cheltuieli in avans 645.086
Avansuri acordate furnizorilor 666.933
Minus: provizion pentru deprecierea avansurilor (300.000)
Debitori diversi 368.974
Minus: provizion pentru deprecierea debitorilor diversi (211.465)
Clienti facturi de intocmit -
Sume datorate de citre clienti aferente
contractelor de constructii (nota 27) 22.191.104
Garantii acordate 8.287.239
- din care in relatie cu partile afiliate (note 26) -
Alte creante 939.370
103.523.379
Minus: Portiunea pe termen lung a garantiilor (2.717.968)
Portiunea curenta a creantelor
comerciale si altor creante 100.805.411

31 decembrie 2009

(recalculat)

41.553.902
(2.260.042)
39.293.860
4.658.154
341.587
515.875
1.106.476
330.279
(202.518)
2.073.408

8.697.683
7.213.270
414.466
713.029
60.082.949

(3.435.942)

6. .00

Analiza creantelor comerciale si a altor creante neajunse la scadenta si nedepreciate este

urmaétoarea:

31 decembrie 2010
Creante comerciale 58.148.684
Garantii acordate 8.287.239

Sume datorate de ciitre clienti aferente
contractelor de constructii 22.191.104
Clienti nefacturati -
Debitori diversi 157.509
Alte creante 939.370
89.723.906
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31 decembrie 2009

(recalculat)

33.500.559
7.213.270

8.697.683
2.073.408
127.761
713.029

52.325.710



10

CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

CLIENTI SI ALTE CREANTE (CONTINUARE)

Analiza pe vechimi a creantelor comerciale scadente dar nedepreciate este urmatoarea:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

- Intre3si6 luni 4.872.938 2.169.327
- Intre 6 si12luni 4.400.400 541.902
- Peste 12 luni 3.025.246 3.082.072
Total 12.208.584 5.793.301

La data de 31 decembrie 2010, creantele comerciale in valoare de 1.664.424 lei (31 decembrie 2009:
1.513.030 lei) si debitori diversi si avansuri acordate in valoare de 511.465 lei (31 decembrie 2009:
202.518 lei) au fost depreciate si provizionate in totalitate. Se estimeaza ca aceste creante nu vor
mai fi recuperate. Provizionul general pentru creantele comerciale scadente dar nedepreciate este
de 567.277 lei (31 decembrie 2009: 747.012 lei).

Valorile contabile ale clientilor si altor creante ale Grupului sunt exprimate in urmatoarele devize:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

lei lei
(recalculat)

Consolidate
RON 100.805.411 56.643.054
EUR P — 3.053
100.805.411 56.647.007

Miscirile provizioanelor Grupului pentru deprecierea clientilor si altor creante sunt urmétoarele:

2010 200
La 1 ianuarie 2.462.560 2.347.720
Provizion pentru deprecierea creantelor 1.073.701 114.840
La sfarsitul perioadei 3.536.261 2.462.560
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CONDMAG SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

STOCURI

Materii prime

Provizioane pentru materii prime
Productia in curs de executie

Produse semifabricate

Provizioane pentru produse semifabricate
Marfuri

Produse finite

Provizioane pentru produse finite

Alte stocuri

Stocuri in custodie la terti

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 2010

9.261.248
(543.019)
82.638
370.947
(21.040)
19.207
92.569
(12.534)
10.371
559.881

9.820.268

31 decembrie 2009

9.786.122
(495.650)
245.435
556.780
(19.927)
15.283
87.927
(14.173)
4.299
273.972

10.440.068

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele de numerar includ urmatoarele:

Numerar in banci
- sume in lei
- sume in altd monedi

Conturi bancare restrictionate
- pe termen scurt
- pe termen lung

Numerar in casi
- sume in lei
- sume in alti monedi

Altele
- sume in lei
- sume in altd monedi
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31 decembrie 2010

7.399.360
7.380.279
19.081

14.966.921
7.175.514
7.791.407

25.392
25.316
76

25.354
25.354

31 decembrie 2009
(recalculat)

24.028.728
24.017.293
11.435

15.472.765
9.920.008

5.552.757

17.022
13.014
4.008

110.216
19.197
91.019

39.628.731
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CONDMAG SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, dacd nu se specifici altceva)

CAPITAL SOCIAL

Actiuni

La 31 decembrie 2010 si 2009, structura actionariatului este dupd cum urmeaza:

31 dec 2010
Numar de
actiuni

SC DAFORA SA MEDIAS 102.563.229

OGBBA Van HERK BV 24.424.333
PERSOANE JURIDICE 74.984.738
PERSOANE FIZICE 27.753.017
Total 229.725.317

31 dec 2010
Suma
(lei)

10.256.323
2.442.433
7.498.474
2.775.302

22.972

31dec 2010

Procentaj detinut
(%)

44,65
10,63
32,64
12,08

100,00

31dec 2009 31dec 2009
Numar de Suma
actiuni (lei)
102.563.229 10.256.323
24.933.329 2.493.333
72.289.070 7.228.907
20.939.689 2.993.969
220.725.317 22.972.532

31dec 2009

Procentaj detinut
(%)

44,65
10,85
31,47
_13,03

100,00

Numiirul total autorizat al actiunilor este de 229.725.317 acfiuni (31 decembrie 2009: 229.725.317 actiuni) avand o valoare neta de 0,1 lei pe actiune
(31 decembrie 2009: 0,1 lei pe actiune). Toate actiunile emise sunt plitite in totalitate.
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

CAPITAL SOCIAL SI PRIME DE CAPITAL (CONTINUARE)

La data de 09.11.2010 Adunarea Generala a Actionarilor a hotirat majorarea capitalului social cu
suma de 15.315.021 lei prin aport de numerar prin emisiunea unui numar de 153.150.211 de actiuni
nominative noi la valoare de emisiune de 0,1 lei/actiune. Scopul acestei emisiuni il reprezinta
asigurarea resurselor financiare necesare realizarii investitiilor pe care si le-a propus
societatea-mama, subscrierea urmand sa se faci in doua etape.

Prima etapa, desfasurati in perioada 09.12.2010 - 31.01.2011, a avut ca efect, pani la

31 decembrie 2010 incasarea sumei de 262.754 lei, urmand ca dupa incheierea celei de a doua
etape (ce se va desfasura in perioada 01.02.2011-07.03.2011) sa se efectueze modificarea Statutului
societatii cu valoarea noului capital social si al noului numir de total de actiuni si inscrierea
mentiunii la Oficiul Registrului Comertului.

FURNIZORI SI ALTE DATORII

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Datorii comerciale 53.141.375 42.109.473
- din care in relatie cu partile afiliate (nota 26) 5.090.805 2.445.939
Sume datorate clientilor in
legdtura cu contractele de constructie (nota 27) 1.013.451 2.170.943
Decontari cu actionarii privind capitalul 262.754 -
Contributii, asigurari sociale si alte impozite 10.035.641 4.580.095
Garantii retinute 9.188.511 6.760.094
Preliminiri pentru facturile neemise 3.659.560 1.044.968
77.301.292 56.665.573
Minus portiunea pe termen lung: garantii (4.766.204) 2.657.266
Portiunea curenti a datoriilor comerciale si altor datorii 72.535.088 54.008.307
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

IMPRUMUTURI

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Pe termen lung

Imprumuturi bancare pe termen lung 5.624.909 6.495.890
Obligatii din leasing financiar 9.639.623 14.360.148
15.2 2 20.856.038
Pe termen scurt
Tmprumuturi bancare pe termen scurt 7.071.571 6.897.878
Portiunea curentd a imprumuturilor pe termen lung 937.485 927.984
Obligatii din leasing financiar 6.800.942 5.688.154
14.809.998 13.514.016
Total imprumuturi 30.074.530 34.370.054

Rata medie a dobanzii la imprumuturile in RON si EUR este urmatoarea:

2010 2009

EUR RON EUR RON

Imprumuturi bancare pe termen lung 3,5% 15% 4,3% 10%
fmprumuturi bancare pe termen scurt 3% 11% 10% 9%
Leasing financiar 4% = 6% -

imprumuturile bancare pe termen scurt si lung in valoare de 13.633.965 (2009: 14.321.752) sunt
garantate astfel:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Imobiliziri corporale 29.206,778 34.688.142
(a) Imprumuturi bancare

Expunerea imprumuturilor Grupului la modificérile ratei dobanzii si a datelor contractuale de
modificare a acestora este urmatoarea:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

6 luni sau mai putin 13.633.065 14.321.752
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
Valorile contabile ale imprumuturilor aproximeaza valorile juste ale acestora.
Valorile contabile ale imprumuturilor Grupului sunt exprimate in urmitoarele monede:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Euro 5.020.929 7.465.081
Leu romanesc (RON) 8.613.036 6.856.670
13.633.965 14.321.751

Grupul are urmitoarele facilitati de imprumut neutilizate:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Cu ratd variabila:
— Care expira in termen de un an 2.471.236 1.942.642
Facilitatile care expird in termen de un an sunt facilitati anuale supuse revizuirii la diferite date in
cursul anului 2010.
() Obligatii din leasing financiar

Obligatiile din leasing financiar sunt efectiv garantate deoarece drepturile aferente activului
inchiriat revin locatorului in caz de neplata.

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Obligatii brute din leasing financiar — plédti minime de leasing:

Sub1an 7.226.538 6.248.657
Intre 1si 5 ani 9.900.789 14.975.372
17.127.327 21.224.029
Cheltuieli financiare viitoare pentru leasing financiar (687.761) 1.175.72
Valoarea actualizati a obligatiilor din leasing financiar 16.440.565 20.048.302
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
Valoarea actualizata a obligatiilor din leasing financiar este urmétoarea:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Sub 1an 6.800.942 5.688.154
intre 1 si 5 ani 9.639.623 14.360.148
16.440.565 20.048.302

IMPOZIT PE PROFIT AMANAT
Analiza creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat se prezintd dupd cum urmeaza:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

(recalculat)
Creante privind impozitul amanat:
— Creante privind impozitul aménat
de recuperat in mai putin de 12 luni 1.188.090 1.832.604
Datorii privind impozitul aménat:
— Datorii privind impozitul amanat
de recuperat in mai mult de 12 luni 5.673.195 5.550.129
de recuperat in mai putin de 12 luni 20.298 -
5.693.494 .550.12
Modificarea bruti aferenti impozitului pe profit amanat este urmatoarea:
2010 200
La 1 ianuarie (3.717.525) 237.067
(Cheltuiala) / Reluare in contul de profit si pierdere (787.879) 1.589.471
(Cheltuiala) / Reluare in situatia rezultatului global - (5.544.063)
La 31 decembrie: active / (datorie) (4.505.404) (3.717.525)
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daci nu se specifica altceva)

IMPOZIT PE PROFIT AMANAT (CONTINUARE)

Modificarea in creantele si datoriile privind impozitul pe profit améanat in cursul anului, fira a lua in considerare compensarea soldurilor aferente aceleiasi
autoritati fiscale, este urmatoarea:

(Debitat) / (Debitat) /
creditat in creditat in
contul de profit contul de profit
La 1ian 2009 si pierdere La 31dec 2009 si pierdere La 31 dec 2010
(recalculat) (recalculat)
Reevaluarea
imobilizirilor corporale - - (5.544.063) (117.080) (5.661.142)
Recalculare amortizare (Nota 29) - (6.066) (6.066) (5.986) (12.052)
Contracte de constructie (430.404) 430.404 - (20.298) (20.298)
Datorii privind impozitul amanat (430.404) 424.338 (5.550.129) (143.365) (5.693.494)
Pierdere fiscali 53.812 50.455 104.267 20.819 125.086
Datorii comerciale (48.679) (36.177) (84.856) 84.856 -
Contracte de constructie - 912.587 912.587 (912.587) (912.587)
Vanzarea intra-grup a
imobilizirilor corporale 88.034 54.567 142.601 30.631 173.232
Provizion pentru garantii 179.090 95.352 274.442 (28.239) 246.203
Provizion pentru creante comerciale 290.189 85.753 375.942 66.507 442.449
Provizion pentru stocuri 65.716 (1.700) 64.016 20.744 84.760
Provizion pentru concedii neefectuate 39.309 4.296 43.605 72.754 116.359
Creante privind impozitul amanat 667.471 1.165.133 1.832.604 (644.514) 1.188.090
Efectul impozitului amanat net 237.067 1.589.471 (3.717.525) (787.879) (4.505.404)
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI ST CHELTUIELI

Provizion

Garantii pentru

acordate beneficii
clientilor Taxe post-angajare Total
La 1ianuarie 2010 1.672.846 6.385 502.736 2.181.967

inregistrat in

contul de profit si pierdere 744.516 - 105.773 850.289
Sume reluate neutilizate (878.590) (6.385) (36.498) (921.473)
La 31 decembrie 2010 1.538.772 - 572,011 2.110.783

(a) Garantii acordate clientilor

Garantii de buni executie sunt acordate clientilor pentru serviciile de constructii prestate. Valoarea
garantiei este intre 5 — 7% din valoarea contractului de constructie. Pe baza informatiilor istorice, a
fost calculat si inregistrat un provizion pentru 10% din soldul garantiilor acordate, avand in vedere
ci aceasta este cea mai buni estimare a costurilor reparatiilor viitoare.

) Concedii neefectuate

La sfarsitul fiecdrei perioade, Grupul constituie provizioane pentru valoarea concediilor neefectuate
de angajatii sii.

(c) Provizion pentru beneficii post-angajare

Conform cerintelor legale (art. 50 din Contractul colectiv de munci la nivel national, care stabilegte
conditiile minimale aplicabile unei societiti), angajatii care se pensioneazi la limita de varsta

primesc o indemnizatie egald cu minimum doua salarii de bazi, la care au dreptul in luna
pensionirii. Grupul a inregistrat un provizion aferent serviciilor prestate anterior de angajatii sai.

ALTE (PIERDERI) / CASTIGURI - NET

2010 200
(Pierdere)/cistig din cedarea
imobilizirilor corporale (181.553) (36.395)
(Cheltuiald) / Reluare provizion pentru stocuri (46.843) (129.647)
(Cheltuiald) provizion pentru creante 1.073.701 (114.840)
Total (1.302.097) (280.882)
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifici altceva)

ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Cheltuieli de deplasare si diurna
Chirii

Utilitati

Asigurari

Reparatii si intretinere
Transport

Taxe si cheltuieli similare
Publicitate

Altele

Total

CHELTUIELI CU PERSONALUL

Salarii i indemnizatii
Cheltuieli cu asigurari sociale

Costul pensiilor — planuri de beneficii determinate (nota 17)

Total:

Numair mediu de angajati

Numar de angajati
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2010

5.060.961
7.225.060
1.435.820
1.133.258
1.037.071
1.106.742
1.609.573
409.484
3.731.719

22.749.688

2010

37.714.610
10.927.491

48.642.101
69.275

.711.376

2010

200

4.667.486
3.281.111
1.296.560
932.684
781.215
706.502
1.176.435
538.310
2.763.495

16.143.798

200

33.817.541
9.851.057

43.668.598
502.736

200
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

VENITURI SI CHELTUIELI FINANCIARE

Cheltuieli cu dobanda:

- imprumuturi bancare

- Obligatii din leasing financiar

Cheltuiala cu diferente de curs valutar pentru credite
si leasing-uri

Cheltuiala cu alte diferente de curs valutar

Cheltuieli financiare

- Venituri din dobinzi la depozite bancare pe termen scurt

- Venituri din dobénzi la active financiare disponibile pt. vinzare

Venituri din diferente de curs valutar
Alte venituri financiare
Venituri financiare

Cheltuieli financiare nete

2010

1.072.375
608.852

3.051.577
798.902

--5.531.705
(1.968.972)

(3.301.560)

(108.020)

(5.378.552)

——153.153

200

029.001
963.058

1.234.893
1.166.187

—4.293.130

(2.258.855)
(5)
(508.452)
103.91
(2.871.229)

—1.421.910

Tranzactiile comerciale, exprimate in monedi striina, efectuate de Grup in cursul exercitiilor
financiare incheiate la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008 nu sunt semnificative pentru
situatiile financiare ale Grupului si, ca atare, nu s-a facut impartirea diferentelor de curs valutar
intre categoriile financiara si operationald pentru aceste tranzactii.

CHELTUIALA CU IMPOZITUL PE PROFIT

Impozit curent:
Impozit curent asupra profitul aferent anului

Total impozit curent

Impozit amanat {(nota 16):
Aparitia si reluarea diferentelor temporare

Total impozit amanat

Cheltuiala cu impozitul pe profit
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2010

2.830. 015

2.830. 01

(787.879)
—(7872.879)

(3.617.894)

200
(recalculat)

—3.387.001

3.387.001

1.589.471

—1.797.620
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

CHELTUIALA CU IMPOZITUL PE PROFIT (CONTINUARE)

2010
Profit inainte de impozitare -IFRS 18.405.397
Impozit calculat la rata de impozitare de 16% 2.945.970
Efectele fiscale ale:
— Deducerilor (1.415.479)
— Venitului nesupus impozitarii (291.007)
— Cheltuielilor nedeductibile fiscal 2.528.762
— Elementelor similare veniturilor 117.080
Impozit pe profit forfetar 6.450
Credit fiscal (1.996)
Reduceri impozit pe profit (271.887)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 3.617.894

REZULTATUL PE ACTIUNE

(a) De baza

200
(recalculat)

14.170.189
2.267.230

(1.240.304)
(269.758)
1.662.903

2.615
5-733
(630.799)

1.797.620

Rezultatul de bazi pe actiune este calculat prin impértirea profitului atribuibil actionarilor
societatii mama la numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare existente in timpul anului, cu

exceptia actiunilor ordinare achizitionate de Grup si pastrate ca actiuni de trezorerie.

2010
Profit atribuibil actionarilor societitii mama 14.816.190
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare
existente in timpul anului 229,725.311
Rezultatul de bazi pe actiune 0,064
(b) Diluat

200

12.290.853

187.028.637
— 0,066

Rezultatul pe actiune diluat este calculat prin ajustarea numarului mediu ponderat al actiunilor
ordinare pentru a lua in considerare potentiala conversie a tuturor actiunilor ordinare cu efect de
diluare. Grupul nu detine datorii convertibile iar societatea mama nu a emis optiuni de cumpérare
in legitura cu actiunile sale. Nu au fost plitite dividende in cursul anilor 2010 si 2009.
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

NUMERAR GENERAT DIN EXPLOATARE

2010
Profit net 14.787.503
Ajustari pentru:
— Cheltuieli cu deprecierea (nota 6) 10.998.180

— (Profit) / pierdere din vinzarea
imobilizarilor corporale (nota 18) 181.553

— Venituri din dobanzi (nota 21) (1.968.972)
— Cheltuiala cu dobinda (nota 21) 1.681.227
— Impozit pe profit (nota 22) 3.617.894
— Provizioane pentru stocuri si creanie comerciale (nota 18) 1.120.544
— Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (nota 17) (71.185)
—Pierderi din diferente de curs valutar 915.315

Modificiri ale capitalului circulant:
— Stocuri 619.802
— Clienti si alte creante (48.916.739)

— Furnizori si alte datorii 26.083.204
Numerar generat din exploatare 9.048.326

Tranzactii nemonetare

200
(recalculat)

12.372.569

10.252.256

36.395
(2.258.855)
1.892.060
1.797.620
244.487
422.983
941.483

(14.185.888)
6.323.976
23.400.263
41.239.349

Principala tranzactie nemonetari consta in imobilizarile corporale dobéandite prin contractele de

leasing financiar.

CONTINGENTE

(a)  Litigii

Grupul este obiectul unui numaér de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al
desfisuririi activititii. Conducerea Grupului consideri ci aceste actiuni nu vor avea un
efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Grupului.
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CONDMAG SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

CONTINGENTE (CONTINUARE)

(b)

(©

(d)

Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificiri in ultimii ani si este
intr-o faza de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inci exista
interpretiri diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in
mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si
a dobanzilor si penalitatilor de intarziere aferente (in prezent penalititi determinate de
durata intarzierii, plus 0,04% pe zi dobandi de intarziere). In Romania, exercitiul fiscal
rdmane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Grupului considera ci
obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania include principiul ,valorii de piati”
tranzactiile intre pértile afiliate trebuie si se desfisoare la valoarea de piata. Contribuabilii
locali care desfisoara tranzactii cu parti afiliate trebuie si intocmeasca si si puna la
dispozitia autoritatilor fiscale din Romaénia, la cererea scrisa a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer. Neprezentarea dosarului de documentare a
preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalizari pentru neconformitate; in plus fata de con{inutul dosarului de documentare a
preturilor de transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit
de interpretarea conducerii i, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare
rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Grupului consideri ci nu va
suferi pierderi in cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate
acestea, impactul interpretirilor diferite ale autorititilor fiscale nu poate fi estimat in mod
fiabil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara si/ sau pentru operatiunile
Grupului.

, conform cdruia

Criza financiara

Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale si roméanesti:

Actuala crizi globali de lichiditati care a inceput la jumatatea anului 2007 a avut ca
rezultat, printre altele, un nivel scizut al finantirii pietei de capital, nivele scizute de
lichiditate in sectorul bancar si, ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare si o
volatilitate foarte ridicata a burselor de valori. Incertitudinile de pe pietele financiare
internationale au determinat falimente ale unor banci si interventia statului in salvarea
altor binci in Statele Unite ale Americii, in Europa Centrala si de Vest si in alte parti ale
lumii.

In prezent, intregul impact al actualei crize financiare este imposibil de anticipat si de
prevenit in totalitate.
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

CONTINGENTE (CONTINUARE)

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Grupului a sciderii
in continuare a lichiditatii pietelor financiare si a cresterii volatilitatii cursului de schimb al
monedei nationale si a indicilor pietelor de capital. Conducerea consideri ci a luat toate misurile
necesare pentru a asigura continuitatea Grupului in conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii:

Volumul finantarilor din economie s-a redus semnificativ in ultima vreme. Aceasta poate afecta
capacitatea Grupului de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta imprumuturile existente in
termeni si conditii similare cu finantarile precedente.

Impactul asupra clientilor/ imprumutitorilor:

Clientii si alti debitori ai Grupului pot fi afectati de conditiile de piati, ceea ce poate afecta
capacitatea acestora de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact gi asupra
previziunilor conducerii Grupului cu privire la fluxurile de numerar gi asupra evaluirii deprecierii
activelor financiare si nefinanciare. in misura in care existi informatii disponibile, conducerea a
reflectat in mod adecvat estimarile revizuite ale fluxurilor de numerar viitoare in evaluarea
deprecierii.

Reevaluarea proprietatilor tinute la valoarea justa

Piata imobiliari din Roméania a fost grav afectatd de recenta volatilitate a pietelor financiare
internationale. Asadar, valoarea contabild a imobilizdrilor corporale evaluate la valoarea justi a
fost actualizati pentru a reflecta conditiile pietei la data bilantului. Totusi, in anumite cazuri,
absenta de date fiabile referitoare la piati a obligat Grupul sa isi modifice metodologiile de
evaluare.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

S-au efectuat urmaitoarele tranzactii cu partile afiliate:

(a) Vianzari de bunuri si servicit
2010 200

Vanzari de bunuri
- Actionar semnificativ 1.269.862 1.108.383
- Entititi sub control comun cu actionarul semnificativ 30.876 -
Vianzari de servicii
- Actionar semnificativ 19.291.512 1.302.294
- Entititi sub control comun cu actionarul semnificativ 22,105 137.270

20.614.355 2.547.947
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Vanzirile de servicii sunt negociate cu pértile afiliate pe o bazi cost-plus, care permite o marji ce
variazd de la 5% la 10% (2009: 5% la 10%).

(b) Achizitii de bunuri si servicii

2010 200

Achizitii de bunuri
- Actionar semnificativ 5.093.425 5.476.126
- Entitati sub control comun cu actionarul semnificativ 117.406 158.212
Achizitii de servicii
- Actionar semnificativ 10.140.880 2.151.530
- Entitéti sub control comun cu actionarul semnificativ 878.976 255.337

16.230.687 8.041.205
(c) Compensatii acordate personalului — cheie din conducere

Personalul-cheie din conducere include directori (executivi si neexecutivi) si membri ai Consiliului
de Administratie. Compensatiile platite sau de plati citre personalul - cheie din conducere pentru
serviciile lor ca si angajati sunt prezentate in continuare:

2010 200
Salarii si alte beneficii pe termen scurt ale angajatilor .190.2 3.457.738
(d) Solduri la sfarsit de an ce rezultate din vanzdari /cumpardri de bunuri/servicii
2010 200
Creante comerciale de la actionarul semnificativ 8.673.351 4,658,154
Garantii acordate actionarului semnificativ - 414,466
Creante comerciale de la entitatile
sub control comun cu actionarul semnificativ_ 177.806 -
8.851.1 5,072,620
Datorii comerciale citre actionarul semnificativ 4.250.834 1,971,211
Datorii comerciale cétre entitatile
sub control comun cu actionarul semnificativ 839.972 474,728
5.090.805 2,445,939
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Creantele de la parti afiliate rezultd in principal din tranzactiile de vinzare si sunt scadente la doui
luni de la data vanzarii. Creantele nu sunt garantate si nu sunt purtitoare de dobanda. La
31 decembrie 2010 si la 31 decembrie 2009 nu s-au creat provizioane pentru creantele de la partile

afiliate.

Datoriile catre parti afiliate rezulta in principal din tranzactiile de achizitie si sunt scadente la doua
luni de la data achizitiei. Datoriile nu sunt purtatoare de dobanda.

CONTRACTE DE CONSTRUCTII

Costuri totale suportate si profitul recunoscut
(minus pierderile recunoscute) pani la zi

Minus: facturile emise pana la zi

Pozitia neta a contractelor in curs de
desfisurare in bilantul contabil

Sume datorate de clienti pentru lucririle de constructii
Sume datorate clientilor pentru lucrarile de constructii

REZULTATUL REPORTAT

2010

183.235.965
162.040.984

21.177.653

22.191.104
(1.013.451)
21.177.653

200

220.520.935
213.994.1

6.526.740

8.697.683
(2.170.943)

La 31 decembrie 2010 Grupul a inclus in rezultatul reportat suma de 4.716.074 lei reprezentand
rezervele legale care nu sunt distribuibile actionarilor (31 decembrie 2009: 4.254.211 lei).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

AJUSTARI AFERENTE PERIOADELOR ANTERIOARE

Activ

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Active financiare disponibile pentru vanzare
Creante privind impozitul amanat

Clienti si alte creante

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Clienti si alte creante

Creante privind impozitul pe
profitul améanat

Numerar gi echivalent de numerar

Total active circulante

Total activ

Capitaluri proprii si datorii

Capitaluri proprii atribuibile proprietarilor

societitii-mama
Capital social
Rezerve din reevaluare
Rezultatul reportat

Interesul celor care nu controleazi
Total capitaluri proprii

Datorii

Datorii pe termen lung

Imprumuturi

Datorii aferente impozitului
améinat

Furnizori si alte datorii
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a)
a)

b)

b)

b)

a)

a)

31 decembrie

Corectii 31 decembrie

2009 2009 2009
(recalculat)

92.551.412 (2.820.438) 89.730.974
825.657 2.853.857 3.679.514
17.155 N 17.155
8.988.699 (5.552.757) 3.435.942
102.382.923 (5.519.338) 96.863.585
10.440.068 - 10.440.068
66.567.015 (9.920.008) 56.647.007
7.646 - 7.646
24.155.966 15.472.765 39.628.731
101.170.695 5.552.757 106.723.452
203.553.618 — 33419 203.587.037
22.972.532 - 22.972.532
28.664.192 - 28.664.192
53.606.645 27.353 53.633.098
105.243.369 27.353 105.270.722
1.156.334 - 1.156.334
106.399.703 27.353 106.427.056
20.856.038 - 20.856.038
3.711.459 6.066 3.717.525
2.657.266 - 2.657.266
27.224.763 6.066 27.230.829
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

AJUSTARI AFERENTE PERIOADELOR ANTERIOARE (CONTINUARE)

Datorii curente

Furnizori i alte datorii

Datorii curente privind impozitul pe profit
Imprumuturi

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii
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a)

31 decembrie Corectii 31 decembrie
2009 2009 2009
(recalculat)

54.008.307 - 54.008.307
224.862 - 224.862
13.514.016 - 13.514.016
2.181.967 - 2.181.967
69.929.152 - 69.929.152
Q7.153.915 6.066 97.159.981



CONDMAG SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(in lei, daca nu se specifica altceva)

29 AJUSTARI AFERENTE PERIOADELOR ANTERIOARE (CONTINUARE)

Venituri
Alte venituri din exploatare
Variatia stocurilor de produse finite

si productie in curs de executie
Materii prime si materiale consumabile
Costul bunurilor pentru revanzare
Cheltuieli cu personalul
Servicii de subantrepriza si

alte servicii prestate de citre terti
Amortizarea si deprecierea
...activelor imobilizate a)

Miscarea neti in provizionul pentru alte
riscuri si cheltuieli
Alte cheltuieli din exploatare
Alte (pierderi) / castiguri net
Profit din exploatare a)
Venituri financiare

Cheltuieli financiare

Cheltuieli financiare — net

Profit inainte de impozitare a)
Cheltuiala cu impozitul pe profit a)
Profit net aferent anului a)
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31 decembrie

Corectii 31 decembrie

2009 2009 2009
(recalculat)
259.845.438 - 259.845.438
2.369.987 - 2.369.987
882.078 - 882.078
(74.486.783) - (74.486.783)
(5.221.187) - (5.221.187)
(43.668.598) - (43.668.598)
(97.028.916) - (97.028.916)
(10.285.675) 33.419 (10.252.256)
(422.984) ® (422.984)
(16.143.798) - (16.143.798)
_ (280.882) - (280.882)
15.558.680 33.419 15.592.099
2.871.229 - 2.871.229
(4.293.139) - (4.293.139)
(1.421.910) - (1.421.910)
14.136.770 33.419 14.170.189
_(1.791.554) (6.066) 1.797.620
1 21 27.353 12.372.569
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CONDMAG SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(in lei, daca nu se specifica altceva)

AJUSTARI AFERENTE PERIOADELOR ANTERIOARE (CONTINUED)
Urmitoarele explicatii se referd la corectiile semnificative prezentate anterior:

a) Reclasificarea activelor necorporale aferente contractelor de concesiune: in
situatiile financiare consolidate prezentate de catre Grup la 31 decembrie 2009, in cadrul
activelor imobilizate a fost inclusi valoarea netd a retelei operate de Timgaz. Prin aplicarea
IFRIC 12 Grupul a reclasificat la 1 ianuarie 2009 valoarea neta a respectivei retele in cadrul
activelor necorporale si a recalculat amortizarea aferenta pe durata rimas3 a contractului de
concesiune.

b) Reclasificarea conturilor bancare restrictionate: Incepand cu 1 ianuarie 2010
Societatea gi-a modificat politica contabild, incluziand partea pe termen scurt si lung a
conturilor bancare restrictionate in cadrul pozitiei “Numerar si echivalent de numerar”, iar
partea pe termen scurt a altor garantii in cadrul pozitiei “Clienti si alte creante”.

EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

La data de 07.03.2011 s-a incheiat cea de-a doua etapa a subscrierii de noi actiuni, in vederea
majorarii capitalului social, hotarata de AGA in data de 09.11.2010. Totalul incasirilor in contul de
subscriere, este de 15.161.043, 40 lei, valoare cu care s-a majorat capitalul social conform
certificatului de inregistrare mentiuni eliberat la data de 29.03.2011.
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