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CONDMAG S.A.
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva)

31 decembrie 31 decembrie

ot

Nota 2014 2013
Activ
Active imobilizate
Imobilizari corporale 6 81.487.450 94.255.329
Imobilizari necorporale 7 4.389.713 4.334.333
Active financiare disponibile pentru vanzare 0 10.002
Activ aferent impozitului amanat 2.088.390 10.712.637
Clienti si alte creante 10 3.926.787 3.723.217
Total active imobilizate 91.892.340 113.035.512
Active circulante
Stocuri 11 8.863.169 24.155.182
Clienti si alte creante 10 28.624.943 75.707.646
Creante privind impozitul pe profitul 17.490 17.490
Numerar si echivalent de numerar 12 20.487.875 12.807.196
Total active circulante 57.993.477 112.687.514
Total activ 149.885.817 225.723.026
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii atribuibile

proprietarilor societatii-mama
Actiuni comune 13 62.444.271 62.444.271
Rezerve 77.680.859 77.875.764
Rezultatul reportat (97.043.256) (82.297.879)
43.081.874 58.022.156

Interesul celor care nu controleaza 51.012 59.011
Total capitaluri proprii 43.132.886 58.081.167
Datorii pe termen lung
Imprumuturi 15 15.076.208 14.015.308
Datorii aferente impozitului amanat 16 5.465.607 5.656.787
Furnizori si alte datorii 14 4.392.150 2.827.616
Total datorii pe termen lung 24.933.965 22.499.711
Datorii curente
Furnizori si alte datorii 14 65.799.549 119.555.437
Datorii curente privind impozitul pe profit - -
Imprumuturi 15 15.200.043 21.079.155
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 17 819.374 4.507.556
Total datorii curente 81.818.966 145.142.148
Total datorii 106.752.931 167.641.859
Total capitaluri proprii si datorii 149.885.817 225.723.026

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre consiliul de administratie la 27 martie 2015

si semnate in numele acestuia.

Notele atasate fac parte integran

Mariana Pruteanu,
Director Economic

)

aceste situatii financiare consolidate™—— -



CONDMAG S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A VENITURILOR §I CHELTUIELILOR

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva)

Venituri
Alte venituri din exploatare
Variatia stocurilor de produse finite
si productie n curs de executie
Materii prime si materiale
Costul marfurilor
Cheltuieli cu personalul
Servicii de subantrepriza
si alte servicii prestate de catre terti
Amortizarea si deprecierea activelor imobilizate
Miscarea netd in provizionul pentru alte
riscuri si cheltuieli
Ajustari de valoare privind activele circulante
Alte cheltuieli din exploatare
Alte venituri / (pierderi), net
Profit / (pierdere) din exploatare
Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Pierdere financiara netd
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare
Venit / (Cheltuiala) cu impozitul pe profit

Profit net/(pierderea neta) aferent(a) exercitiului

Venituri din reevaluarea cladirilor, net
Rezultatul global al exercitiului

Rezultatul este atribuibil:

- Actionarilor societatii
- Intereselor minoritare

Rezultatul pe actiune de baza si cel diluat

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Nota 2014 2013
5 177.430.546 119.793.450
1.354.654 1.054.590

(29.721) (163.247)

(72.916.259) (56.611.960)

(2.505.693) (2.917.089)

20 (19.522.874) (26.726.038)
(74.234.218) (26.647.208)

6 (10.855.504) (11.858.552)
17 3.688.182 1.494.594
23 (676.789) (8.644.740)
19 (11.489.160) (10.707.039)
18 5.196.128 57.325
(4.560.708) (21.875.914)

357.184 144.383

(2.342.372) (2.550.620)

21 (1.985.188) (2.406.237)
(6.545.896) (24.282.151)

22 (8.428.158) 1.272.039
(14.974.054) (23.010.112)

25.772 -

(14.948.282) (23.010.112)

(14.940.283) (23.009.051)

(7.999) (1.061)

(14.948.282) (23.010.112)

23 (0.0393) (0,0603)

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre consiliul de administratie la 27 martie 2015

$i semnate in numele acestuia.

Gheorghe Calburean,
Presedintele Consiliului

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

4

Mariana Pruteanu,

Directorflo:omic



CONDMAG S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva
t)

Profit/(pierdere) aferent(a) exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global:
Castig/(Pierdere) din reevaluarea terenurilor si cladirilor
Efectul fiscal al modificarii rezervelor din reevaluare

Alte elemente ale rezultatului global aferente anului,
net de impozit

Rezultat global total aferent exercitiului
Atribuibil:
- Proprietarilor societatii-mama

- Intereselor minoritare

Rezultat global total aferent exercitiului

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Nota 2014 2013
(14.974.054) (23.010.112)

6 30.681 -
(4.909) -

25.772 -

(14.948.282) (23.010.112)

(14.940.283) (23.009.051)

(7.999) (1.061)

(14.948.282)

(23.010.112)

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre consiliul de administratie la 27 martie 2015
si semnate in numele acestuia.

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

5

Mariana Pruteanu,
Director Economic
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CONDMAG S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
daca nu se specifica altceva)

(toate sumele sunt exprimate in "lei”,

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
Numerar generat din exploatare

Dobanzi platite

Impozit pe profit platit

Numerar net generat din activitati de exploatare
Fluxuri de numerar din activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale

Incasari nete din vanzarea de imobilizari corporale
Dobéanzi incasate

Numerar net utilizat in activitati de investitii
Fluxuri de numerar din activitati de finantare
Encaséri din emisiunea de actiuni

Incasdri in numerar din credite

Rambursari de imprumuturi (altele decat leasing)
Plati catre furnizorii de leasing

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Modificarea neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului 12

Diferente de curs valutar aferente
numerarului si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la sfargitul anului

Situatiile financiare au fost a

K\J )
TN !
COMe

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Nota 2014 2013
24 7.367.256 21.941.643
(1.973.294) (2.601.872)
5.393.962 19.339.771
(323.888) (1.964.428)
7.358.226 82.166
317.057 146.015
7.351.395 (1.736.247)
13
(963.824) (2.246.133)
(779.257) (1.054.264)
(3.321.597) (6.468.814)
(5.064.678) (9.769.211)
7.680.679 7.834.313
12.807.196 4.972.883
12 20.487.875 12.807.196

rizate spre a fi emise de cétre consiliul de administratie la 27 martie 2015

Gheorghe Calurean,
Presedintele Consiliului de Ad

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

7

Mariana Pruteanu,

Diregte}ﬂomic
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
{toate sumele sunt exprimate in ”lei”, dacd nu se specifica altceva)

INFORMATII GENERALE
Informatii generale

Condmag S.A. (,Societatea”) si filiala sa, Timgaz S.A. (iImpreund ,Grupul”) reprezintd un grup diversificat
de societati.

Condmag S.A. este specializatd in constructia de conducte §i instalatii pentru gaz, titei, apa si alte lichide.

In cursu! anului 2012 Condmag S.A. si Flowtex Technology S.A., o fosta filiald, au fuzionat, cea din urma
find absorbitd de societatea mama si radiatd de la Registrul Comertului. Timgaz S.A. este implicatd in
furnizarea si distributia de gaze naturale.

Societatea are capital social subscris si varsat in valoare de 38.133.575 lei {31 decembrie 2013:
38.133.575 lei), constand Tn 381.335.751 de actiuni (31 decembrie 2013: 381.335.751 actiuni) cu o
valoare nominald de 0,1 lei pe actiune (31 decembrie 2013: 0,1 lei pe actiune).

Odata cu situatile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2011 Grupul a decis
aplicarea retrospectivd a 1AS 29 ,Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste” si corectarea
valorii capitalului social conform acestui standard. Astfel, valoarea actualizatd a capitalului social pentru
Societate la 31 decembrie 2014 este de 62.444.271 lei, (31 decembrie 2013: 62.444.271 lei).

Condmag S.A. a fost infiintatd la 31 ianuarie 1991 ca societate pe actiuni, in baza Legii societdtilor
comerciale. Adresa sediului social este Str. Avram lancu, nr. 52, Brasov, judetul Brasov, Romania.
Societatea este cotata la Bursa de Valori Bucuresti (BVB).

Societatea si-a extins activitatea prin infiintarea si achizitionarea a diferite societati dupd cum urmeaza:

La 31 decembrie 2014

Tipul de Tara de Procentaj Tipul de
Numele societatii relatie inreqistrare detinut (%) combinare
Timgaz SA filiald Roménia 97,86 infiintare
La 31 decembrie 2013

Tipul de Tara de Procentaj Tipul de
Numele societitii relatie inregistrare detinut (%) combinare
Timgaz SA filiala Romania 97.86 infiintare

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare consolidate sunt prezentate
mai jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent in toti anii prezentati, dacd nu se specifica contrariul.

2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Condmag SA au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara si cu Interpretérile IFRIC. Situatiile financiare consolidate au fost
intocmite Tn baza conventiei costului istoric, aga cum au fost modificate In urma reevalurii terenurilor si
cladirilor,

Intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana
necesitd utilizarea unor estimari contabile critice. De asemenea, solicitd conducerii sd foloseasca
rationamentul in procesul de aplicare a politicilor contabile ale Grupului, Domeniile care implicd un grad
mal ridicat de complexitate si de aplicare a acestor rationamente sau cele in care ipotezele si estimarile
au un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate sunt prezentate in nota 4.



CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in "lei”, daca nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
21 Bazele intocmirii {continuare)
2.1.1. Continuitatea activitatii

Ca urmare a activitatilor de finantare derulate si a atentiei sporite acordate capitalului circulant, Grupul gi-
a mentinut nivelul gradului de indatorare in limite rezonabile, Previziunile si proiectiile Grupului, tindnd
cont de posibilele modificari rezonabile n performanta comerciald, demonstreaza 8 acesta ar trebui s&
poatd functiona la nivelul finantani actuale.

In cursul anului 2014 Grupul a demarat un amplu proces de restructurare operationala. pentru a alinia
baza de active si numarul de angajati la capacitatea de utilizare prezenta.
Baza planului de restructurare consta in reducerea personalului si a bazei de acfive, pentru alinierea
acestora la volumul de afaceri previzionat si obtinerea profitabilitati EBITDA. Managementul
previzioneaza ca Grupul va avea abilitatea de a imbunatati calitatea serviciilor ofertate si, prin optimizarea
continua a structurii de costuri, poate securiza cu succes noi contracte care sa genereze cifra de afaceri
anuala medie asemanatoare anilor anteriori. Masurile care se vor continua a fi intreprinse sunt:

- Analizarea contractelor aflate in curs de executie,

- Renegocierea contractelor de furnizare

- Esalonarea datoriilor companiei

- Reducerea consumurilor de resurse materiale si financiare.

- ldentificarea unor noi oportunitati privind piata constructiilor, atat intern cat si extern

- Intocmirea unor oferte care sa asigure marja de profit propusa

- Adaptarea numarului de salariati

- Vanzarea unor active ale societati

- Cresterea si diversificarea activitatii de productie in domenii in care societatea detine resurse

umane, materiale, precum si expertiza necesara

In urma studiilor efectuate, membrii conducerii au asteptari rezonabile conform carora Grupul are resurse
adecvate pentru a continua s& functioneze in viitorul previzibil, iar activitatea va deveni profitabila pe
termen mediu. Prin urmare, Grupul adoptd in continuare principiul continuitatii activitatii la ntocmirea
situatiilor sale financiare consolidate.

2.1.2. Modificéari ale politicilor contabile si informatiilor de furnizat
{a) Standardele si interpretarile in vigoare in perioada curenta

Urmatoarele amendamente, la standardele existente emise de Consiliul Standardelor
Internationale de Contabilitate ("IASB") si adoptate de UE, sunt in vigoare pentru perioada
curenta:
+ IFRS 10 "Situatii financiare consolidate", adoptat de UE pe data 11 decembrie 2012 (aplicabile
efectiv incepand cu data de 1 januarie 2014);

» IFRS 11 "Aranjamente comune®, adoptat de UE pe data 11 decembrie 2012 (aplicabile efectiv
incepand cu data de 1 ianuarie 2014);

e IFRS 12 "Prezentarea intereselor in alte entitati, adoptat de UE pe data 11 decembrie 2012
{aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie 2014},

e |AS8 27 "Sjtuatii financiare individuale" (revizuit in 2011), adoptat de UE pe data 11 decembrie
2012 (aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie 2014},

s  Amendamente aferente IFRS 10 "Situatii financiare consolidate”, IFRS 11 "Aranjamente comuna"
si IFRS 12 "Prezentarea intereselor in alte entitati" - Indrumari privind tranzitia®, adoptate de UE
pe data 4 aprilie 2013 (aplicahile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie 2014),

e Amendamente aferente 1FRS 10 "Situatii financiare consalidate”, IFRS 12 "Prezentarea
intereselor in alte entitati" si IAS 27 "Situatii financiare individuale - Entitati de investitii" {revizuit in
2011), adoptate de UE pe data 2 aprilie 2013 (aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie
2014y,
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva)

2 SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.1 Bazele intocmirii {continuare)

2.1.2. Modificari ale politicilor contabile gi informatiilor de furnizat (continuare)

Amendamente aferente |AS 32 "Instrumente financiare; prezentare - compensarea activelor si
datoriilor financiare", adoptate de UE pe data 13 decembrie 2012 (aplicabile efectiv incepand cu
data de 1 ianuarie 2014);

Amendamente aferente 1AS 38 "Deprecierea - Prezentari privind suma recuperabila peniru
activele non-financiare", adoptate de UE pe data 2 apiilie 2013 (aplicabile efectiv incepand cu
data de 1 ianuarie 2014},

Amendamente aferente 1AS 39 "Instrumente financiare; recunoastere si evaluare - novatia
instrumentelor derivate si continuarea contabilitatii de acoperire”, adoptate de UE pe data 19
decembrie 2013 (aplicabile efectiv incepand cu data de 1 januarie 2014);

Amendamente aferente |IAS 19 "Beneficiile angajatilor - Planuri de beneficii definite: contributiile
angajatilor {aplicabile efectiv incepand cu data de 1 iulie 2014);

Amendamente aferente unor standarde variate "Imbunatatiri pentru IFRS (ciclul 2010-2012)" ce
rezulta din imbunatatirea anuala a proiectului IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 si 1AS 38) in principal cu scopui de a elimina inconsistentele si de a clarifica expunerea
aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie 2014);

Amendamente aferente unor standarde variate "Imbunatatiri pentru 1FRS {ciclul 2011-2013}" ce
rezulta din imbunatatirea anuala a proiectului IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 and [AS 40} in
principal cu scopul de a elimina inconsistentele si de a clarifica expunerea (aplicabile efectiv
incepand cu data de 1 ianuarie 2014);

FRIC 21 "Percepere de impozite" adoptat de UE pe data 13 iunie 2014 (aplicabile efectiv
incepand cu data de 17 iunie 2014)

IFRS 9 "Instrumente financiare" {se aplica efectiv pentru pericade incepand cu data sau ulterior
datei 1 ianuarie 2018);

IFRS 14 "Conturi de amanare reglementate” (se aplica efectiv pentru perioade incepand cu data
sau ulterior datei 1 ianuarie 2016)

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a condus la nicic modificare a politicilor
contabile ale Grupului.

(b}

Standarde si interpretari emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt inca in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare consolidate, urmatoarele standarde, revizuiri si interpretari
erau emise, dar nu erau inca in vigoare:

[FRS 15 * Venituri din contractele cu clientii" (aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie
2017,

Amendamente aferente IFRS 10 "Situatii financiare consolidate”, si IAS 28 "lnvestitii in entitati
asociate si asocierile in participatie - Vanzarea sau contributia in active intre Investitor is entitatea

sa asaociata sau asociatia sa in participatie”, (aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie
2016,

Amendamente aferente IFRS 11 "Aranjamente comune - Contabiliatea achizitillor intereselor in
operatiuni in comun” (aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie 2016);

Amendamente aferente 1AS 16 "Imobilizari corporale” si IAS 41 "Agricultura - Plante purtatoare”,

10



CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva)

(aplicabile efectiv incepand cu data de 1 ianuarie 2016});

=  Amendamente aferente |AS 27 "Situatii financiare individuale - Metoda punerii in echivalenta in
situatiile financiare individuale" (aplicabile efectiv incepand cu data de 1 fanuarie 2016)

2 SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

=  Amendamente aferente unor standarde variate "lmbunatatiri pentru IFRS (ciclul 2012-2014)" ce
rezulta din imbunatatirea anuala a preiectului IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 and IAS 34) in
principal cu scopul de a elimina inconsistentele si de a clarifica expunerea (aplicabile efectiv
incepand cu data de 1 ianuarie 2018).

(c) Standarde siinterpretidri emise de IASB, dar inca neadoptate de UE

in prezent, IFRS adoptat de UE nu prezinta diferente semnificative fatd de reglementérile adoptate de
cétre Comitetul de Standarde Internationale de Contabilitate (IASE) cu exceptia urmétoarelor standarde,
completari aduse standardelor existente si interpretdri, care nu au fost aprobate de catre UE la data
publicarii situatiilor financiare (datele intrarii in vigoare mentionate mai jos sunt pentru {FRS Tn intregime:

. IFRS 9 ”Instrumente financiare” si completari ulterioare (data intrarii in vigoare nu a fost inca
stabilita);
. IFRS 14 “Reglementarea conturilor amanate’ {in vigoare pentru perioade anuale incepand cu

sau dupa 1 ianuarie 2016);

= IFRS 15 *Venituri din contracte clienti” (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupé
1 ianuarie 2017);

s Amendamente la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 28 interese existenie in alie entitati: aplicarea
exceptiei privind consclidarea, (in vigoare de la 1 ianuarie 2016);

. Amendamente la IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare (in vigoare de la 1 ianuarie 2016);

= Amendamente la diverse standarde Imbunatatiri ale IFRS (2012 - 2014) (amendamentele se vor
aplica pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016}

] Amendamente la IFRS 10 si IAS 28, Vanzare sau aporturi de active intre un investitor Qi un
asociat sau Joint Venture {in vigoare de la 1 ianuarie 20186);

= Amendamente [a IAS 27 Metoda punerii in echivalenta in Situatii financiare individuale, (in
vigoare de la 1 ianuarie 2016);

. Amendamente la 1AS 18 si IAS 41: Imobilizari corporale” si IAS 41 ,Agricultura™- active
biologice {in vigoare de la 1 ianuarie 2016);

® Amendamente la IAS 16 si IAS 38: "Imobilizari corporale” si IAS 38 "Active necorporale” -
Clarificarea metodelor acceptate pentru depreciere si amortizare, neadoptate inca de UE (in
vigoare de la 1 inuarie 2018);

" Amendamente la IFRS 11: "Asocierl in parficipatie”, - Contabilitate pentru achizitiile de
interese in angajamente care sunt controlate in comun {amendamentele se vor aplica pentru
perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016).

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare in pericada de aplicare initiala.
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in "lei”, daca nu se specifica altceva)

2.2 Consolidarea
a) Filiale

Filialele sunt toate acele entitati (inclusiv entitatile cu scop special) asupra carora Grupul are autoritatea
de a controla politicile financiare si operationale, de reguld concomitent cu detinerea a mai mult de
jumatate din drepturile de vot. Filialele sunt consoclidate integral de 1a data la care controlul este transferat
Grupului si sunt deconsolidate de la data la care controlul inceteaza.

Achizitia unei filiale de catre Grup este inregistratd in contabilitate pe baza metodei achizitiei. Costul unei
achizitii este evaluat la valoarea justa a activelor cedate, a instrumentelor de capitaluri proprii emise sau a
obligatiilor preluate la data achizitiei plus costurile direct atribuite achizitiel. Activele si pasivele
identificabile achizitionate si datoriile contingente preluate intr-o combinare de intreprinderi sunt evaluate
initial la valoarea justd a acestora la data achizitiei, indiferent de ponderea interesului celor care nu
coniroleazé.

Suma cu care costul de achizitie depéseste partea Grupului privind valoarea justd a activelor nete
identificabile achizitionate este inregistrata ca fond comercial. Daca costul de achizitie este mai mic in
comparatie cu valoarea justd a activelor nete ale filialei achizitionate, diferenta este reflectaté direct in
contul de profit si pierdere.

12
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHE!AT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in “lei”, daci nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2,2 Consolidarea (continuare)
a) Filiale {continuare)

Soldurile si tranzactiile intra-grup, precum si castigurile nerealizate din tranzactiile intre societatile din
cadrul Grupului sunt eliminate. Pierderile nerealizate sunt, de asemenea, eliminate. Politicile contabile ale
filialelor au fost modificate dupa caz pentru a asigura conformitatea cu politicile adoptate de grup.

b) Tranzactii si interesul celor care nu controleaza

Grupul aplicd o politicd de tratare a tranzaciilor cu interesul celor care nu controieaza ca tranzactii cu
parti externe ale Grupului. Vanzarile catre interesul celor care nu controleazd au ca rezuitat castiguri si
pierderi pentru grup care sunt reflectate in contul de profit i pierdere. Achizitile de la interesu! celor care
nu controleazs au ca rezultat un fond comercial, care reprezintd diferenta dintre orice suma platita sl
capitalul relevant achizitionat din valoarea contabild a activelor nete ale filialei.

2.3 Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente de activitate se face ntr-un mod consecvent cu raportarea internd catre
principalul factor decizional operational. Principalul factor decizional operational, care este responsabil cu
alocarea resurselor si evaluarea performantei segmentelor de activitate, a fost identificat ca fiind consiliul
de administratie care ia deciziile strategice.

2.4 Conversia in moneda strdini
(a} Moneda functionala gi de prezentare

Elementele cuprinse n situatile financiare ale fiecérei entitati din cadrul Grupului sunt evaluate in
moneda mediului economic primar in care isi desfagoard activitatea fiecare entitate din grup (,maneda
functionald”). Situatile financiare consolidate sunt prezentate in “Lei romanesti” (,RON"), care este
moneda functionald si de prezentare a Grupului.

(b) Tranzactii gi solduri

Tranzactiile in moneda striind sunt convertite in moneda functionala folosind cursul de schimb valabil la
data tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din diferentele de curs valutar in urma incheierii
acestor tranzactii si din conversia la finalul exercitiului financiar, la cursul de schimb de la sfarsitul anului
a activelor monetare si obligatiilor denominate In monedé stréina se reflecta in contul de profit si pierdere.

Castigurile si pierderile din cursul de schimb care se refera la imprumuturi i la numerar gi echivalente de
numerar sunt prezentate Tn contul de profit si pierdere in cadrul ,veniturilor sau chettuielilor financiare”.
Toate celelaite castiguri si pierderi din cursul de schimb sunt prezentate in contul de profit gi pierdere in
cadrul ,alte (pierderi)/castiguri ~ net”.

Activele si pasivele monetare denominate in moneda straina sunt exprimate in lei la data bilantului contabil.
La 31 decembrie 2014, cursul de schimb utilizat 1a conversia soidurilor in moneda straind sunt 1 USD =
3,6868 lei (31 decembrie 2013: 1 USD = 3,2551 lei) i 1 EUR = 4,4821 lei (31 decembrie 2013; 1 EUR =
4,4847 lei). Castigurile si pierderile rezultate din conversia activelor gi datoriilor monetare sunt reflectate in
contul de profit si pierdere in cursul anului.

2.5 Contabilizarea efectelor hiperinflatiei

Economia romaneascd a trecut prin perioade de inflatie relativ ridicatd si a fost considerata
hiperinflationista conform I1AS 29 ,Raportarea financiaré in economiile hiperinflationiste” (,|AS 29"}.
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(PP

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.5 Contabilizarea efectelor hiperinflatiei (continuare)

IAS 29 impune ca situatiile financiare intocmite in moneda unei economi hiperinflationiste sa fie retratate
in termenii puterii de cumpdrare de la data bilantului. Sumele exprimate in termenii puterii de cumpdrare
la 31 decembrie 2003 (data de incetare a hiperinflatiei) sunt tratate ca baza pentru valorile contabile din
aceste situatii financiare.

2.6 Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile sunt prezentate la valoarea justs, pe baza evalugrilor periodice, cel putin o data la
trei ani, efectuate de catre evaluatori externi independenti, minus amortizarea si deprecierea ulterioare
pentru ciadiri. Orice amortizare cumulaté la data reevaluarii este eliminata din valoarea contabild brutd a
activului iar valoarea netd este inregistratd ca valoare reevaluatd a activului. Toate celelalte imobilizari
corporale sunt inregistrate la cost istoric minus amortizarea. Costul istoric include cheltuielile care pot fi
atribuite in mod direct achizitiei elementelor respective.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau recunoscute ca activ separat,
dupa caz, doar cand intrarea de beneficii economice viitoare pentru Grup asociate elementului este
probabild iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod fiabil.

Majorarile valorii contabile rezultate din reevaluarea terénurilor, cladirifor sunt creditate la ,rezerve din
reevaluare” din capitalurile propril.

Diminuarile care compenseazd majorarile aferente aceluiagi activ sunt Tnregistrate aldturi de alte rezerve
direct in capitalurile proprii; toate celelalte diminuari sunt inregistrate in contul de profit si pierdere,
Sumele inregistrate in rezervele de reevaluare sunt transferate in rezultatul reportat la sfarsitud duratei de
viata utila a activului sau cand activu!l este derecunoscut.

Cheltuielile cu reparatii si intretinere sunt nregistrate in situatia veniturilor gi cheltuielilor n perioada
financiara in care sunt efectuate. Costurile inlocuirii componentelor majore ale elementelor de imobilizari
corporale si echipamentelor sunt capitalizate iar componentele inlocuite sunt scoase din uz.

Castigurile si pierderile din eliminarile determinate de compararea incasarilor cu valorile contabile sunt
recunoscute in profit sau pierdere.

Terenurile nu se amortizeaza. Amortizarea altor elemente de imobilizéri corporale este calculatd pe baza
metodei liniare in vederea alocarii valorii reevaluate a fiecarui activ pand la valoarea sa reziduald pe
parcursu! duratei sale de viata utild, dupa cum urmeaza:

Tipul Numadr de ani
Cladiri 5-60
Utilaje 3-20
Vehicule 3-5
Mohbilier dotari si echipamente 3-30

Valoarea reziduald a unui activ este valoarea estimatd ce ar putea fi obtinutd de Grup din vanzarea
activului respectiv minus costurile estimate ale vanzarii, in cazul in care activul are deja vechimea si
corespunde conditiilor aferente sfargitului vietii utile a acestuia. Valoarea reziduala a unui activ este zero
In cazul in care Grupul estimeaza utilizarea activului pana la sfarsitul vietii fizice a acestuia. Valorile
reziduale ale activelor si duratele de viata utilé sunt revizuite, si ajustate In mod corespunzétor, la fiecare
datd a bilantului contabil,
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SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.7 Imobilizéri necorporale
Fondul comercial

Fondul comercial reprezintd valoarea cu care costul unei achizitii depageste valoarea justd a activelor
nete identificabile detinute in filiala achizitionatd, la data achizitiei. Fondul comercial aferent achizitiilor de
filiale este inclus In imobilizarile necorporale™

Fondul comercial este testat anual pentru depreciere si inregistrat la cost, minus pierderile din depreciere
cumulate. Pierderile din depreciere aferente fondului comercial nu se reverseaza. Castigul sau
pierderea din vanzarea unei entitdti include valoarea contabild a fondului comercial aferent entitatii
vandute,

Fondul comercial este alocat unitatilor generatoare de numerar in scopul testarii deprecierii. Alocarea se
face catre acele unitati generatoare de numerar sau grupuri de unitéti generatoare de numerar gstimate
¢4 vor beneficia din combinarile de intreprinderi in care apare fondul comercial in functie de segmentul de
activitate.

Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt capitalizate pe baza
costurilor Tnregistrate cu achizitionarea si punerea in functiune a programelor informatice respective.
Aceste costuri sunt amortizate pe durata de viats utila estimatd a acestora (trei ani). Costurile aferente
dezvoltarii sau intretinerii programelor informatice sunt recunoscute drept cheltuieli In perioada in care sunt
efectuate.

Alte imobilizari necorporale

in cadrul altor imobilizéri necorporale se inregistreaza programele informatice create de entitate sau
achizitionate de la terti pentru necesitatile proprii de utilizare, precum si alte imobilizari necorporale
detinute de Societate.

Cheltuielile care permit imobilizérilor necorporale si genereze beneficii economice viitoare peste
performanta prevazutd initial sunt ad3ugate la costul original al acestora. Aceste cheltuieli sunt
capitalizate ca imobilizari necorporale, daca nu sunt parte integranta a imobilizérilor corporale.

2.8 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durati de viatd utild nedeterminaté nu sunt amortizate gi sunt revizuite anual pentru
identificarea pierderiior din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite pentru
identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbdri Tn circumstante indica
faptul c& valoarea contabila nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere este reprezentata de
diferenta dintre valoarea contabild si valoarea recuperabild a activului respectiv. Valoarea recuperabila
este maximul dintre valoarea justa a activului minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare.

Tn scopul evaluarii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi
identificate fluxuri independente de numerar (unitéfi generatoare de numerar). Activele nefinanciare, altele
decat fondu! comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile storndri a deprecierii la
fiecare data de raportare.

2.9 Active financiare

imprumuturi si creante

Clasificare

imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile i care nu sunt

cotate pe o piatd activi. Ele sunt incluse in activele circulante, cu exceptia celor care au o perioada de
maturitate mai mare de 12 iuni de la data bilantului contabil. Acestea sunt clasificate ca active imobilizate.
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SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare}
2.9  Active financiare {(continuare)

imprumuturi si creante (continuare)

Recunoastere si evaluare

Achizitiile si vanzérile regulate de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionarii — data la care
Grupul se angajeaza s& cumpere sau s vanda respectivul activ. Activele financiare inceteaza sa& mai fie
recunoscute n momentul in care dreptul de a incasa fluxuri de trezorerie din investitii expird sau este
transferat, iar Grupul transferd toate riscurile i beneficiiie aferente dreptului de proprietate.
1mprumuturiie si creantele sunt inregistrate la cost amortizat pe baza metodei dobanzii efective.
imprumuturile si creantele Grupului sunt clasificate ca si ,numerar i echivalente de numerar”, respectiv
ca si clienti si alte creante” in bilantul contabil (notele 2.12 §i 2.13).

2.10 Compensarea instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea neta este raportata in bilantul contabil numai
atunci cand exista dreptul legal aplicabil de a compensa sumele recunoscute i existd intentia de a
compensa pe bazi neta sau de a valorifica activul §i de a compensa datoria In acelasi timp.

211 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild netd. Costul este
determinat pe baza metodei primul intrat, primul iesit (FIFO). Costul stocurilor cumpdrate este contabilizat
la nivelul fiecarui element pe baza facturii de achizitie. Costul produselor finite i productiei in curs de
executie include cheltuieli de proiectare, materii prime, forta de munca directd, alte costuri directe si
cheltuielile de productie indirecte aferente (pe baza capacitatii normale de exploatare), dar exclude costuriie
legate de Imprumuturi. in cursul normal al activitatii, valoarea realizabil neté este estimata pe baza pretuiui
de vanzare diminuat cu cheltuielile de véanzare variabile aferente. Acolo unde este necesar, sunt
constituite ajustari pentru depreciere pentru stocuri cu migcare lenta si uzate fizic sau moral.

2,12 Creante comerciale
Creantele comerciale sunt recunoscute la valoarea justa mai putin ajustarea pentru depreciere.

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru marfurile vandute sau serviciile prestate in
cursul normal al activititi. Daca se estimeazé c3 acestea vor fi colectate in termen de un an sau mai
putin de un an, vor fi clasificate ca active circulante. in caz contrar, vor fi prezentate ca active imobilizate.

Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale se constituie in momentul in care existd dovezi
obiective ci grupul nu va putea colecta toate sumele care Ti sunt datorate conform conditiilor initiale ale
creantelor. Dificultitile semnificative cu care se confruntd debitorul, probabilitatea ca debitorul & intre in
procedura de faliment sau reorganizare financiard, neplata sau nerespectarea conditiilor de platd sunt
considerate indicii ale deprecierii creantelor comerciale

Ajustarea este calculata ca diferenta dintre valoarea inregistrata in contabilitate gi valoarea prezentd a
fluxurilor viitoare de numerar estimate. Valoarea contabila a activului se reduce prin utilizarea unui cont de
ajustari, ifar valoarea pierderii este recunoscutd in situatia veniturilor g cheltuielilor la ,alte
castiguri/(pierderi) — net” in contul de profit si pierdere. Atunci cand o creantd comerciald nu poate fi
recuperatd, aceasta este trecutd pe cheltuiald, cu stornarea corespunzatoare a ajustarii de depreciere
pentru creante comerciale.

2.13  Numerar si echivalente de numerar
Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul i echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, depozite
bancare la vedere, alte investitii financiare pe termen scurt cu lichiditate mare cu scadente initiale de trej

luni sau mai putin, facilitati de descoperit de cont, si partea pe termen scurt si lung a conturilor bancare
restrictionate. In bilant, descoperitul de cont este prezentat la imprumuturi, in cadrul datoriilor curente.
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SUMARUL POLITIGILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.14 Capital social gi rezerve
Actiuniie sunt clasificate drept capitaluri propri.

Costurile incrementale direct atribuibile emisiunii de noi actiuni sau optiuni sunt prezentate ca o deducere,
net de impozit, in capitaluri proprii din incaséri.

Daci o societate membra a grupului cumpé&ra actiuni ale societatii-mama (actiuni proprii), suma platita,
inclusiv orice cheltuieli suplimentare care pot fi atribuite direct (net de impozitul pe profit), se deduce din
capitalurile proprii atribuibile actionarilor societati-mama péna la anularea sau emisiunea din nou a
actiunilor. Dac# astfel de actiuni sunt ulterior emise din nou, orice suma incasatd, net de costurile
suplimentare direct atribuibile tranzactiei si impactul aferent asupra impozitului pe profit, va fi inclusa in
capitalurile proprii atribuibile actionarilor societatii-mama.

2,15 Datorii comerciale
Datoriile comerciale sunt recunoscute la valoarea justa.

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a pléti pentru bunurile sau serviciile care au fost achizitionate in
cursul normal al activitatii de la furnizori. Conturile furnizori sunt clasificate ca datorii curente daca plata
trebuie 53 se facd Tn termen de un an sau mai putin de un an (sau mai tarziu, n cursul normal al
activitati)). In caz contrar, vor fi prezentate ca datorii pe termen lung.

2.16 imprumuturi
Imprumuturile sunt recunoscute la valoarea justd a sumei Incasate, net de costurile de tranzactionare.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii pe termen scurt, cu exceptia situatiei in care Grupul are un drept
neconditionat de a amana achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la data bilantului. Partea curentd
a imprumuturilor pe termen lung este inclusa In datoriile curente. Dobanda cumulata la data bilantului
contabil este inclusz In ,imprumuturi”, in cadrul datoriilor curente, daca este rambursabila In termen de 12
luni.

Onorariile platite la contractarea facilitétilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri de tranzactionare
ale imprumutului In ma3sura in care este probabil ca facilitétile s3 fie utilizate. In acest caz, onorariul este
amanat pand la momentul tragerii sumelor. in masura in care nu exista dovezi ca este probabil ca unele
dintre sau toate facilitétile vor fi utilizate, onorariul este capitalizat ca plata in avans pentru serviciile de
finantare si amortizat pe perioada facilitatii la care se refera.

2.17 Impozit pe profit curent i amanat

Entititile din Grup Tnregistreaza impozit pe profit curent la o ratd de 16% din rezultatul fiscal net
determinat in conformitate cu Codul Fiscal din Romania si cu reglementérile conexe.

Cheltuiala cu impozitul aferentd perioadei include impozitul curent gi impozitul amanat. Impozitul este
recunoscut in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care se referé la elementele recunoscute
in alte elemente ale rezuitatului global sau direct in capitalurile proprii. in acest caz, si impozitul aferent
este recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct In capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementérilor fiscale in vigoare la data
bilantului in Roménia. Conducerea evalueaza periodic pozitile din declaratiile fiscale in ceea ce priveste
situatiile in care reglementrile fiscale aplicabile sunt interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo
unde este cazul, pe baza sumelor estimate ca datorate autoritétilor fiscale.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru diferentele
temporare intervenite Intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor $i valorile contabile ale acestora din
situatiile financiare consolidate.
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SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.17 Impozit pe profit curent gi aménat (continuare)

Totusi, impozitul pe profit amanat care rezultd n urma recunoasterii initiale a unui activ sau pasiv dintr-o
tranzactie alta decat o combinare de Intreprinderi, i care la momentul tranzactiei nu afecteazé profiiul
contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit amanat este determinat pe baza
ratelor de impozitare {si legilor) intrate Tn vigoare pana la data bilantului contabil $i care urmeaza sa fie
aplicate Tn perioada in care impozitul amanat de recuperat va fi valorificat sau impozitul amanat de plata
va fi achitat.

Impozitul améanat de recuperat este recunoscut numai In masura in care este probabil s& se obtind in
viitor un profit impozabil din care sa fie deduse diferentele temporare.

Impozitul pe profit amanat aferent diferentelor temporare generate de investitiile in filiale si In entitatile
asociate este recunoscut, cu exceptia cazurilor in care perioada retuérii diferentelor temporare poate fi
controlats de Grup si este probabil ¢4 diferenta temporara nu se va relua in viitorul previzibil.

Creantele §i datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand existad dreptul legal aplicabil
de a compensa creantele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, i cand creantele si datoriile privind
impozitul amanat impuse de aceeasi autoritate fiscald fie aceleiasi entitati impozabile, fie unor entitati
impozabile diferite, dac3 existd intentia de a compensa soldurile pe o baza neta.

248 Pozitii fiscale incerte

Pozitile fiscale incerte ale Grupuiui sunt analizate de catre conducere la data fiecarui bilant. Se
inregistreazd datorii pentru pozitile fiscale pentru care conducerea considerd c& este probabil s& fie
aplicate taxe suplimentare daca aceste pozitii ar fi verificate de autoritatile fiscale. Evaluarea se bazeaza
pe interpretarea legilor fiscale care au fost adoptate la data bilantului contabil. Datoriile aferente
penalizarilor, dobanzilor si impozitelor, altele decat impozitul pe venit, sunt recunoscute pe baza celor mai
bune estimari ale conducerii necesare pentru stingerea obligatiilor la data bilantului contabil.

2.19  Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activitatii, entitatile Grupului fac plati catre Statul roman in numele angajatilor sai,
pentru fondurile de pensii, s&natate si somaj. Toti angajatii entitatilor romanesti ale Grupului sunt membri
ai planului de pensii al statului roman. Indemnizatiile, salariile, contributiile catre fondurile de pensii si de
asiguréri sociale ale Statului roman, concediile de odihna anuale si concediile medicale platite, primele, si
beneficiile hemonetare sunt cumulate pe parcursul anului in care sunt prestate serviciile aferente de catre
angajatii entitatilor Grupuiui.

Conform legislatiei din Romania, societatile romanesti au obfigatia de a pléti un beneficiu la pensicnare Tn
valoare de doud salarii brute fiecarui angajat la momentul pensionarii. Grupul nu are nicio alta obligatie
fata de angajatii s3i, in baza legii romanesti, cu privire la pensii i nu participa Ia niciun alt plan de pensii.
indemnizatia pentru pensie pe caz de boald este acordatd numai in cazul in care decizia de pensionare
este definitiva.

Valoarea provizionului reprezentand beneficii ulterioare incetarii contractelor de muncé se stabileste pe
baza Contractului colectiv de munca in vigoare, ca si procent din venitul brut al fiecarui angajat in functie
de durata activitatii in cadrul societatii.

Beneficii la incetarea activitatii

Angajatii care sunt disponibilizati din motive care nu depind de ei vor beneficia de masurile active de

combatere a somajului si de compensatiile stabilite prin prevederile legale si aplicabile prin contractul
colectiv de munca.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

219 Beneficiile angajatilor (continuare)

Beneficii la incetarea activitatii (continuare)

Aceste beneficii sunt acordate In functie de vechimea in cadrul Societdtii, astfel:

- vechime de pana la 10 ani 1,5 salarii de baza brute
- vechime de peste 10 ani 3,0 salarii de bazd brute

2.20 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Grupul are o obligatie legald sau implicitd rezultatd
din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesard o iesire de resurse care
fncorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuts o estimare credibild in ceea ce priveste valoarea
obligatiei. Cand Grupul asteaptd rambursarea unui provizion, de exemplu Tn baza unui contract de
asigurari, rambursarea este recunoscutd pe baza unui activ distinct, dar numai cand rambursarea este
consideratd sigurd. Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizatd a cheliuielilor estimate a fi
necesare pentru a deconta obligatia respectivad utilizand o ratd inainte de impozitare care reflecta
evaludrile curente de piatd privind valoarea in timp a banilor si riscurile specifice obligatiei. Cresterea
provizionului datorata trecerii timpului este recunoscut in cheltuiala cu dobanda.

Pe baza contractelor incheiate cu clientii, Grupul acorda garaniii de buna executie clientilor sai, de 5 -
7% din valoarea totala a lucrarilor de constructie facturate. Grupul a calculat provizioane de 10% din
valoarea totald a garaniiilor de buné executie, pentru a putea acoperi defectele pe perioada de garantie,
pana la receptia finala.

221 Recunoasterea veniturilor

Veniturile includ valoarea justd a sumei primite sau care urmeaza sa fie primitd in urma vanzarii de bunuri
si servicii Tn cursul normal al activitdti Grupului. Veniturile sunt prezentate net de taxa pe valoare
addugatd, rabaturi si reduceri si dupa eliminarea vanzarilor din cadrul Grupului,

Grupul recunoaste veniturite atunci cand valoarea acestera poate fi evaluatd fn mod fiahil, cand este
probabil s& produca beneficile economice viitoare pentru  entitate, §i cand au fost Indeplinite criterii
specifice peniru fiecare dintre activitdtile Grupului aga cum au fost descrise mai jos. Valoarea veniturilor
nu este consideratd evaluabild in mod fiabil pana nu au fost solufionate toate contingentele referitoare la
vanzari. Grupul Tsi bazeaza estimdrile pe rezultatele istorice, avand n vedere tipul de client, tipul de
tranzactie si elementele specifice fiecarui contract.

(a) Contracte de constructie

Entitatile grupului furnizeazad o gama largd de servicii pentru industriile de transport si distributie de gaze
naturale.

Aceste servicii sunt furnizate pe baz& de costuri plus marid sau ca si contracte cu pret fix, cu termenul
contractual ce variaza, de reguld, intre 1 si 3 ani.

Un contract de constructii este definit de IAS 11 ca un confract negociat In mod specific pentru
constructia unui activ. Costurile contractului sunt recunoscute ca si cheltuieli In perioada in care sunt
realizate, Cénd rezultatul unui contract de constructi nu poate fi estimat in mod fiabil, veniturile din
contract sunt recunoscute doar proportional cu costurile contractuale realizate si estimate a fi
recuperabile. Cand rezultatul unui contract de constructit nu poate fi estimat in mod fiabil si este probabit
ca acest contract sa fie profitabil, veniturile din contract sunt recunoscute pe perioada contractufui. Cand
este probabil ca cheltuielile fotale cu contractul sa depdseasca veniturile totale din confract, pierderea
estimatd este recunoscuta imediat ca si cheltuiald. Variatiile in ce priveste lucrarile contractului, cererile gi
pldtile de stimulente sunt incluse In veniturile din contract In masura in care au fost convenite cu clientu!
si pot fi evaluate fiabil.
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SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.21 Recunocasgterea veniturilor (continuare)
{a) Contracte de constructie {continuare)

Grupul utilizeaza ,metoda procentului de finalizare” peniru a stabili suma adecvatd recunoscutd intr-o
anumita pericada. Stadiul de finalizare este estimat prin referinta la costurile contractului realizate pana la
data bilantului contabil ca procentaj din costurile totale estimate pentru fiecare contract. Costurile
realizate Tn cursul anului cu privire la activitatea viitoare in cadrul unui contract sunt excluse din costurile
contractuale atunci cand se stabileste stadiul de finalizare. Acestea sunt prezentate ca stocuri, plati
anticipate sau alte active, in functie de natura lor.

Grupul prezintd ca activ suma brutd datoratd de clienti pentru jucrarile contractuale aferente tuturor
contractelor in curs pentru care costurile realizate plus profitul recunoscut (minus pierderile recunoscute)
depdsesc facturarile periodice. Facturérile periodice neplatite incd de chienti si retinerile sunt incluse la
.Clienti i alte creante”.

{b) Véanzéri de bunuri

Vanzdrile de bunuri sunt recunoscute cand o entitate din grup vinde un bun catre un client. Vanzarile sunt
achitate, de reguld, cu numerar sau cu alte instrumente de plata. Grupul nu deruleaza niciun program de
fidelitate.

2.22  Contracte de leasing

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale in care Grupul i asuma toate riscurile §i beneficiile
aferente proprietdtii sunt clasificate ca gi contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt
capitalizate la initierea leasingului la valoarea cea mai mica dintre valoarea justd a propriet&tii aflate n
regim de leasing §i valoarea prezenta a platilor minime de leasing. Fiecare platd este impartitd intre
elementul de capital si dobanda pentru a se obfine o ratd constantd a dobénzii pe durata rambursarii.
Obligatiile legate de chirie, net de costurile de finantare, sunt incluse la alte datorii pe termen lung.
Elementul de dobanda aferent costurilor de finaniare este trecut in contul de profit si pierdere pe durata
contractului. Imobilizarile corporale obtinute Tn cadrul contractelor de leasing financiar sunt amortizate pe
perioada mai scurta dintre durata de viatd utilé a activului sau termenul contractului de ieasing.

Contractele de leasing In care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt
refinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile efectuate in cadrul unui
asemenea contract (net de orice facilitati acordate de locator) sunt inregistrate in contul de profit i pierdere
dupd o metoda liniard pe pericada leasingului.

2.23 Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor este recunoscutd ca datorie in situatiile financiare ale Grupului in perioada in
care dividendele sunt aprobate de catre actionarii Societatii.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
31 Factori de risc financiar

Prin natura activitdtilor efectuate, Grupul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de piaté
(inclusiv riscul monetar, riscul de ratd a dobanzii privind valoarea justd, riscul de ratd a dobanzii privind
fluxul de numerar si riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate. Programul Grupului privind
managementul riscului se concentreazd asupra imprevizibilitétii pietelor financiare si cautd s& minimalizeze
potentialele efecte adverse asupra perfarmantelor financiare ale Grupului. Grupul nu  utilizeazd
instrumente financiare derivate pentru a se proteja de anumite expuneri la risc.
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MANAGEMENTUL RISCULU] FINANCIAR (continuare)
3.1 Factori de risc financiar (continuare)

Managementul riscului este responsabilitatea conducerii Condmag SA pe baza politicilor aprobate de
consiliul de administratie. Conducerea Condmag SA identifica si evalueaza riscurile financiare in stransa
cooperare cu unitatile operationale ale Grupului. Consiliul de administratie furnizeaza principille de baza
pentru managementul riscului, precum si recomandari pentru domenii specifice, cum ar fi riscul valutar,
riscul ratei dobanzii riscul de credit si investitia de lichiditate excesiva.

(a) Riscul de piata
(i) Riscul valutar

Grupul functioneaza in principal In Roménia si este expus riscului valutar rezultat din expunerea la diferite
monede, in special legat de Euro si dolar SUA. Riscul valutar rezultd in special din imprumuturile si
contractele de leasing financiar ale Grupului.

Grupul nu este acoperit Impotriva riscului valutar. Pentru ¢3 activitatile Grupului sunt derulate in special
pe piata internd, acesta nu genereazd venituri in aceeasi moneds cu imprumuturile si obligatiile de
leasing financiar. Totusi, conducerea primeste regulat previziuni referitoare la evolutia cursului de schimb
leuw/EUR si foloseste informatiile Tn strategia de stabilire a preturilor. Conducerea va avea in vedere in
viitor elaborarea de strategii de protejare a Grupului faté de riscul valutar.

Dacd moneda nationald s-ar fi depreciat cu 10% fatd de monedele in care sunt denominate
Tmprumuturile, profitul net al Grupului s-ar reduce dupd cum urmeaza:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Datorii in dotar SUA (198.919) (357.292)
Datorii in Euro (515.046) (407.019)
Datorii in CHF {1.565) -
(715.530) (764.311)

(i)  Riscul de rata a dobénzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Grupul nu are active semnificative purtitoare de dobanda. Riscul de ratd a dobanzii In cazul grupului
provine din imprumuturile pe termen scurt i lung. Tmprumuturile contractate cu dobanda variabild expun
grupu! la riscul de raté a dobanzii privind fluxul de numerar, care este compensat partial de numerarul
detinut la rate variabile. In 2014 si 2013, Tmprumuturile Grupului ia o rata variabila au fost denominate i
Lei, dolar SUA si in Euro.

Grupul isi analizeazad in mod dinamic expunerea la rata dobanzii, Sunt simulate diferite scenarii, tinand
seama de refinantari, de reinnoirea pozitillor existente si de finantarile alternative. Pe baza acestor
scenarii, Grupul calculeazad impactul asupra profitului si pierderii al modificarii ratei dobanzii. Pentru
fiecare simulare, se foloseste acelasi procent de modificare a ratei dobanzii pentru toate monedele.
Scenariile se aplicd numai in cazul datoriitor care constituie pozitii majore purtitoare de dobanda.

Pe baza simuldrilor efectuate, in cazul unei majorari de 2% a ratelor dobanzii, profitul net al Grupului
pentru cele 12 luni incheiate fa 31 decembrie 2014, s-ar diminua cu 549 mii lei (31 decembrie 2013: 623
mii lei). Senzitivitatea scazuta fatd de rata dobanzii in 2014 se datoreaza si scaderii ratei medii de schimb
valutar folosita pentru cele 12 luni incheiate la 31 decembrie 2014, utilizata tn calculul simul3rii efectuate.
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MANAGEMENTUL RISCULU! FINANCIAR {continuare)
3.1 Factori de risc financiar {continuare)
{b) Riscul de credit

Riscul de credit rezultd din numerar si echivalente de numerar, depozite la banci si institutii financiare,
precum si din expunerile la credit ale clientilor, incluzand creantele restante si tranzactile angajate. In
cazul bancilor si institutiilor financiare, sunt acceptate numai cele evaluate independent cu un rating
minim ,BB”. Pentru clienfi, nu existd o evaluare independentd, managementul evalueazd bonitatea
financiara a clientului, tindnd cont de pozitia financiara, de experienta trecuta si de alti factori. Limitele de
risc individuale se stabilesc pe baza calificativelor interne si externe, conform limitelor stabilite de consiliul
de administratie, Utilizarea limitelor de credit este monitorizatd Th mod regulat. A se vedea nota 9 pentru
prezentari suplimentare referitoare la riscul de credit.

{c) Riscul de lichiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate de entitatile operationale ale Grupului si
agregate de conducerea Grupului. Conducerea Grupului monitorizeaza previziunile privind necesarul de
lichiditati al Grupului, pentru a se asigura cd existd numerar suficient pentru a raspunde cerintelor
operationale, Tn acelasi timp mentinand permanent o marja suficienta la facilitatile de imprumut angajate
neutilizate (nota 15} astfel fncat grupul sd nu Tncalce limitele Tmprumuturilor sau Tnielegerile legate de
Tmprumuturi (unde e cazul) pentru toate facilitdtile de Tmprumut. Aceste previziuni tin cont de planurile de
finantare a datoriei Grupului, de respectarea Intelegerilor, de respectarea obiectivelor interne privind
indicatorii din bilanful contabil.

Conducerea Grupului investeste surplusul de numerar In conturile curente purtitoare de dobanzi si
depozitele la termen, selectand instrumentele cu maturitdti adecvate sau lichiditate suficientd pentru a
oferi 0 marja suficientd, asa cum s-a stabilit pe baza previziunilor sus-mentionate. La data raportarii,
Grupul detinea conturi curente purtdtoare de dobénzi si depozite la termen de 6,467 mii lei (2013: 6.223
mii lei).

In tabelul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale Grupului pe grupe de maturitate relevanta, in
functie de pericada rédmasd la data bilantului contabil pand la data maturitatii confractuale. Valorile
prezentate in tabel reprezintd valorile brute respective la data bilanfului contabil si sumele de plata
viitoare aferente.

La 31 decembrie 2014 Sub 1 an intre 2si5ani Peste 5 ani Total
fmprumuturi (ex obligatii din
leasing financiar) 15.246.082 13.521.829 - 28.767.911
Obligatii din leasing financiar 1.225.143 1.644.773 - 2.869.916
Furnizori si alte datori 55.613.508 4.392.150 - 60.005.658
Total 72.084.733 19.558.752 - 91.643.485
La 31 decembrie 2013 Sub 1an intre 2 gi 5 ani Peste 5 ani Total
Imprumuturi (ex obligatii din 18.955.333 11.971.396 - 30.926.729
leasing financiar)
Obligatii din leasing financiar 3.698.656 2.318.600 - 6.017.2586
Furnizori si alte datorii 113.605.718 2.827.618 - 116.433.334
Total 136.259.707 17.117.612 - 153.377.319
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
3.2 Managementul riscului de capital

QObiectivele Grupului cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitatii Grupului de a-si
continua activitatea in viitor, astfel incat s3 aduca profit actionarilor si beneficii celorlalte parti implicate,
precum $i mentinerea unei structuri optime a capitalului pentru reducerea cheltuielilor de capital.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, Grupul poate ajusta valoarea dividendelor acordate

actionarilor, poate restitui capital catre actionari, emite noi actiuni sau vinde active pentru reducerea
datoriei,

Grupul monitorizeaza capitalul pe bhaza coeficientului gradului de Tndatorare. Acest coeficient se
calculeazd mpartind dateria netd la capitalul total. Datoria netd se calculeazd scadzand din totalul
Imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturile pe termen scurt si lung” din bilantul contabil consolidat) numerarul
si echivalentele de numerar, Capitalul total se calculeazd adunand la ,capitalurile proprii” din bilantul
contabil consolidat datoria neta.

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Total imprumuturi {nota 15) 30.276.251 35.094 464
Mai putin: numerar si echivalent numerar (nota 12) (20.487.875) (12.807.196)
Datoria neta 9.788.376 22.287.268
Total capitaluri proprii 43.132.886 58.081.168
Total capital 52.921.262 80.368.4386
Gradul de Tndatorare 18,50% 27,73%

Scadersa graduiui de indatorare pe parcursul anului 2014 a rezultat, in principal, din cresterea
numerarului in cadrul sccietati-mama Condmag SA gi scaderea imprumuturilor bancare contractate de
societétile din cadrul Grupului.

3.3 Estimarea la valoarea justa

Grupul nu detine instrumente financiare evaluate in bilantul contabil la valoarea justa si prin urmare nu se
aplicd prezentdrile de informatii legate de evaluarile Ja valoarea justé pe niveluri,

ESTIMARI S| RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Estimarile si rationamentele sunt evaluate continuu si au la baza experienta istorica si alti factori, inclusiv
anticiparile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date,

4.1 Estimari si ipoteze contabile crifice

Grupul elaboreaza estimari si ipoteze referitoare la viitor. Estimarile contabile rezultate vor fi, prin
definitie, rareori egale cu rezultatele actuale corespunzétoare. Estimarile si ipotezele care implicA un
grad ridicat de risc sau care determind ajustari semnificative ale valorilor contabile ale activului si
pasivului In anul financiar urmator sunt prezentate In cele ce urmeaza.

(a) Recunoagterea veniturilor

Grupul foloseste metoda procentului de finalizare pentru inregistrarea in contabilitate a contractelor sale
cu pret fix pentru prestarea de servicii de constructii. Utilizarea metodei procentului de finalizare
presupune estimarea de cafre Grup a serviciilor prestate pani In prezent ca procent din totalul serviciilor
care urmeaza a fi prestate.

Stadiul de finalizare este estimat prin referintd la costurile contractului realizate pana la finalul perioadei
de raportare ca procentaj din costurile totale estimate pentru fiecare contract. Costurile realizate in cursul
anului cu privire la activitatea viitoare Tn cadrul unui contract sunt excluse din costurile contractuale atunci
cand se stabileste stadiul de finalizare. Acestea sunt prezentate ca stocuri, cheltuieli in avans sau alte
active, in functie de natura lor.
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fa

ESTIMARI S| RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE (continuare)
4.1 Estimari gl ipoteze contabile critice (continuare)
(a} Recunoagterea veniturilor (continuare)

Grupul prezintd ca datorie suma brutd datoratd clientilor pentru lucrarile aferente tuturor contractelor Tn
curs pentru care sumele facturate depésesc costurile realizate plus profitul recunoscut {minus pierderile
recunoscuie).

(b) Impozit pe profit

Pentru stabilirea provizionului pentru impozitut pe profit sunt necesare rationamente semnificative. Existd
mai multe tranzactil si calcule pentru care determinarea impozitului final este incerta. Grupul recunoaste
obligatii pentru problemele anticipate a rezulta Tn urma verificarilor fiscale pe baza unor estimari privind
achitarea unor impozite suplimentare. Dacd rezultatul fiscal final al acestor operatiuni este diferit de
sumele Inregistrate initial, diferentele vor influenta creantele si datorfiie privind impozitul pe profitul curent
sau amanat in perioada in care se efectueazi determinarea.

{c) Deprecierea estimata a activelor imobilizate

Determinarea pierderii din deprecierea echipamentelor necesitad rationamente semnificative, dupd cum
este descris Tn nota 8. Céand face aceastd estimare, Grupul compara valoarea contabild netd a acestor
echipamente cu cea mai mare valoare dintre pretul de vanzare estimat §i valoarea netd actualizatd a
fluxuritor de numerar care vor fi generate de catre echipamente de-a lungul duratei lor de viatd ramase.
La 31 decembrie 2012 conducerea fiecarei entitdti din Grup a analizat indicatorii de depreciere si a
concluzionat c& nu este necesard desfasurarea unor teste de depreciere sau recunoasterea unei pierderi
din depreciere.

(d) Deprecierea estimata a fondulul comercial

Grupul a recunoscut fond comercial din achizitia Flowtex Technology SA. Pe baza testului anual de
depreciere, efectuat la 31 decembrie 2007, fondul comercial a fost depreciat in fotalitate. Valoarea
recuperabild a unitdtii generatoare de numerar a fost determinata pe baza calculului valorii de utilitate. in
cursul anului 2012 s-a nregistrat reversarea deprecierii recunoscute pentru fondul comercial si anularea
acestuia datorita fuziunii realizate intre societatea-mama si Flowtex Technology SA.

INFORMATI PE SEGMENTE

Conducerea a determinat segmentele de activitate pe baza rapoartelor analizate de catre Consiliul de
Administratie pentru deciziile strategice.

Consiliul de Administratie analizeaza activitatea din perspectiva tipului de servicii prestate. Din punct de

vedere geografic, nu existd segmente de activitate Tntrucat majoritatea operatiunilor se deruleaza pe piata
interna.

Consiliul de Administratie evalueaza performanta segmentelor de activitate pe baza profitului Tnainte de
impozitare, de cheltuieli financiare si de cele cu amortizarea si depreciarea (,EBITDA".

Entitatea este Tnregistratd in Romania si Tsi desfagoard activitatea pe piata internd. Nu s-a obtinut niciun
venit de la clienti externi.
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INFORMATII PE SEGMENTE (continuare)

Informatiile pe segmente pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014 sunt urmatoarele:

Venituri pe segmente

EBITDA

Depreciere si amortizare

Castig / (pierdere) financiar(a)
Profit inaintea impozitului pe profit
impozit pe profit

Profitul / (pierderea) anului, din care:

- interes minoritar
- actionari

Active pe segmente
Active nealocate segmentelor:
tmpozit pe profit amanat

Total active

Datorii pe segmente
Datorii nealocate segmentelor:
Impozit pe profit amanat

Total datorii

Distributia si

furnizarea de

Informatiile pe segmente pentru anul incheiat la 31 decembrie 2013 sunt urmatoarele:

Venituri pe segmente
EBITDA
Depreciere gi amortizare

" Castig / (pierdere) financiar(&)

Profit inaintea impozitului pe profit
Impozit pe profit

Profitul / (pierderea) anului, din care:

- interes minoritar
- actionari

Active pe segmente

Active nealocate segmentelor:
Impozit pe profit amanat

Total active

Datorii pe segmente

Datorii nealocate segmentelor:
Impozit pe profit amanat

Total datorii

Constructii gaze naturale Total
173.476.961 3.953.585 177.430.546
{167.071.262) {4.088.811) (171.160.072)
(10.609.317) {221.865) {10.831.182)
(1.942.727) {42.460) {1.985.188)
(6.146.345) {399.551) (6.545.896)
(8.428.158) - (8.428.158)
(14.574.503) (399.551) (14.974.054)
- (8.550) (8.550)
(14.574.503) (391.001) {14,965.504)
142.033.758 5.763.669 147.797.427
- - 2.088.390
142.033.758 5.763.669 149.885.817
98.363.074 2.924.250 101.287.324
- - 5.485.607
98.363.074 2.924.250 106.752.931

Distributia si

furnizarea de
Constructii  gaze naturale Total
115.535.000 4.258.450 149.793.450
(10.241.242) 223.880 (10.017.362)
{11.642.691) (215.861) {11.858.552)
{2.348.646) {57.591) {2.408.237)
(24.232.579) (49.572) {24.282.151)
1.272.039 - 1.272.039
(22.960.540) (49.572) (23.010.112)
- {1.061) (1.061)
(22.960.540) {(48.511) (23.009.051)
209.125.760 5.884.629 215.010.389
- - 10.712.637
209.125.760 5.884.629 225.723.026
159,308.732 2.676.340 161.985.072
- - 5.656.787
159.308.732 2,676.340 167.641.859
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in "lei”, daca nu se specifica altceva)

IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Terenurile si cladirile Grupului au fost reevaluate ultima datd la 31 decembrie 2012 de cétre evaluatori
independenti, cu exceptia cladirii detinute de Timgaz SA care a fost achizitionata in cursul anului 2011.
Evaluarile s-au facut pe baza informatiilor de piatd. Surplusul din reevaluare a fost creditat in ,Rezerve
din reevaluare”,

Clasa vehicule si utilgje include urmétoarele sume pentru care Grupul este locatarul Tn cadrul unui
contract de leasing financiar;

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Cost 7.199.380 19.654.986
Amortizare cumulata (3.443.563) (9.578.412)
Valoare contabild neta 3.755.817 10.076.574

Grupul Tnchiriaza diferite vehicule si utilaje in baza unor contracte de leasing financiar nereziliabile.
Duratele de leasing sunt cuprinse intre 3 si 7 ani, iar proprietatea activelor revine Grupului la finalul
contractelor.

IMOBILIZARI NECORPORALE

In cadrul imobilizarilor necorporale Grupul are inclusd la 31 decembrie 2014 valoarea netd a retelei
operate de Timgaz pentru distributia de gaze naturale, conform IFRIC 12.

La 31 decembrie 2014 managementul a efectuat analize In vederea determindrii eventualelor pierderi din

depreciere. S-a constatat cé valoarea imobilizérilor necorporale aferente contractelor de concesiune nu
prezintd diferente fatd de valoarea contabili netd a acestora la data situatiilor financiare.
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in "lei”, dacd nu se specifica aitceva)

INSTRUMENTE FINANCIARE PE CATEGORII

Toate activele financiare ale Grupului sunt din categoria imprumuturilor si creanteior. Valoarea lor
contabild este prezentatd mai jos:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Clienti si alte creante (cu excepfia cheltuielilor in

avans, avansurilor la furnizori si TVA de Incasat) 18.241.787 34.598.725
Numerar si echivalente de numerar (Nota 12) 20.487.875 12.807.196
338.729.662 47.405.921

Toate datoriile financiare ale Grupului sunt datorii financiare contabilizate pe baza modelului costului
amortizat. Valoarea lor contabild este prezentatd mai jos:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Imprumuturi (excluzand obligatiile de leasing financiar) 27.502.708 29.252.854
Obligatiile de leasing financiar 2.773.544 5.841.609
Datorii comerciale si alte datorii (excluzand obligatiile

statutare si veniturile Tn avans) 60.924.673 115.480.359
Total 91.200.925 150.574.823

RISCUL DE CREDIT PENTRU ACTIVELE FINANCIARE

Riscul de credit aferent activelor financiare care nu sunt nici restante, nici depreciate, poate fi evaluat In
raport cu datele istorice referitoare la rata de neplaté pentru tertele pari, intrucat nu exista ratinguri
externe independente pentru clientii Grupului:

2014

Creante comerciale care nu sunt nici restante, nici depreciate:
- Grupul 1 897.028
- Grupul 2 1.5561.817
- Grupul 3 6.827

Detalierea creantelor comerciale in functie de riscul de credit s-a facut pe baza datelor istorice din anul
financiar 2013 si, acolo unde a fost posibil, din anul financiar 2012, tinand cont de urmatoarele criterii:

«  Grupul 1: reprezinta debitori pentru care perioada medie istoricd de incasare a fost intre 1-60 zile;

«  Grupul 2: reprezinta debitori pentru care perioada medie istorica de Incasare a fost intre 61-90 zile;
s Grupul 3: reprezinta debitori pentru care perioada medie istorica de incasare a fost intre 81-180 zile;

Riscul de credit aferent garantiilor, poate fi evaluat astfel:

2014
Clienti recurenti fara incidente de plata 1.695.764
Clienti recurenti cu incidente de platd -
Parti afiliate (Nota 26) 3.537.829
Altele (garantii sub 100 mii RON) 61.642
Total 5.295.234
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva)

RISCUL DE CREDIT PENTRU ACTIVELE FINANCIARE {continuare)

Riscul de credit aferent sumelor nefacturate pentru contracte de constructii poate fi evaluat astfel:

Clienti recurenti fard incidente de plata
Proiecte finantate de la bugetul de stat
Parti afiliate

Altele

Total

CLIENTI St ALTE CREANTE

31 decembrie 2014

2014
257.221

2.235.501

2.492.722

31 decembrie 2013

Creante comerciale 20.207.740 34.786.319
Minus: ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale {10.708.844) (9.956.422)
Creante comerciale — net 9.498.897 24.829.896
din care in relatie cu partile afiliate (note 26) 3.028.006 6.610.536
TVA de incasat 131.127 665.840
Cheltuieli in avans 833.218 1.333.462
Avansuri acordate furnizorilor 13.345.598 42.832.829
Minus: ajustari pentru deprecierea avansurilor
Debitori diversi 656,044 469.459
Minus: ajustari pentru deprecierea debitorilor diversgi {368.550) (408.769)
Clienti nefacturati 58.957 70.058
din care in relatie cu partile afiliate (note 26) - -
Sume datorate de catre clienti aferente

contractelor de constructii (nota 27) 2.492.721 3.931.537
din care in relatie cu partile afiliate (note 26) 2,235,501 2.235.501
Garantii acordate 5295234 5.120.594
din care In relatie cu partile afiliate (note 26) 3.537.829 3.537.828
Alte creante 608.483 585.950

32.551.730 79.430.857

Minus: Portiunea pe termen lung a garantiilor (3.926.787) (3.723.211)
Portiunea curentd a creantelor

comerciale gi altor creante 28.624.943 75.707.646

Analiza creantelor comerciale si a altor creante neajunse la scadentd si nedepreciate este urmatoarea:

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Creante comerciale 2.455.673 14.102.684
Garantii acordate 5.295.234 5.120.594

Sume datorate de catre clienti aferente
contractelor de constructii 2.492.721 3.931.537
Clienti nefacturati 58.957 70.058
Debitori diversi 287.494 60.690
Alte creante 608.483 585.950
11.198.563 23.871.513
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in "lei”, daca nu se specifica altceva)

CLIENTI $1 ALTE CREANTE (continuare)

Analiza pe vechimi a creantelor comerciale scadente dar nedepreciate este urmétoarea:

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Intre 1 $i 6 luni 2.959.415 2.108.128
Intre 6 si 12 luni 115.883 865.566
Peste 12 luni 939.920 1.142.981
Total 4.015.218 4.116.675

La data de 31 decembrie 2014, creantele comerciale in valoare de 10.708.844 lei (31 decembrie 2013:

9,956,422 lei) si debitori diversi i avansuri acord

ate in valoare de 368.550 lei (31 decembrie 2013:

408.769 lei) au fost depreciate §i ajustate In totalitate. Se estimeaza ca aceste creante nu vor mai fi

recuperate.

Valorile contabile ale clientilor si altor creante ale Grupului sunt exprimate n urmétoarele devize:

Consolidate 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
RON 28.541.114 75.707.646
EURO 83.829

Miscarile provizioanelor Grupului pentru deprecierea clientilor si altor creante sunt urmatoarele:

2014 2013
La 1 ianuarie 10.365.191 1.948.190
Provizion pentru deprecierea creanteior 3.916.415 8.643.285
Sume reluate in cursul perioadei (3.204.213) (226.284)
La sfargitul perioadei 11.077.393 10.365.191

STOCURI
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Materii prime 5.778.413 6.813.644
Provizioane pentru materii prime {824.829) {870.833)
Productia in curs de executie 308.709 90.363
Produse semifabricate 276.440 557.843
Provizioane pentru produse semifabricate (38.257) (26.872)
Marfuri - 15.006
Produse finite 23.875 35.555
Provizioane pentru produse finite (2.224) (3.019)
Alte stocuri 6.918 9.968
Stocuri in custodie la terti 3.334.126 17.633.527
8.863.169 24.155.182
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

{toate sumele sunt exprimate in "lei”, daca nu se specifica altceva)

NUMERAR $1 ECHIVALENTE DE NUMERAR

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele de numerar includ urmatoarele:

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Numerar Tn banca 6.467.270 6.222 588
-sume n lei 6.413.338 6.220.797
- sume Tn altd moneda 53.932 1.789
Conturi bancare restrictionate 14.010.000 6.561.806
- pe termen scurt 14.010.000 6.561.806
- pe termen lung - -
Numerar Tn casd 9.359 21.820
- sume in lei 9.359 21.620
- sume in alta moneda - -
Altele 1.246 1.184
~sume in lei 1.246 1.184
- sume in altd moned3 - -
20.487.875 12.807.196
CAPITAL SOCIAL
Actiuni

La 31 decembrie 2014 si 2013, structura actionariatului este dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2014 Numar de
actiuni Suma Procentaj detinut
(lei) (%2)
SC Dafora SA Medias 174.742 676 28.611.965 45,82
Ogbba Van Herk BV 41.613.095 6.812.870 10,91
Persoane juridice 88.850.652 14.649.515 23,30
Persoane fizice 76.129.328 12.470.121 19,97
Total 381.335.751 62.444.271 100,00
31 decembrie 2013 Numir de
actiuni Suma Procentaj detinut
(lei) (%)
SC Dafora SA Medias 174.742.676 28.611.965 45 82
Ogbba Van Herk BV 41.613.095 6.812.670 10,91
Persoane juridice 96.168.063 15.751.687 2522
Persoane fizice £8.811.817 11.268.049 18.05
Total 381.335.751 62.444.271 100,00

Numarul total autorizat al actiunilor este de 381.335.751 actiuni (31 decembrie 2013: 381,335.751 actiuni)
avand o valoare netd de 0,1 lei pe actiune (31 decembrie 2013; 0,1 lei pe actiune). Toate actiunile emise
sunt platite in totalitate. Valoarea capitalului este influentata de prevederile IAS 29.
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

(toate sumele sunt exprimate in "lei”, daca nu se specifica altceva)

FURNIZORI $1 ALTE DATORII

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Datorii comerciale 46.699.771 108.109.148
din care in relatie cu pariile afiliate (nota 26) 421.238 3.677.051
Sume datorate clientilor in legatura cu
contractele de constructie (nota 27) 987.542 1.800.875
Decontari cu actionarii privind capitalu - -
Contributii, asigurari sociale si alte impozite 7.499.492 3.944.221
Garantii retinute 13.237.360 5.570.336
Venituri inregistrate in avans 2.686.549 2.005.498
Preliminri pentru facturile neemise (915.015) 952.975
70,191,699 122.383.053
Minus portiunea pe termen lung: garantii (4.392.150) (2.827.616)
Portiunea curenta a datoriilor comerciale
si altor datorii 65.799.549 119.555.437

IMPRUMUTURI

Pe termen lung

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Imprumuturi bancare pe termen lung 13.465.702 11.818.118
Obligatii din leasing financiar 1.610.5086 2.197.190
15.076.208 14,015,308
Pe termen scurt

Imprumuturi bancare pe termen scurt 13.066.493 16.463.788
Portiunea curentd a Imprumuturilor pe termen fung 970.513 970.948
Cbligatii din leasing financiar 1.163.038 3.644.419
15.200.043 21.079.155
Total imprumuturi 30.276.251 35.094.463

Rata medie a dobanzii la imprumuturile in RON si EUR este urméatoarea:
2014 2013
EUR RON EUR RON
Imprumuturi bancare pe termen lung 1,90% 8,75% 1,84% 9.01%
Imprumuturi bancare pe termen scurt - 6,71% - 7.73%
Leasing financiar 2,74% - 3,41% -

imprumuturile bancare pe termen scurt si lung Tn valoare de 27.502.707 lei (2013: 29.252.854 lei) sunt

garantate astfel:

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Imebilizéri corporale
Contracte cesionate

70.410.750
33.987.268
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specificd altceva)

IMPRUMUTURI (continuare)
(a) {mprumuturi bancare

Expunerea Tmprumuturilor Grupului la modificérile ratei dobanzii i a datelor contractuale de modificare
ale acestora este urmatoarea:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

6 luni sau mai putin 27.502.707 29.252.854

Valorile contabile ale imprumuturilor aproximeaza valorile juste ale acestora.

Valorile contabile ale imprumuturilor Grupului sunt exprimate in urmatoarele monede:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Euro 2.250.911 3.022.955
Leu roménesc (RON) 25.251.797 26.249.899
27.502.707 29.252.854
Grupul are urmatoarele facilitati de imprumut neutilizate:
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Cu rata variabila:
— Care expird in fermen de un an 9.061.479 3.034.277

Facilitétile care expiré n termen de un an sunt facilitdti anuale supuse revizuirii la diferite date in cursul
anului 2014,

{b) Obligatii din leasing financiar

Obligatiile din leasing financiar sunt efectiv garantate deoarece drepturile aferente activului inchiriat revin
locatorului in caz de neplata.

Obligatii brute din leasing financiar — plati minime de leasing:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Sub 1 an 1.225.142 3.698.656

Intre 1 §i 5 ani 1.644.774 2.318.600

2.869.916 6.017.256

Cheltuieli financiare viitoare pentru leasing financiar (96.372) {175.647)
Valoarea actualizata a obligatiilor

din leasing financiar 2.773.544 5.841.609
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, dacd nu se specifica altceva)

Intre 1 gi 5 ani

IMPRUMUTURI (continuare)
Obligatii din leasing financiar (continuare)

Valoarea actualizata a obligatiilor din leasing financiar este urmatoarea:

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

1.163.038 3.5689.662
1.610.506 2.251.947
2.773.544 5.841.609

IMPOZIT PE PROFIT AMANAT

31 decembrie 2014

Analiza creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat se prezinta dupa cum urmeazé:

31 decembrie 2013

Creante privind impozitul amanat;
— Creante privind impozitul amanat

- de recuperat In mai muit de 12 luni - 10.006.520
- de recuperat In mai putin de 12 luni 2.088.380 706.117
2.088.380 10.712.637
Datorii privind impozitul amanat;
— Datorii privind impozitul amanat
- de recuperat in mai mult de 12 luni 5.465.607 5.800.537
- de recuperat in mai putin de 12 luni - 56.250
5.465.607 5.656.787
Modificarea bruta aferentd impozitului pe profit amanat este urmatoarea:
2014 2013
La 1 ianuarie 5.055.850 3.783.811
{Cheltuiala) / Reluare in contul de profit si pierdere (8.428.158) 1.272.039
{Cheltuiala) / Reluare n situatia rezultatului global (4.909) -
La 31 decembrie: active / (datorie) (3.377.217) 5.055.850
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
{toate sumele sunt exprimate in "lei”, dacé nu se specifica aliceva)

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI $§1 CHELTUIELI

Provizion

Garantii pentru

acordate beneficii
clientilor Litiqii Taxe post-angajare Total
La 1 ianuarie 2014 745.789 - 3.729.901 31.866 4.507.556

[nregistrat Tn

contul de profit si pierdere 268.411 - - 5.574 273.985
Sume reluate neutilizate (231.817) - {3.729.901) {449) (3.862.167)
L.a 31 decembrie 2014 782.383 - - 36.991 819.374

(a) Garantii acordate clientilor

Garantii de bund executie sunt acordate clientilor pentru serviciile de constructii prestate. Valoarea
garantiei este intre 5 — 7% din valoarea contractului de constructie. Pe baza informatiilor istorice, a fost
calculat si inregistrat un provizion pentru 10% din soldul garantillor acordate, avand in vedere c3 aceasta
este cea mai buné estimare a costurilor reparatiilor viitoare.

(b) Concedii neefectuate

La sfarsitul fiecarei pericade, Grupul constituie provizioane pentru valoarea concediilor neefectuate de
angajatii sai.

{c} Provizion pentru beneficii post-angajare

Conform cerintelor legale {(art. 50 din Contractul colectiv de muncd la nivel national, care stabilegte
conditiile minimale aplicabile unei societéti), angajatii care se pensioneazd la limita de varstd primesc o
indemnizatie egald cu minimum doud salarii de baza, la care au dreptul in luna pensiondrii. Grupul a
inregistrat un provizion aferent serviciilor prestate anterior de angajatii s&i.

{d} Provizion taxe
Provizionul constituit in anul 2012 se refera la 0 amenda data societatii de catre Consiliul Concurentei .
In acelasi timp s-a obtinut de la ANAF o esalonare la plata a acestei amenzi pe o pericada de 50 de luni,

incepand cu 15.04.2013. In anul 2014 a fost reluat provizionul, recunoscandu-se suma ramasa de plata in
cadrul conturilor de datorii cu bugetul statului.

ALTE (PIERDERI) / CASTIGURI - NET

2014 2013
(Pierdere)/castig din cedarea imobilizarilor corporale 5.196.128 57.325
Total 5.196.128 57.325
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ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

2014 2013
Cheltuieli de deplasare gi diurna 1.646.951 2.741.815
Chirii 879.342 1.015.199
Utilitati 1.054.722 1.395.691
Asigurari 868.118 1.253.277
Reparaiii si intretinere 213.233 394.182
Transport 557.021 327.037
Taxe si cheltuieli similare 1.273.299 1.6568.798
Publicitate 38.877 87.532
Altele 4.069.483 1.833.508
Total 11.489.160 10.707.039
CHELTUIELI CU PERSONALUL
2014 2013
Salarii i indemnizatii 15.146.682 20.559.636
Cheltuieli cu asigurdri sociale 4.376.192 6.166.502
19.522.874 26.726.038
Numar mediu de angajati 2014 2013
Numé&r de angajati 549 810
VENITURI §1 CHELTUIELI FINANCIARE
2014 2013
Cheltuieli cu dobanda:
- Imprumuturi bancare (1.802.013) (2.308.910)
- Obligatii din leasing financiar {117.831) {268.674)
Cheltuiala cu diferente de curs valutar pentru credite
i leasing-uri, net {362.279) 23.596
Cheltuiala cu alte diferente de curs valutar, net (50.147) 3.368
Cheltuieli financiare (2.332.371) (2.550.620)
Venituri din dobanzi la depozite bancare
pe termen scurt 316.774 144.383
Alte venituri financiare - -
Venituri financiare 316,774 144,383
Rezultatul net din vanzarea titiurilor de participare 30.409 -
Cheltuieli financiare nete (1.985.188) (2.406.237)

Tranzactile comerciale, exprimate In moneda straina, efectuate de Grup in cursul exercitiilor financiare
incheiate la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 nu sunt semnificative pentru situatiile financiare ale
Grupului gi, ca atare, nu s-a facut impértirea diferentelor de curs valutar intre categoriile financiara si

operationald pentru aceste tranzactii.
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specifica altceva)

CHELTUIALA CU IMPOZITUL. PE PROFIT

2014 2013

impozit curent:
Impozit curent asupra profitul aferent anului - -
Total impozit curent - n
Impozit améanat (nota 16):
Aparitia si reluarea diferenfelor temporare 8.428.158 (1.272.039)
Total impozit aménat 8.428.158 (1.272.038)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 8.428.158 (1.272.039)
Profit / {pierdere) inainte de impozitare -IFRS (6.545.895) {24.282.151})
Impozit calculat ia rata de impozitare de 16% (1.047.343) (3.885.144)
Efectele fiscale ale:

— Deducerilor - -

- Venitului nesupus impozitarii {1.415.980) (452.213)

— Cheltuielilor nedeductibile fiscal 140.646 2.921.732

— Elementelor similare veniturilor - 143.586
Pierderi nerecunoscute 10.750.843 -
Cheltuiala / (venit) cu impozitul pe profit (8.428.158) (1.272.039)

REZULTATUL PE ACTIUNE

{a) Debaza

Rezultatul de bazé pe actiune este calculat prin impartirea profitului atribuibil actionarilor societatii mama
la numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare existente in timpul anului, cu exceptia actiunilor ordinare
achizitionate de Grup §i pastrate ca actiuni de trezorerie.

2014 2013

Profit atribuibil actionarilor societétii mama - -
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare

existente Tn timpul anului 381.335.751 381.335.751

Rezuitatul de baza pe actiune - -

(b} Diluat

Rezultatul pe actiune diluat este calculat prin ajustarea numaruiui mediu ponderat al actiunilor ordinare
pentru a lua in considerare potentiala conversie a tuturor actiunilor ordinare cu efect de diluare. Grupul
nu detine datorii convertibile iar societatea mama nu a emis optiuni de cumpdarare Tn leg&turd cu actiunile
sale. Nu au fost platite dividende Tn cursul anilor 2014 si 2013.
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24  NUMERAR GENERAT DIN EXPLOATARE

2014 2013
Profit net (14.974.054) (23.010.112)
Ajustari pentru:
— Cheiltuieli cu deprecierea (nota 6) 10.8565.504 11.858.5562
— (Profit) / pierdere din vanzarea
imobilizarilor corporale (nota 18) {5.196.128) {57.325)
— Venituri din dobanzi (nota 21) (316.774) {144.383)
— Cheltuiala cu dobénda (nota 21) 1.919.944 2.577.584
— Impozit pe profit {nota 22) 8.428.158 (1.272.039)
- Ajustari de depreciere
pentru stocuri gi creante comerciale 676,789 8.644.740
— Provizioane pentru riscuri gi cheltuieli (nota 17) (3.688.182) (1.494.594)
— Pierderi din diferente de curs valutar 246,466 (37.613)
Modificari ale capitalului circulant:
— Stocuri 15.292.014 {15.707.671)
- Clienti i alte creante 46.202.055 {29.5650.344)
~ Furnizori si alte datorii (52.078.536) 70.134.848
Numerar generat din expioatare 7.367.256 21.941.643

Tranzactii nemonetare

Principala tranzactie nemonetard consta in imobilizérile corporale dobandite prin contractele de leasing
financiar,

25  CONTINGENTE

(a) Litigii

Grupul este obiectul unui numar de actiuni Tn instantd rezultate in cursul normal al desfasurarii activitatii.
} Conducerea Grupului considerd c& aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra

rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Grupului.
(b) Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari n ultimii ani si este intr-o faza de
adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, Incd existd interpretdri diferite ale legistatiei
fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la
calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor gi penalitétilor de intarziere aferente (in
prezent penalitéti determinate de durata intarzierii, plus 0,04% pe zi dobanda de intarziere). In Romania,
exercitiul fiscal rdmane deschis pentru verificare fiscal3 timp de 5 ani. Conducerea Grupului considera ca
obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 BECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in "lei”, daca nu se specifica altceva)

CONTINGENTE (continuare)

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania include principiul ,valorii de piatd”, conform céruia tranzactiile intre partile
afiliate trebuie sa se desfasoare la vaioarea de piata. Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu
parti afiliate trebuie s& Tntocmeascd si sd pund la dispozitia autoritatilor fiscale din Romania, la cererea
scrisd a acestora, dosarul de documentare a prefurilor de transfer. Neprezentarea dosarului de
documentare a preturitor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalizari pentru neconformitate; in plus fatd de continutul dosarului de documentare a preturilor de
transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interprefarea conducerii
si, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer.
Conducerea Grupului considera c& nu va suferi pierderi Tn cazul unui control fiscal pentru verificarea
preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi
estimat in mod fiabil, Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiard sif sau pentru operatiunile
Grupului.

(d) Criza financiara
Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale gi romanegti:

Actuala criza globald de lichiditati care a Inceput la jumatatea anului 2007 a avut ca rezultat, printre altele,
un nivel scdzut al finantarii pietei de capital, nivele scazute de lichiditate in sectorul bancar gi, ocazional,
rate mai mari la Tmprumuturile interbancare si o volatilitate foarte ridicatd a burselor de valori.
{ncertitudinile de pe pietele financiare internationale au determinat falimente ale unor bénci si interventia
statului Tn salvarea altor bénci In Statele Unite ale Americii, Tn Europa Centrald si de Vest si in alte parti
ate lumii.

In prezent, intregul impact al actualei crize financiare este imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Grupului a scaderii in
continuare a lichidit&tii pietelor financiare gi a cregterii volatilitatii cursului de schimb al monedei nationale
si a indicilor pietelor de capital. Conducerea considera cé a luat toate mésurile necesare pentru a asigura
continuitatea Grupului in conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii:

Volumul finantarilor din economie s-a redus semnificativ Tn ultima vreme. Aceasta poate afecta
capacitatea Grupului de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta imprumuturile existente in termeni
si conditii similare cu finantarile precedente.

impactul asupra clientilor/ imprumutatorilor:

Clientii si alti debitori ai Grupului pot fi afectati de conditiile de piatd, ceea ce poate afecta capacitatea
acestora de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact gi asupra previziunilor conducerii
Grupului cu privire la fluxurile de numerar si asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si
nefinanciare. In masura In care existd informatii disponibile, conducerea a reflectat In mod adecvat
estimarile revizuite ale fluxurilor de numerar viitoare In evaluarea deprecierii.

Reevaluarea proprietatilor tinute la valoarea justa:
Piata imobiliard din Romania a fost grav afectatd de recenta volatlitate a pietelor financiare
internationale. Asadar, valoarea contabild a imobilizdrilor corporale evaluate la valoarea justd a fost

actualizatd pentru a reflecta conditiile pietei la data bilantului. Totusi, in anumite cazuri, absenta de date
fiabile referitoare la piatd a obligat Grupul sa isi modifice metodologiile de evaluare.
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CONDMAG S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in ”lei”, daca nu se specificad altceva)

TRANZACTH CU PARTI AFILIATE

S-au efectuat urmétoarele tranzactii cu pariile afiliate:

{a) Vanzari de bunuri si servicii
2014 2013

Vénzari de bunuri:
Actionar semnificativ 12.290 311.102
Entitati sub control comun cu actionarul semnificativ -

Vanzari de servicii:

Actionar semnificativ 895.692 2.424 910
Entitati sub control comun cu actionarul semnificativ - 428.033
907.982 3.164.045

Vanzarile de servicii sunt negociate cu partile afiliate pe o bazé cost-plus, care permite o marjd ce variaza
de la 5% la 10% (2013: 5% la 10%).

(b) Achizitii de bunuri $i servicii

2014 2013
Achizitii de bunuri
Actionar semnificativ 2.039 -
Entitati sub control comun cu actionarul semnificativ 91.023 -
Achizitii de servicii
Actionar semnificativ 244731 865.510
Entitati sub control comun cu actionarul semnificativ 501.636 428.033
839.429 1.293.543
{c) Compensatii acordate personalului — cheie din conducere

Personalul-cheie din conducere include directori (executivi si neexecutivi) si membri ai Consiliului de
Administratie. Compensatiile platite sau de platd catre personalul - cheie din conducere pentru serviciile
lor ca si angajati sunt prezentate in continuare:

2014 2013

Salarii i alte beneficii pe termen scurt ale angajatilor 2.570.998 3.141.644

{d) Solduri la sfargit de an ce rezultate din v&nzari Jcumpérari de bunuri/servicii

2014 2013

Creante comerciale de la actionarul semnificativ 3.028.0086 8.573.097

Sume datorate pentru contractele de constructii 2.235.501 2.235.500
Creante comerciale de la entitatile

sub control comun cu actionarul semnificativ - 37.440

5.263.506 8.846.037

Datorii comerciale catre actionarul semnificativ 14.633 3.269.932

Datorii comerciale cétre entitatile
sub control comun cu actionarul semnificativ 406.605 407.119
421.238 3.677.051
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TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (continuare)

2014 2013

Garantii de la actionarul semnificativ 3.537.829 3.537.829
Garantii de la entititile

sub control comun cu actionarul semnificativ - -

3.537.829 3.537.829

Creantele de la parti afiliate rezultad in principal din tranzactiile de vanzare si sunt scadente la doua luni de
la data vanzarii. Creantele nu sunt garantate si nu sunt purtdtoare de dobanda. la 31 decembrie 2014
s-au creat ajustiri de valoare pentru creantele de la partile afiliate in valoare de 374.218 lej (la 31

decembrie 2013: 286.385 |ei).

Datoriile catre parti afiliate rezultd in principal din tranzactiile de achizitie si sunt scadente la doua luni de

la data achizitiei. Datoriile nu sunt purtdtoare de dobanda.

CONTRACTE DE CONSTRUCTI

201 2013

Costuri totale suportate si profitul recunoscut
{minus pierderile recunoscute) pana la zi 178.714.597 64.438.033
Minus: facturile emise pani la zi 177.209.418 62.307.371

Pozitia neta a contractelor in curs de

desfasurare in bilantul contabil 1.505.179 2.130.662
Sume datorate de clienti pentru lucrérile de constructii 2.492.721 3.931.537
Sumae datorate clientilor pentru lucrarile de constructii {987.542) {1.800.875)
1.505.180 2.130.662

EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu sunt evenimente ulterioare datei de bilant.
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