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1. Evenimente importante care s-au produs in trimestrul I 2011

In perioada de raportare nu sunt evenimente relevante sau cu impact asupra pozitiei

financiare.

2. Descrierea generali a pozitiei financiare si a performantelor societitii
In trimestrul I 2011 s-a inregistrat o pierdere de 2.542.792 lei, cu 1.134.823 lei mai
mica fata de trimestrul I 2010. Principalii factorii care au condus la diminuarea pierderii

sunt:

*cresterea numarului de zile turist de la 26.160 in trim. [ 2010 la 27.935 in trim. I
2011, respectiv cu 1.775 zile turist. Aceastd crestere a numarului de zile turist a avut loc
pe seama segmentului turisti romani, cel mai mult la turistii veniti prin conventii (turism
de afaceri) crestere cu 30% fata de anul precedent, aceasta crestere compensand scaderea
numarului de zile turist pe relatia agentii care a fost de 16,70% . La segmentul turisti
strdini constatam o scadere fata de anul precedent cu 21,90%.

*evolutia cheltuielilor in trim. I 2011 fata de trim. I 2010. Acestea au scazut cu 12%

fatd de aceeasi perioada a anului trecut in structurd ele prezentandu-se astfel:

*Cheltuielile din exploatare s-au diminuat fatd de aceeasi perioadd a anului trecut cu
10% respectiv cu 763.397 lei, ponderea semnificativi reprezentdnd diminuarea
cheltuielilor cu salariile (430.000 lei), ca efect al politicilor manageriale adaptate la
situatia economica actuala.

**Cheltuielile financiare in trimestrul I al anului 2011 s-au diminuat semnificativ cu
35%, de la 708.944 lei in trimestrul I al anului 2010 la 457.529 lei, aceastd diminuare
fiind efectul renegocierii conditiilor de creditare la creditele angajate pentru investitii
contractate, investitii care sunt cuprinse in strategia de dezvoltare a societétii.

*cresterea cifrei de afaceri de la 4.454.920 lei In trim.I 2010 la 4.537.826 lei in trim.I
2011, respectiv o crestere de 82.906 lei.




3. Indicatori economico-financiari

Denumirea indicatorului Mod de calcul Valori Rezultat
1. Indicatorul lichiditatii Active curente 6.413.772 2,23
curente 1 /Datorii curente 2.875.597,

2. Indicatorul gradului de Capital imprumutat 18.800.000, 10,26
indatorare /Capital propriu x100 183.360.940

2. Indicatorul gradului de Capital Imprumutat 18.800.000 9,30
indatorare 2) /Capital angajat x100 202.160.940

3. Viteza de rotatie a debitelor -  [Sold mediu clienti 1.771.330 35,13
clientii 3 /Cifra de afaceri x 90 4.537.826| (nr. de zile)
4. Viteza de rotatie a activelor  |Cifra de afaceri 4.537.826 0.03
imobilizate 4 / Active imobilizate 199.888.427| (nr. de ori)

*]a data raportdrii societatea are angajate credite pentru investitii pe termen lung in valoare

de 18.800.000 le1 .

4.Alte informatii

Mentiondm ci situatiile financiare aferente trimestrului I 2011 nu au fost

auditate .

Director General,

Contabil Sef,
Popa Marcel
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