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Catre,
Consiliile de administratie si actionarii Grupului

Raport cu privire la situatiile financiare anuale consolidate
incheiate la 31 decembrie 2011

1.Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale S.C.
Turism Felix S.A. Baile Felix la data de 31 decembrie 2011 (bilant
consolidat, contul de profit si pierdere consolidat si notele explicative ,
constituite ca un tot unitar), in baza contractului de audit financiar nr.
11/04.02.2011, de catre S.C. LEOCONT EXPERT S.R.L., membra activa

a Camerei Auditorilor Financiari din Romania, avand autorizatia nr.
164/2000.

Situatiile financiare mentionate se refera la :

lei

e Total capitaluri consolidate 172.930.341

e Rezultat net aferent entitatilor integrate 6.548.686
din care

> rezultatul aferent societatii mama 6.503.951

» aferent intrep.asociate 44.735



Responsabilitatea conducerii  privind situatiile financiare
consolidate

2. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si
prezentarea fidela a acestor situatii financiare consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

3. Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si
- mentinerea unui control relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela
a situatiilor financiare, care sa nu contina denaturari datorate selectarii si
aplicarii politicilor contabile $i a unor estimari contabile, in circumstantele
date.

Responsabilitatea auditorului

4. Responsabilitatea noastra consta in exprimarea unei opinii
asupra situatiilor financiare anuale consolidate ale S.C. Turism Felix SA.
pe baza auditului efectuat.

5. Am efectuat auditul in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit (ISA ) elaborate de International Federation of
Accountants(IFAC) si de Camera Auditorilor Financiari din
Romania(CAFR). Aceste Standarde cer ca noi sa ne conformam
cerintelor etice, sa planificam si sa ne realizam auditul in vederea
obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu contin erori
semnificative.

6. Descrierea unui audit

Auditul a constat in efectuarea de proceduri pentru obtinerea
probelor de audit cu privire la informatile prezentate in situatiile
financiare anuale consolidate.

Procedurile selectate de auditor, au inclus evaluarea riscurilor
inerente in intocmirea situatiilor financiare anuale consolidate.

Auditul a inclus, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare al
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile
elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor
financiare consolidate luate in ansamblul lor.

Entitatile incluse in perimetrul de consolidare:

- S.C. Turism Felix S.A.. — Baile Felix (societate —cu o
influenta notabild) care detine 41,60%. interes de participare la

societatea asociata . _ _
- S.C. Turism Lotus Felix SA. — Baile Felix (societate asociata)



Pentru participatiile detinute la filiale si entitatile asociate la care
participatiile sunt cuprinse intre 20-50 % din capitalul social, evaluarile
s-au efectuat la valoarea justa conform standardelor IFRS referitoare la
aceste instrumente fiind utilizatd metoda punerii in echivalenta.
Conform prevederilor IAS 27 privind pierderea controlului asupra unei
filiale, societatea mama a procedat la derecunoasterea activelor si
datoriilor filialei, derecunoasterea valorii contabile a intereselor care nu
controleaza si recunoasterea participatiei la valoarea justa.

Consideram ca probele de audit obtinute sunt suficiente si
adecvate pentru a constitui o baza a opiniei noastre de audit.

Opinie

7. In opinia noastrd, situatiile financiare anuale consolidate ale
Societati Comerciale Turism Felix SA Baile Felix la data de 31
decembrie 20110ofera sub toate aspectele semnificative o imagine fidela
a activelor, datoriilor, pozitiei financiare si a rezultatului financiar, in
conformitate cu prevederile OMFP 1121/2006 si cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

Alte aspecte

8. Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Grupului in
ansamblu . Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta
actionarilor Grupului acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un
raport de audit financiar , si nu in alte scopuri. in masura permisa de
lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Grup si de actionarii acestuia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru
acest raport sau pentru opinia formata.

9. Acest raport este intocmit exclusiv pentru cerintele de raportare
si nu poate fi folosit in nici un alt scop fara acordul scris al auditorului. -
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