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SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
a S.C. TURISM FELIX S.A. la data de 31.12.2011

nota 2011 2010
Active necurente
Imobilizari corporale 3 147.946.407 208.806.148
Alte imobilizari necorporale 4 16.922 34.969
Investitii in parti asociate 5 251.589 291.361
Titluri puse in echivalenta 5 30.137.341 0
Total active necurente 178.352.259  209.132.478
Active curente
Stocuri 6 ' 906.943 675.639
Creante comerciale 7 1.101.757 1.097.122
Alte creante 7 386.166 5.517.607
Cheltuieli in avans _ 7 68.575 146.610
Active financiare evaluate la valoarea justa 100 274
Numerar si echivalent in numerar 8 13.222.585 11.253.863
Total active curente 15.686.126 18.691.115
Total active 194.038.385  227.823.593
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii atribuibile actionarilor
Capitalul social 9 49.614.946 49.614.946
Rezultatul reportat 16 6.548.686 4.881.383
Rezerve consolidate 10 116.766.709  126.009.816
172.930.341  180.506.145
Interese minoritare 11 0 21.258.053
Total capitaluri proprii '1172.930.341  201.764.198
Datorii necurente : v
imprumuturi pe termen lung 12 15.610.000 19.610.000
Impozit amanat 17 18.508 17.656
Venituri in avans 191.090 170.208
Provizioane pe termen lung 13 39.063 56.473
Alte datorii pe termen mediu si termen lung 12 1.509.011 1.884.711
Total datorii necurente 17.367.672 21.739.048
Datorii curente
Datorii comerciale 14 1.944.287 2.377.293
imprumuturi pe termen scurt 0 6.977
Taxe curente 14 1.796.085 1.936.077
Provizioane pe termen scurt 0 0
Total datorii curente 3.740.372 4.320.347
Total datorii 21.108.044 26.059.395
Total capitaluri proprii si datorii 194.038.385  227.823.593
Sumele sunt exprimate in lei F s‘
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SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
al S.C. TURISM FELIX S.A. la data de 31.12.2011

nota 2011 2010

Venituri din prestari servicii 15 31.973.610 32.398.729
Venituri din vinzarea de marfuri 15 16.464.387 16.197.613
Alte venituri 15 326.735 268.684

48.764.732 48.865.026
Cheltuieli de exploatare 15 33.430.677 34.664.615
Costul mérfurilor vandute 15 6.059.804 5.827.315
Alte cheltuieli 15 352.108 170.347

39.842.589 40.662.277
Rezultat operational i 8.922.143 8.202.749
Venituri financiare 15 . 532.486 394.983
Cheltuieli financiare 15 1.642.215  2.554.497
Profitul inainte de impozitare 7.812.414 6.043.235
Impozit pe profit 1.262.875 1.050.034
Cheltuiala cu impozitul pe profit amanat 17 7.233 17.656
Venitul din impozit pe profit amanat 17 6.380 0
Profit/pierdere neta din care: 6.548.686 4.975.545
- aferent societatii mam3 17 6.503.951 5.014.642
- aferent entitatilor asociate 17 44,735 -22.911
- aferent intereselor minoritare 17  -16.186
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza (atribuibil actionarilor 16 0,0131 0,0101
societdtii mama) :
Rezultatul pe actiune diluat (atribuibil actionarilor 16 - -

societatii mama)
Sumele sunt exprimate in lei
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S.C. Turism Felix S.A.

Bdile Felix

Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii ale SC TURISM FELIX SA

31.12.2011
Denumirea elementului Capital social FRESNG G Alte rezerve Fimena cove Rezultat Total
reevaluare nu controleaza
Sold la inceputul exercitiului financiar 49.614.946 82.723.818 43.285.998 21.258.053 4.881.383 201.764.198
- rezerve din reevaluare 0 -14.689.132 -14.689.132
- transfer rezultat reportat 4.881.383 -4.881.383 0
- schimbare politici contabile IAS 27 0 564.642| -21.258.053 -20.693.411
- rezultatul exercitiului curent 0 6.548.686 6.548.686
- dividende acordate 0
Sold la sfargitul exercitiului financiar 49.614.946 68.034.686 48.732.023 0 6.548.686 172.930.341

Sumele sunt exprimate in lei
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Situatia fluxurilor de numerar consolidate

la data de 31.12.2011
2011 2010
Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
1 . Profitul net inainte de impozitare si elemente extraordinare 7.812.414 6.043.235
Ajustari privind veniturile si cheltuielile calculate (nemonetare),
pentru:
(+) - Ajustari cu deprecierea imobilizarilor (ne)corporale (amortizari si
provizioane) 4.633.645 4.777.599
(+) - Ajustari cu deprecierea riscurilor si cheltuielilor (provizioane) -70.551 -5.096
- Alte venituri nemonetare -159.789 -136.834
- Alte cheltuieli nemonetare 69.023 4.069
(+) - Cheltuieli privind impozitele amanate 7.233 0
Ajustdri privind veniturile si cheltuielile nelegate de exploatare,
pentru:
() - Venituri financiare (dobanzi, dif. curs si dividende) -532.486 -394.983
- Cheltuieli financiare (dobanzi si dif. curs ) 1.642.215  2.554.497
(-) - Cheltuieli (calculate) si venituri din vanzarea imobilizarilor -550 -16.800
Profit din exploatare inainte de modificarile capitalului circulant 13.401.154 12.816.896
(-) - Scadere / (Crestere) variatia stocurilor -231.304 -37.415
(-) -Scadere / (Crestere) variatia creantelor comerciale, chelt. in avans -1.568.773  1.637.692
(+) - Crestere / Scadere (variatia) datorii catre furnizori si venituriin '
avans 559.093  2.395.716
(+) - Crestere / Scadere (variatia) investitii financiare pe termen scurt 174 152.600
Numerar generat din exploatare 12.160.344 16.965.488
(-) - Dobanzi platite -1.628.421 -2.541.903
(-) - Dividende platite -10 -15
(+) - Dobanziincasate 501.859  379.132
(+) - Dividende incasate 0 3.512
- Cheltuieli financiare (dif. curs) -13.794 -12.594
- Venituri financiare (dif. curs) 28.379 12.040
(-) - Impozitul pe profit platit -1.588.424 -1.462.453
Fluxuri de numerar inaintea elementelor extraordinare 9.459.933 13.343.206
(+) -Tncasari din operatiuni extraordinare 0 -0
(-) - Plati privind operatiuni extraordinare 0 0
Numerarul net provenit din activitati de exploatare 9.459.933 13.343.206
B Fluxuri de numerar din activitati de investitii E
(-) - PIati privind achizitii de imobilizari -3.136.309 14.268.899
(+) -Tncasari din vanzarea de imobilizari 550 16.800
(+) - Dividende incasate 2.248 0
Fluxuri net de numerar din activitati de investitii -3.133.511 14.252.099
C Fluxuri de numerar din activitati de finantare
(-) - PIati privind rambursarea imprumuturilor -4.000.000 -5.901.000
(+) -Tncasédri pentru majorarea capitalului social . 0 8.828.806

(+) - Scdadere / Crestere (variatia) datorii legate de operatii de finantare -357.700 -26.526



Fluxuri de numerar din activitati de finantare -4.357.700  2.901.280
Cresterea / (Descresterea) netd a numerarului si echivalentului de

numerar 1.968.722  1.992.388
(+) - Cheltuieli din conversia si evaluarea diferentelor de curs valutar 0 0
(-) - Venituri din conversia si evaluarea diferentelor de curs valutar 0 0
Numerar si echivalent de numerar la inceputul perioadei 11.253.863 9.261.476

Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul perioadei 13.222.585 11.253.863
Sumele sunt exprimate in lei ;
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S.C. TURISM FELIX S.A.
Situattii financiare consolidate conforme cu Stadardele Internationale de Ravortare Financiard la 31 decembrie 2011

POLITICI SI NOTE DE PREZENTARE
AFERENTE SITUATIILOR FINANCIARE CONSOLIDATE
LA DATA DE 31.12.2011
ALE GRUPULUI S.C. TURISM FELIX S.A.

NOTA 1. PREZENTARE GENERALA

Entitatea care raporteaza

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate de S.C. TURISM FELIX S.A., cu sediul
in Baile Felix, com. Sanmartin, judetul Bihor.

S.C. Turism Felix S.A. este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub numarul
J05/132/1991, avand cod unic de inregistrare nr. RO 108526.

Functioneaza ca o societate pe actiuni conform Legii nr. 31/1990 republicatd, cu
modificdrile §i completarile ulterioare, avand drept activitate de baza tratament balnear,
alimentatie publicd si agrement, turism intern si international, exploatarea surselor de apa
termominerald si distribuirea acestora. Obiectul de activitate este prevazut la art.5 din Actul
Constitutiv al societatii si potrivit clasificarii CAEN activitatea principala este HOTELURI $I
ALTE FACILITATI DE CAZARE SIMILARE — cod CAEN 5510.

S.C. TURISM FELIX S.A. a fost infiintatd initial 15.10.1990 pe structura fostului
Complex de Hoteluri si Restaurante (CHR), functionand ca si societate pe actiuni conform Legii
31/1990 republicata si Hotararii de Guvern 1041/1990, cu duratade functionare nelimitata.

Este o societate detinutd public, conform terminologiei prevdzuta in Legea 297/2004
privind piata de capital, fiind inregistratd la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare conform
certificatului de inregistrare a valorilor mobilare nr. 3191/04.12.2006.

Din anul 1997 si pe parcursul anului 2006, actiunile societatii au fost inscrise si s-au
tranzactionat pe piata bursiera RASDAQ, avand simbolul ,,TUFE”. Evidenta actionariler a fost
tinutd in anul 2009 de catre Depozitarul Central (fost REGISCO) conform contractului nr.
7778/01.03.2007. in 19.02.2007, societatea a fost admisa la tranzactionare pe piata reglementata
administratd de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Din punct de vedere al intocmirii situatiilor financiare societatea aplicd Reglementérile
Contabile armonizate cu Directiva a VII-a a Uniunii Europene si Standardele Internationale de
Contabilitate (IAS). In timpul exercitiului financiar 2011 nu au fost evenimente de natura fuziunii
sau reorganizarii societatii comerciale.

SC TURISM FELIX SA detine o influenta semnificativa asupra politicii operationale si
financiare a S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A. — entitate asociata, aceasta fiind cuprinsa in
consolidare.

S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A. cu sediul in Baile Felix, comuna Sanmartin, judeful
Bihor este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numarul J05/1497/25.11.2009, cod
unic de inregistrare nr. RO 26261034. '
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S.C. TURISM FELIX S.A.

Situattii financiare consolidate conforme cu Stadardele Internationale de Raportare Financiard la 31 decembrie 2011

Functioneaza ca o societate pe actiuni de tip inchis conform Legii nr. 31/1990 republicata,

cu modificarile si completarile ulterioare. Societatea nu este cotatd la o piatd de valori mobiliare

reglementatd. Obiectul de activitate este prevazut la art.6 din Actul Constitutiv al societatii si

potrivit clasificarii CAEN activitatea principald estt HOTELURI SI ALTE FACILITATI DE
CAZARE SIMILARE - cod CAEN 5510.

Descrierea activitatii

Obiectul de activitate al S.C. TURISM FELIX S.A. este prevazut la art. 5 din Actul
Constitutiv al societatii. Potrivit clasificarii CAEN activitatea -principald este HOTELURI $I
ALTE FACILITATI DE CAZARE SIMILARE - cod CAEN 5510, constand in tratament balnear,
cazare, alimentatie publica si agrement, turism intern si international, exploatarea surselor de apa
termominerala si distribuirea acestora pe baza licentei de concesionare a dreptului de exploatare a
apelor termale pe o perioada de 20 de ani, cu posibilitatea de prelungire pe perioade succesive de
5 ani. Perimetrul de exploatare a resurselor si rezervelor de apa termominerald cuprinde intreaga
zond Felix si Baile 1 Mai. S.C. TURISM FELIX S.A. este singurul responsabil cu activitdtile de
exploatare a rezervelor de apa termominerald, putdnd cesiona dreptul de exploatare altor entitati
pe baza contractelor de livrare incheiate cu acestea, atdta timp cat activitatile acestora nu
influenteaza activitatile proprii de exploatare.

Servicii

In desfasurarea actnvntém sale de baza, turismul balnear, S.C. TURISM FELIX S.A. ofera
pachete de servicii, formate in general din tratament balnear, cazare si masa. Pachetele de servicii
oferite sunt diferite, functie de specificul publicului-tintd céruia i se adreseaza .

Tratamentul de bazd rimane cel balnear clasic, balneofizical si de recuperare medicald,
dar in acelasi timp programele de profilaxie si wellness/agrement au o pondere tot mai mare.
Pentru asigurarea serviciilor medicale, SC TURISM FELIX :SA dispune de cinci baze de
tratament (International, Termal, Poienita, Mures si Unirea), Baza de Tratament Internafional a
fost modernizata in perioada noiembrie 2005 — martie 2007. '

Serviciile de tratament sunt personalizate, fiind-adaptate functie de afectiunile/problemele
de sanatate ale fiecarui turist. Pachetul de tratament balneofizical si de recuperare medicald
include consultatii medicale (una pe sdptdmana) asigurate de medici specialisti si prescrierea unui
numar de 2-4 proceduri terapeutice pe zi. Procedurile de tratament cuprind hidroterapia,
kinetoterapia, elongatiile, electroterapia, inhalatiile cu aerosoli, termoterapia, aromoterapia,
masoterapia, conform recomandarii medicului. Similar, in cadrul pachetelor de profilaxie si
wellness este inclusd minimum o consultatie medicald, iar procedurile cum ar fi hidroterapia si
kinetoterapia se deruleaza sub supraveghere medicala. -

In completarea pachetului de servicii medicale exista cabinetele de investigatii clinice
(Laborator, ecografie, radiografie).

La granita dintre serviciile medicale si cele de agrement se situeaza serviciile din centrele
de wellness din complexele turistice International, Termal si Apollo, unde se pot efectua bai
aromatice de relaxare, jacuzzi, masaj, saund, solar si care dispun si de sili de fitness/de forta.
Centrul de wellness International are in plus un bazin interior cu apa termald, dotat cu paturi de
apa si mai multe instalatii de hidromasaj.

Serviciile de cazare sunt asigurate in cele 7 structuri hoteliere, in camere single, duble,
triple sau apartamente — total cca. 2.394 de locuri.

Serviciile de masd sunt oferite in sapte restaurante categoria I (Termal, Nufdrul,
International, Poienita, Mures, Somes, Unirea), fiecare dispunand de 1-3 saloane si de terase
amenajate in acest scop. La acestea se adauga complexul de Poiana unde a fost amenajat un club
cu o capacitate de 300 de locuri, astfel incat in total sunt disponibile circa 2.892 de locuri pentru
servirea mesei.

Tot in sectorul de alimentatie publica trebuie amintite barurile de zi din cadrul complexelor
hoteliere, Clubul Dark, Gradina de vard, cofetariile, gelateria, precum si spatnle cu destinatia de
bufet si bufet-restaurant din Complexul Apollo.
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S.C. TURISM FELIX S.A.

R Situattii financiare consolidate conforme cu Stadardele Internationale de Raportare Financiard la 31 decembrie 2011

Intre serviciile de agrement, cele mai solicitate, pe tot ‘parcursul anului, sunt serviciile
oferite de Complex Apollo, cu piscinele cu apad termald acoperite sau in aer liber, spatii pentru
jocuri si centrul de wellness. in intervalul mai-septembrie, acestora li se adauga serviciile din
cadrul Strandului Felix — piscine cu apd termala si pentru inot (cu apa rece), piscind pentru copii,
mini aqua-parc (tobogan acvatic cu cinci piste), terenuri de Beach volley si de mini-fotbal, iar in
anul 2010 a fost pus in functiune Strandul Venus din Baile 1 Mai .

Alte servicii turistice oferite sunt:

- valorificarea, pe baza de comision, a serviciilor turistice proprii, prin SC Transilvania
Travel SA , care asigurd de asemenea asistentd si informare turistica, organizarea de seri
festive, excursii, etc.

- transportul cu mijlocele auto proprii — transferuri la/de la aerogari, géri, autogari, excursii;

- inchirierea de sali pentru organizarea de conferinte s.a. evenimente similare, punerea la
dispozitie a echipamentelor necesare

- pachetele de servicii turistice ocazionate de marcarea unor sarbatori, cum ar fi: Revelion,
Paste, 1 Mai, etc.

Complementar activititii sale de baza, S.C. TURISM FELIX S.A. mai deruleaza activitati cum
sunt:

- inchirierea de terenuri si spatii pentru derularea diverselor activitafi comerciale sau de
prestéri servicii, pe baza de contracte incheiate cu terti;

- distribuirea de apd termominerala catre persoane fizice si juridice din Béile Felix, pe bazd
de contract;

- redistribuirea de utilita{i (apa rece, apa calda, agent termic) cétre persoane fizice si juridice
din Baile Felix, pe baza de contract, conform tarifelor aprobate de Autoritatea Nationald de
Reglementare a Serviciilor de Gospodarire Comunala.

S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A detine in patrimoniu COMPLEXUL LOTUS, obiectiv
in curs de modernizare a structurilor existente la nivel de 5 stele, se intinde pe o suprafata de
17.045mp si are in structura sa hotel cu spatii de cazare, séli de conferinte, restaurant, baza de
tratament, iar zona de agrement (Felixarium) cu bazine pentru copii, inot, relaxare si
wellness este activ nou in constructie.

Structura actionariatului societatilor intrate in consolidare

S.C. TURISM FELIX S.A.

Capitalul subscris si varsat la data de 31.12.2011 este de 49.614.945,60 le1 reprezentand
496.149.456 actiuni la valoare nominala 0,1 lei/actiune. Structura sinteticd consolidatd a
actionariatului la data de 31.12.2011, comparativ cu cea din 31.12.2010 se prezinta astfel:

Actionari numar actiuni procente
TOTAL conform Depozitarului Central la 31.12.2010, din care: 496.149.456 100,00
S.I.LF TRANSILVANIA 313.579.000 63.2
S.I.F OLTENIA 83.671.902 16.8
Persoane juridice 65.370.992 13.1
Persoane fizice 33.527.562 6.76
TOTAL conform Depozitarului Central la 31.12.2011, din care: 496.149.456 100,00
S.I.LF TRANSILVANIA 313.579.000 63.2
S.L.LF OLTENIA 83.671.902 16.8
Alte persoane juridice 65.048.192 13.1
Persoane fizice 33.850.362 6,8

La sférsitul anului 2011, administratorii, directorul general si echipa manageriala detineau

impreuna un numar de 7.223.424 actiuni (1,46 % din capitalul social).

Toate actiunile societatii sunt nominative, ordinare, dematerializate si indivizibile.
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S.C. TURISM FELIX S.A.
Situattii financiare consolidate conforme cu Stadardele Internationale de Raportare Financiard la 31 decembrie 2011

Actiunile S.C. Turism Felix S.A. s-au tranzactionat incepand cu data de 21 martie 2007 pe
piata Bursei de Valori Bucuresti. in ultima perioada, politica societatii a fost de reinvestire a
profitului obtinut, societatea avand nevoie de resurse de capital in vederea realizarii obiectivelor
de investitii, nedistribuindu-se astfel dividende. Conform Hotararilor A.G.A., pentru anii: 2004-
2010 nu s-au distribuit dividende, profitul net fiind repartizat ca sursa proprie de finantare pentru
sustinerea programului investitional al societatii.

S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A.
Structura actionariatului la data de 31.12.2011 era urmatoarea:

Actionari Valoare subscrisa | Valoare actiune Nr. actiuni PrOf:ent din )
(LEI) (LEI) capitalul social
SC TURISM FELIX SA 30.100.000,00 0,1 301.000.000 41,60%
SIF TRANSILVANIA SA 19.549.647,20 0,1 195.496.472 27,02%
SIF OLTENIA SA 16.487.747,60 0,1 164.877.476 22,78%
SIF MUNTENIA SA 5.000.000,00 0,1 50.000.000 6,91% |.
SIF MOLDOVA SA 1.225.982,60 0,1 12.259.826 1,69%
TOTAL 72.363.377,40 723.633.774 100,00%

Toate actiunile societatii sunt nominative, ordinare, dematerializate si indivizibile.
Structura conducerii

S.C TURISM FELIX S.A.

in cursul anului 2011 societatea a fost administratd de un Consﬂlu de Administratie format
din cinci membri numiti in baza unui contract de administrare pentru mandatul 2011-2015, in
conformitate cu hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.1 din 19.04.2011, dupa
cum urmeaza:

- dr. ec. Mihai Fercala — Presedinte

- dr. ec. Floriean Firu — Membru

- prof. univ. dr. ec. Gheorghe Bailesteanu — Membru

- dr. ec. Tudor Ciurezu — Membru

- ec. Cotrau Gheorghe — Membru

Consiliul de Administratie a monitorizat performantele operationale si financiare ale
conducerii executive prin intermediul indicatorilor si criteriilor de performanta stabiliti in Bugetul
de venituri si cheltuieli si a altor programe aprobate.

Si in anul 2011, o preocupare constantd a Consiliului de Administratie a fost optimizarea
procesului decizional la nivelul conducerii executive si imbunatdtirea comunicdrii in vederea
aplicarii masurilor si hotararilor Consiliului de Administratie cu operativitate si eficientd sporita in
vederea maximizarii rezultatelor obtinute in activitatea desfasurata si minimizarea efectelor crizei
economice. )

Conducerea executiva a societdtii a fost asigurata de catre o echipad manageriala, echipa
care la finele anului 2011 avea urmatoarea componenta:

- ec. Florian Serac — Director General,

- ec. Popa Marcel — Contabil Sef,

- ec. Hepes Rodica Melania — Director Comercial,

- ing. Lazar Florian — Director Tehnic,

- dr. Tarau Ion Mircea — Director Medical.

Consiliul de Administratie a urmarit realizarea programului de activitate propus pentru
anul 2011, executia bugetului de venituri si cheltuieli lunar si trimestrial i a programului de
investitii si reparatii aprobate.

in anul 2011, Consiliul de Administratie s-a intrunit lunar in sedinte de consiliu si a emis
47 masuri privind administrarea societatii. Masurile si deciziile luate au vizat toate activitatile
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S.C. TURISM FELIX S.A.

Situattii financiare consolidate conforme cu Stadardele Internationale de Ravortare Financiard la 31 decembrie 2011
desfasurate in societate, respectiv activitatea de cazare, alimentatie publica si tratament, activitatea
de productie si comerciald, investitionald si de reparatii, resurse umane, activitatea economico-
financiara si audit intern si control. Toate eforturile Consiliului de Administratie si ale conducerii
executive au fost orientate spre indeplinirea misiunii societatii de a asigura servicii de calitate, cu
ajutorul unui personal calificat. De asemenea, obiectivul prioritar este dezvoltarea bazei tehnico-
materiale, reabilitarea si modernizarea celei existente, printr-un program coerent si consecvent de
investitii, in conditiile unei reale protectii a mediului inconjuritor.

Efortul previzional si de organizare al Consiliului de Administratie s-a concretizat in
programe de dezvoltare viitoare a societatii, programe de marketing, programe de informatizare,
programe de promovare si recrutare a personalului si crestere a calitdtii produsului turistic,
sisteme de proceduri pentru principalele activitati ale societatii si reconsiderarea structurii
organizatorice a acesteia.

Precizdm cd societatea nu are cunostintd ca persoanele prezentate sa fi fost implicate in
litigii sau proceduri administrative in ultimii 5 ani sau sa fi avut restrictii privind ocuparea de
functii de conducere in cadrul societatii. Nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre
membrii consiliului de administratie si membrii conducerii executive.

in cadrul societatii exista implementat un sistem de control intern, pentru principalele
activitati fiind stabilite proceduri de lucru. Atributiile pe care controlul intern le exercitd in
societate, fara sa se limiteze insa la acestea, sunt:

- examinarea legalitatii, regularitatii si conformitatii operatiunilor, identificarea erorilor,
risipei, gestiunii defectuoase si frauduloase si pe aceste baze, propunerea de masuri si solutii
pentru recuperarea pagubelor si sanctionarea celor vinovati, dupa caz;

- supravegherea functiondrii sistemelor de fundamentare a deciziei, planificare,
programare, organizare, coordonare, urmarire si control al indeplinirii deciziilor;

- evaluarea eficientei si eficacitatii cu care sistemele de conducere si de executie existente
la nivelul companiei utilizeaza resursele finanCiare, umane si materiale pentru indeplinirea
obiectivelor si obtinerea rezultatelor stabilite;

- identificarea punctelor slabe ale sistemelor de conducere si de control, precum si a
riscurilor asociate unor astfel de sisteme, a unor programe/proiecte sau a unor operatiuni si
propunerea de masuri pentru corectarea acestora si pentru diminuarea riscurilor. Controlul intern
se asigura la toate nivelele, in cadrul societatii fiind organizat un birou de control financiar intern.

S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A.

in cursul anului 2011 societatea a fost administratd de un Consiliu de Administraie format
din trei membri, dupd cum urmeaza:

- Mihai Fercala — Presedinte

- Serac Florian — Membru

- Hepes Rodica Melania — Membru

Conducerea executiva a societafii a fost asiguratd de catre o echipd manageriald, echipa
care la finele anului 2010 avea urméatoarea componenta:

- ec. Florian Serac — Director General,

- ec. Popa Marcel — Contabil Sef.

NOTA 2. PRINCIPII SI POLITICI CONTABILE

A. Principii contabile

Pentru a da o imagine reala a patrimoniului, a situatiei financiare si a rezultatelor obtinute,
conducerea societdtii respectd regulile privind evaluarea patrimoniului si toate celelalte reguli,
norme si principii contabile.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 au fost
intocmite in conformitate cu standardele internationale de raportare contabila (IFRS). Societatea a
aplicat prevederile O.M.F.P. 1121/2006. Situatiile financiare sunt intocmite in lei (RON).
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Tranzactiile si soldurile care nu sunt evaluate in lei, au fost translatate in lei, la cursurile de
schimb BNR din data de 31.12.2011: 4,3197 lei/euro, respectiv 3,3393 lei/USD.
Situatiile financiare elaborate la 31.12.2011 cuprind:
- Situatia consolidata a pozitiei financiare
- Situatia consolidata a rezultatului global
- Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii
- Situatia fluxurilor de numerar consolidate
- Date suplimentare cu privire la situatiile financiare consolidate redate in Notele
explicative
Principalele principii contabile utilizate sunt urmatoarele:
a) principiul prudentei
La 31 decembrie 2011 societatea are inregistrate ajustdri pentru clienti incerti si
provizioane pentru riscuri si cheltuieli
b) principiul permanentei metodei
Pentru a asigura comparabilitatea in timp a informatiilor contabile, in cadrul societatii s-au
mentinut an de an aceleasi reguli, norme de evaluare si inregistrare in contabilitate, in prezentarea
elementelor patrimoniale, a rezultatelor.
¢) principiul continuitatii activitagii
Intreaga activitate a fost reflectatd in situagiile financiare conform reglementarilor in
vigoare. In perioada urmaitoare nu existd elemente care si afecteze capacitatea firmei de a-si
continua activitatea. :
d) principiul independentei exercitiului
Anual societatea intocmeste situatii financiare, unde sunt finregistrate cheltuielile si
veniturile aferente exercitiului financiar, iar cele care apartin altor ani de activitate sunt reflectate
in conturi distincte si anume 471 “Cheltuieli inregistrate in avans”, 472 “Venituri inregistrate in
avans”
e) principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de datorii
Conform acestui principiu, componentele elementelor de activ sau de datorii sunt evaluate
separat.
f) principiul intangibilitatii bilantului de deschidere
La inceputul exercitiului financiar soldurile initiale sunt egale cu soldurile finale de la
inchiderea exercitiului financiar anterior.
g) principiul necompensarii
Bilanful este intocmit evaluand si inregistrand in contabilitate separat elementele de activ si
cele de pasiv, fard a le compensa, acelasi tratament aplicindu-se si elementelor de venituri si
cheltuieli din contul de rezultate.
h) principiul prevalentei economicului asupra juridicului
Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant si contul de profit si pierdere sa
realizat tindnd seama de fondul economic al tranzactiei sau al operatiunii raportate si nu numai de
forma juridica a acestora.

B. Politici contabile semnificative

Societatea S.C. Turism Felix S.A. la randul ei, este inclusd in aria de consolidare a
societdtii mama S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. (actionar majoritar), fapt ce implicd armonizarea
politicilor contabile ale societatii cu entitatile afiliate si cu politicile contabile ale grupului S.L.F.
TRANSILVANIA S.A..

a. CONVERSIA IN MONEDA STRAINA

1) Moneda de referintd

Elementele incluse in situatiile financiare ale fiecarei entitdfi din cadrul grupului sunt
evaluate in moneda nationald, lei (RON), moneda care reflecta cel mai fidel substanta economica
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a evenimentelor si conditiilor aferente relevante pentru fiecare dintre societdtile care intrd in
perimetrul de consolidare al grupului.
Situatiile financiare consolidate se prezintd in lei (RON), aceasta fiind moneda de
referintd a S.C. TURISM FELIX S.A. ca societate-mama.

2) Tranzactii si solduri

Operatiunile in devize se inregistreaza in contabilitate, atat in devize, cat si in lei (RON).

Conversia tranzactiilor dintr-o moneda strdina in lei (RON) se efectueaza pe baza cursului
de schimb valutar, in vigoare la data la care au loc tranzactiile.

Disponibilitatile, creantele si datoriile inregistrate intr-o altd valutd decat leul romanesc,
existente in sold la finele unui exercitiu financiar, se evalueazi la cursul de schimb valutar
comunicat de B.N.R. pentru ultima zi bancara din an.

Cagtigurile si pierderile din diferente de curs valutar rezultate din decontarea unor
tranzactii efectuate in alte valute si din conversia unor active i pasive monetare exprimate in
moneda strdind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in cadrul rezultatului financiar, cu
exceptia cazurilor in care acestea sunt inregistrate, potrivit legislatiei specifice, in capitalurile
proprii ca instrumente de acoperire impotriva riscurilor fluxurilor de trezorerie.

Diferentele de conversie aferente titlurilor de creanta si a altor active financiare monetare
evaluate la valoarea justd, sunt incluse in céastigurile sau pierderile din diferente de curs valutar.
Diferentele de conversie aferente elementelor nemonetare, precum titlurile de participare, sunt
raportate astfel:

a) ca parte a castigului sau pierderii din ajustarea la valoarea justd, in cazul titlurilor de
participare detinute in scopul tranzactionarii;

b) incluse in rezerva de reevaluare din cadrul capitalurilor proprii in cazul titlurilor de
participare disponibile pentru vanzare.

b. IMOBILIZARI CORPORALE

1) Cost/evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la costul de achizitie, pentru cele procurate cu
titlu oneros, la valoarea de aport, pentru cele primite ca aport in naturd la constituirea/majorarea
capitalului social, respectiv la valoarea justd de la data dobandirii, pentru cele primite cu titlu
gratuit. ,
Periodic, de regula la trei ani, imobilizirile corporale in sold la finele exercitiului
financiar, se reevalueaza la valoarea justd de la acea data, valoare care, in acest caz, se substituie
costului de achizitie, diferentele din reevaluare rezultate reflectindu-se in contabilitate, respectiv
in situatiile financiare anuale ale exercitiului financiar in care a avut loc reevaluarea, fie pe seama
rezervelor din reevaluare din cadrul capitalurilor proprii, fie pe seama rezultatului financiar al
respectivului exercitiu financiar conform legislatiei specifice aplicabile.

in situatiile financiare, imobilizarile corporale sunt prezentate la cost, minus
amortizarea acumulat si eventualele deprecieri constatate cu ocazia inventarierilor anuale.

Daca valoarea contabild a unei imobilizari corporale este mai mare decét valoarea
recuperabild estimata a acesteia, atunci valoarea contabila este redusé la valoarea recuperabild a
respectivei imobilizari corporale inregistrate la data iesirii acesteia.

Cagstigurile si pierderile la data iesirilor de imobilizari corporale se calculeaza prin
compararea valorii obtinute cu ocazia iesirii cu valoarea contabild rdmasa (netd de amortizare si
deprecieri) si sunt incluse in contul de profit si pierdere al perioadei, ca venit sau cheltuiald, dupa
caz.

Sumele platite sau de platit, generate de reparatiile si intretinerile imobilizarilor corporale
detinute sunt inregistrate pe cheltuielile societatii detinatoare, potrivit contabilitatii de angajament,
influentand in mod corespunzator contul de profit si pierdere al perioadei.

Sumele platite sau de platit, generate de operatiunile care conduc la cresterea valorii
si/sau duratei de viatd, prin modernizarea imobilizarilor corporale detinute, respectiv acele
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operatiuni care conduc la o imbunatdtire semnificativd a parametrilor tehnici, la o crestere a
potentialului de generare a unor beneficii economice de cétre acestea, se capitalizeaza (méresc in
mod corespunzator valoarea contabila a respectivei imobilizari).

La nivelul grupului, limita valorii de la care un activ este incadrat in categoria
imobilizarilor corporale este fixata la 1.800 lei. Activele ale caror valori se situeaza sub aceastd
limitd se inregistreazd ca materiale de natura obiectelor de inventar, valoarea de achizitie a
acestora incluzandu-se pe cheltuielile societafii la data la care acestea se dau in exploatare.
Urmadrirea acestor bunuri pe perioada de exploatare se face extracontabil printr-un cont din afara
bilantului, pana la scoaterea din uz a acestora.

Pentru imobilizarile corporale (cladiri) achizitionate inainte de 30.04.2008 grupul a ales sa
utilizeze valorile reevaluate la data de 30.04.2008 (reevaluare efectuatd pentru situatiile
individuale statutare) drept cost prezumat la intocmirea situatiilor conform L.F.R.S..

Conducerea societdtii finand cont de principiile contabile generale si regulile de evaluare
in vederea prezentdrii situatiei financiare a efectuat evaluarea constructiilor si terenurilor la data
de 31.12.2011.

2) Amortizare
Amortizarea este recunoscutd in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe
perioada de viatd estimata a imobilizérii corporale. Se calculeaza la valoarea contabild (cost de
achizitie, valoarea de aport sau valoarea reevaluatd) pe perioada duratei utile de viata estimate si
se include lunar pe cheltuielile societatii. Clasificarea si duratele normale de functionare a
imobilizarilor corporale detinute, se realizeaza de comisii tehnice, {indndu-se seama de conditiile
concrete de utilizare din cadrul fiecarei societati din cadrul grupului, la nivelul societatii-mama,
acestea fiind:
» Constructii 10-50 ani
* Instalatii tehnice si masini 3-10 ani
* Alte instalatii, utilaje, mobilier 3-10 ani
Terenurile nu se amortizeaza.

c¢. IMOBILIZARI NECORPORALE

Alte imobilizari necorporale
Cheltuiala aferenta achizitiilor de patente, marci inregistrate si licente este capitalizata si
amortizata pe baza metodei liniare pe parcursul duratei de viata a acestora, care msé nu poate
depasi 20 de ani.
Durata de amortizare medie a imobilizarilor necorporale este de 3 ani.

d. DEPRECIEREA IMOBILIZARILOR CORPORALE/ACTIVELOR
CU DURATA MARE DE VIATA

Imobilizarile corporale si alte active imobilizate, inclusiv fondul comercial si imobilizéarile
necorporale, sunt analizate din perspectiva pierderilor din deprecieri ori de céte ori au loc
evenimente sau modificari de conditii care indica faptul ca este posibil ca valoarea contabild sa nu
fie recuperatd. Se inregistreaza o pierdere din depreciere corespunzitoare sumei cu care valoarea
contabild a activului depadseste valoarea recuperabild, respectiv valoarea cea mai mare dintre
pretul de vanzare net al activului si valoarea de utilizare a acestuia. in scopul evaludrii deprecierii,
activele sunt grupate la nivelul cel mai mic pentru care existd fluxuri de numerar identificabile
separat.

e. PARTICIPATII
Grupul a clasificat participatiile pe care le detine in titlurile de creantd si de participare in

urmatoarele categorii:
o titluri detinute in scopul tranzactionarii,
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o titluri pastrate pana la scadenta
o titluri disponibile pentru vanzare.

Clasificarea acestora depinde de scopul pentru care au fost achizitionate respectivele
participatii. Conducerea stabileste modul de clasificare a titlurilor de participare in momentul
achizitiondrii acestora si reevalueaza aceasti clasificare pe o baza regulati.

Titlurile de participare achizifionate in principal in scopul de a genera un profit ca rezultat
al fluctuatiilor de pret pe termen scurt (cel mult 3 luni) sunt clasificate ca titluri detinute in scopul
tranzactionarii §i sunt incluse in activele curente. Titlurile cu scadenta fixa pe care conducerea are
intentia si posibilitatea de a le pastra pana la scadentd sunt clasificate ca titluri de participare
pastrate pana la scadenta si sunt incluse in active imobilizate, cu exceptia acelora cu scadenta de
pana la 12 luni de la data bilantului contabil care sunt clasificate ca active curente. Titlurile de
participare pe care conducerea intentioneaza sa le pastreze pe o perioada nedefinita de timp si care
pot fi vandute pentru a obtine lichiditati sau ca urmare a modificarii ratelor dobanzii sau a
preturilor actiunilor sunt clasificate ca titluri disponibile pentru vdnzare; acestea sunt incluse in
activele imobilizate, cu exceptia cazurilor in care conducerea are intentia ferma sa pastreze titlul
de participare pe o perioadd mai mica de 12 luni de la data bilanfului contabil sau daca acestea vor
trebui vandute pentru a acumula capital de exploatare, caz in care sunt incluse in active curente.

Achizitiile si vanzarile de participatii sunt recunoscute la data decontarii acestora, care este
data la care investitia este livratd efectiv cdtre sau de cétre societate. Costul achizitiei include si
cheltuielile de tranzactionare. Titlurile detinute in scopul tranzactiondrii si cele disponibile pentru
vanzare sunt evaluate la data intocmirii situatiilor financiare la valoarea justa, iar cele pastrate
pand la scadentd la costul amortizat utilizind metoda rentabilititii efective. Castigurile si
pierderile realizate si nerealizate ca urmare a modificarii valorii juste a titlurilor detinute in scopul
tranzactiondrii sunt incluse in contul de profit si pierdere in perioada in care apar.

Pierderile nerealizate ca urmare a modificérii valorii juste a titlurilor clasificate ca fiind
disponibile pentru vanzare se inregistreaza ca cheltuieli cu ajustari pentru pierderi de valoare
aferente acestor titluri.

Participatiile detinute in portofoliu la data bilantului consolidat de catre societatea-mama,
altele decét cele detinute la societitile comerciale care intrd in perimetrul de consolidare, se
cuprind in situatiile financiare consolidate, la valorile cu care acestea sunt inregistrate in situatiile
financiare individuale intocmite pe baza politicilor contabile aplicabile la intocmirea acestora.

f. CONTRACTE DE LEASING

1) O societate a Grupului este locatarul

Contractele de leasing pentru mijloace fixe in cadrul cdrora Grupul isi asumd in mod
substantial toate beneficiile si riscurile care provin din dreptul de proprietate sunt clasificate ca
fiind contracte de leasing financiar. Contractele de leasing financiar sunt capitalizate la data de
incepere a contractului la minimul dintre valoarea justa a proprietatilor aflate in leasing si valoarea
actualizatd a platilor minimale. Fiecare platd aferentd contractului de leasing financiar este
impartitd intre suma datorata si costurile financiare, pentru a mentine o ratd constantd a soldului
ramas. Obligatiile privind chiriile, nete de cheltuielile financiare, sunt evidentiate in cadrul altor
datorii pe termen lung. Dobanzile incluse in costurile leasingului financiar sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere pe durata leasingului astfel incét sa se obtind o ratd periodica constanta
a dobanzii aferente soldului ramas al datoriei pentru fiecare perioada.

Mijloacele fixe achizitionate prin leasing financiar sunt amortizate pe durata cea mai scurtad
dintre durata de viata utild a activului respectiv si termenul de leasing.

Contractele de leasing in cazul carora o parte semnificativa din riscurile si beneficiile
asociate dreptului de proprietate sunt asumate de locator sunt clasificate ca fiind contracte de
leasing operational. Platile aferente contractelor de leasing operational (nete de discounturile
primite de la locator) sunt inregistrate in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe
parcursul perioadei de leasing.
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2) O societate a Grupului este locatorul

In cazul in care activele sunt inchiriate printr-un contract de leasing financiar, valoarea
actualizatd a platilor de leasing este recunoscutd in cadrul creantelor. Diferenta dintre valoarea
brutd a creantei si valoarea actualizatd a creantei este recunoscutd ca venit financiar inregistrat in
avans. Venitul din contractul de leasing este recunoscut pe durata acestuia pe baza metodei
investitiei nete, care reflectd o rata periodicd constanta a rentabilitatii.

Activele inchiriate pe baza unor contracte de leasing operational sunt incluse in cadrul
imobilizarilor corporale in bilantul contabil. Acestea se amortizeaza-pe durata de viata estimatd a
acestora pe o bazd conforma cu cea utilizatd pentru alte mijloace fixe similare. Veniturile din
platile de leasing (nete de discounturile acordate utilizatorilor) sunt recunoscute pe baza metodei
liniare pe perioada leasingului.

g. STOCURI

Stocurile sunt evaluate la valoarea minima dintre cost si valoarea realizabila netd.

Costul stocurilor este determinat in general pe baza metodei primul intrat, primul iesit
(FIFO).

Costul produselor finite si in curs de executie include materiile prime, cheltuielile directe
cu forta de muncd, alte cheltuieli directe si cheltuielile de regie corespunzitoare (in functie de
capacitatea operationald normald), mai putin cheltuielile cu imprumuturile. Valoarea netd
realizabila reprezinta preful de vanzare estimat pe parcursul desfasurdrii normale a activitatii, mai
putin cheltuielile de finalizare si cheltuielile de vanzare. Costul stocurilor include transferurile din
capitalurile proprii ale castigurilor / pierderilor rezultate din instrumentele de acoperire impotriva
riscurilor asociate fluxurilor de numerar aferente achizitiilor de stocuri.

h. CREANTE COMERCIALE

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturii initiale minus provizionul
(ajustarea pentru depreciere) creat pentru creante incerte. Se creeaza un provizion pentru creantele
comerciale incerte daca existd dovezi obiective cd Grupul nu va putea recupera toate creantele
conform termenilor initiali ai acestora. Valoarea provizionului - (ajustarii pentru depreciere) se
calculeaza ca fiind diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabild, respectiv valoarea
actualizata a fluxurilor de numerar estimate, actualizate pe baza ratei dobénzii disponibila pe piata
pentru clienti similari. '

i. NUMERARUL S$I ECHIVALENTELE DE NUMERAR

Numerarul si echivalentele de numerar sunt prezentate in bilant la cost. in scopul
intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind casa,
conturile la banci, inclusiv depozitele cu scadenta la 3 luni sau mai putin, numerar in tranzit, alte
investitii financiare pe termen scurt cu nivel ridicat de lichiditate cu scadenta la trei luni sau mai
putin si facilitatile de descoperit de cont. in bilantul contabil, facilititile de descoperit de cont sunt
recunoscute ca datorii curente in cadrul imprumuturilor.

j- CAPITAL SOCIAL

Actiunile ordinare, actiunile preferentiale cu dividend prioritar si partea dintr-o obligatiune
convertibild in actiuni care reprezintd valoarea optiunii de conversie la data emiterii, sunt
clasificate ca fiind capitaluri proprii.

Celelalte actiuni, inclusiv actiunile preferentiale rascumparabile in mod obligatoriu sunt
clasificate ca datorii.
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in cazul in care societatea-mama si filialele sale achizitioneaza actiuni emise de societatea-

mamad, suma platitd inclusiv costurile externe aferente, este dedusa din capitalurile proprii totale,
ca actiuni proprii rascumpdrate, pana cand acestea sunt vandute sau sunt anulate.

In cazul vanzarii acestor actiuni proprii, sumele incasate sunt incluse in capitalurile proprii.

k. IMPRUMUTURI

imprumuturile sunt inregistrate initial la suma primiti, netdi de cheltuielile pentru
contractarea imprumuturilor respective. in perioadele urmatoare, imprumuturile sunt inregistrate
la cost amortizat, folosind metoda randamentului efectiv; diferenta dintre valoarea tragerilor (neté
de cheltuielile pentru contractarea imprumutului) si costul amortizat sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere pe durata contractului de imprumut.

Actiunile preferentiale, care urmeaza sa fie rascumparate la o anumitd data sau in functie
de optiunea actionarului sau cérora le corespund obligatii nediscretionare privind dividendele sunt
clasificate ca datorii pe termen lung. Dividendele aferente acestor actiuni preferentiale sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere ca o cheltuiald cu dobanda. _

In cazul in care se emit obligatiuni convertibile, valoarea justi a elementului corespunzitor
de pasiv se calculeazd utilizand rata dobanzii disponibilda pe piatd pentru o obligatiune
neconvertibild echivalentd; aceastd suma este inregistrata ca fiind o datorie pe termen lung pe baza
costului amortizat pana in momentul in care respectiva datorie este stinsd in momentul conversiei
sau la scadenta obligatiunilor. Restul sumei este alocat optiunii de conversie care este recunoscuta
si inclusd in capitalurile proprii; valoarea optiunii de conversie nu se schimba in perioadele
ulterioare.

. IMPOZITUL AMANAT

Impozitul amanat se calculeazd folosind metoda obligatilor pentru toate diferentele
temporare care rezultd intre baza de impozitare a activelor si pasivelor si valorile lor contabile in
scopul raportdrii financiare. Pentru calcularea impozitului améanat se utilizeazad ratele de
impozitare in vigoare la data bilantului.

Impozitul amanat de recuperat este inregistrat doar in masura in care este probabil ca pe
viitor sd se obtina un profit impozabil din care sé poata fi deduse diferentele temporare.

Impozitul amanat pe profit se calculeaza pentru diferentele temporare rezultate ca urmare a
participatiilor in filiale, intreprinderi asociate si asocieri in participatie, cu exceptia situatiei in care
perioada de reversare a diferentelor temporare poate fi controlatd si este probabil ca diferenta
temporara sd nu fie stornata in viitorul previzibil.

m. BENEFICIILE ANGAJATILOR

in cursul normal al activitatii societatile din Grup fac plati citre fondurile de sanatate, risc
si accidente, indemnizatii si concedii, acoperire creante salariale, pensii si somaj de stat, in contul
angajatilor sai si, dupa caz, colaboratorilor, in cotele prevazute de lege, toti angajatii fiind membri
ai planului de pensii al statului roman. Aceste sume sunt trecute pe cheltuieli, fiind recunoscute in
contul de profit si pierdere, odaté cu cheltuielile cu salariile si asimilatele acestora.

Politica grupului nu include o altd schema de pensionare sau vreun plan de acordare a unor
beneficii suplimentare dupa pensionare, in consecinta nu are alte obligatii in legatura cu sistemul
de pensii. in plus, societatea nu are obligatia de a oferii alte beneficii angajatilor sii la data
pensionarii.

Pe langa salarii si alte drepturi de natura salariald, potrivit contractului colectiv de munca,
salariatii au dreptul de a primi si stimulente din fondul de participare la profit. Aceastd obligatie
este recunoscutd mai intai in contul de profit si pierdere al exercitiului financiar in care s-a realizat
profitul sub forma unor provizioane pentru riscuri si cheltuieli, urmand ca in anul in care
Adunarea generald a actionarilor aproba situatiile financiare anuale (care au incluse si aceste
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provizioane) sa se constituie efectiv fondul de participare la profit si si se acorde eventualele
stimulentele.

Stimulentele din fondul de participare la profit se acorda in termen de cel mult 12 luni de
la data aprobarii, potrivit criteriilor prevazute in contractul colectiv de muncd sau, dupd caz,
potrivit hotararii Adundrii generale a actionarilor, care a aprobat situatiile financiare anuale.

La data acordarii, stimulentele si obligatiile legale aferente se includ pe cheltuielile
societatii, provizionul aferent fiind reluat la venituri.

n. PROVIZIOANE

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatie prezentd legald sau
implicitd ca urmare a unor evenimente trecute i cand este probabil ca un consum de resurse sa fie
necesar pentru stingerea obligatiei. De asemenea, o estimare fiabild a cuantumului acestei obligatii
trebuie sa fie posibila. In cazul in care Grupul estimeaza ci un anumit provizion va fi rambursat,
de exemplu in cadrul unui contract de asigurdri, respectiva rambursare este recunoscutd ca un
activ separat, cu conditia ca rambursarea sa fie sigura.

Grupul recunoaste un provizion pentru contractele oneroase 1in cazul in care beneficiile
estimate a fi obtinute dintr-un contract sunt mai mici decét cheltuielile inevitabile asociate
indeplinirii obligatiilor contractuale.

Provizioanele pentru restructurare cuprind penalitatile in caz de intrerupere a contractului
de leasing si platile pentru incetarea contractului de munca. Acestea sunt recunoscute in perioada
in care Grupul se angajeaza legal sau implicit sa efectueze plata. Cheltuielile aferente activitatilor
curente ale Grupului nu sunt inregistrate in avans.

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care societatea
are o obligatie legala sau implicita rezultatd din evenimente trecute, cand pentru decontarea
obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi
facutd o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei. In aceste conditii, societatea va
inregistra ca "alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli" sumele necesare constituirii fondului de
participare la profitul realizat in anul curent, pentru -acordarea de stimulente salariatilor,
directorilor ce fisi desfasoara activitatea in baza contractului de mandat si administratorilor
societafii, dupd aprobarea de cétre adunarea generala a actionarilor a situatiilor financiare anuale
individuale, intocmite pentru anul in care s-a realizat profitul din care se acorda stimulentele.

Provizioanele pentru impozite reprezintd impozit aménat, calculat din punct de vedere
contabil (nu reprezintd o obligatie fiscald efectiv datorati).

Avand in vedere specificul sau prlvmd modul de constituire, societatea-mama calculeaza si
inregistreaza pe seama capitalurilor proprii impozitul pe profit amanat, prin aplicarea cotei de
impozit valabild in fiecare exercitiu financiar, asupra rezervelor acumulate si inregistrate in
capitalurile proprii, respectiv asupra rezervelor aferente portofoliului initial, rezervelor constituite
din valoarea nominala a actiunilor primite fara plata, rezervelor constituite din valoarea de aport a
mijloacelor fixe aportate la capitalul social al altor societati si rezervelor din surplusul din
reevaluare efectiv realizat.

0. RECUNOASTEREA VENITURILOR

Veniturile inregistrate de societate sunt contabilizate dupﬁ natura lor, fiind recunoscute
potrivit cu definitiile redate in normele aplicabile.

Veniturile cuprind valoarea facturatd pentru vanzarea de bunuri si servicii, netd de taxa pe
valoarea adaugata, rabaturi comerciale si discounturi, dupa eliminarea vanzarilor intre societatile
din cadrul Grupului. Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute in momentul in care
riscurile si beneficiile semnificative asociate detinerii bunurilor sunt transferate catre cumparator.
Veniturile din furnizarea de servicii se bazeaza pe stadiul de executie stabilit in functie de
serviciile furnizate pana in prezent, ca procent din totalul serviciilor care urmeaza sa fie furnizate.

Veniturile rezultate din redevente sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente,
in conformitate cu prevederile contractelor relevante. Veniturile din debanzi sunt recunoscute
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proportional cu perioada de timp relevantd, pe baza principalului si a ratei efective pe perioada
pana la scadentd, cand se stabileste cd Grupul va obtine astfel de venituri. Veniturile din
participatii, respectiv dividendele sunt recunoscute in exercitiul financiar in care se hotiraste
distribuirea, la data care da dreptul la primirea acestora.

Valoarea nominaléd (de emisiune) a actiunilor primite fara plata, ca efect al unei majordri
de capital social efectuate de citre emitenti la care se detin participatii, utilizdindu-se ca sursd de
finantare (majorare) rezerve interne constituite din profit si/sau din alte rezerve permise de lege, se
inregistreaza in contabilitate la data intrarii efective a acestora in portofoliu, datd confirmata prin
extrasul de cont eliberat de emitent, in cazul societdtilor ale caror actiuni nu sunt cotate pe o piata
de capital sau de catre societatea de registru/depozitar central, in cazul societatilor ale céror
actiuni sunt cotate pe o piata de capital.

inregistrarea acestor actiuni se va face pe seama unui cont de rezerve din cadrul
capitalurilor proprii si nu pe seama contului de profit si pierdere.

La data vanzarii/cedarii acestor actiuni, venitul obtinut se inregistreaza in contul de profit
si pierdere curent concomitent cu lichidarea sau diminuarea corespunzitoare a rezervei constituite
la dobéndire, direct prin capitalurile proprii, fara a se afecta costurile, respectiv contul de profit si
pierdere, cu respectiva valoare.

Veniturile realizate din vanzarea/cedarea participatiilor detinute vor fi recunoscute la data
cand dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vanzator la cumparator, utilizandu-
se contabilitatea datei de decontare.

p. DIVIDENDE

Dividendele sunt recunoscute in situatiile financiare ale Grupului in exercitiul financiar din
anul in care sunt aprobate de actionarii fiecarei societati din cadrul Grupului.

r. RAPORTAREA PE SEGMENTE

Segmentele de afaceri sunt determinate de produse si servicii care sunt expuse unor riscuri
si beneficii diferite de cele ale altor segmente de afaceri. Segmentele geografice sunt determinate
de produse si servicii intr-un anumit mediu economic expus unor riscuri si beneficii diferite de
cele ale componentelor care isi desfasoara activitatea in alte medii economice.

s. MANAGEMENTUL RISCURILOR FINANCIARE
Factori de risc financiar

Natura activitatilor pe care le desfasoard Grupul determind o expunere la diverse riscuri
financiare, inclusiv la efectele variatiei preturilor de piata pentru titlurile de participare si titlurile
de creantd, a ratelor de schimb si a ratelor dobanzii. Programul global stabilit de Grup pentru
managementul riscurilor pune accentul pe caracterul imprevizibil al pietelor financiare si are ca
obiectiv minimizarea efectelor adverse potentiale asupra performantei financiare a Grupului.
Grupul poate utiliza instrumente financiare derivate, precum contractele de schimb valutar si
contractele de tip swap ale ratei dobanzii pentru a se proteja impotriva anumitor expuneri la risc.

Managementul riscurilor este asigurat de catre fiecare societate din cadrul Grupului, pe
baza unor politici aprobate de Consiliul de administratie al fiecarei societati.

La nivelul Grupului, Consiliul de administratie al societatii-mama identifica, evalueaza si
acopera riscurile financiare in stransa colaborare cu unitatile operationale ale Grupului. Consiliul
emite principii scrise pentru managementul global al riscurilor, precum si alte politici scrise
referitoare la aspecte specifice, precum riscul valutar, riscul ratei dobdnzii, riscul de credit,
utilizarea instrumentelor financiare derivate si investitia surplusului de lichiditati.

Grupul isi desfasoara activitatea atdt in Romania, cat si pe piete externe §i este expus
riscului valutar rezultat din diverse expuneri valutare, in principal la euro si dolarul american.
Societdtile din cadrul Grupului pot utiliza contracte de tip forward pentru a acoperi expunerea la
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riscul valutar asociat monedei de referintd, fiecare societate din cadrul Grupului fiind responsabild
de acoperirea pozitiei nete in fiecare moneda, prin utilizarea imprumuturilor in devize si a
contractelor valutare forward externe.

Prin natura activitdtilor efectuate, ca societate de investitii financiare de tip inchis,
societatea-mama este expusa unor riscuri variate, care includ: riscul de plasament, riscul valutar,
riscul de ratd a dobanzii si riscul de lichiditate. Conducerea societdtii urmareste reducerea
efectelor potential adverse asociate acestor factori de risc asupra performantei societatii.

a) Riscul de plasament

Societatea-mama este supusa unui risc de plasament, datorat plasamentelor efectuate in
actiuni si obligatiuni emise de societdti din Romania sau din afara.

Conducerea societatii monitorizeaza permanent situatia plasamentelor realizate si de
realizat, in vederea minimizarii acestui risc.

b) Riscul valutar

Societatea este expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar pentru actiunile
achizitionate de pe piete externe, pentru disponibilititile detinute in valutd si pentru creantele si
obligatiile consolidate in raport cu unele valute, in principal EURO si USD.

Societatea-mama nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de
fluctuatiile cursului de schimb, dar Consiliul sdu de administratie poate hotari, daca va aprecia
necesar, sa utilizeze si astfel de instrumente.

¢) Riscul de rata a dobénzii

Fluxurile de numerar operationale ale societdtii-mama sunt afectate de variatiile ratei
de pe piata monetara.

Pentru minimizarea acestui risc, societatea realizeaza plasamente in depozite bancare si in
alte instrumente de pe piatd monetard la dobanzi ferme si fixe pe intreaga perioadd a
plasamentului, care de regula nu depaseste trei luni de la constituire.

d) Riscul de lichiditate

Societatea-mama asigurd un management prudent al riscului de lichiditate, care implica
mentinerea de numerar suficient, plasamente pe termen scurt si o pondere destul de ridicata in
actiuni foarte lichide.

NOTA 3. IMOBILIZARI CORPORALE

Imobilizirile corporale sunt recunoscute in conformitate cu IAS 16 (revizuit 2003)
folosindu-se tratamentul alternativ permis de acest standard. Valorile utilizate in bilantul de
deschidere IFRS pentru imobilizarile corporale reprezinta valori juste la data trecerii la IFRS
“drept cost presupus al acesteia la aceea data™ [FRS1 BC41.

Grupa Terenuri este reflectatd la valoarea justa conform evaluarii efectuate la 31.12.2011.
Raportul de evaluare a imobilizarilor corporale de natura terenurilor in anul 2011, intocmit de S.C.
DARIAN DRS S.A. —membru ANEVAR, a avut ca scop estimarea valorii de piata a terenurilor si
s-au avut in vedere recomandarile Standardului International de Aplicatie in Evaluare 1 — EVA 1
.Evaluarea pentru raportarea financiara”. Valoarea evaluata a terenurilor la data de 31.12.2011 a
fost de 45 euro/mp. Criza economicd a avut un impact puternic asupra pietei terenurilor, acestea
au fost de la bun inceput cel mai afectat segment al pietei imobiliare.

Pentru terenuri nu se calculeaza amortizare i nici nu s-au constituit deprecieri.
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Grupa Constructii a fost evaluata la data de 31.12.2011 prin metoda actualizarii fluxurilor
financiare (abordarea pe baza de venit), de cdtre SC DARIAN DRS SA — membru ANEVAR, iar
in contabilitate valoarea justd a mijloacelor fixe a fost inregistratd prin eliminarea amortizarii
cumulate. Costurile indatorarii (dobanda precum si comisioanele aferente acestor imprumuturi
contractate) care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui activ sunt
incluse in costul acelui activ. in cursul anului 2011 societatea nu a capitalizat dobanzi deoarece
investitiile pentru care au fost accesate creditele au fost finalizate in cursul anului 2009.
Amortizarea este liniard, duratele de amortizare sunt stabilite in conformitate cu H.G. 2.139/2004
si sunt cuprinse intre 5- 60 ani. Imobilizarile corporale iesite din patrimoniu prin vanzare, casare
sau alte moduri de iesire, sunt reflectate in contul de profit si pierdere la valoarea contabila neta.

Diferenta de reevaluare aferentd acestora se considerd realizatd doar la vanzarea sau
casarea imobilizarilor si sunt transferate in contul de rezerve.

Grupele "Instalatii tehnice, mijloace de transport” si "Mobilier, aparatura biroticd" sunt
inregistrate la cost istoric. Amortizarea este liniard, duratele de amortizare sunt stabilite in
conformitate cu H.G. 2.139/2004.

Din valoare de 2.403.590 lei care reprezintd valoarea intrdrilor de mijloace fixe in cursul
anului mentiondm ca s-au obtinut imobilizari in regie proprie in valoare de 53.915 lei.

Nu au fost constituite ajustari pentru deprecierea mijloacelor fixe .

In contextul economic actual, Grupul a analizat sursele interne si externe de informatii in
vederea aplicarii prevederilor IAS 36 ,.Deprecierea activelor” si ca urmare a considerat ca nu este
necesara inregistrarea unui provizion privind deprecierea activelor de natura instalatiilor tehnice si
mijloacelor de transport.

instalatii Alte Avansuri si
. . N ; : instalatii, imobilizari
Cost / valoare justa Terenuri Constructii te:'l::'; iSI utilaje si corporale in TOTAL
mobilier curs
Sold initial 74.397.934 86.795.386 24.632.267 3.932.675 41.386.087 231.144.349
Intrari 0 73.495.279 211.075 24.445 ¢ 1.886.245 75.617.044
lesiri 0 -80.986.685 -32.927 -5.720 -1.874.862 -82.900.194
Transferuri rezerve din reevaluare -18.232.448 2.833.690 0 0 0 -15.398.758
Derecunoastere conform IAS 27 -4.304.464 -9.093.099 -184.544 0 -30.742.491 -44.324.598
Sold final 51.861.022 73.044.571 24.625.871 3.951.399 10.654.979 164.137.843
N Alte Avansuri si
Instalatii . = : s
. . ’ » ; . instalatii, imobilizari
Ajustari de valoare Terenuri Constructii te;r;:;; iSI utilaje si corporale in TOTAL
mobilier curs
Sold initial 0 6.960.880 13.028.265 1.281.055 0 21.270.200
PRI VRN IR Rt 0  -6.960.880 1620.879  290.884 0 -5.040.117
amortizare si deprecieri
At g S ey 0 32927 5720 0 -38.647
mijloacelor fixe iesite.
Sold final 0 0 14.625.217 1.566.219 0 16.191.436
Instalatii Alte Avansuri si
’ " - A instalatii, imobilizari
Terenuri Constructii te:]r;lscii isu utilaje si corporale in TOTAL
mobilier curs
VARMAFED freta 51.861.022  73.044.571 10.000.654 2.385.180  10.654.979 147.946.407

a mijloacelor fixe

lesirile de imobilizari corporale au fost influentate de operatiunile de derecunoastere a
activelor ca urmare a schimbarii metodei de consolidare si de efectele inregistrérii in contabilitatea
S.C. Turism Felix S.A. a Raportului de evaluare la grupele Terenuri si Constructii.
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NOTA 4. IMOBILIZARI NECORPORALE

La 31 decembrie 2011 imobilizarile necorporale nete se prezinta astfel:

Cost Marci . Prograrr?e TOTAL
informatice:
Sold initial 01.01.2011 36.831 224.428 261.259
Intrari 0 0 0
lesiri 0 0 0
Derecunoastere conform IAS 27 0 0 0
Sold final 31.12.2011 36.831 224.428 261.259
Ajustari de valoare Marci . Progran?e TOTAL
informatice
Sold initial 01.01.2011 25.351 200.939 226.290
Ajusta.rl de v?loare r(.epr.ezentand 6.009 12.038 18.047
amortizare si deprecieri
Ajustari de valoare aferente
: N 0 0 0
imob.necorporale iesite
Sold final 31.12.2011 31.360 212:977 244.337
Méirci Fregeina TOTAL
informatice
Valoarea neta a imobilizarilor 5.471 11.451 16.922
necorporale ,

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute initial la cost in conformitate IAS 38 (revizuit
2004). in aceastd grupa sunt incluse licente pentru programe informatice i marca societatii
inregistrate la OSIM si evidentiate la cost istoric, sunt supuse amortizarii prin metoda liniara, pe o
durata de la 3 la 5 ani. Activele necorporale nu sunt reevaluate, valoarea fiecarui activ necorporal
fiind analizata an de an pentru eventualitatea constatarii unor deprecieri.

NOTA 5. ACTIUNILE $I TITLURI DE VALOARE

Titlurile de valoare sunt recunoscute in situatiile financiare in conformitate cu IAS 27
(revizuit 2007), 1AS 36, IAS 39 (revizuit in 2003) si IFRS 7 (emis in 2005). Din coroborarea
prevederilor din cele 4 standarde, societatea a adoptat urmatoarele politici de recunoastere si
evaluare a actiunilor si titlurilor de valoare:

- investitiile in filiale, entitati controlate in comun si entitati asociate sunt recunoscute la
valoarea de cost, pentru eventualele deprecieri de valoare urmand a se efectua ajustari
(tratamentul pentru deprecierea acestor titluri de valoare este stabilit de cétre IAS 36
paragrafele 4 si 58-63);

- actiunile detinute pentru vanzare necotate la bursé sunt inregistrate la valoarea de cost,
pentru eventualele deprecieri de valoare urmand a se efectua ajustari (tratamentul
pentru deprecierea acestor titluri de valoare este stabilit de catre IAS 39 paragraful 66);

- actiunile detinute pentru vanzare cotate la bursd sunt inregistrate la valoarea justd
(valoarea din ultima zi de tranzactionare a anului), eventualele castiguri sau pierderi
urmand a fi recunoscute in situatia capitalurilor. Dacd exista dovezi obiective a
deprecierii (asa cum sunt prezentate in paragraful 59 al IAS 39), precum si in cazul
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pierderilor si castigurilor de curs valutar, pierderea de valoare va fi recunoscutd in
contul de profit si pierdere.

In baza acestor principii, societatea a incadrat in prima categorie titlurile de valoare
detinute la S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A. si S.C. TRANSILVANIA TRAVEL S.A. (care
sunt recunoscute ca imobilizari financiare), in cea de a doua categorie actiunile detinute la
BURSA DE VALORI BUCURESTI recunoscute in situatiile financiare la “Alte titluri
imobilizate”. Actiunile necotate pe o piatd de capital sunt recunoscute la valoare de cost, mai pufin
ajustdrile aferente pierderilor de valoare. Actiunile detinute la societdtile necotate la bursa nu pot
fi evaluate in mod fiabil deoarece nu exista o piatd activa pentru aceste titluri, iar aceste societati
nu au prezentat situatiile financiare.

Titluri puse in echivalentda sunt prezentate in bilantul consolidat la valoarea
corespunzatoare proportiei de capital si rezerve a entitatii asociate. Diferenta rezultatd majoreaza
valoarea investitiei S.C. TURISM FELIX S.A. cu 37.341 lei. Mentionam ca in cursul anului 2011
nu au fost distribuite dividende. )

Conform IFRS 7 — Instrumente financiare, pct. 33-42 , instrumentele financiare detinute de
S.C. TURISM FELIX S.A. pot fi afectate de mai multe tipuri de riscuri, dintre care:

- riscul de credit: societatea detine actiuni la societafi necotate la bursa
- riscul de lichiditate: actiunile detinute sunt necotate la bursd, sunt mai putin
tranzactionate, fapt ce determina ca riscul de lichidate sa fie mai ridicat;

NOTA 6. STOCURI

Stocurile sunt recunoscute in situatiile financiare in conformitate cu IAS 2 (revizuit in
2003) aplicabil pentru perioadele anuale care incep la 01 ianuarie 2005.

Acestea se compun din:

a) Materii prime si materiale consumabile — intririle de materii prime i materiale
consumabile se fac la cost de achizitie, fiind evidentiate cantitativ—valoric, iar la darea in consum
se foloseste metoda FIFO. :

Criteriile care au stat la baza determindrii stocurilor cu miscare lentd si fard miscare, sunt
acestora. Organizarea contabilitatii stocurilor se efectueaza prin metoda inventarului permanent.
Au fost constituite ajustdri pentru depreciere, avand in vedere cd exista stocuri cu migcare lenta.

b) Obiecte de inventar — sunt evidentiate la cost de achizitie, iar iesirea din gestiunile
pentru obiectele de inventar in folosinta se efectueaza la valoarea contabila istorica.

Sunt aplicate prevederile legale cu privire la perisabilitati.

- in depozit: perioada de stocare este mica, aprovizionare se face pe masura necesitafii
consumului, la momentul darii in folosintd sunt recunoscut in intregime pe cheltuieli.

- in folosinta: pe locurile de gestionare distincte in functie de utilitatea acestora, evidenta
gestionard acestora este tinutd extracontabil.

¢) Produsele finite — reprezinta valoarea stocului fabricat in cadrul societatii, in cea mai
mare parte este utilizat in scopuri proprii. .

d) Mirfuri — sunt evidentiate la pret de achizitie in unititile de alimentatie publicd prin
practicarea adaosurilor comerciale stabilite prin decizia conducerii executive a societatii in functie
de: factorii ce influenteaza pretul pietei, fiscalitatea impusd pentru o anumitd perioadd, de
la perisabilititi. Organizarea contabilitatii stocurilor se efectueaza prin metoda inventarului
permanent. Metoda de iesire din gestiune folosita este metoda FIFO.

Locuri de gestionare :
* pentru produse alimentare:

- unitdtile de alimentatie publica: gestionate potrivit prevederilor legale specifice dupa
gruparea lor functie de modul de desfacere in: bucatérie, bufet, bar restaurant, bar de zi.

Existd urmatoarele unitati de alimentatie publica :

- restaurante de categoria a I-a: International, Termal, Nufdrul, Poienita, Mures, Unirea,
Somesg '
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Situattii financiare consolidate conforme cu Stadardele Internationale de Ravortare Financiard la 31 decembrie 2011
- restaurante de categoria a ll-a: Club Dark, Gradina de vara, Alimentatie publica strand.
- unitati de desfacere cu amanuntul:
*pentru produse nealimentare:

- unitdti de tip magazin in cadrul complexelor hoteliere impuse de legislatia privind
clasificarea hotelurilor, astfel : magazin Termal, magazin Nufarul, magazin Mures,magazin
International

e) Avansuri pentru cumpariri stocuri — acestea reprezintd sume platite de societate in
avans pentru achizitii de materii prime §i materiale auxiliare de pe piata interna.

31.dec.2011 31.dec.2010

Materii prime 13517 5.794
Materiale consumabile 473.989 301.107
Obiecte de inventar 47.012 102.829
Materiale aflate la terti 23 819
Marfuri 327.617 298.458
Avansuri furnizori stocuri 47.055 47.055
Ajustdri pentru deprecierea stocurilor -2.269 -80.423

906.943 675.639

NOTA 7. SITUATIA CREANTELOR

Creantele grupului se compun din :

o Soldul clientilor prin care societatea isi valorifica serviciile pe piatd interna si piatd
externd. Valoarea creantelor de pe piata internd este reflectatd la pret istoric. Sunt inregistrate in
functie de vechimea lor si de tipul acestora. O particularitate specificd privind creantele o
reprezintd existenta creantelor de tipul gestiunii clientilor hotelieri.

o Creante fatd de bugetul de stat in valoare de 273.274 lei reprezentdnd taxa pe valoarea
adaugata de recuperat.

Creantele sunt prezentate in situatiile financiare in functie de natura lor (creante
comerciale si alte creante), la valoarea probabila a se incasa.

in functie de termenul de lichiditate, valoarea contabila a creantelor se prezinti astfel:

CREANTE 31.dec.11 31.dec.10

Clienti ; . 1.253.010 1.194.077
Provizioane pentru deprecierea creantelor -151.253 -96.955
Alte creante in legatura cu personalul 172 0
Creanta privind impozitul pe profit 201.243 0
TVA de recuperat 29.334 929.843
Alte impozite si taxe 42.697 34.368
Debitori diversi 76.320 63.728
Provizioane pentru deprecierea debitorilor -10.370 -10.370
Alte creante 4.034 4.476.986
Dobénzi de incasat 42.738 23.052
TOTAL 1.487.924 6.614.729
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Situatia provizioanelor pentru deprecierea creantelor, in structura se prezinta astfel:

Creante Debitori
Sold la 1 ianuarie 2011 96.955 10.370
Provizion constituit in an 147.314 0
Provizion utilizat -53.141 0
Provizion reversat -39.875 0
Sold la 31 decembrie 2011 - 151.253 10.370

Cheltuielile in avans reprezinta plati in avans pentru asigurdri, up-grade programe

informatice si abonamente telefonie.

NOTA 8. NUMERAR SI ECHIVALENTE iN NUMERAR

Situatia numerarului si echivalentelor in numerar, in sinteza, se prezinta astfel:

31.dec.11 31.dec.10
Conturi la banci in lei 12.750.570 10.919.565
Conturi la banci in valuta 321.763 207.770
Numerar in casa 2.885 2.553
‘| Alte echivalente de numerar 147.367 123.975
Total 13.222.585 11.253.863

Conturile in lei si in valuta sunt evidentiate cu o rata a dobanzii stabilitd de fiecare banca in
parte. Depozitele constituite pe termen scurt sunt create pe perioade ce variazd de la o luna la 3
luni in functie de disponibilitatile la momentul respectiv dar si de nevoile de finantare imediate.
Acestea sunt remunerate la o dobandd negociatd mai mare decat dobanda obtinuta pentru cele

aflate in contul curent.

NOTA 9. STRUCTURA ACTIONARIATULUI SOCIETATIH-MAMA SI

MODIFICARI ALE CAPITALULUI SOCIAL

Capitalul subscris si varsat al societatii — mama la data de 31.12.2011 este in valoare de
49.614.945,60 le, reprezentand 496.149.456 actiuni la valoare nominala 0,1 lei/actiune, neindexat

cu indicele de inflatie pana la 31 decembrie 2003.

Structura sintetica consolidata a actionariatului la data de 31.12.2011, comparativ cu cea

din 31.12.2010 se prezinta astfel:

[ Actionari numdr actiuni |procente

TOTAL conform Depozitarului Central la 31.12.2010, din care: | 496.149.456 | 100,00
1. S.I.F TRANSILVANIA 313.579.000 63,20

2. S.I.LF OLTENIA 83.671.902 16,87

3. Persoane juridice 65.370.992 13,17

4. Persoane fizice 33.527.562 6,76
TOTAL conform Depozitarului Central la 31.12.2011, din care: | 496.149.456 | 100,00
1. S.I.F TRANSILVANIA 313.579.000 63,20

2. S.I.LF OLTENIA 83.671.902 16,87

3 Alte persoane juridice 65.048.192 13,11

4, Persoane fizice 33.850.362 6,82
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La sfarsitul anului 2011, administratorii, directorul general si echipa manageriald detineau
impreuna un numar de 7.223.424 actiuni (1,46 % din capitalul social).

Toate actiunile societdtii sunt nominative, ordinare, dematerializate si indivizibile.

Actiunile S.C. Turism Felix S.A. s-au tranzactionat incepand cu data de 21 martie 2007
pe piata Bursei de Valori Bucuresti. In ultima perioada, politica societitii a fost de reinvestire a
profitului obtinut, societatea avand nevoie de resurse de capital in vederea realizarii obiectivelor
de investitii, nedistribuindu-se astfel dividende. Conform Hotérarilor Adundrii Generale a
Actionarilor., pentru anii 2004 - 2011 nu s-au distribuit dividende, profitul net fiind repartizat ca
sursd proprie de finantare pentru sustinerea programului investitional al societatii.

Se precizeaza faptul ca fiind listata la categoria a Il-a, societatea nu are obligatia — potrivit
normelor legale — de a aplica practicile de guvernanta corporativa inscrise in Codul de guvernanta
corporativa al Bursei de Valori Bucuresti.

Valorile mobiliare ale societatii nu se tranzactioneaza pe alte piete din tara sau din alte tari.

De la infiintare §i pand in prezent, nu a existat o hotdrare privind achizitionarea propriilor
actiuni.

Compania nu a emis obliga;iuni sau alte titluri de creantd in anul 2011 si nici anterior
acestui an, astfel incat nu are nici-un fel de obligatii fata de detinatorii de astfel de valori
mobiliare.

Potrivit Hotéararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor al S.C. TURISM
LOTUS FELIX S.A. din data de 01.08.2011 s-a aprobat majorarea capitalului social al societatii
cu suma de 33.922.400 lei prin emisiunea unui numar de 339.224.000 actiuni cu valoarea
nominala de 0,10 lei/actiune.

Majorarea capitalului social s-a realizat in doua etape astfel:

» etapa a I-a de subscriere

in etapa a I-a de subscriere, actionarii au participat la subscrierea noilor actiuni
proportional cu cota de capital detinuta.

Potrivit dispozitiilor Hotararii AGEA din 01.08.2011, dreptul de preferm;é al actionarilor
societatii pentru actiunile nou emise a fost de 30 zile de la data publicarii Hotérarii in Monitorul
Oficial respectiv de la data de 24.08.2011.

in etapa a I-a actionarii au avut drept de participare la subscrierea noilor actiuni
proportional cu cota de capital detinuta astfel:

Valoarea de Valoare
Actionari subscris actiune Numdr. actiuni
(lei) (lei)
SC TURISM FELIX SA 19.878.526,40 0,10 198.785.264
SIF TRANSILVANIA SA 5.563.273,60 0,10 55.632.736
SIF OLTENIA SA 4.691.467,90 0,10 46.914.679
SIF MUNTENIA SA 3.300.649,50 0,10 33.006.495
SIF MOLDOVA SA 488.482,60 0,10 4.884.826
TOTAL 33.922.400,00 339.224.000

Subscrierea dreptului de preferinta pana la data de 24.09.2011 (etapa a I-a de subscriere):

Valoarea subscrisd ohonee
Actionari . actiune Numar. actiuni
(lei) .
(lei)
SIF TRANSILVANIA SA 5.563.273,60 0,10 55.632.736
SIF OLTENIA SA 4.691.467,90 0,10 46.914.679
TOTAL 10.254.741,50 102.547.415

in etapa a I-a de subscriere au fost subscrise conform drepturilor de preferintd un numar de

102.547.415 actiuni din 339.224.000 actiuni emise.
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Structura actionariatului la finalizarea primei etape de subscriere:

Actlonari Valoare subscrisd | Valoare actiune Numdr octiunt Procent din

(LEI) (LEI) capitalul social
SC TURISM FELIX SA 30.100.000,00 0.10 301.000.000 48,85%
SIF TRANSILVANIA SA 13.986.373,60 0.10 139.863.736 22,70%
SIF OLTENIA SA 11.796.279,70 0.10 117.962.797 19,14%
SIF MUNTENIA SA 5.000.000,00 0.10 50.000.000 8,11%
SIF MOLDOVA SA 737.500,00 0.10 7.375.000 1,20%
TOTAL 61.620.153,30 616.201.533 100,00%

Ca urmare a subscrierii in etapa a I-a a unui numar de 102.547.415 actiuni din
339.224.000 actiuni emise, capitalul social este de 61.62.153,30 lei.

» etapa a Il-a de subscriere

in etapa a II-a de subscriere au rdmas de subscris un numar de 236.676.585 actiuni emise.
Actiunile ramase nesubscrise la expirarea termenului de exercitare a dreptului de preferinta al
actionarilor societatii prevazuti in etapa a I-a, puteau fi subscrise de actionarii societatii indiferent
de cota de participare detinuta si dacd au subscris in prima etapd, pani la subscrierea integrald a
actiunilor ramase nesubscrise.

Termenul de subscriere pentru actiunile din etapa a Il-a a fost de 15 zile de la data de
24.09.2011 (data inchiderii primei etape), adica actiunile puteau fi subscrise pana la data de
10.10.2011.

Subscrierea actiunilor pana la data de 10.10.2011 (etapa a 1I-a de subscriere):

. . Va/oar.e ‘Z Valoare actiune Numdr.
Actionari subscrisd (lei) actiuni
(lei)
SIF TRANSILVANIA SA 5.563.273,60 0,1 55.632.736
SIF OLTENIA SA 4.691.467,90 0,1 46.914.679
SIF MOLDAVA SA 488.482,60 0,1 4.884.826
TOTAL 10.743.224,10 107.432.241

in etapa a II-a au fost subscrise un numar de 107.432.241 actiuni din 236.676.585 actiuni
emise ramase de subscris.
Subscrierea actiunilor potrivit Hotararii A.G.E.A. din 01.08.2011

. . Valoarf ‘Z Valoare actiune Numdr.
Actionari subscrisd (lei) acthint
(lei)
SIF TRANSILVANIA SA 11.126.547,20 . 0,1 | 111.265.472
SIF OLTENIA SA 9.382.935,80 0,1 93.829.358
SIF MOLDAVA SA 488.482,60 0,1 4.884.826
TOTAL 20.997.965,60 209.979.656

Ca urmare a majorarii capitalului social conform Hotararii A.G.E.A. din data de
01.08.2011 s-au subscris un numar de 209.979.656 actiuni din 339.224.000 actiuni emise.

Din etapa a Il-a au ramas nesubscrise un numar de 129.244.344 actiuni, care la expirarea
termenului de subscriere (10.10.2011) s-au anulat.

La data intocmirii prezentului raport capitalul social subscris a fost varsat integral si este
inregistrat la ORC Bihor.
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Structura consolidata a actionariatului la data de 31.12.2011 se prezinta astfel:

Actionari Valoare subscrisd | Valoare actiune Nr. octuni Prf)cent din'
(LEI) (LEI) capitalul social
SC TURISM FELIX SA 30.100.000,00 0,1 | 301.000.000 41,60%
SIF TRANSILVANIA SA 19.549.647,20 0,1 | 195.496.472 27,02%
SIF OLTENIA SA 16.487.747,60 0,1 | 164.877.476 22,78%
SIF MUNTENIA SA 5.000.000,00 0,1 | 50.000.000 6,91%
SIF MOLDOVA SA 1.225.982,60 0,1| 12.259.826 1,69%
TOTAL 72.363.377,40 723.633.774 100,00%

Toate actiunile societdtii sunt nominative, ordinare, dématerializate si indivizibile.

NOTA 10. REZERVE CONSOLIDATE

La 31 decembrie 2011 Grupul inregistreazd in situatiile financiare intocmite in
conformitate cu reglementdrile contabile nationale alte rezerve in valoare de 45.661.095 lei pentru
care nu existd intentia de distribuire formate din profitul capitalizat in vederea sustinerii
programului de investitii si rezerve din reevaluare amortizate.

REZERVE 31.dec.11 31.dec.10
Rezerve din reevaluare 68.034.685 87.983.083
Rezerva legala 3.078.323 2.678.972
Alte rezerve 45.661.095 35.360.256
Rezerve din consolidare(IAS 27) -7.394 -12.495

116.766.709 126.009.816

NOTA 11. INTERESE MINORITARE

Ca urmare a evolutiei capitalului social al S..C TURISM LOTUS FELIX S.A., societatea
mamad S.C. TURISM FELIX S.A. a pierdut controlul in cursul anului 2011, procentul detinut la
sfarsitul anului fiind de 41,60%. Pierderea controlului a determinat si schimbarea metodei de
consolidare, fiind utilizatd metoda de punere in echivalentd, ceea ce a determinat derecunoasterea
intereselor minoritare.

INTERESE MINORITARE 31.dec.11 31.dec.10
Interese minoritare la inceputul anului  21.258.053 21.274.239
Partea din rezultatul net al anului 0 -16.186
aferenta intereselor minoritare
Derecunoastere interese minoritare -21.258.053 0
conform IAS 27 (pierderea controlului)

Interese minoritare la sfarsitul anului 0 21.258.053
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NOTA 12. IMPRUMUTURI SI ALTE DATORII PE TERMEN LUNG

La 31.12.2011 situatia creditelor bancare obtinute de S.C. Turism Felix S.A. se
prezinti astfel: '

* Credit pentru investitii la Banca Transilvania

Prin Contractul de credit nr .293 din 13.03.2008, societatea beneficiazd de un credit in
urmitoarele conditii : '

- suma creditului: 12.000.000 lei

- perioada de creditare: 13.03.2008 — 12.03.2013

- rata dobanzii: 8,75%

* Credit pentru investitii la Banca Transilvania

Prin Contractul de credit nr. 663 din 04.11.2009, societatea beneficiaza de un credit in
urmatoarele conditii:

- suma creditului: 11.700.000 lei

- perioada de creditare: 04.11.2009 — 31.10.2016

- rata dobanzii: 8,75%

* Cele doud credite au fost garantate prin ipotecd imobiliard asupra Complexului
International si Complex Termal in valoare de 33.734.263 lei.

Creditele pentru investitii sunt recunoscute la nivelul sumelor obtinute. Costurile
indatorarii (dobanda si comisioanele aferente acestor imprumuturi contractate) care sunt direct
atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui activ sunt incluse in costul acelui activ.
Capitalizarea costurilor indatorarii inceteaza la momentul punerii in functiune a activului. in
cursul anului 2011 societatea nu a capitalizat dobanzi deoarece investitiile pentru care au fost
accesate credite au fost finalizate in cursul anului 2009. :

La 31 decembrie 2011 societatea mai avea de rambursat din imprumuturile pe termen lung
suma de 15.610.000 lei.

Garantiile de buna executie sunt reflectate in categoria datoriilor financiare pe termen lung
si reprezintd sume retinute de catre beneficiar din contravaloarea lucrdrilor prestate de citre
furnizor, valoarea acestora la 31.12.2011 fiind de 1.509.011 lei.

NOTA 13. PROVIZOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

Pe parcursul anului 2011 nu au fost constituite provizigane pentru riscuri si cheltuieli.
Provizioanele aflate in sold au fost constituite pentru:

- litigii — Conform HCA 87/02.06.2006 privind solutia gresitd de proiect oferitd de SC
VOLUM PROIECT SRL privind climatizarea Complexului International pentru demontarea
coloanelor s-au executat cheltuieli suplimentare in valoare de 39.063 lei, conform adresei nr.8019
din 10.07.2006. La data intocmirii situatiilor financiare societatea are o obligatie curentd legata
de un eveniment anterior cu risc de iesire de resurse in functie de solutionarea litigiului cu SC
VOLUM PROIECT SRL, societatea avand drept castig in litigiu intentat ca parte reclamata, fiind
in recurs.

Societatea nu are obligatii pentru care s-ar impune constituirea de provizioane.
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structurate in functie de termenul de exigibilitate prezentandu-se astfel:

Datoriile pe termen scurt ale S.C. Turism Felix S.A. sunt in valoare de 3.740.372 lei,

sold la
Z; DATORII 31.12.2011 TERMEN DE EXIGIBILITATE
(01=02+03+04) sub 1an 1-5 ani peste 5 ani
0 A 1 4 3 4
. TOTAL - FURNIZORI S| CLIENTI CREDITORI 1.944.286,63 | 1.944.286,63 0,00 0,00
1 FURNIZORI 1.707.280,57 | 1.707.280,57 0,00 0,00
2 FURNIZORI DE IMOBILIZARI 92.025,09 92.025,09 0,00 0,00
3 FURNIZORI FACTURI NESOSITE 133.603,18 | *133.603,18 0,00 0,00
4 CLIENTI - CREDITORI 11.377,79 11.377,79 0,00 0,00
S5 CLIENTI - CREDITORI COMENZI 0,00 0,00 0,00
m ;(S)Eljﬁ-’ A%Q%RcliﬁléPERSONALUL S 1.507.912,24 | 1.507.912,24 0,00 0,00
1 REMUNERATII DATORATE 299.698,00 | 299.698,00 0,00 0,00
2 AJUTOARE MATERIALE DATORATE 0,00 0,00 0,00 0,00
3 DREPTURI DE PERSONAL NERIDICATE 11.987,78 11.987,78 0,00 0,00
4 RETINERI DIN SALARII DATORATE TERTILOR 4.512,21 4.512,21 0,00 0,00
ALTE DATORII IN LEGATURA CU
5 PERSONALUL-GARANTII PERSONAL hhiand b 000 i
6 ASIGURARI SOCIALE, din care: 296.665,37 | 296.665,37 0,00 0,00
- contributia unitatii la asigurari sociale 116.406,37 116.406,37 0,00 0,00
so;;(;:t_nbut/a angajatilor la asigurari 83.459,00 83.459,00 0,00 0,00
sa;,:,::::bum unitatii la asigurari sociale de 42.224,00 42.224,00 0,00 0,00
- Fontnbutm angajatilor la asigurari 44.464,00 | . 44.464,00 0,00 0,00
sociale de sanatate '
de-sc;orzzbuna unitatii la fondul asigurarilor 6.067,00 6.067,00 0,00 0,00
- contr‘lbutla angaj'atllor la fondul 4.045,00 4.045,00 0,00 0,00
asigurarilor de somaj
- alte datorii si creante sociale 1.422,00 1.422,00
TOTAL - DATORII FATA DE BUGETUL
m STATULUI 111.615,00 111.615,00 0,00 0,00
1 IMPOZIT PE PROFIT CURENT 0,00 0,00 0,00 0,00
TAXA PE VALOAREA ADAUGATA 0,00 0,00 0,00 0,00
2 IMPOZIT PE SALARII 111.615,00 111.615,00 0,00 0,00
TOTAL - ALTE DATORII FATA DE STAT SI
V. INSTITUTII PUBLICE 21.013,40 21.013,40 0,00 0,00
1 DATORII FATA DE BUGETE LOCALE, din care: 0,00 18.075,40 0,00 0,00
- taxa de sedere statiune 0,00 0,00 0,00 0,00
i dDz'I:‘J,}:éI FATA DE BUG.STAT SI INST PUBLICE, 0,00 0,00 0,00 0,00
- impozite retinute la sursa 10% 0,00 0,00 0,00 0,00
- redeventa miniera 0,00 0,00 0,00 0,00
- contributie A.N.R.S.C. 0,00 0,00 0,00 0,00
3 FOND SPECIAL DE SANATATE OG 22/1992 2.938,00 2.938,00 0,00 0,00
4 TVA NEEXIGIBIL AFERENT 0,00 0,00 0,00 0,00
5 ALTE DATORII 0,00 0,00 0,00 0,00
V. TOTAL - DECONTARI CU ASOCIATII 45.254,49 45.254,49 0,00 0,00
1 DIVIDENDE DE PLATA 45.254,49 45.254,49 0,00 0,00
VI. TOTAL - CREDITORI DIVERSI 110.289,62 110.289,62 0,00 0,00
1 CREDITORI DIVERSI 110.289,62 110.289,62 0,00 0,00
TOTAL DATORII (I la Vi) 3.740.371,38 | 3.740.371,38 0,00 0,00
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NOTA 15. ANALIZA REZULTATULUI

La finele anului 2011, rezultatele financiare ale grupului se prezentau astfel:

Nr. DENUMIREA INDICATORILOR 31.12.2010 31.12.2011
1 Cifra de afaceri neta 48.509.960 48.437.996
2. Variatia stocurilor de produse finite si a productiei in curs de executie . 59.992 76.261
3. Productia realizata pentru scopuri proprii si capitalizata 16.198 53.915
4. Alte venituri din exploatare 278.876 196.560
5)a Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 15.572.844 15.771.082
5)b Alte cheltuieli externe 3.899.148 3.762.247
6. Cheltuieli cu personalul: 16.242.341 15.323.506
a) Salarii si indemnizatii 13.405.979 12.277.762
b) rgpeigg;er/; <;‘g :.es;%t;,(arile sociale, cu indicarea distincta a celor 2.836.361 3.045.745
7 nlzggﬁzgrgleevaloare privind imobilizarile corporale si imobilizarile 4.779.790° 4.633.645
8. Alte cheltuieli de exploatare - 168.154 352.108

Profitul sau pierderea din exploatare 8.202.749 8.922.143
9. Venituri din interese de participare 3.512 2.248
10. ‘Veni_tqri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din activele

imobilizate
11. Alte dobanzi de incasat si venituri similare 391.471 530.238
12, Ajustqri dg valoare privind imobilizarile financiare si investitiile detinute 0 0

ca active circulante
13. Dobanzi de platit si cheltuieli similare 2.554.497 1.642.215
14. | Profitul sau pierderea din activitatea curenta 6.043.235 7.812.414
15. Venituri extraordinare 0 0
16. Cheltuieli extraordinare 0 0
17. Profitul sau pierderea din activitatea extraordinara 0 0
18. Impozitul pe profit 1.050.034 1.262.875
19. Cheltuiala cu impozitul pe profit amanat 17.656 7.233
20. Venitul din impozitul pe profit amanat 6.380
21. iz::::::esau pierderea exercitiului financiar aferent(a) entitatilor 4.975.545 6.548.686
22. al:?gg;g sau pierderea exercitiului financiar aferent(a) intreprinderilor 22.911 " 44.735
23. Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent(a) societatii-mama 5.014.642 6.503.951

Proﬁly/ sau pierderea exercitiului financiar aferent(a) intereselor -16.186 0
24. minoritare
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Veniturile din prestéri servicii includ veniturile obtinute din activitatea hotelierad (cazare si
tratament), din alimentatia publica, agrement si revanzare utilitati.

; 2 Realizat
Indicatori , 2010
Cifra de afaceri, din care: 48.854.165
Venituri din cazare 16.364.934
Venituri din alimentatie publica 16.214.728
Venituri din tratament 6.128.454
Venituri din agrement 6.526.625
Alte venituri din exploatare 3.619.424

Pond. Realizat Pond.

(%) 2011 (%)
100% 48.437.996 100%
33% 16.229.191 34%
33% 16.486.969 34%
13% ' 6.124.336 13%
13%  6.567.233 14%
7%  3.030.267 6%

NOTA 16. REZULTATUL PE ACTIUNE

Profitul de baza pe actiune este calculat impartind profitul atribuibil proprietarilor
societatii la media ponderatd a numarului de actiuni ordinare in circulatie in timpul perioadei (IAS
33). Nu exista instrumente pentru activele nete sau optiuni pe actiuni care ar putea dilua profitul
de baza pe actiune.

Profitul net atribuibil proprietarilor societatii
Numar mediu ponderat de actiuni ordinare
Profit pe baza de actiune

Dividende platite pe actiune

31.dec.11 31.dec.10

6.503.951 5.014.642
496.149.456 496.149.456 ‘
0,0131 0,0101 r

0,0110 0,0085

NOTA 17. IMPOZITUL PE PROFIT

Societatile din cadrul grupului S.C. TURISM FELIX S.A. au calculat impozitul pe profit
conform legislatiei fiscale romanesti. S.C. TURISM FELIX S.A. a calculat impozitul pe profit in
suma de 1.262.875 lei. S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A. a calculat impozit pe profit in suma de

18.053 lei.

In calculul profitului aferent exercitiului financiar 2011 societatea a respectat principiile
contabile generale si regulile de evaluare, ce trebuiesc avute in vederea obtinerii de facilitati
fiscale. Societatea nu a beneficiat de facilitati fiscale. De asemenea nu sunt derogiri de la
principiile contabile si regulile de evaluare asupra cheltuielilor viitoare cu impozitul pe profit.

Reconcilierea dintre rezultatul exercitiului si rezultatul fiscal, asa cum este prezentatd in
declaratia de impozit pe profit se prezinta astfel:

5 SC TURISM FELIX SC TURISM .
Perioada 01.01.2011-31.12.2011 e SOTMS LA
I VENITURI TOTALE, din care: 49.252.485 302.314
A. TOTAL VENITURI IMPOZABILE 49.601.402 302.314
1. CHELTUIELI TOTALE, din care: 42.425.337 194.768
1 | Cheltuieli nedeductibile, 6.229.391 1.000
B. TOTAL CHELTUIELI DEDUCTIBILE 40.817.498 194.768
Ill. | REZERVA LEGALA 400.088 6.280
IV. | PROFIT BRUT CONTABIL 6.827.148 125.600
V. | PROFIT IMPOZABIL 8.383.816 112.831
VI. | IMPOZIT PE PROFIT 1.341.410 18.053
VII. | IMPOZIT PE PROFIT (5% din venituri activitate club) 1.965 0
VIII. | SPONSORIZARI 80.500 0
IX. | IMPOZIT PE PROFIT DATORAT FINAL (VI - VII) 1.262.875 18.053
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Impozitul pe profit amanat

Componentele semnificative ale impozitului pe profit amanat activ inclus in situatiile
financiare la 31 decembrie 2011, la o cota de 16% sunt urméatoarele:

IMPOZIT AMANAT
Impozit amanat - datorie
Imobilizari

Impozit amanat - activ
Stocuri

Creante

Impozit amanat activ

31.dec.11 31.dec.10
473 7.706

363 12.868
18.619 12.494
18.509 17.656

Impozitul pe profit recunoscut in contul de profit si pierdere consolidat:

Impozit curent

Impozit amanat

cursul anului

cursul anului

recunoscuta in cursul perioadei

Cheluiala cu'impozitul curent aferenta anului
Cheltuiala cu impozitul amanat recunoscuta in
Venitul din impozitul amanat recunoscut in

Total cheltuiala cu impozitul pe profit

31.dec.11

1.262.875

7.233

-6.380

1.263.728

31.dec.10

1.050.034

17.656

1.067.690

NOTA 18. INFORMATII PRIVIND SALARIATII

La finele anului 2011, comparativ cu anul 2010, structura salariatilor pe tipuri de

activitate, este urmatoarea:

Nr. efectiv de

Pondere in total

Nr. Cheltuieli de personal personal personal
2010 2011 2010 2011
i Total persorfal din complexele hoteliere si de 533 537 76,47 7671
agrement, din care: }
- structuri cazare 150 160 21,52 22,86
- alimentatie publica 235 236 33,72 33,71
- agrement 26 31 3,73 4,43
- baze de tratament 122 110 17,50 15,71
2. Persona] intretinere, reparatii, transport, auxiliar, 97 08 13.92 14,00
productie
3. Personal TESA 67 65 9,61 9,29
4. Total personal 697 700 100,00 100,00

Din datele prezentate mai sus rezultd cd numarul de salariati in
aproximativ la acelasi nivel ca si in anul precedent. La nivelul complexelor hoteliere i agrement
numarul de personal a inregistrat usoare cresteri, iar situatia este urmatoarea :

- structuri cazare

— numadrul de salariati a crescut cu 6,67%

anul 2011 s-a mentinut

- alimentatie publicdi — numarul de salariati a crescut cu 0,43% -
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- agrement — numadrul de salariati a crescut cu  19,23%

Numarul de personal din bazele de tratament a inregistrat o scadere cu 9,84% fata de anul
2010.

In ceea ce priveste calificarea, formarea si perfectionarea personalului, s-au calificat,
perfectionat sau si-au completat studiile un numar de 560 salariati .

La nivel de societate, in raporturile de munca ce privesc elemente de naturd sindicald,
interesele personalului sunt reprezentate de catre reprezentantii salariatilor.

NOTA 19. PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Asa cum rezultd din indicatorii prezentati, se poate concluziona cd programul de
dezvoltare si modernizare a capacitatilor de care dispune societatea si care a fost sustinut atat din
surse proprii cat si imprumutate, au condus la cresterea valorii indicatorilor de lichiditate si
solvabilitate, depasind nivelul asiguratoriu.

) Perioada de analizd
Nr. Crt. Indicatorul U.m. 2008 | 2009 | 2010 | 2011
1 Rata de lichiditate curentd - 1,08| 1,71 | 2,61 | 440
2 Rata de lichiditate rapidd - 1,02 | 2,24 | 2,44 | 4,14
3 Rata de lichiditate imediatd - 081| 1,53| 214 | 3,74
4 | Solvabilitatea patrimoniald . 818 | 6,74| 832 | 939
5 Prelevarea cheltuielilor financiare % |10,34 | 12,76 | 19,64 | 11,98
6 Rata capacitdtii de rambursare la termen - 11,01 | 3,12 229 | 3,21

Rata de lichiditate curentd este supraunitard si reflectd posibilitatea elementelor
patrimoniale curente de a se transforma intr-un timp scurt in lichiditati, pentru a achita datoriile
curente. Rata de lichiditate curenta este de 4,40 depésind nivelul asiguratoriu de 1,00.

Rata de lichiditate imediata sau testul acid este de 3,74 reflectand o mare capacitate de a
transforma usor activele in lichiditati pentru acoperirea datoriilor curente.

Solvabilitatea patrimoniala este de 9,39 depasind cu mult nivelul asiguratoriu exprimand
gradul in care unitatile patrimoniale pot face fata obligatiilor de plata, indicand raportul surselor
proprii in activele totale. -

Rata capacitatii de rambursare la termen este de 3,21 (ani) si reflectd perioada in care
societatea are capacitatea de a rambursa datoriile angajate pe termen lung.

Rentabilitatea financiard (profit net/capital propriu) este de 3,81% si masoara aptitudinea
capitalurilor proprii de a degaja, dupa finantarea cheltuielilor financiare, a impozitului pe profit si
a altor obligatii fatd de actionari si salariati, un venit distribuibil. Prezintd o tendin{d crescatoare
fatd de nivelul indicatorului din 2010 (2,71%), ca urmare a diminudrii capitalurilor proprii intr-o
masurd mai mare decdt variatia rezultatului.  Aceasta explicd efectul de levier pozitiv
care potenteaza rentabilitatea financiard in raport cu rentabilitatea economica in conditiile crizei
economice actuale.

Numerarul net folosit pentru activitdti de investitii a fost de 3.133.511 lei utilizat in
vederea continudrii lucrarilor de renovare si modernizare a unitétilor hoteliere. Un nivel ridicat al
numerarului folosit pentru investitii ofera perspective de crestere a numerarului generat de
activitatile de exploatare in conditiile in care proiectele de renovare intreprinse conduc la grade de
ocupare si tarife superioare.

in consecinta, in 2011 s-a inregistrat o crestere netd a numerarului disponibil la sfarsitul
anului cu 3.978.116 lei.

Rata stabilitatii financiare este de 98,06 %, ceea ce reflectd masura in care societatea
dispune de resurse financiare cu caracter permanent fata de total resurse conferind un grad ridicat
de sigurantd si stabilitate in finantare.
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Necesarul de fond de rulment este expresia unui echilibru financiar pe termen scurt intre
necesarul si resursele curente. Valoarea inregistratd este negativa, respectiv de —1.195.822 lei,
ceea ce inseamnd cd resursele curente au acoperit integral activele curente asigurand o
disponibilitate temporara de numerar.

Rotatia datoriilor si creantelor curente sunt decalate corespunzitor intre ele i inregistreaza
valori reduse, respectiv durata de incasare a clientilor de 9 zile si durata de plata a furnizorilor de
14 zile.

in ceea ce priveste onorarea obligatiilor de plati, societatea nu inregistreaza debite
restante, sumele datorate incadrandu-se in scadentele prevadzute in contractele derulate. Societatea
nu inregistreaza la data de 31.12.2011 datorii restante fata de bugetul consolidat.

NOTA 20. PARTI AFILIATE

SC TURISM FELIX SA este implicata intr-un numar semnificativ de tranzactii cu
societatile afiliate (companii controlate de SIF Transilvania SA).
Managementul revizuieste termenii comerciali si conditiile de efectuare a tranzactiilor in mod
regulat si se asigura ca aceste tranzactii se realizeaza in baza unor termeni si in conditii similare
termenilor si conditiilor care s-ar fi acceptat de citre terte parti.

La 31.12.2011, vanzarile si cumpdrdrile catre parti afiliate nu includ si taxele aferente
tranzactiilor(TVA).Soldurile in relatia cu partile afiliate sunt urmatoarele:

Parti afiliate Creante | Datorii
SC TRANSILVANIA TRAVEL SA | 404.798 | 61.218
SC ARO PALACE SA 0 0
TOTAL 404.798 | 61.218

fn anul 2011 SC TURISM FELIX SA a efectuat urmatoarele tranzactii cu entitatile afiliate:

Parti afiliate - Cumpardri Vanzari
SC TRANSILVANIA TRAVEL SA 44.077 | 16.192.655
SC ARO PALACE SA 6.395 0
TOTAL 50.472 | 16.192.655

CONTABIL SEF
ec A MARCEL
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