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S.C. Turism Felix S.A. Béile Felix

A \ 417500, Béile Felix, com. Sénmartin, jud. Bihor, Romania

Nr. Reg. Com.: JO5/132/1991
C.U.L: RO 108526

Capital social subscris si virsat: 49.614.945,60 lei

A TOVRheinland
Romania 3
SR EN 180 50012008 xdifis 4
Sistern de Mamgoemant Certificat
Nroe;tm-mozusas

telefon: +40 0259 318338; fax: +40 0258 318237; e-mail: seécretariat@turismfelix.ro; web: www, fe.-‘.‘xspa com

SITUATIA POZITIE]I FINANCIARE

la 31.12.2012

Nota 31.dec.12 3l.dec.11 31.dec.10
*retratat *retratat
Active
Active necurente
Imobilizéri corporale 1 132.857.039  136.993.718  158.651.903
Alte imobiliziri necorporale 2 7.369 16.922 34.969
Investitii imobiliare 3 674.915 728.330 - 723.804
Active financiare 4 33.631.709 30.300.854 30.346.061
Total active necurente 167.171.031 168.035.824 189.756.738
Active curente
Stocuri 5 1.014.613 862.157 706.060
Creante comerciale 6 1.618.287 1.038.669 1.002.231
Alte creante 7 10.473.980 10.920.718 10.777.280
Numerar si echivalent Th numerar 8 12.961.130 13.222.685 9,244.742
Total active curente 26.068.010 26.044.229 21.730.314
Total active 193.239.041 194.084.052 211.487.051
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii
Capitalul social 5 49.614.946 49.614.946 49.614.946
Alte elemente de capital social 86.950.065 86.950.065 26.950.065
Rezultat din aplicarea [FRS 1 10 _88804.658  -88.760.707  -88.760.707
Rezultat reportat surplus rezerve 533.566 0 0
Rezukatul reportat 11 2.721.872 6.294.854 4.728.264
Alte rezerve 12 124611175  118.045.886  132.507.556
Total capitaluri proprii 175.626.966 172.145.044 1385.040.124
Datorii necurente
Tmprumuturi pe termen lung 13 10.810.000 15.610.000 19.610.000
Provizioane pe termen lung 14 1.059.931 888.536 988.860
 Alte datorii pe TM si TL 15 1.340.941 1.509.011 1.484.332
Total datorii necurente 13.210.872 18.007.547 22.083.192
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¢\ S.C. Turism Felix S.A. Baile Felix

n N\ \ 417500, Bdile Felix, com. SGmmartin, jud. Bihor, Roménia
Nr. Reg. Com.: JO5/132/1991

C.U.i.: RO 108526

Capital social subscris si varsat: 49.614.945,60 lei

telefon: +40 0259 318338; fax: +40 0255 318297; e-mail: secretarigt@turismyelix.ro; web: www, fe!rxspa com

Roménia
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Datorii curente

Datorii comerciale 16 2.261.006 1.932.909 2.308.313
Tmprumuturi pe termen scurt 0 0 6.977
Taxe curente 17 532.281 430.716 530.922
Alte datorii 13 1.607.917 1.567.836 1.517.524
Total datorii curente . 4.401.204 3.931.461 4.363.735
Total datorii 17.612.076 21.933.008  26.446.927
Total capitaluri proprii si datorii 193.239.041  194.084.052  211.487.051

Contabil sef,
ec. Popa Marcel
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S.C. Turism Felix S.A. Biile Felix

N\ \ 417500, Bdile Felix, com. SGnmartin, jud. Bihor, Roménia
' Nr. Reg. Com.: J05/132/1991

C.U.L: RO 108526

Capital social subscris si vérsat: 49.614.945,60 lei

telefon: +40 0259 318338; fax: +40 0259 318237; e-mail: secretarial@ furismyelix.ro; web: www.felixspa.com

A TUVRheiniand |
_ Romania :
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Sisterw cor Mamagerent Conlifica
Mo oty TRR 100 20938

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

la31.12.2012
fei
Nota 31.dec.12 3l.dec.11
*retratat
Venituri din prestari servicii 19 32.349.842 31.973.610
Venituri din v&nzarea de madrfuri 19 16.573.507 16.464.387
Alte venituri 19 354.493 250.748
49.277.842 48.688.745°

Cheltuieli de exploatare 20 31.178.866 28.219.761
Costul méarfurilor vandute 20 6.227.862 6.059.804
Alte cheltuieli 20 6.499.043 5.304.797
43.905.771 39.584.362
Rezultat operational 5.372.071 9.104.383
Venituri financiare 21 410.278 532.486
Cheltuieli financiare 21 1.252.682 1.687.423
Profitul inainte de impozitare 4.529.667 7.949.446
Impozit pe profit 22 1.445.396 1.262.875
Cheliuiala cu impozitul pe profit amanat 22 135.916 158.348
Venitu! din impozit pe profit amanat 0 166.719
Profit net aferenfc peru?adel si rezultat global 5.948.355 6.694.943

total aferent perioadei

Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza 23 0,0059 0,0135

{exprimat in lei pe actiune)

Director eral,
ec. Serat Florian

%

Contabil sef,
C. a Marcel

. ]
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 S.C. Turism Felix S.A. Baile Felix
3 417500, Biiile Felix, com. Sénmartin, jud. Bihor, Roménia
Nr. Reg. Com.: J05/132/1991
CU.lL: RO 108526
Capital social subscris gi vérsat: 49.614.945,60 iei

P
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e
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telefon: +40 0259 318338; fax: +40 0259 F18297; e-mail: sctfelix@rdsiink.ro; web: www, feffxspa com

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
la data de 31.12.2012

- fef

Alte
Denumirea elementului Cap!tai elemer'lte de | Rezerve din Alte Rezuliat | Rezuftat Total
social capital reevaluare | rezerve reporiat curent
social
Sold la1 ianuarie 2011  |49.614.946| 86.950.065| §7.983.083|44.524.473 | -88.760.707 | 4.728.264(185.040.124
- rezerve din reevalyare -19.580.023 -16.580.023
- transfer rezultat reportat 5.128.353 -4.728.264 400.088
- surplus din reevaluare realizat -358.374| 358374 0
- rezultatul exercifiulul curent 6.204.854| 6.204.854
- dividende acordate 0
Sold la 31 decembrie 2011 |49.614.946| 85.950.065| 68.034.685)50.011.200 | -88.760.707| 6.294.854 172.145.044
Sold la 1 ianuarie 2012 | 49.614.946| 86.950.065| 68.034.686|50.011.200 | -88.760.707 | 6.294.854|172.145.044
- rezerve din regvaluare 0
- fransfer rezultat reportat $.338.805 -6.294.854 43.951
- surplus din reevaluare realizat -3.625.290| 3.851.773 533.566 760.050
- rezultat reportat din aplicare
IFRS 1 -43.951 43,951
- rezuitatul exercitjului curent 2721872 2721872
- dividende acordate : 0
Sold la 31 decembrie 2012 |49.614.946| 86.950.065) 64.409.396|60.201.779| -88.271.092| 2.721.872|175.626.966
Director eral, Contabil sef,
ec. Serac€ Florian ec. Popa Marcel
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\ 417500, Bdile Felix, com. Sdnmartin, jud. Bihor, Roménia
Nr. Reg. Com.: J05/132/1991 |
C.U.L: RO 108526

C. Turism Felix S.A. Biile Feli
S.C urism enfS dile Felix ) . KA TUVRhemland'

Romaniz

SRENESOR)U‘E:QOD& edwad
e Mansgement Cenificst
Nr oert: RR‘iWZOSSS

Capital social subscris si virsat: 49.614.945,60 lei

telefon: +40 0259 318338; fax: +40 0259 318297; e-mail: scijelix@rdsiink.ro; web: www., felr;cspa com
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare

Profitul net inainte de impozitare gi elemente extraordinare
Ajustéri privind veniturile si cheltuielile calculate (nemonetare), pentru:
- Ajustari cu deprecierea imobitizarilor (ne)corporale (amortizar i provizioane)
- Ajustari cu deprecierea riscurilor gi cheltuielilor (provizioane)

- Alte venituri nemonetare (ct.7 11 + 758.2+758.8-pariial}

- Alte cheltuieli nemonetare {cf 654+664)

- Cheltuieli privind impozitele aménate

-Venituri privind impoziiele amanate

Ajustari privind veniturile si cheltuielile nelegate de exploatare, pentru:
- Venituri financiare {dobénzi, dif. curs gi dividende)

- Cheltuieli financiare (dobénzi si dif. curs}

- Cheltuieli {calculafe) si venituri din va&nzarea imobilizérilor

Prefit din exploatare thainte de modificérile capitalului circulant

- Scadere / (Crestere) variatia stocurilor

- Scédere / (Cregtere) variatia creantelor comerciale, chelt. in avans
- Cresgtere / Scadere (variafia) datorii catre furnizori si venituri Tn avans
- Cregtere / Scadere (variatia) investitii financiare pe termen scurt
Numerar generat din exploatare

- Dobanzi platite

- Dividende platite

- Dobanzi incasate

- Cheltuieli financiare (dif. curs)

- Venituri financiare (dif. curs)

- impozitul pe profit platit

Fluxuri de numerar inaintea elementelor extraordinare

- Incasari din operatiuni extraordinare

- Piati privind operatiuni extraordinare

Numerarul net provenit din actlwtatl de exploatare

Fluxuri de numerar din activititi de investitii
- PI&{i privind achizitii de imobilizari

- Incasari din vanzarea de imobilizari

- Dividende Tncasate

Fluxuri net de numerar din activitati de investitii ... . . .

2012
" 4.529.667

5.839.747
214.331
-255.646
0

135.916

0

-410.278
1.218.538
-7.113
11.265.161
-152.456
-132.880
469.742
486
11.449.081
-1.176.503
-0
363.110
-42.035
40.305
-1.072.977
9.560.980
0

0

" 9.560.980

-4.868.927
7.113
6.864

| -4.854.950

2011
7.949.446

4.633.645
26.979
-159.789
69.023
158.348
-166.719

-532.486
1.642.215
-550
13.620.111
-156.097
-277.979
601.150
174
13.787.359
~1.628.421
-10
501.85%9
-13.794
28.379
-1.588.424
11.086.942
0
11.086.:948

-3.136.300
550
2.248
3.133.511
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A TUVRheinland |
Romania _

SR EN IS0-9001:2008 odifis £

1 - Stetem de Mananament Cergficat

Nr. Reg. Com.; 105/132/1991

C.ULL: RO 108526

Capital social subscris si virsat: 49.614.945,60 lei
telefon: +40 0259 318338; fox: +40 0259 318297 e-mail: sctfelix@rdslink.ro; web: wwiw.felixspa.com

2012 2011

Fluxuri de numerar din activititi de finantare

(-) - Pl&ii privind rambursarea tmprumuturilor -4.800.000 -4.000.000

(¥) - \Variafia datorillor legate de operati de finantare -188.070 24.680
Fluxuri de numerar din activititi de finantars - e T L 4.968.070 -3.975.320 -
Cresterea / (Descregterea) net3 a numerarului si echivalentului de numerar -262.04C 3.978.116
Numerar gi echivalent de numerar la inceputul perioadei 13.222.685 9.244.468
Numerar gi echivalent de numerar la sfarsitul pericadei 12.980.544 13.222.585
CHECK e i Y SR

Contabil sef,
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S5.C. TURISM FELIX 8.A.
Note la situatiile financiare individuale conforme cu LF.R.S. pentru exercitivf fingncior ncheiat o data de 31 decembrie 2012

POLITICI SI NOTE DE PREZENTARE
AFERENTE SITUATIILOR FINANCIARE INDIVIDUALE
la data de 31 decembrie 2012

A. PREZENTARE GENERALA

Entitatea care raporteaza

Situatiile financiare individuale sunt prezentate de SC TURISM FELIX SA, cu sediul in Biile Felix,
com.Sanmartin, judetul Bihor. Societatea fsi desfasoard activitatea pe teritoriul Romaniei, nefiind
prezenta pe alte piete geografice. :

S.C. Turism Felix S.A. este Tnregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub numérul
105/132/1991, avind cod unic de inregistrare nr. RO 108526.

Functioneaza ca o societate pe actiuni conform Legii nr. 31/1990 republicats, cu
modificarile si completdrile ulterioare, avand drept activitate de bazd tratament balnear,
alimentatie publicd si agrement, turism intern si international, exploatarea surselor de ap3
termominerala si distribuirea acestora. Obiectul de activitate este previzut la art.5 din Actul
Constitutiv al societdtii si potrivit clasificarii CAEN activitatea principal3 este HOTELURI SEALTE
FACILITATI DE CAZARE SIMILARE — cod CAEN 5510.

5.C. TURISM FELIX 5.A. a fost infiintat3 initial 15.10.1990 pe structura fostului Complex de
Hoteluri si Restaurante {CHR), functionand ca si societate pe actiuni conform Legii 31/1990
republicatd si Hotardrii de Guvern 1041/1990, cu durata de functionare nelimitat3.

Este o societate detinutd public, conform terminologiei previzuti in Legea 297/2004
privind piata de capital, fiind nregistratd la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare conform
certificatului de fnregistrare a valorilor mobilare nr. 3191/04.12.2006.

Din anul 1997 si pe parcursul anului 20086, actiunile societitii au fost inscrise si s-au
tranzactionat pe piata bursiera RASDAQ, avand simbolul ,TUFE”. Evidenta actionarilor a fost
tinutd in anul 2009 de c3tre Depozitarul Central {fost REGISCO) conform contractului nr.
7778/01.03.2007. Tn 19.02.2007, socictatea a fost admis3 la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de $.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Grupul din care face parte Societatea in calitate de parte afilial este S.I.F. TRANSILVANIA
S.A.. Sediul social al S.LLF. TRANSILVANIA 5.A. este: Brasov, str. Nicolae lorga nr.2, jud. Brasov.
Situatiile consolidate ale grupului SIF Transilvania SA pot fi obtinute de la sediul social al acesteia.

Descrierea activitatii

Obiectul de activitate al SC TURISM FELIX SA este previzut la art. 5 din Actul Constitutiv al
societafii. Potrivit clasificirii CAEN activitatea principald este HOTELURI SI ALTE FACILITATI DE
CAZARE SIMILARE- cod CAEN 5510, constdnd In tratament balnear, cazare, alimentatie publici si

Natele de la 1 la 31 fac parte din prezentele situati financiare Pag. 1din 42



S.C. TURISM FELIX 5.A.
Note la situatiife financiare individuale conforme cu LF.R.S. pentru exercitiul financiar inchelat la dota de 31 decembrie 2012

agrement, turism intern si internafional, exploatarea surselor de apa termominerala si
distribuirea acestora pe baza licentei de concesionare a dreptului de exploatare a apelor termale
pe o perioadd de 20 de ani, cu posibilitatea de prelungire pe perioade succesive de 5 ani.
Perimetrul de exploatare a resurselor si rezervelor de ap3 termominerala cuprinde intreaga zona
Felix si Bdile 1 Mai. SC TURISM FELIX SA este singurul responsabil cu activitatile de exploatare a
rezervelor de apa termominerald, putind cesiona dreptul de exploatare altor entitati pe baza
contractelor de livrare incheiate cu acestea, atata timp cat activitatile acestora nu influenteaza
activitatile proprii de exploatare.

Servicii

Tn desfasurarea activititii sale de bazi, turismul balnear, SC TURISM FELIX SA oferd
pachete de servicii, formate in general din tratament balnear, cazare si masa. Pachetele de
servicii oferite sunt diferite, functie de specificul publicului-tinta caruia i se adreseaza .

Tratamentul de bazd riméane ce! balnear clasic, balneofizical si de recuperare medicald,
dar in acelasi timp programele de profilaxie si wellness/agrement au o pondere tot mai mare.
Pentru asigurarea serviciilor medicale, SC TURISM FELIX SA dispune de cinci baze de tratament
(International, Termal, Poienita, Mures si Unirea).

Serviciile de tratament sunt personalizate, fiind adaptate functie de afectiunile/
problemele de sin3tate ale fiecdrui turist. Pachetul de tratament balneofizical si de recuperare
medicald include consultatii medicale {una pe s3ptimani) asigurate de medici specialisti gi
prescrierea unui numar de 2-4 proceduri terapeutice pe zi. Procedurile de tratament cuprind
hidroterapia, kinetoterapia, elongatiile, electroterapia, inhalatiile cu aerosoli, termoterapia,
aromoterapia, masoterapia, conform recomandarii medicului. Similar, in cadrul pachetelor de
profilaxie si wellness este inclusd minimum o censultatie medicald, iar procedurile cum ar fi
hidroterapia si kinetoterapia se deruleazd sub supraveghere medicala.

Tn completarea pachetului de servicii medicale existd cabinetele de investigatii clinice
{Laborator, ecografie, radiografie}.

La granita dintre serviciile medicale si cele de agrement se situeaza serviciile din centrele
de wellness din complexele turistice International, Termal si Apollo, unde se pot efectua béi
aromatice de relaxare, jacuzzi, masaj, saund, solar si care dispun si de s3li de fithess/de for{a.
Centrul de wellness International are In plus un bazin interior cu apa termald, dotat cu paturi de
ap3 si mai multe instalatii de hidromasaj.

Serviciile de cazare sunt asigurate in cele 7 structuri hoteliere, in camere single, duble,
triple sau apartamente — total cca. 2.394 de locuri.

Serviciile de masd sunt oferite in sapte restaurante categoria a l-a (Termal, Nufarul,
International, Poienita, Mures, Somes, Unirea), fiecare dispunand de 1-3 saloane si de terase
amenajate in acest scop. La acestea se adaugi complexul de Poiana unde a fost amenajat un club
cu o capacitate de 300 de locuri, astfel incat in total sunt disponibile circa 2.892 de locuri pentru
servirea mesei.

Tot in sectorul de alimentatie publicd trebuie amintite barurile de zi din cadrul
complexelor hoteliere,Clubul Dark, Gradina de var3, cofetdriile, gelateria, precum §i spatiile cu
destinatia de bufet si bufet-restaurant din Complexul Apollo.

Serviciile de agrement cele mai solicitate pe tot parcursul anului sunt serviciile oferite de
Complexul de agrement Apollo, ce includ piscinele cu apd termald acoperite sau Tn aer liber,
spatii pentru jocuri si centrul de wellness. Tn intervalul mai — septembrie, acestora li se adaug3
serviciile din cadrul Strandului Felix — piscine cu apa termal3 si pentru Tnot {cu apa rece), piscind
pentru copii, mini aqua-parc (tobogan acvatic cu cinci piste), terenuri de Beach volley si de mini-
fotbal, iar din anul 2011 a fost pus in functiune Strandul Venus din sta’iunea Baile 1 Mai.

Alte servicii turistice oferite sunt:
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S.C. TURISM FELIX 5.A.
Note la situgtiile financiare individuale conforme cu LF.R.S. pentru exercifiul financior incheiat la data de 31 decembrie 2012

- valorificarea, pe bazd de comision, a serviciilor turistice proprii, prin SC Transilvania
Travel SA, care asigurd de asemenea asistentd si informare turisticd, organizarea de
seri festive, excursii, etc. P

- transporiul cu mijlocele auto proprii — transferuri la/de la aerogéri, gari, autogari,
excursii;

- inchirierea de sdli pentru organizarea de conferinte si alte evenimente similare,
punerea ia dispozitie a echipamentelor necesare, etc

- pachetele de servicii turistice ocazionate de marcarea unor sarbatori, cum ar fi:
Revelion, Paste, 1 Mai, etc.

Alte activitati
Complementar activititii sale de bazi, S.C. Turism Felix S.A. mai deruleaza activitati,
dupd cum sunt: _

- inchirierea de terenuri si spatii pentru derularea diverselor activititi comerciale sau de
prestari servicii, pe baza de contracte incheiate cu terti;

- distribuirea de apad termominerald catre persoane fizice si juridice din Baile Felix, pe
bazi de contract;

- redistribuirea de utilitdti (ap3 rece, apd caldd, agent termic) catre persoane fizice si
juridice din Baile Felix, pe baza de contract, conform tarifelor aprobate de Autoritatea
National3 de Reglementare a Serviciilor de Gospodarire Comunala.

B. PRINCIPI St POLITICI CONTABILE

1. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost pregatite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard asa cum au fost adoptate de cdtre Uniunea Europeand. Aceste situatii
financiare individuale reprezintd primele Situatii financiare individuale ale societatii intocmite in
conformitate cu cerintele IFRS 1. Data tranzitiei la Standardele Internationale de Raportare
Contabild a fost 01 ianuarie 2011, drept pentru care Societatea a prezentat situatii financiare
complete la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012. Evidentele contabile ale Societatii sunt
mentinute fn lei, in conformitate cu Reglementarile Contabile Romanesti (RAS). Aceste conturi
au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile conform Reglementarile
Contabile Romanesti (,RAS”) si cele conform Standardelor Internationale de Raportare
Financiari adoptate de Uniunea Europeana {,IFRS”). In mod corespunzitor, conturile conform
RAS sunt ajustate, in cazul in care este necesar, pentru a armoniza situatiile financiare
individuale, in toate aspectele semnificative, cu Standardcle Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana ( ,IFRS").

Modificarile cele mal importante aduse situatiflor financiare intocmite in conformitate cu
RAS pentru a le alinia cerintelor Standardelor Internationale de Raportare Financiard adoptate
de Uniunea Europeana {,,IFRS”) sunt:

- reclasificarea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

- ajustari ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu
cerintele [AS 29 — ,Raportarea financiard fn economil hiperinflationiste” deoarece
economia romaneascd a fost 0 economie hiperinflationistd panaidla 31 decembrie
2003; - :

- ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in
conformitate cu IAS 39 — , Instrumente financiare: recunoastere gi evaluare”;

- ajustdri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justa, in
conformitate cu IAS 40 — , Investitii imobiliare”;
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S.C. TURISM FELIX 5.A.
Naote la situatiile financiare individuale conforme cu LF.R.S. pentry exercigiul financior inchelat fo dote de 31 decembrie 2012

- ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit
amanat, (in conformitate cu IAS 12 — ,Impozitul pe profit” si cerinfele de prezentare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeana {,,iFRS").

2. Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele 1AS 1 —
»Prezentarea situatiilor financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in
cadrul situatiei pozitiei financiare sl o prezentare a veniturilor si cheltuielilor pe funciii in cadrul
situatiei rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care
sunt credibile sl mai relevante decit cele care ar fi fost prezentate In baza altor metode permise
dejAS 1.

Situatiile financiare individuale elaborate la data de 31.12.2012 cuprind:

Situatia pozitiei financiare

- Situotia rezultatului global

Situatia modificdrilor capitalurilor proprii

Situatia fluxurilor de trezorerie

Date suplimentare cu privire la situatiile financiare individuale redate in Notele
explicative

3. Moneda functionald

Conducerea Societatii considerd cd moneda functionald, asa cum este aceasta definita de
IAS 21 — ,Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei}, aceasta fiind
moneda mediufui economic principal in care societatea isi desfasoara activitatea si reflecta cel
mai bine efectul economic al tranzactiilor si evenimentelor asupra entitétii. Situatiile financiare
individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moned3 pe care conducerea
Societ3tii a ales-o ca moneda de prezentare.

4. Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt Tntocmite folosind principiul costului cu exceptia
instrumentelor financiare care sunt reevaluate [a valoarea justd. Principiul valorii juste este
aplicat, cu exceptia activelor sau datoriilor pentru care valoarea justd nu poate fi stabilita tn mod
credibil. .

Evaluarea activelor si datoriilor s-a efectuat astfel:

» Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mic dintre cost si valoarea realizabil3 nets.

» Imobilizarile corporale sunt evaluate initial

= |a costul de achizitie, pentru cele procurate cu titls oneros;

* la valoarea de aport, pentru cele primite ca aport in naturd la constituirea/
majorarea capitalului social;

*  Javaloarea justa de la data dobandirii, pentru cele primite cu titlu gratuit.

Pentru recunoasterea ulterioard, la nivelul societdtii s-a adoptat modelul reevaludrii.

» Imobilizarile necorporale au fost evaluate initial la cost. Dup3 recunoastere, imobilizarile
necorporale sunt contabilizate pe baza modelului bazat pe cost, adic3 la costul lor minus
orice amortizare cumulata si orice pierderi din deprecieri cumulate.

» Numerarul si echivalentele de numerar sunt prezentate in bilant la cost.
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» Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea lor justa plus,
in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoare justa prin
profit sau pierdere, costurile tranzactiei care pot fi atribuite direct achizitiei sau emiterii.
Dup3 recunoasterea initial3, activele financiare sunt recunoscute la valoarea justa printr-
un cont de rezerve {rezerve din evaluarea la valoarea just3) din cadrul capitalurilor proprii fara
nici 0 deducere a costurilor de tranzactie cu exceptia imprumuturilor si creantelor care sunt
evaluate la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective. '

Dupd recunoasterea initiald, datoriile financiare sunt evaluate la costul amortizat,
utilizdnd metoda dobéanzii efective.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt
prezentate la cost amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

5. Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”) presupune uitilizarea din
partea conducetii a unor estimari, judecsti si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile
precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, venituriler si cheltuielilor. Judecatile si
ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori
considerati rezonabili Tn contextu! acestor estim3ri. Rezultatele acestor estimari formeaza baza
judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii.

Estimirile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizute periodic. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca rebizuirea afecteaza
doar acea perioada, sau in perioada In care estimarea este revizuit3 si pericadele viitoare daca
revizuirea afecteaz3 atdt perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Modificarea estimérilor, prin natura ei nu are legdturd cu perioadele anterioare §i nu
reprezintd corectarea unei erori. :

Prin exceptie de la modul de prezentare a efectului modificdrii estimarii aratat mai sus,
dac3 o asfel de modificare d3 nastere la modificiri ale activelor si datoriilor sau capitalurilor,
efectul modificirii se va prezenta prin ajustarea activelor, datoriilor sau capitalurilor proprii in
perioada modificarii.

6. Politici contabile semnificative

Politicile contabile au fost aplicate Th mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in situafiile financiare individuale intocmite de Societate. Situatiile financiare
individuale sunt intocmite pe baza ipotezei ¢3 Societatea isi va continua activitatea in viitorul
previzibil. Pentru evaluarea aplicabilititii acestei ipoteze, conducerea analizeazd previziunile
referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Dacd un standard sau o interpretare, se aplicd Tn mod specific unei tranzactii, unui alt
eveniment sau unei cenditii, politicile contabile aplicate acelui element, se considera alese, prin
aplicarea standardului sau a interpretdrii respective, ludnd In considerare orice ghid de
implementare emis de IASB pentru standardul sau interpretarea in cauza.

Politicile contabile sunt aplicate in mod consecvent pentru tranzactiile, evenimentele si
alte conditii similare, cu exceptia situatiei in care un standard sau o interpretare impune sau
permite clasificarea de categorii, pentru care se pot aplica politici diferite de cele anterioare.

Erorile semnificative ale perioadelor precedente constatate cu privire ia recunoasterea,
evaluarea, prezentarea sau descrierea elementelor situatiilor financiare trebuie corectate
retroactiv in primul set de situatii care se autorizeaza inh vederea emiterii, prin:

Notele de la 1 la 31 fac parte din prezentele situotii financiare Pag. 5 din 42



S.C. TURISM FELIX S.A.
Note la situatiile financlare Individuale conforme cu LF.R.S. pentru exercifiul finonciar incheieat la data de 31 decembrie 2012

e retratarea valorilor comparative ale perioadei sau perioadelor precedente in care a
apdarut eroarea; sau '

e retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru cea
mai Indepértatd perioadd prezentatd, daca eroarea a aparut inainte de cea mai
indepartata perioada anteriocara prezentata.

a) Conversia in moneda striina

Moneda de referinta

Flementele incluse in situatiile financiare individuale sunt evaluate in moneda nationala,
leul romanesc (RON), moned3 care reflectd cel mai fidel substanta economicd a evenimentelor
Situatiile financiare individuale se prezintd Tn lei romanesti (RON), aceasta fiind moneda de
referintd a 5.C. TURISM FELIX S.A..

Tranzactii si solduri

Operatiunile in devize se inregistreaza in contabilitate, atat in devize, cat si in lei (RON).

Conversia tranzacgiilor dintr-o moned3 strdind in lei romanesti (RON) se efectueazad pe
baza cursulul de schimb valutar, in vigoare la data la care au loc tranzactiile.

Disponibilitatile, creaniele si datoriile inregistrate intr-o alta valuta decét leul romanesc,
existente in sold Ia finele unui exercitiu financiar, se evalueazd la cursul de schimb valutar
comunicat de B.N.R. pentru ultima zi bancara din an.

Castigurile si pierderile din diferente de curs valutar rezultate din decontarea unor
tranzaciii efectuate in alte valute si din conversia unor active si pasive monetare exprimate in
moned3 striind sunt recunoscute in contul de profit si plerdere Tn cadrul rezultatului financiar,
cu exceptia cazurilor in care acestea sunt fnregistrate, potrivit legislatiei specifice, in capitalurile
proprii ca instrumente de acoperire impotriva riscurilor fluxurilor de trezorerie.

Diferentele de conversie aferente titlurilor de creantd si a altor active financiare
monetare evaluate la valoarea justd, sunt incluse in castigurile sau pierderile din diferente de
curs valutar. Diferentele de conversie aferente elementelor nemonetare, precum titlurile de
participare, sunt raportate astfel:

a) Ca parte a cistigului sau pierderii din ajustarea la valoarea justd, Tn cazul titlurilor de
participare detinute fn scopul tranzactionarii;

b) Incluse in rezerva de reevaluare din cadrul capitalurilor proprii in cazul titlurilor de
participare disponibile pentru vénzare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost {lei):

Valuta 31 decembrie 2012 ; 31 decembrie 2011 | 31 decembrie 2010
Euro {EUR) 4,4291 4,3197 4,2848
Dolar american {USD) 3,3619 3,3393 3,2045

b} Filiale i entitdti asociate

Filialele sunt entitdti aflate sub controlul Societatii, controlul exista atunci cand Societatea
are puterea de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei
entitdti pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului sunt
luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul
respectiv. Entitdtile asociate sunt acele societdii in care societatea poate exercita o influentd
semnnificativd, dar nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Societatea a clasificat in aceste situatii financiare individuale participatiile in entitati
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asociate ca active financiare evaluate la valoarea justi cu pierderile si castigurile recunoscute in
contul de profit sau pierdere, in conformitate cu IAS 39.

Societatea prezint3 Situatii financiare individuale drept singurele sale situatii financiare,
fiind scutitd de la prezentarea Situatiilor financiare consolidate conform prevederile IAS 27
pct.8., respectiv IAS 27 pct.10 {d).

S.C. Turism Felix S.A. este cuprinsa aldturi de S.C. Turism Lotus Felix S.A. Tn situatiile
financiare consolidate ale societatii mam3 S.L.F. Transilvania S.A., actionar majoritar la ambele
societati. '

Situatiile financiare consolidate conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard ale S.I.F. Transilvania SA sunt disponibile publicului la sediul social sau pe pagina de
internet a societatii.

Lista entititilor asoclate se regdseste in nota 4.

¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Tn conformitate cu 1AS 29 — ,Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”,
situatiile financiare ale unei entitdti a carei monedd functionald este moneda unei economii
hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masurd curent3 la data Incheierii bilantului
{elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al preturilor de la data
achizitiei sau a contributiei). Conform IAS 29 - ,Raportarea financiard Tn economiile
hiperinflationiste”, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationista dac3, pe langa alii
factori, rata cumulati a inflatiei pe o perioada de trei ani depageste 100%. '

Sciderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile medijului
economic din Romania indic3 faptul c3 economia a carei moneda functionald a fost adoptat3 de
citre Societate a incetat s3 mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare
incepand cu 1 ianuarie 2004. Asadar, prevederile |AS 29 au fost adoptate in Intocmirea situatiilor
financiare individuale pana la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 sunt
tratate ca bazd pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu
reprezintd valori evaluate, cost de inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a
activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea loc in acest moment.

Tn scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea ajusteazd urmatoarele
elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de mdsura curenta la 31 decembrie
2003:

- capital social

- alte rezerve

Imobilizirile corporale si necorporale sunt prezentate la valoarea justa drept cost
presupus la 01 ianuarie 2011, valoare reevaluatd la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012.
Cea mai recenta reevaluare a fost efectuata de catre Societate la data de 31 decembrie 2011.

d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt prezentate in bilant la cost. n scopul
tntocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind casa,
conturite la banci, inclusiv depozitele cu scadenta la 3 luni sau mai putin, numerar in tranzit, alte
investitii financiare pe termen scurt cu nivel ridicat de lichiditate cu scadenta [a trei [uni sau mai
putin si facilitdtile de descoperit de cont. n bilantu! contabil, facilitatile de descoperit de cont
sunt recunoscute ca datorii curente in cadrul imprumuturilor.
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e) Active si datorii financiare

Clasificare
Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:

1. Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si
pierdere

Creantele pe termen scurt reprezinta active ale intreprinderii rezultate in urma
tranzactiilor cu persoane juridice sau fizice, relatii Tn urma cdrora Societatea a livrat un bun, a
prestat un serviciu sau a executat o lucrare si pentru care trebuie sa primeascd un echivalent
valoric sau o contraprestatie, intr-o pericada de timp de pan3 la un an.

Conform Standardului International de Contabilitate IAS 39 — ,Instrumente financiare:
Recunoastere si Evaluare”, creantele Tntreprinderii reprezintd activele financiare create de
Societate prin furnizare de bunuri sau prestare de servicii direct unui debitor, altele decat cele ce
sunt inifiate cu intentia de a fi vandute imediat sau in termen scurt, care trebuie categorisite ca
retinute pentru tranzactionare.

Datoriile pe termen scurt provin din tranzactile cu persoane fizice sau juridice
(cumpararea de bunuri, lucréri sau servicii, utilizarea fortei de muncj, plata impozitelor si taxelor
etc.), Th care societatea trebuie sa efectueze o platd sau o contraprestatie intr-o perioada de
timp de pédnd la un an.

Standardul International de Contabilitate IAS 1 — ,Prezentarea Situatiilor Financiare”
clasificd o datorie ca datorie curentd atunci cand: (1) se asteapt3 s fie achitatd in cursul normal
al ciclului de exploatare; sau (2) este exigibil3 in termen de 12 luni de la data bilantului. Datoriile
comerciale trebuie clasificate ca fiind curente, indiferent de scadenta lor.

Creantele si datoriile comerciale sunt prezentate conform IAS 1in structura bilantului. Se
precizeaza ca activele si datorille fiscale trebuie prezentate separat. Acestea trebuie recunoscute
doar atunci cand societatea devine parte a unui contract si, ca urmare, are dreptul legal de a
primi numerar sau, respectiv, are obligatia legal3 de a plati.

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru
tranzactionare si instrumente financiare clasificate la valoare justd prin contul de profit si
pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat in
aceasta categorie dacd a fost achizitionat in principal cu scop speculativ sau dacd a fost
desemnat in aceastd categorie de cdtre conducerea Societatii.

2. [Investitii definute pand la scadentd

Investitiile detinute pana la scadenta reprezinti acele active financiare nederivate cu pliti
fixe sau determinabile si scadenta fixd, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a
le pastra pana la scadentd. Investitiile detinute pani la scadenta sunt masurate la cost amortizat
prin metoda dobdanzii efective minus pierderi din depreciere.

3. Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile
care nu sunt cotate pe o piatd active, altele decat cele pe care Societatea intentioneaz3 s3 le
vanda imediat sau n viitorul apropiat.

4. Active financiare disponibile pentru véinzare

Activele financiare disponibile pentru vdnzare sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite si creante, investitii detinute péna la scadentd, sau active financiare la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vénzare pentru care
exista o piatd activd sunt masurate la valoarea justi iar modificarile de valoare just3, altele decét
pierderile din depreciere, precum si cagtigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de
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schimb aferent elementelor monetare disponibile pentru vanzare, sunt recunoscute direct in
capitalurile proprii.

Tn momentul in care activul este derecunoscut, cistigul sau pierderea cumulati este
transferata Tn contul de profit si pierdere.

Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data decontdrii, respectiv la data la care
instrumentul respectiv este livrat catre Societate sau de cdtre Societate.

Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii initiale la valoare
Justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in actiuni a caror
valoare justa nu a putut fi determinata in mod credibil si care sunt recunoscute initial la cost.

Evalugreda la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezint3 valoarea la care activul sau
datoria financiard este masurata de recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care
se adaugd sau din care se scade amortizarea cumulatd panad la momentul respectiv folosind
metoda dobanzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontatad o datorie,
intre parti interesate si in cunostintd de caud, in cadrui unei tranzactii desfisurate n conditii
obiective la data evaludrii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaz3 pe cotatiile pe o
piatd activd. Un instrument financiar are o piatd activd dacd pentru acel instrument sunt
disponibile rapid si Tn mod regulat preturi cotate iar aceste preturi reflectd tranzactii pe piatd
efectuate regulat in conditii obiective.

Activele financiare disponibile pentru vénzare pentru care nu existd o piatd activd si
pentru care nu este disponibild determinarea in mod credibll a unei valori juste sunt evaluate la
cost sl sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa se determina folosind tehnici
de evaluare. Tehnicile de evaluare include tehnici bazate pe valoarea actualizati net3, metoda
fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care
exista un pret de piata observabil si alte metode de evaluare.

Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Activele financiare mdsurate fa cost amortizat

La data fiecdrui bilant contabil, societatea analizeazad dac3 existd indicii obiective potrivit
carora un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un
grup de active financiare este depreciat daca si numai dacd exist3 indicii obiective cu privire la
deprecierea apdrutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupi
recunoasterea initiald a activului (,eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau Societateaui de active financiare care poate fi estimat ih mod credibil.

Daca exista indicii obiective ¢ a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare
masurate la cost amortizat, atunci pierderea este m3surati ca diferentd intre valoarea contabild
a activului §i valoarea actualizat3 a fluxurilor viitoare de numerar utiliznd rata dobénzii efective
a activului financiar la momentul initial.

Dacd un activ financiar masurat la cost amortizat are o ratd vanablia a dobanzii, rata de
actualizare pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabild curent3 a
dobanzii, specificatd Tn contract. Valoarea contabild a activului este diminuata prin folosirea unui
cont de provizion. Cheltuiala cu deprecierea de valoare se recunoaste in contul de profit si
pierdere,
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Daca intr-o perioadad urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului
recunoasterii deprecierii determina reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere
recunoscuta anterior este reluata fie direct, fie prin ajustarea unui cont de provizion. Reducerea
pierderii din depreciere se recuncagste In contul de profit si pierdere.

Active financiare disponibile pentru vénzare

Societatea evalueazd la data fiecdrui bilant dacd existd dovezi obiective ¢cd un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Tn cazul investitiilor de capital clasificate
ca disponibile pentru vanzare, o scddere semnificativa sau prelungita a valorii juste a actiunii sub
costul sdu este luata in considerare pentru a determina daca activele sunt depreciate.

Tn cazul in care existd astfel de dovezi pentru activele financiare disponibile pentru
vanzare, pierderea cumulatd — masurata ca diferenta intre costul de achiziiie si valoarea justa
curenta, minus orice pierdere din depreciere pentru acel activ financiar recunoscut anterior in
profit sau pierdere este eliminata din alte venituri din rezultatul global si recunoscute in contul
de profit. Pierderile din depreciere recunoscute in contul de profit si pierdere si in cadrul
instrumentelor de capitaluri proprii nu sunt anulate prin contul de profit si pierdere. In cazul in
care, intr-o perioada ulterioard, valoarea justd a unui instrument de datorie clasificat drept
disponibil pentru vénzare creste si cresterea poate fi obiectiv legat de un eveniment care are loc
dup3 ce pierderea a fost recunoscutd tn profit sau pierdere, pierderea din depreciere fiind
reversata prin contul de profit si pierdere.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate i incertitudinea semnificativa a
evaludrii activelor pe piata locala, estimarile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobdrii situatiilor financiare.

Derecunoastere

Societatea derecuncaste un activ financiar atunci cind expira drepturite de a primi fluxuri
de numerar din acel activ financiar sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar ntr-o tranzactie in care a
transfera in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes tn activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru
Societate este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci c¢dnd s-au incheiat obligatiile
contractuale sau atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

f) Investitii imobiliare

Investitille imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri}
detinute de cdtre Societate in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu
pentru a fi utilizate iIn productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri
administrative sau a fi vandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

Anumite proprietdti includ o parte care este detinuta pentru a fi inchiriata sau cu scopul
cresterii valorii si o alta parfe care este detinuta in scopul producerii de bunuri, prestéril de
servicii sau in scopuri administrative. Dacd aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate
separat In baza unui contract de leasing financiar}, atunci ele sunt contabilizate separat. Dacd
partile nu pot fi vindute separat, proprietatea este tratatd ca investitie imobiliard numai dac3
partea utilizata in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau Tn scopuri administrative
este nesemnificativa.

Recunoagtere

QO investitie imobiliard este recunoscutd ca activ daci, si numai daca:
-~ este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat elementului s3 intre in entitate;
— costul activului poate fi determinat in mod credibil.
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Evaluare
Evaluarea initiald

O investifie imobiliara este evaluatd initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare.
Costul unei investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cump3rare al acesteia plus
orice cheltuieli direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor
juridice, taxele de transfer ale proprietitii si alte costuri de tranzactionare). Modelul bazat pe
cost este specificat in IAS 16 — ,,Imobilizdri corporale” si prevede ¢3 o investitie imobiliara s3 fie
evaluatd dupd evaluarea initiald la costul amortizat mai pugin orice pierdere acumulatd din
depreciere.

Valoarea investitiilor imobiliare ale Societatii {a 01 ianuarie 2011, 31 decembrie 2011 si 31
decembrie 2012 este detaliatd n nota 3, iar informatiile privind ajustarea valorilor contabile
raportate conform RAS se regasesc in nota 26.

Evaluarea ulterioard

Politica contabila a Societatii privind evaluarea ultericard a investititlor imobiliare este
modelul bazat pe cost aplicindu-se prevederile IAS 16 — , Imobiliziri corporale”. Aceasti politici
este aplicata in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare. Dacd indeplinesc conditiile pentru a
fi clasificate in vederea vanzarii se vor evalua in conformitate cu prevederile IFRS 5 — ,Active
imobilizate detinute in vederea vanzirii i activititi intrerupte”

Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt facute atunci si numai atunci cand
exista modificare in utilizarea respectivului activ. Pentru transferul unei investitii imobiliare
evaluate la valoare justa la imobilizari corporale, costul implicit al activului in scopul
contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justa de la data modificarii utilizarii.

Deprecierea
Se aplicd aceleagi politici contabile ca si pentru imobilizédri corporale.
Derecuncasterea

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscutd la cedare sau atunci
céind investitia este definitiv retrasd din folosinta si nu se mai asteapt3 beneficii economice
viitoare din cedarea sa. Castigurile sau pierderile care rezultd din casarea sau vinzarea unei
investitii imobiliare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere atunci ¢cind aceasta este
casata sau vanduta.

g} Imobilizéri corporale

Recunoustere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de citre
Societate. Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele
procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport {pentru cele primite ca aport in naturd la
constituirea/majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justd de la data dobandirii
{pentru cele primite cu titlu gratuit).

Costul unui element de imobilizdri corporale este format din pretul de cumparare,
inclusiv taxe nerecuperabile, dupd deducerea oricdror reduceri de pret de naturi comercial3 si
oricdror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia necesard
pentru ca acesta sa poatd fi utilizat in scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu
angajatii care rezulta direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a
amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare,
onorariile profesionale. :

Conform IFRS 1, dac3 o entitate utilizeaz valoarea just3 drept cost presupus pentru un
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element de imobilizari corporale, o investitie imobiliar3 sau o imobilizare necorporala in situatia
de deschidere a pozitiei financiare, primele situatii financiare ale entitdiii Tntocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara trebuie s3 prezinte pentru
fiecare element din situatia de deschidere a pozitiei financiare in conformitate cu Standardele
Intemationale de Raportare Financiara:

- valoarea agregata a acelor valori juste; si

- ajustarea agregati a valorilor contabile raportate conform principiilor contabile

antericare '

Valoarea imobilizarilor corporale si necorporale ale Societatii la 01 ianuarie 2011, 31
decembrie 2011 si 31 decembrie 2012 este detaliatd Tn nota 1, iar informatiile privind ajustarea
valorilor contabile raportate conform RAS se regdsesc in nota 26.

Pentru recunoasterea ulterioard, la nivelul societdtii s-a adoptat modelul reevaludarii.
Valoarea bunului reevaluat fiind valoarea sa justd la data reevaludrii minus orice amortizare
acumulat3 ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere.

Reevaludrile trebuie s3 se fac3 cu suficientd regularitate pentru a se asigura ca valoarea
contabild nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste
la data bilantului.

Reevaludrile sunt efectuate de cétre evaluatori independenti certificati ANEVAR. Valoarea
reevaluatd {In plus) se substituie costului de achizitie. Diferentele in plus din reevaluare se
reflectd in contabilitate la alte elemente ale rezultatului global si acumulata in capitalurile proprii
cu titlu de surplus din reevaluare (cu exceptfia cazului in care cregterea compenseazd o
descrestere din reevaluarea anterioard a aceluiasi activ recunoscutd anterior in profit sau
pierdere, caz in care cresterea se recunoagte direct in profit sau pierdere).

Diferentele in minus din reevaluare se recunosc in profit sau pierdere {cu exceptia cazului
in care descresterea compenseazé o crestere anterioard din reevaluare, acumulata in capitalurile
proprii ca surplus din reevaluare, caz In care reducerea este recunoscutd in alie elemente aie
rezultatului global, micsorand surplusul din reevaluare).

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizari
corporale este transferat direct in rezultatul reportat atunci cind activul este derecunoscut.
Aceasta implicd transferul intregului surplus atunci cdnd activul este retras sau cedat.
Transferurile din surplusul din reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau
pierdere si sunt supuse dupa caz unor eventuale restrictil in vederea distribuirii catre actionari.

Sumele platite sau de platit, generate de reparatiile si intretinerile zilnice a imobilizérilor
corporale detinute sunt finregistrate pe cheltuielile societdtii, potrivit contabilitdtii de
angajament, influentind in mod corespunzdtor contul de profit si pierdere al perioadei.

Sumele plitite sau de plitit, generate de operatiunile care conduc la cresterea valorii
sifsau duratei de viat3, prin modernizarea imobilizérilor corporale detinute, respectiv acele
operatiuni care conduc la o imbunatatire semnificativa a parametrilor tehnici, 1a o crestere a
potentialului de generare a unor beneficii economice de cétre acestea, se capitalizeaza (maresc
in mod corespunzétor valoarea contabild a respectivei imobilizari).

Amortizare

Cheltuielile cu amortizarea pentru fiecare pericadd sunt recunoscute in profit sau
pierdere numai dacd nu sunt incluse Tn valoarea contabild a unui alt activ. Amortizarea se
calculeazd la valoarea contabild (costul de achizilie sau valoarea reevaluatd) utilizdndu-se
metoda de amortizare linears, de-a lungul duratei utile de viatd estimata a activelor gi se include
lunar pe cheluielile societatii.

Amortizarea unui activ incepe cind acesta este disponibil pentru utilizare, adica atunci
cand se afla in amplasamentul si starea necesara pentru a putea functiona ih maniera dorita de
conducere. Amortizarea unui activ inceteaza cel mai devreme la data cand activul este clasificat
drept detinut in vederea vénzarii {sau inclus Tntr-un grup destinat cedarii care este clasificat
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drept detinut in vederea vanzarii), in conformitate cu IFRS — 5 ,Active pe termen lung detinute
pentru vanzare” si la data la care activul este derecunoscut. Prin urmare, amortizarea nu
inceteaza cénd activul nu este utilizat sau este scos din uz, cu exceptia cazului in care acesta este
complet amortizat. Cu toate acestea, conform metodelor de amortizare bazate pe utilizare,
cheltuielile de amortizare pot fi ,zero” atunci ¢dnd nu existd productie. Fiecare parte a unui
element de imobiliziri corporale cu un cost semnificativ fatd de costul total al elementului
trebuie amortizat separat. Valoarea reziduald si durata de viati utild ale unui activ trebuie
revizuite cel putin la fiecare sfarsit de exercitiu financiar. Dac3 asteptdrile se deosebesc de alte
estimari anterioare, modificarea {modificirile) trebuie contabilizat3({e) ca modificare de estimare
contabild, in conformitate cu IAS 8 — ,Politici contabile, modificiri ale estim3rilor contabile si
erori”. Terenurile nu se depreciaza, deprecierea altor bunuri tangibile este calculat3, folosind
viat3d aferentd.
Durata de viatd aferenta imobilizdrilor corporale existentd in prezent este:

» Constructii 8-60 ani

* Instalatii tehnice si masini 3-18 ani

* Alte instalatii, utilaje, mobilier 3-18 ani

Depreciere

Un activ este depreciat atunci cind valoarea sa contabild depdseste valoarea sa
recuperabila.

Cu ocazia fiecdrei date de raportare, entitatea trebuie si verifice dac3 existd indicii ale
deprecierii activelor. Tn cazul in care sunt identificate astfel de indicii, entitatea trebuie si
estimeze valoarea recuperabild a activului.

Daca valoarea contabild a unui activ este diminuat ca urmare a unei reevaluari,aceast
diminuare trebuie recunoscut3 in profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie
recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din reevaluare
prezintd un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscutd in alte elemente ale
rezultatului global micsoreazd suma cumulatd in capitalurile proprii cu titlu de surplus din
reevaluare.

Derecunoastere

Valoarea centabila a unui element de imobilizéri corporale trebuie derecunoscuti:

- la cedare; sau

- ¢dnd nu se mai agteapta nici un beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Castigul sau pierderea care rezultd din derecunoasterea unui element de imobiliziri
corporale trebuie inclus(a) In profit sau pierdere cand elementul este derecunoscut. Castigurile
nu trebuie clasificate drept venituri.

h) Imobilizari necorporale

Recunoastere si evaluare

Pentru recunoasterea unui activ drept imobilizare necorporald entitatea trebuie s3
demonstreze ¢ elementul respectiv intruneste urmétoarele:
a) definitia unei imobilizéri necorporale respectiv:

- este separabild, adicd poate fi separatd sau divizatd de entitate si vanduts,
transferatd, autorizatd, inchiriatd sau schimbatj, fie individual, fie impreun3 cu un
contract, un activ sau o datorie corespondent3; sou

— decurge din drepturi contractuale sau de altd naturd legald, indiferent daci acele
drepturi sunt transferabile sau separabile de entitate sau de alte drepturi si
obligatii.
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b} criteriile de recunoastere, respectiv:

- este probabil ca beneficile economice viitoare preconizate a fi atribuite
imohilizarii sa revina entitatii; si
- costul unei imobilizari poate fi evaluat fiabil

O imobilizare necorporald trebuie evaluata initial la cost.

Costul unei imobilizari necorporale dobandite separat este alcatuit din:

a) pretul sdu de cumpdrare, inclusiv taxele vamale de import si taxele de cumparare
nerambursabile, dupd scaderea reducerilor si rabaturilor comerciale; s/

b) orice cost de atribuit direct pregatirii activului pentru utilizarea prevazuta.

Pentru o imobilizare necorporald dobanditd gratuit, sau pentru o contraprestatie
simbolica, prin intermediul unei subventii guvernamentale, entitatea recunoaste initial activul la
valoarea nominald plus orice cheltuieli, direct atribuibile pregdtirii activului pentru utilizarea
intentionata. '

tmobilizdrile necorporale, conform reglementarilor general acceptate nu pot fi dobandite
prin schimburi de active, acestea fiind tratate ca livrari separate.

Amortizare

Cheltuiala aferentd achizitiilor de patente, marci inregistrate si licente este capitalizata si
amortizata pe baza metecdei liniare pe parcursul duratei de viaid a acestora, care insd nu poate
depasi 5 de ani. _

Durata de amortizare medie a imobilizarilor necorporale este de 3-5 ani.

i) Stocuri

Stocurile sunt evaluate [a valoarea minima dintre cost si valoarea realizabila net3, in
conformitate cu 1AS 2 —,,Stocuri”.

Costui stocurilor cuprinde toate costurile de achizitie, costurile de conversie, precum si
alte costuri suportate pentru a aduce stocurile in starea si in locul in care se gisesc. Acesta este
determinat pe baza metodei primul intrat, primul iesit (FIFO).

Costul produselor finite si in curs de executie include materiile prime, cheltuielile directe
cu forta de muncd, alte cheltuieli directe si cheltuielile de regie corespunzatoare (in functie de
capacitatea operationald normald), mai putin cheltuielile cu Tmprumuturile. Valoarea neta
realizabild reprezintd pretul de vinzare estimat pe parcursul desfisurarii normale a activitatii,
mai putin cheltuielile de finalizare si cheltuielile de védnzare. Costul stocurilor include
transferurile din capitalurile proprii ale cistigurilor/pierderilor rezultate din instrumentele de
acoperire impotriva riscurilor asociate fluxurilor de numerar aferente achizitiilor de stocuri.

j) Deprecierea activelor, altele decéit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societatii care nu sunt de naturd financiara, altele decat
activele de natura impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a
identifica existenia indiclilor de depreciere. Dacd existd asemenea indicii, se estimeazi valoarea
recuperabila a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutad atunci cdnd valoarea contabila a activului sau
a unitatii sale generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii
generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil
care genereaza numerar §i care in mod independent fada de alte active si alte grupuri de active
are capacitatea de a genera fluxuri de numerar. Pierderile din depreciere se recunosc in situatia
rezultatului global. Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar
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este maximul dintre valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea
acelui activ sau unitdti. Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar
sunt actualizate folosind o rata de actualizare thainte de impozitare care reflectd conditiile
curente de piata si riscurile specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare.
datd de raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din
depreciere se reia dacd s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea
de recuperare. Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a
activului nu dep3dseste valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere,
daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

k} Dividende

Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute ca o datorie cdtre actionari in
situatiile financiare in perioada in care sunt aprobate de catre actionarii societatii. Profitul
dispanibil pentru repartizare este profitul anului Tnregistrat in situatiile financiare intocmite in
conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiara.

I) Provizioane

Provizioanele sunt datorii incerte din punct de vedere al plasarii Tn timp sau al valorii.

Provizioanele sunt recunoscute atunci cdnd Societatea are o obligatie prezenta legala sau
implicitd ca urmare a unor evenimente trecute si cand este probabil ca un consum de resurse s3
fie necesar pentru stingerea obligatiei. De asemenea, o estimare fiabild a cuantumului acestei
obligatii trebuie sa fie posibild. Dacd Societatea asteaptd o rambursare partiald sau integrald a
cheltuielilor care se impun pentru decontarea unui provizion {ex: prin contractele de asigurare)
ea va trebui:

a) sa recunoasca o rambursare doar in cazul in care este sigura cd aceasta se va
efectua dacd societatea fsi onoreazd obl:ga’gule iar suma recunoscutd ca
rambursare nu va depasi provizionul;

b) sd recunoascd suma rambursatd ca un activ separat. In situatia rezultatului global,
cheltuiala aferentd unui provizion poate fi prezentatd dupd ce a fost scazutd
valoarea recunoscut a rambursarii.

Provizioanele se reanalizeaza la finalul perioadei de raportare si se ajusteaza astfel incat
s reflecte cea mai bund estimare curentd. Tn cazul in care nu mai este probabild iesirea de
resurse care incorporeaza beneficil economice , provizionul trebuie anulat.

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfasurarea
activitdtii Tn viitor.

Societatea inregistreaza provizioane pentru contracte oneroase in situatiile tnh care
beneficiile estimate a fi obtinute dintr-un contract sunt mai mici decdt cheltuielile inevitabile
asociate indeplinirii obiligatiilor contractuale.

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care societatea
are o obligatie legald sau implicitd rezultatd din evenimente trecute, cind pentru decontarea
obligatiei este necesarad o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cdnd poate fi
facutd o estimare credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

m) Venituri

Veniturile Tnregistrate de Societate sunt contabilizate dupa natura lor {exploatare,
financiare).
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Cand rezultatul unei tranzactii care implicd prestarea de servicii nu poate fi estimat n
mod fiabil, venitul trebuie recunoscut doar in limita cheltuielilor recunoscute care pot fi
recuperate. Veniturile din furnizarea de servicii se inregistreazi In contabilitate pe masura
efectudrii acestora. Prestarea de servicii cuprinde inclusiv executarea de lucrdri §i orice alte
operatiuni care nu pot fi considerate livriri de bunuri. Pentru recunoastere se mai cere ca sd
existe probabilitatea ca beneficile economice asociate tranzactiei sd fie generate pentru
societate, stadiul final al tranzactiei la finalul perioadei si costurile suportate pentru tranzactie
precum si cele pentru finalizarea tranzactiei sa poata fi evaluate in mod fiabil.

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in momentul in care s-a transferat
cumparatorului riscurile si beneficiile semnificative aferente dreptului de proprietate, societatea
nu mai gestioneaza bunurile si nu mai deine controlul efectiv asupra lor. Veniturile si cheltuielile
care se refera la aceeasi tranzactie sunt recunoscute in mod simultan.

Veniturile trebuie evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Dacd
tranzactia este de naturd financiard, valoarea justa se determind prin actualizarea tuturor
sumelor de primit in viitor, utilizind o ratd a dobanzii implicita, diferenta fatd de valoarea
contabila filnd venit din dobénzi.

Sumele colectate in numele unor terte parti, cum ar fi taxele de vanzare, taxele pentru
bunuri si servicii, i taxele pe valoarea ad3dugatd nu sunt beneficii economice generate pentru
entitate si nu au drept rezultat cresteri ale capitalurilor proprii. Prin urmare, sunt excluse din
venituri. Similar, In cazul unui contract de mandat, intrdrile brute de beneficii economice includ
sumele colectate ih numele mandantului si care nu au drept rezultat cresteri ale capitalurilor
proprii ale entitdtii. Sumele colectate in numele mandantului nu reprezintd venituri. Tn schimb,
veniturile sunt reprezentate de valoarea comisioanelor.

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute utilizdnd metoda dobanzii efective
proportional cu perioada de timp relevants, pe baza principalului si a ratei efective pe perioada
pand la scadentd sau pe perioade mai scurte dacd de aceasta pericada se leaga costurile
tranzactiei, cAnd se stabileste c4 societatea va obtine astfel de venituri. Cind dobanda neplatita
a fost acumulata Tnainte de achizitionarea unei investitii purtdtoare de dobanda, incasarile
ulterioare de doband3 sunt distribuite intre perioadele de preachizitie si de postachizitie; doar
partea postachizitie este recunoscuta ca venit.

Veniturile din imobiliziri financiare, respectiv dividendele de primit de |a entitati la care
societatea detine participatii, sunt recunoscute in situatiile financiare ale Societatii la data fa care
este stabilit dreptul Societatii de a primi aceste venituri.

Tot ca venituri din imobilizéri financiare se inregistreaza si valoarea nominald a actiunilor
care se primesc cu titlu gratuit, ca efect al incorpordrii directe a profitului aferent ultimei
perioade Tn capitalul social al unei entitati la care se detin participatii.

Veniturile realizate din vanzarea/cedarea participatiilor detinute vor fi recunoscute la
data ¢énd dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vinzator la cumparator,
utilizindu-se contabilitatea datei de decontare.

Veniturile din tranzactionarea titlurilor de participare sunt recunoscute la valoarea bruta
{valoarea tranzacfiei), iar cele rezultate din tranzactli cu investitii financiare pe termen scurt sunt
evidentiate pe baza netd (diferenta Tntre valoarea de vanzare gi cost).

n) Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt
recunoscute n situatia rezultatului global pe m3sura ce serviciul aferent este prestat. Beneficiile
pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale.
Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cnd serviciile
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sunt prestate. Societatea recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteaptd a fi platite cu
titlu de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului [a profit Tn
conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legald sau implicita de a plati acele sume ca
rezultat al serviciilor trecute prestate de cdtre angajati si dacd obligatia respectiva poate fi
estimata in mod credibil.

Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii cdtre sistemul de pensii al
statului roman, catre sistemul asigurarilor de sanatate gi fondului de somaj, in decursul derularii
activitatii normale. Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere
al perioadei atunci cdnd sunt efectuate.

Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligafia netd a Societadtii In ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen
lung este reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in
schimbul servicilor prestate de c3tre acestia in perioada curenta si In perioadele anterioare.

Societatea nu este angajata in nici un sistem de pensii independent sau alt sistem de
beneficii post pensionare § nu are nici un fel de aite obligatii in acest sens. Societatea nu are
obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.

o) Cagstiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile In valuta se inregistreaza in moneda functionala (leu), prin convertirea sumei
in valutd la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data
tranzactiel. La data raportdrii, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite
utilizandu-se cursul de schimb de inchidere.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontérii elementelor monetare sau a convertirii
elementelor monetare [a cursuri diferite fatd de cele la care au fost convertite la recunoagterea
initiala (pe parcursul perioadei} sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca
pierdere sau cdstig in contul de profit sau pierdere tn pericadain care apar. :

p) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat.

impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale
rezultatului global cand impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat th perioada curents3,
determinat in baza procentelor aplicate [a data raportdrii si a tuturor ajustarilor aferente
perioadelor precedente. Pentru exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2012, rata
impozitului pe profit a fost de 16% (31 decembrie 2011: 16%).

Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele
diferente temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si
valoarea contabila a acestora, folositd pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare:

- recunoasterea initiald a fondului comercial,

- recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt
combinaiii de intreprinderi i care nu afecteazad nici profitul contabil nici pe cel
fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea s3 nu fie
reluate in viitorul apropiat.

Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapté s3 fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei In vigoare la data
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raportdril. Creantele si datoriile cu impozitul am3nat sunt compensate numai dacd exista dreptul
legal de a compensa datoriile si creaniele curente cu impozitul si dacd acestea sunt aferente
impozitului corectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxarii sau
pentru autorit3ti fiscale diferite dar care doresc s realizeze decontarea creantelor si datoriilor
curente cu impozitul utilizind o baza netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate
simultan. - .
Creanta privind impozitul amanat este recunoscuta de Societate numai in masura in care
este probabild realizarea de profituri viitoare care s poaté fi utilizatd pentru acoperirea pierderii
fiscale. Creanta este revizuitd la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuata in masura
in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sa se realizeze.

r} Rezultatul pe actiune

Societatea prezint3 rezultatul pe actiune de baza pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de bazi se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor
ordinari ai Societdtii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de
raportare.

s} Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distinctd a Societdtii care furnizeaza anumite produse
sau servicii (segment de activitate) sau furnizeazd produse si servicii ntr-un anumit mediu
geografic {segment geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte
segmente.

La data de 31 decembrie 2012, respectiv la data de 31 decembrie 2011, Societatea nu a
identificat segmente de activitate sau geografice raportabile semnificative.

t} Prezentarea situatiilor financiare

Acest set de situatii financiare este primul set de situatii financiare pregatit in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara. Societatea a adoptat
raportarea conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara la 31 decembrie 2012.

Politicile contabile au fost aplicate ih mod consecvent tuturor exercitiilor financiare
prezentate, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel.

Pentru intocmirea situatiilor financiare individuale a fost aplicat principiul contabilitatii de
angajament si principiul continuitatii activitatii.

Societatea declard ¢ a intocmit situatii financiare anuale pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2012 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari asa cum sunt ele aprobate de Uniunea Europeana, aplicabile societdtilor comerciale
ale cdror valori mobiliare sunt admise la franzacfionare pe o piafa reglementata, conform
Ordinului viceprim-ministrului, ministrul finantelor publice nr. 881/2012, Ordinului viceprim-
ministrului, ministrul finantelor publice nr. 1.286/2012, cu modificarile si completdrile ulterioare,
conform pct. 1.3 din Anexa nr. 1 din Ordinul viceprim-ministrului, ministrul finantelor publice nr.
40/2013 privind principalele aspecte legate de intocmirea gi depunerea situatiilor financiare
anuale si a raportarilor anuale ale operatorilor economici la unitatile teritoriale ale Ministerului
Finantelor Publice.

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu 1AS 1 ,Prezentarea
situatiilor financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei
pozitiei financiare si 0 prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei rezultatului global, considerdnd ca aceste metode de prezentare oferd informatii care
sunt mai relevante decat alte metode care ar fi fost permise de 1AS 1.
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C. NOTE DE PREZENTARE

1. IMOBILIZARI CORPORALE

Imobilizdrile corporale sunt recunoscute Tn conformitate cu IAS 16 (revizuit 2003)
folosindu-se tratamentul alternativ permis de acest standard. Valorile utilizate in bilantul de
deschidere IFRS pentru imobilizérile corporale reprezintd valori juste la data trecerii la IFRS
Ldrept cost presupus al acesteia la aceea datd” IFRS1 BC41.

Grupa ,Terenuri” este reflectat} la valoarea justd conform evaluarii efectuate la 31
decembrie 2011. Raportul de evaluare a imobilizrilor corporale de natura terenurilor intocmit
de S.C. DARIAN DRS S.A. — membru ANEVAR, in anul 2012 a avut ca scop estimarea valorii de
piatd a terenurilor si s-au avut in vedere recomandarile Standardului international de Aplicatie in
Evaluare 1 — EVA 1 ,Fvaluarea pentru raportarea financiard”. Valoarea evaluatd a terenurilor la
data de 31.12.2011 a fost de 45 euro/mp. Criza economicd a avut un impact puternic asupra
pietei terenurilor, acestea au fost de la bun inceput cel mai afectat segment al piefei imobiliare.

Pentru terenuri nu se calculeazi amortizare si nici nu s-au constituit deprecieri. Tn cursul
anului 2012, valoarea terenurilor a fost afectatd cu valoarea de 3.365.000 lei reprezenténd
aportul Tn naturi [a capitalul social al 5.C. Turism Lotus Felix S.A.

Grupa ,,Constructil” a fost evaluati la data de 31 decembrie 2011 prin metoda actualizarii
fluxurilor financiare (abordarea pe baza de venit) de citre S.C. DARIAN DRS S.A. — membru
ANEVAR, iar in evidenta contabild valoarea justd a mijloacelor fixe a fost inregistratd prin
eliminarea amortizarii cumulate.

Va!om:ev Amortizare | Valoare justd | Diferente din
Grupa contabila cumulatd | la 31.12.2011 reevaluare
la 31.12.2011 - |

Constructii si investitii
imobiliare
Terenuri 74.284.735,00 0,00 | 51.861.022,001 -22.423.713,00

78.152.995,19 | 9.655.714,93 | 71.330.970,35 2.833.690,09

Costurile indatorarii (dobanda si comisioanele aferente acestor imprumuturi contractate}
care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui activ sunt incluse in costul
acelui activ. Tn cursul anului 2012 societatea nu a capitalizat dobanzi deoarece investitiile pentru
care au fost accesate creditele au fost finalizate in cursul anului 2003. Amortizarea este liniara,
duratele de amortizare sunt stabilite intre 8—60 ani. Imobilizarile corporale iegite din patrimoniu
prin vAnzare, casare sau alte moduri de iesire, se reflectd in contul de profit si pierdere la
valoarea contabild neta.

Diferenta de reevaluare aferentd acestora se considerd realizatd doar la vanzarea sau
casarea imobilizarilor si se transfera in rezultatul reportat.

Grupele ,Instalatii tehnice, mijloace de transport” §i ,Mobilier, aparaturd, birotica” sunt
inregistrate la cost istoric, amortizarea este liniard, duratele de amortizare sunt stabilite intre 3—
18 ani. _
Din valoare de 4.755.971 lei ce reprezintd valoarea intrarilor de mijloace fixe in cursul
anului mentiondm cd s-au obtinut imobilizari in regie proprie in valoare de 100.525 lei.

Valoarea iesirilor de mijloace fixe Tn cursul anului 2012 este de 499.173 lei din care, prin
vanzare directd 123.298 lei si casare 375.875 lei.

Nu au fost constituite ajustdri pentru deprecierea mijloacelor fixe.

Th contextul economic actual, Societatea a analizat sursele interne si externe de informatii
in vederea aplicarii prevederilor 1AS 36 — ,,Deprecierea activelor” si ca urmare a considerat cd nu
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este necesara inregistrarea unei ajustéri privind deprecierea activelor de natura instalatiilor
tehnice si mijloacelor de transport.
Situatia imobilizarilor corporale:

~ fei

Alte

. Instalatil instalati Imobilizdri
31 decembrie 2011 Tergnuri Constructii tehnice si A corporale TOTAL
magini utilaje i in curs
mobilier
Sold inifial 74.284.735 76.925.310 24,447,723 3.932.675 278.488 179.268.931
Intrari 0 73.543.826 211.075 24.445 2.026.895 75.806.441
[egiri 0 -B80986.685 -32.927 -5.720  -1.874.862 -82.900.195
Transferuri rezerve din reevaluare -22.423.713 2.833.690 0 ¥ ¢ -19.590.023
Sold final 51.861.022 72.316.241 24.625.871 3.951.399 430.621 153.185.153
Instalatii .ns‘::;:ﬁi Imobilizri
31 decembrie 2011 Terenuri Constructii tehnice si Iu tilaie iJ corporale TOTAL
masgiri J, i ? ncurs
muobhilier
Sold initial 0 6.907.707 13.028.265 1.281.055 0 21.217.028
Ajustari de valoare reprezentand 0 6907707  1.629.879 290.884 0 4986945
amortizdri si deprecieri
Aj!,‘lsta ride valoalrelaferente 0 32927 5790 0 .38.647
mijloacelor fixe iegite.
Sold final 0 ] 14.625.217 1.566.219 0 16.191.436
Valoarea netd a mijloacelor
fro la 3: decembr;‘e o1t 51.861.022 72.316.241 10.000.654 2.385.180  430.621 136.993.717
Instalati ins‘:a"f: . Imobilizsri
31 decembrie 2012 Terenuri Constructii tehnice gi _ utila'et i) corporale TOTAL
magini J, i ® in curs
mobilier
Sold initial 51.861.022 72.316.240 24.625.871 3.551.399 220.621 153.185.153
Intrar 0 3.860.122 851.193 44,656 1.532.308 6.288.279
legiri -3.365.000 0 -478.037 -21.136 -1.816.747 -5.680.920
Transferuri rezerve din reevaluare )
i rezultatul reportat 535.566 0 0 0 0 533.566
Sold final 49.029.588 76.176.362 24.999.027 3.974.91%9 146.182 154.326.078
Instalatii ins‘:;: o Imobilizar
31 decembrie 2012 Terenuri Constructii tehnice si " t‘la‘et N corporale TOTAL
magini rae s in curs
mobilier
Sold inttial Q 0 14.625.216 1.566.219 0 16.191.435
Ajustiri de valoare reprezentind 0 3799.113 1688561  289.104 0 5.776.778
amortiziri si deprecieri
Ajustari de valoare aferente 0 -478.037 21.136 0 -499.173
mijloacelor fixe jesite.
sold final 0 3.799.113 15.835.740 1.834.187 0 21.469.040
Valoarea neti a mijloacelor
e a 31 decembr;{a 012 49.029.588 72.377.249  9.163.287 2.140.733  146.182 132.857.039
Pog. 20 din 42
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2. IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute initial la cost in conformitate IAS 38 -
~mobilizdri necorporale” {revizuit 2004).

ih aceastd grupd sunt incluse licente pentru programe informatice si marca societatii
OSIM Tnregistrate [a cost istoric supuse amortizérii prin metoda liniara pe o duratd dela 3 la 5
ani. Activele necorporale nu sunt reevaluate, valoarea fiecirui activ necorporal fiind analizata an
de an pentru eventualitatea constatarii unor deprecieri.

La 31 decembrie 2012 imobilizérile necorporale nete se prezinta astfel:

31 decembrie 31 decembrie 01 ianuarie

Cost 2012 2011 2011
Sold initial 261.259 261.259 261,259
Modificari ale valorii juste 0] 0 0
Sold final 261.259 261.259 261.259

e e . 31 decembrie 31 decembrie 01 ianuarie
Ajustari de valoare

2012 2011 2011
Sold initial 244.336 226.290 226.290
A.juStal‘] c!e \.faioare reprezentand amortizari 9.554 18.047 o
si deprecieri
Sold final 253.890 244.336 226.290
Valoarea netd a imobilizarilor necorporale 7.369 16.923 34.969

3. INVESTITII IMOBILIARE

La 31 decembrie 2012 investitiilor imobiliare se prezint3 astfel:

Cost 31 decembrie 31 decembrie 01 ifanuarie
2012 2011 2011
Sold initial 728.330 776.977 776977
Modificdri ale valorii juste 0 (48.647) 0
Sold final 728.330 728.330 776.977
Aiustari de valoare 31 decembrie 31 decembrie 01 ianuarie
) 2012 2011 2011
Sold initial 0 53.723 53.173
- ) - d o~
Ajustarlu (.E \{aloare r.ep'rezentand 53.415 (53.723) 0
amortizéri si deprecieri
Sold final 53.415 1] 53.173
Valoarea neti a investitiilor imobiliare 674.915 728.330 723.804

4. ACTIVE FINANCIARE

Titlurile de valoare sunt recunoscute in situatiile financiare in conformitate cu IAS 39 -
JInstrumente financiare: recunoastere si evaluare” si IFRS 7 — , Instrumente financiare: Informatii
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de furnizat”. Societatea a aplicat urmatoarele principii de recunostere si evaluare a actiunilor si
titlurilor de valoare:

- actiunile detinute necotate la bursa sunt fnregistrate la valoarea justd, eventualele
castiguri sau pierderi urmand a fi recunoscute in contu! de profit si pierdere.

- actiunile detinute cotate la bursd sunt inregistrate la valoarea justa (valoarea din
ultima zi de tranzactionare a anului}, eventualele castiguri sau pierderi urmand a fi
recunoscute in contul de profit si pierdere.

n baza acestor principii, societatea a incadrat titlurile de valoare detinute la S.C. Turism

Lotus Felix S.A. si S.C. Transilvania Travel 5.A. {care sunt recunoscute ca imobilizari financiare} la
actiuni detinute la entitdti asociate, iar actiunile detinute la Bursa de valori Bucuresti sunt
recunoscute la alte titluri imobilizate. Imobilizarile financiare sunt recunoscute in Situatia pozitiei
financiare ca fiind evaluate la valoarea justa.

Actiunile detinute la societatile necotate la bursa nu pot fi evaluate in mod fiabil
deoarece nu exista o piatd activd pentru aceste titluri. Ca urmare a faptului ci S.C. Turism Lotus
Felix S.A. a majorat capitalul social in [una septembrie a anului 2012 prin emisiune de actiuni la
valoarea nominaia, fara prime de emisiune, managementul Societatii a considerat ca valoarea
justa echivaleaz3 cu costul total al participatiei ih capitalul social.

Actiuni necotate

Procent Procent Vval Valoar
Locul detinut detinut :. c:are- :'o-a e-e
Numele societatii operatiunilor la 31 la 31 a‘al?sal al':?e?::rfe a gj O::LZ?:;)rie
{sediul social}) decembrie decembrie
2012 2011 2012 2011
S.C. Transilvania Travel S.A. Bucuresti 3,08% 3,08% 90.600 90.600
S.C. Turism Lotus Felix $.A.  Bdile Felix 38,21%  41,60% 33.465.000 30.100.000
Total actiuni necotate 33.555.600 30.190.600
Actiuni cotate
Procent Procent Valoare Valoare
Locul detinut detinut Hicinati rticipati
Numele societatii operatiunilor la 31 fa31 ’;3 d'apagf e "; ;:'pat': .
(sediul social} decembrie  decembrie ¢ ecemorie 1 ecembrie
2612 2011 2012 2011
5.C. Bursa de Valori S.A. Bucuregti 0,05% 0,05% 76.109 110.254
Total actiuni necotate 76.109 110.254

5. STOCURI

Stocurile sunt recunoscute in situatiile financiare in conformitate cu IAS 2 — ,Stocuri”
{revizuit Tn 2003) aplicabil pentru periocadele anuale care incep la 01 ianuarie 2005.

Acestea se compun din:

a) Materii prime gi materiale consumabile — intrdrile de materii prime si materiale
consumabile se fac la cost de achizitie, fiind evidentiate cantitativ-valoric, iar [a darea in consum
se foloseste metoda FIFO.

Criteriile care au stat la baza determinarii stocurilor cu miscare lent3 si fir3 miscare, sunt
cele legate de data ultimei iesiri din depozitul societatii si de posibilitatile de valorificare ale
acestora. Organizarea contabilitadtii stocurilor se efectueaza prin metoda inventarului
permanent. Nu au fost constituite ajustari pentru deprecieri de valoare.

b) Obiecte de inventar — sunt evidentiate la cost de achizitie, iar iesirea din gestiunile
pentru obiectele de inventar in folosinta se efectueaza la valoarea contabila istorica.
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Sunt aplicate prevederile legale cu privire [a perisabilitati.

— in depozit: perioada de stocare este mica, aprovizionare se face pe masura necesitatii
consumului. Obiectele de inventar date in folosiniad se recunosc in intregime pe cheltuieli.

— 1n folosinta: pe locurile de gestionare distincte functie de utilitatea acestora. Evidenta
gestionard a acestora este {inutd extracontabil.

c) Produsele finite — reprezintd valoarea stocului fabricat in cadrul societatii, dar care de
reguld este utilizat In scopuri proprii.

d) Marfuri — sunt evidentiate la pref de achizitie Tn unitatile de alimentatie publica prin
practicarea adaosurilor comerciale stabilite prin decizia conducerii executive a societ3tii n
pricipal in funciie de: factorii ce influenteaza pretul pietei, fiscalitatea impusa pentru o anumita
perioada, de posibilitdtile de desfacere si de eficienta unitatilor. Sunt aplicate prevederile legale
cu privire la perisabilitati. Organizarea contabilitatii stocurilor se efectueazd prin metoda
inventarului permanent. Metoda de iesire din gestiune folosita este metoda FIFO.

Situatia stocurilor, in structurd se prezinta astfel:

Stocuri 31.dec.2012 31.dec.2011 01.ian.2011

Materii prime 5.582 13.517 13.517
Materiale consumabile 497.347 473.989 473.989
Obiecte de inventar 143.002 47.012 47.012
Materiale aflate la terti 6.069 23 23
Marfuri 362.613 327.617 327.617
Valoarea stocurilor 1.014.613 862.157 862.157

6. CREANTE COMERCIALE

Creantele comerciale ale Societdtii se compun din soldul clientilor prin care societatea isi
valorifica serviciile pe piatd interna si piata externa. Valoarea creantelor de pe piata interna este
reflectata la pref istoric. Sunt inregistrate fn functie de vechimea lor si de tipul acestora. O
particularitate specificd privind creantele o reprezintd existenta creantelor de tipul gestiunii
clientilor hotelieri.

Creantele sunt prezentate in situafiile financiare Tn functie de natura lor la valoarea
probabild a se incasa. Pentru valorile pentru care incasarea este incertd Societatea a calculat
ajustiri de depreciere. Tn functie de termenul de lichiditate, valoarea contabild a creantelor se
prezintd astfel:

Creante comerciale 31.dec.2012 31.dec.2011 01.ian.2011
Clienti 1.769.004 1.160.745 1.028.051
Clienti inceri 146.860 229.340 227.760
Clienti facturi de intocmit -143.160 -122.076 -78.537

1.772.704 1.268.009 1.177.274

Ajustari pentru deprecierea creantelor 31.dec.2012 31.dec.2011 01.ian.2011

Sold inttial 229.240 175.042 175.042
Ajustare constituitd in an 32.280 147.314 0
Ajustare reversatd in an , 107.204 93.016 0
Sold final 154.416 229,340 175.042
Valoarea netd a creantelor comerciale 1.618.287 1.038.669 1.002.232
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7. ALTE CREANTE

Alte creante reprezintd sumele de incasat de Socletate din decontdrile cu persenalul,

debitori diversi si avansuri platite.

Cheltuielile in avans reprezintd pl{i in avans pentru asigurdri, plati pentru upgrade

programe informatice si abonamente telefonie.

Alte creante 31.dec.2012 31.dec.2011 0l.ian.2011
Alte creante Tn legdtura cu personalul 5.304 172 0
Creante privind impozitul pe profit 0 374.130 22.800
TVA de recuperat 44,387 29.334 0
Alte impozite si taxe 42.236 42.697 34.368
Debitori diversi 75.369 76.320 64.204
Sume in curs de lamurire 26,089 4.034 0
Alte creante - avansuri platite 10.233.482 10.296.289 10.499.816
Cheltuieli inregistrate in avans 77.298 68.575 146.610
Dobénzi de tncasat 32.957 A42.738 23.052
10.537.121 10.934.288 10.790.850
Ajustdri pentru deprecierea altor creante 31.dec.2012 31.dec.2011 01.ian.2011
Sold initial 13.570 13.570 13.570
Ajustare constituitd in an 49,571 0 0
Ajustare reversata in an 0 0 0
Sold final 63.142 13.570 13.570
Valoarea netad a altor creante 10.473.980 10.920.718

8. NUMERAR $1 ECHIVALENTE N NUMERAR

10.777.280

Conturile in lei si in valutd sunt remunerate cu o ratd a dobdnzii stabilita de fiecare banca
in parte. Depozitele la termen scurt sunt create pe perioade variind de la o lund la 3 luni, in
functie de disponibilitatile la momentul respectiv dar si de nevoile de finanjare imediate. Acestea
sunt remunerate la o dobandi negociatd mai mare dect dobanda aferentd contului curent. Alte
valori reprezinta sumele in decontare rezultate din plata cu cardul electronic.

Conturi la banci in lei

31.dec.2012 31.dec.2011 0l.ian.2011

12.048.466 12.750.570 8.911.562
Conturi la b3nci in valuta 579.459 207.770
Numetrar in ,casa” 239.901 1.162
Alte echivalente de numerar 92.719 123.975
Numerar si echivalente in numerar 12.960.544 13.222.585  9.244.468
Alte valori 586 274
Total 12.961.130 13.222.685 9.244.742

9. CAPITAL SOCIAL

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembyrie
2012. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,10 lei/actiune.

Notele de lo 1 fa 31 foc parte din prezentele situatll financiare
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Numdrul de actiuni autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise. Tn cursul anilor 2012,
2011 5i 2010 nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise.

. . Numér Valoare
Actionari actiuni (lei) Procente
TOTAL conform Depozitarului Central la

01.01.2011, din care: 496.149.456 49.614.946 100%
1. S.ILF TRANSILVANIA 313.579.000 31.357.900 63,20%
2. S.LFOLTENIA 83.671.902 8.367.190 16,87%
3. Persoane juridice 65.370.992 . 6.537.099 13,17%
4. Persoane fizice 33.527.562 3.352.756 6,76%

TOTAL conform Depozitarului Central la :
31.12.2011, din care: 496.149.456 49.614.946 100%
1. S.LFTRANSILVANIA 313.579.000 31.357.900 63,20%
2. S..FOLTENIA 83.671.902 8.367.190 16,87%
3. Alte persoane juridice 65.048.192 6.504.819 12,11%
4. Persoane fizice 33.850.362 3.385.036 6,82%

TOTAL conform Depozitarului Central la o
31.12.2012, din care: 496.149.456 49.614.946 100%
1. S.LF TRANSILVANIA 313.579.000 31.357.900 63,20%
2. S.A.FOLTENIA 83.671.902 8.367.190 16,87%
3. Alte persoane juridice 65.616.051 6.561.605 13,22%
4. Persoane fizice 33.282.503 3.328.251 6,71%

Reconcilierea capitalului social conform Standardelor

Internationale de Raportare

Financiara cu cel conform RAS este prezentata in tabelul urmator:

inlei
Cabital social 31 decembrie 31 decembrie 01 ianuarie
P 2012 2011 2012
Capital social conform RAS 49.614.646 49.614.646 45.614.646
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 86.950.065 86.950.065 86.950.065
Capital social retratat IFRS 1 136.564.711  136.564.711 136.564.711

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in sum$ de 86.950.065 lei a fost Tnregistrat
pe seama rezultatului reportat.

10. REZULTATUL REPORTAT DIN APLICARE IFRS 1

Rezultatul reportat provine din aplicarea prevederilor IAS 29 — ,Raportarea financiard in
economiile hiperinflationiste” asupra capitalurilor proprii {capital social, rezerve legale si alte
rezerve} si din efectul aplicdrii pentru prima datd a Standardelor Internationale de Raportare
Financiard, urménd ca in viitor rezultatul reportat s fie acoperit din capitalurile proprii, potrivit
hotarérii adunarii generale a actionarilor, cu respectarea prevederilor legale.

Notele de la 1 la 31 far porte din prezemtele situotii financiare Pag. 25 din 42



S.C. TURISM FELIX 5.A.
Note la situatiiie financdiare Individuale conforme cu LF.R.S, pentru exercithul financior Incheiat Iz dota de 31 decembrie 2012

Rezultatul Rezultat Rezultat Rezultat
2011 reportat re?ortat surplus reportatdin  reportat din TOTAL
profit din reevaluare trecerealaIFRS trecereala
nerepartizat realizat fara 1AS 29 IFRS IAS 29
Sold inigial 0 3.850.928 -863.707 -91.747.928 -88.760.707
Intrari 4.728.264 0 0 0 4,728.264
lesiri -4.728.264 0 0 0 -4.728.264
Sold final 0 3.850.928 -863.707 -91.747.928 -88.760.707
Rezultatul Rezultat Rezultat Rezultat
2012 reportat re;?ortat surplus reportatdin  reportat din TOTAL
profit din reevaluare frecereala IFRS trecereala
nerepartizat realizat farad 1AS 29 IFRS IAS 29
Sold initial 0 3.8560.928 -863.707 -91.747.928 -88.760.70G7
Intrari 6.338.805 533.566 0 0 6.872.372
legiri -6.338.805 0 -43.951 0 -6.382.757
Sold final 0  4384.494 -907.658 -91.747.928 -88.271.092

11. REZULTATUL CURENT

Tn rezultatul curent al exercitiului sunt recunoscute toate elementele de venituri i

cheltuieli din perioada raportata.

31 decembrie 31 decembrie 01 ianuarie
Rezultat curent
2012 2011 2011
Sold initial 6.294.854 4.728.264 4.728.264
Intrari rezultat curent 2.948.355 6.654.943 0
lesiri repartizarea profitului 6.521.338 5.128.353 0
Sold final 2.721.872 6.294.854 4.728.264
Valoarea profit net de repartizat 2.721.872 6.294.854 4.728.264
12. ALTE REZERVE
Rezerve din
2011 Rezerve legale Alte rezerve TOTAL
reevaluare
Sold initial 87.983.083 3.415.886 41.108.587 132.507.556
Intrari 80.986.685 400.088 5.086.638 86.473.412
legiri -100.935.082 0 0 -100.935.082
Sold final 68.034.686 3.815.974 46.195.226 118.045.886
2012 Rezerve din Rezerve legale Alte rezerve TOTAL
reevaluare
Sold initial 68.034.686 3.815.974 46.195.226 118.045.886
Intrari 0 226.483 9.964.095 10.190.579
legiri -3.625.290 0 0 -3.625.290
Sold final 64.409.396 4.042.458 56.159.321 124.611.175
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Pentru recunoasterea ulterioard a imobilizarilor corporale, Societatea a adoptat modelul
reevaluirii (IAS 16 pct.29). Valoarea bunului bazat pe modelul reevaluarii in conformitate cu (IAS
16 pct.31) fiind valoarea sa justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulata ulterior si
orice pierderi acumulate din depreciere. _

Reevaludrile sunt facute cu suficientd regularitate penfru a se asigura ¢a valoarea
contabild nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste
la data bilantului. Surplusul din rezerva din reevaluare efectiv realizat in conformitate cu
prevederile {IAS 16 pct.41) in cursul anului 2012 sunt transferate pe seama rezultatului reportat,
valoarea acestora fiind de 3.625.290 lei.

Valoarea rezervei din reevaluare la data de 31 decembrie 2012 este de 64.409.396 lei (31
decembrie 2011: 68.034.686 lei, 1 ianuarie 2011: 87.983.083 lei).

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din
profitul inregistrat conform RAS pana la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei
legale la data de 31 decembrie 2012 este de 4.042.458 lei {31 decembrie 2011: 3.815.974 lei, 1
januarie 2011: 3.415.886 lei). _

Rezervele din reevaluare si rezervele legale sunt supuse restrictiilor aferente distribuirii
catre actionari.

Alte rezerve include sumele repartizate din profiturile realizate pe pericadele de
raportare financiara la alte surse de finantare pentru investitii conform strategiei de dezvoltare a
Societatii pe termen lung.

13. TMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG

- La 31.12.2012 situatia creditelor bancare obtinute de S.C. Turism Felix S.A. se prezinta
astfel:

» Credit pentru investitii la Banca Transilvania

Prin Contractul de credit nr.293 din 13.03.2008, societatea beneficiazd de un credit in
urmatoarele conditii:

- suma creditului : 12.000.000 lei

- perioada de creditare : 13.03.2008-12.03.2013

- rata dobanzii : 8,75%

¢ Credit pentru investitil la Banca Transilvania

Prin Contractul de credit nr.663 din 04.11.2009, societatea beneficiazd de un credit in
urmatoarele conditii:

- suma creditului : 11.700.000 lei

- perioada de creditare : 04.11.2009-31.10.2016

- rata dobanzii : 8, 75%

* Cele doua credite au fost garantate prin ipoteca imobiliara asupra Complexului
International si Complex Termal in valoare de 33.734.263 lei.

Creditele pentru investitil sunt recunoscute la nivelul sumelor obtinute.

Costurile indatorarii {dobanda si-comisioanele aferente acestor imprumuturi contractate)
care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiel sau productiei unui activ sunt incluse in costul
acelui activ.

Capitalizarea costurilor indatorarii inceteaza la momentul punerii in functiune a activului.

Tn cursul anului 2012 societatea nu a capitalizat dobanzi deoarece Investitiile pentru care
au fost accesate credite au fost finalizate Tn cursul anului 2009.

La 31 decembrie 2012 societatea mai avea de rambursat din imprumuturile pe termen
lung suma de 10.810.000 lei.
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14. PROVIZOANE PENTRU RISCURI §1 CHELTUIELI

Pe parcursul anului 2012 au fost constituite provizioane pentru riscuri si cheltuieli.
Provizioanele aftate in sold au fost constituite pentru:

e litigil — Conform HCA 87/02.06.2006 privind solutia gresita de proiect oferitd de S.C.
Volum Proiect S.R.L. privind climatizarea Complexului International pentru demontarea
coloanelor s-au executat cheltuieli suplimentare Tn valoare de 39.063 lei, conform adresei nr.
8019 din 10.07.2006. La data intocmirii situatiilor financiare societatea nu mai are o obligatie
curenta legatd de un eveniment anterior cu riscul de iegire de resurse fn litigiul cu SC Volum
Proiect S.R.L., societatea a castigat litigiul intentat si a procedat la reluarea {reversarea)
provizionului in anul 2012;

* beneficiile angajatilor —n cursul anului 2012 a fost reluat provizionul pentru concediile
de odihnd neefectuate in cursul anului 2011 si s-a constituit provizion pentru valoarea
concediilor de odihna neefectuate in anul 2012,

Societatea nu are obligatii pentru care s-ar impune constituirea de provizioane.

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 31.dec.2012 31.dec.201i1 0l.ian.2011
Sold initial 888.536 088.860 988.860
Provizion constituit in an 1.059.931 845,473 0
Provizion reversat in an 288.536 949,797 0
Sold final 1.059.931 888.536 988.860

15. ALTE DATORII PE TERMEN MEDIU $I LUNG

Garantiile de bund executie sunt reflectate in categoria datoriilor financiare pe termen
lung si reprezintd sume retinute de c3tre beneficiar din contravaloarea lucrarilor prestate de
catre furnizor, valoarea acestora la data de 31 decembrie 2012 fiind de 1.340.941 lei.

16. DATORI COMERCIALE

Datoriile comerciale se refera la obligatiile intreprinderii fatd de terte persoane fizice sau
juridice, rezultate din achizitia de bunuri, imobilizéri sau utilizarea serviciilor.

Datorii comerciale 31.dec.12 31.dec.11 Ol.ian.11
Furnizori 1.985.309 1.707.281 1.946.837
Furnizori de imobilizéri 153.507 92.025 250.368
Furnizori facturi nesosite 122.189 133.603 111.10%
Valoarea datoriilor comerciale 2.261.006 1.932.909 2.308.313

17. TAXE CURENTE

Datoriile fiscale reprezinta sume datorate de citre Societate bugetului de stat, datorii
pentru care statul nu ofera o alta contraprestatie sau o contravaloare.
La data raportarii societatea nu are datorii restante fajd de bugetul de stat.
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Structura taxelor curente in sold la data raportarii financiare se prezinta astfel:

Taxe curente 31.dec.12 31.dec.11 0l.ian.11
Asigurari sociale 280.086 286.553 248.283
Ajutor somaj 8.448 10.112 8.195
TVA de platd c 0 176.549
Alte datorii 4.186 4.360 2.842
Impozite aferente salariilor 89.596 111.615 74.498
Impozite si taxe locale 15.760 18.075 20.555
Impozit pe profit 134.204 0 0
Valoarea taxelor curente 532.281 430.716 530.922
12. ALTE DATORII
Alte datorii 31.dec.12 31.dec.11 01.ian.11
Datorii salariale 313.941 316.198 291.599
Garantii personal 949.697 893.627 854.740
Dividende de plata 45.254 45,254 45.264
Creditori diversi 115.373 110.290 88.311
Venituri in avans si alte 183.651 202.468 237.609
Valoare — alte datorii 1.607.917 1.567.836 1.517.524

19. VENITURI EXPLOATARE

Veniturile reprezinta intrarea brutd de beneficii economice generate in cadrul desfagurarii
activitdtii normale a Societdtii. Veniturile din servicille hoteliere {servicii de cazare} sunt
recunoscute ca venit pe masura ce serviciile sunt prestate.

. . Realizat Realizat
Indicatori 31.dec2012 % 3ldec2011
Venituri din servicii de cazare 16.661.758 34% 16.486.969 34%
Venituri din alimentatie publicad 16.573.507 34% 16.464.387 34%
Venituri din tratament 6.527.179 13% 6.124.336 13%
Venituri din agrement 6.619.306 13% 6€.567.233 13%
Venituri din chirii 670.747 1% 653.429 1%
Alte venituri aferente cifrei de afaceri 1.870.851 4% 2.141.642 4%
Alte venituri din exploatare 354.494 1% 250.749 1%
Venituri din exploatare — total 49.277.842 100% 48.688.745 100%
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20. CHELTUIELI

Indicatori Realizat Realizat
31.dec.2012 31.dec.2011
Cheltuieli materiale
Cheltuieli cu materiile prime 55.531 38.998
Cheltuieli cu materialele consumabile 2.473.329 2.512.669
Cheltuieli privind obiectele de inventar 735.046 767.122
Cheltuieli privind materialele nestocate 34.265 24.245
Cheltuieli privind energia si apa 6.514.057 5.769.129
Cheltuieli privind marfurile 6.227.862 6.059.804
Cheltuieli materiale — total 16.033.144 15.169.745
Cheltuieli cu terti -
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 754.462 475.326
Cheltuieli cu primele de asigurare 92.791 126.011
Cheltuieli cu colaboratorii 1.395.587 852.918.
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 24.119 23.629
Cheltuieli de protocol, reclama, publicitate 129.097 96.698
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transfer 45.865 37.154
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 46.797 47.155
Cheltuielf cu serviciile bancare si asimilate 277.261 328.190
Alte cheltuieli cu serviciile — terti 1.339.935 1.363.082
Cheltuieli cu terti - total 4.109.914 3.350.162
Impozite si taxe
Cheltuieli cu alte impozite, taxe 2.109.125 1.866.340
Impozite si taxe — total 2.109.125 1.866.340
Cheltuieli salariale
Cheltuieli cu salariile personalului 10.534.707 10.115.132
Cheltuieli cu tichetele de masa acord salariatilor 1.339.425 1.309.712
Cheltuieli privind asig. si protectia sociald 3.513.664 3.045.745
Cheltuieli salariale — total 15.387.796 14.470.588
Amortizdri, ajustdri, provizioane
Pierderi din creante si debitori diversi 0 69.023
Alte cheltuieli de exploatere 280.004 88.295
Cheltuieli de exploatare privind amortizarile 5.839.747 4.633.645
Cheltuieli de expl. privind prov. riscuri si cheltuieli 1.059.931 349.473
Venituri din provizioane pentru riscuri si cheltuieli -888.536 -967.207
Cheltuieli de expl. privind ajustari active circulante 81.852 147.314
Venituri din ajustari pt. deprec. activelor circulante -107.204 -93.016
Amortizdri, ajustdri, provizioane — total 6.265.793 4.727.526
Cheltuieli de exploatare — total 43.905.771 39.584.362
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21. VENITURI S| CHELTUIELI FINANCIARE

Indicatori Realizat Realizat
31.dec.2012 31.dec.2011
Cheltuieli financiare
Cheltuieli din diferenta de curs valutar 42.035 13.794
Cheltuieli privind dobanzile 1.176.503 1.628.421
Cheltuieli financiare din ajustari 34,144 45.208
Cheltuieli financiare — total 1.252.682 1.687.423
indicatori Realizat Realizat
31.dec.2012 31.dec.2011
Venituri financiare
Venituri din imobilizari financiare 6.864 2.248
Venituri din diferente de curs valutar 40.305 28.379
Venituri din dobanzi 363.110 501.859
Venituri financiare -- total 410.278 532.486

22, IMPOZITUL PE PROFIT

Societatea a calculat impozitul pe profit conform legislatiei fiscale roméanesti in suma de
1.445.396 lei. In calculul profitului aferent exercitiului financiar al anului 2012 societatea a
respectat principiile contabile generale si regulile de evaluare, ce trebuiesc avute in vederea
obtinerii de facilititi fiscale. '

Impozitu! pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul améanat.

Reconcilierea dintre rezultatul exercitiului §i rezultatul f scal, asa cum este prezentatd in

declaratia de impozit pe profit, se prezinta astfel:

Perioada valori
01.01.2012-31.12.2012 (lei)
. VENITURI TOTALE, din care: 49.688.120
A. TOTAL VENITURI IMPOZABILE 53.152.142
I CHELTUIELI TOTALE, din care: 45.158.453
Cheltuieli nedeductibile, 9.485.389
B. TOTAL CHELTUIEL]! IMPOZABILE 43.683.992
REZERVA LEGALA 226.483
. PROFIT BRUT CONTABIL (1= il} 4.529.667
v PROFIT IMPOZABIL {A —B) S6.468.150
V. IMPOZIT PE PROHT 1.515.396
V.  IMPOZIT PE PROFIT (5% din venituri activitati club} - 492
Vii. SPONSORIZARI 70.000
Vill.  IMPOZIT PE PROFIT DATORAT FINAL (V — VII} 1.445.396
Impozit pe profit datorat 1.445.396
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Impozitul pe profit amanat

Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilanfului pentru acele
diferente temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitulut pentru active i datorii §i
valoarea contabila a acestora, folositi pentru raportare in situatiile financiare individuale.
Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sé fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data
raportarii.
Componentele semnificative ale impozitului pe profit améanat activ inclus In situatiile
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2012, impuse la o cota de 16%, se prezintd astfel:

indicatori Realizat Realizat
31.dec.2012 31.dec.2011
Imobilizari 458 458
Impozit amanat — datorie 458 458
Creante 37.430 173.345
Impozit aminat — activ 37.430 173.345
Impozit pe profit aminat 36.972 172.887

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau 1n alte elemente ale
rezultatului global cand impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul pe profit recunoscut in Situatia rezultatului global

Indicatori

Impozit curent

Realizat

31.dec.2012 31.dec.201l

Realizat

Cheluieli cu impozitul curent aferent anului 1.445.396 1.262.875
Impozit amanat
Cheltuieli cu impozitul am&nat recunoscut Tn cursul anului 135.916 158.875
Venituri din impozitul amanat recunoscut in cursul anului 166.719
Total cheltuieli cu impozitul rofit recunoscut in cursul
a cne pozittl pe pro i curs 1581312  1.254.504
perioadei
o Cota de Datc-rrle/cr-ean';a leeren;e
An Explicatia Total . cu impozit pe | fatd de anul
impunere ~ )
profit amanat anterior
biferente tempor:ar'e recunoscute in 0 16% 0 0
contul de profit i pierdere
D[fe:reni;e: temp(_)_rare recungscute in 2.863 16% 458 A58
capitaluri proprii
2010 | Diferentge temp?orare recunoscute pe 979975 16% 147 564 147 564
seama contubui de rezultat reportat .
) Total an 2010 -919.412 16% -147.106 -147.106
Total impozit pe profit aménat la
-147.1
data 31.12.2010 47.106
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Diferente tempor_ar_e recunoscuie in 161.133 16% 95,781 95781
contul de profit si pierdere
lee.rent{? temp?rare recunoscute fn 0 16% 0 458
capitaluri proprii
2011 | Diferente temporare recunoscute pe 0 16% 0 -147.564
seama contului de rezultat reportat
Total an 2011 -161.133 16% -25.781| -172.887
Total impozit pe profit améanat la
data 31.12.2011 172.887
Diferente tempor-ar:e recunoscute in 849.469 16% 135.915 110.134
contul de profit si pierdere
lee:rente. temp?rare recunoscute n 0 16% 0 458
capitaluri proprii
2012 | Diferente tem;?orare recunoscute pe 0 16% 0 147 564
seama contului de rezultat reportat
Total an 2012 849.469 16% 135.915 -36.972
Total impozit pe profit aménat la
data 31.12.2012 -36.972

23. REZULTATUL PE ACTIUNE

Profitul pe baza de actiune este calculat impariind profitul atribuibil proprietarilor
societdtii {a media ponderatd a numarului de actiuni ordinare in circulatie in timpul perioadei in

conformitate cu IAS 33 — ,Rezultatul pe actiune”.

Nu existd instrumente pentru activele nete sau optiuni pe actiuni care ar putea dilua

profitul de baza pe acfiune.

Rezultatul pe actiune Realizat Realizat
31.dec.2012 31.dec.2011
Profitul net atribuibil proprietarilor societitii 2.948.355 6.694.943
Numar mediu ponderat de actiuni ordinare 496.149.456 496.149.456
Profit pe baza de actiune 0,0059 0,0135
Dividende brute platite pe actiune 0,0030 0,0000

24. INFORMATII PRIVIND SALARIATHH

La finele anului 2012, comparativ cu anul 2011, structura salariatilor pe tipuri de

activitate, este urmatoarea:

Nr. efectivde | Pondere in total
nr.
ot Cheltuieli de personai personal personal (%)
" 2011 | 2012 ¢ 2011 2012
1. {Total personal din complexele hoteliere si de agrement, din care: 537 527! 76,71 76,60
- structuri cazare 160 157 22,86 22,82
- alimentatie publica 236: 227! 33,71 32,99
- agrement 31 32 4,43 4,30
- baze de tratament 110 110; 15,71 15,99
2. [Persaonal Tntretinere, reparatii, transport, auxiliar, productie 98 97 14,00 14,10
3. {Personai TESA 65 64 9,29 8,30
4. {Total personal 700 688! 100,00 100,00
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Din datele prezentate mai sus rezultd cd numarul de salariati in anul 2012 a scdzut faid de
anul precedent cu 1,71%. La nivelul complexelor hoteliere si de agrement numarul de personal a
inregistrat urmatoarea situatie:

- structuri cazare - numarul de salariati a scdzut cu 1,86%

- alimentatie publicd - numarul de salariati a scazut cu 3,81%

- agrement — numarul de salariati a crescut cu 6,45%

in ceea ce priveste calificarea, formarea, instruirea si perfectionarea personalului, s-au
calificat, perfectionat, instruit sau si-au completat studiile un numar de 657 salariati.

La nivel de societate, in raporturile de muncé ce privesc elemente de natura sindicald,
interesele personalului sunt reprezentate de catre reprezentantii salariatilor.

Societatea nu are asumate obligatii pentru planuri de pensii, altele decat cele prevazute
de Legea nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Cheltuielile cu beneficiile angajatilor (salariatii si membrii organelor de adminiStra_tie si
conducere), defalcate pe salarii brute si contributii sociale au fost:

Elemente 2012 2011 2010
Cheltuieli cu salariale _ 11.930.294 10.968.050 12.077.544
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate salariatilor  1.339.425  1.309.712 1.316.435
Cheltuieli privind asig. si protectia sociala 3.513.664 3.045.745 2.834.069
Provizion beneficii angajati 171.395 -100.324 0
Cheltuieli beneficii angajati - total 16.954.778 15.223.183  16.228.049

(1) indemnizatii acordate consiliului de administratie si de conducere (director cu contract
de mandat): :

In perioada analizatd societatea a inregistrat pe cheltuielile societdtii suma de 1.395.587
lei, reprezentind drepturile de naturd salariald cuvenite membrilor Consiliului de Administratie
al societ3tii si directorului societatii, care a re incheiat cu societatea un contract de mandat.
Aceastd suma este inclus3 in cheltuielile cu salariile.

{2} Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fostii membrii
ai Consiliului de Administratie, conducere si supraveghere, si deci nu are contabilizate
angajamente de aceastd natura.

(3} Societatea nu a acordat si nici nu acord3 credite sau avansuri {cu exceptia avansurilor
de naturs salarial si/sau pentru acoperirea cheltuielilor de delegare) membrilor Consiliului de
Administratie si conducerii. Societatea nu are contabilizate angajamente de aceastd natura in
sold la finele anului 2012 '
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25. PRINCIPALII INDICATOR] ECONOMICO-FINANCIARI

= Valori calcul pe petioada de analiza Perioada
< Elemente de calcul Simbol Formula - -
E 12 luni 2011 12 luni 2012 | preced.| curent
indicatorul lichiditatii _ 25.875.653,80 25.950.711,94 {
L | curente rlg |rg=Ac/Dc | 374037137 a0y | 994 614
PO 2 0l= Kompe / Kor | 15,610.000,00/ 10.810.000,00 /
2. |Gradului de tndatorare gl 100 172,145,044, 07 175.626.985,66 9,07 6,16
Gradului de indatorare la 2 glt= Kompr / 15.610.000,00 / 10.810.000,00 /
3. liermen gt I, x100 19015250100 | 1e8sysigo0 | S| 72
] ] VigiCheom =
4, |Viteza derotatie a IV UG 1038.669,20 / 161808733 | 783] 1211
* | debitelor - clienti rot'-" com szm 48.437.996,32 x 365 | 48.923.348,46 x 366 nr. de zile
5 |Viteza de rotatie a Vopj | Vrothi=CA [ | 48437996321 48.903.348.46 / 0,29| 0,29
activelor imobilizate rot Al 168.039.823,68 167.171.031,40 nr. de ori
Ratele implicate Tn determinarea scorului ,Z” : .
picate M - coeficent | seor obtinut
b " la ratelor implicat Valori calcul de
= ormula ratelor implicate
= P 2uni2011 | 12lni2012 | Ponderare Toa11 [ 2012
. . 25.975.653,80/ | 25.990.711,84 1
r | Activ circulant / Activ total Ac/ At 194.084.052.29 | 193.236.041 39 1,2 0,1606 | 0,1614
. - - 6.294.854,37 / 123342363/
r2 | Profitul reinvestit / Activ total | Pnyen / At 16408405229 | 193.239.041.39 1.4 0,0454 | 0,0089
Rezultatul curent Thaintea 794044618/ | 4529.667,03/
3 impozitarii / Activ total Pb /At 194.084.052,29 | 193.239.041,39 33 0,1352 | 0,0774
Capitalizarea bursierd / 78.680.303,72/ | 75.662.792,04/
r4 imprumuturi Keve /Dimi | 1711001133 | 1218000051 | OO | 27580 3,7361
" . . 48.437.996,32/ | 48.923.348,46 /
r5 | Cifra de afaceri / Activ total CA [ At 194.084.052.29 | 193.230.04139 0,29 0,2471 | 0,2506
Z=1,2v1+21,4r2+3,31r3+0,6rd+0,9915 3,3462 | 4,2345
Z<15 zané foare mare de risc, faliment iminent - -
1,51<Z<18 zoné ridicatd de risc, faliment fntr-un an de zile - -
1,81 22,70 zon3 de incettitudine cu risc mare de faliment, deficit de lichidiati - -
2,71<Z2<2,89 zona de risc redus de faliment, solvabil - -
Zz23 zon4 fari risc mare de faliment (inexistent), solvabilitate ridicatd 3,3462 | 4,2345

Formula functiei Alkman: 2=1,2r1+1,4r2+3,3r3+0,6 r4+0,8915

Variabile utilizate:

rl
r2
r3
r4
t5

activ circulant / activ total — raté de structurd a activului gi m&soara gradul de fiexibilitate al agentului economic
profit reinvesfit / activ total — indica contributia proprie a agentului economic la finaniarea investiiilor

profit brut / activ total - cuanfificd performantele activului patrimonizl

valoarea de piafd a capitalului / obligafii pe fermen lung — cuantifica o parte a graduiui de indatorare

cifra de afaceri / activ total — exprima randamentul patrimoniului
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Lichiditatea generala depaseste nivelul minim de sigurantd {prag recomandat 1,8 — 2,0}
asigurdnd astfel o capacitate sporitd pentru piata obligatiilor scadente pe termen scurt. Aceasta
reprezinta pentru creditoril firmei asigurarea recuperarii sumelor imprumutate.

Gradul de indatorare ca raport dintre datoriile totale si totalul activelor exprima in ce
masura firma isi finanteaza activele prin fonduri imprumutate {credite).

n timp ce cifra de afaceri s-a mentinut, creantele Societatii fat3 de clienti au inregistrat in
perioada curents un trend crescitor, fapt ce a determinat un impact negativ asupra perioadei
medii de recuperare, acesta crescand cu cca. 4 zile.

Eficacitatea managementului activelor imobilizate prin prisma valorii cifrei de afaceri se
situeaza la nivelul anului precedent, inregistrind o usoard imbunatitire.

Metoda “scoring” are ca obiectiv furnizarea unor modele predictive pentru evaluarea
riscului de faliment al societdtii. Aceasta metodd se bazeazd pe tehnicile statistice ale analizei
discriminante.

Aplicarea analizei discriminante prin metoda Alman, se obtine un scor “Z”, ce reprezintd
o functie liniard de un ansamblu de rate. '

Gradul de flexibilitate a Societtii se pastreaza la nivelul anului precedent.

Se constatda o scddere fatd de anul precedent a contributiei proprii la finantarea
. investitiilor ca urmare a acordarii de dividende, n timp ce randamentul patrimoniului se afld Intr-
un trend usor de crestere.

Valoarea de piatd a capitalului social al Societatii se situeazd pe un trend crescator, iar
gradul de indatorare pe termen mediu si [und se afla intr-o continu3 scidere.

Tn urma evaluarii riscului de faliment al societ3tii prin metoda Alman, se constati o
imbun3titire a solvabilititii, aceasta fiind ridicat3, fiind fir3 risc de faliment {inexistent).

26. FUNDAMENTAREA TRANZITIEI LA STANDARDELE INTERNATIONALE DE RAPORTARE
FINANCIARA

Pentru exercitiul financiar al anului 2012, situatiile financiare anuale individuale prin
aplicarea Standardele Internationale de Raportare Financiard ,,IFRS” si retratarea informatiilor
din contabilitatea organizatd in baza Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor publice nr.
3055/2009 (OMFP 3055/2009) pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu
directivele europene cu modificarile si completdrile ulterioare.

Prezentele situatii financiare au fost fntocmite si aplicate policile contabile descrise la
Nota B. Pentru determinarea soldurilor intitiale conform Standardelor Internationale de
Raportare Financiara, Societatea a ajustat soldurile in situatiile financiare individuale intocmite in
conformitate cu RAS aplicabile Societatii. '

Explicarea impactului pe care trecerea la Standardele Internationale de Raportare
Financiard l-a avut asupra pozitiei financiare, performantei financiare si fluxului de numerar ale
societatii este prezentat in Anexa 1.

Anexa 1 — Impactul trecerii la Standardele Internationale de Raportare Financiard

Diferente o g
Element RAS IERSIRAS IFRS : Explicatii
Capitaluri proprii
Capialul social 40614946 86.950.065 136565011 " Aplicarea prevederilor AS 29 asupra -
. . . capitaluli social cu suma de 86.950.085 lei -
Elemente asimilate capitalului social 0 86.950.085 86.950.065 gjstarea Iz inflatie
= Aplicarea prevederilor |AS 29 asupra
Rezerve legale 2678235 737851  3.415.886 rezervelor legale cu suma de 737.651 lei -
ajustarea la inflatie
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Rezerve reprezentand surplusut din
reevaluare realizat

Alte rezerve

Rezultat reportat reprezentand
surpiusul din reevaluare realizat

Rezultat reportat din trecerea la IFRS
fara [AS 29

Rezultat reportat provenit din utilizarea
valorii juste ca gi cost presupus

Rezultat reportat din aplicare pentru
prima datd alAS 29

Provizioane pentru beneficiile
angaiatilor

Imobitizari

Constructii

Investifi imobifiare
Avansuri penfru imobilizri
Imobilizéri financiare

Amortizarea constructiilor

Amoriizarea investitiilor imobiliare
Active si datorii curente

Avansuri pentru imobilizari corporale
Clienii

Clienij incertj

Impozitui pe ‘proﬁtul amanat

Ajustari depreciere clienti

Ajustari depreciere debitori diversi

3.850.828 -3.850.928

37.048.376  4.080.212
0 3850928

0 866568

4] 2.861

0 91.747928

0 949.797
77.702.287 776977
0 778.977
10.365.108 -10.365.108
30.343.200 2.861
£6.960.880 53.173
] 53173

0 10.365.109
1.106.138 -78.067
149.673 78,087

2 147.106

86.955 78.087
10.370 3.200

0

41.108.587

3.860.928

-866.568

2.861

91.747.928

949.797

76.925.310
T78.977

0

30.346.061

6.907.708

53173

10.365.109

1.028.051
277780

147.106

175.042

13.570

= Derecunoasteraa rezervelor provenite din
surplusul din resvaluare realizat

= Aplicarea prevederilor IAS 28 asupra
rezervelor reprezentand rezultat repartizat la
alte surse de finantare cu suma de 4.060.212
lei - ajustarea la inflaje

» Recunoasterea rezervslor provenite din
surplusul din resvaluare realizat

= Rezultat reportat din frecerea la IFRS mai
putin IAS 29

= Rezuttatul reportat provenit din utilizarea
valorii juste ca si cost presupus pentru
imobilizérile financiare cotate

= Rezultatul reportat din aplicarea peniru
prima datd a {AS 29 asupra capitalurilor
proprii {capital social, rezerve legaie $i alte
rezerve)

« Tnregistrarea provizion pentru concediile de
odihna neefectuate in anul 2010 si platite in
anul 2011

« Derecunoagterea construciilor conform [AS
40

= Recuncastere investitiilor imobiliare
conform |1AS 40

= Derecunoagterea avansurilor pentru
imobilizari

= Reclasificarea gi prezenterea la valoarea
justd a imobilizarilor financiare

= Derecuncagterea amortizarii aferenie
constructiilor reclasificate

« Recunoasterea amortizérii aferente
investitiiior imobiliare reclasificate

= Recunoagterea avansurilor pentru
imobilizarile corporale

» Reclasificari clientj la clienti incerti
= Reglasificari clienti incerii de la clieni
= Recunoasterea impozitului pe profitul

amanat conform 1AS 12 rezultat din diferentele
de valoare conform IFRS gi bazele fiscale

= Recunoasters ajustart suplimentare pentru
clienfi neincasaii

= Recunoagtere ajustar suplimentare penfru
dehitorii nefncasatj

Data tranzitiei la Standardele Internationale de Raportare Financiara a fost 01 ianuarie
2011, prin urmare societatea a prezentat informatii comparative complete [a 01 ianuarie 2011,
31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012.

Politicile contabile au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in situatiile financiare individuale Intocmite de Societate.

Situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internaionale
de Raportare Financiard (,IFRS”) oferd o imagine fideld a pozitiei financiare, performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata.

Societatea Tsi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Naotele de la 1 lo 31 fac parte din prezentele situatii finonciare
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Importante estimdri contabile si rationamente in aplicarea politicilor contabile

Elaborarea situatiilor financiare in conformitate cu standardele IFRS a presupus utilizarea
din partea conducerii societatii a unor rationamente in aplicarea politicilor contabile cu implicatii
asupra valorii contabile a activelor si datoriilor din situatiile financiare separate, astfel:

o I[mobilizarile corporale au fost reevaluate periodic. Evaluarea a fost facuta de
evaluatori autorizati, membri UNEVAR. “

+ Valorile juste sunt bazate pe valorile de piata, respectiv valoarea estimatd pentru care
un activ ar putea fi schimbat la data evaludrii Tn cadrul unei tranzactii realizate Tn conditii
obiective, dupd o actiune de marketing corespunzatoare, intre doud parti interesate affate n
cunostintd de cauzi. Tn absenta unor preturi curente pe o piati activi, evaludrile sunt intocmite
fudnd Tn considerare valoarea agregatd a fluxurilor de numerar care se estimeaza c3 ar putea fi
obtinute din vdnzarea activului §i/sau prin metoda actualizarii fluxurilor financiare (abordarea pe
baza de venit).

e Fluxurilor nete de trezorerie anuale le este aplicatd o ratd a randamentului care
reflectd riscurile specifice inerente fluxurilor nete de trezorerie pentru a obtine evaluarea
activului.

e Activele Tnregistrate la cost sunt evaluate pentru depreciere conform politicilor
contabile ale societdtii. Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel
individual si se bazeaza pe cea mai buna estimare a conducerii privind valoarea prezenta a
flurilor de numerar care se asteapta a fi primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea
face anumite estimari cu privire la situatia financiara a contrapartidei. Fiecare activ depreciat
este analizat individual. Precizia provizioanelor depinde de estimarea fluxurilor de numerar
viitoare pentru contrapartidele specifice. inregistrarea provizioanelor s-a facut i{indndu-se cont
de sansele de castig pentru dosarele aflate pe rol ia instantele competente.

e Pentru diferentele din evaluare la valoare justa s-a procedat la calcularea impozitului
amanat aferent, fiind totodata derecunoscute provizioanele pentru impozite constituite de
societate la rezervele derecunoscute, descrise mai sus.

27. TRANZACTII CU PART! AFILIATE

Societatea este implicatd intr-un numar semnificativ de tranzactii cu societdtile afiliate
(companii controlate de 5.1.F. Transilvania S.A.}. Managementul revizuieste termenii comerciali si
conditiile de efectuare a tranzactillor Tn mod regulat si se asigurd c3 aceste tranzactil se
realizeaza Tn baza unor terment si conditii similare termenilor si conditiilor care s-ar fi acceptat
de catre terie parti. ) _

Nu se pot oferii informatii suplimentare privind garantiile date sau primite Intrucit nu a
fost cazul sa se constituie.

Nu au fost constituite provizioane privind creanie ndoielnice asupra valorii soidurilor
scadente si nici cheltuieli cu privire la creante nerecuperabile sau indoielnice datorate de partile
afiliate, acestea fiind incasate la termenul scadent.

La 31.12.2012 soldurile in relatia cu parile afiliate sunt urm3toarele:

Parti afiliate Creante Datorii

5.C. Transilvania Travel S.A. 746,935 2.993
S.C. Turism Lotus Felix S.A. 4.178 0]
TOTAL 751.113 2.993

Vanzdrile si cumpararile catre parti afiliate nu includ si taxele aferente tranzactiilor(TVA).
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in anul 2012 Societatea a efectuat urméitoarele tranzactii cu entitatile afiliate:

Parii afiliate Cumpadrari Vénzari

S.C. Transilvania Travel S.A. 24.265 | 13.145.704
S.C. Turism Lotus Felix S.A. 172.942 13.937
TOTAL _ 197.207 | 13.164.641

28. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Specificul activitaiii desfasurate, determind expunerea societatii la o varietate de riscuri
cu caracter general dar si riscuri specifice asociate instrumentelor financiare detinute precum si
pietelor financiare pe care se opereaza.

Riscul este definit ca posibilitatea de a se tnregistra deviatii nefavorabile in rezultate faid
de un nivel asteptat., datorita unor fluctuatii aleatorii.

Riscurile semnificative reprezintd riscurile cu impact fnsemnat asupra situatiei
patrimoniale si/sau reputationalé ale societatii.

Scopul evaluarii riscurilor este acela de a identifica nivelul de semnificatie si efectele
riscurilor asumate de societate In activitatea investitionala.

Tn activitatea desfisurat, societatea se poate confrunta cu riscuri necontrolabile ,care n
general sunt asociate unor factori externi precum conditiille macroeconomice, schimbari
legislative, schimbdri legate de mediul concurential etc.

De reguld ins3, societatea se confruntd cu riscuri controlabile, pentru care sunt adoptate
politici si proceduri de administre activa {analizd, monitorizare si control}. Aceste riscuri sunt
asociate unor factori interni precum natura activitdtii desfisurate, complexitatea structurii
organizatorice, calitatea personalului etc.

Conform IFRS 7 — ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”, pct. 33-42,
instrumentele financiare detinute de S.C. Turism Felix S.A. sunt afectate de mai multe tipuri de
riscuri. ’

Principalele riscuri semnificative la care este expusa societatea, pe llanga riscurile legate
de diversificarea prudentiala a portofoliului, sunt: '

o riscul valutar

* riscul de rata a dobanzii
»  riscul de credit

e riscul de lichiditate

s riscul operational

Riscul valutar

Societatea este usor expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul
disponibilitatilor detinute in valutd si creantelor in alte valute, precum si creantelor si obligatiilor
in lei, dar care prin contracte sunt consolidate in raport cu alte valute, de reguld in EURO si/sau
USD.

Societatea nu a utilizat si nu utilizeaza la aceasta data instrumente derivate pentru a se
proteja de fluctuatiile cursului de schimb al leului in raport cu alte valute.

Tn exercitiul financiar 2012, veniturile obtinute din diferente favorabile de curs valutar au
fost mai mici cu 1.731 lei fatd de cheltuielile cu diferentele nefavorabile de curs valutar.

Riscul de rata a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale societafii sunt afectate de variatiile ratei
dobanzilor, in principal in cazul liniei de credit contractate in functie de ROBOR.
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Riscul de credit

Riscul de credit este reprezentat de riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii
profiturilor estimate, ca urmare a netndeplinirii obligatitlor financiare.
La 31 decembrie 2012 societatea nu detinea garantii reale drept asigurare, ameliorari ale
ratingului de credit si nici active financiare restante.

Riscul de lichiditate

Lichiditatea reprezintd capacitatea societdtii de a-si asigura fondurile necesare pentru
indeplinirea tuturor obligatiilor sale de platd directe si indirecte, la un pret rezonabil in orice

moment.

Riscul de lichiditate este riscul actual sau potential la care ar putea fi supuse profiturile i
capitalul societdtii Tn urma imposibilitdtii acesteia de a-gi Tndeplini obligatile de platd la

momaeantul scadentei.

S-a procedat la analiza activelor si datoriilor pe baza perioadei ramase de la data
bifantului pan la data contractuald a scadentei pentru exercitiul financiar 2012, astfel:

- . i Fard
Explicatii Nota Vafom:ev Sub 3 luni Intre 3 %’ 12| Maimare muoturitate

contabilé luni de1an prestabilitd
Active
Numerar si echivalenie numerar 15 12.961.130( 12.961.130
Creante comerciale si afte creante | 13 12.092.267| 10.521.427| 1.570.840
Stocuri 12 1.014.613 925.474 89.139
Alte active curente
Alte active imobilizate 167.171.031 167.171.031
Total active 193.239.041| 24.408.031; 1.658.979 0:167.171.031
Datorii
Provizioane 22 1.059.931 1.055.931
Datorii comerciale si alie datorii 21 16.552.145| 3.821.145 580.059| 12.150.941
Total datorii 17.612.076| 3.821.145| 1.639.990| 12.150.941 0
E’;ﬁf:: d“; de lichiditate in 175.626.965 | 20.586.886|  19.989 | -12.150.941|167.171.031
Excedent de lichiditate 175.626.965 | 20.586.886| 20.606.875| 8.455.934|175.626.965
cumulat

Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrérii de pierderi sau al nerealizarii

profiturilor estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor activitati
interne, existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor
factori externi cum ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese
tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare

tip de evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a
acestora, pentru a eflimina sau diminua pierderile de naturé financiara sau reputationala.
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29, ADECVAREA CAPITALULUI

Politica conducerii In ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza fn
mentinerea unei baze solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii gi
atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile propril ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si
rezultatul reportat. Capitalurile proprii se ridicau la 175.626.966 lei la 31 decembrie 2012 (31
decembrie 2011:172.145.044 lei, 01 ianuarie 2011: 185.040.124lei).

Societatea nu face obiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalurilor.

30. EVENIMENTE ULTERIOARE BILANTULUI

T conformitate cu propunerea de distributie a profitului, Societatea va distribui
dividende din profitul anului 2012 in valoare brutd de 1.488.448,37 lei. Conform reglementérilor
in vigoare, impozitul pe venit cu privire la aceste dividende, estimate la 238.152 lei, va fi suportat
de catre beneficiar, calculat si retinut de citre Societate la data platii, dar nu mai trziu de
31.12.2013.

La fnceputul anului 2013, Ministerul Turismului, IMM-urilor 1i mediului de afaceri a
prezentat o propunere de impozitare in domeniul turismului. Propunerea se adreseaza
societdtilor de turism, ce au ca obiect principal de activitate codul CAEN 5510 — Hoteluri.
Impozitarea operatorilor se va efectua n functie de capacitatea de cazare {numar de locuri),
categoria de clasificare, zona in care sunt amplasate hotelurile si un coeficient de sezonalitate.
Acest impozit unic propus va Inlocui impozitul pe profit pentru societédtile de turism mengionate
mai sus. Impactul este semnificativ pentru societate, aprobarea propunerii modificand
semnificativ modul de determinare a impozitului pe profit curent si eliminand practic impozitul
pe profit amanat.

Cu exceptia celor de mai sus, nu avem cunostinta despre evenimente ulterioare datei
bilantului care sd conduc3d la influente semnificative asupra datelor prezentate in situatiile
financiare individuale intocmite pentru exercitiul financiar 2012.

31. PROPUNEREA CONSILIULUE DE ADMINISTRATIE DE REPARTIZAREA PROFITULUI NET

Tn urma retratérii situatiilor financiare a rezultat un rezultat reportat din aplicare pentru
prima data a IFRS asupra capitalurilor in valoare de 91.747.927,87 lei, din care:
- pe seama elementelor de capital social — ajustari: 86.950.065,27 lei
- peseama rezervelor legale: 737.651,04 lei
- pe seama rezervelor constituite din profitul net: 2.558.848 44 lei
- pe seama altor rezerve 1.501.363,12 lei
Deoarece acest rezultat reportat nu este aferent exercitiului curent, Consiliul de
Administraiie propune Adundrii Generale a Actionarilor tn baza prevederilor din ordinul
1286/2012, art.12911 si 12972, acoperirea pariiald a pierderii contabile provenita din trecerea la
aplicarea [FRS gl din adoptarea pentru prima datd a IAS 29, pe seama capitalurilor proprii astfel:
» suma de 86.950.065,27 lei pe seama altor elemente asimilate capitalurilor
reflectate Tn contul 1028 ,Ajustédri ale capitalului social”;
> suma de 2.558.848,44 lei din rezervele constituite in contul 1068 ,Alte rezerve”
pe seama profitului net al societatii.
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Totodats, Consiliul de Administratie propune Adundrii Generale a Actionarilor
repartizarea profitului net al societitii obtinut Tn anul 2012, in valoare de 2.948.355,35 lei, astfel:

> la rezerva legald conform art. 183 din Legea 31/1990 a 226.483,35 lei

societatilor comerciale, republicatd _
> Distribuirea de dividende actionarilor 1.488.448,37 lei
> Repartizarea la alte rezerve —surse de 1.233.423,63 lei

Valoarea dividendului brut pe actiune propus a se acorda actionarilor societdtii este de
0,0030 lei/actiune, ciruia 7i corespunde un dividend net pe actiune de 0,0025 lei /actiune, la o
cota de impozit de 16%.

Contabil sef,
ec. Popa Marcel
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