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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI CATRE ACTIONARII
S.C. SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A

1. Am auditat situatiile financiare anuale atasate ale SC Santierul Naval Orsova SA (,Societatea”)
intocmite la data de 31 decembrie 2013 formate din situatia pozitiei financiare, situatia rezultatului
global, situatia fluxurilor de numerar, situatia modificarii capitalurilor proprii si notele explicative la
situatiile financiare, identificate prin urmatorii indicatori:

- rezultat net (pierdere netd): (2.860.961) lei

- venituri: 46.535.763 lei

- total activ: 93.486.233 lei

Responsabilitatea conducerii privind situatiile financiare

2. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu Legea nr. 82/1991 legea contabilitatii republicatd, cu modificari Si
completari ulterioare, Ordinul ministrului finantelor publice nr. 881/2012 privind aplicarea de catre
societatile comerciale ale céror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata
a Standardelor Internationale de Raportare Financiara si Ordinul ministrului ﬁnén;elor publice nr.
1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementat, cu modificarile si completarile ulterioare.

3. Aceasta responsabilitate include:

i) conceperea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea fidela a acestor situatii financiare ce nu contin denaturari semnificative datorate fie
fraudei, fie erorii;

ii} selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate;

iii realizarea unor estimari contabile rezonabile pentru circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

4. Responsabilitatea noastra este s& exprimam o opinie asupra acestor situatii financiare anuale, pe
baza auditului efectuat.



5. Am efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA) elaborate de
International Federation of Accountants (IFAC) si adoptate de Camera Auditorilor Financiari din
Romaénia (CAFR). Aceste Standarde cer ca noi s& ne conformam cerintelor etice si s planificim si s&
realizam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu contin erori
semnificative.

6. Descrierea unui audit:

i) Un audit implicd realizarea procedurilor necesare pentru obtinerea probelor de audit
referitoare la sume si alte informatii publicate in situatiile financiare.

ii) Procedurile selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv evaluarea riscurilor ca
situatiile financiare s& prezinte denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii. In respectiva
evaluare a riscurilor, auditorul analizeaza sistemul de control intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea fidelda a situatiilor financiare ale entitatii cu scopul de a planifica proceduri de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu in scopul exprimarii unei opinii cu privire eficacitatea
sistemului de control intern al Societaii.

iiiy In cadrul unui audit se evalueaza, de asemenea, gradul de adecvare a politicilor contabile
folosite si masura in care estimarile contabile elaborate de conducere sunt rezonabile, precum si
prezentarea globala a situatiilor financiare.

Considerdm ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a forma o
baza pentru opinia noastra de audit.

Opinia auditorului asupra situatiilor financiare

7. In opinia noastra, situatjile financiare anuale ale S.C. Santierul Naval Orsova S.A. furnizeaza o
imagine fidela a pozitiei financiare, a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale Societaii
la 31 decembrie 2013, in conformitate cu prevederile Legii nr. 82/1991 legea contabilitatii, republicata,
cu modificari si completari ulterioare, ale Ordinului ministrului finantelor publice nr. 881/2012 privind
aplicarea de catre societatile comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata a Standardelor Internationale de Raportare Financiara si ale Ordinului ministrului
finantelor publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale céror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata cu modificari si compietari ulterioare.

Raport cu privire la alte cereri legale si de reglementare

8. In concordantd cu Ordinul ministrului finantelor publice nr 1286/2012 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de Raportare Financiara, aplicabile
societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
articolul 16, litera c), angajamentul nostru a fost extins asupra revizuiri conformitétii Raportului
administratorilor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 cu situatiile financiare
anuale. Noi am citit Raportul administratorilor si nu am identificat informatii financiare care sa fie in
mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate. Raportul
administratorilor nu face parte din situatiile financiare.



Observatii

9. Fara a califica opinia de audit, apreciem ca necesar s fie prezentate si urmatoarele aspecte:

8.1

9.2

In conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entitati a carei moneda
functionalé este moneda unei economii hiperinflationiste ar trebui prezentate in unitatea de
masurd curenta la data intocmirii situatiilor financiare, adica elementele nemonetare ar
trebui retratate folosind un indice general al preturilor de Ia data achizitiei sau contributiei.
IAS 29 stipuleaza ca o economie este considerata hiperinflationista dacé, printre alti factori,
indicele cumulat al inflatiei depaseste 100%pe parcursul unei perioade de trei ani.

Scaderea continud a inflatei si a altor factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania, indica faptul cd economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre
Societate, a incetat s& mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor ncepand cu 1
ianuarie 2004. Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie
2003 sunt tratate ca bazad pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare ale
Societatii.

Efectele hiperinflatiei asupra capitalului social ar fi generat o ajustare de naturad contabila
care insd nu ar fi avut incidentd asupra marimii capitalurilor proprii si care nu ar reflecta
adecvat natura juridicd a detinerilor actionarilor in cadrul SC Santierul Naval Orgova SA,
putand da nastere unor confuzii in randul actionarilor, prin prisma diferentelor care ar
rezulta fatd de capitalul social subscris al Societatii, conform actelor statutare, pe de o
parte, iar pe de altd parte obtinerea unor astfel de informatii sunt apreciate ca fiind
neredundante in contextul informarii financiare globale.

In cursul anului 2013, la nivel mondial, o serie de economii importante s-au confruntat cu o
instabilitate accentuaté a pietelor de capital, precum si cu restrictii severe a pietelor de
credit. Din cauza acestor tulburari ale pietelor de capital si de credit existente la nivel global
si, implicit, in Romania, coroborat si cu faptul ca Societatea inregistreaza pierderi pentru al
doilea an consecutiv: 2.860.961 lei la data de 31 decembrie 2013, respectiv 7.812.773 lei
la data de 31 decembrie 2012, incertitudinea economica caracterizeaza nivelul
disponibilitatilor si costul creditelor pentru Societate, dezvoltarea viitoare a pietelor si
cererea aferentd de bunuri si servicii, indiferent de mésurile posibile de stabilizare
economica pe care Statul roman le-ar putea implementa. Posibilitatea ca incertitudinea
economicéd sa continue si n viitorul apropiat, si prin urmare, posibilitatea ca activele
Societétii sa nu poatad fi recuperate la valoarea lor prezentata in situatiile financiare in
cursul normal al activitatii si impactul corespunzator asupra profitabilititii Societatii nu pot fi
estimate intr-o maniera credibila la data prezentului raport.

Perspectiva mentinerii nivelului de activitate depinde de modul in care managementul
abordeaza evenimentele si conditile economice viitoare prezente in mediul dificil in care
opereaza Societatea.



Alte aspecte

10. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii. Auditul nostru
a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie si le
raportam intr-un raport de audit audit financiar, si nu in alte scopuri. in mésura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii acesteia, pentru
auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor financiare si raportul asupra conformitatii sau pentru
opinia formata.

11. Situatiile financiare anexate raportului de audit nu sunt menite s& prezinte pozitia financiaré,
rezultatul operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari
si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare
anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc prevederile Standardelor
Internationale de Raportare Financiara, precum si reglementarile legale in domeniu din Romania.

Timisoara, 11 martie 2014
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