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l.SITUATIA ECONOMICO - FINANCIARA

Analiza a activita{ii semestrului | 2016, sub aspectul cifrelor, ne conduce la concluzia
ca atdt activitatea de produclie de la sediul principal din Orgova cat gi cea de inchirieri nave
de la Sucursala Agigea au cunoscut o dinamicd importantd fala de perioada
corespunzdtoare a anului trecut, dar qi fala de prevederile din BVC.

Cifra de afaceri a cunoscut o creqtere de peste 136% (mai mult decat dublu) fa.td de
30.06.2015 in timp ce profitul brut a inregistrat un indice de crestere de 1.831% (la
30.06.2016 acesta se cifreaza la 2.044.279 lei, in timp ce la 30.06.2015 nivelul profitului
brut era de 111.631 lei).

Comparativ cu prevederile din BVC se consfatd un grad de realiziare de g1% Ia
venituri din exploatare qi de 151,4% a profitului brut.

Pe centre de cosf putem constata cd in timp ce sucursala a realizat cca.13% din total
cifrd de afaceri, contribu,tia ei la profitul brut esfe de 87,5%0. Prin urmare, se poate constata
cd activitatea de construclii nave de la sediul principal din Orgova a avut o rentabilitate mai
scdzutd, in timp ce activitatea de inchiriere nave de Ia sucursala Agigea a fost mult mai
rentabild.

ln aceastd perioadd degi a existat un interes major din partea clienlilor tradi{ionali
intracomunitari de a construi nave fluviale la Orgova, cererea a fost, in continuare, Ia un
nivel scdzut, ceea ce a fdcut ca gi prelurile de contractare a navelor sd fie unul scdzut. O
cregtere, sensibild, a comenzilor s-a sim,tit cdtre sfargitwl semestrului I 2016.

Trebuie subliniat cd aceastd cregtere a cifrei de afaceri fa{a de anul precedent era de
agteptat, deoarece societatea a avut pe fluxul de fabricatie Ia finele anului trecut 3 nave in
stadii foarte avansate de execu{ie, pe de o parte, iar pe de altd parte structura navelor
contractate pentru anul 2016 a fost mult mai favorabild asigurdrii unei ritmicitali a livrdrilor.
Totodatd la sucursala Agigea au existat contracte de inchiriere pentru c:ele 5 galande
hidroclap care au asigurat o rentabilitate foarte bund a acestei activita{i, aga c:um am ardtat.

Deosebit de cele ardtate mai sus, au existat in continuare factori care au exercitat si
exercitd o influen[d negativd asupra activitalii noastre, dintre care dorim sd amintim:

- Nefinalizarea aspectelor litigioase cu firma Veka pentru cele 2 nave costiere
construite in anii trecufi qi care genereazd costuri suplimentare de andocare
gi cu arbitrajul,

- Creqterea costurilor cu amortizarea ca urmarea acliunii de reevaluare a
cladirilor gi navelor, efectuatd la 31 .12.2015

- Lipsa forlei de muncd calificatd, care se resimte tot mai mult, in special
sudori gi lacatugi mecanici.

a) Active, capitaluri qi datorii Ia 30.06.2016

Activele, capitalurile si datoriile la 30.06.2016, comparativ cu aceeagi perioadd a
anuluitrecut, se prezintd astfel:

-lei -
Sold Ia %

rd. 30.06.2016 30.06.201s
B I 2 3

ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI CORPORALE 01 37.576.529 38.4ss.044 97,7 2

U. IMOBILIZARI NECORPORALE 02 72.470 10.31s 702,57

III, IMOBILIZARI FINANC]ARE 03 27.603 96.7I5 28. s4



RAPORT SEMESTRIAL INTOCMIT PENTRU PERIOADA 01 .01.2016-30.06.2016

Din datele de maisus se desprind urmdtoarele concluzii:
- Activele imobilizate, respectiv imobilizdrile corporale, nu au inregistrat

modificdri semnificative fa{d de perioada similard a anului trecut, avdnd in
vedere cd datoritd amortizdrii acestora tendinta fireascd esfe scddere de la o

ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL (rd.01 la 03 04 37.676.602 38.562.074 97,70

ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI 05 40.877.743 47.156.474 86,69

II, CREANTE 06 10.323.195 12.s3s.517 82,35

III. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 07

II/. CASA SI CO]VTURI LA BANCI OB 12.074.393 6.546.954 r84,43

ACTIVE CIRC{JLANTE . TOT.AL
0d.05 la 08) 09 63"275.331 66.238.94s 95 53

CHELTUIELI TN AV,AIVS IO 232.698 243.833 95,43

DATORII CE T'REBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN f, 9"39s.826 12.738.046

73,76

ACTIVE CIRC{JLANTE NETE/DATORII CARENTE
NETE (rd.09 +10 -lI-16) 7a

IZ 54.1 I 2.243 48.412.699 t I I,77

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CARENTE
(rd.04 +12) 13 91.788.80s 86.974.773 I 05,5 3

DATORII CE T'REBAXE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN t4 3.806.14s 3.170.909 120,03

PROVIZIOANIi 15 920.648 224.386 4 1 0,30

VE]YITARI IN AYANS 16 s.332.033
CAPITAL SI REZERVE
I CAPITAL (rd. 18 la 23)
din care: 17 48.2't7.567 48.882.803 98,70

- c ap ita I su bs cris v ars at IB 28.5 57.298 28. s 57.298 100,00

-capital subscris nev arsat I9

-aiustdri ale caoitalului socialkt. I02B)
Sold C 20 23.496.414 23.496.414 100,00

Sold D 21

-alte elemente de capitaluri (ct. 103)

Sold C 22

Sold D ZJ 3.806.145 3.110.909 r 20,03

[1. PRIME DE CAPITAL ', ,t 8.862.843 8.862.843 100,00

TII. REZERI/E DIN REEI/ALUAR.E 25 25.246.902 22.991.669 109,81

[V. R EZERVE (ct. I 06 I + I 063+ I 068) 26 45.088.504 44.962.326 100,28

V. REZALTATAL REPOR.TAT" CA EXCEPTIA
REZUI.TATULAI REPORTAT PROVENIT DIIV
ADOPTAR.EA }>ENTRA PRIM,A DATA A IAS 29
rcT.[17)

SOLD C 27

SOLD D 28 1.351.175 1.807.670 74,75

VI. REZALTAT'AL R.EPORTAT PROVENIT DIN
ADOPTAREA I>EIVTRU PRtrMA DAT,4 A IAS 29
rcTJI8)

SOLD C 29

SOLD D 30 40.458.524 40.458.524 100,00
VII. PROFITUT. S,4A PIERDEREA LA SFARSITUL
PER.IOADEI DE RAPORTARE (CT.I2I)

SOLD C 3T 1.528.109 Is1.6t2 1007"91

SOLD D 32
Rep artiz ar e a pr ofitului JJ 102.214 5.581 I831 ,46
CAPITALaM I'ROPRII - T0T.4L (rd.
I 7+24+ 2 5+2 6+2 7-2 8+ 29-3 0+3 1-3 2-3 3) 34 87.062.012 83.579.478 104,17
P atrimoninl public kt. I 02 6) 35

CAPITALURI - TOTAL (rd.34+35) 36 87.062.012 83.579.478 104,17
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perioade h afta; degi la 31.'12.2015 societatea a inregistrat o creqtere a
valorii de inventar ca urmare a reevaludrii grupei de constructii qi a grupei de
nave de la sucursala Agigea, acesfe creqteri la care se adaugd gi intrdrile de
mijloace fixe din sem.l 2016 au fost mai mici decdt descresterea din
amortizare, pe totalinregistrdndu-se o scddere de cca. 2,3%o;

- lmobilizarile necorporale au inregistrat o crestere cu 602%o (in cifre absolute
cu 62.155 lei) in special ca urmare a achiziliondrii unui sisfem informatic
integrat; imobilizarile financiare au cunascut o scddere cu 72% ca urmare a
lichidarii parliale a unui cont escrow pentru servicii de avocaturd externe.

- Activele circulante au cunoscut o scddere pe total cu 4,5%a, in special pe
seama reducerii stocurilor gi creanlelor (cu 13,3%0 gi respectiv 17,7%) in
paralel cu cresterea disponibilitalilor cu 84%). Scdderea stocurilar s-a
realizat in special pe seama producliei in curs de execu(ie, prin finalizarea
gi livrarea a I nave, aga cum este precizat la punctul 2 din acesf
raport:ANALIZA ACTIVITAT\\ SOCIETAT\I COMERCIALE, dar si ca
urmare a faptului cd la 30.06.2415 societatea inregistra in contul de produse
aflate la ter,ti surna de 4.728.479 lei (o navd livratd qi care nu ajunsese /a
destina{ie pentru a indeplini condi,tiile de recunoagtere ca venit confonn
/FRS), iar la 30.06.2016 societatea nu maiinregistra astfel de situa{ii.

- Datoriile cu termen de platd pdna la un an au cunoscut si e/e o scddere cu
cca 26%o in special pe seama creditelor bancare; la 30.06.2016 soldul
creditelor era zero, in timp ce la 30.06.2015 soldul acestora era de
4.788.658 lei.

- ln ceea ce privegte cregterea provizioanelor cu 410%0, se precizeazd faptul
cd aceastd creqtere este datoratd in principal constituirii la 30.06.2016 a unui
provizion in valoare de 131.545 eura pentru acoperirea unor penalita{i
aferente unor contracte externe:

- Rezultatul reportat, cunoaqte o scddere cu 25,25%o, ca urmare a faptului ca
profitul contabil realizat in anul precedent a fost utilizat la acoSterirea pierderii
contabile din anii precedenli.

- Creqterea poziliei "Repartizarea profitului" cu 1831% se explica prin
constituirea fondului de rezerud legala de 5% din profit, confctrm dispozitiilor
legale, baza de calcul tiind mult mai mare decdt in anul prececlent.

Urmarea celor de mai sus, totalul activului/pasivului la 30.06.2016'fnregistreazd o
scddere fata de perioada corespunzdtoare a anului trecut, respectiv de la 105.044.852 lei
la 30.06.201 5 la 101 .184.631 lei la 30.06.2016.

Alte informa,tii privind activele, datoriile gi capitalurile proprii se gdsesc in Notele Ia
situaliile financiare incheiate la 30.06.2016, atagate prezentului raport.

b) Contul de profit gi pierdere"

La 30.06.2016 veniturile operationale insumau 48.183.499 lei, avdnd urmdtoarea
structurd:

V1nzdri de bunuri (in special construc{ii corpuri de nave) 41.655.4'11 lei
Prestdri servicii 1.276.574 lei
Venituri din chirii (in special din inchirierea navelor de
Sucursala Agigea)
Alte venitu ri opera{ionale

5.232.324 lei
19.190 lei
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Fala de anul precedent se inregistreazd o creqtere a veniturilor opera,tionale cu
233,8%0, in timp ce cheltuielile aferente au inregistrat o cregtere de doar 224,8yo, ceea ce a
fdcut posibila oblinerea unui profit din activitatea operationald mult superior semestrului I al
anuluitrecut.

Profitul brut din exploatare realizat la 30.06.2016, in valoare de 2.044.279 lei, are
urmdtoarea componen,ta pe cele doud sedii:

- +1.788.535 lei la sucursala Agigea
- + 255.744 lei la sediul principal din OrEova

Comparativ cu prevederile din BVC, se poate constata cd degi veniturile din
exploatare nu au fost la nivelul prevdzut in BVC, fiind realizate in procent de g1%o, totugi,
profitul brut it fost realizat in procent de 151,4%0, ceea ce in cifre absolute inseamnd o
depdgire a prevederilor din BVC cu 694.279 lei

Din activitatea financiard, sctcietatea a inregistrat o pierdere de 17.778 lei. Pentru
protejarea cursului valutar, societatea a efectuat in toatd aceastd perioadd tranzactii la
termen cu produse derivate de tip hedging, tranzaclii care au influen{at in mod pozitiv atat
rezultatul din activitatea financiard cdt gi rezultatul total.

Reddm mai jos, in mod sintetic realizdrile la 30.06.2016, comparativ cu 30.06.2015 gi
cu prevederile din bugetul de venituri gi cheltuieli.

Alte informalii privind veniturile gi cheltuielile se gdsesc in Notele la situaliile
financiare incheiate la 30.06.2016, ataqate prezentului raport.

c) cash flow

Cu exceplia perioadei de Ia inceputul anului (primele 2 luni) c1nd societatea a avut
contractate credite bancare (datoritd volumului mare de nave existente in produclia
neterminatd), pe tot restul semestrului 12016, pe mdsurd ce au inceput sd se incaseze
navele livrate gi cand societatea a avut o ritmicitate a livrarilon nu a mai contractat credite gi
au fost rambursate in totalitate creditele iniliale Astfel, la sfarqitul semestrului I 2016 soldul
creditelor bancare era zero, fala de 30 iunie 2015 cand soldul creditelor bancare se cifra la
4.788.658 lei.

La 30 iunie 2016 societatea dispunea de urmdtoarele plafoane globale aprobate:

-lei-

)ENUMIRE NNICATOR

REALIZAT
DREVAZUT

N B,V.C,
,EM.t2016

,/,

30.06.20't6 30.06.2415
2016t2015 Realiz./

3VC

}IFRA DE AFACERI 48.164.30t 20.386.06, 52.897.43: 236,: 9I,t
VEN ITURI DIN EXPLOATARE 48.183.49t 20.602.58: 52.897.43: 233.1 9l,t
}HELTUIELI DIN EXPLOATARE 46.121.441 20.510.371 51.547.43: 224.t 89
, RO FIT/PI ERD E RE D I N EXP LAATA RE +2.062.05: +92.21: +1.350.00t 2236,1 I 52,
(ENITURI FINANCIARE 602.1 1: 457.73t 600.00t 131.: 100.',
CH E LT U I EI-I FI N A N CI A RE' 609.89) 438.32' 600.001 139.i 101.t
PROFIT DIN ACT. FINANCIARA - 17.771 +19.411
P RO F IT4P I ERD ERE B RUTA TOTA LA +2.044.27t +1 1 1.63 t +1.350.00t 1831 151.1
tnpozit pe profit amanaUvenit dit
impozitutr pe profit amanat -5 1 6.1 7t +39.98t -20s.20t 251.!
D RO F|T/P I E RD ERE N ET(A) +1.528.10t +t5t.6I: +1.144.801 1007,t 133,:



RAPORT SEMESTRIAL INTOCMIT PENTRU PERIOADA 01 .01.2016-30.06.20T6

- 2.000.000 Euro plafon multi- op[iuni gi multi-devize Ia BRD-GSG, fn scddere
cu 1.000.000 euro fata de perioada corespunzdtoare din anul 2015.

Societatea nu avea obligalii restante la finele semestrului I 2016, toate obliga,tiile fiind
achitate la termen, atat fa,ta de bugetul statului gi bugetul asigurarilor sociale, cat qi fata de
salariati, terti Ei alti creditori.

Societatea nu a avut contractate credite pentru investi[ii'in aceastd perioadd.

2.ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

ln perioada analizatd societatea a finalizat gi livrat clienlilor interni gi externi un
numdr de I nave, din care 7 nave fluviale gi 2 maritirne, in valoare totald 9.223.625 euro.
De menlionat cd 'in luna iunie 2016 a fost finalizatd gi livratd, complet echipatd, o navd tip
feriboat pentru un client intern, prima de acest gen construitd la societatea noastrd.

Tot in aceastd perioadd (luna februarie 2015)societatea a finalizat gi livrat
intracomunitar, in premierd, 2 pontoane tip STAN PONTON 8916 lCE, destinate activitatii
maritime, complet echipate. Celelalte nave livrate sunt din cele construite gi in anii trecu{i,
respectiv: nave tip container, barje sau tancuri.

O analizd in structurd a veniturilor este prezentatd in Note la situaliile finaciare
individuale (Notele 5 gi 6), care fac parte integrantd din acest raport.

Contractele in derulare, existente in momentul de fafd, asigurd continuitatea
activitaliiin perioada urmdtoare, portofoliul de comenzi asigurdndu-ne acoperirea capacita[ii
de produclie pentru intreg anul 2016 gi inceputul anului 2017. Acest volum de comenzi
asigurd, in mod echitabil, incdrcarea forlei de muncd Ei chiar o externalizare a unor lucrdri.

Numdrul mediu de salariali la 30 iunie 2015 era de 337 salariali, acelagi cu cel din
semestru I 2415.

Din punct de vedere al comenzilor, situafia actuald nu a suferit modificari majore fatd
de anul trecut. Cererea de nave fluviale, pe segmentul de pia[a pe care ac[ioneazd
societatea, esfe foarte mult legata de capacitatea de transport a mdrfurilor pe apele
interioare gi de structura acestei cereri, in prezent fiind solicitate in special navele tanc
pentru transport produse chimice, petroliere gi alte mdrfuri lichide, dar gi aceastd cerere
fiind - incd - la un nivel scdzut, fa,ta de perioada anteriaard crizei financiare.

Dintre factorii de incertitudine pentru perioada urmdtoare amintim.

- volatilitatea gi evolulia cursului valutar - LEI/EURO -, rezultatele societdlii
depinz1nd foarte mult de o eventuala fluctualie, imprevizibild, a paritalii celor
doud monede;

- evolu[ia prelului la metal, gi indeosebi la tabla navald, precum gi modul in
care aceastd evolu[ie este in concordan[d cu evolulia pre{ului la navele
fluviale;

- sistemul de creditare practicat de bdncile finanlatoare externe gi
reglementdrile specifice privind condiliile pe care trebuie sd le indeplineascd
navele fluviale gi politicile de sustinere comunitard in acest domeniu;

- evolutia situaliei litigioase privind preluarea de cdtre firma Veka a 2 nave
costiere construite in aniitrecuti gi pentru care s-a solicitat arbitraj la Curtea
de Ia Rotterdam, proces care a fusf suspe ndat o perioadd pentru a-i da
posibilitatea pdrfii adverse sd-gi clarifice aspectele contractuale cu clientul
final,'in vederea preludrii acestor nave. Deoarece firma Veka nu gi-a
respectat angajamentele luate, esfe posibild reluarea procesuluiin perioada
imediat urmdtoare.
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Cheltuielile de investitii pe primul semestru din acest an au cunoscut o scddere
fa,ta de perioada corespunzdtoare din anul trecut, reprezent1nd 52,6/o din cele ale anului
20l S.Cheltuielile cu aceastd destinafie, in cifre absolute, erau de 741 .651 lei Ia 30.06.2016,
comparativ cu 1.408.232 lei pe primul semestru din 2015. Cca. jumdtate din acesfe
cheltuieli au fost efectuate la sediul din Orgova (345.206 lei) pentru achizilionarea unor
utilaje specifice de sudurd, modernizare mijloace de transport gi ridicat din depozitul central
precum gi achizi,tionarea unei ambarcaliuni navale de mici dimensiuni pentru nevoile
curente ale firmei. Resfu/ cheltuielilor de investilii au fost efectuate la sucursala Agigea gi se
referd Ia continuarea acliunii de reparare qi modernizarea a calei de lansare, precum gi Ia
repararea/modernizarea unor nave (galande).

Comparativ cu prevederile din BVC (prevdzut 1.900.000 lei), se 'inregistreazd un
indice de indeplinire de 39%. Acesfe cheltuieli au fost finanlate in totalitate din surse proprii.

Situaliile financiare la 30.06.2016 nu au fost auditate.

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SOCIAL SI ADMINISTRAREA
S OCI ETATI I COM ERCIALE,

Capitalul social a/ S.C. $antierul Naval Orgova SA, inregistrat la Oficiul registrului
comerlului Mehedin,ti, nu a avut modificdri in cursul semestrului I 2016, fiind egal cu cel de
la 31.12.2015, respectiv de 28.557.297,5 LEI. Capitalul social este divizat in 11.422.919
ac[iuni comune, nominative a c1te 2,5 RON fiecare. O actiune delinutd de dreptul
ac[ionarului respectiv la un vot in adunarea generald.

Registrul aclionarilor este tinut de DEPOZITARUL CENTRAL SA Bucuregti.
ln ceea ce priveEte structura aclionarilor la sfdrgitul semestrului I 2016, aceasta nu a

suferit modificari semnificative comparativ cu aceeagi perioadd din anul 2015. Dintre
aclionarii semnificativi singurul care a inregistrat o modificare a delinerilor, in sensul
creqterii acestora, esfe S/F Oltenia ale cdrei detineri au crescut de la 20,383% la 21,131%:

S.l.F. Transilvania
S.l.F. Oltenia
S.l.F. Muntenia

5.711.432 acliuni 49,9998% 14.278.580 lei
2.413.761 acliuni 21 ,1308% 6.034.403 lei
1 .504.60A aQluni 13,1718% 3.761 .500 lei

Alti actionari 1 .793.126 actiuni 1 5,6976 % 4.482.815 lei
TOTAL 11.422.919 acliuni 100,0000 % 28.557.299 lei

Evolulia prelului acliunilor societd[ii, la Bursa de Valori Bucuregti, in intervalul august
2015 - august 2016 precum gi volumul de acliuni tranzaclionate este redatd in cele 2
grafice de maijos:
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Din aceste grafice se poate constata ca pretul acliunilor SNO, in ultimele 12luni, a
fnregistrat o valoare maximd de 3,2 lei/ac[iune gi una minimd de 2,04 lei/acliune, iar
volumul cel mai mare de ac,tiuni tranzac,tionate a fost in ultima pafte a anului 2015.

ln 15 aprilie 2016, cu ocazia linerii Adunarii generale ordinare a acfionarilor, a fost
completat consiliul de administralie cu cel de al cincilea membru, in pers'cana domnului
Pantea Marius lon, astfelincdt la data analizei adrninistratorii au urmdtoarea componenfd:

- dornnul Mihai Fercald - pregedinte

- domnul Lucian lonescu - membru

- domnul Floriean Firu - membru

- domnul Dan Voiculescu - membru

- domnul Pantea Marius lon - mebru

Adunarea generald ordinard a acfionarilor, singura convocatd pe anul acesta, a avut
ca principale puncte pe ordinea de zi:

- Aprobarea rezultatelor reevaluarii imobilizarilor corporale din grupa
construcliilor gi a mijloacelor de transport naval. Aprobarea inregistrarii
diferentelor din reevaluare in evidentele contabile la 31.12.2015.

- Prezentarea, dezbaterea gi aprobarea situaliilor financiare anuale, aferente
exercitiului financiar 2015, intocmite in conformitate cu Standardele
lnterna,tionale de Raportare Financiard, pe baza Raportului de gestiune al
Consiliului de administralie gi a Raportului auditoruluifinanciar independent.
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RAPORT SEMESTRIAL INTOCMIT PENTRU PERIOADA 01 .0I.2016-30,06.2016

- Aprobarea repartizdrii profitului net realizat in anul 2015. Consiliul de
Administra,tie a propus (9i s-a aprobat) ca profitul net in sumd de 367.262 lei
sd fie utilizat pentru acoperirea pierderii contabile din anii anteriori.

- Descdrcdrcarea de gestiune a administratorilor pentru exerciliul financiar
20'15.

- Prezentarea, dezbaterea gi aprobarea proiectului bugetului de venituri gi
cheltuieli gi a programului de investi,tii pe anul 2016.

- Aprobarea criteriilor si obiectivelor de performanta pentru anul 2016, anexa
la Contractul de Administrare si de Mandat

- Completarea Consiliului de Administratie prin alegerea unui administrator pe
perioada rdmasd pdna la expirarea mandatului actualului Consiliu de
Admnistra,tie, respectiv pana la data 17 aprilie 2019.

- Aprobarea datei de 05 mai 2016 ca datd de inregistrare pentru identificarea
aclionarilor asupra cdrora se rdsfrdng efectele hotararii adundrii generale
ordinare a actionarilor gi a datei de 04 mai 2016 ca ex date, conform art 1292
din Regulamentul CNVM nr.1/2006 cu modificdrile gi completdrile ulterioare.

- lmputernicirea d-lui Mircea lon Sperdea, director general al societd{ii, pentru
semnarea hotdrarii adundrii generale ordinare a ac{ionarilor (AGOA) gi a
oricdror alte acte necesare punerii in executare a hotdrarii AGOA gi de a
efectua formalita,tile de publicitate ;iinregistrare a acesteia.

Hotdrdrdrea nr.43/15.04.2016 adoptatd cu aceastd ocazie, a fost datd publicita[ii gi a
fost comunicatd, in termen legal, Ia ASF Bucuregti gi Bursa de Valori Bucuregti, conform
cerinlelor legale.

Director generq!, Direc economrc,
Ing. Mi Ec. Cara;rman




