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RAPORTUL SEMESTRIAL

PENTRU SEMESTRUL | 2018, CONFORM REGULAMENTULUI ASF NR.5/2018
(anexa nr.14 din Requlament)

DATA RAPORTULUI: 06 august 2018

DENUMIREA SOCIETATII COMERCIALE: S.C.SANTIERUL NAVAL ORSOVA SA

SEDIUL SOCIAL: STRADA TUFARI, NR.4, LOC.ORSOVA, 225200, JUD.MEHEDINTI
TELEFON: 0252/362399; FAX: 0252/360648

COD DE INREGISTRARE IN SCOPURI DE TVA: RO1614734

NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL COMERTULUI: J25/150/1991

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS Sl VARSAT: 28.557.297,5 LEI

PIATA REGLEMENTATA PE CARE SE TRANZACTIONEAZA VALORILE MOBILIARE EMISE:
BURSA DE VALORI BUCURESTI (simbol de piata: SNO)

PRINCIPALELE CARACTERISTICI ALE VALORILOR MOBILIARE EMISE DE EMITENT:
NEGOCIABILE PE PIATA DE CAPITAL
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L EVENIMENTE IMPORTANTE, RISCURI SIINCERTITUDINI, TRANZACTII
CU PARTI AFILIATE

Activitatea din semestrul 1 2018 a S.C. Santierul Naval Orsova S.A. s-a caracterizat
prin cresterea profitabilitatii, atat in comparatie cu perioada corespunzatoare a anului
trecut cat si cu prevederile din BVC.
Cifra de afaceri a cunoscut o usoara scédere faté de perioada corespunzéatoare a
anului trecut, respectiv cu 4,2%, in special datorita structurii productiei realizate (tipul de
nave construite), care tine de specificului activitatii noastre, dar a fost cu 2,1% mai mare
decat nivelul prevazut in bugetul de venituri si cheltuieli pe cele 6 luni.
Veniturile au fost realizate in principal pe seama productiei de nave de la Orsova
(86%) si restul (cca.14%) pe seama veniturilor provenite din inchirierea salandelor de la
sucursala Agigea. In aceasta perioada au fost livrate la extern un numar de 3 corpuri nave
fluviale in valoare de 4.429.648 Euro, construite la sediul principal, si au fost partial
inchiriate cele 5 salande de la Agigea
In perioada corespunzatoare din anul trecut au fost livrate 4 nave in valoare de
4.628.075 Euro.
Comparativ cu prevederile din BVC, veniturile din exploatare au fost realizate in
proportie de102,5%, iar profitul brut in proportie de 234,1%, asa cum vom arata in
continuare.
Pe centre de cost situatia profitului brut se prezinta astfel:
- la sediul principal profitul brut realizat la 30.06.2018 era de 1.484.670, in timp
ce in perioada corespunzatoare a anului trecut se inregistra o pierdere de
559.645 lei;

- sucursala Agigea a realizat un nivel al profitului brut de 458.429 lei, in scadere
fata de perioada corespunzatoare a anului trecut, cand a fost realizat 744.449
lei (61,6%)

Deosebit de cele aratate mai sus, au existat in continuare factori care au exercitat
si exercita o influenta negativa asupra activitatii noastre, dintre care dorim s& amintim:

- Nefinalizarea aspectelor litigioase cu firma Veka pentru cele 2 nave

costiere construite in anii trecuti, pentru care a fost reluata procedura de
arbitrare la Arbitrajul International de la Rotterdam; pana in prezent nu s-
a pronuntat o hotarare in acest litigiu. Acest fapt determina, in continuare,
costuri suplimentare cu andocarea acestor nave gi onorarii suplimentare
legate de solutionarea acestui litigiu.

- Conditiile concrete de lucru de la sediul principal, respectiv desfasurarea

activitatii in spatii deschise (sub cerul liber) in cea mai mare parte a anului
Si prin urmare dependenta de conditriile atmosferice nefavorabile au
influentat in buna masura productivitatea muncii.

- La fel ca in ultimii ani, lipsa fortei de muncé calificatd a reprezentat un

inconvenient in desfasurarea activitatii companiei si in semestrul | 2018
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Si reprezintd o preocupare permanenta a directiei de resurse umane a
societéatii pentru perioada urmatoare, in vederea depasirii acestei situatil.
In ceea ce priveste tranzactiile cu partile afiliate, in perioada analizata

volumul acestora a fost nesemnificativ si se rezuma la prestarile de servicii

hoteliere pe care societatea S.C. ARO PALCE le-a efectuat catre compania
noastra si care insumeaza pe cele 6 luni din acest an suma de 1.316 lei. Precizam
faptul ca SIF 3 TRANSILVANIA SA detine controlul atat la societatea noastra
(detine 50 % din capitalul social) cat sila S.C. ARO PALACE, unde detine 85,74%.

1. INFORMATII DETALIATE PRIVIND:

1. SITUATIA ECONOMICO FINANCIARA

a) Elemente de bilant la 30.06.2018

Activele, capitalurile si datoriile la 30.06.2018, comparativ cu aceeagi perioada a
anului trecut, se prezinta astfel:

- lei -
Nr. Sold la %
rd. | 30.06.2018 | 30.06.2017
A B 1 2 3
ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI CORPORALE 01 34.741.859 |  35.986.706 96,54
1. IMOBILIZARI NECORPORALE 02 17.343 46.765 37,09
I11. IMOBILIZARI FINANCIARE 03 101.271 28.271 | 358,22
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL (rd.01 la 03) 04 34.860.473 |  36.061.742 96,67
ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI 05 47.961.518 | 41.874.154 | 114,54
Il. CREANTE 06 13.197.740 9.548.170 | 138,22
[11. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 07 6.647.237 6.576.950 | 101,07
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 08 9.423.029 9.963.482 94,58
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd.05 la 08) 09 77.229.524 |  67.962.756 | 113,64
CHELTUIELI IN AVANS 10 209.453 159.796 | 131,08
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN 11 19.174.275 14.058.010 | 136,39
ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE
NETE (rd.09 +10 -11) 12 58.264.702 | 54.064.542 | 107,77
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd.04 +12) 13 93.125.175 90.126.284 | 103,33
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN 14 3.652.198 3.607.874 | 101,23
PROVIZIOANE 15 238.719 151.589 | 157,48
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VENITURI IN AVANS 16 2.793 - -
CAPITAL SI REZERVE
I CAPITAL (rd. 18 la 23)
din care: 17 24.905.100 24.949.424 99,82
-capital subscris varsat 18 28.557.298 28.557.298 | 100,00
-capital subscris nevarsat 19

Sold C 20 -
-ajustari ale capitalului social(ct.1028) Sold D 21

Sold C 22
-alte elemente de capitaluri (ct.103) Sold D 23 3.652.198 3.670.874 99,49
I1. PRIME DE CAPITAL 24 8.862.843 8.862.843 100,00
I1l. REZERVE DIN REEVALUARE 25 24.703.271 25.040.878 98,65
IV. REZERVE (ct.1061+1063+1068) 26 23.667.781 22.656.780 104,46
V. REZULTATUL REPORTAT, CU EXCEPTIA
REZULTATULUI REPORTAT PROVENIT DIN SOLD C 27 5.617.410 4.809.748 116,79
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A IAS 29
(CT.117) SOLDD |28 -
VI. REZULTATUL REPORTAT PROVENIT DIN
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A 1AS 29 SOLDC | 29 -
(CT.118) SOLDD | 30 -
VII. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL SOLD C 31 1.572.215 56.388 | 2.788,21
PERIOADEI DE RAPORTARE (CT.121)

SOLD D 32 -
Repartizarea profitului 33 97.155 9.240 | 1.051,46
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd.
17+24+25+26+27-28+29-30+31-32-33) 34 89.231.465 86.366.821 103,32
Patrimoniul public (ct.1026) 35
CAPITALURI — TOTAL (rd.34+35) 36 89.231.465 86.366.821 103,32

Din datele de mai sus se desprind urmatoarele concluzii:

Activele imobilizate inregistreaza pe total o scadere cu 3,4%, scadere
care este normald, avand in vedere ca la aceasta categorie de active,
datoritd amortizarii acestora, tendinta fireasca este de descrestere de la o
perioada la alta; desi societatea a avut un volum insemnat de achizitii de
active imobilizate in aceastéa perioada, totusi pe total active imobilizate se
inregistreaeza o scédere.

Activele circulante cunosc o crestere, pe total, cu 13,6%, in special pe
seama creantelor si stocurilor; disponibilitatile in casa si conturi la banci
au cunoscut o scadere cu 5,4%,; cresterea creantelor si scaderea
disponibilitatilor se explica prin faptul ca la 30.06.2018, c/valoarea unei
nave livrate in iunie (partea de 90% din valoare, respectiv 1.686.098 euro)
a ramas neincasata, aceasta fiind incasata in luna iulie 2018, conform
prevederilor contractuale.

Cheltuielile in avans au crescut cu 31,1% in special ca urmare a incheierii
unor polite de asigurare pentru deces si accidente salariati;

O crestere semnificativa (36,4%) inregistreaza Datoriile cu termen de
platéd péna la un an. In structurd se observa o crestere cu 43,9% a
datoriilor comerciale si a datoriilor in legatura cu bugetul statului (22,2%)
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Si o scadere a datoriilor in legatura cu personalul (11,7%), respectiv alte
datorii — dividende de plata (17,4%).

- Datorii ce trebuie plétite intr-o perioadd mai mare de un an, cunosc o
crestere nesemnificativa, cu 1,2% si se refera la impozitul amanat.

- Provizioanele au cunoscut o crestere cu 57,5%, in special pe seama celor
aferente concediilor neefectuate si a litigiilor.

- Pe total societate, capitalurile proprii inregistreaza o crestere cu 3,3% in
special pe seama rezervelor legale (4,5%) si a profitului net care a
cunoscut o crstere importanta, respectiv de la 56.388 lei la 1.572.215 lei
(2.688,2

Urmarea celor de mai sus, totalul activului/pasivului la finele semestrului |

2018 inregistreazéa o crestere fata de perioada corespunzatoare a anului trecut,

respectivde la 104.184.294 la 30.06.2017 la 112.299.450 lei, la 30.06.2018

Alte informatii privind activele, datoriile si capitalurile proprii se gasesc in Notele la

situatiile financiare incheiate la 30.06.2018, atasate prezentului raport.

b) Contul de profit si pierdere.

La 30.06.2018 veniturile operationale insumau 24.709.655 lei, avand urmétoarea
structura:

- Vénzari de bunuri (constructii corpuri de nave) 20.601.448 lei
- Prestari servicii 1.412.229 lei
- Venituri din chirii (in special din inchirierea navelor de

Sucursala Agigea) 2.569.912 lei
- Alte venituri operationale 126.066 lei

Fata de anul precedent se inregistreaza o scadere a veniturilor operationale cu
3,8%, in timp ce cheltuielile aferente au inregistrat o scadere cu 11,5%, ceea ce a facut
ca profitul din activitatea operationald sa fie cu mult superior semestrului | 2017
(1.939.131 lei la 30.06.2018, fata de 54.240 lei in sem..2017).

Profitul brut la 30.06.2018, in valoare totald de 1.943.099 lei, in structurd se
prezinta astfel:

1.939.131 lei din activitatea de exploatare
3.968 lei din activitatea financiara

Comparativ cu prevederile din BVC, se poate constata ca desi veniturile din
exploatare au fost realizate in proportie de 103%, profitul brut a fost realizat in procent de
234 %.

Profitul realizat din activitatea financiara se datoreaza, pe de o parte evolutiei
cursului valutar (leu/euro), care a avut o evolutie fluctuanta in semestrul | 2018, iar pe de
altd parte masurilor luate de societate pentru protejarea cursului valutar; societatea a
efectuat in toata aceasta perioada tranzactii la termen cu produse derivate de tip hedging,
tranzactii care au influentat in mod pozitiv rezultatul din activitatea financiara si in mod
corespunzator rezultatul total.

Redam mai jos, in mod sintetic realizarile la 30.06.2018, comparativ cu 30.06.2017
Si cu prevederile din bugetul de venituri si cheltuieli.

- lei -
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REALIZAT %
PREVAZUT
2018/2017 Realiz./
DENUMIRE INDICATOR IN B.V.C.
30.06.2018 30.06.2017 SEM.I 2018 BVC

CIFRA DE AFACERI 24.583.589 25.656.032 24.100.000 95,82 102,01
VENITURI DIN EXPLOATARE 24.709.655 25.697.951 24.100.000 96,15 102,53
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE 22.770.524 25.752.191 23.270.000 88,42 97,85
PROFIT/PIERDERE DIN EXPLOATARE 1.939.131 -54.240 830.000 4 233,63
VENITURI FINANCIARE 267.394 629.914 540.000 42,45 49,52
CHELTUIELI FINANCIARE.. 263.426 390.870 540.000 67,39 48,78
PROFIT DIN ACT. FINANCIARA 3.968 239.044 0 1,66 -
PROFIT/PIERDERE BRUTA TOTALA 1.943.099 184.804 830.000 1.051,44 234,11
Impozit pe profit (impozit amanat/venit

din impozitul pe profit amanat) (370.884) (128.416) (126.160) 288,81 293,98
PROFIT/PIERDERE NET(A) 1.572.215 +56.388 703.8400 2.788,21 223,38

Alte informatii privind veniturile si cheltuielile se géasesc in Notele la situatiile
financiare incheiate la 30.06.2018, atagate prezentului raport.

c) cash flow

In tot cursul semestrului | 2018 societatea a dispus de suficiente lichiditati, astfel
incat sa nu fie necesara contractarea de credite bancare. Numerarul si echivalentul de
numerar la 30.06.2018 totaliza 9.423.029 lei (la 30.06.2017: 9.963.482 lei)

La 30 iunie 2018 societatea dispunea de urmatoarele plafoane aprobate:

- 2.000.000 Euro plafon multi- optiuni si multi-devize la BRD-GSG, la

acelasi nivel cu cel de anul trecut.

- 2.069.000 USD plafon pentru acoperirea riscului valutar, in crestere cu

580.000 USD fata de anul trecut

Pentru garantarea acestor plafoane societatea a utilizat aceleasi tipuri de garantii,

ca in anii trecuti: cos comun de garantii: ipoteca imobiliara, ipoteca mobiliara

asupra creantelor, depozit colateral in Euro).

Societatea nu avea obligatii restante la finele semestrului | 2018, toate obligatiile
fiind achitate la termen, atat fata de bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale, cat gi
faté de salariati, terti si alti creditori.

Societatea nu a avut contractate credite pentru investitii in aceasta perioada.

2. ANALIZA ACTIVITATII _SOCIETATII _COMERCIALE

In perioada analizatd societatea a finalizat si livrat, din activitatea de la sediul
principal din Orsova, clientilor externi, un numéar de 3 nave, asa cum am arétat, din care:

- 1 nava tanc de 85 m lungime i

- 2 nave tanc de 110 m lungime.

Toate cele 3 nave au fost livrate catre principalul beneficiar extern: Rensen
Driessen - Olanda.
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Cele 5 Salande hidroclap de la Sucursala Agigea, care reprezinta sursa principala
de venit de la nivelul acestei subunitati, au fost reparate si erau in stare de functionare la
30.06.2018, fiind de altfel si inchiriate unor firme din Turcia.

O analiza in structurd a veniturilor este prezentata in Note la situatiile finaciare
individuale (Notele 5 si 6), care fac parte integranta din acest raport.

Contractele  semnate si aprobate de Consiliul de administratie, asigura
continuitatea activitatii in perioada urmatoare, portofoliul de comenzi asigurandu-ne
acoperirea capacitatii de productie pentru intreg anul 2018 si prima juméatate a anului
2019. Acest volum de comenzi asigurd, in mod echitabil, incarcarea fortei de munca si
chiar o externalizare a unor lucréri.

Numérul mediu de salariati la 30 iunie 2018 era de 352 salariati (la 30.06.2017
acesta era de 332).

Piata navelor fluviale, din punct de vedere al cererii, nu a suferit modificari majore
fata de anul trecut. Comenzile privind constructia de nave fluviale, pe segmentul de piaté
pe care actioneazéd societatea, sunt foarte mult legate de capacitatea de transport a
marfurilor pe apele interioare si de structura acestei cereri, in prezent fiind solicitate in
special navele tanc pentru transport produse chimice, petroliere si alte marfuri lichide, dar
si aceasta cerere fiind — inca - la un nivel scazut, fatd de perioada anterioara crizei
financiare.

2.1.  Dintre factorii de incertitudine pentru perioada urmatoare amintim.

- volatilitatea si evolutia cursului valutar — LEI/EURO —, rezultatele societéatii
depinzénd foarte mult de o eventuala fluctuatie, imprevizibila, a paritatii
celor doua monede;

- evolutia legislatiei privind nivelul salariului minim pe economie Si a
celorlalte masuri salariale anuntate de Guvern;

- recrutarea fortei de munca calificata, in special sudori si lacatusi
constructori, precum si stabilitatea fortei de munca;

- evolutia pretului la metal, si indeosebi la tabla navala, precum si modul in
care aceasta evolutie este in concordanta cu evolutia pretului la navele
fluviale;

- sistemul de creditare practicat de bancile finantatoare externe si
reglementarile specifice privind conditile pe care trebuie sa le
indeplineasca navele fluviale si politicile de sustinere comunitara in acest
domeniu;

- evolutia situatiei litigioase privind preluarea de céatre firma Veka a 2 nave
costiere construite in anii trecuti si pentru care s-a solicitat arbitraj la
Curtea de la Rotterdam, proces care a fost suspendat o perioada pentru
a-i da posibilitatea partii adverse sé&-si clarifice aspectele contractuale cu
clientul final, in vederea preluérii acestor nave. Deoarece firma Veka nu
si-a respectat angajamentele luate, Consiliulu de administratie a hotarat
reluarea procesululi.

2.2.  Cheltuielile de investitii pe primul semestru din acest an au insumat
1.359.834 lei, in scadere fata de perioada corespunzatoare a anului trecut,
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cand se inregistrau 2.126.883 lei (la 30.06.2017). Suma realizata este
inferioara si prevederilor din BVC, unde a fost prevazuta - pentru aceasta
perioada - suma de 2.700.000 lei.

Nivelul scazut al cheltuielilor de investitii din primul semestru al anului 2018 se
datoreaza unor intarzieri in contractarea si livrarea unor utilaje si obiective de investiti,
care au sosit in luna iulie — august, dar si faptul ca o parte din echipamentele prevazute
in lista de investitii au fost achizitionate la preturi inferioare celor bugetate.

Din totalul cheltuielilor de investitii, cca.2/3 sunt localizate la Sucursala Agigea Si
se refera la continuarea activitatii de reparatii/modernizari nave (salande hidroclap) si
reparatii cala lansare de la aceasta subunitate.

Cheltuielile de investitii de la sediul din Orgova se referéa la achizitionarea unor
utilaje specifice de sudurad (aparate KBUG 3002/240V si Carucioare sudare), stivuitor
YTO CPCD 25, precum si la modernizarea unor echipamente din dotare.

2.3. In perioada analizatd societatea nu a avut tranzactii sau schimbari
economice care sa afecteze semnificativ veniturile din activitatea de baza.

Situatiile financiare la 30.06.2018 nu au fost auditate.

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SOCIAL SI ADMINISTRAREA
SOCIETATII COMERCIALE.

Capitalul social al S.C. Santierul Naval Orgova SA, inregistrat la Oficiul registrului
comertului Mehedinti, nu a avut modificari in cursul semestrului | 2018, fiind egal cu cel
de la 31.12.2017, respectiv de 28.557.297,5 lei. Capitalul social este divizat in
11.422.919 actiuni comune, nominative a cate 2,5 RON fiecare. O actiune detinuta da
dreptul actionarului respectiv la un vot in adunarea generala.

Registrul actionarilor este tinut de DEPOZITARUL CENTRAL SA Bucuresti.

In ceea ce priveste structura actionarilor la sférsitul semestrului | 2018, comparativ
cu 30.06.2017, aceasta a inregistrat unele modificari, in sensul ca unul dintre actionarii
semnificativi, respectiv SIF Oltenia, si-a majorat cota de detinere de la 25,45% la 28,02%,
pe seama altor actionari unde se inregistreaza o diminuare de la 11,37% la 8,81%:

S.L.F. Transilvania 5.711.432 actiuni  49,9998% 14.278.580 lei
S.I.F. Oltenia 3.200.337 actiuni  28,0168% 8.000.843 lei
S.I.F. Muntenia 1.504.600 actiuni  13,1718% 3.761.500 lei
Alti actionari 1.006.550 actiuni 8,8116% 2.516.375 lei

TOTAL 11.422.919 actiuni  100,0000 % 28.557.298 lei

Evolutia pretului actiunilor societétii, la Bursa de Valori Bucuresti, in intervalul
august 2017 — august 2018 precum si volumul de actiuni tranzactionate este redata in
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cele 2 grafice de mai jos:

3.2000

3,0000- | '
28000 || Sy T anY
26000-

24000

17.10.2017 18.12.2017 02032018 15.05.2018

300.000
250.000+
200.000—
150.000
100.000+

50.000—
0— = == L. T T = T
17.10.2M7 1812207 02032018 15.05.2018

Din aceste grafice se poate constata ca pretul actiunilor SNO, in ultimele 12 luni,
a inregistrat o valoare maxima de 3,15 lei/actiune si una minima de 2,6 lei/actiune, iar
volumul cel mai mare de actiuni tranzactionate a fost in ultima parte a anului 2017.

In cursul semestrului 1 2018, Consiliul de administratie a suferit o0 modificare fata
de aceeasi perioada a anului trecut, sub aspectul componentei. Unul dintre administratori,
respectiv domnul Voiculescu Dan a demisionat, iar in urma acestei demisii Consiliul de
administratie are urmatoarea structura:

- domnul Mihai Fercalé — presedinte
- domnul Lucian lonescu — membru
- domnul Floriean Firu — membru

- domnul Pantea Marius lon - mebru

in perioada 01.01-30.06.2018 a fost convocata o singura adunare generala
ordinara a actionatrilor. Aceasta a avut ca principale puncte pe ordinea de zi:

- Aprobarea rezultatelor reevaluéarii imobilizarilor corporale din grupa

mijloacelor de transport naval. Aprobarea inregistrarii diferentelor din
reevaluare in evidentele contabile la 31.12.2017.
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- Prezentarea, dezbaterea gi aprobarea situatiilor financiare anuale,
aferente exercitiului financiar 2017, intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, pe baza Raportului
de gestiune al Consiliului de administratie si a Raportului auditorului
financiar independent.

- Aprobarea repartizarii profitului net realizat in anul 2017. Consiliul de
Administratie propune ca profitul net in suma de 1.897.715 lei sé& fie
repartizat pe urmatoarele destinatii:

o 1.827.667,04 lei, pentru distribuirea de dividende, ceea ce inseamna
0,16 lei/actiune
o 70.047,96 lei ca sursé proprie de finantare

- Aprobarea repartizérii ca sursé proprie de finantare a sumei de 29.417 lei,
profit  existent in rezultatul reportat provenit din anularea de catre
instantele de judecata a unor acte de control.

- Descércarea de gestiune a administratorilor pentru exercitiul financiar
2017.

- Analiza indeplinirii indicatorilor si obiectivelor de performanta aprobate
pentru exercitiul financiar 2017; aprobarea remuneratiilor variabile in baza
contractelor de administrare si de mandat.

- Aprobarea indicatorilor si obiectivelor de performanta pentru exercitiul
financiar 2018.

- Prezentarea, dezbaterea si aprobarea proiectului bugetului de venituri gi
cheltuieli si a programului de investitii pe anul 2018.

- Aprobarea datei de 03 iulie 2018 ca data de inregistrare pentru
identificarea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotaréarii
adunarii generale ordinare a actionarilor si a datei de 02 iulie 2018 ca ex
date, conform art 1292 din Regulamentul CNVM nr.1/2006 cu modificarile
si completarile ulterioare.

- Aprobarea datei de 16 iulie 2018 ca data pléti dividendelor, in
conformitate cu dispozitile art.1293, alin.(2) din Regulamentul CNVM
nr.1/2006, cu modificéarile si completéarile ulterioare. Costurile aferente
platii dividendelor vor fi suportate de actionarii beneficiari, din valoarea
dividendului net.

- Imputernicirea d-lui Mircea lon Sperdea, director general al societétii,
pentru semnarea hotararii adunarii generale ordinare a actionarilor
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(AGOA) si a oricéror alte acte necesare punerii in executare a hotéraérii
AGOA si de a efectua formalitétile de publicitate si inregistrare a acesteia.

Hotarararea nr.45/13.04.2018 adoptaté cu aceasta ocazie, a fost data publicitatii
si a fost comunicata, in termen legal, la ASF Bucuresti si Bursa de Valori Bucuregti,
conform cerintelor legale.

4. TRANZACTII SEMNIFICATIVE

In perioada semestrului | 2018 S.C. Santierul Naval Orsova S.A. nu a inregistrat
tranzactii cu persoane care actioneazd in mod concertat sau in care au fost implicate
aceste persoane.
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Referinta

IAS
1.10(a),
113

IAS
1.54(a)

IAS
1.54(c)

IAS
1.54(h)
IAS
1.54(0),
56

IAS
1.60
IAS
1.54 (g)
IAS
1.54(h)
IAS
1.55
IAS
1.54(d)
IAS
1.54(i)
IAS
1.60

IAS
1.54(r),
78(e)

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

Active
Active Imobilizate

Imobilizari corporale

Terenuri §i amenajari la
terenuri

Constructii

Instalatii tehnice si
mijloace de transport

Mobilier, aparatura
birotica [...]

Imobilizari corporale in
curs de executie

Imobilizari necorporale

Alte imobilizari
necorporale
Creante comerciale si alte
creante

Creante privind impozitul
amanat

Total Active Imobilizate

Stocuri

Creante comerciale si alte
creante

Cheltuieli inregistrate in
avans

Alte investitii pe termen
scurt

Numerar si echivalente de
numerar

Total Active Curente

Total Active
Capitaluri Proprii

Capital social

Ajustari ale capitalului
social

Nota

14

14

14
14

14

14

15

15

14

18

19

19

20

21

21

30.06.2018 01.01.2018
(lei) (lei)
34.741.859 35.283.844
1.201.941 1.201.941
16.475.161 17.354.334
16.658.067 16.477.745
75.489 87.979
331.201 161.845
17.343 33.227
17.343 33.227
101.271 101.243
15.955 99.255
34.876.428 35.517.569
47.961.518 42.194.575
13.181.785 6.685.934
209.453 23.394
6.647.237 8.363.880
9.423.029 9.566.768
77.423.022 66.834.551
112.299.450 102.352.120
28.557.298 28.557.298
0 0
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IAS
1.55,
78(e)
IAS
1.54(n),
78(e)

1AS
1.55,
78(e)

IAS
1.54(0),
56

IAS
1.60

IAS
1.54(k)

IAS
1.54(1)
IAS
1.60

Prime de capital

Rezerve

Alte rezerve din aplizarea
IAS 29

Rezultatul exercitiului

Rezultatul reportat

Rezultatul reportat
provenit din aplicarea
pentru prima data a IAS 29

Repartizarea profitului
Alte elemente de capitaluri
proprii

Total Capitaluri Proprii
Datorii

Datorii pe Termen Lung

Datorii privind impozitul
amanat

Total Datorii pe Termen
Lung

Datorii Curente

Datorii comerciale si alte
datorii, inclusiv
instrumente financiare
derivate

Venituri inregistrate in
avans

Provizioane

Total Datorii Curente

Total Datorii

Total Capitaluri Proprii
si Datorii

8.862.843

48.371.052
0

1.572.215

5.617.410

0

(97.155)
(3.652.198)

89.231.465

3.652.198

3.652.198

19.174.275

2.793

238.719

19.415.787
23.067.985
112.299.450

14

8.862.843

48.265.387
0

2.721.336

5.555.872

0

(823.621)
(3.718.330)

89.420.785

3.718.330

3.718.330

8.422.623

3.308

787.074

9.213.005
12.931.335
102.352.120
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Referinta

IAS 1.10(b),
81(a)

IAS 1. 82(a)
IAS
1.99,103

IAS 1.99,

103

IAS 1.82(b)

IAS 1.85

IAS 1.85
IAS 1.82(f)

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
Pentru exercitiul financiar incheiat la 30

iunie

Activitati Continue

Venituri

Alte venituri

Total Venituri Operationale

Cheltuieli privind stocurile

Cheltuieli privind utilitatile

Cheltuieli cu beneficiile angajatilor
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea
imobilizarilor

Castiguri / pierderi din cedarea imobilizarilor
Ajustarea valorii activelor curente

Ajustari privind provizioanele

Alte cheltuieli

Total Cheltuieli Operationale

Rezultatul Activitatilor Operationale

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Rezultatul Financiar Net
Rezultatul inainte de impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit curent

Cheltuieli cu impozitul pe profit amanat
Cheltuieli cu impozitul specific

Venituri aferente impozitului pe profit amanat
Rezultatul din Activitati Continue
Rezultatul Perioadei

Alte Elemente ale Rezultatului Global
Reevaluarea imobilizarilor corporale

15

Nota

14,15

10

11

12
12
12

13

13

30.06.2018 30.06.2017
lei lei
22.013.677 21.766.994
2.695.978 3.911.069
24.709.655 25.678.063
(8.196.805) (9.401.291)
(467.388) (537.618)
(8.407.999) (8.525.085)
(1.893.696) (2.411.265)
0 414

95.122 (1.198)
548.355 442.785
(4.448.113) (5.299.045)
(22.770.524)  (25.732.303)
1.939.131 (54.240)
267.394 629.914
(263.426) (390.870)
3.968 239.044
1.943.099 184.804
(280.747) (71.898)
(265.692) (304.519)
(6.836) 0
182.391 248.001
1.572.215 56.388
1.572.215 56.388
(90.955) 0
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IAS 1.82(q)
IAS 1.85

IAS 182 (i)

IAS
1.83(b)(ii)

IAS
1.83(b)(ii)

IAS 33.66
IAS 33.66

IAS 33.66
IAS 33.66

Alte Elemente ale Rezultatului Global, Dupa

Impozitare

Total Rezultat Global Aferent Perioadei

Profit atribuibil
Actionarilor Societatii

Profitul perioadei

Total rezultat global atribuibil
Actionarilor Societatii

Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza
Rezultatul pe actiune diluat
Activitati continue

Rezultatul pe actiune de baza

Rezultatul pe actiune diluat

16

(90.955)

1.481.260

1.572.215
1.572.215

1.481.260

0.14
0.14

0.14
0.14

56.388

56.388
56.388

56.388

0,00
0,00

0,00
0,00
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SC SANTIERUL NAVAL ORSOVA SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

-lei-

IAS 1.108,109 Atribuibile actionarilor Societaitii
Capital Primede Rezervadin Rezerve Rezultatul Rezultatul Alte Repartiz. Total
social capital reevaluare reportat exercitiului  elemente de profitului capitaluri
capitaluri proprii
proprii
Sold la 31 decembrie 52.053.712 8.862.843 25.040.878 45.164.506 (41.533.691) 2.792.859 (3.721.670) (178.216)  88.481.221
2016
1AS 1.106(d)(i) Pierdere/Profit net al - - - - 2.792.859 (71.523) - - 2.721.336
exercitiului

Repartizarea profitului - - - - (2.284.584) - - (823.621)  (3.108.205)
Transfer in rezerve - - (716.707) (4.731.235) 6.122.764 - 3.340 178.216 856.378

Rezerve din reevaluare - - 470.055 - - - - 470.055
Ajustari aplicare 1AS 29 (23.496.414) - - (16.962.110) 40.458.524 - - - 0
Sold la 31 decembrie 28.557.298 8.862.843 24.794.226 23.471.161 5.555.872 2.721.336 (3.718.330) (823.621)  89.420.785
2017

1AS 1.106(d)(i) Pierdere/Profit net al - - - - 2.721.336 (1.149.121) - - 1.572.215
exercitiului
Repartizarea profitului - - - - (1.827.667) - - (97.155)  (1.924.822)
Transfer in rezerve - - (90.955) 196.620 (832.131) - 66.132 823.621 163.287
Ajustari aplicare 1AS - - - - - - - - -
29
Sold la 30 iunie 2018 28.557.298 8.862.843 24.703.271 23.667.781 2.617.410 1572215 (3.652.198) (97.155)  89.231.465
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Situatii financiare individuale conforme cu IFRS la 30.06.2018

IAS 1.10(d),
113

IAS 7.35
IAS 7.10

IAS 7.31

IAS 7.16(a)

IAS 7.10

IAS 7.17(d)
IAS 7.10

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Pentru exercitiul financiar incheiat

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Profitul perioadei

Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale
Cheltuieli nete/ (venituri nete) cu provizioanele
Castig din vanzarea imobilizarilor corporale
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent

Cheltuieli cu impozitul pe profit amanat

Venituri din impozitul pe profit amanat

Venituri din subventii pentru investitii

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare inainte de
modificarea

capitalului circulant

Modificari ale capitalului circulant:
Modificarea stocurilor

Modificarea creantelor comerciale si altor creante
Modificarea cheltuielilor in avans

Modificarea datoriilor comerciale si altor datorii
Numerar generat din activititi de exploatare

Impozitul pe profit/specific platit
Numerar net din activititi de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Dobanzi incasate

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Alte investitii pe termen scurt

Numerar net utilizat in activititi de investitii

Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare
Dividende platite
Numerar net din (utilizat in) activititi de finantare

Cresterea/Descresterea netd a numerarului si a echivalentelor de

numerar
Numerar si echivalente de la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 30 iunie

30.06.2018  30.06.2017

1.943.099

2.107.747
(548.355)
0
280.747
265.692
(182.391)
(515)

4.962.734

(5.766.943)
(6.411.634)
(186.059)
7.228.779
(173.123)

(372.843)
(545.966)

46.186
(1.359.834)
1.716.643
402.995

(768)
(768)

(143.739)

9.566.768
9.423.029

18

184.804

2.411.265
(442.785)
(414)
71.898
304.519
(248.001)
0

2.281.286

(2.920.302)
(5.535.763)
(116.806)
3.553.245
(2.738.340)

(71.898)
(2.810.238)

186
(2.126.883)

(460.510)
(2.587.207)

(5.397.445)

15.360.927
9.963.482
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Situatii financiare individuale conforme cu IFRS la 30.06.2018

Referinta

IAS 1.10(e)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

1. Entitatea care raporteaza

IAS 1.138 (a),(b), Santierul Naval Orsova S.A. este o societate cu sediul in Romania. Adresa sediului social al

IAS 1.51(a)-(c)

IAS 1.112(a)

IAS 1.16

IAS.10.17

IAS 1.117(a)

IAS1.51(d),(e)

Societatii este: Strada Tufari, nr.4, Municipiul Orsova, judetul Mehedinti.

Situatiile financiare individuale conforme cu IFRS au fost intocmite pentru perioada 01.01.2018

—30.06.2018. Activitatea principald a Societatii este constructia de nave si structuri plutitoare
(cod CAEN: 3011).

2. Bazele intocmirii
a. Declaratie de conformitate

Societatea a intocmit Situatii Financiare Individuale Anuale pentru semestrul | 2018 in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara aga cum sunt ele aprobate de
Uniunea Europeand, aplicabile societdtilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, conform Ordinului ministrului finantelor publice nr.
881/2012 privind aplicarea de catre societatile comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piata reglementatd a Standardelor Internationale de Raportare Financiara si
Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere de catre Consiliul de Administratie la 10
august 2018.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric cu exceptia urmatoarelor elemente
semnificative din situatia pozitiei financiare, pentru care s-a ales modelul reevaluarii (valoarea

justa):

e Investitiile imobiliare;
. Cladiri;
e  Mijloace de transport naval.

a. Moneda functionali si de prezentare
Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei, aceasta fiind si moneda functionald a Societatii.
Toate informatiile financiare sunt prezentate in lei, rotunjite fara zecimale (rotunjirea la leu pentru

fractiunile de peste 50 bani, inclusiv si prin neglijarea fractiunilor de pana la 50 bani). Acolo unde

exprimarea este Tn altd moneda decat leul, se face precizarea in mod corespunzator.
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Referinta

IAS 1.112(a)

IAS 1.122,12
5,129,130

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
2. Bazele intocmirii (continuare)
b. Utilizarea estimairilor si rationamentelor profesionale

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea de catre conducere a
unor rationamente profesionale, estimari si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile si
valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi
de valorile estimate.

Estimarile si ipotezele care stau la baza acestora sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea a fost revizuita si in perioadele viitoare
afectate.

Informatii cu privire la rationamentele profesionale critice aplicarii politicilor contabile care
afecteaza semnificativ valorile recunoscute in situatiile financiare sunt incluse in urmatoarele note:
e Nota 18 — Clasificarea investitiilor imobiliare;

e Nota 24 — Imprumuturi.
c. Noistandarde internationale neaplicate de Societate

Societatea nu aplica unele IFRS sau prevederi noi IFRS emise si neintrate in vigoare la data
situatiilor financiare. Societatea nu poate estima impactul aplicarii acestor prevederi asupra
situatiilor financiare si intentioneaza sa aplice aceste prevederi o data cu intrarea lor in vigoare.
Dintre standardele emise, dar care nu sunt inca in vigoare, societatea nu va fi in situatia de a aplica
prospectiv nici unul dintre acestea.

Acestea sunt:

e [IFRS 14 se aplica la primele situatii financiare anuale IFRS ale unei entitati pentru perioada
care incepe la sau dupa 1 ianuarie 2016, fiind publicat in ianuarie 2014. La nivelul Uniunii
Europene, acest standard nu a fost aprobat si se asteaptd varianta finala a standardului.

e |FRS 16 Contracte de leasing se aplicd la primele situatii financiare anuale IFRS ale unei
entitati pentru perioada care incepe la sau dupa 1 ianuarie 2019, fiind publicat in 13 ianuarie
2016. La nivelul Uniunii Europene, acest standard a fost aprobat si publicat in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene la data de 9 noiembrie 2017.
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Referinta

IAS 1.112(a)

IAS 8.30

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

2. Bazele intocmirii (continuare)

Propuneri de amendamente la IFRS 10 privind vanzarea sau aportul de active dintre un
investitor si asociatii sai sau in asocieri 1n participatiune, aparute in septembrie 2014 cu intrare
in vigoare dupa 1 ianuarie 2016. La nivelul Uniunii Europene, nu a fost stabilit incd un calendar
de aprobare.

Amendamente la IFRS 17 ,,Contracte de asigurari”, aparute in 18 Mai 2017 cu intrare in
vigoare din 1 lanuarie 2021.

IFRIC 22 ,,Tranzactii in moneda strdina si considerente avansate” aparut in decembrie 2016
cu intrare in vigoare dupa 1 ianuarie 2018. La nivelul Uniunii Europene, acesta este in curs de
aprobare.

Amendamente la IFRIC 23 , Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate pentru impozitul
pe profit” aparut in 8 Decembrie 2016 cu intrare 1n vigoare dupa 1 lanuarie 2019.
Amendamente la IAS 40 ,, Transferuri citre investitii imobiliare” aparute in 8 decembrie 2016
cu intrare 1n vigoare dupa 1 ianuarie 2018. La nivelul Uniunii Europene, acestea sunt in curs
de aprobare.

Amendamente la IFRS 9 ,,Caracteristici de plata in avans cu compensare negativa”, aparute in
12 Octombrie 2017 cu intrare in vigoare dupa 1 lanuarie 2019.

Amendamente la IAS 28 ,,Dobanzi pe termen lung 1n asocieri i Joint Ventures” aparute in 12
Octombrie 2017 cu intrare in vigoare dupa 1 lanuarie 2019.

Amendamente la TAS 19 ,Planificarea modificarii, reducerii sau decontarii” aparute in 7
Februarie 2018 cu intrare in vigoare dupa 1 lanuarie 2019.

in conformitate cu prevederile IAS 8 (paragraful 30), Societatea trebuie s evalueze si s prezinte
care este impactul aplicarii IFRS 15 ,Venituri din contracte cu clientii” incepand cu 1 ianuarie
2018. Societatea a analizat cele 5 etape prevazute de IFRS 15 si apreciaza ca se identifica separat
fiecare contract, acesta fiind aferent unei singure livrari, obligatiile prevazute in contracte vizeaza
exclusiv livrarea unei nave, pretul este clar determinat si este, astfel, alocat fiecarei nave, venitul
fiind recunoscut pe masurd ce se realizeazd obligatia asumatd de Societate — de a livra nava
conform protocoalelor de predare catre beneficiari. Societatea apreciaza ca nu vor exita diferente

in recunoasterea veniturilor ca urmare a plicarii IFRS 15 incepand cu 1 ianuarie 2018.
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Referinta

IAS 1.112(a)

IAS 8.28(f)

IAS 1.57

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

2. Bazele intocmirii (continuare)
d. Prezentarea situatiilor financiare

Societatea aplica IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare (2007) revizuit, care a intrat in vigoare
la 1 ianuarie 2009. Ca urmare, Societatea prezinta in Situatia modificarii capitalurilor proprii toate
modificarile aferente actionarilor, in timp ce modificarile capitalurilor proprii ce nu au legatura cu
actionarii sunt prezentate in Situatia rezultatului global.

Informatiile comparative au fost re-prezentate astfel incit acestea si fie in conformitate cu
standardul revizuit. Deoarece impactul modificarii politicii contabile se reflecta numai asupra
aspectelor de prezentare, nu existd un impact asupra rezultatului pe actiune.

IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” reglementeaza baza pentru prezentarea situatiilor
financiare cu scop general, pentru a asigura comparabilitatea atdt cu situatiile financiare ale
entitatii pentru perioadele precedente, cat si cu situatiile financiare ale altor entitati.

Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global,
considerind ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt mai relevante decit alte
metode care ar fi fost permise de IAS 1.

Modul de agregare este optional in functie de maniera in care Managementul Societatii considera

informatiile relevante pentru prezentarea pozitiei financiare, respectiv, performantei financiare.
Situatiile financiare individuale sunt intocmite folosind principiul costului istoric, cu exceptia
cladirilor, mijloacelor de transport naval si investitiilor imobiliare, reclasificate conform IAS 40

care sunt la valoarea justa.

Pentru activele si datoriile care au fost evaluate la valoarea justd societatea a aplicat IFRS 13.

22



S.C. Santierul Naval Orsova S.A.
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Referinta

IAS 1.112(a)

IAS 1

IAS 2

IAS 7

IAS 8

IAS 10

IAS 12

IAS 16

IAS 17

IAS 18

IAS 19

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

2. Bazele intocmirii (continuare)

e. Standardele si Interpretarile valabile in perioada curenta

Urmatoarele standarde emise de catre Comisia Standardelor Internationale de Contabilitate

(IASB) si adoptate de catre UE sunt valabile pentru perioada curenta:

Prezentarea situatiilor financiare

Stocuri

Situatiile fluxurilor de trezorerie
Politici contabile, modificari ale

estimarilor contabile si erori

Evenimente ulterioare datei
bilantului

Impozitul pe profit

Imobilizari corporale

Contracte de leasing

Venituri

Beneficiile angajatilor

Principiile contabile fundamentale, structura si continutul
situatiilor financiare, posturile obligatorii §i notiunea de imagine
fideld, completate cu amendamente aplicabile de la 01 ianuarie
2013.

Definirea prelucrarii contabile aplicabile stocurilor in sistemul
costului istoric: evaluare (primul intrat — primul iesit, costul mediu
ponderat si valoarea netd de realizare) si perimetrul costurilor
admisibile.

Analiza variatiilor de trezorerie, clasificate in trei categorii: fluxuri
de exploatare, fluxuri de investitii, fluxuri de finantare.

Definirea clasificarii, a informatiilor de furnizat si a tratamentului
contabil al anumitor elemente din contul de profit si pierdere.

Dispozitiile relative la luarea in cont a elementelor posterioare
inchiderii: definitii, termene si conditii de aplicare, cazuri
particulare (dividende).

Definirea prelucrarii contabile a impozitelor asupra rezultatului si
dispozitiile detaliate referitoare la impozitele amanate, completate
cu amendamente aplicabile de la 01 ianuarie 2013.

Principiile si data contabilizarii activelor, determinarea valorii lor
contabile si principiile relative la contabilizarea amortizarilor.

Definirea, pentru locatar si locator, a prelucrarilor contabile in
numele contractelor de locatie-finantare si de locatie simpla.

Principiile de contabilizare a veniturilor activitatilor ordinare care
provin din anumite tipuri de tranzactii i evenimente (principiul
valorii juste, principiul conectdrii cheltuielilor la venituri,
procentajul de avansare pentru servicii, schimbul de active etc.).

Principiile de contabilizare si de publicare a avantajelor salariatilor:
avantaje pe termen scurt si lung, beneficii post-angajare, avantaje
privind capitalurile proprii si indemnizatiile referitoare la incetarea
contractului de munca, cu revizuirile efectuate in 2011 aplicabile
de la 01 ianuarie 2013.
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Referinta

IAS 1.112(a)

IAS 20

IAS 21

IAS 23

IAS 24

IAS 26

I1AS 27

IAS 28

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

2. Bazele intocmirii (continuare)

Contabilitatea subventiilor
guvernamentale si prezentarea
informatiilor legate de asistenta
guvernamentala

Efectele variatiei cursurilor de
schimb valutar

Costurile indatorarii

Prezentarea informatiilor
privind partile afiliate

Contabilizarea si raportarea
planurilor de pensii

Situatii financiare consolidate si
individuale

Investitii in entitatile asociate

Principiile de contabilizare si de publicare a ajutoarelor publice
directe sau indirecte (identificare clard, notiunea de valoare justa,
conectarea la imobilizarea subventionata etc.).

Definirea prelucrarii contabile a activitatilor in strainatate,
tranzactiile in monede strédine si conversia situatiilor financiare ale
unei entitati strdine.

Definitia prelucrarii contabile a costurilor indatorarii: notiunea de
activ calificat, modalitatile de incorporare a costurilor indatorrii
in valoarea activelor calificate.

Informatiile detaliate privind relatiile §i tranzactiile cu partile
legate (persoane juridice si fizice), care exercitd un control sau o
influentd notabila asupra uneia dintre societdtile grupului sau
asupra conducerii.

Definirea principiilor de evaluare si de informare referitoare la
regimurile (fondurile) de pensionare, distingdnd regimurile cu
cotizatii definite si cele cu prestatii definite.

Principiile referitoare la prezentarea conturilor consolidate,
definireca obligatiei de consolidare si notiunea de control,
convergenta regulilor contabile in cadrul grupului, alte principii.
Situatiile financiare intocmite de Societate la data de 31 decembrie
2014 sunt situatii financiare individuale nefiind cazul intocmirii de
situatii financiare consolidate. Societatea de Investitii Financiare
Transilvania SA, cu sediul in Brasov, Str. Nicolea lorga, Nr. 2,
detine in prezent 49,9998% 1in capitalul social al SC Santierul
Naval Orsova SA, astfel ca obligatia de consolidare la nivel de grup
ii revine acesteia.

Definirea principiilor de evaluare si de informare referitoare la
investitiile in entitatile asociate, mai putin acelea detinute de:

(a) organizatii cu capital de risc; sau

(b) fonduri mutuale, fonduri inchise de investitii si entitati similare,
inclusiv fonduri de asigurare cu componentd de investitii,care la
recunoasterea initiala sunt considerate ca fiind la valoarea justa
prin profit sau pierdere sau sunt clasificate drept detinute in vederea
tranzactiondrii si contabilizate conform IAS 39 Instrumente
financiare: recunoastere si evaluare. Astfel de investitii trebuie
evaluate la valoarea justa in conformitate cu IAS 39, cu
modificarile valorii juste recunoscute in profit sau pierdere in
perioada modificarilor.
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Referinta

IAS 1.112(a)

IAS 29

IAS 31

IAS 32

IAS 33

IAS 36

1AS 37

IAS 38

2. Bazele intocmirii (continuare)

Raportarea financiara in
economiile hiperinflationiste

Interese in asocierile in
participatie

Instrumente financiare: prezentare

Rezultatul pe actiune

Deprecierea activelor

Provizioane, datorii contingente si
active contingente

Imobilizari necorporale

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

Situatiile financiare ale unei entitati a carei monedd functionald
este moneda unei economii hiperinflationiste ar trebui prezentate
in unitatea de masurd curentd la data intocmirii situatiilor
financiare, adica elementele nemonetare ar trebui retratate folosind
un indice general al preturilor de la data achizitiei sau contributiei.
IAS 29 stipuleaza ca o economie este considerata hiperinflationista
dacé, printre alti factori, indicele cumulat al inflatiei depaseste
100% pe parcursul unei perioade de trei ani.

Scaderea continud a inflatei si a altor factori legati de
caracteristicile mediului economic din Romania, indica faptul ca
economia a carei moneda functionala a fost adoptatd de catre
Societate, a incetat sd mai fie hiperinflationista, cu efect asupra
perioadelor incepand cu 1 ianuarie 2004. Astfel, valorile exprimate
in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca
baza pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare ale
Societatii.

Principii si politici de contabilizare la asociatul in participatie,
operatii realizate sau activele sau participatiile detinute in cadrul
unei asociatii in participatie.

Regulile de prezentare (clasificarea datorii / capitaluri proprii,
cheltuieli sau venituri / capitaluri proprii).

Principiile de determinare si de reprezentare a rezultatului pe
actiune.

Definitii cheie (valoarea recuperabild, valoarea justa diminuata cu
cheltuielile de vanzare, valoarea de utilitate, unitatile generatoare
de trezorerie), momentul efectudrii testului de depreciere,
contabilizarea deprecierii, cazul fondului comercial.

Definirea provizioanelor si modalitatile de estimare, cazuri
particulare analizate (dintre care, problema restructurarilor).

Definitia si prelucrarea contabila a imobilizarilor necorporale,

politici de recunoastere si de evaluare privind prelucrarea
cheltuielilor de cercetare si de dezvoltare etc.
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Referinta

IAS 1.112(a)

IAS 39

IAS 40

IFRS 1

IFRS 5

IFRS 7

IFRS 10

IFRS 11

IFRS 12

IFRS 13

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

2. Bazele intocmirii (continuare)

Instrumente financiare:
recunoagtere si evaluare, cu
exceptia anumitor dispozitii legate
de contabilitatea de acoperire
impotriva riscurilor

Investitii imobiliare

Adoptarea pentru prima datd a
Standardelor Internationale de
Raportare Financiara

Active imobilizate detinute in
vederea vanzarii i activitati
intrerupte

Instrumente financiare: informatii
de furnizat

Situatii financiare consolidate

Acorduri comune

Prezentarea informatiilor privind

interesele in alte entitati

Evaluarea la valoare justa

Principiile de recunoastere si de evaluare referitoare la activele si
datoriile financiare, definirea instrumentelor financiare derivate,
contabilizarea operatiilor de acoperire, problema valorii juste etc.

Alegerea intre doud metode de evaluare: valoarea justa sau costul
amortizat, transferurile intre diferite categorii de active etc.

Procedurile de urmat pentru publicarea situatiilor financiare,
conform standardelor IAS/IFRS, exceptii facultative si exceptii
obligatorii de la aplicarea retroactivd a standardelor IAS/IFRS,
completate cu amendamente aplicabile de la 01 ianuarie 2013.

Definirea unui activ destinat tranzactionarii si a abandonului de
activitate, evaluarea acestor elemente.

Informarea financiara legata de instrumentele financiare se referd, in
principal, la: (i) informarea despre semnificatia instrumentelor
financiare; si (ii) informarea despre natura §i masura riscurilor
generate de instrumentele financiare, completate cu amendamente
aplicabile de la 01 ianuarie 2013.

Stabilirea principiilor de prezentare si Intocmire a situatiilor
financiare consolidate atunci cand o entitate controleaza una sau mai
multe alte entitati.

Stabilirea principiilor de raportare financiara pentru entitatile care
detin interese 1n angajamente care sunt controlate in comun.

Impune unei entititi sd prezinte informatii care vor permite
utilizatorilor situatiilor sale financiare si evalueze: natura si riscurile
asociate intereselor detinute in alte entitati; si efectele acelor interese
asupra pozitiei financiare, a performantei financiare si a fluxurilor
de trezorerie ale acesteia.

Definirea valorii juste, stabilirea intr-un singur IFRS a unui cadru

pentru masurarea valorii juste, impunerea prezentarii de informatii
privind valoarea justa.
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Referinta

IAS 1.112(a)
117(a)

IAS 1.41

IAS 16.73 (a)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

3.  Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste situatii financiare individuale de catre Societate, cu exceptia aspectelor
prezentate 1n nota 2(e) care prezintd modificarile in politicile contabile.

Anumite valori comparative au fost reclasificate pentru a fi in conformitate cu prezentarea anului
curent.

a. Moneda striaina
(i) Tranzactii in moneda straina

Tranzactiile Societatii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de
Banca Nationald a Romaniei (,,BNR”) pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda strdinad sunt
convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si
pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdind si din conversia activelor si
datoriilor monetare exprimate In moneda straind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in
cadrul rezultatului financiar.

b. Instrumente financiare
(if) Capital social

Capitalul social poate fi marit sau redus pe baza hotararii adundrii generale extraordinare a
actionarilor, in conditiile si cu respectarea Legii nr. 31/1990, legea societatilor comerciale,
republicatd. Inaintea efectudrii oricarei majorari de capital social prin subscriptie de noi aporturi,
Societatea va proceda la actualizarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale detinute.

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii.

c. Imobilizari corporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie, (cele procurate cu titlul oneros)
sau la valoarea de aport in situatia celor primite ca aport in naturd la constituirea/majorarea
capitalului social.

Pentru recunoasterea ulterioara a cladirilor, mijloacelor de transport naval si investitii imobiliare

societatea a optat pentru modelul reevaludrii (valoarea justa).
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Referinta

IAS 1.112(a)
117(a)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
3. Politici contabile semnificative (continuare)

O parte din imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza unor hotérari de guvern (,,HG”) nr.
945/1990, nr. 26/1992, nr. 500/1994, nr. 983/1998, nr. 403/200 si nr. 1553/2003 prin indexarea
costului istoric cu indici prescrisi in hotararile de guvern respective. Cresterile valorilor contabile
ale imobilizarilor corporale rezultate din aceste reevaludri au fost creditate initial in rezerve din
reevaluare, iar ulterior, cu exceptia reevaluarii efectuate in baza HG nr. 1553/2003, in capitalul
social, in conformitate cu prevederile respectivelor hotarari de guvern. HG 1553/2003 prevedea
necesitatea ajustarii valorii indexate prin comparatie cu valoarea de utilizare si valoarea de piata.
La 31 decembrie 2006, Societatea a procedat la revizuirea valorii cladirilor si constructiilor

speciale prin utilizarea opiniei unor specialisti, angajati in cadrul Societatii.

La 31 decembrie 2007, Societatea nu a procedat la revizuirea valorii activelor imobilizate la sediul
de la Orsova, in schimb Sucursala Agigea a efectuat o reevaluare pentru mijloacele fixe din grupa
Constructii si nave maritime, Inainte de realizarea fuziunii, pe vechea societate: SC Servicii
Constructii Maritime SA Agigea. In cursul exercitiilor 2007, 2008 si 2009 au fost inregistrate
intrari la categoria de echipamente tehnologice si la categoria altor imobilizari ceea ce duce la o
prezentare, in situatiile financiare, a imobilizarilor din grupele respective atat la cost istoric
indexat in conformitate cu hotararile guvernamentale (,,HG”), ce s-au aplicat pana la acea data,

cat si la cost istoric.

La 31 decembrie 2009, Societatea a reevaluat imobilizarile corporale de natura cladirilor si

constructiilor speciale utilizind opinia unui evaluator extern independent.

La 31 decembrie 2010, respectiv, 31 decembrie 2011 Societatea nu a procedat la reevaluarea
imobilizarilor corporale detinute.

La 31 decembrie 2012, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
cladirilor si mijloacelor de transport naval, atat la sediul principal din localitatea Orsova, cat si la

sucursala Agigea utilizand opinia unui evaluator extern independent.
La 31 decembrie 2013, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
mijloacelor de transport naval, atat la sediul principal din localitatea Orsova, cat si la sucursala

Agigea utilizdnd opinia unui evaluator extern independent.

La 31 decembrie 2014, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura

mijloacelor de transport naval, utilizind opinia unui evaluator extern independent.
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Referinta

IAS 1.112(a)
117(a)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
3. Politici contabile semnificative (continuare)

La 31 decembrie 2015, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
cladirilor si mijloacelor de transport naval, atat la sediul principal din localitatea Orsova, cat si la
sucursala Agigea utilizand opinia unui evaluator extern independent.

La 31 decembrie 2016, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizérilor corporale de natura
mijloacelor de transport naval aflate la sucursala Agigea utilizand opinia unui evaluator extern
independent.

La 31 decembrie 2017, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
mijloacelor de transport naval aflate la sucursala Agigea utilizand opinia unui evaluator extern
independent.

In ceea ce priveste tratamentul contabil al diferentelor din reevaluare, acesta a fost conform 1AS
16, astfel:

Daca valoarea contabild a unui activ este majoratd ca rezultat al reevaludrii, atunci cresterea
trebuie recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global si cumulata in capitalurile proprii, cu
titlul de surplus din reevaluare. Cu toate acestea, majorarea trebuie recunoscutd in profit sau
pierdere in masura in care aceasta compenseazd o reducere din reevaluarea aceluiasi activ,
recunoscutd anterior in profit sau pierdere.

Daca valoarea contabila a unui activ este diminuatd ca urmare a unei reevaludri, aceasta diminuare
trebuie recunoscuta in profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscuta in alte
elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din reevaluare prezinta un sold creditor
pentru acel activ. Reducerea recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global micsoreaza suma

cumulata n capitalurile proprii cu titlul de surplus din reevaluare.

Metoda de reflectare a reevaluarii in contabilitatea Societatii a fost cea a elimindrii amortizarii din
valoarea contabila a activelor. Cu valoarea surplusului din reevaluare a fost creditat soldul
rezervelor din reevaluare pentru acele obiective a céaror valoare justa a fost superioara valorii
contabile nete, iar pentru celelalte obiective in cazul carora valoarea justa a fost mai micéd decat
valoarea contabila neta s-a reflectat diminuarea surplusului din reevaluare existent anterior,
respectiv afectarea cheltuielilor de exploatare in cazul obiectivelor pentru care anterior nu fusese
recunoscutd o rezerva din reevaluare sau rezerva recunoscuta era insuficientd pentru acoperirea

descresterii.

Intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar
imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viata
a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de

catre acestea sunt capitalizate.
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Referinta

IAS 1.112(a)
117(a)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
3. Politici contabile semnificative (continuare)

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele si sculele, sunt trecute pe
cheltuieli in momentul achizitionarii si nu sunt incluse in valoarea contabila a imobilizarilor
corporale.

(i) Reclasificarea in investitii imobiliare

Transferul in si din categoria propritatilor imobiliare in categoria investitiilor imobiliare trebuie

facutd daca, si numai daca, existd o modificare a utilizarii.
(iii) Amortizarea imobilizarilor corporale

Amortizarea este echivalentul valoric al deprecierii ireversibile a unei imobilizari, ca urmare a
utilizarii, a actiunii factorilor naturali, a progresului tehnic sau a altor cauze. Amortizarea aferenta
imobilizarilor corporale se inregistreaza in contabilitate ca o cheltuiald (sunt recunoscute in
profitul sau pierderea perioadei).

Societatea utilizeaza regimul de amortizare liniara pentru toate imobilizarile corporale detinute,
care consta in repartizarea egald a valorii actualizate, de-a lungul duratei sale de viata. Metoda de
amortizare se aplica de o maniera consecventd pentru toate activele de aceeasi naturad si avand
conditii de utilizare identice. In cazul in care imobilizarile corporale sunt trecute in conservare,
societatea nu inregistreaza in contabilitate cheltuiala cu amortizarea, in schimb - la sfargitul anului
- va inregistra o cheltuiala corespunzitoare ajustarii pentru deprecierea constatatd. Constatarea
gradului de depreciere va fi efectuata, pe cat posibil de evaluatori autorizati.

O modificare semnificativa a conditiilor de utilizare sau invechirea unei imobiliziri corporale
poate justifica revizuirea duratei de amortizare. De asemenea, in cazul in care imobilizarile
corporale sunt trecute in conservare, folosirea lor fiind intrerupta pe o perioada indelungata, poate
fi justificatd revizuirea duratei de amortizare.

Valoarea reziduala si durata de viata trebuie revizuite cel putin la sfarsitul fiecarui exercitiu
financiar.

Amortizarea se calculeaza la valoarea evaluata, folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei

utile de viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 5-45
Instalatii tehnice si masini 3-20
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera ca au o durata de viatd indefinita.
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Referinta

IAS 1.112(a)
117(a)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
3. Politici contabile semnificative (continuare)

Conducerea Societatii evalueaza in mod continuu planul de dezvoltare. Efectul revizuirii duratelor
de viatd, in baza HG nr. 2139/2004, s-a reflectat in cheltuiala cu amortizarea din anul 2005 si
respectiv in perioadele viitoare In marimea cheltuielilor cu amortizarea, fard a aparea diferente
temporare.

(iv) Derecunoasterea

Valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale trebuie derecunoscuta:

- la cedare, sau

- cand nu se mai asteapta nici un beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.
Cagtigul sau pierderea care rezultd din derecunoasterea unui element de imobilizari corporale
trebuie inclus/ inclusd in profit sau pierdere cand elementul este derecunoscut. Castigurile nu
trebuie clasificate drept venituri.

d. Imobiliziri necorporale

(1) Cost

0) Programe informatice

Costurile pentru dezvoltarea sau intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca si o
cheltuiald. iTn momentul in care sunt efectuate. Costurile care sunt asociate direct unui produs unic
si identificabil care este controlat de Societate si este probabil ca va genera beneficii economice
depasind costul pe o perioadd mai mare de un an sunt recunoscute ca imobilizari necorporale.
Costurile directe includ cheltuielile cu personalul echipei de dezvoltare si o proportie adecvata din
cheltuielile de regie.

Cheltuielile care determind prelungirea duratei de viatd si marirea beneficiilor programelor
informatice peste specificatiile initiale sunt adaugate la costul original al acestora. Aceste
cheltuieli sunt capitalizate ca imobilizari necorporale daca nu sunt parte integranta a imobilizarilor
corporale.

(i) Alte imobilizari necorporale

Toate celelalte imobilizéri necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie.

Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate.

31



S.C. Santierul Naval Orsova S.A.
Situatii financiare individuale conforme cu IFRS la 30.06.2018

Referinta

IAS 1.112(a)
117(a)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(2) Amortizare

() Programe informatice

Cheltuielile de dezvoltare a programelor informatice capitalizate sunt amortizate folosind metoda
liniara pe o perioada intre 3 si 5 ani.

(i) Alte imobilizari necorporale

Brevetele, marcile si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata
de viata utila a acestora. Licentele aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt
amortizate pe o perioada de 3 ani.

e. Investitii imobiliare

O investitie imobiliard este o proprietate imobiliard (un teren sau o cladire — sau 0 parte a unei
cladiri — sau ambele) detinutd de proprietar mai degraba pentru a obtine venituri din chirii sau
pentru cresterea valorii capitalului, sau ambele, decat pentru:

(a) a fi utilizata pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri
administrative; sau

(b) a fi vanduta pe parcursul desfagurarii normale a activitatii.
Pentru evaluarea dupa recunoastere societatea a optat pentru modelul bazat pe valoarea justa,
aceasta politica fiind aplicata tuturor investitiilor imobiliare.
Un castig sau o pierdere generat(d) de o modificare a valorii juste a investitiei imobiliare trebuie
recunoscut(d) in profitul sau in pierderea perioadei in care apare.
Pentru determinarea valorii juste a investitiilor imobiliare societatea se foloseste de serviciile unor
experti evaluatori autorizati.

f. Stocuri

Stocurile reprezinta active:

- care sunt detinute pentru a fi vandute pe parcursul desfagurarii normale a activitatii;

- in curs de productie in vederea unei vanzari pe parcursul desfasurarii normale a activitatii;

- sub forma de materii prime, materiale si alte consumabile ce urmeaza a fi folosite n procesul
de productie sau prestarea de servicii.
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NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Evaluarea stocurilor

Stocurile trebuie evaluate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta.
Activele de natura stocurilor nu trebuie reflectate in bilang la o valoare mai mare decat valoarea
care se poate obtine prin utilizarea sau vanzarea lor. In acest scop, valoarea stocurilor se

diminueaza pana la valoarea realizabila netd, prin reflectarea unei ajustari pentru depreciere.

Costul stocurilor

Baza principala pentru contabilizarea stocurilor este costul.

Costul stocurilor trebuie sa cuprinda toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte
costuri suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc in prezent.
Diferentele de pret fata de costul de achizitie sau de productie trebuie evidentiate distinct in
contabilitate, fiind recunoscute in costul activului.

In ceea ce priveste metoda utilizatd pentru evaluarea stocurilor la iegirea din gestiune, pana la
31.12.2010 societatea a utilizat metoda costului mediu ponderat (CMP), iar incepind cu 1 ianuarie
2011 a trecut la utilizarea metodei primul intrat — primul iesit (FIFO). Schimbarea metodei de
evaluare, conform celor de mai sus, a fost impusa de alinierea politicilor contabile ale societatii la
cele ale actionarului principal SIF Transilvania, care este actionarul principal (detine 49,9998% din
capitalul social, asa cum aratat), si care intocmeste situatii financiare consolidate, iar societatea

noastra intrd in perimetrul de consolidare.

Costul produselor finite si in curs de executie include materialele, forta de munca si cheltuielile
de productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se fac ajustari pentru stocuri cu miscare
lentd, uzate fizic sau moral. Valoarea realizabild neta este estimatd pe baza pretului de vanzare

diminuat cu costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.
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NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

3. Politici contabile semnificative (continuare)

g. Depreciere

(i) Active financiare (inclusiv creante)

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai daca exista indicii
obiective cu privire la deprecierea aparutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au
avut loc dupa recunoasterea initiald a activului, iar aceste evenimente au impact asupra fluxurilor
de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat
in mod credibil. La data fiecarui exercitiu financiar, societatea analizeaza daca exista indicii
obiective potrivit carora un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat.
Pierderea este datid de diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea actualizata a
fluxurilor viitoare de numerar utilizdnd rata dobanzii efective a activului financiar la momentul
initial.

Daca intr-o perioada ulterioard un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determind reducerea pierderii din depreciere, se va proceda la ajustarea deprecierii in

mod corespunzator.
h. Beneficiile angajatilor

Societatea face plati catre fondurile de pensii, sandtate, somaj, indemnizatii si concedii pentru
intreg personalul salariat. Aceste cheltuieli sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al
perioadei la care se referd. Cu ocazia iesirii la pensie societatea acordad sub forma de stimulent 2
salarii de incadrare pentru fiecare persoana ce isi inceteaza raporturile contractuale cu societatea.
Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are

nici un alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.

angajatii pot beneficia de premii, ajutoare banesti pentru decese in familie, boli grave si incurabile,
etc.

i. Provizioane
Provizioanele se recunosc in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau implicita
rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse

care Incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facutd o estimare credibild in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.
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NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(1) Provizioane pentru concediile anuale si alte drepturi asimilate salariilor

Datoria Societatii privind concediile anuale ale angajatilor se recunoaste proportional cu durata
concediilor neefectuate pana la sfarsitul anului curent. La data bilantului este creat un provizion
pentru obligatia estimata pentru concediile aferente anului, neefectuate la aceasta data, provizion
care cuprinde atat valoarea efectiva a concediilor neefectuate, cat si contributiile sociale aferente;
de asemenea pentru iesirea la pensie a salariatilor care indeplinesc conditiile de pensionare
societatea 1si constituie un provizion functie de oprevederile contractului colectiv de munca si
perioada pe care acesta este valabil.

(2) Provizioane pentru litigii

Pentru acele procese aflate pe rol, in care socictatea are calitatea de parat si pentru care instantele
nu au pronuntat o hotdrare ramasa definitiva si executorie, Societatea constituie provizioane la
nivelul sumelor in discutie. In acelasi mod sunt tratate si sumele plitite de societate clientilor,
pentru eventualele pagube produse navelor pe timpul transportului si pentru care nu s-a reusit
recuperarea acestora pe cale amiabila de la societatea de asigurari care a emis polita de asigurare

si pentru care existd un proces pe rol.
(3) Provizioane pentru garantii

Pentru navele fluviale realizate de Societate este stipulat in contractele de export ca vanzatorul are
obligatia garantarii bunei executii, pe o perioadd de 6-9 luni de la data vanzarii (transferarii
dreptului de proprietate), functie de complexitatea navelor.

Provizioanele constituite cu aceasta destinatie au ca baza de calcul ponderea mediei daunelor in

totalul livrarilor achitate clientilor in perioada trecutd (anul precedent).
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IFRS 7.20,24

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

3. Politici contabile semnificative (continuare)

j. Venituri

Veniturile se refera la bunurile vandute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vanzari cuprind véanzarile de nave si prestarile de servicii (inchirieri si reparatii

nave) realizate pe parcursul desfasurarii normale a activitatii (exclusiv taxa pe valoare adaugata).

Veniturile sunt recunoscute in momentul predarii bunurilor catre cumparator sau transportator, a
livrarii pe baza de facturd, iar in cazul produselor de export, dupa ce au fost facturate si efectuate
formalitatile vamale, sau predate la locul stabilit prin contract (portul de destinatie), odata cu

transferul riscurilor asupra cumparatorului.

Veniturile trebuie evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute utilizind metoda dobanzii efective proportional cu
perioada de timp relevantd, pe baza principalului si a ratei efective pe perioada pana la scadenta
sau pe perioade mai scurte daca de aceasta perioada se leaga costurile tranzactiei, cand se stabileste
ca societatea va obtine astfel de venituri.

k. Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe madasura generdrii venitului respectiv, pe baza
contabilitdtii de angajamente, utilizand metoda dobanzii efective proportional cu perioada de timp
relevantd, pe baza principalului si a ratei efective pe perioada pana la scadenta sau pe perioade
mai scurte daca de aceastd perioada se leaga costurile tranzactiei, cand se stabileste ca societatea
va obtine astfel de venituri.

Veniturile din imoblizari financiare, respectiv dividende de primit de la entitati la care societatea
este actionara, sunt recunoscute in situatiile financiare ale societatii in exercitiul financiar din anul

in care sunt aprobate de Adunarea Generald a fiecarei entitati.

. Impozit pe profit

Societatea Inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile
fiscale, determinat conform legislatiei romanesti relevante.

Obligatia cu impozitul pe profit aferent perioadei de raportare si aferent perioadelor anterioare este
recunoscut in mésura in care nu este platit.
Daca sumele platite aferente perioadei curente si perioadelor anterioare depdsesc sumele datorate

aferente acestor perioade, surplusul este recunoscut ca si suma de recuperat .
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NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Recunoasterea activelor si datoriilor referitoare la impozitul amdnat
Impozitul pe profit amanat este, folosind metoda bilantului, bazat pe diferentele temporare aparute

intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valoarea lor, din situatiile financiare.

Activele cu impozitul améanat sunt recunoscute in masura in care exista posibilitatea realizarii in
viitor a unui profit taxabil din care s poata sa fie recuperati diferenta temporara.

4. Determinarea valorii juste

Anumite politici contabile ale Societdtii si cerinte de prezentare a informatiilor necesita
determinarea valorii juste atat pentru activele si datoriile financiare cat si pentru cele nefinanciare.
Valorile juste au fost determinate in scopul evaludrii si/sau prezentarii informatiilor in baza
metodelor descrise mai jos. Atunci cand este cazul, informatii suplimentare cu privire la ipotezele
utilizate in determinarea valorii juste sunt prezentate in notele specifice activului sau datoriei
respective.

Atat in evaluarea imobilizarilor corporale, cat si a celor necorporale, evaluarea la valoarea justa
este o optiune. Evaluarea la valoarea justa se face pe categorii de active si este tratatd ca o
reevaluare. Plusurile din reevaluare afecteaza direct capitalurile proprii, cu exceptia cazului in care
anterior s-a recunoscut o pierdere din reevaluare in rezultatul exercitiului. Pierderile din reevaluare
afecteaza rezultatul exercitiului, cu exceptia cazului in care exisd un plus de valoare contabilizat
anterior direct in capitalurile proprii. Exista insd diferente intre cele doud structuri de active in
ceea ce priveste modul de determinare a valorii juste.

IAS 16 ,,Imobilizari corporale” arata ca: ,,Dupd recunoasterea ca activ, un element de imobilizari
corporale a carui valoare justa poate fi evaluata in mod fiabil trebuie contabilizat la o valoare
reevaluatd, aceasta fiind valoarea sa justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulata
ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere. Reevaludrile trebuie sa se faca cu suficientd
regularitate pentru a se asigura cd valoarea contabild nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-

ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data bilantului.” [9]

IAS 38 ,Imobiliziri necorporale” precizeazi: “In scopul reevaludrilor efectuate in conformitate

cu prezentul standard, valoarea justd trebuie determinatd in raport cu o piata activa”.[10]
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4. Determinarea valorii juste (continuare)

Astfel, dacd IAS 16 ,,Imobilizari corporale” permite determinarea valorii juste si prin alte metode
in cazul In care nu exista o piata activa, IAS 38 ,,Imobilizéri necorporale” restrange activele care

pot fi reevaluate, aratand ca se reevalueaza doar cele pentru care existd o piatd activa.

O structura speciald de active necurente o reprezintd investitiile imobiliare. IAS 40 , Investitii
imobiliare” oferd doud optiuni referitoare la evaluarea acestora: modelul costului sau modelul
valorii juste. Spre deosebire de IAS 16“Imobilizari corporale”, unde, daca se aplicd modelul
costului, entitatile sunt doar incurajate si prezinte in note valoarea justd, IAS 40 , Investitii
imobiliare” obliga la estimarea valorii juste, fie pentru evaluare (modelul valorii juste), fie pentru

prezentarea in note (modelul costului).

Pentru activele utilizate, poate fi dificil uneori sd se estimeze valoarea justd minus costurile
asociate cedarii. In absenta unei baze pentru estimarea credibila a sumei care s-ar putea obtine din
vanzarea activului in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective Intre parti interesate si
aflate in cunostintd de cauza, IAS 36 ,,Deprecierea activelor”. arata ca entitatea poate considera
valoarea de utilizare a activului ca fiind valoarea sa recuperabild (valoarea justa esteegald cu
valoarea de utilizare).

Incepand cu data de 1 ianuarie 2013 sunt aplicabile cerintele de evaluare a activelor si datoriilor
la valoarea justa conform IFRS 13 , Evaluarea la valoarea justd”. IFRS 13 este aplicabil activelor
si datoriilor detinute de o entitate pentru care, in conformitate cu alte standarde, este ceruta sau
permisa evaluarea la valoare justa sau este necesara prezentarea de informatii cu privire la valoarea

justa.

IFRS 13 defineste valoarea justa ca pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau
pretul care ar fi platit pentru a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la
piata la data evaluarii, i.e. un pret de iesire. Pretul utilizat pentru a evalua la valoare justa activul
sau datoria nu este ajustat cu valoarea costurilor de tranzactionare deoarece acestea nu reprezinta

o caracteristica a activului sau datoriei, ci o caracteristica a tranzactiei.

Evaluarea la valoare justa a unui activ sau a unei datorii ia in considerare caracteristicile activului
sau ale datoriei pe care participantii la piatd le-ar lua in considerare In determinarea pretului

activului sau datoriei, la data evaluarii.

Evaluarea la valoare justa este efectuata in baza ipotezei ca activul sau datoria sunt tranzactionate
intre participantii la piatd conform conditiilor normale de vanzare a unui activ sau de transferare
a unei datorii care caracterizeaza piata la data evaluarii. O tranzactie normala presupune accesul
la piata pentru o perioada anterioard evaluarii care sa permitd activitafi de marketing tipice si

obisgnuite pentru tranzactionarea activelor sau datoriilor respective.
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IAS 18.35(b) (i)
IAS 18.35(b) (ii)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

5. Venituri
30.06.2018 30.06.2017
Vanzari de bunuri 20.601.448 20.972.879
Prestari de servicii 1.412.229 794.115
Total 22,013,677 21,766,994

Veniturile pe semestrul | 2018 reprezinta 98,27% din cele ale perioadei corespunzitoare a anului
trecut. Veniturile au fost realizate in principal pe seama productiei de nave de la Orsova. In
aceasta perioada au fost livrate la extern un numar de 3 corpuri nave fluviale in valoare de

4.429.648 Euro, construite la sediul principal.
In perioada corespunzatoare din anul trecut au fost livrate 4 nave in valoare de 4.628.075 Euro.

6. Alte venituri

30.06.2018 30.06.2017

Venituri din chirii (altele decat cele cu inchirierea 2.569.912 3.889.037
investitiilor imobiliare)
Venituri din despagubiri si penalitati

Alte venituri operationale 126.066 22.032
Total 2.695.978 3.911.069

Sumele inscrise la pozitia de venituri din chirii se refera in special la chiriile provenite din
exploatarea navelor (salande hidroclap) in regim de inchiriere, existente in evidenta la sucursala
Agigea.

In primul semestru din acest an se inregistreaza o scadere la aceste venituri comparativ cu anul
trecut, cele 5 salande din evidenta sucursalei fiind inchiriate doar partial (in anumite luni), unele
dintre ele fiind in faza de reparare/modernizare pe parcursul semestrului | 2018.
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IAS 1.104

NOTE LA SITUATIHI FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

7.  Cheltuieli cu stocurile

Cheltuieli cu materiile prime

Cheltuieli cu materiale consumabile, din care:

Cheltuieli cu materiale auxiliare

Cheltuieli privind combustibilul

Cheltuieli privind piesele de schimb
Cheltuieli privind alte materiale consumabile

Cheltuieli privind materiale de natura
obiectelor de inventar
Cheltuieli privind materiale nestocate

Cheltuieli privind marfurile

Reduceri comerciale primite

Total

8.  Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu energia
Cheltuieli cu apa

Total

9.  Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli cu contributiile la
asigurarile sociale obligatorii
Total

Numar mediu de salariati

30.06.2018  30.06.2017
5.076.547 5.126.707
2.929.437 4.042.549
2.513.338 3.504.722
173.737 230.502
161.988 171.074
80.374 136.251
127.783 127.855
61.049 100.545
2.807 4391
(818) (756)
8.196.805 9.401.291

30.06.2018  30.06.2017

458.336 520.576

9.052 17.042

467.388 537.618
30.06.2018  30.06.2017
7.839.611  6.854.181
568.388  1.670.904
8.407.999  8.525.085
352 332
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IAS 1.97

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

10. Ajustarea valorii activelor curente

30.06.2018 30.06.2017
Pierderi din crente si debitori diversi (95.122) 1.198
Total (95.122) 1.198
11. Alte cheltuieli
30.06.2018  30.06.2017
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 59.351 69.908
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 446.526 392.224
Cheltuieli cu primele de asigurare 43.931 64.714
Cheltuieli cu comisioanele si onorariile 8.988 41.538
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 12.878 14.353
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 904.556 1.188.568
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 139.413 448.720
Cheltuieli postale si taxe de telecomunictii 19.548 23.081
Cheltuieli cu serviciile bancare 40.996 54.559
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 2.501.757 2.791.561
Cheltuieli cu alte impozite si taxe 217.550 184.612
Cheltuieli cu protectia mediului 7.176 4.019
Alte cheltuieli operationale 45.443 21.188
Total cheltuieli 4.448.113 5.299.045

In continuare, ne vom referi la unele din cheltuielile de mai sus cu pondere in pozitia de Alte

cheltuieli.

Cheltuielile cu transportul de bunuri si persoane , acestea se referd la transportul navelor fluviale
construite la sediul principal, de la Orgova la punctul de predare indicat in contractele

comerciale, respectiv Regensburg sau Rotterdam. Aceste cheltuieli inregistraeza o scadere cu
24% fata de perioada corespunzatoare din anul trecut in special datorita livrarii unui numar mai

mic de nave in Sem.l 2018 (3 nave) fata de Sem. | 2017 (4 nave).

Cheltuielile cu deplasarile si detasarile se refera in principal la indemnizatiile in valutad cuvenite
echipajelor de pe navele inchiriate , pe perioada cat acestea au fost inchiriate la extern si, asa
cum se observa din situatia comparativa de mai sus, inregistreaza o scadere importanta (cu
69%) deoarece si veniturile din inchirieri nave au scazut, pe de o parte, iar pe de alta parte
echipajele pentru exploatarea navelor inchiriate a fost asigurat in cea mai mare parte de clientii

externi.

Suma cheltuielilor reprezentand lucrari executate de terti (subcontractori) se refera la activitati
de constructie nave si vopsitorie realizate cu subcontractori; si aceste cheltuieli inregistreaza o
scadere (10,4%) motivat de faptul ca in prima parte a acestui an, societatea a apelat in mai mica

masura la subcontractori, in special partea de constructii metalice

41



S.C. Santierul Naval Orsova S.A.
Situatii financiare individuale conforme cu IFRS la 30.06.2018

Referinta NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
IAS 1.86 12. Venituri si cheltuieli financiare
Recunoscute in contul de profit sau pierdere

30.06.2018 30.06.2017

IFRS7.20 (b)  Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare 47.105 1.547
IAS 21.52 (a)  Venituri din diferente de curs 220.289 628.367
Total venituri financiare 267.394 629.914
IAS 7.20 (b) Cheltuieli cu dobanzile -
IAS21.52 (a)  Cheltuieli din diferente de curs 263.426 390.870
Total cheltuieli financiare 263.426 390.870
Rezultat financiar net 3.968 239.044

In legitura cu sumele de mai sus se fac urmitoarele precizari:

e  veniturile din dobanzi sunt aferente depozitelor bancare si disponibilitatilor din contul
curent;

e in primul semestru din anul 2017 societatea nu a avut contractate credite bancare, astfel
incat nu a inregistrat dobanzi cu acest titlu, spre deosebire de semestrul 1 2016 cand
cheltuielile cu dobinzile aferente creditelor bancare contractate erau de 36.172 lei.
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IAS 12.80 (a)
IAS 12.80 (b)

IAS 12.80 (c)
IAS 12.80 (g)
IAS 12.80 ()

IAS 12.81 (C)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
13a. Cheltuiala cu impozitul pe profit

30.06.2018 30.06.2017

a) Cheltuiala cu impozitul pe profit curent

Perioada curenta 280.747 71.898
Ajustari ale perioadelor precedente

b) Cheltuiala cu impozitul pe profit amanat

Inregistrarea initiala si reluarea diferentelor temporare 265.692 304.519
Modificarea diferentelor temporare nerecunoscute anterior

Recunoasterea pierderilor fiscale nerecunoscute anterior

Cheltuiala totala cu impozitul pe profit ( a+b) 546.439 376.417
Reconcilierea cotei de impozitare efective

Profitul perioadei 1.989.674 184.804
Cheltuieli nedeductibile 13.537 87.270
Venituri neimpozabile 651.712 524.702
Elemente similare veniturilor ( amortiz.reeval.dupa 2004) 509.702 711.228
Deducere rezerva legala 97.155 9.240
Profit impozabil 1.764.046 449.360
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 282.247 71.898
Sume reprezentand sponsorizare/mecenat 1.500 -
Profitul dupa impozitare 280.747 112.906

13b. Cheltuiala cu impozitul specific.

Incepand cu anul 2017, odati cu intrarea in vigoare a Legii nr.170/2016 privind impozitul specific
unor activitati, societatea datoreaza acest tip de impozit pentru activitatea cantinei ce functioneaza
in subordinea acesteia. Precizam faptul ca in incinta Societatii isi desfasoara activitatea o cantind
muncitoreasca, activitatea acesteia fiind codificati CAEN 5629 “Alte servicii de alimentatie

n.c.a.” si inscrisd 1n actul constitutiv al societdtii ca activitate secundara.

Pentru anul 2018, cheltuiala cu impozitul specific datorat pentru aceasta activitate este In suma de
13.671 lei, din care aferenta semestrului | 2018: 6.836 lei

43



S.C. Santierul Naval Orsova S.A.
Situatii financiare individuale conforme cu IFRS la 30.06.2018

Referinga

IAS 16

IAS
16.73 (d)
IAS
16.73
(e)()

IAS
16.73
(e)(ii)
IAS
16.73 (d)

IAS
16.73 (d)
IAS
16.73
(d)(vii)
IAS
16.73
(d)(ii)
IAS
16.73 (d)

IAS 1.78
(@)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

14. Imobiliziri corporale

Cost sau cost
presupus

Sold la 1 ianuarie
2018

Achizitii

Iesiri de mijloace fixe

Sold la 30 iunie 2018

Amortizare si
pierderi din
depreciere

Sold la 1 ianuarie
2018

Amortizarea in cursul
anului

Iesiri de imobilizari
corporale

Sold la 30 iunie 2018

Valori contabile

Sold la 1 ianuarie
2018
Sold la 30 iunie 2018

Terenuri si Masinisi Mobilier si  In curs de Total
cladiri  echipamente accesorii executie
22.513.107 53.279.616 560.822 161.845 76.515.390
- 1.384.790 - 230.632 1.615.422
- 362.882 80.303 61.276 504.461
22.513.107 54.301.524 480.519 331.201 77.626.351
3.956.832 36.801.871 472.843 - 41.231.546
879.173 1.200.200 12.491 - 2.091.864
- 358.615 80.303 - 438.918
4.836.005 37.643.456 405.031 - 42.884.492
18.556.275 16.477.745 87.979 161.845 35.283.844
17.677.102 16.658.068 75.488 331.201 34.741.859
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IAS 16

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
14. TImobiliziri corporale (continuare)

Terenurile, la 30 iunie 2018, au o valoare contabila de 1.201.941 lei, fiind neschimbata fata de
30.06.2017 si reprezinta o suprafatd de 86.000 mp, din care:

e  85.790 mp la sediul din Orsova si

. 210 mp la sediul Sucursalei Agigea, judetul Constanta.

Precizdm ca 1n semestrul I 2017 a fost trecuta suprafata de 4.925 mp, aferenta unor terenuri situate
in zona de sud a orasului Orsova (zona Gratca), in valoare de 18.637 lei, de la imobilizari
corporale (cont 2111) la active imobilizate detinute in vederea vanzarii (ct.311). pana in momentul
de fata societatea nu a reusit instrainarea acestor terenuri.

Societatea are definitivata situatia cadastrald pentru intreaga suprafata detinutd in proprietate, la
sediul principal din Orsova si este 1n curs de finalizare situatia cadastrala de la Sucursala Agigea
pentru cei 210 mp.

Reevaluarea imobilizarilor corporale

La 30 decembrie 2004, valoarea imobilizarilor corporale a fost prezentata fie la cost istoric
indexat in conformitate cu hotararile guvernamentale (,,HG”), ce s-au aplicat pana la acea data, fie
la cost istoric.

La 31 decembrie 2005, Societatea a procedat la revizuirea valorii imobilizarilor corporale prin
utilizarea opiniei unor specialisti, angajati in cadrul Societatii. La 31 decembrie 2006, Societatea a
procedat la revizuirea valorii cladirilor si constructiilor speciale prin utilizarea opiniei unor
specialisti, angajati in cadrul Societatii. La 31 decembrie 2007, Societatea nu a procedat la
revizuirea valorii activelor imobilizate la sediul de la Orsova, in schimb Sucursala Agigea a
efectuat o reevaluare pentru mijloacele fixe din grupa Constructii si nave maritime, inainte de
realizarea fuziunii, pe vechea denumire: S.C. Servicii Constructii Maritime SA Agigea.

in cursul exercitiilor 2007, 2008 si 2009 au fost inregistrate intrari la categoria de echipamente
tehnologice si la categoria altor imobilizari ceea ce duce la o prezentare, in situatiile financiare, a
imobilizarilor din grupele respective atat la cost istoric indexat in conformitate cu hotararile
guvernamentale (,,HG”), ce s-au aplicat, cat si la cost istoric.

La 31 decembrie 2009, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
cladirilor si constructiilor speciale atat la sediul principal din localitatea Orgova, cét si la sucursala
Agigea utilizand opinia unor evaluatori externi independenti. Metoda de reflectare a reevaluarii in
contabilitatea Societatii a fost cea a elimindrii amortizarii din valoarea contabila a activelor. Cu
valoarea surplusului din reevaluare a fost creditat soldul rezervelor din reevaluare pentru acele
obiective a caror valoare justa a fost superioara valorii contabile nete, iar pentru celelalte obiective
in cazul carora valoarea justa a fost mai micd decat valoarea contabild neta s-a reflectat diminuarea
surplusului din reevaluare existent anterior, respectiv afectarea cheltuielilor de exploatare in cazul
obiectivelor pentru care anterior nu fusese recunoscuta o rezerva din reevaluare sau rezerva din
reevaluare recunoscuta era insuficientd pentru acoperirea descresterii.

La 31 decembrie 2010 si respectiv 2011, Societatea nu a procedat la reevaluarea imobilizarilor
corporale detinute.

La 31 decembrie 2012, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
cladirilor si mijloacelor de transport naval, atat la sediul principal din localitatea Orsova, cét si la
sucursala Agigea utilizand opinia unor evaluatori externi independenti. Metoda de reflectare a
reevaludrii in contabilitatea Societatii a fost cea a elimindrii amortizarii din valoarea contabild a
activelor. Cu valoarea surplusului din reevaluare a fost creditat soldul rezervelor din reevaluare
pentru acele obiective a caror valoare justd a fost superioara valorii contabile nete, iar

45



S.C. Santierul Naval Orsova S.A.
Situatii financiare individuale conforme cu IFRS la 30.06.2018

Referingd NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
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pentru celelalte obiective in cazul carora valoarea justd a fost mai mica decat valoarea contabila
neta s-a reflectat diminuarea surplusului din reevaluare existent anterior, respectiv afectarea
cheltuielilor de exploatare in cazul obiectivelor pentru care anterior nu fusese recunoscutd o
rezerva din reevaluare sau rezerva din reevaluare recunoscuta era insuficienta pentru acoperirea
descresterii.

Pentru mijloacele fixe aflate In conservare la sucursala Agigea a fost recunoscuta o depreciere de
6.739 lei.

La 31 decembrie 2013, societatea a efectuat reevaluarea grupei de nave destinate transportului
maritim/fluvial, utilizand serviciile unor evaluatori externi independenti, fiind Inregistrate atat
cresteri cat si scaderi (pe total o crestere de 409.405 lei).Cu valoarea surplusului din reevaluare a
fost creditat soldul rezervelor din reevaluare pentru acele obiective a caror valoare justa a fost
superioard valorii contabile nete, iar pentru celelalte obiective in cazul carora valoarea justd a fost
mai mica decét valoarea contabila neta s-a reflectat diminuarea surplusului din reevaluare existent
anterior, nefiind cazul afectarii cheltuielilor de exploatare in cazul obiectivelor pentru care anterior
nu fusese recunoscuta o rezerva din reevaluare sau rezerva din reevaluare recunoscuta era
insuficienta pentru acoperirea descresterii.

La 31 decembrie 2014, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
mijloacelor de transport naval, utilizdnd opinia unor evaluatori externi independenti si bazandu-se
pe aceleasi reguli privind inregistrarea diferentelor rezultate.

Pentru mijloacele fixe aflate in conservare la sucursala Agigea a fost recunoscuta o depreciere la
sfarsitul anului 2014 de 195.218 (1a 31.12.2013 aceasta depreciere a fost de 155.474 lei).

Pentru realizarea acestor operatii societatea a apelat la serviciile de specialitate ale evaluatorului
DARIAN DRS S.A., sediul din Timisoara. Aceasta firma are o experientd indelungata, iar
colaborarea noastra dureaza de cca. 4 ani.

La 31 decembrie 2015, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
cladirilor si mijloacelor de transport naval, atat la sediul principal din localitatea Orsova, cat si la
sucursala Agigea utilizand opinia unor evaluatori externi independenti. Metoda de reflectare a
reevaludrii in contabilitatea Societatii a fost cea a eliminarii amortizarii din valoarea contabild a
activelor. Cu valoarea surplusului din reevaluare a fost creditat soldul rezervelor din reevaluare
pentru acele obiective a caror valoare justd a fost superioara valorii contabile nete, iar pentru
celelalte obiective in cazul carora valoarea justd a fost mai mica decét valoarea contabila netd s-a
reflectat diminuarea surplusului din reevaluare existent anterior, respectiv afectarea cheltuielilor de
exploatare in cazul obiectivelor pentru care anterior nu fusese recunoscuta o rezerva din reevaluare
sau rezerva din reevaluare recunoscuti era insuficienta pentru acoperirea descresterii. Atat la grupa
de constructii cat si la nave, pe total grupa, se inregistreaza cresteri, in valoare totala de 2.181.569
lei. Totusi analizate individual, au fost pozitii la care s-au inregistrat descresteri, valoarea totala a
acestora fiind de 3.591.056 lei, din care: 3.416.821 lei au fost suportate din surplusul din
reevaluare inregistrat anterior la aceste pozitii, iar suma de 174.235 a fost suportata pe costuri.
Pentru realizarea acestor operatii societatea a apelat la serviciile de specialitate ale aceluiaasi
evaluator: DARTIAN DRS S.A., sediul din Timisoara.

Tehnicile de evaluare utilizate de evaluator pentru mijloacele fixe, conform IFRS 13.91, au fost
dupa cum urmeaza:

*Abordarea prin cost pentru constructiile speciale, mijloacele de transport naval si mijloace fixe in
conservare

*Abordarea prin venit pentru cladiri.

La 31 decembrie 2016, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
mijloacelor de transport naval, utilizdnd opinia aceluiasi evaluator extern independent si bazandu-
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NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
14. Imobiliziri corporale (continuare)

se pe aceleasi reguli privind inregistrarea diferentelor rezultate. In adunarea generala ordinara a
actionarilor, rezultatele acestei reevaludri vor fi prezentate ca puct distinct pe ordinea de zi.
Pentru mijloacele fixe aflate In conservare la sucursala Agigea a fost recunoscuta o depreciere
totala la sfarsitul anului 2016 de 287.458,76 lei (la 31.12.2015 aceasta depreciere a fost de
252.756,17 lei).

La 31 decembrie 2017, Societatea a procedat la reevaluarea imobilizarilor corporale de natura
mijloacelor de transport naval, utilizand opinia aceluiasi evaluator extern independent si bazandu-
se pe aceleasi reguli privind inregistrarea diferentelor rezultate. In adunarea generala ordinara a
actionarilor, rezultatele acestei reevaludri au fost prezentate ca puct distinct pe ordinea de zi.

Conform IFRS 13, evaluarea la valoare justd a activelor de natura imobilizarilor corporale de natura
cladirilor si mijloacelor de transport naval a presupus luarea in considerare a caracteristicilor
activelor pe care participantii la piata le-ar lua in considerare in determinarea pretului activului la
data evaludrii. Stabilirea valorii juste s-a realizat de catre un evaluator extern independent si este
asimilatd nivelului 2 prevazut de IFRS 13 pentru datele luate in calcul la stabilirea valorilor juste la
data de 31 decembrie, data raportarii financiare. La nivelul Societatii nu a fost cazul schimbarii
nivelului prevazut de IFRS 13 pentru datele luate in calcul la stabilirea valorilor juste. De asemenea,
valoarea maxima de utilizare pentru activele evaluate la valoarea justa nu diferd de valoarea curenta
de utilizare.

Imoblizarile corporale a caror valoare este prezentata la valoarea justa, comparativ cu
modelul bazat pe cost, conform IAS 16.77 (e)

- lei-
DENUMIRE TERENURI | CONSTRUCTII | MIJLOACE DE
TRANSPORT
Valoare justa (brutd) la 30.06.2018 1.201.941 21.311.166 11.029.928
Diferente din reevaluare 572.314 18.790.615 5.431.297
Valoarea contabild dupa modelul 629.627 2.520.551 5.598.631
bazat pe cost

Pierderi din depreciere si reluiri ulterioare

Pentru mijloacele fixe aflate in conservare la sucursala Agigea a fost recunoscuta o depreciere totala
la sfarsitul anului 2017 de 304.490,18 lei (la 31.12.2016 aceastd depreciere a fost de 287.458,76
lei).

Pentru garantarea plafonului global multi-optiuni si multi-devize, in valoare de 2.000.000 EUR, pus
la dispozitie de BRD-GSG SA, societatea a constituit urmatoarele garantii :

e  ipotecd de rangul I asupra urmatoarelor imobile din patrimoniu: Hala de Reparatii, Hala Noua,

Centrala Termica, Statia de Compresoare si Remiza PSI, Grupul de exploatare, Cantina,
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Cladirea Comasata

e garantie reald mobiliard cu deposedare asupra unui depozit la termen in valoare de 400.000
EUR.

e Ipoteca mobuiliara asupra creantrlor rezultand din contractele comerciale incheiate de catre
imprumutat cu tertii, finantate in cadrul facilitatii

e Ipoteca mobiliara asupra conturilor deschise la BRD
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IFRS 3.61 Alte Total
IAS 38.118 (c), imobilizari
()
Cost
IFRS 3.B67 Sold la 1 ianuarie 2018 1.229.903 1.229.903
(d)(viii),IAS
38.118
IAS 38.118(e) Achizitii - -
Iesiri de imobilizari necorporale 99.983 99.983
IAS 38.118 Sold la 30 iunie 2018 1.129.920 1.129.920
Amortizare si pierderi din depreciere
IFRS 3.B67 Sold la 1 ianuarie 2018 1.196.676 1.196.676
(d)(i),IAS
38.118
IAS Amortizarea in cursul anului 15.884 15.884
38.118(e)(vi)
Iesiri de mijloace fixe 99.983 99983
IFRS 3.B67 Sold la 30 iunie 2018 1.112.577 1.112.577
(d)(viii),IAS
38.118
Valori contabile
I1AS 38.118(c) Sold la 1 ianuarie 2018 33.227 56.102
I1AS 38.118(c) Sold la 30 iunie 2018 17.343 17.343
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NOTE LA SITUATI FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS

16. Alte investitii, inclusiv instrumente financiare derivate

Titlurile de valoare sunt recunoscute in situatiile financiare in conformitate cu IAS 27 (revizuit in 2010), IAS 36 (revizuit in 2009), 1AS 39
(revizuit in 2009) si IFRS 7 (emis in 2008). Din coroborarea prevederilor din cele 4 standarde societatea a adoptat urmatoarea politica de
recunoastere si evaluare a actiunilor si titlurile de valoare:

investitiile in filiale, entitati controlate in comun si entitati asociate sunt recunoscute la valoarea de cost;

investitii pe termen scurt detinute pentru vanzare necotate la bursa sunt inregistrate la cost, pentru deprecierile de valoare efectuandu-
se ajustari (tratamentul pentru deprecierea acestor titluri de valoare este stabilit de catre IAS 39 paragraful 63);

investitii pe termen scurt  detinute pentru vanzare cotate la bursa sunt inregistrate la valoarea justa (valoarea din ultima zi de
tranzactionare a anului), eventualele castiguri sau pierderi urmand a fi recunoscute in situatia capitalurilor. Daca exista dovezi obiective
a deprecierii (asa cum sunt prezentate in paragraful 59 al 1AS 39), precum si in cazul pierderilor si castigurilor de curs valutar, pierderea
de valoare va fi recunoscuta in contul de profit.

30.06.2018 30.06.2017
Alte investitii Valoare Ajustiari Valoarea  Valoare Ajustiari Valoarea
’ contabila de neti contabili de neta
depreciere depreciere
Investitii pe termen lung
Actiuni detinute la Kritom 684.495 684.495 0 684.495 684.495 0
Alte titluri detinute pe termen 0 0 0 0 0 0

lung

Total investitii pe termen lung 684.495 684.495 684.495 684.495

o
o
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NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
16. Alte investitii, inclusiv instrumente financiare derivate (continuare)

In anul 1993, S.C. Servicii Constructii Maritime S.A. (,,SCM”), societate absorbita de catre
S.C. Santierul Naval Orsova S.A. in cursul exercitiului financiar incheiat la data de 31
decembrie 2008, a constituit impreuna cu Societatea Anonima ,,Domiki Kritis”, cu sediul in
Creta o societate mixta cu numele ,,Kritom Shipping Company”, cu sediul in orasul Iraclio,
Creta. Ponderea detinutd de catre SCM la capitalul Kritom Shipping Company era de 49%.
Conform datelor existente in evidenta Societatii, firma Kritom si-a majorat in doua randuri
capitalul social, farad a consulta SCM, astfel incat a fost angajat un avocat care sa verifice
legalitatea majorarilor de capital social.

Societatea Anonima ,,Domiki Kritis” prezintd valoarea totala a capitalului social al ,, Kritom
Shipping Company” la nivelul sumei de 1.923.545 euro, format din 6.565 actiuni, in valoare
de 293 euro fiecare, iar structura pe cei doi actionari:

. Societatea Anonima ,,Domiki Kritis”: 4.505 actiuni, reprezentand 68,62% din capitalul
social;
e  Societatea: 2.060 actiuni, reprezentand 31,38% din capitalul social.

La 30 iunie 2018, Societatea avea constituite ajustari pentru depreciere in totalitate a acestor
titluri, adica la nivelul de 684.495 lei, astfel ca valoarea neta era de 0 lei.

Investitiile pe termen scurt se refera la depozite bancare constituite fie pentru garantarea

vederea obtinerii unei dobanzi cat mai avantajoase.
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I1AS 40 17. Investitii imobiliare

La 30.06.2018 societatea nu mai avea investitii imobiliare, intrucat acele cladiri sau parti de
cladire ce au avut regim de Inchiriere in anii trecuti nu mai sunt inchiriate in prezent, cladirea

Sediul central de la sucursala Agigea fiind aprobata spre a fi scoasa la vanzare, dupa

definitivarea situatiei cadastrale.

18. Stocuri
30.06.2018 30.06.2017
IAS 1.78 (c),2.36(b) Materii prime §i materiale 12.031.881 10.521.609
IAS 1.78(c), 2.36(b) Productia in curs de executie 42.888.980 38.433.536
IAS 1.78(c), 2.36(b) Active imobilizate detinute in vederea 68.853 95.057
vanzarii
IAS 1.78(c), 2.36(b) Produse finite - -
IAS 1.78(c), 2.36(b) Produse aflate la terti - -
IAS 1.78(c), 2.36(b) Marfuri - -
Ajustari depreciere (7.028.196) (7.176.048)
Stocuri la valoare neta 47.961.518 41.874.154

IAS 1.104,2.36(e)(f) Pentru stocurile cu o vechime mai mare de 2 ani, existente in sold la finele anului 2017,
fara miscare, compania a procedat la ajustarea valorii contabile, constituind o depreciere
totald de 7.053.422 lei. Din aceasta valoare totald, suma de 6.542.985,29 lei, priveste
deprecierea productiei 1n curs de fabricatie aferentd a 2 comenzi externe, si a fost
calculata ca diferenta intre costurile estimate pentru comenzile respective si pretul de
contract. La 30.06.2018 societatea avea inregistrate active imobilizate detinute in vederea
vanzarii in valoare de 68.853 lei, reprezentand 2 terenuri si 1 cladiri la sediul principal
din Orsova. La aceste imobilizari au fost intocmite rapoartele de evaluare in cursul anului

2017, au fost scoase la vanzare, dar nu s-au gasit cumparatori.
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19. Creante comerciale si asimilate, alte creante si cheltuieli in avans

30.06.2018 30.06.2017

IAS 1.78 (b) Creante comerciale in relaie cu parfi afiliate

Imprumuturi catre directori

IAS 1.78 (b) Creante comerciale

Ajustéri pentru deprecierea creantelor

comerciale

IFRS 7.8(c) Credite si creante comerciale nete

Creante — total
Debitori diversi
Furnizori — debitori

TVA de recuperat i neeexegibila
Ajustare pentru alte creante
Cheltuieli inregistrate in avans

Alte creante
Total

13.766.568  11.647.038
(2.884.551)  (3.254.685)

10.882.017 8.392.353

2.509.221 1.304.127

386.178 381.811
296.804 67.745
1.741.726 695.907
(375.362) (220.332)
209.453 159.796
250.422 219.200

13.391.238 9.696.480

Miscarile conturilor de depreciere ale Societatii, aferente ajustarilor creantelor comerciale sunt

urmatoarele:

La 1 ianuarie

Reluarea deprecierii
Deprecieri constituite

Sold la sfarsitul perioadei

20. Numerar si echivalente de numerar

Conturi la banci 1n lei

Conturi la banci 1n valuta

Casa in lei
Casa 1n valuta
Alte valori

Total

30.06.2018 30.06.2017

2.962.681 3.254.685
78.130 -
2.884.551 3.254.685
30.06.2018 30.06.2017

3.346.183 2.226.904

6.040.804 7.707.670

17.935 10.058

18.107 18.850

9.423.029 9.963.482
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IFRS 7.7
IAS

1.79(a)(i), (iii)

NOTE LA SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE CONFORME CU IFRS
21. Capital si rezerve
Capital social

La data de 03 iulie 2018, data de referintd pentru plata dividendelor aferente anului 2017 (ultima data la
care societatea a solicitat lista actionarilor de la Depozitarul Central) este urmatoarea:

Numar
de actiuni Suma
(lei)
SIF 3 Transilvania 5.711.432 14.278.580
SIF 5 Oltenia 3.200.337 8.000.843
SIF 4 Muntenia 1.504.600 3.761.500
Alti actionari persoane fizice si juridice 1.006.550 2.516.375
11.422.919 28.557.298

Capitalul social subscris si varsat este de 28.557.298 lei, divizat intr-un numar de 11.422.919 actiuni
nominative si dematerializate, fiecare in valoare de 2,50 lei.

Actiunile societdtii sunt nominative, dematerializate, ordinare si indivizibile.

Datele de identificare ale fiecarui actionar, aportul fiecaruia la capitalul social, numéarul de actiuni aflate in
proprietate si cota de participare a actionarului in totalul capitalului social sunt mentionate in registrul
actionarilor tinut de societatea de registru desemnata contractual 1n acest scop.

Fiecare actiune subscrisa si varsata de actionari potrivit legii, confera acestora dreptul la un vot in
Adunarea generala a actionarilor, dreptul de a alege sau de a fi ales in organele de conducere,
dreptul de a participa la distribuirea profitului sau a oricaror drepturi derivate din calitatea de
actionar.

Detinerea actiunii implica adeziunea de drept la statut si la modificarile ulterioare.

in cursul anului 2017 nu au fost inregistrate modificiri ale capitalului social.

22. Beneficiile angajatilor

a) Salarizarea directorilor si administratorilor

Societatea nu a acordat avansuri sau credite directorilor sau administratorilor in cursul semestrului I
2018.

Cheltuiala cu salariile:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
30 iunie 2018 30 iunie 2017
(lei) (lei)
Administratorilor 420.465 437.282
Directorilor 591.820 420.495
1.012.285 857.777
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22. Beneficiile angajatilor (continuare)

Componenta Consiliului de Administratie la 30.06.2018 este urméatoarea:
Domnul Mihai Fercala — pregedinte

Domnul Firu Floriean — membru

Domnul Lucian lonescu — membru

Domnul Pantea Marius lon - membru

In semestrul 1 2018, unul dintre administrator, respective domnul Voiculescu Dan a renuntat la mandatul de administrator,
astfel ca in prezent sunt 4 administratori.

Indemnizatiile si alte drepturi acordate administratorilor sunt prevazute in art. 35 din Actul constitutiv si in contractele de
administrare ce au fost aprobate in adunarea generala a actionarilor din data de 17 aprilie 2015, iar salariile si alte drepturi
cuvenite conducerii executive au fost stabilite de Consiliul de Administratie, cu Incadrarea in limitele prevazute la art. 35
din Actul Constitutiv si respectiv din Contractul de mandat incheiat intre Consiliul de administratie si directorul general.

Salarii de plata la sfarsitul perioadei.

30 iunie 2018 30 iunie 2017

(lei) (lei)

Administratori 28.486 30.019
Directori 20.308 18.866
48.794 48.885

b) Salariati

Numarul mediu de angajati in timpul anului a fost dupa cum urmeaza:

Exercitiul financiar
incheiat la

Exercitiul financiar
incheiat la

30 iunie 2018 30 iunie 2017
Personal administrativ 44 44
Personal direct productiv 255 234
Personal indirect productiv 53 54
352 332

Administrator, Intocmit,

Dr. Ec. Mihai Fercala Ec. Gheorghe Caraiman
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DECLARATIE

Subsemnatii Dr.ec. Fercala Mihai - Presedintele Consiliului de Administratie si
ec. Caraiman Gheorghe - director economic ai S.C.Santierul Naval Orsova SA, cu sediul
administrativ in Municipiul Orsova, strada TUFARI, nr.4, Jud.Mehedinti, declaram ca
dupa cunostintele noastre, situatia financiar - contabila semestriala, aferenta
semestrului I 2018, care a fost intocmita in conformitate cu standardele contabile
aplicabile (IFRS), ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale societatii mai sus
indicate.

Precizam ca societatea nu are filiale.

Declaram de asemenea ca Raportul Consiliului de Administratie al S.C.Santierul
Naval Orsova SA, intocmit pentru semestrul I al anului 2018, prezinta in mod corect si
complet informatiile furnizate pentru aceasta perioada.

Presedinte Consiliul de Administratie, Director economic,
Dr. EC. Mihai Fercala ec. Gheorghe Caraiman
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