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A los accionistas de
Moulinex Espaiia, S.A.:

e M LT R, i
]

Hemos auditado las cuentas anuales de Moulinex Espafia, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de marzo de 1993, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 1993, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que incluyen el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiaci6n, ademds de las cifras del ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo de 1993, las correspondientes al ejercicio anterior. Dado que tales
cifras del ejercicio 1992 no constituyen cuentas anuales completas, nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo de 1993. Con fecha 24 de febrero de 1993 emitimos nuestro informe de auditorfa
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1992, en el que expresamos una opinién sin
salvedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Moulinex Espaiia, S.A. al 31 de marzo de 1993 y del resultado de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo de 1993 y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo de 1993 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestin con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables auditados de la Sociedad.
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Periodo: 1 de Enero al 31 de Marso

Actividad de la Empresa

MOULINEX ESPANA, S.A. tiene como objeto social la fabricacién, montaje,
importacién y venta en Espafia y en el extranjero de toda clase de articulos y
aparatos electrodomésticos y de servicio y confort al hogar. La Sociedad fue
constituida el 20 de junio de 1975. Sus instalaciones industriales estdn ubicadas en
Barbastro (HUESCA) y en Usiirbil (GUIPUZCOA); el domicilio social y fiscal radica
en Barcelona, Avenida Diagonal n°® 622.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

b) Comparacién de la informacion

A los efectos de comparacién debe tenerse en cuenta que las cifras para el
Ejercicio 1993 corresponden al periodo contable iniciado el 1 de Enero y
finalizado el 31 de Marzo.

Los importes del afio anterior (1992) corresponden a la totalidad del Ejercicio
que comprendié los doce meses natyra

N i




De conformidad con lo aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 8 de febrero de 1993, el ejercicio social se iniciard
el 1 de Abril de cada afio y finalizard el 31 de marzo del siguiente.

3. Criterios de valoracién

a)

Inmovilizaciones Inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de
adquisicién. La amortizacién se calcula segin los métodos siguientes:

> Gastos de investigacién y desarrollo: linealmente en un plazo de cinco
afios.

> Aplicaciones informaticas: linealmente al 30 %.

> Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero: atendiendo a los

coeficientes correspondientes a inmovilizaciones materiales similares.
En el caso de bienes usados, se aplica el doble del coeficiente.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

La activacion de los gastos de investigacién y desarrollo se ha efectuado
aplicando los criterios siguientes:

> El producto y sus costes estin claramente identificados.

> La posibilidad técnica de fabricacién estd demostrada.

> Existe un mercado y recursos suficientes para su comercializacion.
> La Direccién ha autorizado la comercializacién del producto.

Los costes, objeto de traspaso al activo, se han determinado en funcion del
total de dias afectables a los productos objeto de activacién, respecto del total
de dias trabajados, afectados o no, por el personal de investigacion y
arrollo.

E_n' el total de costes a repartir no se cpysideran los gastos financieros y
genarales.




b)

Derechos_sobre bienes en arrendamiento financiero

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero, vigentes
al 01/01/91, se reflejaron en el Inmovilizado Inmaterial de conformidad con
lo dispuesto en la Disposicién transitoria Quinta, apartado 1 b), del RD
1643/90 de 20/12, por el que se aprobé el Plan General de Contabilidad,

Los gastos financieros relacionados con la operacién se llevan a resultados en
funcién de la duracién del contrato y siguiendo un criterio financiero. Las
cuotas pendientes pueden variar en funcién de los intereses que se revisan
seglin las fluctuaciones del mercado monetario. Fl importe de los no
devengados se refleja en la partida ¢) del Balance (Activo) Gastos a distribuir
en varios ejercicios,

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan valoradas al coste mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes y se amortizan segun los siguientes
coeficientes y afios:

% Afios
Edificios Industriales 4 25
Edificios Comerciales 2 50
Maquinaria 12 8,33
Instalaciones 8 12,5
Utillaje 30 3,33
Mobiliario 10 10
Elementos de transporte 14 7,14
Equipos proceso de datos 25 4

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida titil de dichos activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a
resultados en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

s inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste mds las
ac/malizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
rmas legales correspondientes, minorado, si procede, por el importe

ecesprio para reconocer las disminuciones [permanentes de valor.

L




d)

g)

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion/coste de produccién o al
valor de mercado, el menor de los dos. El coste incluye materiales, mano de
obra y gastos de fabricacion y se calcula utilizando el método FIFO (primera
entrada, primera salida).

Saldos en monpeda extranjera

Siempre que no se produzca un efecto significativo, los créditos y débitos a
cobrar y a pagar en moneda extranjera se mantienen durante el afio a unos
tipos de cambio estiandar ajustados mensualmente.

Las diferencias de cambio surgidas a la fecha del cobro o pago son llevadas
contra ventas o compras. Al fin del ejercicio se convierten a pesetas al tipo de
cambio en vigor a esta fecha, ajustiandose las diferencias en cuentas acreedoras
contra la cuenta de compras, y las provenientes de cuentas deudoras contra la
cuenta de ventas de exportacion.

Provisiéon sobre deudores

La provision para clientes de dudoso cobro se establece después de efectuar
un andlisis individualizado de los saldos pendientes de cobro, considerandose,
entre otras, la informacion facilitada por los abogados de la Compaiiia.

Los importes considerados definitivamente incobrables son cancelados,
dandose de baja del balance.

Amortizaciones acelerada v libre

Independientemente de la amortizacién normal, la Compaiiia ha registrado en
el pasado cargos adicionales de amortizacién, basados en la libertad de
amortizacién de que gozaba para el periodo de cinco afios desde la fecha de
puesta en marcha de las inversiones. Este derecho fue concedido a la
Comp or haber invertido en la fibrica de Barbastro, la cual esta ubicada
zopa industrial de interés preferente, También se amortizaron
acelefadamente en 1985, 1986 y 1987 parte de las compras de inmovilizado
realizadag o iniciadas durante 1985, de acuefdg ton el Real Decreto Ley 2/85.

TR0




h)

1)

i)

Asimismo se han amortizado aceleradamente aquellos bienes del inmovilizado
que se han acogido a la Ley 27/84 sobre reconversion y reindustrializacion.
El saldo de la amortizacién acelerada figura en una cuenta separada del
pasivo. La reversion de dicha amortizacién, calculada en funcion de las vidas
utiles de los bienes que fueron objeto de tales amortizaciones aceleradas, se
abona a Resultados Extraordinarios.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado contable
modificado por las diferencias permanentes entre el resultado contable y el
fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran
como una minoracién en el importe del Impuesto sobre Sociedades devengado
en el ejercicio. El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de
diferencias temporales, derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el
reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el Balance de Situacién
hasta su reversion.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de
reembolso incluyendo, en su caso, los intereses explicitos e implicitos
incorporados en el valor nominal de reembolso o en ¢l Contrato suscrito.
Dichos intereses se incluyen en el epigrafe ¢) del Activo del Balance: Gastos
a distribuir en varios ejercicios.

Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesién
oficial de las mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en
varios ejercicios. Dado que el periodo medio de amortizacion de las
inversiones objeto de subvencidn, que comprenden principalmente las partidas

eneg y Construcciones, es superior a 10 afios, el importe contabilizado
Resultados por décimas partes en cada ejercicio contable de doce




5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento de las cuentas incluidas en este apartado es el siguiente:

DERECHOS SOBRE BIENES
EN ARRENDAMIENTO
FINANCIERO
Gastos de
Investigacion y Aplicaciones

Desarrollo Informdticas Terrenos Edificios Total
COSTE
Saldo inicial 193.000 65.966 24 563 140.576 424.105
Entradas - 337 - - 337
Traspasos 72.676 - - - 72.676
Saldo final 265.676 66.303 24.563 140.576 497.118
AMORTIZACION
Salde inicial - 33.884 - 12.789 46.673
Dotacidn 232 3.688 - 880 4.800
Saldo final 232 37.572 - 13.669 51.473
VALOR NETQ CONTABLE
Inicial 193.000 32.082 24.563 127.787 377.432
Final 265.444 28.731 24.563 126.907 445,645

Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los saldos en Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero corresponden a contratos
en vigor al inicio del Ejercicio 1991, no habiéndose efectuado otros contratos de esta
naturaleza.

Por la diferencia entre
contabilidad el correspl

amortizacion y las cuotas del Leasing, se ha reconocido en la
gte impuesto diferido (ver nota 16).

-




El detalle de los contratos y bienes en régimen de arrendamiento financiero es el siguiente:

EN MILES DE PESETAS

Cuotas satisfechas ejercicio

Duracién del Coste Valor opcidn Cuotas pendientes
contrato total de compra 1993 1992 al 31.03.93
Contrato: local ¢/Caballero 89, bajos. de fecha julio 1989
Terrenos y
construcciones 10 afios 123.750 18.562 6.525 22.047 160.404
LV.A. 24.061
TOTAL 184.465
Contrato: local Avda Puerta del Angel 42, 1°A, de fecha marzo 1989
Terrenos y
construcciones 10 afios 41.389 6.000 2.118 7.151 49,586
LV.A. T7.438
TOTAL 57.024
TOTAL 241.489
6. Inmovilizaciones materiales
El movimiento de los sa cluidos en este epigrafe es el siguiente:

7l 7% ’




Oftras
Instalaciones Instalaciones
Terrenos y técnicas y Utillaje y Anticipos
construcciones magquinaria maobiliario Yy en curso Otros Total
COSTE
Saldo inicial 1.435.349 2.998.537 2.947.147 110.044 447.519 7.938.596
Entradas - 37.293 117.719 28.587 6.547 190.146
Traspasos - 30.887 43 908 (74.795) - -
Salidas - (26.104 ) (60.451) - (1.329) { 87.884)
Saldo final 1.435.349 3.040.613 3.048.323 63.836 452.737 8.040.858
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 264.207 1.487.661 2.106.148 - 180.497 4.038.513
Dotaciones 8.723 68.801 78.346 24832 180.702
Traspasos y salidas - {18.470) ( 60.451) - (434 ) (79.355)
Saldo final 272.930 1.537.992 2.124.043 - 204.895 4.139.860
VYALOR NETO
Inicial 1,171.142 1.510.876 840,999 110.044 267.022 3.900.083
Final 1.162.419 1.502.621 924.280 63.836 247.842 3.900.998

Compromisos

Al cierre del ejercicio,

de inmovilizado que 3

d Socgedad tenia contratados pedidos en firme por compras



7. Inmovilizaciones financieras

No ha habido movimiento alguno de las partidas incorporadas en éste capitulo.

Saldos inicial v final

Empresas del Grupo

(8 Participaciones 58.695
Cartera de Valores

> Participaciones en otras

empresas 23.000
Depésitos y Fianzas 2.228
TOTAL 83.923

Participaciones en Empresas del Grupo

Domicilio Social:
Rua Cintura Do Porto
Bloco 1, 3° - LISBOA

Nombre de la Compaiiia Actividades Directa
MOULINEX PORTUGAL, S.A. Comercializacion electrodomésticos 46,8 %

El importe del capital, reg
78,466 Pesetas):

ap y resultado del ejercicio son como sigue (100 Escudos
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1993 (1/1 al 31/3)

Capital Reservas  Resultado Resultados Extraordinarios
MOULINEX
PORTUGAL, S.A. 137.315  219.155 14.771 (521)

Valor libros

58.695

Moulinex Portugal, S.A. no cotiza en Bolsa.

11. Fondos propios
Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios durante el
ejercicio 1993, han sido los siguientes:
Capital Prima de Pérdidas y
suscrito emisién Reservas Ganancias Total
Saldo inicial 1.075.000  225.000 5.364.513 555.541 7.220.054
Recup. amortizaciones (11.936) - ( 11.936)
Resultado del ejercicio 2.273 2.273
(1/1 al 31/3)
Salde final 1.075.000  225.000 5.352.577 557.814 7.210.391

Estos mismos fondos tuvieyo

¢ siguientes movimientos durantgel afio 1992:



11.

Capital
suscrito
Saldo inicial 1.075.000
Distribucién de resultados
A dividendos
A reservas
Recup. amortizaciones
Resultado del Ejercicio
Saldo final 1.075.000

Prima de Pérdidas y

emisién Reservas Ganancias Total

225.000 4.664.250 1.149.405 7.113.655

(397.750) (397.750)
751.655 (751.665) -
(51.392) - { 51.392)
555.541 555.541
225.000 5.364.513 555.541 7.220.054

a) Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 1.075.000 acciones ordinarias al portador, de 1.000
Ptas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de marzo de 1993 y al 31 de diciembre de 1992 MOULINEX, S.A., de
nacionalidad francesa, posefa las siguientes participaciones en el capital social de

MOULINEX ESPANA, S.A.

Nimero de Acciones

% de participacién

La totalidad de las accionef de 13 Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial en las
bolsas de valores de M4drid y Barcelona
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b) Prima de emisién de acciones

La prima de emisién de acciones puede utilizarse para ampliar el capital
social, y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

c) Reservas

Los movimientos experimentados por las cuentas de Reservas durante el afio
1993 han sido los siguientes:

Reserva Reserva para Otras Amortizaciones
legal acciones propias reservas acelerada vy libre Total
Saldo inicial 215.000 4.993.876 155.637 5.364.513
Traspasos 10.624 (10.624) - -
Recuperacion (11.936) (11.936)
amortizacién libre
Saldo final 215.000 10.624 4.983,252 143.701 5.352.577

Estas mismas cuentas tuvieron los siguientes movimientos durante el afio 1992:

Amortizaciones
Reserva legal  Otras reservas  acelerada v libre Total
Saldo inicial 215.000 4.242.221 207.029 4.664.250
Distribucién de resultados 751.655 751.655
Recuperacion amortizacion libre (51.392) (51.392)
Saldo final ﬂﬁ 4.993.876 15?_\.637 5.364.513

Ry 7/\(/5 0
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Reserva legal
La reserva legal no puede ser distribuida y, si es usada para compensar pérdidas en

el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Reservas para acciones propias

Ver apartado e) del presente nimero.

Reservas: amortizaciones acelerada y libre

Corresponden al saldo de las dotaciones por amortizaciones acelerada y libre
practicadas en virtud de la legislacion fiscal aplicable y que deberan traspasarse a ios
Fondos de amortizacion.

En los importes que figuran en el balance no se ha reconocido el impuesto diferido

(Ptas. 50.295) que se produce como consecuencia de no poder cargar a Resultados
el importe del saldo por amortizaciones anticipadas.

d) Resultado del gjercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1993 a presentar a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Resultado del ejercicio a distribuir: 2.273
A Reservas voluntarias: 2.273

e) Acciones propias

Haciendo uso de la autorizacion conferida por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada e e junio de 1992, se han adquirido las siguientes
acciones propias:
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Fecha N° Acciones Cambio Importe efectivo
15/03/93 1.940 310 6.014
17/03/93 800 305 2.440
17/03/93 700 310 2.170

TOTALES 3.440 10.624

12,

En consecuencia, y en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 79 norma 3® del
Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, se ha establecido en el Pasivo
del Balance una reserva por el importe efectivo sefialado, con cargo a Reservas
Voluntarias, la cual es indisponible en tanto en cuanto las acciones no sean enajenadas
o amortizadas.

Subvenciones

En el periodo contable se han contabilizado las subvenciones siguientes:

> Ministerio de Economia y Hacienda (pendiente de cobro) 115.275
Direccién General de Incentivos Econdémicos Regionales
Acogida a los beneficios de la zona promocionable de Aragén
R.D. 491/88 y a la Ley 50/85 de 27/12 y R.D. 1535/87 de 11/12
sobre Incentivos Regionales.

Cumplidas y acreditadas las condiciones acordadas para la concesion.

> Diputacién General de Aragdén (cobrada) 20.000
Para las mismas invegsfongs anteriormente expuestas.
Cumplidas y acredif as condiciones acordadas para la concesion.




> Gobierno Vasco (cobrada) 223.000
Acuerdo del Consejo del Gobierno Vasco de fecha 21/07/92
Orden de 14/12/92 del Consejo de Industria y Energia de desarrollo
del Acuerdo indicado.
Inversién en Urnieta (Guiptizcoa)
Condicionada a la construccion, antes del 31/12/93, de una nave industrial
de aproximadamente 5.950 m? por un valor de 325 Millones de Pesetas.

> Importe traspasado a Resultados en el periodo 9.007
Saldo en Balance apartado B) del Pasivo 349.268

Dado que el periodo medio de amortizacion de las Inversiones objeto de subvencion,
que comprenden principalmente las partidas de Terrenos y Construcciones, €s
superior a 10 afios, el importe contabilizado se revierte a Resultados por décimas
partes en cada ejercicio contable de doce meses

14.  Acreedores a largg plazo
Anilisis por vencimientos: Los vencimientos de las deudas con acreedores a largo
plazo son los siguientes:
Deudas con entidades de Crédito por arrendamiento financiero
93/94 (1/4 al 31/3) 34.571
94/95 (1/4 al 31/3) 34.571
95/96 (1/4 al 31/3) 34.571
96/97 (1/4 at 31/3) 34.571
97/98 (1/4 al 31/3) 34.571
98/99 (1/4 al 31/3) 40.765
1999/2000 (1/4 al 30/6) 27.869
TOTAL 241.489
Menos parte a corto plazo 34571
Total a largo plazo ﬁ 206.918
; [N
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16.

Los préstamos con Entidades de Crédito por un importe de 3.076.712 corresponden
al dispuesto por Pélizas de Créditos contratadas a tres afios.

Acreedores a corto plaze

Anilisis por tipo de moneda

Del total de deudas a acreedores a corto plazo reflejados en este epigrafe, las
siguientes estan denominadas o instrumentadas en moneda extranjera.

Deudas con empresas del grupo:

En Francos Franceses 160.030
En Liras lialianas 580
En Escudos Portugueses 24
En Marcos Alemanes 2

En Délares USA 33

16.

Impuesto sobre Sociedades y situacién fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Resultado neto del ejercicio 2.273
Impuesto sobre Sociedades 823

Resultado antes de impuestos 3.096
Diferencias temporales

- con origen en ¢l ejercicio actual 1.281 1.402 (121)

Base imponible (resultado fiscal)

Aumento Disminucién

2.915

TEY .
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El cargo por el Impuesto sobre Sociedades se compone de lo siguiente:

> Impuesto corriente 781
> Impuesto diferido 42
TOTAL 823

Fl Impuesto sobre Sociedades, resultado de aplicar el 35 % sobre la base imponible,
ha quedado reducido en 260 pesetas por deducciones de inversiones.

Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas del Grupo

Efectuadas en

Transacciones moneda extranjera

. Compras mercaderias, materias primas y otros aprov. 2.435.026 2.435.026
. Ventas mercaderias y piezas 1.901.219 1.900.288
. Servicios prestados 17 17
. Servicios recibidos y otros 16.327 16.327
. Ventas inmovilizado 14.822 7.509

b) Distribucién de las ventas

Las ventas se han distribuido como sigue:

1993 1992
Geograficamente
Mercado nacional 2.707.352 12.644 253
Exportacion 1.987.559 7.898.787
TOTAL L 4.69%911 I ﬁ 20.843.040

C




c) Aprovisionamientos

1993
c.1) Consumo de mercaderias 2.004.724
- Compras 2.391.611
- Variacioén de existencias ( 386.887 )
c.2) Consumo de materias primas y
otros 1.010.193
- Compras 1.119.982
- Variacién de existencias ( 109.789 )
d) Variacién de las provisiones de trafico
d.1) Variacién de la provisién de créditos 27.444
- Fallidos 2.484
- Variacién de la provision 24.960
d.2) Variacién de otras provisiones (28.000)
- Garantias dadas a clientes 5.000

- Pérdidas margen por abonos a efectuar  (28.000)
- Puesta en condiciones venta (5.000)

20, Otra informacion

a) Numero promedio de empleados por categorias

1993
Cuadros 03,77
Empleados 265,96
Obreros 974,53

18.

1992
7.508.619
7.821.994
(313.375)

4.874.991
5.118.804
(243.813)

R F ) <
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b) Retribucién de los Administradores

Concepto

Retribuciones

Barcelona, a 21 de mayo de 1993
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~ INFORME DE GES

ACTIVIDAD GENERAL

Este ejercicio es de solo tres meses (01/01/93 at 31/03/93) debido a que en la Junta General
Extraordinaria del 08 de febrero de 1993 se acordé el cambio del ejercicio social, pasando
a ser del 1 de abril al 31 de marzo del afio siguiente. Tal como se expresé en la citada Junta,
el motivo del citado cambio fue el de adaptar el ejercicio social de la Sociedad al verdadero
ciclo de la actividad de la empresa. Esta modificacién de cambio de ejercicio se ha realizado
en todas las empresas del Grupo Moulinex.

Los datos de este informe de gestién correspondiente a este ejercicio de tres meses en lo que
hace referencia a su comparacién con 1992, se han tomado los datos homogéneos del mismo
periodo de este afio.

VENTAS NETAS TOTALES

Con 4.695 Millones de Pesetas, han aumentado un 24,5% debido principalmente al notable
crecimiento de las Exportaciones, cuya cifra de negocios es el 42% del total de la Compaiiia
participando las ventas en el Mercado Nacional con el 58% restante.

Los productos fabricados en Espafia representan el 46% de la venta total y el 54%
corresponde a los productos importados.

VENTAS MER ACIONAL

El crecimiento ha sido del 7,8% alcanzando 2.707 Millones de Pesetas.

Han alcanzado 1.988 Millones de Pesgtas lo que representa un increpento del 57,6 % debido

principalmente a los envios de/éire condicionado.
W \\




GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Fl desglose de los gastos financieros en Millones de Pesetas es el siguiente:

1993 1992
> Descuento por pronto pago 79 86
> Gastos financieros 175 41
> Total gastos financieros 254 127

El detalle de los ingresos financieros en Millones de Pesetas es:

1993 1992
> Ingresos financieros 2 5
> Diferencias de cambio positivas 18 -
> Total jngresos_financieros 20 h]

INVERSIONES

Las inversiones realizadas en el periodo ascienden a 263 Millones de Pesetas. Las inversiones
materiales cuyo importe asciende a 190 Millones de Pesetas representan el 4,1% del total
cifra de negocios.

El detalle de las inversiones materiales es €l siguiente:

Millones de Pesetas

> Instalaciones técnicas y maquinaria 37
Instalaciones de edificios y utillaje 147

v
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Las inversiones inmateriales han sido de 73 Millones de Pesetas que corresponden a
activacion de gastos de Investigacion y Desarrollo.

FONDOS PROPIOS (Después Aplicacién de Resultados)

Suman 7.017 Millones de Pesetas que financian la totalidad de inmovilizado y la mitad de
las existencias. El importe de los fondos propios sobre el total pasivo arroja un 36% del
grado de autonomia financiera.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

El coste total del Departamento de Investigacion y Desarrollo comparado con las ventas netas
de los productos fabricados en Espaiia resulta un ratio del 4,8%.

Durante el presente ejercicio, se han activado 73 Millones de Pesetas que representan el
70,7% del coste total de Investigacion y Desarrollo. La activacién de estos gastos

corresponde a nuevos productos cuyas posibilidades técnicas de fabricacién estin demostradas
y existe un mercado importante para ellos.

RECURSOS HUMANOS

El nimero promedio de efectivos clasificados por categorias es el siguiente:

1993
> Cuadros 94
> Empleados 266
> Operarios 974
TOTAL 1.334

Como consecuencia de la fuerte actividad desarrollada en 1992, debido principalmente al
gran aumento experimentado en las exportaciones, al 31/03/93 figuraban en plantilla 338
personas con contrato temporal cuyo vencimiento se producird a lo largo del presente afio.

Se ha hecho hincapié en la formacie{’z- de nyéstros empleados en los campos de las nuevas

tecnologias, informética y lenguas




BOLSA

La composicién del accionariado de Moulinex Espafia al 31 de marzo de 1993 y al 31 de
diciembre de 1992 era la siguiente:

1993 1992
N° acciones % N¢ acciones %
> Moulinex, S.A. 726 341 67,57 719 801 66,96
> Otros 348 659 32,43 355 199 33,04
Total 1 075 000 100,00 1 075 000 100,00

La cotizacién en la Bolsa de Madrid de nuestro valor durante 1993 tuv$ un méximo del
320% el 28 de enero y un minimo del 272% el 15 de enero. Cerré el periodo con una
cotizacién del 300%, lo que representa una capitalizacién bursitil de 3.225 millones de
Pesetas frente al valor contable neto de 7.017 Millones de Pesetas.

ACCIONES PROPIAS

A fecha 31/03/93 y haciendo uso del acuerdo de la Junta General del 25/06/92, la Sociedad
tenia 3.440 acciones que fueron adquiridas en Bolsa durante el mes de marzo. Todo ello, de
acuerdo con las normas establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas. Las citadas acciones

representan elo 0,32% del total de acciones emitidas y el importe efectivo de su compra fue
de 10,6 M. Ptas.

PROPUESTA APLICACION RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del beneficio de 1993 es la siguiente:

Millones de Pesetas

3
1
2

> Beneficio antes impuestos
> Provisién impuestos sociedades

> Beneficio distribuible
> Aplicacién:
) A reserva voluntaria




PERSPECTIVAS 1993/4

A principios de 1994, se espera que esté plenamente operativa la nueva fibrica de Urnieta
que sustituird la antigua de Usiirbil, lo que nos ha de proporcionar una mayor racionalizacién
de la produccién con mejoras notables de la productividad.

Gracias al gran esfuerzo realizado por nuestro Departamento de Investigacién y Desarrollo,
para el verano 1993 se esperar poder lanzar al mercado las nuevas consolas murales que nos
permitird penetrar en uno de los segmentos mds importantes y con més futuro dentro del
campo del Aire Acondicionado.

Barcelona, a 21 de mayo de 1993
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