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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Tos Accionistas de
Pascual Hermanos, S.A,

l. Hemos auditado las cuentas anuales de Pascual Hermanos, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balince de situacion al 30 de Junio de 1993, ta cuenta de
perdidis y ganancias y kr memoria correspondientes al ejercicio anuitl terminado en dicha
fecha. cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto. basada en el rabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que incluven ¢f examen. mediante T realizacion de pruebas
selectivas. de L evidencia justificativa de Lis cuentas anuales v L evaluacion de su
presentacion. de los principios contables aplicados v de Tas estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con Ta legislacion mercantil. los Administradores de la Sociedad

presentan. aefectos comparativos, con cada una de Las partidas det batance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias v det cuadro de tinanciacion, adenis de las cifras del
cjercicio F992/93 Jas correspondicntes al ejercicio anterior. Dado que tiles cifras del
ejercicio 199142 no constituyen cuentis anuales completas, nuestra opinton se refiere
exclusiviamente a las cuentas anuales del ejercicio T992,93 Caon fecha 16 de octubre de
1992 emitimios nuestro informe de auditora de las cuentas anuales del clercicio 1991792
e el que expresamos una opinion con salvedades.

R} Durante Tos ailtimos ¢jercicios la Sociedad ha incurrido en pérdidas
sustanciales que han perjudicado su situacion financiero-patrimoniad. Como consecuencia
de tales pérdidas el patrimonio de ta Sociedad al 30 de Junio de 1993 ha quedado reducido
a4 una cantidad inferior a L mitad ded capieal social. De acuerdo con el articulo 260 del
Texto Retundido de la Ley de Sociedades Anomimas. fa Socicdid se halla enmarcada en
unade lis causas de disolucion. a ne ser que ¢l capital social se aumente o se reduzea en
la medida suficiente (véase Nota 9 de la memoria, Las cuentas anuales del eJercicio
[992/93 se presentan hajo el principio de empresaen funcionamicnto (véase Nota 2 d. de
la memoria), considerando que se han tomado una seric de medidas (véase Nota 10 de la
memoria) mediante las cuales la Sociedad obtendri los recursos suficientes paria hacer
frente 4 los compromisos adquiridos y mejorar su situacion financiera, La continuidad de
la Sociedad en el futuro dependerid de la consecucion de su cquilibrio patrimonial; para
ello. by Junta General de Accionistas deberd aprobar Tas medidas pertinentes (véase Nota
9 de la memoria) y. finalmente. la Sociedad obtener beneficios en sus Operaciones.
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4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera
ser necesario si se conociera el desenlace final de fa incertidumbre descrita en el pirrafo 3
anterior. las cuentas anuales del ejercicio 1992/93 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de
Pascual Hermanos, S.A. al 30 de junio de 1993 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y nomias contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior,

5. El informe de gestion adjunto del cjercicio 199293 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre L situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales, Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del cjercicio 1992/93. Nuestro
trabijo como auditores se limita a fa verificacion delb informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrato y no incluye i revision de mtormacion distinta de la
obtenida i partir de los registros contahles auditados de Ta Sociedid.

Valencia, 13 de octubre de 1093
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PASCUAL HERMANOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 30 DE JUNIO

DE 1993 Y 1992

(Datos cxpresados ca millones de pesetas)

I ACTIVO ] [ 1,993 | 1,992 !
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
B) INMOVILIZADO 7,540
1  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO [T1a4]
11 INMOVILIZACIONES INMATERIALES 178
1) Gastos dec jovestigaci6n y desarrollo -— -—
2) Concesiones Administrativas 52 52
3) Propicdad Industrial 5 5
4) Aplicaciones inform4ticas 163 127
5) Derechos sobre bicaes en régimen
dc arrcndamicalo finandero 29 28
5) Amortizadoncs (68) (34)
11l INMOVILIZACIONES MATERIALES
1) Terrcaos y Construcciones 3,866 3,860
2) Instalaciones técnicas y Maquinaria 4,529 4,531
3) Otras instalacones, utillajc y mobiliario 1,263 1,270
4) Inmovilizaciones matcriales ¢n curso 89 294
5) Otro inmovilizado matcrial 1,768 1,576
6) Provisionex %7)
7) Amortizadcones (4,954)
1V INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
1) Participaciones empresas del grupo 1,181
2) Créditos a cmpresas asociadas 12
3) Participacioncs cn cmprcsas asociadas 346
4) Fianzas y depésilos 17
3) Provisiones (723)

C} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

D) ACTIVO CIRCULANTE

1 EXISTENCIAS

1) Maicrias primas y otros aprovisionamicntos

2) Produclos cn curso
3) Producios terminados y meorcancfas
4) Aolicipos a provecdorcs

$) Provisién por depreciacddn de cxistencias

[ DEUDORES

1} Clicates por ventas y prestaciones de servidos

2) Empresas del grupo, deudores
3) Empresas asociadas, dcudures
4) Administracioncs pdblicas

5) Otros dcudores

6) Pcrsonal

7) Provisiones

I INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALLES

1) Cartera dc valores

2) Créditos a cmpresas asociadas
3) Fiapzas y depisilos

4) Provisioncs

IV  TESORERIA

v AJUSTES POR PERIODIFICACION

H TOTAL ACTIVO

362
204
27
12
(16)
[3,205
815
1,387
14
691
533
12
(247)
0
15
12
938
] 12,326

A
i,

637
18
551
432
12
(234)
2,093
17
8
228
(14381



PASCUAL HERMANOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 30 DE JUN1OQ
@ DE 1993 Y 1992

{Datos cxpresados co millones de pesclas)

[ PASIVO i 1,993 T 1,992 ]
A) FONDOS PROPIOS 2,694 [ 4982]
[ CAPITAL SUSCRITO 8,726
1 PRIMA DE EMISION
111 RESERVAS
1)} Reserva Legal 169 169
IV RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 5,307 [(2,865]
1) Remancute 770 770
1) Resultados ncgativos de cjercicios anteriores (6,077) {3,635)
V  PERDIDAS Y GANANCIAS 2,288 [ (2,442]
B) INGRESOS A DISTRIBUIR N VARIOS EJERCICIOS
I SUHVENCIONES EN CAPITAL [ o [ 13]
II  OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS
C) PROVISIONES PARA RILSGOS Y GASTOS
D) ACRELDORES A LARGO PLAZO
I DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 5,859 [ 4,605]
Il OTRAS DEUDAS 98 [ 185]
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO | 3379] | 4.016]
I DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO [ Ras] | 2,080]
Il DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y -
ASOCIADAS {40 [__26]
Il ACREEDORES COMERCIALIES 1347 | 1,424]
1) Anticipos dc cdientes y deudores 3 7
2) Dcuda por compras y prestaciones dc servicios 1,344 1.417
IV OTRAS DEUDAS NO COMERCIALLS {1,133] 1,042
1) Administracioncs ptiblicas 479 564
2) Otras dcudas 73 54
3) Remuncraciones peadicales de pago 581 124
V. DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES —
NO EXIGIDOS [ s
V. AIUSTES POR PERIODIFICACION [ 9

[[TOTAL PASIVO - —J

—_—— Y
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“ Fdo.: JOSE MARIA PASCUAL PASCUAL

ANTHONY BATTAGL! A

[12,326]

IWILGMEYER

o.: JOSEPH P. FRANKLIN

30 de septiembre de 1993



PASCUAL HERMANOS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL
30 DE JUNIO DE 1993 Y 1992

{Datos cxpresados ¢o millones de pesctas)

GASTOS J

1,992

111

iv.

1)

2)

3)

4)
5)
6)

Rcduccién de las existencias de productos
lcrminados y cno curso de fabricacidn

Aprovisionamicotlos

A) Copsumo de mercaderfas

B) Consumo de malcrias primas y
otros matcriales consumibles

C) Otros gastos cxicrnos

Gastos de persanal

A) Sueldos, salarios y asimilados

B) Cargas sociales

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacioncs de provisiones de tréfico

Otros gastos de explotaciéo

A) Servidos cxlcriores
B) Trnibutos

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

7

8)

?)

Gastos financicros y asimilados

Variacién dc las provisioncs de inversiones
financicras

BDifcrencias negativas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS®

10) Variaciéo de la provisién dc inmovilizado

11) Provisi6n de la cartera cn cmpresas participadas

12} Pérdidas proccdeales del inmovilizado

13) Gastos extraordinanios

RESULTADROS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

1,993

1,049
6,916
126
5,825
899
1,543
24

:

1,067

372

i

8

il

92

!

3

417

L

10,406

10,234
172
6,030
812

591

253

2,979
2,949
30

964



PASCUAL HERMANOS, S.A.

CUENTA DI PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTLE AL BEJERCICIO ANUAL TERMINADO Al
30 DE JUNIO DE 1993 Y 1992

INGRISOS ] i 1,993 I 1,992 ]

1)  Importe de su cifra de negocios 19 825

A) Venlas 17,828 19,624
B) Prestaciones de servicios 428 130
C) Devoluciones y rappcels sobre ventas (121) (iz9)

2) Aumecento de existencias productos terminados

y €N curso E
3) Trabajos para ¢l inmovilizado

4) Otros ingresos de explotacion 775
A) Ingresos accesorios y otros de gestidn 354
corricnte - 35
B) Subvendcuncs 618 323
) lixceso de provisiones 157 - -

I. PERDIDAS DE EXPLOTACION

5) [Ingresos de participaciones en capital {_ e ] EH _: ]

A) En cmpresas del grupo - -

6} lngresos en otros valores negaciables [: 72] L——TE
A) De empresas asociadas 4 11
B) Dc olras empresas 68 114

7)  Otros inlereses ¢ ingresos
R) Diferencias positivas de cambio
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
. PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
9) Bencficios en enajenacion de inmovilizado
10) Ingresos extraordinanos

[V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. RESULTABDO DEL FJERCICIO (PFERIDA)



PASCUAL HERMANOS, S.A.
MEMORIA

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1993

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

PASCUAL HERMANOS, S.A. (la Sociedad) se constituyé como sociedad
anénima el 30 de junio de 1973. Su domicilio social se encuentra en la avenida de
Valencia n® 23 de Pego (Alicante). Su objeto social es fa realizacion de cultivos de toda
clase de productos vegetales, la prospeccion, explotacion y comercializacion de aguas
propias o ajenas, la industrializacién, comercializacion, exportacion e importacion de
productos vegetales, animales, minerales, industriales o elaborados. La prestacion
directa o indirecta y contratacién de toda clase de servicios comerciales, industriales,
agricolas y transporte, la explotacién de todo o parte del patrimonio social en la forma
que cada caso requicra.

Con fecha 2 de septiembre de 1991 ia Sociedad firmé un "Contrato de
management" con la compaiia Chiquita Brands International, Inc. (E.E.U.U.), por ¢l
cual €sta dltima asumio a partir del 25 de scptiembre de 1991 la gestién de la Sociedad
por un periodo de cuatro anos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y del resultado de las operaciones.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe
ningdn principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas
anuales, balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y ésta memoria,
se encuentran expresadas en millones de pesetas.



3.

¢) Comparacion de la informacion,

En la memoria correspondiente al ejercicio terminado al 30 de junio de
1992, y solo a efectos de presentacion, se procedic a reflejar parte de las
inmovilizaciones materiales por su valor neto contable, el cual resultaba ser nulo
por encontrarse dichos bienes totalmente amortizados.

Con ¢l objeto de mostrar lo mds exactamente la imagen fiel del
patrimonio de la Sociedad y con origen en el hecho de que las inmovilizaciones
materiales se encuentran garantizando un préstamo sindicado, que la Sociedad
tiene contraido con diversas entidades financieras, es por lo que resulta
necesario que las inmovilizaciones materiales expresen su valoracion tal como
se obtiene de los registros contables, obviando el neteo que se mostrd en dicha
memoria. El efecto de esta presentacion se muestra en la Nota 7.

d) Aplicacion del principio de empresa en funcionaniento

Durante los dltimos ejercicios la Sociedad ha incurrido en pérdidas que
han perjudicado su situacion financiero-patrimonial. Para superar las diticultades
cconomico financieras que ello suponia se han tomado una serie de medidas
comentadas en otros puntos (ver Notas 9 y 1), mediante las cuales obtendrd los
recursos suficientes para hacer frente a los compromisos adquiridos y mejorar
Su situacion econdmica. En consecuencia las cuentas anuales del cjercicio 1993
s¢ presentan bajo ¢l principto de empresa en funcionamiento.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion del resultado  del cjercicio 1993, que el Consejo  de

Administracion propondri a la Junta General de Accionistas. serd el traspaso a la cuenta
de "Resultados negativos de cjercicios anteriores” las pérdidas del ejercicio 1993, con
objeto de ser absorbidas en los ejercicios siguientes.

3



4. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mds significativos aplicados por
la Sociedad en la elaboracidn de las cuentas anuales son los siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se encuentran valorados a su precio de
adquisicion y se presentan netos de su amortizacién, la cual se efectia
linealmente en un plazo de cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se componen en su mayor parte de
concesiones administrativas y aplicaciones informdticas y se encuentran
valoradas a su precio de adquisicion, amortizandose de forma lineal durante el
periodo de la concesidn las primeras y a un plazo de cinco afios, como midximo,
el resto.

Los bienes afectos a contratos de arrendamiento financiero formalizados
con posterioridad al 1° de julio de 1991 sobre los cuales la Sociedad tiene la
intencion de ejercer la opeién de compra se contabilizan por su valor al contado
en ¢l inmovilizado inmaterial y se amortizan linealmente en funcién de su vida
util. Al término del contrato de arrendamiento financiero se incorporardn al
inmovilizado material por su valor neto contable a dicha fecha.

Los gastos financieros correspondientes a estos contratos se presentan en
el balance de situacion como "Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputan a resultados en funcién de su devengo.

Las cuotas correspondientes a los arrendamientos financieros
formalizados con anterioridad al 1" de julio de 1991 se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se produce su devengo.

c) Inmovilizaciones mareriales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se

encuentran valorados a su precio de adquisicion y/o coste de fabricacion, que

comprende todos los gastos necesarios hasta su puesta en funcionamiento.

Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién
del bien son capitalizados como mayor valor del mismo.

3



Dentro de la cuenta de "Otro inmovilizado" estdn registrados aquellos
cultivos en curso correspondientes al arbolado en proceso de crecimiento con
periodos promedios de maduracién superiores a un aifio, que estdn valorados al
coste de adquisicion de los materiales y productos de consumo incorporados mds
la mano de obra empleada, tanto en su preparacién y plantacién como en su
cuidado posterior.

La amortizacién de los cultivos se contabiliza a partir del momento en
que empiecen a dar los frutos, en funcion de su vida productiva estimada.

La amortizacion del resto de las inmovilizactones matertales se calcula
por el método lineal constante en funcién de la vida dtil estimada para las
distintas clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle:

Anos de vida dtil estimada

Construcciones 50
Instalaciones téenicas y maquinaria [0at3
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7all
Otro inmovilizado 7a 10

d) Inmovilizaciones financieras

La mayor parte de las inmovilizaciones financicras corresponde a la
participacion en empresas que son una continuacton de las actividades de la
Sociedad. Las inversiones en dichas empresas, clasificadas dentro de los
epigrafes "Participaciones en empresas del grupo” y “Participaciones en
empresas asociadas” del balance de situacion, como valores mobiliarios no
admitidos a cotizacion oficial, s¢ encuentran valoradas por su precio de
adquisicion, o por el valor tedrico-contable que se desprende del dltimo balance
de situacidn disponible de la sociedad, st éste fuese inferior al precio de
adquisicion, mediante la dotacion de las correspondientes provisiones.

Los créditos no comerciales concedidos a empresas del grupo se registran
por el importe entregado. Se realizan las correcciones valorativas que procedan,
dotdndose la correspondiente provision en funcion del riesgo que representen las
posibles insolvencias.



e) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y
hortalizas procedentes del campo, asi como los materiales auxiliares, los
materiales de consumo y reposicién y los envases y embalajes. Las frutas y
hortalizas procedentes del campo se presentan al coste promedio de adquisicién
o al valor de mercado, si éste fuera menor. Los materiales auxiliares, materiales
de consumo y reposicion y embalajes y envases se valoran al menor del coste
promedio de adquisicién o valor de reposicidn.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estdn
valorados al coste de adquisicion de los materiales incorporados, mds los gastos
directos posteriores incurridos en su cuidado y mantenimiento.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se
valoran al menor entre su valor de mercado y su coste promedio de elaboracion,
el cual comprende las frutas y hortalizas consumidas, los gastos de recoleccidn
y acarrco, los materiales utilizados, la mano de obra empleada y los gastos
indirectos de confeccidn incorporados.

P Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicion de elementos
de inmovilizado se reconocen y contabilizan por el importe concedido y se
imputan al resultado del ¢jercicio a lo largo del periodo de vida itil de los
inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacion se reconocen como ingresos del mismo
ejercicio que los gastos atectos a dichas subvenciones.

&) Provisiones para riesgos 'y gastos

Tienen por objeto cubrir gastos originados en otros ejercicios anteriores
relativos a obligaciones legales y deudas tributarias pendientes y probabies,
indeterminados en cuanto a su importe exacto y en cuanto a su fecha de
realizacion.



hj Corto v largo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los proximos doce meses
a la fecha del balance de situacién se presentan como deudas a corto plazo. Los
vencimientos a un plazo superior al mencionado anteriormente se consideran
como deudas a largo plazo.

i) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio
vigente a la fecha en que éstas tienen lugar, imputindose a resultados la
diferencia positiva o negativa originada por las fluctuaciones en el tipo de
cambio al hacerse etectivo su cobro o pago.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y
débitos se encuentran valorados al tipo de cambio existente a la fecha de cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio negativas resultantes han sido imputadas
a resultados del ejercicio y las positivas no realizadas figuran registradas en el
pasivo del balance de situacion como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de
situacion al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre. imputindose a
resultados la diferencia positiva o negativa resultante de esta valoracion,

J) mpuesto sobre sociedades

Se calcula en funcién del resultado del cjercicio considerdndose las
diterencias existentes entre el resultado contable y el resubtado fiscal (base
imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su cardcter de "permanentes”
o "temporales” a efectos de determinar el impuesto sobre sociedades devengado
en el gjercicio.

La diferencia entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por
dicho impuesto se registra como impuesto sobre sociedades antcipado o
diferido, segin corresponda.
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k) Reconocimiento de ingresos ¥ gastos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se
contabilizan sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan
estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los
descuentos, incluidos o no en factura, que no obedezcan a pronto pago, los
cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de
mercaderias y demds bienes para su posterior venta, excluido el impuesto sobre
el valor afadido (IVA), y los gastos de transporte que les afecten directamente
se contabilizan como mayor valor de los bienes y servicios adquiridos.

La imputacion de ingresos y gastos se efectia en funcidn de la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los
mismos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepeion, en su caso, de la
factura originados por defecto de calidad, incumplimiento de plazos de entrega
u otras causas andlogas, asi como los descuentos por volimenes se contabilizan
diferenciadamente de fos importes de las ventas o compras de bienes ¢ ingresos
0 gastos por servicios, respectivamente.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

La composicion de este epigrafe y los movimientos de las diferentes cuentas

habidos durante el ejercicio 1993 son los siguientes:

GANTOS DE GASTOS DE GASTOS DE
CONNTITUCION | ANPL.DE CAPITAL | EMIN.OBLIG. | OTROS TOTAL
SALDO INICIAL | 104 16 18 144
ADICIONES i B . . 0
AMORTIZACIONES 13 47N {10 (1% (82y
SALDO FINAL Q 62 0 0 i)
7



6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicidn de este epigrafe y el movimiento de las distintas cuentas que lo
componen durante el gjercicio 1993 es el siguiente:

. CONCESIONES APLICACIONES ARRENDAMIENTOS

COSTE ADMINISTRATIVAS INFORMATICAS FINANCIFROS OTRAS TOTAL
SALDO INICIAL 52 127 2% 5 202
ADICIONES - 36 1 - 37
RETIROS . . - B 0
SALO FINAL 52 163 29 5 REL
AMORTIZACION
ACUMULADA
SALDO INICIAL {1%) {15} h h (34
DOTACHONES ) (20 i3} ; 34
SALDO FINAL (7h (44 [E]] t3) (hH)
VALOR NETO 35 119 25 2 I8t

En lo refativo a los bienes afectos a contratos de arrendamiento financicro, su
detalle es el siguiente:

VALOR PRECIO DURACION VALOR
DEL BIEN CONTRACTUAL CONTRATO RESIDUAL
MAQUINARIA 20 26 36 meses 0.7
ELEMENTOS DE TRANSPORTE q 13 4% meses .3
29 E L&

Durante el ejercicio 1993 las cuotas satisfechas en virtud de estos contratos de
arrendamiento financiero han ascendido a 10 millones de pesetas, de los cuales 2.7
millones de pesetas corresponden gastos financieros que han sido imputados como
gastos del ejercicio.



Al 30 de junio de 1993 el total de las cuotas pendientes de pago correspondientes
a estos contratos asciende a 26,7 millones de pesetas que se presentan en el pasivo del
balance de situacion como acreedores de inmovilizado seglin los siguientes
vencimientos:

1994 1948 1996 1997 TOTAL
MAQUINARIA 9 3 2.7 0.3 20
ELEMENTS DE TRANSPURTE 17 3 - - 6.7
2.7 1 27 0.3 26.7

Los gastos financieros incluidos en estas cuotas pendientes de pago ascienden
a 2,7 millones, que se incluyen en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios gjercicios”
en el activo del balance de situacidn y son imputados a resultados del ejercicio
siguiendo un criterio financiero.

Durante el ejercicio 1993 se han satisfecho 25 millones de pesctas
correspondientes a bienes adquiridos mediante contratos de arrendamicnto financiero
formalizados con anterioridad al 1 de julio de 1991 sobre los que se ha ¢jercitado la
opcion de compra. Dichas cuotas han sido imputadas a resultados del ¢jercicio.



7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Con origen en ejercicios precedentes, a efectos de presentacion de la memoria
del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1992 se procedic a reflejar 2.905 millones de
pesetas del inmovilizado material por su valor neto contable, el cual resultaba ser nulo
por encontrarse dichos bienes totalmente amortizados.

Al objeto de presentar lo mds completa y adecuadamente esta masa patrimonial,
a continuacion se muestran el efecto de dicha presentacion para poder hacer
comparables los saldos de inmovilizaciones materiales al 30 de junio de 1992 con los
resultantes al 30 de junio de 1993,

Meworin BIENES TOTALMENTE Memoria
92 AMORTIZADOS 93

Saldo al Saldo ni

30/6/92 YALOR DEL BIEN TRASPASOS 30/6/92
Terrenas vy construceiones 3.625 235 - 3.860
Instalaviones Wenicas y AL L 3,451 1,010 - 4.53]
Otras mstataciones, wtillaje y mobiliario 213 1.057 : 1.270
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales
[T 1T 294 . 294
Otro inmovilizado 1.043 833 - 1.576
Coste 8.626 2,905 . L1531
Terrenos y construcciones (153} A s i23) RELY
Instalaciones téenicas y maguinaria (1,262) 11,871 791 12340
Otras instaluciones, utillaje ¥ mohiliario 169 (A50) {701) 11,120)
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales
Cn o Curse
Otro inmovilizdo (163) 1360 (67) {630
Amortizacion acumulada (1.647) (2,905 0 (4.552)
Terrenos v construceiones 3472 ) - 1472
Instalaciones temicas v maguinari 2,189 R - 2.189
Otras astaluciones, utillage v mobiliario 144 B - L4
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales
en o CuTse 294 - - 204
Otro inmovihizado 880 B - 880
Valor neto contable 6,979 ¢ 0 6.979
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La composicion de los saldos de inmovilizaciones materiales al 30 de junio de
1993 y las variaciones habidas durante el ejercicio 1993, se muestran a continuacion:

' SALDO : R . SALDO

COSTE INICTAL | ADICIONES RETIROS TRASPASOS FINAL

TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 3.860 6 - - 3.866

INSTALACIONES TECNICAS Y

MAQUINARIA 4.531 54 (56) - 4529

OTRAS INSTALACIONES.

UTILLAJE ¥ MORILIARIC) 1.270 12 a9y - (L

ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN

CURSO 294 50 Q) (249) 89

(RO INMOVILIZADO 1.575 13 am 249 1,768
11,531 1358 (sn ] L1588

AMORTIZACION ACUMULADA

CONSTRUCCIONES (38%) 3 . - (421)

INSTALACIONES TECNICAS ¥

MAQUINARIA (2.342) (194 55 (3 (2511

OTRAS INSTALACIONES,

UTILLAJE Y MOBILIARIO (1.126) {180) 13 30 (1.2a03)

OTRO INMOVILIZADO (6Ua) (h 48 - (759)
(4.552} (518 116 0 (4954

VALOR NETO CONTABLE

TERRENOS Y CONSTRUUCIONES 3an (27 - - 3445

INSTALACIONES TECNICAS Y

MAQUINARIA 2,189 (13ty ih (30 200K

OTRAS INSTALACIONES.

UTILLAJE Y MOBILIARIO 144 (16¥) (6} 0 0

ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN

CURSO 244 3t ] (249 b

OTRO INMOVILIZ ADO RRO (U8) (2% 240 1.008
H U IRER]] 35 0 tL 6]

PROVISIONES INM. MATERIAL - 97 - _ 97)
a.97y (481N 35 1 6,404

Parte de las inmovilizaciones materiales estdn garantizando en primera hipoteca
el préstamo sindicado de 6.531 millones de pesctas detallado en Ia Nota 10.
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Asimismo en segunda hipoteca garantizan lineas de crédito de las sociedades
participadas de la Sociedad por importe de 1,000 millones de pesetas, como se detalla
en la Nota 10.

Durante el ejercicio 1993 la Sociedad ha recuperado la propiedad de la finca
situada en el término municipal de Pozo La Higuera, Pino Real, adquirida por la
Sociedad en junio de 1989 y cuyo valor en libros es de 113 millones de pesetas. y de
la que en septiembre de 1992 se conocid que estaba gravada por garantias concedidas
por anteriores propietarios.

En la actualidad estd en trdmite su inscripcion en el Registro de la Propiedad de
Lorca (Murcia) y se ha aportado como garantia parcialmente en la renegociacion del
préstamo sindicado y ante deudas con Organismos de la Seguridad Social por actas
levantadas,

Al cierre del ejercicio econdmico, la Sociedad ha dotado una "Provisién por
depreciacién de inmovilizaciones materiales” que asciende a 97 millones de pesetas, de
los que 81 millones de pesetas corresponden al valor activado de las inmovilizaciones
en arbolado de melocotones y nectarinas sobre las cuales se ha decidido proceder a su
arranque y eliminacion. Asimismo, 16 millones de pesetas se han incluido en dicha
provision como estimacion de la pérdida que va a suponer la sustitucion de parte de la
maquinaria de almacen por otra nueva.

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion de este epigrafe al 30 de junio de 1993 y el movimiento de los
saldos incluidos en este epigrafe durante el ejercicio 1993 se muestran a continuacion:

FARTICIPACION PARTICIPACION VALORES DE

EN EMPRESAS EN EMPRESAS RENTA FLJA
DEL GRUTO ASOCIARAS LARGO PLAZO FIANZAS TOTAL
SALDO INICIAL 1.3414 28] 24 11 1.700
ADICIONES 21 U3 2 h 124
RETIROS (254) (14) (268)
SALDO FINAL 1181 3an 12 17 1.556

PROVISIONFES

SALDO INICIAL (434) k! (457
ADICIONES (38X} () 1394
RETIROS 128 128
SALDO FINAL (694 [RE) - (725
VALOR NETO 482 312 12 17 R33




La composicion de las participaciones en empresas del grupo al 30 de junio de
1993 y 1992 es la siguiente:

EMPRESAS GRUPO % PARTICIPACION INVERSION PROVISION NETO
1993 1992 1993 1992 1993 1992 | 1993 1992

Pascual Fruit Importers, 1ad 100 100 634 634 (197) (167 437 467
Pascual Deutschiand, GmhH 100 100 6 0 (6} - 0 0
Pascual France, S.A. 100 100 432 i32 (432) (83 0 349
Pascual Belpigue, S A. 100 100 4 4 (h 4 0 0
Pascual Holland, B.V. 104 100 l 142 - (59) | 83
Pascual Scandinavia, ApS 100 100 25 to (25) (22 ] (§)]
Campoluz, 8. A, 100 100 21 21 (16) (1) 5 h]
Frutos Costasol, S.A. 16 T [} 1% ) (12) 3} [
Ricgos y Comervio Agricola 6} i) 40 40 (7 N k) 33
Elemovil, S.A. - 85 . 113 . (69) - EX]

[.181 1.414 997 b 430y 482 475

Estas sociedades no cotizan en Bolsa y al 30 de junio de 1993 muestran la
siguiente situacion patrimonial obtenida de las cuentas anuales, algunas de ellas
auditadas, suministradas por las respectivas empresas:

EMPRIESAS GRUPO CAPETAL RESERVAS RESULTADO EJERCICIO
1993 1992 1993 1992 1993 19492

Pascual Fruit Importers, Ltd 463 463 (1 1134 (1% (114
Pascual Deutschland, GmbH 7 7 an - (4] (13}
Pascual France, S.A. 168 365 () I8 2D (5T
Pascual Belgique. S.A. 33 13 1) 3 (14} (n
Pascual Holland, B V. 3 3 30 138 a0 (5%)
Pascual Scandinavia, ApS | l 2 {13)
Campoluz. 5.A 50 S0 %) (n - 34
Frutos Costasol. S.A. 7 7 (2 (2 3 -
Ricgos y Comercio Agricola 12 32 23 23 - -
Elemovil, $.A. - 40 - 44 - (%)
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Con fecha 10 de noviembre de 1992 la Sociedad ha procedido a la venta de su
participacion del 85% en ELEMOVIL, S.A. por valor de 42,5 millones de pesetas, lo
que ha supuesto una pérdida de 2 millones de pesetas por venta del inmovilizado
financiero.

Asimismo, la Sociedad ha procedido a un desembolso adicional de 15 millones
de pesetas en Pascual Scandinavia ApS, para restablecer 1os fondos propios de ésta que
resultaban ser negativos en 12 millones de pesetas debido a la acumulacién de pérdidas
de ejercicios anteriores, de forma que se pueda proceder a su liquidacién y disolucidn,
Cuyo proceso estd en curso de ejecucion.

Ninguna de ellas ha repartido dividendos en ¢l ejercicio.

La prenda que habia sido constituida sobre las acciones de Pascual Fruit
Importers, Ltd; Pascual Deutschland, GmbH; Pascual France, S.A.; Pascual Belgigue,
S.A.; Pascual Holland, B.V. y Pascual Scandinavia, ApS., propicdad de la Sociedad
al 100 %, con motivo del préstamo sindicado firmado ¢l 12 de noviembre de 1991 para
garantizar las lincas de crédito concedidas a las filiales de la Sociedad. no dispuestas
al 30 de junio de 1992, con un limite de 1.000 millones de pesctas, ha sido levantada
y eliminada en el proceso de rencgociacion bancaria formalizado ¢l 30 de septiembre
de 1993 (Ver Nota 10),

Las participaciones en empresas asociadas al 30 de junio de 1993 y 1992,
corresponden a las siguientes:

30 de junio de 1993

EMPRIESAS ANOCIADAS %G PARTICIPACION INVERSION PROVISION NETO
KIWI DE GALICIA 43 167 (1R 14u
BOURGEQIS PRIMEURS 1) 2 2
COMUNIDADES DE REGANTES VARIAS 177 L3} 171

46 24 m
30 de pumio de 1992

EMPRESAS ASOCIADAS % PARTICIPACION | INVERSION | PROVISION NETO
KIWI DE GALICIA 4 ¥0) B 62
BOURGEOIS PRIMEURS 10 2 2
COMUNIDADES DE REGANTES VARIAS 169 169

351 BEL 233
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Con fecha 28 de octubre de 1992 Kiwi de Galicia SA ha procedido a realizar
una ampliacion de capital de 185 millones de pesetas. La Sociedad ha suscrito dicha
ampliacién por valor de 87 millones de pesetas habiendo sido totalmente desembolsados,
aumentando asi su porcentaje de participacion en dicha empresa al 43%.

Estas empresas no cotizan en bolsa y al 30 de junio de 1993 y 1992 presentan
respectivamente la siguiente situacion patrimonial en base a las cuentas anuales, no
auditadas, suministradas por las empresas:

30 de jumio de 1993
CAPETAL RESERYAS RESULTADO EJERCICIO
KIWI DE GALICIA, SA 70 (26) (2
BOURGEOIS PRIMEURS 6o ) 0
30 de junio de 1992
CAPITAL RESERVAS RESULTAIM) EJERCICIO
KIW1 DE GALICIA. SA 185 (9 n
BOURGEOGIS PRIMEURS 60 (4 0

Al 30 de junio de 1993 y 1992 los valores de renta fija a largo plazo
corresponden a:

36 de junio de 1993
THO DI ULTIMO RENTABILIDAD VALOR
INVERSION VENCIMIFNTO MEDIA (%) INVERTIDO
KIWL DE GALICIA. 5A PAGARES 10,54 12% 12
30 de junio de 1992
TIrQ) DE ULTIMO RENTABILIDAD YALOR
INVERSION VENCIMIENTO MEDIA (%) INVERTIDO
KIWI DE GALICIA. SA PAGARES 0894 124 24
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9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el
ejercicio 1993 y su composicién al 30 de junio de 1993 se muestran a continuacion:

SALIK DISTRIBUCION ANPLIACIONES RESULTANO DFL SALDO
INICIAL RESULTADOQ 91/91 DE CAPITAL FIFRCICIO 92/9) FINAL
CAPITAL SUSCRITO 2,726 . . - R,726
PRIMA DE EMISION 1.304 - E - 1,304
RESERVA [EGAL 164 - . - L&Y
REMANENTE EEL}] . . . Exill
RESULTABLOS NEGATIVOS
DL EILRCICIOS ANTERIORES (3.833) (2,447 . . (6077
PERDIDAS DEL IJERCICHG (2,442 2,442 - (2.28%) {2.18Y4)
4482 1] 1] (2, 24%) 2,694

Capital suscrito

Al 30 de junio de 1993 el capital social estd representado por 8,726,492 acciones
al portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social contieren a sus tenedores los
mismos derechos politicos y ccondmicos, no existiendo bonos de disfrute, partes de
fundador, ni otros titulos de similares caracteristicas. no existiendo restricciones
estatutarias a su transmisibilidad.

Asimismo, la totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran adimmtidas
a cotizacién en Bolsa. en los mercados de valores de Madrid y Valencia.
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Al 30 de junio de 1993 la composicidn del accionariado de la Sociedad es la
siguiente:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
Chiquita Brands International, Ine. 241,03
José Maria Pascual Pascual 10.00
Alliance Capital Ltd. 12,80
Chasc Manhattan Bank, N.A. 10,98
Fidelity Investments 7.00
Muorgan Greenfell 6.40
Allied Dunbar 5.70
Mercado libre 27.09
TOTAL 100,00

Prima de_emision

El saldo de esta cuenta se origind como consecuencia de una ampliacion de
capital efectuada en ejercicios anteriores. No es de libre distribucion mientras la reserva
legal no esté suficientemente dotada.

Reserva fegal

De acuerdo con la legislacion mercantil, una cifra igual al diez por ciento del
beneticio del gjercicio, cuando lo haya, se debera destinar a dotar la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social desembolsado.

Esta reserva, que no serd distribuible a los accionistas de la Sociedad salvo en
caso de disolucion o reduccién de capital, podrd ser destinada a compensacion de
pérdidas o aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el diez por ciento
del capital social ya aumentado.

Remanenre

Corresponde a reservas de ejercicios anteriores que no serdn de libre distribucion
en tanto en cuanto no se hayan compensado las pérdidas registradas en la cuenta de
"Resultados negativos de ejercicios anteriores”.
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Al 30 de junio de 1993 como consecuencia de la pérdidas incurridas por la
Sociedad, y de la acumulacidn de resultados negativos de ejercicios anteriores, estas han
reducido el patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del capital social. De acuerdo
con el articulo 260.4" del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y con
el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial, el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha acordado reducir la cifra de capital social con cargo a pérdidas y una
simultdnea ampliacion de capital que serdn propuestas a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 1993 y 1992 las deudas con entidades de crédito tenian cl
siguiente detalle:

1993 1992

AY ACREEDORES A CORTO PLAZO
PRESTAMO SINDICADO 700 1,059
OTROS PRESTAMOIS 5 §
DEUDAS POR INTERESES 1400 122
%45 20860

B} ACREEDORES A LARGO PLAZO
PRESTAMO SINDICAD) 5831 4.572
OTROS PRESTAMOS 28 RE]
5 K50 46058

1. Prostamo sindicado

Como consecuencia del proceso de reestructuracion tinanciera que la Sociedad
ha llevado a cabo, se firmd con una parte de las entidades bancarias acreedoras un
préstamo sindicado el 12 de noviembre de 1991 por importe de 6.531 millones de
pesetas, que vino a sustituir a los diferentes créditos existentes a esa fecha con cada una
de estas entidades.
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El importe de dicho préstamo se distribuye entre las entidades acreedoras con

las cuantias y en la forma siguiente:

1993 1992
ENTIDAD TOTAL CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO

Banco de Crédito Agricola 1,231 132 1,099 1.231 369 862
Banco Central-Hispanoamericano 1,059 114 945 1,059 3R 741
Bancapital 750 %0 &7t 750 228 hRA]
Banco Exterior de Espana 683 73 610 683 205 478
General Bank / Banvo Belga 450 48 402 450 135 31s
Banco Natwest Espana 400 43 357 HX) 120 284
Banco Transatlintico g6 4 345 386 116 270
Bancajn A0 32 6% 00 o) 20
Midland Bank 2189 31 288 K9 L] 203
Banco de Progreso 250 7 223 250 75 175
Bankinter 200 21 179 W) 60 (B
Maorgan Guaranty Trust 193 21 172 193 58 135
Baneo di Roma 163 2l 172 193 5K 135
B.N.P. Espana E24 4 114 128 38 G0
Banco Espanod Jde Crédito 19 M 17 149 o} 13

TOTAL 6,531 F0H) 5.831 6.531 (AL 4,572

Al 30 de junio de 1992 la amortizacion de dicho préstamo de 6.531 millones de
pesetas tenia dos vencimientos para el 30 de abril de 1993 y 1994 de 1.959 millones de
pesetas cada uno y 2.613 millones de pesetas para el 30 de abril de 1995.

La Sociedad, ante la situacion financiera en que se encuentra, no atendio al pago
del vencimiento del pasado 30 de abril de 1993 y ha solicitadoe a las mencionadas
entidades crediticias una prérroga de vencimiento final del préstamo resenado y la
consiguiente modificacion del cuadro de amortizacion. Esta negociacion de la deuda
bancaria ha llegado al acuerdo final de las partes con fecha del 30 de septiembre de
1993. Las condiciones de esta renegociacion, respecto al acuerdo inicial del préstamo
sindicado firmado el 12 de noviembre de 1991, son las siguientes:
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* Se acuerda prorrogar el vencimiento del préstamo y sus garantias hasta el 30

de junio del! 2005.

* La amortizacién del principal del préstamo se realizard en doce cuotas
anuales pagaderas los dias 30 de junio de 1994 al ano 2005, segtn el siguiente

calendario:

VENCIMIENTO IMPORTE
30 junio 1994 700 millones pesetas
30 junio 1995 500 " "
30 junio 1996 500 ° "
30 junio 1997 500 " "
30 junio 1998 500 " "
30 junio 1999 500 " "
30 junie 2000 500 "
30 junio 2001 500 "
30 junio 2002 500 " !
30 junio 2003 500 " "
30 jumo 2004 500 "
30 junto 2005 831 ) "

TOTAL 6.531 millones pesetas

El acuerdo de refinanciacion del préstamo sindicado establece asimismo una
nueva definicion del tipo de interés aplicable a dicho préstamo, tal y como se indica a

continuacion:

PERIODO DE DEVENGO

TIPO DE INTERES APLICABLE

30 septicmbre 1993 al 30 junio 1994
1 julio 1994 al 30 junio 1995
1 julio 1995 al 30 junto 1996

1 julio 1996 al 30 junio 2005

MIBOR
MIBOR + 0.25 %
MIBOR + 0.50 %%

MIBOR + 1 %
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Se mantiene la garantia hipotecaria constituida sobre parte de las
inmovilizaciones materiales de la Sociedad ( Ver Nota 7 ).

Asimismo se mantienen sustancialmente las condiciones establecidas en la
escritura de préstamo sindicado formalizada el 12 de noviembre de 1991 relativas a
vencimiento anticipado, excepto en lo relativo al supuesto de vencimiento anticipado por
incumplimiento de ciertos ratios financieros, el cual queda sin efecto.

Chiquita Brands International, Inc. ha renunciado a la percepcion de honorarios
por su gestion en la Soctedad derivada del contrato de management suscrito con ésta.

A partir de la fecha de finalizacion del mencionado contrato, previa solicitud por
parte del Consejo de Administracion de la Sociedad, Chiquita y la Sociedad suscribirfan
un contrato de servicios de asesoria y consultoria sobre diversos aspectos del negocio
de la Sociedad con el limite temporal del contrato de préstamo sindicado suscrito con
las entidades financieras.

Asimismo los bancos prestamistas han consentido la cancelacién de la segunda
hipoteca constituida sobre las inmovilizaciones materiales que garantizaban una linea
de credito de 1.000 millones de pesetas. Esta garantia en segunda hipoteca ha sido
destinada a garantizar a las entidades financieras BCH Y BEX las lincas de crédito de
las sociedades participadas de la Sociedad por un importe de hasta 1.000 millones de
pesetas.

Como consecuencia de las negociaciones con la entidades crediticias y, al no
atender el pago del primer vencimiento del préstamo en abril de 1993, la Sociedad tiene
inmovilizados fondos por 164 millones de pesetas, los cuales serdn reembolsados a la
Soctedad o destinados a la amortizacién del principal del préstamo en funcion de la
resolucion que dictamine el organismo de arbitraje DIRIBAN.
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2. Orros préstamos

Al 30 de junio de 1993 y 1992 la Sociedad tenia otros préstamos con la
sigutentes entidades:

1993 1992
ENTIDAD TOTAL | CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO

(1) Caja de Ahorros Alicante y Murcia 0 0 0 1 1
(2) Caja Ahorros Almeria RR! S 2% 37 4 31
TOTAL 33 5 ke | I8 5 13

(1) Tipo de interés: 11 % anual.
(2) Tipo de interés: 14,5 % anual. Ultimo vencimiento en octubre 1997,

Otras lincas de financiacion disponibles v no utilizadas

Dentro del citado convenio de refinanciacion def préstamo sindicado, con fecha
30 de septiembre de 1993, 1a Sociedad ha firmado con los bancos acreedores antes
citados un crédito por importe de 500 millones de pesetas para la financiacion de las
necesidades financieras en campaia de la Sociedad, en el que participan las entidades
bancarias de acucrdo con los siguientes porcentajes de participacion:

BANCO DE CREDIT( AGRICOILA 17835 KK 1
BANCO CENTRAL-HISPANO 236806030 77
BANCO EXTERIOR DE ESPANA 182750708 7
BANCO NATWEST ESPANA R.771I038 %
CAJA DE AHURROS DE VALENCIA, CASTELLON ¥ ALICANTE, BANCAJA fATRITTN 5
MIDLAND BANK PLC 6, 3306308
BANCO URQUIO SARWSIIY T
BANKINTER. S.A. 3 OO0 7
BNP-ESPANA 2HIRO62D G
BANCO ESPANOL DE CREDIT) 4210220 1
TOTAL JOG OO 7




Dicho crédito establece un tipo de interés del MIBOR y tiene como fecha limite
el 30 de mayo de 1994,

Se establece como garantia de dicho crédito una hipoteca sobre bienes del
inmovilizado material, no sujetos a hipoteca en el préstamo sindicado, y la disposicién
del mismo se realizard contra entrega de relacion y facturas de venta a terceros de
mercancia de su trdfico habitual por importe del 130 % del montante de la disposicion
que se solicite, para su gestion de cobro y con el compromiso de cesion de los derechos
de cobro si lo requiere al banco agente.

Inversiones financieras por excedentes de caja

Al cierre del balance de situacidn del ejercicio 1992 el saldo de las inversiones
financieras por excedentes de caja era 2.093 miilones de pesetas, los cuales estaban
colocados temporalmente en efectos financieros a corto plazo con una rentabilidad
media del 11 %, habiendo sido realizados y utilizados durante el transcurso de la
campana 1993,

Estas inversiones financieras a corto plazo han generado ingresos financicros por
68 millones de pesetas y 114 millones de pesetas durante los ejercicios 1993 y 1992,
respectivamente.

11. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Los saldos existentes con empresas del grupo y asociadas al 30 de junio de 1993
y 1992 corresponden a los importes siguientes:

1993 1992
DEUDORES ACREEDORES DEUDORES ACREFDORES
PASCUAL DEUTSCHLAND 17 11 H3 bl
PASCUAL BELGIQUE. $ A. S8 - 56
PASCUAL FRANCE, S.A. 735 hl AR 3
PASCUAL HOLLAND. B.V. 21 2 4 1
PASCUAL FRUIT IMPORTERS 13 3 154 1
PASCUAL ESCANDINAVIA 2 2 0
FRUTOS COSTASOL. S A, 47 14 3% i
BOURGEQIS PRIMEURS 10
(OTRAS 72 N 20
1.401 40 RN 26
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12. PROVISIONES

El detalle de las principales cuentas de provisiones incluidas en el balance de
situacién al 30 de junio de 1993 y su movimiento habido durante el ejercicio 1993 se
muestran a continuacion:

SALDO Al SALDO AL
36-6.92 ADHCIONES RETIROS TRASPASON 33693
PROVISION DEPRECIACION DE
EXISTENCIAS 251 16 (24%) h 16
PROVISION PARA
INSOHLVENCIAS DE TRAFIC( G1 61 N 12 166
PROVISION OTRAS
INSOLVENCIAS 112 . - (112 0
OTRAS PROVISIONES
OPERACIONES TRAFICO 3l 25 - 28 %4
SUB-TOTAL 234 b3 ~ 175 247
PROVISIONES
INDEMNIZACIONES 277 RIS (106 _ 832
PROVISIONES GASTOS DE
VIAIL 4 7 4 7
suUB TOTAL 281 168 (L1m {) s3u
PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS 0 40 - 17% 218
PROVISION ACTAS
SEGURIDAD SOCIAL 445 0 25 {100y R}
TOTAL 1,214 512 [RER)] 0 1.340

El saldo de las provisiones para indemnizaciones y gastos de viaje se encuentran
contabilizadas en el epigrafe de "Remuneraciones pendientes de pago” del pasivo del
balance de situacion y el saldo de la provision por actas de la Seguridad Social se
incluye dentro de los saldos acreedores con Administractones publicas (Ver Nota 13).
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13. SITUACION FISCAL

El detaile de los saldos con Administraciones puiblicas al 30 de junio de 1993
y 1992 es el siguiente:

1993 1992
AY SALDQOS ACREEDORES CON ENTIDADES PUBLICAS:
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO: 7 25
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FISICAS: 52 385
SEGURIDAD SOCIAL: 100 59
SEGURIDAD SOCIAL. ACREEDOR POR ACTAS: 320 445
a7 564
B} SALDOS DEUDORES CON ENTIDADES PUBLICAS:
RETENCION INGRESOS FINANCIEROS: 12 3
ANTICIPO IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES: i I
SENPA: 188 203
ICEX: 3l
MOPU: 13 R}
FORPA: - [
IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADID(: 276 30
6] 58]
SALDO NETO CON ENTIDADES PUBLICAS 212 ay

La pérdida del ejercicio 1993 no diferird de forma significativa de la base
imponible negativa del Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con el principio de prudencia. la Sociedad no ha procedido a

contabilizar los impuestos anticipados y créditos impositivos en relacion con la
realizacion futura de 1a carga fiscal.
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Al 30 de junio de 1993 la Sociedad tiene bases imponibles negativas que se
podrdn deductr, en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios que se
indican a continuacion:

Millones de pesetas
Hasta junio-1995 960
Hasta junio-1997 2,140
Hasta junio-1998 2,288

Asimismo, la Sociedad tiene pendientes de aplicacién deducciones por inversion
que podrd utilizar, en caso de obtener beneficios, hasta los ejercicios siguientes:

Millones de pesetas
Hasta junio-1994 136
Hasta junio-1995 3
Hasta junio- 1996 155
Hasta junio-1997 55
Hasta junio- 1998 6

Segtn las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse detinitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cinco aiios.

Estdn abtertos a inspeccidn fiscal los cjercicios 1987 a 1993 para todos los
impuestos a que estd sometida la Sociedad.

Al 30 de junio de 1993 la Sociedad es objeto de inspeccion por parte de las
autoridades fiscales de las declaraciones y liquidaciones practicadas durante los
ejercicios 1987 a 1991. En opinion de los Administradores de la Sociedad. el posible
pasivo fiscal que pudiera derivarse de las diversas interpretaciones que se puedan dar
a la normativa fiscal como resultado de la inspeccion fiscal en curso, no afectaria
significativamente las cuentas anuales.
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14. INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocio incluye 14.909 millones y 16.093 millones de pesetas
correspondientes a exportaciones realizada durante los ejercicios 1993 y 1992,
respectivamente, seglin el siguiente detalle:

VENTAS 1993 1992
TOTAL NACIONAL: 2919 3,331
REINO UNIDO: 6,105 5.698
FRANCIA: 4,148 4,740
ALEMANIA: 3,949 (")
OTROS PAISES: 707 5.655
TOTAL EXTRANIJERO: 14,909 16,093
TOTAL VENTAS: 17,828 19,624

( *): Correspondiente al gjercicio 1992 no habian datos disponibles al respecto, y se
engloban en ¢l grupo de "Otros paises”.
La mayor parte de las ventas por exportacion se realizan en moneda extranjera,

En relacion a estas ventas los volimenes de ventas a empresas del grupo en el
gjercicio anual terminado al 30 de junio de 1993 han sido los siguientes:

DETALLE VENTAS A LAS FILIALES - CAMPANA 92/93
PASCUAL FRUIT IMPORTERS. LTD 5.168
PASCUAL DEUTCHLAND, GMBH 568
PASCUAL FRANCE. SA +4.054
PASCUAL BELGICA, SA 82
PASCUAL HOLLAND, BV 242
ALRAVA FRANCE, SA 141

TOTAL 10,255
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El consumo de materias primas y otros materiales consumibles durante los
gjercicios 1993 y 1992 es el que se muestra a continuacion:

1993 1992
EXISTENCIAS INICIALES: 544 662
COMPRAS: 6,734 10,116
EXISTENCIAS FINALES: (362) (544
TOTAL 6.916 10,234

Gastos extraordingrios

El detalle de los gastos extraordinarios incurridos por la Sociedad durante los
gjercicios 1993 y 1992 son los que se indican a continuacion:

GASTOS EXTRAORDINARION 1993 1992

Dotucién provision cartera de empresas participadas y asociadas 92 RBLY
Dotacion provision para contenciosos - 168
Dotacion provision para personal 361 130
Dotacion provision por obsolescencia de existencias - 100
Dotacion provision deudores - 100
Gastos extraordinarios 1 91
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 55 -

TOTAL 504 908
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Personal

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 1993 y
1992, y su distribucion por categorias profesionales, se relaciona como sigue:

NUMERO DE EMPLEADOS
CATEGORIA 1993 1992

[ngenieros y licenciados 22 23
[ngenieros téenicos, peritos y ayudantes titulados 23 23
Jefes administrativos y de taller 56 61
Encargados vy ayudantes no titulados 66 71
Oficiales admimistrativos 119 126
Subalternos 7 7
Auxiliares administrativos 24 30
Ofiviales de 1* y 29 150 152
Oticiales de 37 y especialistas 35 Kb
Peones 4,960 5.032
Trabajadores menores de 18 afos 0 42

TOTAL 5.462 5.602

15. REMUNERACION A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuncraciones satisfechas a miembros del Consejo de Administracion
durante los ejercicios 1993 y 992, en concepto de sueldos, salarios y otras
remuneraciones, son las siguientes:

1993 1992

Sueldos, salarios y otras remuneraciones 29 32
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16. COMPROMISOS

Al 30 de junio de 1993 los avales en vigor constituidos por la Sociedad ante
diferentes entidades bancarias, participantes en el proceso de renegociacidn bancaria son
los siguientes:

* 35 millones de francos franceses { 770 millones de pesetas) de caucion
acordada por la Sociedad en favor de PASCUAL FRANCE, S.A. sobre el
Banco Exterior.

Asimismo, existen garantias hipotecarias sobre inmovilizaciones materiales de la
Sociedad, en cobertura de préstamos, créditos, lineas de descuento y lincas de garantia
concedidas por dichas entidades bancarias a las siguientes sociedades, (Nota 11}

Pascual France, S.A.

Alrava France, S.A.

Pascual Belgique, S.A.
Pascual Holland, B. V.
Pascual Fruit Importers, Lid.

Al cierre del gjercicio 1993 la Sociedad ha contraido  compromisos con
proveedores por adquisicion de maguinaria para la reforma de los almacenes
productivos de citricos por importe de 461 millones de pesetas (precio total de los
contratos, impuestos incluidos), de los cuales al 30 de junio de 1.993 han sido abonados
como anticipos 38 millones de pesetas. Para la realizacton de esta inversion en activo
tijo se ha solicitado un préstamo del Instituto Valenciano de Finanzas (ILV.AF.) por
importe de 400 millones de pesctas.

Con motivo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo presentados por
la Sociedad y aprobados por la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales de la
Generalitat Valenciana y por la Direccién Provincial de Murcia del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social en agosto de 1993, la Sociedad tiene compromisos para ¢l
pago de las correspondientes indemnizaciones por importe de 532 millones de pesetas
aproximadamente (Notas 12 y 7).
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17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

* Con fecha 11 y 26 de junio de 1993, la Sociedad presentd sendos Expedientes
de Regulacién de Empleo en las Comunidades de Valencia y Murcia, y como
consecuencia de los mismos la Sociedad, al cierre del gjercicio, tiene constituidas
provisiones para el pago de indemnizaciones que ascienden a 532 millones de pesetas,
y que se encuentran registradas en el epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago”
del pasivo del Balance de Situacién. ( Ver Nota 12).

La resolucidn y aprobacién de los mismos por la Conselleria de Trabajo y
Asuntos Sociales de la Generalitat Valenciana y por la Direccién Provincial de Murcia
del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, respectivamente, se produjo en agosto de
1993, confirmando las provisiones constituidas.

* Asimismo, al cierre del ejercicio la Sociedad ha provisionado 81 millones de
pesetas y 16 millones de pesetas correspondientes respectivamente a pérdidas del
inmovilizado material por arranques de plantaciones de melocotones y nectarinas en la
zona de Aguilas los cuales se han llevado a cabo con posterioridad al cierre del ejercicio
y a pérdidas de valor de maquinaria que, con motivo del plan de modernizacién de
almacenes que estd realizando la Sociedad, estd sicndo sustituida por nuevos equipos.
(Nota 7).

* Con fecha 30 de septicmbre de 1993 1a Sociedad ha finalizado, elevando a
escritura publica, el proceso de renegociacién bancania con las entidades financicras
participantes en el préstamo sindicado, y que ha procedido a reclasificar la deuda con
entidades de crédito de corto a largo plazo en funcién de los nuevos vencimientos
acordados. (Nota 10).

* A la fecha de la formulacidn de estas Cuentas Anuales s¢ encuentra aun en
curso el proceso de inspeccion fiscal del que es objeto la Sociedad. (Nota 13).
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Lvm.\cm DEL CAPITAL CIRCULANTE ]

EJERCICIO 1993

EJERCICIC 1992

AUMENTOS | DISMINUCIONES AUMENTOS | ISMINUCIONES
1. EXISTENCIAS 0 475 0 235
2. DEUDORES 881 0 0 785
3. ACREEDORES. 1.237 0 1618 0
4. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALLS: 0 2151 2.018 0
5. TESORERIA: 710 0 0 385
6. AJUSTES POR PERIODIFICAUION 24 0 143
2.8 | 2 650 vast 1598
VARIACION DEL CAMTAL CIRCULANTE I 178 " 0_] 2 os;"
CORRECCIONES AL RESULTADG DEL EJERCICIO
RESULTADO DEL EIERCICTO (PFERDIDA) (2.28%) (2.447)
DOTACIONES A LA AMORTIZACION 634 605
PROVISIONES INMOVILIZADO MATERIAL 97
PROVISION INMOVILIZADO FINANCIERO 478 455
PERDIDAS ENAJENACION INMOVILIZADO 22 1
BRENEFICIO ENAJEXNACION INMOVILLIZADO [SE)]
SUBVENCIONES APLICADAS EN EL EJERCICIO 4) (3
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 40
OTROS 2
RESULTADO DEYL EIERCICIO CORREGIDO | {.024) (1.13%)
| CUADRO DF FINANCIACION EJFRCICION 1993 ¥ 1942 |
APLICACIONES
RECURSOS APLICADOS EN LAS OPERACIONES 102 1,335
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 20
ADQUISICION DE INMOVIIIZACIONES MATERIALES 134 Al
ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES INMATERIALLS 37
ADQUISICION DE INMOVELIZACIONTS FINANCIERAS 124 16
GASTOS A DISTRIHUIR EN VARIOS EJERCICIOS %
RECLASIFICAUCION DEUDAS A CORTO PILAZO 44
CANCELACION DEUDA ENTIDADES DE CREDITO 5
CANCELACION OTRAS DEUDAS 2 A
TOTAL APLICACIONES |~__1_4|T| | 1 m]

ORIGENES

AMPLIACION DE CAPITAL

RENEGOCIACION DEUDA CON ENTIDADIS D CREDITO

RECLASIFICACION INMOV. FINANCIERO A CORTO PLAZO

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS FJERCICIOS

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES MATIERIALTS

ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

TOTAL ORIGENES

.

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE)

32

1 254

L)

[7K

15

43

| 1.578

2K

I

h]

[ 3.920

2.053
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PASCUAL HERMANOS, S.A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1993

Este informe acompafia a las cuentas anuales correspondientes a este mismo gjercicio, de
acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES)

Todos log hechos posteriores importantes ocurridos desde el cierre del ejercicio han sido
recagidos en las cuentas anuales.

5. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

El nuevo equipo gestor de Pascual Hermanos dedicd sus esfuerzos de forma
prioritaria 2 analizar los planes estratégicos de la Compailfa y a formular un presupuesto
anual de operaciones para la campaiia 92/93, el cual qued$ completado ea septiembre de
1992,

El presupuesto operacionat inclufa las medidas necesarias para finalizar la cjecucién
del plan estratégico iniciado por la Sociedad en el afio 1991, y agregaba una serie de
acciones a corto plazo para lograr un répido ordenamiento de la empresa.

E! plan operacional fue ¢jecutado con éxito, pero la carmpana 92/93 sufnid una
fuerte caida en los precios de venta, en especial de los cftricos, que en algunos casos llegd
hasta un 37%.

La fuerte erosién en los ingresos de Pascual, no pudo ser compensada con las
reducciones de costes que se lograron.

Esta situacién no ha sido exclusiva para Pascual, sino que ha afectado 2 toda la
industria agricola y por ello la campafia ha sido calificada por la Administracién Piblica
como "desastrosa y hasia catastrdfica”, pues ha sido la peor para la industria de los citricos
en las dltimas décadas.

Las razones de esta cafda son miiltiples, y entre otras cabria destacar la
sobreproduccién en Europa y tferceros paises, fragmentacién del mercado exportado
espafiol, falta de lluvias y reduccién de subvenciones que producen que los calibres no
competitivos presionen los mercados, incertidumbres en el Sistema Monetario Europeo ¥
recesifn econdmica generalizada.



Pascual Hermanos, ante esta situacién, tomé medidas dristicas para paliar los
graves efectos negativos y permitir la continuidad de la Sociedad realizando una
reestructuracién en las dreas industrial, laboral, operacional, de distribucién y financiera.

La Sociedad disciié un plan de viabilidad (plan de contingencia) de corto plazo cuya
ejecucién fué realizada a gran velocidad, lo cual permite presentar a los sefiores accionistas
un NUEVO PASCUAL HERMANOS, con un enfoque novedoso que de cara 2 12 nueva
campasia 93/94, permitird reflotar la Sociedsd y orientaria hacia e} éxito futuro.

La Sociedad ha cerrado tres almacenes obsoletos y ha reconvertido y modemizado
los restantes (citricos). Se han completado dos expedientes de regulacidn de empleo.
Asimismo, se han renegociado con las entidades bancarias los préstemos existentes,
destacando la disminucién de intereses obtenida y el espectacular increments en plazos de
amortizacién. Por dltimo, cabe destacar 1a divisionalizacién de la compaiifa en tres grandes
dreas (cftricos, hormlizas y comercializacidn) al objeto de simplificar, racionalizar y
potenciar la produccién y comercializacién.

3. EVALUACION DE LA CAMPARA 92/93,

Los resultados de la presente campaiia han mejorado en 154 millones respecto a la
mmpmhmt:ﬁm,apmdequnmfrmMosmﬁ:mrewdénmmdoBumpayum
¢afda violenta en los precios de venta.

La cafda en precios de venta fue de 1.801 millones de pesetas quc impactd
negativamente las ventas y las ganancias en ¢l mismo monto.

Los voldmenes de venta en Espadia crecieron 528 millones de pesctas, con un
impacto positivo en las ganancias de 74 millones de pesetas.

Los costes se lograron reducir en 1.908 millones de pesetas debido a mejores
eficiencias de produccidn, mejor control de los gastos, mejores precios de compra de
materiales de confeccidn, pero especiaimente, las mejoras destacaron en 1o relativo al
precio de compra dc ia fruta.

Los resultados financieros son 130 millones de pesetas mayores que la campana
anterior pues las tasas de interés fueron mis altas y la Sociedad tuvo que recurrir a mas
préstamos bancarios por falta de capital circulante.

Los resuitados extraordinarios fucron 153 millones de pesctas menores que los de
la campafis anterior. Los ajustes extraordinarios son cada vez menores.

En resumen, pese a la grave siucién de crisis, la Sociedad ha podido lograr una
mejora en resultados del cjercicio de 154 millones de pesetas con respecto 2l ejercicio
anterior.



4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

De acuerdo con las proyecciones del presupuesto operacional elaborado para l2
campaiia 93/94, en el cual se incluyen los impactos positivos de todas 1as medidas citadas
anteriormente, la Sociedad espera una noforia recuperacidn, con economias gue
inicialmente se cifran en un importe superior 2 1.000 millones de pesetas, anticipando
también una posible ganancia para la campana 94/95.

Con el propésito de evitar falsas expectativas, s¢ ha adoptado una actitud
conservadora al proyectar los volimenes y los precios de venta, pues asume que 1a
recesién en toda Eurnpa se mantendrd y que por lo @nto no es posible aspirar a mejoras
en valimenes y precios.

. Las mejoras proyectadas eszin basadas en factores que son controlables para
Pascual Hermanos, y las medidas respectivas ya han sido implantadas. Cabe destacar una
mayor reduccién de costes fijos, una mayor automatizacién, optimizacién de las funciones
de compras y contratacién de servicios.

Adicionalmente los gestores de Pascual Hermanos han detectado una serie de
oportunidades no incluidas en el presupuesto, sobre las cuales estin trabajando para

lograrlas, con el propésito de estar preparados para compensar cualquier evento negativo
que pueda presentarse durante el curso de la campaiia.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad consciente de la importancia que las actividades de Investigacién y
Desarrollo tienen para el mejor desenvolvimiento de sus actividades de negocio, asi como
para el mantenimiento de un liderazgo en lo que 2 produccion agraria se reflere, al igual
que en ejercicios anteriores, continia dedicando importantes esfuerzos en estas materias,
dedicando la atenci6n y los medios necesarios, a pesar de la delicada situacién financiera
por la que viene atravesando.

El personal dedicado a esas actividades totaliza 29 personas de las que 18 son
titulados y el resto son especialistas en este tipo de trabajos.

Son muy numerosos los intercambios de los técnicos de la Sociedad, con otras
entidades del mdximo nivel mundial, especialmente en Estados Unidos, Holanda, Sudéfrica
0 Israel.

6. TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA

La Sociedad no posee acciones propias al cierre del ejercicio, ni se han producido a
su nombre operaciones de compra-venta de tftulos durante el ejercicio anual terminado el

30 de junio de 1.993,
3 de septembre de 1.993
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Acctonistas de
Pascual Hermanos. S AL

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadis de Pascual Hermanos, S.A. y
subsidiarias (¢l Grupo) (ver Nota 1 de 1 memoriy consolidada). que comprenden el balance
de situacion consolidado al 30 de funio de 1993, Ja cuenta de pérdidas Y ganancias
consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Adminstradores de Pascual Hermanos,
S.A. (la Sociedad Dominante. Nuestri responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consedidadas en su conjunto. hasada en e trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. que incluyen el examen,
mediante la realizacion de pruebas seloctivis, de L evidencra justificativa de las cuentas
anudles consolidadas y ta evaluacion de su presentacion. de los principios contables
aplicados y de las estimaciones reidizadas. No hemos examimado las cuentas anuales de
Pascual (Fruit Importers), Lid. (una subsidinrig consolidadion, Tas cuales incluyen activos que
representan ¢l 6.3 por ciemo del total del activo censolidado del Grupo al 30 de junio de
1993 ¢ ingresos que constituyen el 7.2 por ciento de los Ingresos consolidados del Grupo
correspondientes at ejercicio anual terminado en dichz fechi Estas cuentas anuales fueron
examinadas por otros auditores Y nuestrit opinion expresada en este informe., en lo que se
refiere a las citras incluidas para Pascual bruit Importers Lid.. esti basada anicamente en la
informacion recibida de tos mencionados auditores.

2. De acuerdo con la legislacicn mercantil, los Adnmamistradores de la Sociedad
Dominante presentan. a efectos comparatvos. con vada wna de las partidas del balance de
situacton consolidado. de la cuenta de perdidas v canancias consolidada y del cuadro de
financiacion consolidado. ademis de Lis citras detejercicio 1992793 Jas correspondientes al
ejercicio anterior. Dado ue tales cifras def ejercicio 1991092 no constituyen cuentas anuales
completas. nuestra opinion se reficre exclusivamente a las cuentas anuales del eJercicio
1992/93. Con fecha 16 de octubre de 19902 cmitimos nuestro informe de auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 199102 on ol UE CXPIESAMOS Unit Opinion con
Salvedades.

3 Durante los dltimos ciercicios la Sociedind Donminante s las sociedades tiliales han
incurrido en pérdidas sustanciales que han perjudicado La situecion financicro-patrimonial del
Grupo. Como consecuencia de tales perdicias el patrimonio de Ta Sociedad Dominante al 30
de junio de 1993 ha quedado reducido o uny vantudad inferior o fa mitad del capital social.
De acuerdo con el articulo 260 del Texio Retundido de Ta ey de Sociedades Anonimas. la
Sociedad Dominante se haily enmarcadi en una de las causas de disolucion, a no ser que el
capital social se aumente o se reduzes en o medida suficiente. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1992703 g presentan hajo el principio de empresa en
funcionamiento (véase Now 4 d. de e memoria consolidada), considerando que se han
tomado una serie de medidas (véase Nota 14 de Ju memera consolidaday, mediante las
Cuales la Sociedad Dominante obtendrii Jos recursos suticientes para hacer frente a los
compromsos adquiridos v mejorar su situacion timenciera. La continuidad de la Sociedad
Dominante y. por lo wanto, del Grupo en el tuturo dependera de la consecucion de su
equilibrio patrimonial: para ello, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
debera aprobar las medidas pertinentes véase Nota 13 de la memoria consolidada) vy,
tinalmente. et Grupo obtener beneficios on SUS OPericones.
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4. En nuestra opinion, €Xcepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de |4 incertidiumbre descrita en el pdrrafo 3
anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Pascual Hermanos, S.A. y subsidiarias al 30 de junio de 1993 y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contabies generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1992/93 contiene las
explicaciones que los Administradores de ta Sociedad Dominante consideran oportunas
sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que Ia informacidn
contable que contiene el citado informe (e gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1992/93. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion dei informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
MiSmMo pirrafo y no incluye la revision de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los
registros contables auditados del Grupo,

Valencia, 13 de octubre de 1993



GRUPO PASCUAL HERMANGOS

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 30 DE JUNIO DE 1993 Y 1992

(Datos expresados en millones de pesctas)

l ACTIVO ] 1 1,993 | 1,992 ]
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
B) INMOVILIZADO 7,965 8 586|
1 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 156
I INMOVILIZACIONES INMATERIALES 184 178
1) Gastos dc investigacién y desarrolio - - -
2) Concesiones Administrativas 52 32
3) Propicdad Industrial 16 5
4) Aplicacioncs informiticas 168 127
5) Dcerechos sobre bicnes co régimen
dec arrendamiento financicro 29 28
3) Amortizacioncs (81) (34)
Il INMOVILIZACIONES MATERIALES
1) Terrenos y Construccionces 4,807 4,786
2) Instalaciones técnicas y Maquinaria 4,949 4,892
3) Otras instaladones, utillajc y mobiliaric 1,505 1,454
4) Inmovilizacioncs materialcs en curso 89 294
5) Otro inmovilizado material 1,835 1,695
6) Provisiones (97) -—
7) Amortizaciones (5,774) (5,242)
IV INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 373
1) Participaciones pucslas cn cquivalenda 397 419
2) Cartcra de valores a largo plazo 12 24
3) Fianzas y depGsitos 27 21
4) Provisiones {31) (o1
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS LJERCICIOS
D) ACTIVO CIRCULANTE
1 EXISTENCIAS 879 1,273
1) Matcrias primas y oiros aprovisionamicntos 425 602
2) Productos ca curse 204 180
3) Productos terminados y mercancfas 207 725
4) Anticipos a provecdores 91 24
3) Provisi6n por depreciaciéa de existencias (48) (258)
11 DEUDORES 3,806
1) Clientes por venlas y prestaciones de servicios 2,577 2,647
2) Emprecsas pucslas cn cquivalencia 39 523
3) Otros deudorcs 1,647 1,389
7) Provisiones (457) (471)
111  INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALLES 2,179
1) Cartera de valores - 2,093
3) Créditos a empresas asociadas 15 78
3) Fiaunzas y dep6sitos 12 8
1V TESORERIA 1,608 459
V  AJUSTES POR PERIODIFICACION
'%\\;"* {_ TOTAL ACTIVO ] [16.673]
5 — e I
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GRUPO PASCUAL HERMANOS

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 30 DE JUNIO DE 1993 Y 1992

{Datos expresados cn millones de pesctas)

[ PASIVO I 1,993 ] [ 1,992 |
A) FONDOS PROPIOS
I  CAPITAL SUSCRITO
11 PRIMA DE EMISION
11 OTRAS RESERVAS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE 2,696
1) Rescrva Legal 169 169
2) Remanpcnte 770 770
3) Resultados negativos de ejercicios anteriores (6,089) (3,635)
IV DIFERENCIAS DE CONVERSION 3
1) Dc socicdadcs consolidadas por integracién global 139 3
V  PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
B) INTERESES MINORITARIOS 3] 3]
C) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
I  SUBVENCIONES EN CAPITAL
D) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
E) ACREEDORES A LARGO PLAZO
1  DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
I  OTRAS DEUDAS
F) ACREEDORES A CORTO PLAZO
I  DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
II  ACREEDORES COMERCIALES
Il  OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
IV AJUSTES POR PERIODIFICACION 309 302
[[TOTAL PASIVG ] T1a,.3a7]

JOSE MARIA PASCUAL PASCUAL
ALEJANBRQ~G. ZWILGMEYER

JOSEPH P. FRANKLIN

ANTHONY BATTA@LIA

30 de septiembre de 1993



GRUPO PASCUAL HERMANOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 1993 Y 1992

(Datos cxpresados cn millones de pescias)

[ GASTOS ] 1,993 | 1992 1~

1) Reducci6n de existencias de productos

terminados y en curso de fabricaci6n

2) Aprovisionamicnlos

3) Gastos de personal 8,285 8,253
A) Sueldos, salarios y asimilados 6,995 7,164
B) Cargas sociales 1,290 1,089

4) Dotaciones para amorlizaciones de inmovilizado 733

5) Variacién dc las provisiones de trifico 192

6) Otros gastos de cxplotacién 5,589 4,783
I.  BENEFICIOS DE EXPLOTACION

7) Gastos inancicros y asimilados 1,283 1,115
8) Difercncias ncgativas de cambio

I1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

9) Participacién cn pérdidas dc sociedades
pucstas €n cquivalenca

11I. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
10) Pérdidas procedentes del inmovilizado 175 71

11} Gastos cxiraordinarios 3 862

1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS
12) Impuesto sobre bencficios

57

} ’ V1. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
IR\P (BENEFICIO)

0 JUOEEUL He g ek
[ UL HElEdd Eal

30 de septiembre de 1993




GRUPO PASCUAL HERMANOS

®
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 1993 Y 1992
¢ I INGRESOS ] 1,993 1,992 ]
1) Importe ncto dc la cifra de ncgocios 33,534 35,977]
2) Aumecnto de existencias de productos terminados
¥ cn curso de fabricaciéa E
»
3) ‘Trabajos efecluados por el grupo para cl inmovilizado
4) Otros ingresas de explotacion
g
1. PERDIDAS DE EXPLOTACION [ 939 729
5) Ingrcsos financieros y otros 162 207
»
6) Difcrencias positivas de cambio 363
r 1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS [ 926] 874
I1l. PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS R66 1,697
. 7) Bencficios procedentes det inmovilizado
8) Ilngrcsos o beocficios extraordinarios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS
- RESULTADO CONSOLIDADC DEL EJ:RCICIO I
(PERDIDA)




GRUPO PASCUAL HERMANOS
MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1993

1. ACTIVIDAD Y NATURALEZA DEL GRUPO

Pascual Hermanos, S.A. la (Sociedad Dominante) se dedica a la produccion vy
confeccion de frutas y hortalizas, las cuales se comercializan. en su mayor parte, a
través de empresas filiales extranjeras.

El Grupo Pascual Hermanos (el Grupo) estd constituido por la Sociedad
Dominante y las siguientes sociedades dependicntes:

Pascual Fruit Importers, Ltd.
Pascual France, S.A.

Pascual Deutschland, GmbH.
Pascual Holland, B.V.

Pascual Belgique, S.A.

Pascual Fruit Scandinavia, ApS.
Campoluz, S.A.

Alrava France, S.A.

Frutos Costasol, S.A.

00 000 0CC o

Otras empresas asociadas, mencionadas en la Nota 2 de esta Memoria no se han
consolidado, ya que en la mayoria de ellas la participacién es poco significativa.

Con fecha 2 de septiembre de 1991 la Sociedad Dominante firmé un "Contrato
de management” con la compaififa Chiquita Brands International. Inc. (E.E.U.U.), por
el cual ésta ltima asumi¢ a partir del 25 de septiembre de 1991 la gestion de la
Sociedad Dominante por un periodo de cuatro anos.



2.

SOCIEDADES DEPENDIENTES

A continuacién se detalla la informacidn relativa a las sociedades dependientes.

Sociedades consolidadas

PASCUAL FRUIT IMPORTERS, Ltd.
a) Domicilio: Paddock Wood, Tonbridge® Kent TN 12, 6UX® (Inglaterra)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacién: 437 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%

c) Actividad: Importacion y distribucién de productos hortofruticolas en el Reino
Unido.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las

dltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1993.

PASCUAL FRANCE, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles® 66.026 - Perpignane
(Francia)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 432 millones de pesetas (totalmente
provisionado)
- Porcentaje de participacidn: 100%

¢) Actividad: Importacidn y distribucidn de productos hortotruticolas en Francia.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las
ultimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1993,

PASCUAL DEUTSCHLAND, Gmbll.
a) Domicilio:  Marktstrasse, 10®  Grossmarkt®  Biirogebaude -
ZIMMERMANN® (Alemania)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 6 millones de pesetas. (totalmente provisionado)

- Porcentaje de participacion: 100%

2



¢} Actividad: [mportacion y distribucion de productos hortofruticolas en
Alemania.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: Las

iltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1993,

PASCUAL HOLLAND, B.V.
a) Domicilio:  Spoorwegemplacement, 4@ 2991 BARENDRECHT
(ROTTERDAM)® (Holanda)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 1 millon de pesetas.
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Importacion y distribucién de productos hortofruticolas en
Holanda.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las

tltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1993.

PASCUAL BELGIQUE, S.A.
a) Domicilio: Quai des Usines 112/114@ Magasins 35/37@ [.210 -
BRUXELLES® (Bélgica)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 4 millones de pesetas. (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacion: 100%

€) Actividad: Importacion y distribucién de productos hortofruticolas en Bélgica.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las

ultimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1993,

PASCUAL FRUIT SCANDINAVIA, ApS.
a) Domicilio: Frugtmarkdet, 17, 2500 Valby, COPENHAGUE® (Dinamarca)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 25 millones de pesetas. (totalmente
provisionado)
- Porcentaje de participacion: 100%



L]

¢} Actividad: Importacién y distribucidn de productos hortofruticolas en los
paises escandinavos.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las
ltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1993. Actualmente esta subsidiaria se encuentra sin actividad ya que estd en
proceso de liquidacidn.

CAMPOLUZ, S.A.
a) Domicilio: Cronista Carreres, 11® 46003 - VALENCIA (Espana)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacién: 5 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%

¢) Actividad: Tenencia de valores.

d) Informacion financiero-patrimonial: Las dltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 1993. Actualmente en proceso de
liquidacién.

ALRAVA FRANCE, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles® 66.000 - Perpignane
(Francia)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 81 millones de pesetas (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacién: 99,9%

¢) Actividad: Comercializacidn, en territorio francés. de frutas y hortalizas
importadas de Espafia, Africa del Norte, América del Sur y otros paises del
mundo.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las tltimas cuentas anuales: Las

tltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio terminado al 30 de junio de
1993.

¢) Esta subsidiaria ha sido consolidada por primera vez por el método de
integracién global en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado
al 30 de junio de 1993. Este hecho ha generado un fondo de comercio por 40
millones de pesetas, el cual ha sido eliminado siguiendo criterios de prudencia
valorativa (Nota 10).



FRUTOS COSTASOL, S.A.
a) Domicilio: Carretera Las Ventillas, s/n® 18.600 - MOTRIL - Granada
(Esparia)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacion: 6 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacién: 70%
¢) Actividad: Produccidn y comercializacién de productos hortofruticolas.
d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las iltimas cuentas anuales: Las

dltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1993.

Sociedades no consolidadas

PROMOYVYERT, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles® 66.000 - Perpignane®
(Francia)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de ia participacion: 2 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 90%

¢) Actividad: Comercializacién de productos hortofruticolas en  Francia,
procedentes de Espaia y del mismo pars.

d) Informacion financiero-patrimonial: Al 30 de junio de 1992, fecha del dltimo
ejercicio conocido, los fondos propios de esta sociedad dependiente tenian el
siguiente detalle:

Millones Pts.

Capital 2
Reservas -
Resultados ¢jercicio anual 1992 9

Il




RIEGOS Y COMERCIO AGRICOLA, S.A.
a) Domicilio: Avda. Vicente Ruano, s/n® 30.880 - AGUILAS - Murcia
{Espana)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 33 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 60%

¢) Actividad: Explotacion de aguas subterrdneas.
d) Informacidn financiero-patrimonial: Al 31 de diciembre de 1991, fecha del

tltimo ejercicio conocido, los fondos propios de esta sociedad dependiente tenfan
el siguiente detalle:

- Millones Pts.

Capital 32

Reservas 23

Resultados ejercicio anual 1991 -

55

Actualmente en proceso de liquidacion.

Otras Sociedades

Entre las sociedades no consolidadas enumeradas en el ejercicio 1992 se
encontraba la sociedad AGROFEL, S.A. con domicilio en Perpignan (Francia).
Era una empresa asociada a la participada Pascual France, S.A.. la cual ha
vendido su participacion del 51 % en aquella durante el ejercicio 1993.

En idéntica situacion ha ocurrido con la sociedad ELEMOVIL, S.A.
participada por la Sociedad Dominante con el 85 % de su capital social y que
ha sido vendida por estd con fecha 10 de noviembre de 19932.



3. EMPRESAS ASOCIADAS

Las empresas asociadas no se han incluido en la consolidacién por tener un
interés poco significativo con respecto a la imagen fiel del Grupo consolidado.

La mds importante se detalla a continuacién:

KIWI DE GALICIA, S.A.
a) Domicilio: Agustin de Bethencourt, 250 28.003 - MADRID (Espaiia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacién: 149 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacidn: 43%

¢) Actividad: Explotacion agricola de kiwis.

d) Informacion financiero-patrimonial: Al 30 de junio de 1993, fecha del dltimo
ejercicio, los fondos propios de esta empresa asociada tenian el siguiente detalle:

Millones Pts.

Capital 370
Reservas 7
Resultados negativos ¢jercicios anteriores (33)
Resultados ejercicio anual 1993 (20
324

Con fecha 28 de octubre de 1992 Kiwi de Galicia S.A. ha procedido a realizar
una ampliacion de capital de 185 millones de pesetas, a cuya ampliacion la Sociedad
Dominante ha acudido suscribiendo y desembolsando 87 millones de pesetas.
aumentando su porcentaje de participacion del 39 % en 1992 al 43 % en 1993,

De acuerdo con el articulo 200 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas. se
omite el detalle de la informacidn relativa a "Otras participaciones” contabilizadas en

el epigrafe de inmovilizaciones financieras del balance de situacion consolidado. (Ver
Nota 10).



4.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de
los registros contables individuales de cada una de las sociedades que lo
conforman, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado, de
la situacién financiera consolidada y del resultado de las operaciones
consolidado.

b) Principios contables

Para la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas se han seguido
los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 6. No
existe ningn principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas
anuales consolidadas, balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y
€sta memoria, se encuentran expresadas en millones de pesetas.

¢) Comparacion de la informacion.

Dado que Ia Sociedad Dominante ya presentd sus cuentas anuales en
ejercicios precedentes segiin la nueva estructura del Plan General de
Contabilidad, las informaciones que se presentan en esta memoria consolidada
son totalmente homogéneas y comparables, con la tinica excepcion que, en la
memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado al 30 de Junio de
1992, y sélo a efectos de presentacion, se procedio a reflejar parte de las
inmovilizaciones materiales de la Sociedad Dominante por su valor neto
contable, el cual resultaba ser nulo por encontrarse dichos bienes totalmente
amortizados.

Con el objeto de mostrar lo mds exactamente la imagen fiel del
patrimonio del Grupo y con origen en el hecho de que las inmovilizaciones
materiales se encuentran garantizando un préstamo sindicado, que la Sociedad
Dominante tiene contraido con diversas entidades financieras, es por lo que
resulta necesario que las inmovilizaciones materiales expresen su valoracidn
obviando el neteo que se mostré en dicha memoria. El efecto de esta
presentacion se muestra en la Nota 9.



5.

d) Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

Durante los ultimos ejercicios el Grupo ha incurrido en pérdidas
sustanciales que han perjudicado su situacion financiero-patrimonial. Para
superar las dificultades econdmico financieras que ello suponia la Sociedad
Dominante ha tomado una serie de medidas comentadas en otros puntos (ver
Nota 13 y [4), mediante las cuales obtendrd los recursos suficientes para hacer
frente a los compromisos adquiridos y mejorar su situacién econdmica. En
consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado al 30 de
junio de 1993 se presentan bajo el principio de empresa en funcionamiento.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion del resultado del ejercicio 1993, que el Conscjo de

Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas, serd el traspaso a la cuenta
de "Resultados negativos de ejercicios anteriores” las pérdidas del ejercicio 1993, con
objeto de ser absorbidas en los ejercicios siguientes.

6.

NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracion mds significativos aplicados en

la etaboracion de las cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

d) Mérado de consolidacion

La consolidacién se ha efectuado aplicando el método de integracidon
global, que supone la incorporacién al balance de situacion de la Sociedad
Dominante de los bienes, derechos y obligaciones que componen ¢l patrimonio
de las sociedades dependientes y, a la cuenta de pérdidas y ganancias de la
primera, los ingresos y gastos que concurren en la determinacién del resultado
de las segundas: todo ello, sin perjuicio de las homogeneizaciones valorativas
previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes conforme a lo
indicado en los apartados siguientes.



b) Homogeneizacion de partidas de las cuentas anuales individuales de las
sociedades incluidas en la consolidacion

1. Las cuentas anuales consolidadas se han establecido en la misma fecha

de cierre y por el mismo periodo que las cuentas anuales de la Sociedad
Dominante.

2. Los elementos del activo y del pasivo de las sociedades incluidas en
la consolidacion se han valorado siguiendo métodos uniformes y de

acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente
aceptados.

3. La Sociedad Dominante ha aplicado los mismos criterios de valoracién

en las cuentas anuales consolidadas, que los aplicados a sus propias
Cuentas Anuales.

c) Conversion de cuentas anuales de las sociedades extranjeras incluidas en la
Consolidacion

Las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de las sociedades extranjeras incluidas en la consolidacién, se
convierten en pesetas aplicando las siguientes normas:

1. Para los bienes, derechos y obligaciones se utiliza ¢l tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio.

2. Para los fondos propios se utiliza el tipo de cambio histérico. De
acuerdo con la legislacidn vigente, a las cuentas de capital social y
reservas se les ha aplicado el tipo de cambio vigente al | de julio de
1990, por considerarse dicha fecha como la primera consolidacidn.

3. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a
pesetas utilizando un tipo de cambio medio del ejercicio.

4. La diferencia entre el importe de los fondos propios de las sociedades
extranjeras, incluido los saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias,
conforme a la norma anterior, convertidas al tipo de cambio histdrico y
la situacién patrimonial neta que resulta de la conversién de los bienes,
derechos y obligaciones se ha reflejado en los fondos propios del balance
de situacion consolidado en la partida "Diferencias de conversién”.
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d) Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se eliminan los
saldos y las transacciones entre las sociedades incluidas en la consolidacién por
el método de integracion global, asi como el importe de la participacion
mantenida entre ellas.

¢} Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se encuentran valorados a su precio de
adquisicion y se presentan netos de su amortizacién, la cual se efectda
linealmente en un plazo de cinco afos.

) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se componen en su mayor parte de
concesiones administrativas y aplicaciones informdticas y se encuentran
valoradas a su precio de adquisicion, amortizandose de forma lincal durante el
perfodo de la concesidn las primeras y a un plazo de cinco afnos, como maximo,
el resto.

Los bienes afectos a contratos de arrendamiento tinanciero formalizados
con posterioridad al 1 de julio de 1991 se contabilizan por el valor al contado
del bien incluida la opcidn de compra en la cuenta de "Derechos sobre bicnes
en régimen de arrendamiento financiero”, y se amortizan a lo largo de la vida
itil del bien. Los intereses correspondientes a estas operaciones figuran en la
cuenta "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del activo del balance de
situacion y se imputan a resultados en funcién de su devengo.

Las cuotas correspondientes a los arrendamientos financieros
formalizados con anterioridad al 1" de julio de 1991 se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se produce su devengo.

L) Inmovilizaciones materiales
Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se

encuentran valorados a su precio de adquisicién y/o coste de fabricacion, que
comprende todos los gastos necesarios hasta su puesta en funcionamiento.
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Los costes de ampliacion, modernizacién y mejoras que aumentan la vida
util det bien, son contabilizados como mayor valor del mismo.

En su mayor parte, los trabajos efectuados por el Grupo para su
inmovilizado vienen reflejados en la cuenta "Otro inmovilizado", en la que,
ademds, se registran aquellos cultivos en curso correspondientes al arbolado en
proceso de crecimiento, con periodos promedio de maduracidn superiores a un
aio, y que estdn valorados al coste de adquisicion de los materiales y productos
de consumo incorporados, mds la mano de obra empleada, tanto en su
preparacién y plantacidn como en su cuidado posterior.

La amortizacion de los cultivos se contabiliza a partir del momento en
que empiecen a dar los frutos, en funcidn de su vida productiva estimada.

La amortizacidn del resto de las inmovilizaciones materiales se calcula
por el método lineal constante en funcién de la vida Gtil estimada para las
distintas clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle:

Afios de vida dtil estimada
Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10al3
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7all
Otro inmovilizado 7al0

h) Inmovilizaciones financieras

Las inversiones en empresas asociadas y en sociedades dependientes no
incluidas en la consolidacidn por el método de integracion global se encuentran
valoradas por su precio de adquisicidn, o por el valor tedrico contable que se
desprende del ltimo balance disponible de la sociedad, si éste fuese inferior al
precio de adquisicion, mediante la dotacién de las correspondicntes provisiones.

Los créditos comerciales concedidos a empresas del Grupo se registran
por el importe entregado. Se realizan las correcciones valorativas que procedan,
dotandose la correspondiente provisién en funcidn del riesgo que representen las
posibles insolvencias.
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{) Existenciay

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y
hortalizas procedentes del campo, asi como los materiales auxiliares, los
materiales de consumo y reposicidn y los envases y embalajes. Su valoracidn se
presentan al coste promedio de adquisicion o al valor de mercado, si éste fuera
menor. Los materiales auxiliares, materiales de consumo y reposicion y
embalajes y envases se valoran al menor del coste promedio de adquisicion o
valor de reposicidn.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estdn
valorados al coste de adquisicion de los materiales incorporados y los gastos
ocasionados por su mantenimiento.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se
valoran al menor entre su valor de mercado y su coste promedio de elaboracion,
el cual comprende las frutas y hortalizas consumidas, los gastos de recoleccion
y acarreo, los materiales utilizados, la mano de obra empleada y los gastos
indirectos de confeccion incorporados.

J) Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicion de elementos
de inmovilizado se reconocen y contabilizan por el importe concedido y se
nnputan al resultado del ejercicio a lo largo del periodo de vida dtil de los
inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacion se reconocen como ingresos del mismo
ejercicio que los gastos afectos a dichas subvenciones.

K) Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto cubrir gastos originados en otros ejercicios anteriores
relativos a obligaciones legales y deudas tributarias pendientes y probables,
indeterminados en cuanto a su importe exacto y en cuanto a su fecha de
realizacion,

1) Corto y largo plazo
Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los proximos doce meses
a la fecha del balance de situacién consolidado se presentan como deudas a corto

plazo. Los vencimientos a un plazo superior al mencionado anteriormente se
consideran como deudas a largo plazo.
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m) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio
vigente a la fecha en que éstas tienen lugar, imputindose a resultados la
diferencia positiva o negativa originada por las fluctuaciones en el tipo de
cambio al hacerse efectivo su cobro o pago.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y
debitos se encuentran valorados al tipo de cambio existente a la fecha de cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio negativas resultantes han sido imputadas
a resultados del ejercicio.

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de
situacién consolidado al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre, imputdndose
a resultados la diferencia positiva o negativa resultante de esta valoracion.

n) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades de las empresas consolidadas con resultados
positivos se ha contabilizado considerando el impuesto como un gasto del
ejercicio,

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar consolidado
y el gasto consolidado por dicho impuesto se registran como impuesto sobre
sociedades anticipado o diferido, segiin corresponda.

fi) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se
contabilizan sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan
estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los
descuentos, incluidos o no en factura que no obedezcan a pronto pago, los
cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de
mercaderias y demds bienes para su posterior venta, excluido el Impuesto sobre
el Valor Afiadido (IVA), y los gastos de transporte que les afecten directamente
se contabilizan como mayor valor de los bienes y servicios adquiridos.

La imputacion de ingresos y gastos se efectia en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan. con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los
mismos.
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Los descuentos posteriores a la emisién o recepcidn, en su caso, de la
factura originados por defecto de calidad, incumplimiento de plazos de entrega
u otras causas andlogas, asi como los descuentos por volimenes se contabilizan
diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos
0 gastos por servicios, respectivamente.

7. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Al 30 de junio de 1993 la composicién y el movimiento durante el ejercicio 1993
de este epigrafe del balance de situacién consolidado era la siguiente:

GASTOS DE GASTOSDE | GASTOSDE |

CONSTITUCION §{ AMPL. DE CAPITAL { EMIS. OBLIG. | OTROS TOTAL
SALDO INICIAL i 109 16 30 156
ADICIONES . - - 2 2
RETIROS - - - (4 (14
AMORTIZACIONES n 47 (16) (18) (8
SALDO FINAL 0 62 0 0 a2

8. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién y el movimiento durante el ejercicio 1993 de este epigrafe del
balance de situacién consolidado al cierre del ejercicio 1993 era la siguiente:

CONCESIONES APLICACIONES ARRENDAMIENTOS

COSTE ADMINISTRATIVAS | INFORMATICAS FINANCIEROS OTRAS | TOTAL
SALDO INICIAL 52 127 Kk 5 212
ADICIONES - 41 | It 53
RETIROS . . . . 0
SALO FINAL 52 168 29 16 265
AMORTIZACION
ACUMULADA
SALDO INICIAL (15) (1)) ) (3 34
DOTACIONES 2 (3 3 {1 4N
SALD() FINAL (uh 47 (4) [SR)] %D
VALOR NETO 3s 121 25 k! LR+
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En lo relativo a los bienes afectos a contratos de arrendamiento financiero, su
detalle es el siguiente:

S VALOR | prECIO “DURACION : | - VALOR
~“DEL BIEN " [ CONTRACTUAL | ‘CONTRATO | ' RESIDUAL
MAQUINARIA 20 26 36 meses 0.7
ELEMENTOS DE TRANSPORTE 9 13 48 meses 0.3
29 39 1.0

Durante el gjercicio 1993 las cuotas satisfechas en virtud de estos contratos de
arrendamiento financiero han ascendido a 10 millones de pesetas, de los cuales 2,7
millones de pesetas corresponden a gastos financieros que han sido imputados como
gastos del ejercicio.

Al 30 de junio de 1993 el total de las cuotas pendientes de pago correspondientes
a estos contratos asciende a 26,7 millones de pesetas que se presentan en el pasivo del
balance de situacidn consolidado como acreedores de inmovilizado segiin los sigulentes
vencimientos:

9ve 1995 1996 1997 TOTAL
MAQUINARIA 9 [ 7 0.1 20
ELEMENTOS DE TRANSPORTE 3.7 3 - - 6.7
12,7 L 2.7 0.3 26.7

Los gastos financieros incluidos en estas cuotas pendientes de pago ascienden
a 2,7 millones, que se incluyen en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ¢jercicios”
en el activo del balance de situacién consolidado y son imputados a resultados del
ejercicio siguiendo un criterio financiero.

Durante el ejercicio 1993 se han satisfecho 25 millones de  pesetas
correspondientes a bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero
formalizados con anterioridad al 19 de julio de 1991 sobre los que se ha ejercitado la
opcion de compra. Dichas cuotas han sido imputadas a resultados del ejercicio.
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9. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Con origen en egjercicios precedentes, a efectos de presentacion de la memoria
del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1992 se procedi a reflejar 2.905 millones de
pesetas del inmovilizado material de la Sociedad Dominante por su valor neto contable,
el cual resultaba ser nulo por encontrarse dichos bienes totalmente amortizados.

Al objeto de presentar lo mds completa y adecuadamente esta masa patrimonial,
a continuacién se muestran el efecto de dicha presentacién para poder hacer
comparables los saldos de inmovilizaciones materiales al 30 de junio de 1992 con lo.
resultantes al 30 de junio de 1993,

Memoria BIENES TOTALMENTE Memoria
92 AMORTIZADOS 93
Saldo at RPN Saldo al
30/6/92 VALOK l)h‘.l;, B!LN .| TRASPASOS /6/92

Terrenos v construceiones 4,551 235 - 4,786
Instulaciones téenicas y maguinaria 1812 1,080 - 4,892
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 397 1,057 - t,454

Anticipos ¢ humovilizaciones materiales en

CUrsy 294 - - 294
Otro inmovilizado b 162 533 - 1,695
Coslte 10,216 2.905 - 13,121
Terrenos v construcciones (393) 1212y 123) (628}
Instalaciones wWenicas Vomiquinaria (1,498 (1,871 791 (2.578)
Otras mstalaciones, utillaje v mobiliario (229 {356) (70 {(1,286)

Anticipos ¢ inmevilizaciones nuderiales en

Lurso - - - -
Otro inmovilizado 217 (466) (67) 1750}
Amaonrntizacion acumulada 12,337 {2,905) 0 (5.247
Terrenos y construceiones 3,158 B _ 4,158
lnstalaciones Wenicas ¥ magquinaria 2514 B _ 2344
Otras instalaciones, utilkye v mobiliario 168 lod

Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales on

Cursy 204 - - 294

Otro inmovilizado 445 _ B 945

Valor neto contable 7.879 0 0 7.879
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La composicion de los saldos de inmovilizaciones materiales al 30 de junio de
1993 y las variaciones habidas durante el ejercicio 1993, se muestran a continuacion:

¥ SALDO S & ) - __::: ::'.‘ :SALDO
" COSTE - CF INICIAL | ADICIONES | “RETIROS | TRASPASOS | FINAL
TERRENOGS Y CONSTRUCCIONES 4,786 135 (114 - 4867
INSTALACIONES TECNICAS Y
MAQUINARIA 4,892 154 9N - 4,949
OTRAS INSTALACIONES.
UTILLAJE ¥ MOBILIARIO 1.454 79 (28) - 1,505
ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN
CURSO RitE! S0 6) (249, Ry
OTRO INMOVILIZADO 1.695 48 (157) 249 [.435
13.121 66 (402) 0 13,185
AMORTIZACION ACUMULADA
CONSTRUCCIONES (62%) (119) 38 - (709
INSTALACIONES TECNICAS Y
MAQUINARIA (2.578) (269) X2 ) (2.769)
OTRAS INSTALACIONES.
UTILLAJE ¥ MOBILIARI() (1.286) (240 17 4 (1.505)
OTRO INMOVILIZADO {750) (140} uy - (791
(5,247 (7T6KY 23 {} (S. 7T
VALOR NETO CONTABLE
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 4,154 16 (76} - 40938
INSTALACIONES TECNICAS Y
MAQUINARIA 2,314 {115) {15) N 2,180
UTRAS INSTALACIONES,
UTILLAJE Y MOBILIARIO 168 (e n i 4 _
ANTICIPOS E INMOVILIZAD( EN
CURSO 294 50 (6 (249 Ry
OTRO [NMOVILIZADO 945 92y (5%) 40 [N
T.879 {302y (lohy §] 7411
PROVISIONES
MAQUINARIA . (16) - - (16)
OTRO INMOVILIZADO - (81 - - 8N
- 97) - - (97
7.479 (399) (168) - 7.314
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Parte de las inmovilizaciones materiales correspondientes a la Sociedad
Dominante estdn garantizando en primera hipoteca el préstamo sindicado de 6.531
millones de pesetas detallado en 1a Nota 14,

Asimismo en segunda hipoteca garantizan lineas de crédito de las empresas
participadas de la Sociedad Dominante, no dispuestas al 30 de junio de 1993, por
importe de 1.000 millones de pesetas, tal y como se desglosa en la Nota 14.

En las adiciones del ejercicio 1993 se incluyen 212 millones de pesetas como
valor del bien y 108 millones de pesetas en la dotacidn a la amortizacion del gjercicio,
resultado del efecto de la conversién de 1a moneda local de las sociedades consolidadas
a pesetas.

Durante el ejercicio 1993 la Sociedad Dominante ha recuperado la propiedad de
ia finca situada en ¢l término municipal de Pozo La Higuera, Pino Real, adquirida por
la Sociedad Dominante en junio de 1989 y cuyo valor en libros es de 113 millones de
pesetas, y de la que en septiembre de 1992 se conocié que estaba gravada por garantias
concedidas por anteriores propietarios.

En la actualidad estd en tramite su inscripcion en el Registro de la Propicdad de
Lorca (Murcia) y se ha aportado como garantia parcialmente en la renegociacion del

préstamo sindicado y ante deudas con Organismos de la Seguridad Social por actas
fevantadas.

Al cierre del ejercicio la Sociedad Dominante ha dotado una "Provision por
depreciacién de inmovilizaciones materiates” que asciende a 97 millones de pesetas, de
los que 81 millones de pesetas corresponden al valor activado de las inmovilizaciones
en arbolado de melocotones y nectarinas sobre las que se ha decidido proceder a su
arranque y eliminacion. Asimismo, 16 millones de pesetas se han incluido en dicha
provision como estimacion de la pérdida que va a suponer la sustitucion de parte de la
maquinaria de almacén por otra nueva.

Al 30 de junio de 1993 y 1992 el valor de las inmovilizaciones materiales
situadas fuera del territorio espanol es el siguiente:

1993 1992
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 941 920
INSTALACIONES Y MAQUINARIA 420 3ol
UTILLAJE Y MOBILIARIO 242 184
OTRO INMOVILIZADO 67 119
AMORTIZACIONES (820) (69
VALOR NETO 850 900

19



10. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion de este epigrafe al 30 de junio de 1993 y el movimiento de los
saldos incluidos en este epigrafe durante el ejercicio 1993 se muestran a continuacion:

| PARTICIPACION EN | VALORES DE RENTA
- EMPRESAS ASOCIADAS. | "FlIA LARGO FLAZO
SALDO INICIAL 513 24
ADICIONES 169 2
RETIROS (204) (14
ELIMINACION POR CONSOLIDACION ") [LB]
SALDO FINAL W7 12
PROVISIONES
SALDO INICIAL (185
ADICIONES #7)
RETIROS L6t
ELIMINACION POR CONSOLIDACION (&] 81
SALIXY FINAL an u
VALOR NETO 386 12

El detalle de las participaciones en empresas asociadas es el siguiente:

30 JUNIG 1993 30 JUNIO 1992
Valor Vator

Participacion Provivion Vilor Neto | Purticipucion | Provision Valor netn
ELEMOVIL, §.A. ) ; ; 13 i69) 44
RICASA 40 7 i3 J0 (7 13
KIWT DE GALICIA, S.A. 167 (1% 149 R0 118} 62
BOURGEOIS PRIMEURS, S.A. 2 2 2 - 2
AGROFEL. 8.A. - . . 91 W 0
ALRAVA FRANCE. S.A. (%) #1 &0 - 1 . n
PROMOVERT. 5.A. 2 z 2 2
OTRAS 186 L 1R 174 - 174
SUBTOTAL [ 478 | (12 l 06 513J (LRS) i
ALRAVA FRANCE. $.A. (%) 81 (&1
TOTAL | 397 l 3 [ 366

(*) Empresa consolidada en el ejercicio 1993 por el método de consolidacidn global.
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En las Notas 2 y 3 de esta memoria se describen las actividades y demds
informacion relacionada con estas participaciones.

La sociedad ALRAVA FRANCE, S.A. participada al 99,9% por Pascual
France, S.A. ha sido consolidada en el ejercicio 1993 como sociedad dependiente por
el método de integracion global. Durante el ejercicio 1993 esta sociedad ha realizado
una ampliacién de capital de 3 millones de francos franceses ( 70 millones de pesetas),
totalmente suscrita y desembolsada por Pascual France, S.A., manteniendo su
porcentaje de participacién en aguella.

Con fecha 10 de noviembre de 1992 la Sociedad Dominante ha procedido a la
venta de su participacion del 85% en ELEMOVIL, S.A. por valor de 42,5 millones de
pesetas, lo que ha supuesto una pérdida de 2 millones de pesetas por venta de
inmovilizado financiero.

Durante el ejercicio 1993, la sociedad Pascual France, S.A. ha vendido su
participacion del 51,5% en AGROFEL, S.A., lo que ha supuesto una pérdida de 16,5
millones de pesetas por venta del inmovilizado financiero y una pérdida adicional de
262 millones de pesetas por la condonacion de parte de los derechos de cobro que la
sociedad Pascual France, S.A. tenia sobre ella.

Con fecha 28 de octubre de 1992 Kiwi de Galicia, S.A. ha procedido a realizar
una ampliacion de capital de 185 millones de pesetas. La Sociedad Dominante ha
suscrito dicha ampliacion por valor de 87 millones de pesetas habiendo sido totalmente
desembolsados, aumentando asi su porcentaje de participacion en dicha empresa al
43%.

Estas empresas no cotizan en Bolsa y ninguna de ellas ha repartido dividendos
en el ¢jercicio 1993,

La prenda que habia sido constituida sobre las acciones de Pascual Fruit
[mporters. Ltd; Pascual Deutschland, GmbH; Pascual France, S.A_; Pascual Belgique.
S.A.; Pascual Holland, B.V. y Pascual Scandinavia, ApS., propiedad de la Sociedad
Dominante al 100 % . con motivo del préstamo sindicado firmado el 12 de noviembre
de 1991 para garantizar las lineas de crédito concedidas a las filiales de la Sociedad
Dominante, no dispuestas al 30 de junio de 1992, con un limite de 1.000 millones de
pesetas, ha sido levantada y eliminada en el proceso de renegociacién bancaria
formalizado el 30 de septiembre de 1993 (Nota 14).

Al 30 de junio de 1993 y 1992 los valores de renta fija a largo plazo corresponden a:

30 de juniv de 1993

TIFO DE ULTIMO RENTABILIDAD VYALOR
INVERSION YENCIMIENTO MEDIA (%) INVERTIDRO
KIWI DE GALICIA. 5.A. PAGARES 10:63 124 (2
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© 30dejusiode 1992 1

TIPO DE

U YALOR

U ULTIMO RENTABILIDAD L5

INVERSION |- “VENCIMIENTO [ © MEDIA (%) . °|° INVERTIDO.

KIWI DE GALICIA, $.A. PAGARES 09/94 12% 24

11. EXISTENCIAS
Al 30 de junio de 1993 y 1992 el detalle de las existencias es el siguiente :
1993 1992

MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROVISIONAMIENTOS 425 602
PRODUCTOS EN CURSO Y SEMITERMINADOS 204 180
PRODUCTOS TERMINADOS 207 725
ANTICIPOS A PROVEEDORES 91 24
PROVISIONES DEPRECIACION EXISTENCIAS (48) (258)
TOTAL 879 1.273

12. DEUDORES

Los saldos deudores de las empresas consolidadas por ¢l método de puesta en
equivalencia al 30 de junio de 1993 y 1992 eran los siguicentes:

1993 1992

AGROFEL, 5.A. (*) _ 463
ALRAVA FRANCE, S.A. (@) _ 26
PROMOVERT, S.A. 31 22
BOURGEOIS PRIMEURS, S A. 10 10
KIWI DE GALICIA, S.A. (2 2
TOTAL 39 523

PROVISIONES B (92)
TOTAL NETO 39 431

(*) Empresa vendida en el gjercicio 1993,

(@)
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13. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el
gjercicio 1993 y su composicion al 30 de junio de 1993 se muestran a continuacion:

D[STRIBUCIGN : RESULTADO

SALDO RESULTADO AMPLIACIONES DEL EJERCICIOY SALDO

INICIAL 9192 DE CAPITAL 92/93 FINAL
CAPITAL SUSCRITO 8 776 K.726
PRIMA DHE EMISION 1,395 1.395
RESERVA LLGAIL 169 _ B L6y
REMANENTE 770 E - . 70
RESULTADOS NEGATIVOS DL
EJERCICIOS ANTERIORES {3.635) (2.454) 16,489}
IBMFERENCIAS DE CONVERSION 3 . - 136 139
DIFERENCIAS DL CONSGIIDACTION
PERDIDAS DL EJERCICIC (2,354) 2454 (3320 (2.324)

4.974 0 [¥] (2, [44) 2,784

Capital suscrito

Al 30 de junio de 1993 el capital social de la Sociedad Dominante csti
representado por 8.726.492 acciones al portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social confieren a sus tenedores los
mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo bonos de disfrute, partes de
fundador, ni otros titulos de similares caracteristicas, no existiendo restricciones
estatutarias a su transmisibilidad.

Asimismo, la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante se encuentran
admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia.
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Al 30 de junio de 1993 la composicion del accionariado de la Sociedad
Dominante es la siguiente:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
Chiquita Brands [atemational, Inc. 203
José Maria Pascual Pascual 10,00
Alhance Capital Ltd. 12,80
Chase Manhattan Bank, N.A. 10.98
Fidelity Investments 7.00
Morgan Geentell 6.40
Allicd Dunhar 5.70
Mercado libre 27.09
TOTAL FOHLAK)

Prima de emision

El saldo de esta cuenta se origind como consecuencia de una ampliacion de
capital efectuada en la Sociedad Dominante en ejercicios anteriores. No es de libre
distribucidn mientras la reserva legal no esté suficientemente dotada.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidon mercantil, una cifra igual al dicz por ciento del
beneficio del ejercicio, cuando lo haya, se deberd destinar a dotar la reserva legal hasta
que €sta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social desembolsado.

Esta reserva, que no serd distribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante
salvo en caso de disolucién o reduccion de capital, podrd ser destinada a compensacion
de pérdidas o aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el diez por
ciento del capital social ya aumentado.

Remanente

Corresponde a reservas de gjercicios anteriores que no serdn de libre distribucion
en tanto en cuanto no se hayan compensado las pérdidas registradas en la cuenta de
"Resultados negativos de ejercicios anteriores".
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Al 30 de junio de 1993 como consecuencia de las pérdidas incurridas por la
Sociedad Dominante y de la acumulacién de resultados negativos de ejercicios
anteriores, estas han reducido el patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del
capital social. De acuerdo con el articulo 260.4° del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial, el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha acordado reducir la cifra de
capital social con cargo a pérdidas y una simultdnea ampliacion de capital que serdn

propuestas a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Diferencias de Conversion

El detalle de la aportacién a las diferencias de conversidn por cada una de las
subsidiarias consolidadas durante el gjercicio 1993 es el que se muestra a continuacion:

EMPRESA CONVERSION [ CONVERSION TOTAL
SALDOS DE | SALDOS ENTRE
BALANCE COMPANIAS
Pascual France, S.A. 48 46 94
Pascual Fruit Importers, Ltd. 39 10 49
Alrava France, S.A. (6) 4 (2)
Pascual Deutschland, GmbH. (2) 2 .
Pascual Belgique, S.A. (3) 4 1
Pascual Holland, B.V. 20 -- 20
Pascual Scandinavia, ApS. (19) - (15)
Varios (1D .- (I
TOTAL 70 66 136




14. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 1993 y 1992 las deudas con entidades de crédito tenian el
siguiente detalle:

B RN e
A) ACREEDORES A CORTO PLAZO
PRESTAMO SINDICADO 700 1.959
OTROS PRESTAMOS 91 3g2
DEUDAS POR INTERESES 142 124
DEUDA POR EFECTOS DESCONTAD(S 220 _
1,153 24608
#) ACREEDORES A LARGO PLAZO
PRESTAMO SINDICADO 5.831 4.573
OTROS PRESTAMOS 100 104
5.931 4,677

1. Préstamo sindicado

Como consecuencia del proceso de reestructuracion financicra que la Sociedad
Dominante ha llevado a cabo, se firmdé con una parte de las entidades bancarias
acreedoras un préstamo sindicado el 12 de noviembre de 1991 por importe de 6.531
millones de pesetas, que vino a sustituir a los diferentes créditos existentes a esa fecha
con cada una de estas entidades.
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El importe de dicho préstamo se distribuye entre las entidades acreedoras con

las cuantias y en la torma siguiente:

1993 1992
ENTIDAD TOTAL CORTO [ LARGO TOTAL CORTO LARGO

Banco de Crédita Agricola 1,231 132 1,099 1.231 k1) 862
Banco Central-Hispanoamericana 1.059 114 945 1,059 314 741
Bancapital 750 %0 670 750 228 525
Banco Exterior de Espana 683 73 610 683 205 478
General Bank / Banco Belga 450 48 402 450 135 315
Banco Natwest Espana 400 43 357 00 120 280
Banco Transatlintico 6 41 345 386 16 270
Bancaja 300 32 264 300 B0 110
Midland Bank 289 31 258 289 R 203
Banco de Progreso 250 27 223 250 75 175
Bankinter 200 21 174 200 60 140
Morgan Guaranty Trust 193 21 172 193 A 135
Banco di Roma 193 2t 172 193 kY] 135
B.N.P. Espuiu 128 4 114 128 % Q0
Banco Espatiol de Crédito i9 2 7 19 f i3

TOTAL 6,531 700 5,831 6,531 L.us4 4.572

Al 30 de junio de 1992 fa amortizacion de dicho préstamo de 6.531 millones de
pesetas tenfa dos vencimientos para el 30 de abril de 1993 y 1994 de 1.959 mullones de
pesetas cada uno y 2.613 millones de pesetas para el 30 de abril de 1995.

La Sociedad Dominante, ante la situacidn financiera en que se encuentra, no
atendio al pago del vencimiento del pasado 30 de abril de 1993 y ha solicitado a las
mencionadas entidades crediticias una prorroga de vencimiento final deb préstamo
resenado y la consiguiente modificacion del cuadro de amortizacion. Esta negociacion
de la deuda bancaria ha llegado al acuerdo final de las partes con fecha del 30 de
septiembre de 1993, cuyas condiciones de esta renegociacion, respecto al acuerdo inicial
del préstamo sindicado firmado el 12 de noviembre de 1991, son las siguientes:
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* Se acuerda prorrogar el vencimiento del préstamo y sus garantias hasta el 30

de junio del 2005.

* La amortizacién del principal del préstamo se realizard en doce cuotas
anuales pagaderas los dias 30 de junio de 1994 al afio 2005, segun el siguiente

calendario:

VENCIMIENTO IMPORTE
30 junio 1994 700 millones pesetas
30 junio 1995 500 " "

30 junio 1996 500 "

30 junio 1997 500 " "
30 junio 1998 so0 " "
30 junio 1999 500 ° "
30 junio 2000 500 "

30 junio 2001 500 " "
30 junio 2002 500

30 junio 2003 500 " "
30 junio 2004 500 "
30 junio 2005 831 " “

TOTAL 6.531 millones pesetus

El acuerdo de refinanciacidn del préstamo sindicado establece asimismo una
nueva definicion del tipo de interés aplicable a dicho préstamo, tal y como se indica a

continuacion:

PERIODO DE DEVENGO

TIPO DE INTERES APLICABLE

30 septiembre 1993 al 30 junio 1994
1 julio 1994 al 30 junio 1995
1 julio 1995 al 30 junio 1996

1 julio 1996 al 30 junio 2005

MIBOR
MIBOR + 0.25 %
MIBOR + 0,50 %

MIBOR + I %
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Se mantiecne la garantia hipotecaria constituida sobre parte de las
inmovilizaciones materiales de la Sociedad Dominante (Ver Nota 9).

Asimismo se mantienen sustancialmente las condiciones establecidas en la
escritura de préstamo sindicado formalizada el 12 de noviembre de 1991 relativas a
vencimiento anticipado, excepto en lo relativo al supuesto de vencimiento anticipado por
incumplimiento de ciertos ratios financieros, el cual queda sin efecto.

Chiquita Brands International, Inc. ha renunciado a la percepcion de honorartos
por su gestion en la Sociedad Dominante derivada del contrato de management suscrito
con ésta.

A partir de la fecha de finalizacidn del mencionado contrato, previa solicitud por
parte del Consejo de Admnistracion de la Sociedad Dominante, Chiquita y la Sociedad
Dominante suscribirian un contrato de servicios de asesoria y consultoria sobre diversos
aspectos del negocio de la Sociedad con el limite temporal del contrato de préstamo
sindicado suscrito con las entidades financieras.

Asimismo, los bancos prestamistas han consentido la cancelacion de la segunda
hipoteca constituida sobre las inmovilizaciones materiales que garantizaban una linca
de crédito de 1.000 millones de pesetas. Esta garantfa en segunda hipoteca ha sido
destinada a garantizar a las entidades financieras Banco Central Hispano y Banco
Exterior las lineas de crédito de las empresas participadas de la Sociedad Dominante
por un mmporte de hasta 1.000 miilones de pesetas.

Como consecuencia de las negociaciones con la entidades crediticias, al no
atender el pago del primer vencimiento del préstamo en abrit de 1993, la Sociedad
Dominante tiene inmovilizados fondos por 164 millones de pesetas los cuales serdn
reembolsados a la Sociedad Dominante o destinados a la amortizacion del principal del
préstamo en funcién de la resolucidn que dictamine el organismo de arbitraje
DIRIBAN.
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2. Otros préstamaoy

Al 30 de junio de 1993 y 1992 el Grupo tenfa otros préstamos con la siguientes
entidades:

1993 1992
ENTIDAD TOTAL , CORTO [ LARGO TOTAL CORTG | LARGO
Caja de Ahorros Alicante y Murcia {*) 0 0 0 i 1 -
Caja Ahorros Almeria (*) 33 5 28 37 4 33
Banco Exterior de Espana ) 14 14 - 95 98
Banco Central (%) - - - 142 142 -
Banco Sabadell {#) 44 43 - 0 30 -
Banco Nacional Paris ) - - - 29 i
Otras entidades 16 16 - 152 81 71
TOFINSO h % 4 14 ) . .
SODLER (4} 6 4 2 - -
SEMER ] 56 - 56 - - -
TOTAL [ 1 l 91 ] 100 186 kLW 104

(*) : Espana
(#) ; Francia

Otras lineas de financiacion disponibles y no utilizadas

Dentro del citado convenio de refinanciacion del préstamo sindicado. con fecha
30 de septiembre de 1993, la Sociedad Dominante ha firmado con los bancos acreedores
antes citados un crédito por importe de 500 millones de pesetas para la financiacion de
las necesidades financieras en campaia de la Sociedad Dominante, en el que participan
las entidades bancarias de acuerdo con los siguientes porcentajes de participacion:

BANCO DE CREDITO AGRICOLA 27,5251 98K 4
BANC( CENTRAL-HISPANG 23,6R06930 4
BANCO EXTERIOR DE ESPANA 15.2750708 ¢
BANCO NATWEST ESPANA R.7713038 %
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE. BANCAJA 6 5784778 7
MIDLAND BANK PLC 63406308 ¢
BANCO URQUUO) S.5HYS32 %
BANKINTER. 5.A. 30000000
BNP-ESPANA I RLIR0622 Y
BANC() ESPANOL DE CREDITO 0.4210226 %
TOTAL LOOL OO0 7
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Dicho crédito establece un tipo de interés del MIBOR y tiene como fecha limite
el 30 de mayo de 1994.

Se establece como garantia de dicho crédito una hipoteca sobre bienes del
inmovilizado material, no sujetos a hipoteca en el préstamo sindicado, y la disposicion
del mismo se realizard contra entrega de relacién y facturas de venta a terceros de
mercancia de su trdfico habitual por importe del 130 % del montante de la disposicion
que se solicite, para su gestion de cobro y con el compromiso de cesién de los derechos
de cobro si lo requiere al banco agente.

Inversiones financieras por execedentes de caja

Al cierre del balance de situacion consolidado del ejercicio 1992 el saldo de las
inversiones financieras por excedentes de caja era 2.093 millones de pesetas, estando
colocados temporalmente en etfectos financieros a corto plazo con una rentabilidad
media del 11 %, los cuales han sido realizados y utilizados durante el transcurso de
la campana 1993,

Estas inversiones financicras a corto plazo han generado ingresos tinancieros por

68 millones de pesetas y 114 millones de pesetas durante los ejercicios 1993 y 1992
respectivamente.
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15. SITUACION FISCAL

Segiin las disposiciones legales vigentes en cada uno de los paises, las
liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales de dichos pafses o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cinco afios.

Estdn abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios 1987 a 1993 para todos los
impuestos a que esta sometido el Grupo.

El pasivo fiscal, que debido a las diversas interpretaciones que se pueden dar a
la normativa fiscal aplicable en cada pafs y a las posibles diferencias que pudieran
surgir en caso de revision por parte de las autoridades fiscales de los ejercicios abiertos
a inspeccidn, en opinidn de los Administradores de la Sociedad Dominante no afectarian
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

Las siguientes sociedades filiales han incluido en las cuentas anuales de los
gjercicios 1993 y 1992, créditos impositivos correspondientes a bases imponibles
negativas por los importes que se muestran a continuacién y que de acuerdo con la
legislacidn en vigor en los paises de origen, podrdan ser compensados con los pagos
realizados en los gjercicios anteriores:

(993 1992
Pascual Fruit Importers, Ltd. 7 20
Pascual Hoiland, B.V. 15 3
Pascual Deutschland, GmbH. l
TOTAL 23 57

La pérdida del ejercicio 1993 de la Sociedad Dominante no diferird de forma
significativa de la base imponible negativa del impuesto sobre sociedades.
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Al 30 de junio de 1993 la Sociedad Dominante tiene bases imponibles negativas
que se podrdn deducir, en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios
que se indican a continuacion:

Millones de pesetas
Hasta junio-1993 960
Hasta junio-1997 2,140
Hasta junio-1998 2,288

Asimismo, la Sociedad Dominante tiene pendientes de aplicacién deducciones
por inversiéon que podrd utilizar, en caso de obtener beneficios, hasta los ejercicios
siguientes:

Millones de pesetas
Hasta junio-1994 136
Hasta junio-1995 3
Hasta junio-1996 155
Hasta junio-1997 55
Hasta junio-1998 6

Al 30 de junio de 1993 la Sociedad Dominante es objeto de inspeccion por parte
de las autonidades fiscales espaiolas de las declaraciones y liquidaciones practicadas
durante los ejercicios 1987 a 1991. En opinién de los Administradores de la Sociedad
Dominante, el posible pasivo fiscal que pudiera derivarse de las diversas
interpretaciones que se puedan dar a la normativa fiscal como resultado de la inspeccion
fiscal en curso, no afectaria significativamente las cuentas anuales.

De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad Dominante no ha

procedido a contabilizar los impuestos anticipados y créditos impositivos en relacion con
la realizacion futura de la carga fiscal.
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16. INGRESOS Y GASTOS

Resultados consolidados del ejercicio 1993

El detalle de la contribucién de cada una de las sociedades del Grupo,
consolidadas por el método de integracion global, al resultado consolidado del ejercicio
1993 es el siguiente:

SOCIEDAD Resultado Provisiones a cenpresas | Correcciones Otros Contribucion
contable det Grupo de valor tinal

Pascual Hermanos, $.A. (2.28%) n 92 - {1,824
Frutos CCostasol, 5. A. 3 - - [(}] >
Pascual France, S.A. 42 124 - 5 (R3]
Alrava Francc. 8.A. (19 - -- -- (1
Pascual Fruit Iimporters,1td. 2% - - - 25)
Pascual Holland, B.V. 3D - - - 3n
IPascual Helgique, S.A. (3 - . - (a®H
I"asenal Deutchsland, (imbH (2 . e - [¢4]
Resultado del ejercicn (Perdida) (2,900 4496 4] () SR P2

impaorte neto de la cifra de negocios

La cifra de negocio consolidada durante los cjercicios 1993 y 1992, por
mercados, ha sido la siguiente:

VENTAS 1993 1992
ESPANA 2.945 3.912
REINO UNIDO: 7,885 8.234
FRANCIA: 16.817 16.086
OTROS PAISES: 6.007 7.745
DEVOLUCIONES Y RAPPELS: (120) -
TOTAL VENTAS: 33,534 35.977

La mayor parte de las ventas fuera de territorio nacional se realizan en moneda
extranjera.
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Aprovisionamientes

El consumo de materias primas y otros materiales consumibles durante los
ejercictos 1993 y 1992 es el que se muestra a continuacion:

1993 | 1992
EXISTENCIAS INICIALES: 602 662
COMPRAS Y OTROS GASTQS
EXTERIORES: 20,832 24,380
EXISTENCIAS FINALES: (425) (602)
TOTAL 21,009 24,440

Gastos_extraordinarios

El detalle de los gastos extraordinarios incurridos por el Grupo durante los
ejercicios 1993 y 1992 son los que se indican a continuacion.

GASTOS EXTRAORDINARIOS 1993 1992

Dotacidn provision para conlenciosos - 168
Duotacion provision para personal 361 130
Dotacién provision por obsolescencia de existencias - 100
Dotacion provision deudores - 100
Gastos extraordinarios 13 92
Gastos y pérdidas de ¢jercicios anteriores 35 -
Dotacion provision reestructuracicn Pascual Fruit Importers, Ltd. _ 89
Fusion Pascual France. S.A. y Bratlanta, S.A. _ 3
Dotacion provision reestructuracion Pascual Belgique, S.A. _ 15
Operacion venta de Agrotel, S.A. 262 _
Eliminacion tondo de comercio de Alrava, §.A. 40 R
Vanos 3 137

TOTAL 734 BG2




Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios obtenidos por el Grupo durante los gjercicios 1993
y 1992 se enumeran segin el siguiente detalle:

INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1993 1992

Abonos cuentas de provisiones Pascual France, S.A. 208 3l
Regularizaciones de la Sociedad Dominante 140 -
[inpuestos recibidos de Pascual Holland, B.V. 15 _
Regularizacién provision reestructuracion Pascual Béigica, S.A. 20 _
Varios 42 16
TOTAL I 425 47

Gustos_de Personal

Al 30 de junio de 1993 y 1992, su detaile es el siguiente:

1993 1992
Sueldos y salarios 6,995 7.164
Cargas sociales 1,290 .08y
TOTAL %.288 R.253

La sociedad Pascual Fruit Importers, Ltd. tiene un plan de pensiones para ¢l que
dota las prestaciones en funcidn del importe final a pagar. Los activos del plan se
mantienen separadamente del resto. Las contribuciones al plan se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en funcidn del tiempo que se estima trabajardan los empleados en
la empresa. Un actuario independiente fija cada tres afos los importes de las
contribuciones, basidndose en el método de la edad, habiéndose efectuado la aditima
valoracion en marzo de 1993. Las premisas que tienen un mayor efecto en estas
valoraciones son aquellas que hacen referencia a los ratios de rendimiento de las
inversiones y a los porcentajes de incremento de los salarios y las pensiones. En la
dltima valoracidn se estimd que de las inversiones a largo plazo se obtendria un interés
anual del 9 % y los salarios tendrian un incremento promedio del 7 % anual.

L.a ultima valoracidn actuarial indicaba que el valor de mercadoe de los activos
del plan ascendian a 0,73 millones de libras (139 millones de pesetas), y que el valor
actuarial de dichos activos representaba el 97 % de las prestaciones que habian
devengado los miembros del plan, una vez considerados los incrementos futuros
esperados en los beneficios. La empresa cubre enteramente el plan. El gasto de los
ejercicios 1993 y 1992 por este concepto ascendid, respectivamente, a 50 millones de
pesetas y 48 millones de pesetas, registrandose en el epigrafe de "cargas sociales”.
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El nimero medio de empleados de! Grupo durante los gjercicios 1993 y 1992,
y su distribucidn por categorias profesionales, se relaciona como sigue:

NUMERQ DE EMPLEADOS
CATEGORIA 1993 1992

[ngenieros y licenciados 22 23
[ngenieros téenicos, peritos y ayudantes titulados 23 23
Jetes administrativos y de taller 56 61
Encargados y ayudantes no titulados 66 71
Oficiales administrativos 119 126
Subalternos 7 7
Auxiliares administrativos 24 30
Oficales de 12 y 2° 150 152
Oficrales de 3* y especialistas 35 35
Peones 4,960 5,032
Trabajadores menores de 18 afos 0 42
TOTAL SOCIEDAD DOMINANTE 5,462 5.602
Direccion 7 7
Comercial 84 275
Ingenicros y téenicos V] 8
Administracién y almaceén 155 177
M.Obra temporales 78 172
TOTAL FILIALES 324 639
TOTAL 5.786 6,241

17. REMUNERACION A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas a miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante durante los ejercicios 1993 y 1992, en concepto de sueldos,
salarios y otras remuneraciones, son las siguientes:

1993 1992

Sueldos, salaros v otras remuneraciones 29 52
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18. COMPROMISOS

Al 30 de junio de 1993 los avales en vigor constituidos por las diferentes
empresas integrantes del Grupo ante diferentes entidades bancarias, participantes en el
proceso de renegociacidn bancaria, son los siguientes:

* 35 millones de francos franceses ( 770 millones de pesetas) de caucidn
acordada por la Sociedad Dominante en favor de Pascual France, S.A. sobre el
Banco Exterior.

* 9.1 millones de francos franceses ( 200 millones de pesetas) de caucion
acordada por Pascual France, S.A. en favor de Alrava France, S.A. sobre el
Banco Sabadell.

Asimismo, existen garantfas hipotecarias sobre inmovilizaciones materiales de la
Sociedad Dominante, en cobertura de préstamos, créditos, lineas de descuento y lineas
de garantia concedidas por dichas entidades bancarias a las siguientes empresas del
Grupo, (Nota 14):

Pascual France, S.A.

Alrava France, S.A.

Pascual Belgique, S.A.
Pascual Holland, B.V.
Pascual Fruit Importers, Ltd.

Al 30 de junio de 1993 la sociedad Pascual France. S.A. tiene efectos
descontados pendientes de vencimiento por importe de 10 millones de francos franceses
{ 220 millones de pesetas), los cuales figuran registrados como deudas con entidades
de crédito por efectos descontados en el pasivo del balance de situacion consolidado.

Al cierre del ejercicio 1993 la Sociedad Dominante ha contraido compromisos
con proveedores por adquisicion de maguinaria para la reforma de los almacenes
productivos de citricos por importe de 461 millones de pesetas (precio total de los
contratos, impuestos incluidos), de los cuales al 30 de junio de 1993 han sido abonados
como anticipos 38 millones de pesetas. Para la realizacion de esta inversion en activo
fijo se ha solicitado un préstamo del Instituto Valenciano de Finanzas (I.V.A.F.) por
importe de 400 millones de pesetas.
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19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

* Con fecha 11 y 26 de junio de 1993, la Sociedad Dominante presentd sendos
Expedientes de Regulacién de Empleo en las Comunidades de Valencia y Murcia, y
como consecuencia de los mismos la Sociedad Dominante, al cierre del ejercicio, tiene
constituidas provisiones para atender los compromisos por €l pago de las
correspondientes indemnizaciones por importe de 532 millones de pesetas.
aproximadamente, y que se encuentran registradas en el epigrafe "Remuneraciones
pendientes de pago" del pasivo del Balance de Situacidn.

La resolucién y aprobacion de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo por
la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales de la Generalitat Valenciana y por la
Direccién Provincial de Murcia del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social,
respectivamente, se produjo en agosto de 1993, confirmando las provisiones
constituidas.

* Asimismo, al cierre del ejercicio 1993 la Sociedad Dominante ha provisionado
81 millones de pesetas y 16 miilones de pesetas correspondientes, respectivamente, a
pérdidas del inmovilizado material por arranques de plantaciones de melocotones y
nectarinas en la zona de Aguilas, los cuales se han llevado a cabo con posterioridad al
cierre del ejercicio y a pérdidas de valor de maquinaria que, con motivo del plan de
modernizacién de almacenes que estd realizando la Sociedad Dominante, esta siendo
sustituida por nuevos equipos (Nota 9).

* Con fecha 30 de septiembre de 1993 la Sociedad Dominante ha finalizado,
elevando a escritura publica, el proceso de renegociacion bancaria con las entidades
financieras participantes en el préstamo sindicado, y que ha procedido a reclasificar la
deuda con entidades de crédito de corto a largo plazo en funcion de los nuevos
vencimientos acordados (Nota 14).

* A la fecha de la formulacion de estas cuentas anuales consolidadas se
encuentra adn en curso el proceso de inspeccion fiscal del que es objeto la Sociedad
Dominante. (Nota 15).




20. CUADRO DE FINANCIACION

| VARIACION DEL. CAPTTAL CIRCULANTE. .- .
* 1. EXISTENCIAS:
2. DEUDORES:
3. ACREEDORES:
4. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALLS: - 2152 2.019 -
5. TESORERIA: 1.149 - - 529
' 6. AJUSTES POR PERIODIFICACION - k71 - 386
| 2.6m|| 2.861 | [ 4297 2.512
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE I R “ 163 1 [_ 1788 .
'CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJFERCICIO
¢ RESULTADO DEL EFERCICIO (PERDIDA) (2.324) (2,454
DOTACIONES A LA AMORTIZACION 11 712
PROVISIONES INMOVILIZADO MATERIAL 97 -
PERDIDAS ENAJENACION INMOVILIZADO 75 77
BENEFICIO ENAJENACION INMOVILIZADO T8
C SUBVENCIONES APLICADAS EN EL EJERCICIO 2 <
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 40 -
ELIMINACION POR CONSOLIDACION 41
ELIMINACION FONDO DE COMERCIO a0
PROVISION INMOVILIZADO FINANCLERO 5
PARTICIPACION PERDIDAS SOCIEDADES EQUIVALENCIA l 94
< DIFERENCIAS DE CONVERSION 136 %4
RESULTADO DEL LIERCICIO CORREGITX) 71) {1.558)
[ CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 1991 Y 1992
[ 9 APLICACIONES
RECURSOS APLICADOS EN 1AS OPERACIONTS 970 155K
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 2 20
ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES MATERIALES 466 Int
ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES INMATERIALLS 53 119
ADOUISICION DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 177 79
] GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 13
RECLASIFICACION DEUDAS A CORTO PLAZO 45
CANCELACION DEUDA ENTIDADES DE CREDITO L 134
CANCELACION DEUDA OTROS ACREEDORES 15
TOTAL APLICACIONES r |.72| 2am
[ ) ORIGENES
AMPLIACION DE CAPITAL . 2,000
RENEGOCIACION DEUDA CON ENTIDADLS DE CREDITO 1.259 1.667
RECLASIFICACION INMOV. FINANCIERO A CORTO PLAZO 14 -
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 178 .
SUBVENCIONES EN CAPITAL ) 4
® ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES MATERIALES 93 173
ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 43 210
TOTAL QRIGENES 1.589 | 4.056 l
—
EXCESO DE ORIGENES SUBRE APUCACIONES
» (AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1.785
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCTON DEL CAPITAL CIRCULANTE) 163

. 30 de septiembre de 1993
ot ALY 40 P



GRUPO PASCUAL HERMANOS
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1993

Este informe acompaiia a las cuentas anuales consolidadas correspondientes a este mismo
ejercicio, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Anénimas.

1.. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPO OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES)

Todos los hechos posteriores importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
estdn recogidos en las cuentas anuales consolidadag adjuntas.

3. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Bl nuevo equipo gestor de Pascual Hermanos dedicé sus esfuerzos de forma
prioritaria a analizar los planes estratégicos de 1a Compaiifa y a formular un presupuesto
anual de operaciones para la campaiia 92/93, el cual quedd completado ea septiembre de
1992, _

El presupuesto operacional inclufa las medidas necesarias para finalizar la ejecucién
det plan estratégico iniciado por la Sociedad Dominante en el afio 1991, y agregaba una
serie de acciones a corto plazo para lograr un rdpido ordenamiento d¢ la empresa.

El plan operacional fue ejecutado con éxito, pero la campafia 92/93 sufrié una
fuerte cafda en los precios de venta, en especial de los citricos, que en algunos casos lieg6
hasta un 37%.

La fuerte erosién en los ingresos de Pascual, no pudo ser compensada con las
reducciones de costes gue xc fograron,

Esta situacién no ha sido exclusiva para Pascual, sino que ha afectado 2 toda la
industria agrfcola y por ello la campafia ha sido calificada por la Administracién Piblica
como “desastrosa y hasta catastréfica”, pues ha sido la peor para la industria de los cftricos
en las dlimas décadas.

Las razones dc esta caida son multiples y entre otras cabria destacar la
sobreproduccién en Buropa y terceros pafses, fragmentacién del mercado exportador
espaiiol, falta de lluvias y reduccién de subvenciones provocando que los calibres no
competitivos presionen los mercados, incertidumbre en el Sistema Monetario Europeo y
recesién econémica generalizada.



Pascual Hermanos, ante esta situacién, tomd medidas drdsticas para paliar los
graves efectos negativos y permitr 1a continuidad del Grupo realizando una
reestructuracién en las dreas industrial, laboral, operacional, de distribucién y financiera.

La Sociedad Dominante disefié un plan de viabilidad (plan de contingencia) de corto
plazo cuya ejecuci6n fué realizada a gran velocidad, lo cual permite presentar a los sefiores
accionistas un NUEVO PASCUAL HERMANOS, con un enfoque novedoso que de cara
a la nueva campaiia 93/94, permitird reflotar al Grupo y orientario hacia el éxito fuwro.

La Sociedad Dominante ha cerrado tres almacenes obsoletos y ha reconvertido y
modernizado los restantes (citricos). Se han completado dos expedientes de regulacién de
empleo. Asimismo, se han renegociado con las entidades bancarias los préstamos
existentes, destacando 1a disminucién de intereses obtenida y el espectacular incremento
en los plazos de amortizacién. Por iltimo, cabe destacar la divisionalizacién de Ia
compafifa en tres grandes dreas, (cftricos, horalizas y comercializacién) al objeto de
simplificar, racionalizar y potenciar la produccidn y comercializacién.

3, EVALUACION DE LA CAMPANA 92/93.

Los resultados de la presente campaiia han mejorado en 130 miilones respecto a la
campana anterior, apcaardcqucmfrmmmosunaﬁ:m:ecedﬁnentodoﬁuropay una
cafda violenta en los precios de venta, :

LacaIdaenpreciosdeventaﬁ:.cch.lSSnﬁl!omsdcposdasqucimpacté
negativamente las ventas y las ganancias en el mismo monto. )

Los voldmenes de venta en Espafia crecieron 528 millones de pesetas, en tanto que
la venta de productos de terceros en las filiales cayeron 717 millones de pesetas para una
cafda neta en ventas de 189 mi]onadcpesaas,oonunimpacwncganvomlasganandas
de tan sélo 47 millones de pesetas.

Los costes s¢ lograron reducir en 2.152 millones de pesctas debido & mejores
eficiencias de produccitn, mejor control de los gastos, mejores precios de compra de
materiales de confeccién, pero especialments, las mcjoras destacaron en lo relativo al
precio de comprz de la fruta. ’

Los gastos generales y administrativos fijos son 160 millones de pesetas que los de
la campafia anterior, principalmente debido a la devaluacién (145 millones de pesetas),
pues aunque en moneda local (Francos, Libras esterlinas, etc.) se esté gastando menos, al
convertir los gastos a pesetas resulta mayor volumen de coste.

Los resultados financieros son 213 millones de peseras mayores que la campafia
anterior pucs las tasas de interés fueron més altas ya que hubo ‘que recurrir a mis
préstamos bancarios por falta de capital circulante. Y exnt impuesto de sociedades estamos
49 millones de pesetas peor que la campafia anterior, porque en la presents campaiia sélo
hemos obtenido créditos impositivos por 8 millones de pesetas.

En resumen, pese a la grave situacién de crisis, el Grupo ha podido lograr una
mejora de resultados del ejercicio consolidados de 130 millones de pesetas con Tespecto
al ejercicio anterior.




4. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

De acuerdo con las proyecciones del presupuesto operacional elaborado para la
campafia 93/94, en ¢l cual se incluyen los impactos positivos de todas las medidas citadas
anteriormente, la Sociedad Dominants espera una notoria recuperacidn del Grupo, con
economfas que s¢ cifran en un importe superior a 1.000 millones de pesetas, anticipando
también una posible ganancia para la campaiia 94/95.

Con el propésito de evitar falsas expectativas, se ha adoptado una actitud
conservadora al proyectar los volimenes y los precios de venta, pues hemos asumido que
la recesidn en mdaEumpasemantend:iyqucporloramonoesposibleaspinxamejom
en voldmenes y precios.

Las mejoras proyectadas estdn basadas en factores que son controlables para
Pascual Hermanos, y las medidas respectivas ya han sido implantadas. Cabe destacar una
mayor reduccién de costes fijos, una mayor automatizacién, optimizacin de las funciones
de compras y contratacién de servicios.

Adicionaimente los gestores de Pascual Hermanos han detectado una serie de
oportunidades no incluidas en el presupuesto, sobre las cuales estdn trabajando para

lograrlas, con el propdsito de estar preparados para compensar cualquier evento negativo
que pueda presentarse durante el curso de 1a campada,

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad Dominante consciente de la importancia que las actividades de
Investigacién y Desarrollo tienen para el mejor deseavolvimiento de sus actividades de
negocio, as{ como para el manteimiento de un liderazgo en lo que a produccidn agrana
s¢ refiere, al igual que en ejercicios anteriores, continda dedicando importantes esfuerzos
en estas matcrias, dedicando Ia atencién y los medios necesarios, a pesar de 1a delicada
situacién financiera por la que vicne atravesando.

Hl personal dedicado a estas actividades totaliza 29 personas de las que 18 son
titulados y el resto son especialistas en este tipo de trabajos.

Son muy numerosos los intercambios de los téenicos de la Sociedad, con otras
entidades del méximo nive! mundial, especiaimente en Estados Uridos, Holanda, Suddfrica
o Israel.

6. TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA
La Sociedad Dominante no posee acciones propias al cierre del gjercicio, ni s¢ han

producido a su nombre operaciones de compra-vent de titulos durante el ejercicio anual
terminado ¢l 30 de junio de 1.993.

, 30 dg.sepdembre de 1.993
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