N.° de Prctocolo Fecha

' : /
bl wwfgs,im}’gﬁ“w 3 de Enero de 1.0G04

e ads T S

oo i

w

5

il

CNMV

m! Registro de Audﬁoﬂ%&
z Emisores |

oS3\

e "SOCTEDAD ANONTMA AURRERA ~ EN LTOQUTDACION"

|
H Auditor-Censor Jurado de Cuentas
|

M
)
}
!
’l EMILIO CABEZON SABANDO

i
{ 4—.——_—4_.:‘:;:_',_;-{: :::l - “1'”5‘-“::‘,-_—:".‘.)7::?:- LT BT e ] e Pt




&

S
= ot e ey

N DE PROTNOCOLO

TNFORME DFE AUDTTORTA DE CUENTAS ANUALES

BE LA ENTTBDAD "SOCTEDAD ANONTMA AURRERA

~-EN LTQUIDACTON", AL 31 DE DICIEMBRE DFE

1.993

EMILTO CABEZON SABANDO

AUDITOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

Elcano 1| bis, 19 T
—
48009 - BILBAO }\ o
1 ey
y  ROE
13
!

BILBAO, 3 de Enero

"ECS - 1/904 ANO 1.094

de 1.994




D. EMILIO CABEZON SABANDO, con D.N.I., nimero
14.403.659, Auditor Censor Jurado de Cuentas Nu-
merario e inscrito en el Registro Oficial de An-
ditores de Cuentas (ROAC), con el nimero 2.147,
domiciltiado en Bilbao, Flcano | bis, 192, ha pro-
cedido a la actuacion que resulta del instrumen-
to relativo a la Entidad "SOCIEDAD ANONTMA AURRE
RA -~ EN LTQUIDACTON", con domicilio en Bilbao,ca
lle Berastegui, n? 1, con la cual, el firmante
hace constar que no tiene ninguna circunstancia
que segin las leyes o mi propio juicio supongan
relacion de dependencia, y como resultado de mi
actuacion profesional, emito el siguiente Infor-
me de Auditoria de Cuentas del Balance de la So-
ciedad, cerrado al 31 de Diciembre de 1.993, di-
rigido a los Accionistas y Comision Liquidadora

de la Entidad.
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TNFORME DE AUDITORTIA DE CUENTAS ANUALES

A 1L.0OS ACCIONISTAS Y COMISION LTGUIDADORA DE LA

ENTIDAD "SOCTEDAD ANONTMA AURRERA - EN LIQUIDACTONT™,

POR ENCARGO DE ESTA ULTTIMA, -

l.- He auditado el Balance de Situacion de la Sociedad
"SOCTEDAD ANONTMA AURRERA —~ EN LIQUIDACION", al 31 de
Diciembre de 1.993. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre las cuentas que lo componen, basada en el
trabajo realizado, el cual se ha llevado a cabo con las
normas de Auditoria generalmente aceptadas, que inclu -
yen el examen, mediante la realizacion de pruebas selec
tivas, de la evidencia y evaluacion de las cuentas, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones

realtzadas.

2.~ De acuerdo con los articulos 181 y 203 de la Ley de



e

Sociedades Andonimas, esta Entidad no esti obligada a que
las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion sean revisia-
das por Auditores de Cuentas. Sin embargo, a partir del

cjercicio de 1,002 y por encargo de ta Coisinn Liquidado

ra se realiza por el firmante esta funcion de Audit.oria.

3.- E) sistema contable empleado para anotar las aopera -
ciones, no se ajusta al Plan General de Contabilidad, =i
bien, se detallan una a una en los libros Diario, Mayor,
e Inventarios y Balances, todos ellos debidamente legali-
zados y confeccionados de forma manual, pudiendo conocer
4 traves dedlos la situacinn econdmica financiera de )a

Sociedad.

4.- La Sociedad tiene comprometida con sus empleados que
se jubilaren en su dia, una pensidon vitalicia mensual vy
constante ( 13 pagas al afio ), que se viene satisfaciendo
puntualmente. El n? de personas que la percibe asciende a
33 en la actualidad, el importe a 132.160,- ptas mensua -
les, y su media de edad de unos 82 afios. Por lo tanto ha
sido necesario valorar este compromiso creando la oportu-

NA reserva.



5.~ bEsta pendiente la solucion de la impugnacion realizada
ante la Diputacidn Foral de Bizkaia, en relacion con las

liquidaciones giradas por ésba en concepto de Trasmisiones
Patrimoniales ¥ Actos Juridicos Documentados, como conse -
cuencia de las declaraciones de Obra Nueva y Division Hori

zontal de Propiedad de las viviendas de Sestao, vendidas

en 1.989,

6.- En cuanto a la situacidon fiscal, la Entidad tiene pen—
diente de inspeccion toudos los impuestos a los que estd su

Jeta, desde el ejercicio de 1.988.

En opinion de la Comisidon Liquidadora, no existen con-
tingencias de importes significativos que pudieran derivar

se de los atos sujetos a inspeccidn,

7.- Corregidas las salvedades indicadas en los aparltados 4
Yy 5 anteriores, se incorpora el Balance de Situacion y la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias, anexos 3 y 4.

EMILIO CABEZON SABANDO
AUDITOR-CENSOR JURADO DE CUENTAS

BILBAGO, 3 de FEnero de 1.994



NUMERO

NUMERO

NUMERO

NUMERD

NUMERO

ANEX0OS QUE SE ADJUNTAN

BALANCES DE STTUACION AL 31 DE DICTEMBRF DE
1.992 Y 1.9693.

CUENTAS

CTEMBRE DE 1.992 Y

BALANCE

CTEMBRFE DF 1.0903,

CUENTA AUDITADA DE
31 DE DICIEMBRE DE 1.993,.

MEMORTA DFE

31

DE DICTEMBRE DE

1.993.

AUDTTADO DE STTUACION AL 31 DE DI

PERDIDAS Y GANANCTAS AL

1.993,

DE PERDIDAS Y GANANCTAS AL 3t DE DI

ILAS CUENTAS ANUALES AUDTTADAS AL



ANEX0O NUMERD |

SOCTEDAD ANONTMA AURRERA - EN LTQUTDACTON

BALANCFES DFE STTUACTION AL 31 DE DICTEMBRE
DF 1.992 Y 1.993
A C T I V © 1.902 1.993
B} TNMOVILIZADO: 98.270.397,~ 119.852.712, -
ITIT-TNMOVILIZADO MATERIAL 82.034.418,- 68.213.563, -
1 - Terrenns y Construcio, 82.176.767,- 68.355.912,~
3 « Mobiliario 113.364, - 113,364, -
6 - Amort. Acumulada (255.713,-) (255.713, -
IV -TNVERSTONES FINANCTERAS 16.235.979,- 51.639.149,-
5§ - Cartera a largo plazo 16.235.979,- 51.639.149, -
D) ACTIVO CIRCULANTE: -21.,565.401, - 3.480,.427, -

1T - DEUDORES
2 - Otros Deudores

4 -~ Administractiones Publi.

1¥ -~ TESORERTA

TOTAL ACTTVO

1.271.776, - 1.010.146,

653-247:"
618.529, -

338.247,

20.323.625,—-  2.470.281,

671.890,

I

119.8650798,— ‘23'333'139}




1.9G62

1.993

A) FONDOS PROPINS :

i - Capital Social

IY- Resmvas

V - Result.Fjerc.Anteriores
Vi- Resultado Fjercicio

ViT-Dev. a Accionistas

C) PROVISTONES:

i -~ Para Pensiones

2 - para Impuesstos

F) ACREEDORES A CORTO PLAZO:

1 - Administr.Publicas
2 - Otros Acreedores

5 - Fianzas

TOTAL PASTVO

102,751,248,

- 104.016,310,

140.000.000,
6.061.243,
(2.189.362,
870.367,
(42.000.000,

- 140.000.000,
- 6.061.243,
-) (1.309.995,
- 1.265.071,
-) (42.000.000,

H

13.500.000,

- 13.500.000,

10.500.000,
3.000.000,

10.500.000,
3.000.000,

3.614.550, - 5.816.820, -
81.770, -

3.464.550,- 5.585.050, -
150.000,~ 150.000, ~

119.865.798,

123.333.139,
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SOCTEDAD ANONIMA

ANEXO NUMERO 3

AURRERA - EN LTQUTDACTON

BALANCE AUDTTADO DFE SITU

ACTON AlL 31 DFE DICTEMBRE BE 1,903

D}

ITNMOVTLTZADO

TTT-TNMOVILTZADO MATERTAL

I-Terrenos y Cons-
trucciones.

I-Mobiliario

6-Amort .Acumul ada

119.852.712, -

68.213-563)—

113.364,-
(255o7l3:")

TV —TNVERSTONES FTNANCTERAS 51.639.149, -

5-Cartera largo plazo 51.639.149, -

ACTIVO CTRCULANTE .

IT -DEUDORES
2-0tros Deudores

4-Admones Publicas

IV -TESORERTA

3-480—4271‘

1,010,146,
338-247)-
671-899r"

2.470.281, -

TOTAL ACTIVO, PTAS 123.333.139, -



A)

C)

E)

FONDOS PROPIOS 104.016.319, -
1 - Capital Social 140.000.000, -
IV -~ Reservas 6.061,243,-
v - Result.Fjerc. Anteriores (1.309.995,-)
VIl - Resultados Ejercicio 1.265.071, -
VIT - Dev. a Accionistas (42.000.000,~)
PROVISIONES 13.500,000, -
1 ~ Para Pensiones . 10,500,000, -
2 - Para Impuestos 3.000.000, -

ACREEDORES A CORTO PLAZO

5.816.820, -

1 — Administr. Publicas 81.770, -
2 - Otros Acreedores 5.585.050, -
5 -~ Fianzas 150.000, -

TOTAL. PASIVO, PTAS

123.333.139, -
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ANEXO NUMERO 5§

SOCTEDAD ANONTMA AURRFERA ~ EN LTOQUTDACTON

MEMORTA CORRESPONDIENTE A 1LAS CUENTAS ANUALES AUDITADAS DL

EJERCTCIO FINALTZADO FEl. 31 DE DICTEMBRE DFE 1.993

.

.- NATURALEZA Y ACTTVIDAD DE LA SOCIEDAD:

La SOCTEDAD ANONTMA AURKRERA fué fundada en 1.885, co-—
mo fundicion dedicada a conducciones de agua, tuberia, valvule
ria, fuentes, etc., elementos de gran consumo de arrabin. Se
instalo en Sestao, en las proximidades de San Francisco del De:
sierto, de cuyos altng hornos se debia de proveer. Con fecha
de 25 de abril de 1.953, modifica sus Estatutos mediante esciri
tura autorizada por el notwrio de Bilbao, Don Carlos Balbont.in
Yy posteriormente, el 21 de agosto de 1.982 acuerda su disolu -
cion ante el notario de Bilbao , don José Maria Arriola Arana.
De acuerdo con la nueva Ley de Sociedades Andnimas ha adaptado
sus Estatutos Sociales mediante escritura otorgada por D. Jos®

Antonio Tsusi Ezcurdia, notario de Bilbao, el dia 30 de junio

de 1.992,

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya
en el libro 149, folio 9, hoja n? 151, inscripcidn 24°. EsLi
domiciliada actualmente en Bilbao, calle Beristegui, 2-29, y

su N.T.F. es el A48001127.



Las dificiles circunstancias por las que atravesd la
industria siderirgica a mediados de Jos afios ~etenta, forza-
ron a la Sociedad a presentar expediente de Suspension de Pa
gos, el cual fué levantado con fecha 7 de octubre de 1.978.
La Junta general de Accionistas celebrada el 21 de Agosto de
1.982 acordd proceder a su ligquidacinn y posterior disolu -

cion, nombrando la correspondiente Comision Liquidadora.

La liquidacion ha sido forzosamente lenta, dado que
gran parte de los activos de la Sociedad, estaban constilui-
dos por viviendas ocupadas y terrenos de diflicil venla. utti
mamente esta circunstancia ha tendido a superarse en lo fun-

damental.

BASES DFE PRESENTACTON DFE LAS CUFENTAS ANUALES:

a) Tmagen fiel:

Las cuentas anuales muestran la imagen fiel del patri-
monio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad. Fstas cuentas se han obtenido de los regis -~
tros contables cerrados al 31 de diciembre de 1.993, ha -
biéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia
contable, si bien y tal como se indica en el apartado 3
del Tnforme de Auditoria no se ajustan al Plan General de

Contabilidad.

b) Principios contable:

Para mostrar la imagen fiel ha sido suficiente la adap



Ltacion al Plan general de Contabilidad, de los datos
e informaciaon contable que se obtienen de los corres

pondientes registros.

3.- DISTRTBUCION DE RESULTADOS:

La Comisidon Ligquidadora propondra a la Junta reneral
de Accionistas, la aprobacion de la distribucion de Resul

tados que se indica a continuacion:

Bases_de Reparto_ ———__Pesetas
- Pérdidas y Ganancias 1.265.071, -~
Distribucion Pesetas

- Cancelacion de parte del saldo de

Pérdida del ejercicio de 1.988 1.265.071, -

4.~ NORMAS DE VALORACTON:

Los criterios contables aplicados en relacion con ca
da una de las partidas que componen el Balance son los

siguntes:

a) Tnmovilizado material:
El Mobiliario se halla valorado a precio de costo, La
amortizacion , se ha calculado de acuerdo con los coe
ficientes establecidos en Funcion de su vida dtil, his
ta el ejercicio de 1.990. Posteriormente no ha sido i
mortizado al estimar que su valor residual era muy su-

perior al contable.



En cuanto a los Terrenos, su valor ha sido actualizado
en funcion de las segregaciones realtsadas, mediante >
critura publica de 24 de mayo de 1.989, otorgada ante
el notario de Sestao, Don Vicente M. del Arenal, y la

cedula de pericia extendida por un Perito Tnmobiliario

Colegiado,

Tgual sistema se ha seguido para la valoracion de los
tdificios.
b} TInversiones Financieras Permanentes:
. Los valores mobiliarios comprendidos en Tnversiones Fi-

nancieras se encuentran valorados por su precio de adqu

sicion.

¢} Deudores, Acreedores y Tesoreria:

Figuran por su valor de pago o reembolso.

d} Ingresos y Gastos:
Se computan como devengados en su momento, con indepen-

dencia de la fecha de abono.

5.— INMOVILIZACIONES MATERIALES:

Su composicion es la siguiente:

Valor neto Terrenos 57.887.500,- Ptas.
Valor neto Construcciones 10.250.000,- Ptas.
Valor neto Mobiliario 76.063,~- Ptas.

TOTAL 68.213.563,-

a) Terrenos:

Actualmente y después de muchas vicisitudes, agrupacio



nes, segregaciones, ventas, etc, consta de una parcela
de terreno, sita en los términos municipales de Getxo y

Leloa, con una superficie de 92.020 metros cuadrados,

b) Construcciones:

Corresponden a una lonja sita en el Grupo 192 de Mavo

del edificio n? 1 de Sestao, con una superficie de 54
metros cuadrados utiles, vivienda en planta baja en el
Barrio de Peruri de Leioa, y otra vivienda en el mismo
tugar que la anterior, en la planta primera. El valor,

desglosado, es el siguiente:

Lonja 4.500,000,- Ptas.

Vivienda planta baja 3.000.000, - "

Vivienda planta primera _2.750.000,~ "
TOTAL 10.250.000, ~

¢) Mobiliario:

Su valor neto asciende a ptas. 76.063,- y estld repre -

sentado por

- Mesa de Consejo, de madera, con 10 sillas de
cuero.

- Reloj.

~ Mesa de madera con diez cajones.

- 3 Archivadores metilicos Roneo.

— Una Mesa de despacho metalica

2 Sillas metalicas.
- | Maguina de escribir llermes.

- 1 Caja fuerte Gruber.



6.~ INVERSIONES FINANCIERAS PERMANENTES:

Consiste dicha inversion en 344,6188 participaciones
del Fondo BIZKATFONDG - F.I.AM M., que por un valor de ad
qQuisicion de ptas. 51.639.047,— se hallan depositadas en
BTZKATNVEST, Sociedad Gestora del Grupo Bilbao Bizkaia Kuo-

Lxa.

~J

.~ ACTTVO CIRCULANTE:

Su desglose es el siguiente:

Otros Deudores 338.247,- Ptas.

Administraciones Publicas 671.809, - "

Tesoreria 2.470.281, - "
TOTAL 3.480.427,~

a} Otros Deudores:
Esta representado el saldo de 338.247,~ por los arren
damientos del 492 trimestre de 1.993, pendientes de cobro

al 31 de diciembre.

b) Administraciones Piblicas:
Saldo deudor de la Diputacion Foral de Bizkaia por;

Retenciones a cuenta del Im

puesto sobre Sociedades 153.013, -
IVA deudor pendiente de com
pensacion 518.886, -
c) Tesoreria:
Existen saldos en entidades bancarias por importe de pe-
setas 2.253.322,- que junto con las 216.959,~ pLas en

efectivo de Caja constituyen el saldo de esta partida,



Todo ello es de libre disposicion y ha sido verificado y

conciliado con los correspondientes extractos bancarios.

2.- FONDOS PROPIOS:

a) Capital social:
Fl capital social al 31 de diciembre de 1.993 asciende a
CTENTO CUARENTA MTLLONES DE PESETAS, y estd representado
por DOSCIENTAS OCHENTA MIL ACCIONES de QUINIENTAS PESE -
TAS de valor nominal cada una de ellas.
lLas acciovnes son al portador, estin represenladas por Ll
tulos, numerados correlativamente a partir de la unidad

¥ se hallan totalmente desembolsadas.

b) Reservas:

Su saldo es de ptas. 6.061.243,-

c) Resultados ejercicios anteriores:
El saldo deudor de ptas. 1.300.095,- es el remanente re-
sultante de las pérdidas sufridas con anterioridad al o-
Jercicio de 1.989 y las compensaciones realizadas con

los beneficios obtenidos a partir de dicho afio.

d) Devoluciones a Accionistas:
Cantidad abonada a los accionistas a cuenta de la liquida

cion de la Sociedad.

G.- PROVISIONES:

Tal comn se indica en el apartado 4 y 5 del Informe, la Su_

ciedad tiene comprometida con sus empleados jubilados una



pension mensual vitalicia. Para garantizar el cumplimiento
de esta obligacion se ha creado la correspondeinte provi -
sion, estimindola en 0L 500,000, - ptas.

Tgualmente y ante la posibilidad de que los recursos plan-
teados ante la Diputacion Foral de Bizkaia, no tuvieran
buen fin, se ha destinado una cantidad de 1.000,000, - de pv

sebas para cubrir esta contingencia.

10.- ACREFEDORES A CORTO PLAZO:

a) Administraciones Publicas:
Retenciones a profesionales, a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de las personas fisicas, 42 trimestre de 1.093,

Y que ascienden a un total de ptas. 81.770,-

b) Otros Acreedores:
Su detalle es el siguiente:

Accionistas, por cantidades pendientes

de cobro, a cta de la liquidacion 3.460.050, -
Fianza arrendamiento 150.000, -
Sefial para compra de terreno L.5060.000, ~
Pagos Pendientes ___625.000,-

TOTAL 5.735.000, ~

11.- INGRESOS Y GASTOS:

a) Haber de la cuenta de Peérdidas y Ganancias

Los ingresos obtenidos se detallan asi:



b)

Alquileres de terreno Yy viviendas 1.189.834,-

Ingresos Financieros 218,328, -
Indemnizaciones 900.000, -
Beneficio venta inmovilizado 5.837.510, -

TOTAL B.145.672,-

bebe de la cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias:

Se han satisfecho las siguientes partidas:

Servicios Exteriores 3.079.731, -
Personal - Pensiones 1.759.176, -~
Tributos 48.400, -
Gastos varios 1L.038.000,-
Perdida venta inmopvilizado 955.195, -



COMISICN NACIONAL DEL
MERCADG DE VALCRES

‘ ) 2 5 ENE. 19§§
S.A.AURRERA (En Liquidac:.on). INFORME ES ICT) 1993

REGISTAO DE ENTRADA
N 1egs _ XYY

Como en anos anteriores  como consecuencia O Ta—Tttrredon de
la Socledad, sin actividaies propiamente productivas, la Comision
Liguidadora ha dirigide su dedicacién al cumplimientc de las
obligaciones sociales y .zgales de la Sociedad, a la liquidacidn
de sus activos y a la ccrrecta administracion.

La Comision Liquidadora hka continuade sus gestiones para la venta
de sus activos fijos. la negociacién con el Ayuntamiento de
Sestao, en relacion con 21 terreno gue en su momento ocupo a
nuestra Sociedad, concluyé en un acuerdo, en condiciones ya
consultadas y aprobadas en la pasada Junta General, gue, aundgue
supuso perdida contable para nuestra Sociedad, puede considerarse
aceptable.

Igualmente concluyd el proceso de expropiacidn de terrenos de la
Sociedad en Lejona y Guecho, afectados por el futuro Corredor de
Uribe Costa, en las condiciones que la Comisidn Liquidadora pudo
adelantar en la pasada Junta General.

La Sociedad encuentra, sin embargo, dificultades serias
(derivadas del hecho de gue por su situacidén de "En ligquidacién"
sus inmuebles deben ser forzdsamente enajenados en publica
subasta) para incorporar sus terrenos a proyectos mis amplios,
con entidad suficiente para promover iniciativas capaces de
revalorizarlos. En consecuencia la Comisién Liquidadora ha
estudiado las condiciones en las que parece factible devolver a
la Sociedad su autononia plena y, también, previo nueva
devolucion de un 30% a cuenta de la liquidacién, que las ventas
arriba citadas van haciendo posible, reducir su Capital en forma
proporcionada. La préxima Junta General se convocara teniendo ya
en cuenta esos posibles procesos, que se detallardan y para los
que se recabara, en su caso, las aprobaciones y autorizaciones
gue sean necesarias.

Se ha iniciado el proceso, cumpliendo los acuerdos de la Junta,
de modificacion de los Estatutos Sociales de acuerdo con las
actuales condiciones para la cotizacién en Bolsa. El preceptivo
cambio del sistema de representacion de las acciones de 1la
Sociedad, de titulos al portador o miltiples nominativos, por
acciones representadas por Anotaciones en Cuenta se anunciara a
los accionistas en forma adecuada.

Tras lo que antecede la Comisién Ligquidadora somete a 1la
aprobacién de la Junta General las actuaciones realizadas durante
el [Ejercicio asi como las Cuentas Anuales vy restante
documentacién pertinente.

e Ty
La Comisién likuidadera.
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