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San Fernando de Henares, 7 de Febrero de 1.994

Muy Sres. nuestros:

Nos complace remitirles ejemp‘lar de la& Cuerltas Anuales e Informe de

~ Gesti6n de esta Sociedad correspondiente al gjercicio 1. 993, que: -han‘sido formuladas -
~por el Conse]o de Adininistracién en su Teunion celqhmﬁa, el_dfa. 2 de Febrero de _ : -
~1.994, asi como el Informe de Auditorfa, a- ﬁn de -cumphmentar lo establec1d0 enel

- Rcal Decreto 291/92-de 27— de Marzo S

. o o - . 7777‘ ‘;LE);:?‘J‘:';““.-:—::: IETET,
P e Sm otro partlcular, les~saludamas atentamente

RE "FISA SA i

B R B T R O

-
- ki 3 o L’t'{ TR

Fdo.: Manuel Fernandez Trueba.
Vicepresidente Consejero Delegado.

Ref.: CL/sch/21

DOMICILIO SOCIAL: Edificio ltalia - 28831 Madrid - Telf.: (91) 677 20 19 - Fax: (91) 677 13 72
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.PELERA DEL GAYA, S.A

! gcueral ex!raordinan’a df.' aodonls

LR ..‘...‘:,’

isejo de Adnumstmaén dhh oompn.ﬁh'

do convocar Junta general extraordinaria
istas, que tendri lugar en su domxciho_
lle Alegre de Dalt, nitmero 26, “de Bar-
las doce horas del dia 2 de marzo de
primera convocatoria, y el siguiente dia 3,
no lugar y hora, en segunda, de no poderse
los quorum necesarios en la primera, y
sarrollard con arrcglo al siguiente orden

o.—Armpliacion del capital social, oﬁ.'cci-'
: las acciones no suscritas en el periodo
cion preferente para suscripcion y desem-
ual, en su caso, se realizaria pa:cmlmcntc
compensacion de créditos. - -
0.—Traslado del domicilio social. .
»—Autorizacién al Consejo de Adminis-
ra proceder a 1a venta de los locales donde
tra el actual domicilic de la Compadia.
—Autorizacion al Consejo de Administra-
ampliar el capital social,

—Ratificacion de los acuerdos relativos a
n del nombramiento de anditores al méxi-
‘0 por la Junta. .

‘Delegaciones que sean precisas para la |

y clevacion a publicos de los acuerdos
plen
r—Aprobacion del acta de la Junta o nom-
-de Interventores,

n derecho de¢ asistencia a la Junta todos
istas que con quince dias de antelacion
prevista para su celebracion figuren ins-
1 Libro de accionistas.

del momenio de {a convocatoria; todos

istas tendran el derecho de examinar en’

0 social y el de sohcna.r d emrio gratuito
ientes documentos:-- - - -

informe de los Administradores Justifi-
1as modificaciones estahntarias propuestas

«<ular, de la propuesta de ampliacion de-

lactado conforme a‘lo dispuesto en los
44, a), y 156 de ia Ley de Sociedades
, que comprende, asimismo, ¢} texto inte-
; acucrdos ¥ modificaciones cs'tatutaﬁas
ccn_ﬁ'.pado de los auditores dc la com-
e haceroferencia ef apartado b) del citado
56 dz la Ley de Sociedades Anénimas,
cridito cuya conversida capital se

na, 7 de febrero de 1994—F_l COI’!SCJCI'O
Lourcnqo Vaz Pinto.—1.921. <

PERF ILSISTEM, S. A
Reduccion de capi.ral soaal

lunta general cxtraordmam y u.mvcrsal
stas, celebrada en el dornicilio social de
ta el 2% de diciembre de 1993, se adopts,
nidad, y con sujecion a los requisitos lega-
uerdo de reducir el capitat social en
) de pesetas, con el fin de restablecer
o entre el capital y el patrimmonio de la
lisminuido por consecuencia de las pér-
iante Ja amortizacién de 40.000 acciones,
0.001 a 50.000, ambas inclusive, que-
lo ¢l capital social en 10.000.000 de pese-
uccidn tendra efecto a pmur de Ia fccha

30 de diciembre de 1993—El COI"ISC]O
stracién.—1.658-11. -

PLASTICOS ELCHE, S. A. -

: Scconvocaalosseﬁoresmomiﬂxslhslunm
ordinaria-y extraordinaria.-que- se ‘ctle-

‘generales

braran en los locales d¢ «Sintéticos Altabix, Sociedad
Andnimas, en carretera Murcia-, Aﬁante. hlbmetm'
61, de Ekhe, en primera convocatoria,’ el dia 4

de marzo de 1994, a las dieciocho horas, 14 ordi-
naria, y a continuacién la extraordinaria, y en segun-
da convocatoria, ¢l dia 5 de marzo de 1994, en
el mismo lugar ¥ hora, con los siguientes érdenes
del dia:

Junta ordinaria

Primero.—Examen y, en su caso, aprobacion de
1a gestion social, cuentas anuales, informe de gestion
y aplicacion del resultado;-todo cllo del afio 1993.

Segundo.~Redaccion, lectura y aprobacion del
acta de la Junta, si procede, o-designacién para
ello de dos accionistas mtcrvcntom

Scehallaa d|5p051016n dc Ios accionistas los docu-
mentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la Junta, ¢ informes preceptivos, pudiendo obte-
ner inmediata y gratuitamente copia de los mismos;

Junta extraordinaria

Primero.—Reduccion del capital social para res-
tablecer su cquilibrio con ¢l patrimonio de la
sedad ) .

Segundo.—Aumento del capital social, con la con-
siguiente modificacion del articulo 8.2 de los Esta-
tutos sociales.

Tercero~Ruegos y preguntas,

Los socios tienen derecho a examinar, en el domi-
cilio social, ¢l texto integro de la modificacién pro-
puesta y del informe sobre la misma. También
podran pedir la entrega o envio gratuito de dichos
documentos.

Elche, 1 de febrero de 1994.—F1 Presidente’ del ’

Consc_po Joaqum Pérez Gomez—1.607.

PRODthrom HISPANA -
DE LAMINADOS, S. A.

Disolucion

A los efectos del articulo 263 de la Ley de Socie-
dades Anonimas, s¢ informa que la Junta general
extraordinaria de accionistas de Ia sociedad, en su
reanion del dia 14 de julio de 1993, acordé, por
unanimidad, 1a disolucion de la sociedad, de acuerdo
con el articulo 260.4 de Ia citada Ley, abriéndose

-

&l periodo de liquidacion.

Oviedo, 4 de febrero de 1994.—La Comisién
Liquidadora—1.920.

- . PROVI-13, S. L.
{En liquidaciéa)

- En cumplimiento de las disposiciones vigentes,
s¢ hace publico que Ia Junta general extraordinaria
de socios, celebrada con el caréicter de universal
el diz 31 de diciembre de 1993, acordd, por una-
nimidad, 1a disoluctén y liquidacién simultinéa de

- 1a sociedad, aprobindose ¢l s:gtucntc Ba]ancc final

de [iquldacnérl_ . ,
Pesetas
Activo:

Dendores . ...l 91.992
Cred. Comp. Péndi-
b das ....n 91992
Cuentas financieras ........ [ 23.7.165‘
Caja y Banos ...... . 237.165

Total Activo .......ccecvvnee. 329.157

2493
. . . Pesetas
Pasivo: : '
Fondos propios ............ 329.157
Capital ........c..... T 500.000
Ritd. nega. cjerc. ante-
rores. ...l — 35.095
Pérdidas. y ganan- . i
cias .....cecemeace.s — 135.748
Total Pasivor ..ol 329.157

Castellar del Vallés, 17 de ecnero de 1994. —EI
Liquidador, Juan Baldo Maﬁosa.—l 639.

PUNTO 96 CORREDURIA
DE SEGUROS, S. A. L.

Convocatoria Junta general

Se convoca a los sehores accionistas de la socie-
dad a las Juntas general ordinaria y extraordinaria,
que tendran lugar, conjuntamente, en el domicilio
social de 1a sociedad, sito en esta capital, calle San-
clemente, nimero 6, 1.° C, ef dia 26 de febrero
de 1994, a las doce horas, en primera convocatoria,
y al dia siguiente, 27 de febrero, a Ia misma hora
¥ lugar, en segundtcoumtona, con ¢l s:gmenu:
orden del dia:  °

Primero.—Lectura y aprobacion del acta anterior.
Segundo.—Propuesta de aprobacion de cuentas
anuales, informe de gw’t.ibn y' aplicacibn de resul-
tados correspondicntes al ¢jercicio 1993, )
Tercero.~Transformacién en sociedad Imut.ada.
Cuarto—Ruegos y preguntas.

Todo accionista que o desec podré obtener, de
forma inmediata y gratuita, tedos los documentos

que se someten a aprobacion en cl dormc:ho social
" Zaragoza, 1 dc febivro de 1994, —I_E:_l Prmdcnl.c,

Joaqum MarﬁnaAlegle.—l 895,

f.,.\

READENT S A
Junta general mmrdinaﬂa de accionistas

Scconvocaahsseﬁomsaccimﬁstasn]a]uma
seneral extracrdinana dc accionistas, que se cele-

bmm:ncldomidﬁnmaLmﬂcConscjodeCim :

nimero 160, bajos, 1.% Barcelona, el proximo dia
28 de febrero de 1994, a las once horas, e primera
convocatoria, ¥ en <l mismo lugar y hora, en su
caso, en scgunda convocatoria, ¢l siguiente dia, 1
de marzo de 1994, coa amreglo al siguiente

Orden del dia

Primerg.—Cese y mombramiento de Admmxs—
trador. - .
chundo—Rucgosypr:gumas
Tercero—Lectura y aprobacion dcl acta de fa
Junta.

A partir de 1a pubhmc:bn del presente anuncio
cualquier accionista que lo desee podri examinar,
cn cl domicilio social, y-obtener de la sociedad,
de forma inmediata y gratuita, los documentos rela-”
tivos a los acuerdos que han dé¢ ser sometidos a -

Ia aprobacion dc I Junta, en conformidad con los -

articulos 112, 144 y 212 de la Ley 1564/1989.

Barcelona, 1 de febrero de 1994—}:71 Adm:-
nistrador.— 1.906-[6.

. RENFISA, S. A.

Por acuerdo del Conscjo de Administraciton
de 2 de febrero de 1994, se convoca a los sefiores
accionistas de «Renfisa, Sociedad Anénimas, a la
Junta gencral ordinaria y extraordinaria de la com-
paitia, que s¢ cclebrard, ¢en primera convocatoria,
¢l proximo dia 28 de febrero de 1994, a las trece

gl

i
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horas, en San Fernando de Henares (Madrid), par-
que empresarial «San Fernandos, edificio «[talias
segunda planta, y al dia siguiente, 1 de marzo de
1994, en el mismo tugar y hora indicados, en segun-

da convocatoria, con arreglo a los aiguicntes 6rdencs
-del dia: o o i

Junta general ordinaria

Primero~Examen y aprobacién, en su caso, de
las cuentas anuales de la sociedad, correspondientes
al cjercicio cerrado a 31 de diciembre de 1993.

Segundo.—Acuerdo sobre aplicaciém del resul-
tado.

Tercero~Examen y aprobacién, en su caso, de
la gestion del Consejo de Administracion ‘durante
el ejercicio cemado a 31 de diciembre de 1993,

Junta general extraordinaria

Primero.—Propuesta de ampliacion de capital

Segundo—Asuntos varigs.

Tercero—Redaccion, lectura y aprobacion del
acta de la reunion o, en su defecto, designacién
de dos Interventores para ello. : .

Los sefiores accionistas podran obtener, de acuer-
do con el srticulo 212 del texto refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, de forma inmediata
¥ gratuita, @ partic de la fecha de convocateria de
la Junta general, los documentos contables a que
hace referencia et punto primero del orden def dia
de caracter ordinario, asi como el informe de los
Auditores de la sociedad.

Asimismo y conforme a lo establecido en el ar-
ticulo 144 de la Ley de Sociedades Anorimas, los
sefiores accionistas podran examinar, en ¢l domicilio
social, ¢l texto integro de {a propuesta de ampliacion
de capital social, y et informe de los Administradores
emitido sobre 1a misma o, en su caso, pedir la entrega
o ¢l envio gratuito de dichos documentos, & partir
de la fecha de convocatoria de la Junta general.

Serd necesario para la asistencia a [a Junta general
la propiedad de 50 acciones. Conforme a lo dis-
puesto en ¢l parrafo tercero del articulo 105 de
la Ley de Sociedades Andnimas, seri licita la agri-
pacion de acciones para ¢l cjercicio del derecho
de agistencia a las Juntas y el de voto.

Podran asistic a 1a Junta los ttulares de acciones
que las tengan debidamente inscritas a su nombre
en el registio contabie correspondiente, cinco dias
antes del sedalado para la celebracidn de la Junta,
v se provean de la correspondiente tarjeta de asis-
tencia en o domicilio social, que les serd rernitida
por correo, si asi lo solicitan. Dicha tarjeta podra
sustituirse por el oportuna certificado de legitima-
cion, expedido a estos efectos, por Iz entidad encar-
gada o adherida correspondiente, con arreglo a los
asientos del registro contable, ) )

La delegacion para asistir a l]a Junta y votar en
ella podra hacerse mediante poder notarial o bien
por carta particular o documento privado que no
necesitara ser legitimado por Notario ni respaldado
por conocimiento bancario de firma. En todo casa
se respetard lo ordenado en el articulo 106 de la
Ley de Sociedades Anénimas.

San Femando de Henares (Madrid), 7 de febrero
de 1994—F] Vicepresidente-Consejero delega-
do.—1.900.

. RETIRO PATRIMONIAL, S. A.”
El Administrador de la sociedad acuerda com-
vocar a los scfiores accionistas a Junia general

_extraordimaria, que 3¢ celebrard en Madrid, calle
Recoletos, silmero 4, tercero izquierda, €l praximo |

dia 1 de marzo de 1994, a las diecinueve horas,
en primen convocatoria, ¥, en caso.de no reurnirss
¢l quorum necesario, en segunda convocatoria, el
dia 2 de marzo de 1994, en el mismo hugar ¥y a
la misma hora. LT -,

=77 Orden del dia R
Primem.—Nombmmiento de Presidente y Secre-
tario de 1a Junta. - U [

Jueves 10 febrero 1594

‘Segundo.—Nombramiento de Administrador dni-
co de la sociedad, " por renuncia del anterior

e g T

Junta general ordinaria y extraordinaria

Fl Consejo de Adniinistracién, en'su sesion del
dia 7 de febrero de 1994, ha acerdado convocar
Junta general ordinaria y extraordinaria de accio-
nistas, que se celebrard en el domiéilio social, calle
O'Donnell, 47, octavo, de Madrid, ¢l dia 2.de marzo
de 1994, a las trece horas, en primera convocatoria,
‘y el siguiente dia, 'a la misma hora, en scgunda
convocatoria, para deliberar y tomar acuerdos sobre

- el siguicnte orden del dia: -

Primero.—Leactura y aprobacion, si procede, de
las cuentas anuales & informe de gestidn corres-
pondicate al periodo comprendido entre el 1 de
mayo y ¢l 31 de diciembre de 1993,

, Segundo.~Propuesta de aplicacion de resultados.

Tercero.—Examen y aprobacién, en su caso, de
la gestidn del Administrador anico ¥ del Consejo
de Administracién.

Cuarto.~Autorizacién para depositos de cuentas
en el Registro Mercantil.

Quinto.—Reestructuracién del Consejo de Admi-
nistracién.

Sexto.—Cambio de domicilio social.

Séptimo.—Autorizacién para hipotecar bienes
inmuebies de la sociedad.

Octavo.—Venta de acciones de «<Edificio Agustin
de Foxa-2, “Sociedad Andnimas, propiedad de la
sociedad,

Noveno.—Facultar al Presidente ¢ a cualquiera
de los Consejeros para firmar cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios ¢n orden a la
efectividad de [os anteriores acuerdos.

Décimo.~Lectura y aprobacion, si procede, del
acta de l1a Junta.

Tienen derecho de asistencia a la Junta general *

los “tinulares de acciones que estén inscritas en el
Libro Registro de Socios, con cinco dias o mds
de antelacion a aquel en que se haya de celebrar
1a Junta general. - - -
A partir de la presente convocatoria los ‘accio-
_ nistas podrin examinar y obtener, de forma inrne-
" giata y gratuita, en <l domicilio social, o pedir su
envio, copias de las cuentas anuales, informe de
gestion y propuesta de aplicacion de resuftados
rorrespondiente al ejercicio 1993

-+~ Madrid, 8 de febrero de 1994.~F] Secretario del
Consejo de Administracion.—1.919.

’

RODA PACKING, S. A.

‘Por acuerdo del Consejo de Administracién, se
convoca a los sefores accionistas a la Junta general
ordinaria, a celebrar, en primera convocatoria, el
dia 15 de marzo de 1994, a las dieciséis horas,
en ¢f domicilio social, camino de Afbalat, sin adme-
ro, Alzira (Valencia), ¥, en caso ‘de no alcanzar
quérum legal, en segunda convocatoria, ¢l dia 16,

" a la misma hora ¥ en la misma sede, con arreglo
al siguiente . A

.. Orden del dia

_ Primero.—Examen y ﬁprobac-ién. ti procede, del

Balance de situacién, cuenta de resultados, Memoria
¢ informe de gestién, comrespondientc al ejercicio
social de 1992, AR
" Segundo.—Acuerdo ‘sobre aplicacién de resul-
-tados. . - 34 TEe - N
Tercero.~Examen ¥ aprobacién, en 53 caso, de
la gestitn del Consejo de Administracidén

. Cmno.—kuegqs ¥ preguntas.

Quinto.—Redaccion, lectura y aprobacion, si pro-- -

cede, delr acta de la reunion. N

- 'S¢ hace ‘constar ‘s todos los scFionistas que, 8
partir de esta convocatoria, la sociedad tiene a sz
disposicién ¥ puede obtencr, de forma inmediata

y gratuita; cuanta documentacidn sc someterd 4 a

aprobacitn de la Junta géneral y el informe de los
Auditores de cuentas, todo cllo de scuerdo cou lo

que dispone el articulo 212 de la Ley de Sociedades

Anbnimas. ~ U S
Valencia, 3t de enero de 1994.—F! Presidente
del Consejo de Administracion, Enrique Alegre

Sanchez.—~1.642. R i ST

SANCHEZ MONTESINOS, S. L. <

(En liquldacién) -
La Junta general extraordinaria ¥ uoiversal, de

fecha 1 de diciembre de 1993, acords, por una- .

pimidad, la disolucién 'y liquidacién simultianea de
la sociedad, en base al siguiente Balance final de
liquidacién: : '

Pesetas

- Activor )
- Inmovilizado .......- feeesssens 2.628.353
CTESOTEHA voonivnrrisrnussannsaraaennns 251.607
“Total ACVO wevvvvverceeannss 2.880.000

Pasivo:

Capital social ..ot 2.830.000
Total Pasivo ...oceeenennnnnns 2.880.000

Granada, 1 de diciembre de 1993.-El Liqui-
dador.—1.073.

SANTANA MOTOR, S. A.

Reducclén del capital soclal

La Junta general extraordinaria de la sociedad,
celebrada el dia 23 de diciembre de 1993, acordd,
por mayoria, reducir el capital social en 9(9.493.875
pesetas, con la finalidad de restablecer el equilibrio.
entre ¢l capital y el patrimonio de la sociedad, dis-
minuido como consecucncia de pérdidas, en base
al Balance de la sociedad a 31 de diciembre de

1992, aprobado por la Junta general ordinaria y °

extraordinaria de accionistas celebrada el 20 de
mayo de 1993, que ha sido debidamente verificado

por los Auditores de cuentas de la sociedad, una - -
vez ejecutada la reduccion y ampliacion det capital *

social acordada por dicha Junta general y de con-
formidad con el informe emitido por los Auditores
de cuentas de la sociedad de fecha 30 de noviembre
de 1993, sin abono de cantidad alguna a los accio-
nistas! quedando fijado el nuevo capital social en
2.728.481.625 pesetas. A estos efectos, el valor
nominal de las 7.275.951 acciones actualmente en
circulacién, de 500 pesctas de valor nominal cada

una, queda reducido a 375 pesetas. 3¢ acordd dele-
gar en ¢l Consejo de Administracion Ja fijacidn del’

plazo de sjecucion de la reduccion del capital social.
Igualmente, se modificd el articulo 5 de los Estatutos

sociales. El Consejo de Administracion, con fecha’

14 de Enero de 1994, acordd ejecutar 1a reduccion
de capital acordada, ©° ¢ ¥ Sl S e
L 1a &ﬁ'c*sf'e' i:i_x(lil'i'm,_a efectos de to dispuesic”
¢l articulo 165 del texio refundido de fa Ley de
Sociedades Andmimas. . .. . .
brero dé 1994.—E] Conse

= e

" Madrd, 7

16 de diciembre de 1993, se acordd fa liquidacion -
y disolucidn simultinea de la sociedad, con ed -,

siguiente Balance final:

A I R 2 AR T AT 1T I e e T e s

el
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ANUNCIOS OFICIALES

RENFISA, S.A.

Por acoerdo del Consejo de Administrocion de 2 de febrero de 1994, se corvoca
nm&uMmhRENF&SLehJuMuMMMVEdem
de la Compaitia que 3s cak on p i, ol proximo diq 28 da
feiwern de 1994 o las trece horos, en San Fernando g Hanores, Madrid, Porque
Empeaarial San Fernando — Edificic Bolio — 2.9 planta, ¥ al dia siguients, 1 de
marzo de 1994, en o mismo lugor ¥ hova indlcados, on segunda convocdtoria,
con arregio al siguante ORDEN DEL DUA
DE CARACTER ORDINARIO:

1.— Exzamon y oprobackin, on su cowa, g4 kis Cuertios Anuales de lg sockedod

DE CARACTER EXTRAORDINARIO:
2.

L]
de los oudornes do o

de ampliocion de caphial sockl y el

1.— Propuesta ds ampllicion de copiol
Asyrtos varlos.

coffesponderntes. gl ejercicio camade ¢ 31 de diclembre de 1993,

2.— Acuacdo sobre ophicacion del resutiado.

3.— Exomeny aprobarion en su coso, de ko gastion del Conseto de AdmintsiTockon
duranie of sjercicio carrdo a 31 de diciembm de 1993,

3.— Fndoccion, lactura y oprobacion del Acta de ko reunion o, en su defecto,
designacion de dos Intervantores para ello.

Los safiores accionistas podrdn cblener, de acuerdo con of art. 212 del Taxt
nmmuw}L,mmMymmnmmhmm

comrocolorio de ia Junia Ganaral, los o q
pursio primero del Orden del Dia de coracter ordinario, asi como ol Infome

a que hace ret:

Asieoisma ¥ contormRe a o estatieciio on ol art. 144 de ko LSA. ko8 sehores
mmnmmﬂrmmmmlummmmmw

a5 emitido sobre

de los Ac

k1 misma . #n su caso, pedir ko endrega o el envio grofufto de dichos documentos,
q partir 6e ko fecha de e de lo sy G I

Serd fecesario part ki asistencia  la Jurka Generdl ia pr

de 50

CAJA POSTAL, S.A.
—ARGENTARIA-

16,9 EMISION CEDULAS

HIPOTECARIAS —HOVIEMBRE 93

Se pona 2n conocimienta de los
tenedores de Cédulas Hipotecarias
de esta emisién que, Cafa Posthal
abonord 0 ios mismos el vencimien-
1o 1-3-94 con areglo ol siguiente
detalls;

PERIODO SUSCRIP. IMPOR, BRUTQ

Noviembre 1933 937,50
Diclemnbra 1993 524,00
Enero 1994 312,50

El citudo cupén se hara afective
o ftravés da fodas los ofictnas de
Caja Posial.

Muodrld, 7 de fetrero de 1994
Dirgctor General de Desarrollo
Comercial y Rlasgos

Francisco Yerdd Pons

S.5.M. NACIONES, SA.

EN LIQUIDACION
A Jos sfecios del arficulo 275 de lo

ercicios
onledones {9.586. 1121

EL ROBLEDILLO,

Lo Junfs General Extroomdingric
¥ Universal de Acclonistos, celebro-
da ol diag § de febrerc de 1594,
acordd frasloder su domiciio social
actual ds Carmstery de Murcia, n.°
21, Heitin (Alboceta), a la cafla Julio
Darrdla, 1-1.% D, de Modrid.

Administrodor Unico

GESTION DEL BINGO,
SOCIEDAD ANONIMA

Por ocued de 1a Jurta Generol Extroor-
dinaria ¥ Untversal celebroda of dia 7 de
fobrerd g0 1994, se neocdé Wostodar ef
domiciiio sockel de i compaia, que pasg

ANUNCIOS
EN ESTA SECCION

GISBERT, S.A.

PUBLICIDAD
TARIFA OFICIAL

564 94 94

agrup de acck para &
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do domicilio de éstu, para estoble-
cer on Paseo Doce Estrafios, n® 2,
Campo de los Nociones, Madrid.

Madrid, ¢ 19 de enero de 1994
B Secretorio del Consefo

. CENTROS
COMERCIALES
CONTINENTE, S.A.

En ejecucion del ocuerdo odop-
todo por lo Junta Genersl de Accio-
nistos de la Socledod, celebroda of
7 de octubre de 1992 y del
de Administracion de 24 da noviem-

) bre de 1993y de conformidad con{ ™ 77

ol orl. 4.° del Real Decreto 116/92, |
sa informa a los Sefiores Acclonistas
que of plazo de presentocién amte
los Enfidodes adheridas ol Servicio
te Compensocion v Liquidacion da
los filutos fisicos representativos de
le Sacledad pom su transtormacion
en anctaciones an cusnte es de UN
MES ¢ confar desde ko fecha de
publicacion dal presente {0 an
ol “Baletin Ofickil del Registro Mer-
contil” ¥ en uno de los dioros de

HERMAR, S.A.
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dafocka 73 de ncrviembe de 1993, e fons- ey g
ron per re 1 de Accionlstos parg af
—~ Amplicr o) objeto sociol de ka Sockedsd g 27 de fetwero, o los 17 horgs,
Comega, £1. 0 1y " v| | enCotervega, 79, 5.° Modnid, en pri-
wnajenacin 0o blenes nmushies o1 gerarml mero comvocatond, ¥, en sz caso, &n

- Teostooar ol domicio socia de k colle
Podes Domian. n.° 43 da Modrid, g la colle
Gron HobaGl, n.° 2 de Arganda del Rey de
[ &

el mismo lugar ¥y g lo misma horg

¢ dio siguiente, en sequnda, pora

deilberur y resolver sobre los punfos
en ol sigulenh
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ALINSA, ALAMEDA
DE INVERSIONES,
Ha iusludod(; st: domicillio en

:gms:. a la calie Doctor Fleming,

ORDEN DEL DA
1.— Dimislon y cese de Administo-
dores. Nombramlento de nueves
Administradores, .
2— Mumento de capifal ¥ modifico- |
cidn del arficulo 5° de los

Esighios.
3.— Dedegacién especicl de focul-
Todes.

4.— Cuestiones vorigs.
S5.— Laclum y gprobocidn del octo
" g4 lg reanion.
Todos los accionlstas podnin exg-
minor en o domicllio sockal y pedic
fa entrega o #l envio gratuite del ifor-
me escrito de los administrodores jus-
Macativos da da propuesta de omen-
Beo da capital ¥ modificacion oel ortf-
culo 5.° de los Estatutos. ..
Podrin asistir a ko Junta kos oceic-
niskos que tengen Inscrite o tthe-
1d0G de sus occlones en ol Hbro regss-
o de acciones de la Socledad, con
cinco de onielacién ¢ Oquel eh que

EDICTO
£L SECRETARIO DEL JUZGADO DE
PRIMERA IGSTANCIA NUMERO cugtro
OF WADRID

HMM.-MMWNH-
ciodd meconie providencio de fecha
17 da aneen de 1994, ba S 4

BEX CARTERA,
SOCIEDAD DE
INVERSION
MOBILIARIA, S.A.
AMULACION

honss a cuenta, sin perjulcio de que
o 8l ez de 3 afice desde ] roms-
farmacién’ deba procaderse o proc-
Hcar i comespondiente inacripcion a
z«;mmogmumm

ho, segin lo previsio en o
erticuio 4.* de! Recl Decrete
116/1992 de 14 de febraro.

mayof circulocion en la provincia de haya de celsbrorse to Junta.
Madrid. Modrid, 10 de tebrero de 1994
Madrid, 10 de febrero de 1994 Ef Secrztario £l Sacretorio del Conssjo
E1 Secrefario dof Consele de Admdn. Victor M. Carmoseo! Feiguernso
L-T GRUP, S.A. AUZQUIRIZ, S.1. SOPRA
5a convoca a los senores soclos (Disolucion y Liquidocion) |NFORMA‘|’|CA‘ s.A.

a Junta General Extraordinaria ds
occionistas de la socledad, o cele-
brar en lds oficinas del Parque de
Aftmcclones, Casa da Compo, s/n.,
da Modrid, a les 12,00 horos del
dia 28 da fabrero de 1994, en pri-
mera convocatoria, y of siguiente
dia 1 de marzo, g fa misma hom
¥ Jugor, en sequnda comvocatorna,
para fratar sobre of sigulente:
ORDEN DEL DtA

Primerc.— Reelecclon, en su
©as0, de 3

Segundo.— Delagacién de

Hodes.

Tercero.— Asuntos varos,
Cuorto.— Aprobacién, en su
coso, del Acta de la seskon.

Madrid, 8 de fetrero de 1994
El Secretarip ool Consefo

Lg Junfo Genernl Extroordinarie
¥ Universal, celebroda of dia 28 de
snome de 1594, ocondd por uneni-
midad disolver y liquidor simutié-
neameste lu Scciedad con el
siguiente Bolance Final:

PASIVO
Capital suscrito .......... 10.000.000
Resutiodos &
anfecores _............... (46.510)

Pénfidgs y Gononclos  {196.658)
TOTAL PASIVO ... 9.756.832

Pamplong, & de febreco de 1994
£ Liquidedor finkco

£l Consejo de Adminlistraciin de
ka Socieded ha aeandado o cambic
de domiclllo de &sto, paro estable-
corlo an Poseo Doce Estrelias, n®
2, Campo de jas Nuclonas, Modiid.
Annecy-a Vieux,

17 de diciembre de 1993

£t Secretario del Consejo

ERTE, S.A.

56 convoca Jumo Generl Ordinaria
da Accionistos de ka Sociedad, o colebrur
ol praximo tres de marzo de 1994, en
ol domicilio social de o colle da Ofq,
nimer 115-3.°, 0 ks once horas, en

privrera
del sigulente dic cuairo de marzo de
1994, en seqimda convocttoria, con ef
Squbere:
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— Auditoria Padre Damidn, 5  Tels.: 457 3222

— Consultoria Auditores 28036 Madrid - ::: ; : ;'a;

INFORME_DE AUDITORIA DE aarels MMV
Registio 05 Auditorias
B, 70725
NER- - A

A los accionistas de RENFISA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de RENFISA, S.A. que comprenden los
Balances de Situacidn al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las Cuentas de
Pérdidas v Ganancias vy la Memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn scbre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabaljo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que
incluyen el examen, mediante la realizacidn de pruecbas selectivas, de la
evidencia djustificativa de las cuentas amiales vy la evaluacidén de su
presentacidén, de los principios contables aplicados vy de las estimaciones
realizadas.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anmuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacidn
financiera de RENFISA, S.A. a3l 31 de diciembre de 1993 y 1892, v d= los
resultados de sus coperaciones correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacidn y camprensién adecuada, de conformidad con principios
Y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestidn adjunto del ejercicico 1993, contiene las
explicacicnes que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién
de la Sociedad, la evolucidén de sus negocios v sabre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con las cuentas
anuales del ejercicic 1993. Nuestro trabajo come auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo v no incluye la revisidn de informacidn distinta de la aobtenida a
partir de los registros contables auditados de la Sociedad.

Madrid, 4 de febrero de 1994

Javier

INSCRITA EN EL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC)

LAES AUDITORES, S. AL
Inscrita en al R. Mercantil de Madrid, Hoja 91121, Follo 185, Tomo 10023, Gaen. 8540, Sec. 3.® Socledades, lasc. 1. - C. 1. F. A 79250569
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Informacién financiera correspondiente a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 1993 y 1992:

1. Cuentas anuales, formadas por:

* Balance de Situacidn camparativo al 31 de diciembre de 1993 y 1992

* Cuenta de Pérdidas y Ganancias canparativa de los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 1993 v 1992

* Memoria comparativa de los ejercicios finalizados el 31 de dicienbre Se
1993 y 1992

2. Informe de Gestidn del ejercicio 1993

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE.:

NEINVER, S.A. representada por &

D

. José Maria Losantos del Campo

CONSEJERC DELEGADO Y VICEPRESIDENTE:

D

. Manuel Ferndndez Trueba A—

SECRETARTO NO CONSEJERO:

Dia. Carmen Losantos Santorroman

VOCALES :

Dfia. Cristina Bertran de Lis Huerta &

D.

D.

D.

D.

_ 1
j DOMIC]LIOSSOCIAL: Edjficio 1talia - 28831 Madrid - Telf.: (9 L RO-19C Fax: (91) 677 13 72
4 -

Nemesioc Fernandez-Cuesta Illana &
Fnrique Giménez-Arnau Torrente &
Diego Ortiz ZambranoZ~"

David Shchet Elias &7

Ignacioc SatrlUstegui Aznar.—

José Manuel Gamez de Miguel /.

Dia. Aurora Diaz Fajardo i~
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2.
RENFISA, S. A.
BRALANCES DE SITUACICN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1892
(en pesetas)
ACTIVDO 1993 1992
Trmovi lizado:
Gastos de establecimiento 12.133.568 7.068.877
Total immovilizado 12.133.568 7.068.877
Gastos a distribuir en varios ejercicios —_— 2.904.225
Activo circulante:
Existencias 2.138.675.456 2.216.969.666
Provisidn depreciacidn existencias {283.902.901) —_
Deudores 303.040.027 119.142.903
Inversicnes financieras temporales 16.438 18.073.904
Tescreria 4.559.620 3.679.497
Total activo circulante 2.162.388.640 2.357.865.970
0 TOTAL ACTIVO 2.174.522.208 2.367.839.072
o
La Memoria adjunta es parte integrante de -

‘
SNCHAL Edificio Halia - 28831 Madrid - Telf.: (91) 677 20 19 -YHax: (21_)_761:1413’"}"2
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RENFTISA,

BATANCES DE SITUACTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(en pesetas)

FPAS VO

Fondos propios:
Capital suscrito
Resultados de ejercicios anteriores

Pérdidas v ganancias

Total fondos propics

Acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

la Menoria adjunte es parte integrante de

C,.v-!:_'fkua_/o -ol‘ "

— ; . s
‘ Twcmo SOCIAL fbgiticio [tati} - 28831 Madrid - Teli: (91) 677 20

3.
S. A.

1993 1992
1.264.350.000 646.890.000
(103.058.001) (29.423.541)
(486.024.410) (73.634.460)
675.267.589 543.831.999
— 896.468.040
1.499.254.619 927.539.033
2.174.522.208  2.367.839.072

cuentas anuales.
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MEMCRTA DEL EJERCICIO 1993

1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad se constituyd el 18 de febrero de 1974 bajo la dencominacidn
de S8.A. DFE GESTICN DE INVERSIONES MOBILIARIAS IIT (SAGEI-I11) habiendo
cambiado la denaninacion por la actual, RENFISA, S.A., meciante acuerdo de la
Junta General de Accionistas de fecha 13 de diciembre de 1990.

El actual domicilico social se encuentra en San Ternando de Henares
(Madrid), Pargue Empresarial San Fernando, Edificio Italia.

El objeto social se resume en los siguientes apartados:

- canpraventa y suscripcidn de valores mobiliarios

adquisicidn de bienes inmuebles, terrencs, viviendas vy locales de

negocios, asi cane la contratacién de obras Ge construccidn

gestidn, explotacidn, administracidn, financiacidn, alquiler y

venta de todo tipo de bienes inmuebles

- realizacidn de toda clase de dbras para si ¢ por cuenta ¢ encargo
de terceros

- explotacidn de patentes y marcas, representacidn y asesoramiento
de empresas.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha continuado centrarndo su
actividad en el sector inmobiliario.

2. Bases de presentacidn de las cuentas amaales

a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales se han preparado a pertir de los registros
contables de la Sociedad, y se presentardan a -z Junta General de
Accicnistas para su aprobacidn, en su caso, v parz su depdsito en el
Registro Mercantil, asi coano, a efectos fiscales, se utilizarédn camo
base para cumplimentar la declaracidn del Impuestc sobre Sociedades.

En la preparacidén de las cuentas anuales se han observade las
disposicicnes legales en materia contable para la actencidn de la imagen
fiel del patrimonio, situacidn financiera v resyttados de la iedad.
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MEMORTA DEL. EJERCICIO 1993

4. Normas de valoracion

a)

b)

‘ -
DOMICILIO SOCIAL: \Bfﬁcio Jtalia -

Gastos de establecimiento

los gastogs de constitucidn, de primer establecimiento v de ampliacidn
de capital se contabilizan por el coste incurrido vy se amortizan
linealmente en cinco afios.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos coriginados por la formalizacidén de deudas se valoran por el
coste incurrido y se contabilizan en este apartado, imputdndose a
resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes
deudas de acuerdo con un plan financiero.

Existencias

En este epigrafe se registra la dbra en curso al cierre del ejercicio
y los terrencs y solares de la Sccledad a dicha fecha.

La valoracidn se realiza al precio de coste o mercado, el menor de
anbos.

En la determinacidén del coste se incluyen los siguientes conceptos:

- coste de los solares, por su precio de adquisicién y gastos
relacionados

- gastos financieros relativos a deudas contraidas para la
financiacidn de las cbras v adquisicidn de terrenos, devengados
durante el periodo de duracidn de las cbras y hasta el momento de
finalizacidén de las mismas y sienpre que el coste asi determinado
no supere el valor de mercado

- gastos del provecto, direccidén y honorarios profesionales

- facturas vy certificaciones de los subconcratistas

- tributos relacionados con la obra

— otros gastos menores directamente relacionados con el proyecto y
la construccidn.

En el caso de que el valor de mercado descienda por debajo del coste se
dota, con cargo a resultados del ejercicio, una provisién por
depreciacidn de exXistencias que cubra la diferencia

~ -

P
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MEMORTA DFI. EJERCICIO 1993

b) Principios contables

Las presentes cuentas anuales se han preparado a@plicando los principios
contables contenidos en el Cédigo de Camercio, en el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas y en el Plan General de Contabilidad.

Flementos recogidos en varias partidas

A efectos de mostrar en el balance la parte con vencimiento a corto vy
a largo plazo, la deuda por la adquisicién de terrenos al cierre del

ejercicio 1992 estd recogida en varias partidas, tal camo se detalla a
continuacidn:

Acreedores a Acreedores a
largo plazo corto plazo Deuda total
Deudas con enpresas
asociadas B96.468.040 298.822.680 1.195.290.720

Al 31 cde diciembre de 1993 la deuda tiene vencimiento a corto plazo en
su totalidad.

Balance v cuenta de rérdidas vy ganancias

De acuerdo con los articulos 181 y 190 del Texto Refundido de la ley de
Sociedades Andnimas, las cuentas anuales se presentan en el formato
abreviado. Salvo indicacién expresa en contra, todas las cifras de las
cuentas anuales se encuentran expresadas en pesetas.

3. Distribucidn de resultados

El Consejo de Administracién procondra a la Junta General de Accionistas

la aprobacién de la distribucidn de resultados que a continuacidn se indica:

DOMICILIYD SO
#

1993 1992
Base de reparto
pPérdidas vy Ganancias (pérdida) 486.024.410 73.634.460
Distribucidn
A resultados negativos de o
ejercicios antericres 486.9;4?410 73.634.460
) PR () 2
\ - ;l
N> Yo

oole s

(HAL:E&idf

/, Al

] /
ltalia - 2883 ,,‘-: ~TelF: (91) 677 20 19 - Fax: (91) 677 13 72
)
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MEMORTA DEL EJERCICIO 1993

4. Normas de valoracidn

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucién, de primer establecimiento y de ampliacidn
de capital se contabilizan por el coste incurrido y se amortizan
linealmente en cinco afios.

b) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos originados por la formalizacién de deudas se valoran por el
coste incurrido y se contabilizan en este apartado, imputandose a
resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes
deudas de acuerdo con un plan financiero.

¢) Existencias

En este epigrafe se registra la cbra en curso al cierre del ejercicio
y los terrenos y solares de la Sociedad a dicha fecha.

la valoracién se realiza al precio de coste o mercado, el menor de
ambos .

En la determinacidn del coste se incluyen los siguientes conceptos:

- coste de los solares, por su precio de adquisicidn y gastos
relacionados

- gastos financieros relativos a deudas contraidas para ia

financiacidn de las obras vy adquisicién de terrenocs, devengados

durante el periodo de duracidn de las cbras y hasta el momento de

finalizacién de las mismas vy siempre que el coste asi determinado

no supere el valor de mercado

gastos del proyecto, direccidn y honorarios profesicnales

- facturas vy certificaciones de los subcontratistas

- tributos relacionados con la obra

otros gastos menores directamente relacicnados con el proyecto vV
la construccidn.

Fnn el caso de que el valor de mercado descienda por debajo del coste se
dota, con cargo a resultados del ejercicio, una provisidén por
depreciacidn de existencias que cubra la diferencia

-~

] N A
DOMICILIO SOCIAL: jﬁcio ftalia - 288




Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Temo 1258, Tolio |, noja n? M-23540. Lloscripeion 19, LU F. Al o7t

L ]

» f(/.) r.ﬁi.

MEMORTA DEL EJERCICIO 1993

d) Deudas

e)

)

DOM

Las deudas por operacicnes de trafico a largo y corto plazo se valoran
por su naminal incrementado, en su caso, por los intereses devengados
v pendientes de pago al clerre del ejercicio. En caso de existir
intereses incorporados al naninal de las deucdas a larco plazo, estos se
contabilizan con cargo al apartado de "Gastos a distribuir en varios
ejercicios" y se imputan anualmente a gastos financieros siguiendo un
criterio financiero.

Las deudas no comerciales figuran por su valor de reembolso, que incluye
ilos intereses explicitos devengados y no vencidos al clerre del
ejercicio. Fn caso de existir intereses implicitos, la diferencia entre
el importe recibido y el valor de reembolse se contabiliza en el
apartado "Gastos a distribuir en varios ejerciciecs" y se imputan
anualmente a gastos financieros siguiendo un criteric financiero.

Corto v largo plazo

ge consideran camo a corto plazo todos los saldos, deudores O
acreedores, cuyo vencimiento sea inferior a doce meses desde la fecha
de cierre del ejercicio, contabilizéndose camo a large plazo los saldos
con vencimientos posteriores.

En caso de que un saldo esté formado por partidas con vencimiento
inferior a doce meses y otros con vencimiento supericr a dicho periodo,
el saldo total se desglosa, para su presentacidén en el balance de
situacién, entre parte a corto plazo y parte a largo plazo tal cone se
ha descrito en el pérrafo anterior.

Imouesto sobre Sociedades

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, el gasto por Tmpuesto
sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado contable del
ejercicio modificado por las diferencias permanentes entre éate vy el
resultado fiscal {(base imponible), por lo que los resultados del mismo
se presentan netos de la carga impositiva. Las ronificaciones vy
deducciones permitidas en la cucta se consideran camo una minoracién en
el importe del Impuesto sobre Sociedades devengado e el elercicio,

/~ :
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MEMORTA DEL EJERCICIO 1993

1 impuesto diferido o anticipado surge de la imputacidén de ingresos y
gastos en ejercicios diferentes, a efectos contables v fiscales, canc
consecuencia de las diferencias entre la normativa mercantil vigente vy
la fiscal.

A TR IR AN B}

g} Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos presentan, <on independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No cbstante,
siguiendo el principio de prudencia, 1a Sociedad tnicemente contabiliza
1os beneficios realizados a la fecha de cierre del eljercicio, en tantc
que los riesgos previsibles Y las pérdidas, ain las eventuales, s¢
contabilizan tan pronto camo son conocidos.

S2350, Inscripuion Yo Lo

5. Gastos amortizables

Estos gastos se refieren a las ampliaciones de capital realizadas en Jos
ejercicios 1991 y 1993 ¥ ou movimiento ha sido camo sigue:

Inscrita en el Registre Mercantil de Madnd, Tomo 1251, ione b, hoja n? M

Pesetas
8aldo al 1 de enero de 1992 9.170.710
Fntradas —_—
Amortlzaciones (2.101.893)
saldo al 31 de diciembre de 1992 7.068.877
Fntradas 7.965.823

Anortizaciones {2.901.132)

=
saldo al 31 Ge diciembre de 1993 - 12.133.568
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6. Existencias
Tl desglose de esta partida es camo & contimiacidn se detalla:
1993 1992
Terrenos y sclares 1.827.885.189 1.836.778.6€6C
Gastos financieros incorporados 283.902.901 ' 283.902.90:
Gastos de proyecto, direccidn vy
honorarios profesicnales 25.264.105 96.2B8.105
Otros gastos 1.623.261 —
Total coste 2.138.675.456 2.216.969.666
Provision por depreciacidn (283.902.901) -_—
1.854.772.555 2.216.969.666

Durante el ejercicio 1992 se capitalizaron gastos financieros
directamente relacionados con la adguisicién de los terrenos por un totat &e
176.324.245 pesetas. Dado que las cbras de adaptacién vy preparacién de los
terrencs no han comenzado todavia debido a la situacidén el mercado, se ha
optado por no capitalizar los gastos financieros devengados en el ejercicio
1993 siguiendo el criteric marcado por las Normas de Valoracion del borrador
de las Normas de Adaptacidn del Plan General de Contabilidad a las Hnpresas
Irmobiliarias. No cabe duda que, aundue dicha Adaptacién todavia no haya sido
aprcbada definitivamente, su cumplimiento contribuye a la mejor cbtencidn de
la imagen fiel de la Sociedad.

Por otra parte, siguiendo el principio contable de prudencia y debido
al descenso generalizado en precios sufrido por el sector immobiliario durante
1993, la Sociedad ha decidido dotar una provisién por depreciacién por la
cuantia de los gastos financieros capitalizados en elercicios antericres.
Dicha provisién se eliminara en futuros ejercicios en la medida en que el
sector inmobiliario recupere su nivel normal de actividad vy precios.

la digsminucién en los gastos de proyecto, direccion vy honorarios
profesionales se debe a la resolucién de un contrato de gestién de desarrollo
inmebiliario de los terrenos de la Sociedad, al no-haberse producico la
odificacién en los plazos previstos. Fn virtud de-es solucién se han
_egpbrado las cantidades pagadas hasla ent??fféf//

™
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7. Deudores

El saido de este apartadc esta formado principalmente por ios importes
a coorar de la Hacienda Publica en concepto de I.V.A. soportado ¥y pagos a
cuenta del Impuesto scbre Sociedades para 1los que se ha pedido su devolucidn.
Durante el ejerciclo 1992 se cobraron 23.284.615 pesetas correspondientes a
T.V.A. soportade durante 1991; en 1993 se han cobrado 10.157.840 pesetas por
I.V.A. soportado en 1992.

8. Capital sccial

El capital social estd formado por 126.435 acciones representadas por
anotacicnes en cuenta, de 10.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas v deserbolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social
gozan de los mismos derechos y cotizan en la Bolsa de Valores de Bilbao.

Mediante escritura de 5 mayo de 1993 se otorgd la ampliacién de capital
en 617.460.000 pesetas realizada por conversidn de las 61.746 coligacicnes
simples emitidas por la Sociedad en noviembre de 1992, al haberse acogide a
la conversidén la totalidad de los tenedores de las cbligaciones.

1a Junta General de Accionistas, reunida el 16 de junio de 1993 concedid
autorizacion al Consejo de Administracidén para ampliar el capital hasta un
importe de 632.175.000 pesetas mediante la emisidn de acciones ordinarias sin
previa consulta a la Junta General de Accionistas. Dicha autorizacidn se

concediéd por un plazo de cinco afios a contar desde la fecha de 1la
autorizacion.

La misma Junta General de Accionistas de 16 de junio de 1593 concedid
autorizacién al Consejo de Administracidn para que pueda emitir obligacicnes
bonos U otros titulos de indole similar no convertibles en acciones, hasta la
cuantia maxima legal v por el plazo de cinco afios, desde aquella fecha.

Las entidades que participan en RENFISA, S.A. en un porcentaje igual o©
superior al 3% de su capital son:

%
Mutualidad de Empleados del Ranco de Espafia
Entidad de Previsidn Social /84,16
NETNVER, S.A. 710,28

Al 31 de diciembre de 1993, las pérdidas acduladas inclisdas las del
propilo ejercicid superan la tercera parte deW cébital socigl-—-

))) \ ?4@/
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12.

Fl articulc 163 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas
establece que serd cbligatoria la reduccién del capital cuando las pérdidas
hayan disminuidc su haber por debajo de las dos terceras partes de la cifra
de capital social v hubilese transcurrido un ejercicio social sin haberse
recuperade el patrimonio. gin embargo, la Ley no fija plazo para llevar a cabo
esta accion.

9. Deudas

Fl desglose, por afo de vencimiento, de las deudas a largo plazo es Camo

sigue:
1992
1994 298.822.680
1995 298 .822.680
1996 298,822,680
896.468.040

Fsta deuda se referia a la adquisicidn de terrenos a una sociedad
asociada. En 1993 se han modificado las condiciones de pago por lo que la
totalidad de la deuda pendiente a la fecha de cierre del ejercicio es a corto
plazo.

Fl desglose de las deudas a corto plazo es el siguiente:

1993 1992
Parte a corto plazo de la deuda a
largo piazo por adquisic. de terrenos 792.623.459 298.822.680
Fmisidn de cbligaciones convertibles a
cortoc plazo _— 617.460.000
Deuda por intereses de las cbligaciones - 5.145.3500
Deudas financieras con empresas del grupo £99.078.812 —_

Otras deudas a corto plazo 7.552.348 - 6.110.853

DOM l\c.j[o SOCIAL: Edifycio
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La emisién de cbligaciones convertibles se aprabd en Junta General de
Accionistas celebrada el 9 de Jjulio de 1992 y habieéndose ejercitado la
conversién en acciones por todos los tenedores de dbligaciones, la Sociedad

ha ampliado capital en las condiciones explicadas en la Nota scbre capital
social.

10. Situacion fiscal

Segin la legislacién vigente las liquidacicnes Ge impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccicnadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cinco
arnos.

La Scciedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal los Ultimos cinco
ejercicios para todos 1os conceptos impositivos que le son aplicables. No se

egpera que de estas posibles actuaciones fiscales surjan pasivos
significativos.

La conciliacién del resultado contable en la base imponible del Impuesto
asobre Sociedades es camg sigue:

1993 1992
Resultado contable del ejercicio {486.024.610) (73.634.460)
Aumentos Disminuciones
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio 283.902.901 283.%02. 501 -—-
Base imponible (resultado fiscal} (202.121,509) {73.634.460)

(51} 677 20 19 - Fax: (91) 677 13 72
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De acuerdo con la legislacidén fiscal vigente, las pérdidas registradas
en un ejercicio pueden campensarse contra las bases inponibles positivas de
los siguientes cinco ejercicios. A contirnuacidn se ofrece un cuadro con los

importes de las pérdidas pendientes de campensar fiscalmente y sus plazos de
prescripcion:

Afio de origen Importe Ultimo afio
1991 14.444.914 1996
1992 73.634.460 1997
1993 202.121.509 1998

La Sociedad, siguiendo el principio contable de prudencia, TnoO
contabiliza el crédito fiscal por cormpensacidn de pérdidas con bases
imponibles positivas de futuros ejercicios, en tanto dicho crédito no sea
efectivamente realizado.

11. Solvencia financiera

Existe el campromiso por parte de los accionistas mayoritarios de dotar
a la Sociedad de las cantidades suficientes para cubrir los pagos
campranetidos durante los préximos ejercicios, ya sea mediante cualquier tipo
de empréstito o con aportacidn a Recursos Propios.

12. Otra informacidn

Los miembros del Consejo de Administracién han recibido en concepto de
detas 9.600.000 pesetas durante el ejercicio 1992 y 1.920.000 pesetas durante
el ejercicio 1993, sin que hayan recibido ningin otro tipo de retribucidn.

1os Administradores no han recibide anticipo ni crédito alguno durante
estos ejercicios ni tampoco existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones © seguros de vida con los Administradores antlguos o actuales.

irhis s of
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Tal camo va se mencionaba en el Informe de Cestidn del ejercicio
precedente, la situacién econdmica general y el sector inmobiliario en
perticular atraviesa una grave crisis, que ha perdurado durante el ejercicio
i893. Ante las adversas condiciones del mercado, la Sociedad ha decidido no
Miciar de momento las obras de construccién scbre las parcelas de su
rcropiedad dotando, a su vez, una provisién por depreciacidn que refleje, con
I criterio de prudencia, la disminucién del valor sufrido por el mercado
irmebiliaric.

Durente el afio se ha ampliado el capital social en 617.460.000 pesetas
mediante la conversidn en acciones de las obligaciones emitidas en novienbre
Ge 1992. la totalidad de los tenedores de abligaciones acudié a la conversion,
1o Que ha supuesto un importante aumento de 1los rYecursos Dropios.

Las pérdidas del ejercicio 1993 han sido ocasionadas por la carga
Ilnanciera derivada del endeudamiento vy por les gastos corrientes de
explotacion, al no existir préacticamente ingresos debido al retraso en la
explotacidn de los activos de la Sociedad ror la mala coyuntura econdmica, tal
cano ya se ha mencionado.

En cuanto a la financiacién de los pagos campranetidos para el ejercicio
1994, existe la firme voluntad por parte de los accionistas mayoritarios de
sequir apoyando financieramente a la Sociedad, ya sea mediante cualquier tipo
oe empréstito o con aportacidn a recursos propios.

Desde un punto de vista bursatil, el ejercicio que acaba de terminar se
hz caracterizado por la estabilidad en la cotizacién de las acciones con
respecto al ejercicio anterior. El cambio medio del Gltime trimestre de 1993,
cue coincide con el de la fecha de cierre, ha sido del 103%.

La Junta General celebrada el dia 16 de junio de 1893, acordd la
transformacion de los titulos representativos de las acciones de RENFISA, S.A.
en anotaciones en cuenta. En ejecucién de dicho acuerdo se otorgd ante el
Netaric de San Fernando de Henares, Madrid, Don Ignacio Saez de Santa Maria
Vierna, escritura piblica el 4 de noviembre de 1993, que ha sido debidamente
1mscrita en el Registro Mercantil de Madrid, v camnicada al Servicio de
Caspensacidn y Liquidacidén de Valores de la Bolsa de Valores de Bilbao, a la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao v a la Canisidén Nacional de
Mercado de Valores.




