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A los Accionistas de
Xey, S. AL

" IND {2 %

1. Hemos auditado las cuentas anuales de XEY, S.A. (Sociedad dominante) v las
cuentas anuales consolidadas de XEY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Nota 2.b) que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1993, las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuva formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

[ SENEpET STY

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos

ﬁ comparativos, con cada una de las partidas de los balances, de las cuentas de

pérdidas y ganancias y de los cuadros de financiacién, ademas de las cifras del

¥ ejercicio 1993, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere

] “exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha 5 de abril de

1993, emitimos nuestros informes de auditoria acerca de las cuentas anuales de la

Sociedad dominante y de las sociedades consolidadas correspondientes al ejercicio
1992 en los que expresamos unas opiniones con salvedades.

" 3. En el ejercicio 1990, XEY, S.A. actualizé los valores de su inmovilizado material
zﬂ (Notas 3.b, 4 y 7) de acuerdo con la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre sobre
Actualizacién de Balances. La efectividad de dicha actualizacién y de las
correspondientes dotaciones a la amortizacién de los ejercicios 1993 y anteriores
{Nota 4) estdn condicionadas a la resolucién del recurso contencioso administrativo
planteado por la Administracién del Estado contra dicha Norma.

Las Sociedades Consolidadas no incluyen en los balances de situacién adjuntos
provisiones para cubrir las contingencias legales que pudieran derivarse de la
revision de los ejercicios pendientes de inspeccién por las autoridades competentes.

N

Arthur Andersen v Cia_, % Com, [nscrita en ef mevistro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 319, Libro (. Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. b, Hoja M-54414, Inserip. 10 lnscrta en el Registro de Feonomistas Auditores (REA)

Domialio »ocial:
Ratmundo Fdez, Villaverde, n3. 28007 Nadrd
Codigo de [dentificacion Fiscal D-7910 160



5 La sociedad ha registrado con abono : la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1993, a nivel individual v corsolidado, un importe de 281 millones de
pesetas correspondiente a la activacior. de 180 millones de pesetas, por el efecto

. impositivo derivado de las bases impor:=_es negativas del ejercicio 1993 (Nota 9) y

| el resto a la cancelacion del impuesto ci‘erido registrado en ejercicios anteriores

| (Nota 9). La recuperabilidad del mencicrado activo registrado y/o la necesidad o

no del impuesto diferido, dependeran d= que la sociedad dominante obtenga o no
bases imponibles positivas en los proximes ejercicios.

6. Durante 1993, XEY, S.A. y el Grupo de Scciedades han tenido resultados negativos
significativos. Por ello, la recuperacién del valor del Inmovilizado de XEY, S.A.,
' del de las sociedades dependientes y cel Inmovilizado del Grupo consolidado
, (Nota 2.b), asi como la realizacién ce las cuentas a cobrar a sociedades
‘ dependientes (Nota 11), dependeran de Iz obtencion de beneficios en el futuro y de
su capacidad para obtener recursos de sus accionistas o de terceros suficientes, para

cubrir sus necesidades de financiacion.

] 7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
parrafos 3 a 6 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de XEY, SA. y de XEY, SA. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
% (consolidado) al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados de sus operaciones y

de Ios recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesara y suficiente para su interpretaciéon y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

.,,1 anterior.

o 8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1993, contiene las explicaciones que los
- administradores consideran oportunas sobre la situacién de XEY, S.A. y de XEY,
§ S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, Ia evolucién de sus negocios y sobre otros

asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el ditado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita
o a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Grupo de Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

edro M?® Azcarate

] 25 de marzo de 1994
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XEY, S. A. Y

XEY, S.A. Y SQCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

MEMQORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.953.

Actividad de XEY, S.A. y del Grupo de Sociedades

XEY, S.A. tiene por objeto social la fabricacidn de
muebles de toda clase y sus componentes. Asimismo, se
incluye en el objeto social, la prestacidén de servicios
de asistencia 6 apoyo a las sociedades y empresas
participadas & comprendidas en el ambito de su grupo de
sociedades.

El Grupo de Sociedades dependientes, tiene como
objeto sccial, entre otros, la fabricacién, compra, venta
b4 comercializacidén de toda clase de muebles,
electrodomésticos y menaje.

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

a) Imagen Fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1.993
adjuntas, han sido obtenidas de los registros
contables individuales de las Sociedades consolidadas
vy se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad y con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, sobre formulacién de cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio, de 1la situacién financiera y de los
resultados y de los recursos obtenidos y aplicados de
XEY, S.A. y de XEY, S.A. y Sociedades dependientes
(Consolidade). Las cuentas anuales individuales vy
consolidadas, se han preparado aplicando los
principios y criterios contables establecidos por el
Plan General de Contabilidad y por la normativa sobre
cuentas consolidadas antes citada, y se han
desarrollado a través de las normas de valoracidn que
se desglosan a continuacion.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas,
correspondientes al ejercicio 1.993, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad
dominante, se someteran a la aprobacién por parte de
la Junta General de Accionistas de XEY, S.A.,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna

| /L,,,-,' i J<f/ @_@
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b)

Principios de consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 1.993 adjuntas, incluyen
las cuentas anuales de XEY, S.A. (Sociedad dominante)
Yy de las siguientes Sociedades dependientes, en las
cuales tenla XEY, S.A. al 31 de diciembre de ..993 la
siguiente participacidén directa mayoritaria

Porcentzje de

Participacidn
Scciedades Dependientes (*) =============
Comercial XEY, S.A. . 100
Gutersa, S.A. 95
Gutersa Dos, S.A. 100
Norforma, S.A. 100
Lindhogar, S.A. 100
Decox, S.A. 100
Cuinova, S.A. 100
Cobade, S.A. 100
Valcode, S5.A. 100
Burcosa, S.A. 100
Aliasa, S.A. 100
Intervegasa, S.A. 100
(*) Ver en ANEX0O informacion sobre el domicilio,

actividad y fecha de cierre de las cuentas
anuales de las Sociedades dependientes.

Adicionalmente, XEY, S.A. posee indirectamente
(a través de Intervegasa, S.A.), el 100% del capital
de Decoryte, S.A., sociedad que no se consolida por no
tener actividad vy presentar un interés poco
significativo respecto a la imagen fiel que deben
expresar las cuentas consolidadas, dado qgque sus
activos totales al 31 de diciembre de 1.993, ascienden
a 30 millones de pesetas aproximadamente, si bien
estos activos tienen segun tasacidn efectuada por
expertos independientes, una plusvalia latente de 750
millones de pesetas aproximadamente.

FABH
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Durante el ejercicio 1.993, XEY, S.A. ha
adquirido el 100% del capital social de Intervegasa,
S.A. (Nota 5), por un importe de 42 millones de
pesetas. Como consecuencia de esta adguisicidén, en la
consolidacion de la participacién de Intervegasa,
S.A., se pone de manifiesto una diferencia entre el
precio de adgquisicién por el que dicha participacién
se registrd en XEY, S.A. (42 millones de pesetas) y el
valor telbrico contable de la misma, de unos 559
millones de pesetas. En el balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 1.993 adjunto, esta
diferencia se ha asignado como mayor valor de los
terrenos por 171 millones de pesetas y, Ccomo mayor
valor de construcciones por 388 millones de pesetas,
sequn se desprende de la tasacién efectuada por
expertos independientes. Esta diferencia se
amortizard linealmente en los afios de vida atil
restante estimada para dichas construcciones (Notas
3.b, 4 y 5).

Asimismo, durante 1.993 se ha constituido
Norforma, S.A., (Nota 5) y se ha producido la
ligquidacidn de la sociedad Xey France, S.A.R.L. que
habia formado parte del grupo de sociedades
consolidadas durante los ejercicios anteriores (Notas
4, 5y 7).

La consolidacion del Grupo de Sociedades
indicadas anteriormente, se ha efectuado por el método
de integracién global, reconociéndose, en su caso, los
intereses de los socios externos. Las cuentas anuales
consolidadas adjuntas incluyen ciertas
reclasificaciones contables para homogeneizar los
principios contables y criterios de presentacién
aplicados por las Sociedades dependientes con aquellos
aplicados en XEY, S.A.
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En la preparacién de las cuentas conscolidadas
adjuntas han sido eliminados todos los saldos vy
transacciones entre las Sociedades consolidadas.

Ademas, y como es practica habitual, las cuentas
anuales consclidadas adjuntas no incluyen el efecto
fiscal correspondiente a la incorporacidén, en la
contabilidad de la Sociedad dominante, de las reservas
de las Sociedades dependientes consolidadas.

Normas de Valoracidn

Las principales normas de valoracion utilizadas por
la Sociedad dominante y el resto de Sociedades
consolidadas en la elaboracidén de sus cuentas anuales al
31 de diciembre de 1.993, de acuerdo con la legislacidn
vigente, han sido las siguientes :

a) Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial que se refleja en los
Balances de la Sociedad dominante y del Grupo de
Sociedades consolidadas adjuntos, incluye bédsicamente
gastos de investigacidén y desarrollo incurridos por
XEY, S5.A. que se amortizan linealmente en cinco aifos,
Yy otro inmovilizado inmaterial de varias sociedades
dependientes que se amortizan linealmente en tres
anos.

b} Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material adquirido con
anterioridad al 31 de diciembre de 1.990, se halla
valorado a precic de coste, actualizado en su caso, al
amparo de diversas disposiciones legales. (Nota 4).

En el ejercicio 1990, la Sociedad dominante
actualizo los valores de su inmovilizado material
(Notas 4 y 7), de acuerdo con la Norma Foral 13/1990
de 13 de diciembre, sobre Actualizacidén de Balances.
Los elementos de inmovilizado adquiridos con
posterioridad al ejercicio 1.990 se hallan valorados
a su coste de adguisicidn.

Serf B Y,
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Los gastos de conservacidn y mantenimientc se
registran con cargo a los resultados del ejercicio en
que se incurren y las sustituciones 6 renovaciones de
elementos de inmovilizadc se contabilizan como activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos & renovados.

El numerc de afics de vida dtil tenidos en cuenta
! para el calculo de la amortizacién en 1.993, que se
asemejan a los afios méximos de amortizacidn a efectos

fiscales, son los siguientes:

Anos de Vida Util

l Edificios y Construcciones (Nota 2.b) 30

Maquinaria 10

Instalaciones 10

: Elementos de Transporte 8
@ Mobiliario y otros 6 - 10

i En el ejercicio de 1.993, se han modificado los
coeficientes de amortizacién, por aplicacién de 1la
Norma Foral 11/1993 que reduce el numero de anos
maximos de wvida 4til, si bien el efecto de su
aplicacion no es significativo para las cuentas
B anuales adjuntas.

i c) Inmovilizaciones financieras-

i Las inversiones financieras que se reflejan en
: los balances de situacidén adjuntos, se encuentran
valoradas a su coste de adquisicidén minoradas, en su
- caso, por las <correspondientes provisiones por
i depreciacién. En las cuentas anuales individuales no
se incluyen 1los efectos de aplicar criterios de
consolidacidn de aguellas sociedades en las gue XEY,
S.A. tiene participacién mayoritaria (Nota 5).

N =) Cfé@/\@
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Accicnes de la sociedad dominante-

Las acciones de la Sociedad dominante se valoran
a su precio de adquisicidn, constituido por el importe
total satisfecho, mds los gastos inherentes a la
operacidén, © a su valor de mercado, cuando éste sea
menor (Nota 7). Comec valor de mercado se considera la
cotizacidon oficial media del 1ultimo trimestre del
ejercicio 6 la cotizacidn al cierre, la gque resulte
menor .

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Estos gastos corresponden basicamente a gastos
de formalizacidén de préstamos y créditos, asi como a
gastos financieros por pago aplazado, y se amortizan
linealmente en 3 afios.

Valoracion de existencias-

l.as materias primas y consumibles se valoran a
precio promedio de adquisicién 6 a precio de mercado,
si éste nultimo fuera inferior.

Las existencias de los preoductos en curso y
terminado se valoran a costes estimados de
fabricacion, que incluyen el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y los gastos directos e
indirectos de fabricacidén y no difiere del gque se
hubiera obtenido si se aplicara un coste medio de
fabricacién. Adicionalmente, las sociedades registran
en su caso, las correspondientes provisiones al objeto
de reducir a su valor neto de realizacién las
existencias. (Nota 6)

wf @B
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g) Conversién de saldos en moneda extranjera-

Las transacciones en monseda extranjera por

! operaciones de trafico, que no han sido asequradas, se

registran al tipo de cambio en vigor a la fecha de la

‘ transaccién y las diferencias de cambio se registran

‘ con cargo O abono a resultados, segin proceda, en el

momento de la cancelacidén de los correspondientes

- saldos. Las diferencias que se han producidc como

J consecuencia de la fluctuacién de los tipos de cambio

' en vigor desde la fecha de las transacciones hasta el
31 de diciembre de 1.993, no son significativas.

l h) Impuesto sobre Sociedades-

@ El importe por Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio se calcula en funcion del —resultado
econémico antes de impuestos de las Sociedades
consolidadas, aumentado o disminuido, segun

corresponda, por las diferencias permanentes con el

resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos, y no revirtiendo en
periodos subsiguientes. Adicionalmente, durante 1.993,
£ la Sociedad dominante ha registrado el efecto
gl impositivo derivado de las bases imponibles negativas
de dicho ejercicio. {Nota 9)

El beneficio fiscal correspondiente a las
i deducciones por doble imposicidén, bonificaciones y
deduccién por inversiones, se considera come menor
importe del Impuesto sobre Sociedades de <cada
ejercicio (Nota 9).

i) Acreedores a largo plazo-

Los saldos de este capitulo de los balances de
situacidén adjuntos, corresponden a aquellos importes
con vencimiento posterior a 12 meses.

/\f“"‘*f - /M% @&5&
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Anticipos recibidos-

Las sociedades consolidadas reciben de sus
clientes anticipos por contratos de suministro y por
realizacion de obras. En los contratos de suministro,
los <clientes se comprometen a comprar articulos
fabricados por las sociedades consolidadas por un
importe y durante un periodo de tiempo determinado, y
a pagar mensualmente una cantidad proporcional al
importe del contrato suscrito durante el periodo de
duracidn, entregando letras de cambioc aceptadas en el
momento de la firma.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en gue se
produzca la corriente monetaria é financiera derivada
de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, las Sociedades consolidadas 1unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo
vigente, las Sociedades consolidadas estdn obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los
que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. Los balances de situaciédn
adjuntos no incluyen provisién alguna para este
concepto, dado que los Administradores de 1las
sociedades consolidadas no estiman que se vayan a
producir rescisiones de importancia.

R
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Conforme se indica en la Nota 3.b, la Sociedad
dominante ha reqularizado sus balances y ha
actualizado los valores de su inmovilizado material
al amparo de diversas disposiciones legales.

En el ejercicio 1.950, la Sociedad dominante
actualizé los valores de su inmovilizado material
por importe de 400.839.000 y 90.794.000 pesetas de
coste y amortizacién acumulada, respectivamente, al
amparo de la Norma Foral 13/1990 de 13 de diciembre,
sobre Actualizacién de Balances (Notas 3.b y 7). El
efecto en las dotaciones anuales a la amortizacidn
del inmovilizado material derivadas de dicha
actualizacién ha sido de 20 millones de pesetas por
cada ejercicio.

La Sociedad dependiente Intervegasa, S.A. se
ha adjudicado en subasta y ha adquirido mediante
escrituras con diversas entidades, terrenos,
edificios y maguinaria por importe de 300 millones
de pesetas, aproximadamente. Estos activos, que se
han incluido en la columna "Entradas & Dotaciones”
del cuadro anterior, tienen un valor de mercado,
seqgin peritaciones de expertos independientes, de
1.300 millones de pesetas, aproximadamente. Una
parte de 1la plusvalia que se deduce de dicha
peritacién por importe de 559 millones de pesetas,
aproximadamente, se ha incluido en el epigrafe
"Terrenos y Construcciones” del balance de situacién
consclidado al 31 de diciembre de 1.993 adjunto, por
haberse asignado a la diferencia entre el precio de
adquisicidn de Intervegasa, $S.A. y su valor tedrico
contable (Nota 2.b).

El inmovilizado de la Sociedad dominante y de
las Sociedades dependientes no afecto directamente
a la explotacién, al 31 de diciembre de 1.993
ascendia a 191 vy 45 millones de pesetas,
respectivamente. De estos importes, 100 y 35
millones de pesetas corresponden a inmuebles
adquiridos en pago de deudas. Las Sociedades valoran
dicho inmovilizadoe a su coste de adquisicidn,
equivalente a la deuda a la que sustituyen y que
resulta inferior a su valor de mercado.
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Al 31 de diciembre de 1.993, los elementos de
| inmovilizaciones materiales totalmente amortizados,
| ascienden a un importe de 349 millones de pesetas,

que corresponden, basicamente, a "Instalaciones
Técnicas y Maquinaria" de la Sociedad dominante.

La Sociedad dependiente Intervegasa, S.A.

i tiene hipotecadas en garantia de préstamos (Nota 8},

N diversos edificios <con valor neto contable
consolidado de 796 millones de pesetas.

‘] (5) Inmovilizaciones Financieras

El movimiento habido en los epigrafes
"Participaciones en Empresas del Grupo” b4
"Provisiones" del Balance de situacidén de XEY, S.A.
adjunto, durante el ejercicic 1.993 ha sido el
siguiente :

P
H

Miles de Pesetas

,‘5"1
i Saldo Entradas 6 Salidas & saldo
= Inicial Dotaciones Reducciones Final
; Participaciones
en Empresas del
Grupo (Nota 11) 679.945 321.367 (190.590) 810.721
Menos-Provisio-
nes
(511.343) (303.833) 185.685  (629.491)
168,602 181.230
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Durante 1.993, se constituyé la Sociedad
Norforma, S.A., con una cifra de capital social de
10 millones de pesetas, dividido en diez mil
acciones de mil pesetas cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas por XEY, S.A. (Nota 2.b).

También durante este ejercicio, XEY, S5.A.
adquirid la Sociedad Intervegasa, S.A. dedicada a la
fabricacidén y venta de toda clase de mobiliario y
equipamientos para el hnogar, por un importe de 42
millones de pesetas, de los gue 4 millones de
pesetas fueron abonados en 1.992 (Notas 2.b. y 4).
Posteriormente, y como consecuencia del Plan de
Relanzamiento suscrito entre dicha Sociedad y el
Gobierno Vasco durante 2l mes de enero de 1.993, ha
sido ampliado el capital de la Sociedad adquirida en
100 millones de pesetas, habiendo suscrito vy
desembolsado XEY, S.A. la totalidad de la
ampliacién.

Durante el ejercicio de 1.993, XEY, S.A. ha
aumentado para las sociedades citadas anteriormente
y para las que se citan a continuacidén, mediante
adquisicién, ampliacion de capital 6 reposicidn de
pérdidas, su inversion en Sociedades del Grupo, en
los importes siquientes

Millones de

Pesetas

Norforma, S5.A. 10
Lindhogar, S.A. 65
Decox, S.A. 58
Cuinova, S.A. 29
Burcosa, S.A. 16
Aliasa, S.A. 5
Intervegasa, S.A. 138

321
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Las salidas producidas durante el ejercicio
1.993 en las cuentas "Participaciones con Empresas
del Grupo'" vy "Provisiones", corresponden a la
liquidacién de la sociedad Xey France, S5.A.R.L.
(Nota 2.b), no esperandose ningan pasivo
significativo que pueda afectar a XEY, S.A. por la
disolucidén de esta sociedad.

La dotacién a la Provisién de Sociedades del
Grupo, con cargo a los resultados del ejercicio
1.993, ha ascendido a 304 millones de pesetas,
aproximadamente, y se encuentra registrada en el

epigrafe "Variacioén de las Provisiones de
Inversiones Financieras" de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 1.993 de 1la Sociedad

dominante, adjunta. Corresponde a la dotacidn por
la inversidén realizada en Intervegasa, S.A. (Notas
2.b., 3.b. y 4), Norforma, S.A. (Nota 2.b.) y a
otras dotaciones realizadas por cubrir las pérdidas
producidas en otras Sociedades del Grupo.

Existencias

La composicidn de las existencias de XEY, S.A.
y XEY, S.A. y su Grupo de Sociedades (Consolidado},
al 31 de diciembre de 1.993, es la siguiente :

Miles de Pesetas

XEY, S5.A. CONSOLIDADO
Materias Primas y consumibles 260.034 422.612
Productos en Curso 181.734 206.349
Productos Terminados 77.240 207.829
Provisiones (Nota 3.f) {(30.000) {48.905)

489.008 787.885

La totalidad de las existencias de la Sociedad
dependiente Intervegasa, S.A., cuyo importe al 31 de
diciembre de 1.993 era de 151 millones de pesetas,
se encontraban en garantia de la cuenta a pagar a
los creedores de dlcha fﬁciedad.
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Capital Suscrito-

Al 31 de diciembre de 1.993 el carcital social de
XEY, S.A. estaba compuesto por 910.005 acciones al
portador de 1.000 pesetas de valor nom:nal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

L.La Junta General de Accionistas de XEY, S.A.
L celebrada el 26 de junio de 1.993 acorcd facultar al
Consejo de Administracién para ampliar el capital social
hasta 455 millones de pesetas en un maximo de cinco afos,
sin necesidad de consulta a la Junta Generzl. En la fecha
] de formulacidén de estas cuentas anuales el Consejo de
Administracién ha hecho uso de esta facultad acordando una
‘\ ampliacién de capital en 200 millones de resetas.

Reserva Legal-

] De acuerdo con el texto refundidc de la Ley de
Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al

i 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta

ﬁ que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

4 Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
e v mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacidn de
R pérdidas vy siempre gque no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Actualizacidn Norma Foral 13/19990-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales
para comprobar el saldo de la cuenta "Actualizacidn Norma
i Foral 13/1990" es de cinco afios contados desde la fecha
de cierre del balance actualizado. De acuerdo con 1lo
dispuesto en el Decreto Foral 74/1990, de 28 de diciembre,
por el que se desarrolla la Norma Foral 13/1990, de 13 de
diciembre, sobre Actualizacidén de Balances, los bienes
acogidos a la actualizacidén "no podrédn ser enajenados
antes de la comprobacién 6, en su caso, del transcurso del
plazo de cinco afios contados a partir de la fecha de
cierre del balance que se@ actualiza, excepto cuando el

5 - [ g
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importe integro ©percibido en la enajenacidn se
reinvierta”. Esta reinversién debe realizarse segun lo
dispuesto en el procio Decreto Foral, y en el plazo maximo
de un afio, en bienes de inmovilizado material, para evitar
que las plusvalias zue figuren en la cuenta, procedentes
de los elementos enzjenados se sometan a tributacidn por
el Impuesto sobre S:ciedades. Los Administradores de Xey,
S.A. tienen intencién de cumplir este requisito de
reinversidén, por lc que no se ha dotado provisidon alguna
por el correspondisnte impuesto. Una vez comprobado el
saldo de esta cuenta por las autoridades fiscales O bien
transcurrido el plazo para efectuar dicha comprobacién,
podra destinarse a la eliminacion de resultados negativos
y a la ampliacién de capital. El saldo pendiente de
aplicacion solo podré destinarse a reservas no
distribuibles.

Reservas para accicnes propias-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, las sociedades que tengan acciones
propias 6 las sociedades dependientes que posean acciones
de la sociedad dominante, deben constituir una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran
contabilizadas las correspondientes acciones, que debera
mantenerse hasta que éstas sean enajenadas 6 amortizadas.
(Nota 4.d).
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Por otra parte, los vencimientos de las deudas a
largo plazo al 31 de diciembre de 1.993 son los

siguientes:
Miles de Pesetas
Anc de Vencimiento
1.995 1.996 1.997 1.598 Resto TOTAL
TOTAL XEY, S5.A. 80.158 102.033 ©58.968 30.087 4.9%6 276.242

Préstamos y Cré
ditos de Socie

dades Depen-
dientes. 99.370 129.113 139.985 138.249 315.498 822.215

TOTAL CONSOLI-
DADO. 179.528 231.146 198.953 168.336 320.494 1.098.457

|
|
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Los préstamos y créditos recibidos por la Sociedad
dominante dentro del Plan de Relanzamiento Excepcional,
el Plan de Ayuda a la Inversidén y el Programa de Ayuda
Financiera a la Inversién, estan subvencionados por el
Gobierno Vasco en su tipo de interés a pagar.
Adicionalmente, los préstamos y créditos correspondientes
Pas al Plan de Relanzamiento Excepcional estan avalados por
el Gobierno Vasco.

Por otra parte, la Sociedad dependiente Intervegasa,
‘ S.A. tiene concedidos préstamos, dentro del Programa de
S Ayuda Financiera a la Inversidén por importe neto de 250
millones de pesetas, del Plan 3R por importe de 400
millones de pesetas, también subvencionados en su tipo de
ol interés por el Gobiernoc Vasco, y avalados, en el caso de
los préstamos del Plan 3R, por el Gobierno Vasco. Estos
iltimos préstamos junto con otros, tienen garantia
hipotecaria de diverso inmovilizado de la sociedad (Nota
4), y el saldo que alcanzan al cierre del ejercicio

) asciende a 422 millones de pesetas. Adicionalmente,
3 Luzaro, S.A. ha concedido otro préstamo de 100 millones
B de pesetas a Intervegasa, S.A. con un tipo de interés

anual fijo del 6%, que se vera incrementado en funcidn del
'] beneficio obtenido por la pmpresa y un vencimiento dnico
en el ano 2.003.

R e
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Administraciones Publicas

La composicién de los epigrafes "Administraciones
Publicas"” del pasivo de los balances de situacidon de la
Sociedad dominante y del Grupo de Sociedades (Consol:idado)
adjuntos, es la siguiente

Sociedad dominante

Miles de Pesetas

1.993

Corto Larco

Plazo Plazo
Impuesto sobre el Valor Anadido 84.389 -—-
Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas. 33.609 -—-
Organismos de la Seguridad So--
cial. 25.665 ——-
Otros - 21.4498

143.663 21.408
Consolidado

Miles de Pesetas

1.993
Corto Largo
Plazo Plazo
Aplazamiento de pago de Ha-
cienda Piblica. - 135.113
Aplazamiento de pago de Se-
guridad Social. 5.947 31.4198
Impuesto sobre el Valor
Anadido. 121.637 -—=
Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas. 58.563 -—=
Organismos de la Seguridad
Social. 57.410 -—=
Otros 22.000 22.085
265.557 188.617

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales,
la Sociedad dependiente Intervegasa, S.A. tiene cuentas
a cobrar a Hacienda Piblica por 137 millones de pesetas
vy tiene concedidos aplazamientos de deudas con Hacienda

Ae | b LA A
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Piiblica y Seguridad Social por importes de 89 y 12
millones de pesetas aproximada y respectivamente, a un
tipo de interés del 2% anual, con vencimientos anuales
desde 1.996 hasta 2.001. Para el resto de la deuda
incluida en las cuentas "Aplazamiento de pago de Hacienda
Piblica y de Seguridad Social”, la Sociedad espera
conseguir condiciones similares.

La conciliacién entre el resultado contable después
de impuestos y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de XEY, S.A. es la siguiente

Miles de Pesetas
1.993

Beneficio (Pérdida) después de im-

puestos. (282.107)
Aumento por cancelacidén de impues

tos diferidos y registro del

efecto impositivo de bases impo-

nibles negativas. (281.660)
Aumento neto por diferencias tem

porales correspondientes a la -

libertad de Amortizacidn de Nor

mas Forales y periodificaciones

de ingresos. 52.837

Base Imponible (510.930)

En ejercicios anteriores la Sociedad dominante se
acogié a los beneficios fiscales previstos en la Norma
Foral 6/1988, de 14 de julio, para determinadas
inversiones, realizadas durante los ejercicios 1.988 y
1.989 por un importe de 423 millones de pesetas,
aproximadamente. Al 31 de diciembre de 1.993, la Sociedad
dominante tenia amortizadas aceleradamente a efectos
fiscales dichas inversiones por un importe de 285 millones
de pesetas, aproximadamente; como consecuencia de ello,
la cuenta "Impuestos diferidos" recogia el 35% del citado
importe, que asciende a 102 millones de pesetas,
aproximadamente. Sin embargo, este importe ha sido
cancelado al cierre del ejercicio con abono al epigrafe
"Impuesto sobre Sociedades" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.
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En las sociedades dependientes consolidadas, en
general, el resultado contable antes de impuestos coincide
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 1.993, antes de la declaracién

correspondiente al ejercicio cerrado en dicha fecha, 1la

Sociedad dominante no tenia bases imponibles negativas.

Las bases imponibles negativas correspondientes a

ejercicios anteriores declaradas por las Sociedades

‘ consolidadas sujetas a comprobacién y pendientes de

compensar a dicha fecha, ascendian a 1.058 millones de

pesetas, aproximadamente. Dichas bases pedrén compensarse

con carge a los beneficios de los cinco ejercicios

siguientes a aguéellos en que se incurrieron. La Sociedad

dominante ha registrado al cierre del ejercicio 1.8593,

solo el efecto impositivo derivado de las bases imponibles

negativas del ejercicio 1.993, abonando al epigrafe

"Impuesto sobre Sociedades" de las cuentas de pérdidas vy

ganancias adjuntas, y reconociendo la correspondiente

% cuenta a cobrar en el epigrafe "Administraciones Piblicas”
- del activo de los balances de situacidn adjuntos.

Las Sociedades consolidadas se han acogido a los
beneficios fiscales relativos a la deduccién por
inversiones y creacién de empleo previstas en la normativa
: del Impuesto sobre Sociedades. Al 31 de diciembre de
i 1.993, después de considerar las deducciones del propio
ejercicio 1.993 y las imputadas en el mismo ejercicio, la
™ Sociedad dominante y las Sociedades dependientes disponen
de remanentes declarados pendientes de deduccidn por unos
importes de 147 y 36 millones de pesetas, respectiva y
e aproximadamente, los cuales podran utilizarse en su caso,
en los cinco ejercicios siguientes a aguel en el que se
generaron, siempre que exista cuota suficiente para
absorberlos y no se supere el porcentaje maximo de
deducciones autorizado (Nota 3.h}.

(10) Garantias Comprometidas con Terceros

% Al 31 de diciembre de 1.993, la Sociedad dominante
avalaba a terceros ante entidades financieras por un
importe total de 404 millones de pesetas, de los cuales
una gran parte, corresponde a Sociedades del Grupo. {Nota

T %@Q
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Los administradores de la Sociedad dominante estiman

gque los pasivos gque pudieran originarse por los avales
prestados, si los hubiera, no serian significativos.

Ingresos y Gastos

a)

Operaciones con Sociedades del Grupo (Nota 5).

La Sociedad dominante efectia transacciones de
importancia, que se realizan generalmente en condiciones
similares a las de mercado, con todas las sociedades en
las que posee participaciones en su capital social. (Nota
2.by}.

Las transacciones efectuadas con Sociedades del

Grupo durante el ejercicio 1.993, han sido las
siguientes :

Miles de pesetas

SOQCIEDAD Ventas
Gutersa, S.A. 92.194
Gutersa Dos, S.A. 74.698
Norforma, S.A. 29.335
Lindhogar, S.A. 86.002
Decox, S.A. 91.123
Cuinova, S.A. 51.600
Cobade, S.A. 31.484
Valcode, S.A. 28.062
Burcosa, S.A. 18.251
Intervegasa, S.A. 47.924
Aliasa, S.A. 4,312

554.985

o &
[
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Como consecuencia basicamente de estas
transacciones, al 31 de diciembre de 1.993, XEY, S.A.
tenia las siguientes cuentas a cobrar y a pagar a las
sociedades participadas:

Miles de Pesetas

Cuentas a Cuentas a
Sociedad Cobrar Pagar
Comercial Xey, S.A. -—- 42,975
Gutersa, S.A. 44.696 -—-
Gutersa Dos, S.A. 54.072 -
Norforma, S.A. 29.474 -——-
Lindhogar, S.A. 170.677 -—-
Decox, S.A. 92.836 —-——-
Cuinova, S.A. 32.733 -
Cobade, S.A. 2.969 -—
vValcode, S.A. 7.161 ——=
Burcosa, S.A. 751 -
Intervegasa, S.A. 42.561 -—-
Aliasa, S.A. (6.093) -—-

471.237 42.975

Comercial Xey, S.A. presta a Xey, S.A. servicios de
mediacién comercial, a consecuencia de los cuales mantiene
la cuenta a cobrar sefialada al cierre del ejercicio de
1.993 en el cuadro anterior.

Estos saldos a cobrar y pagar no devengan tipo de
interés y no existe un plazo fijado para su reembolso.

E Pt
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b} Distribucidén de la Cifra
de negocios-

) - La distribucidén por Mercados Geogréaficos del
| importe neto de la cifra de negocios correspondiente a
la actividad ordinaria de la Sociedad dominante y del
Grupo de Sociedades (Consolidado) durante el ejercicio
1.893, es la siguiente

Miles de Pesetas

Sociedad
dominante Consolidado
] Nacicnal 3.216.886 4.753.972
Exportacidn 651.450 651.490
] 3.868.376 5.405.462

, No se muestra la distribucidén de la cifra de
) negocios por actividades, debido a que podria acarrear
perjuicios a la Sociedad dominante y al Grupo
consolidado.

o c) Plantilla media y gastos de personal-

El nimero medio de personas empleadas en el
curso del ejercicio 1.993 distribuido por categorias
ha sido el siguiente:

J N? Medio de Empleados
" Sociedad
dominante Consolidado

- Mano de Obra Indirecta 191 336
Mano de Obra Directa 115 158
; 306 494
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Asimismo, el detalle de los gastos de personal
del ejercicio 1.993 es el siguiente:

Miles de Pesetas

Sociedad

dominante Consolidado
Sueldos y Salarios 856.085 1.378.807
Otros 301.769 303.311
Seqguridad Social. 273,373 451.808

1.431.227  2.134.926

Retribuciones al Consejo de Administracidn

Los miembros del Consejo de Administracidon de la
Sociedad dominante no han percibido ni devengado
remuneracién alquna por ser miembros de dicho Organo
Rector. Los unicos importes percibidos y devengados
durante el ejercicio 1.993, que han ascendido a 34
millones de pesetas aproximadamente, lo han sido en su
condicién de ejecutivos de la Sociedad dominante.

L.as Sociedades consclidadas ne tenian, en 1.993,
concedidos anticipos o créditos a sus Administradores. No
existen obligaciones contraidas por las Sociedades
consolidadas en concepto de pensiones y de seguros de vida
respecto a los actuales 6 antiguos Administradores de las
mismas.

Cuadro de Financiacidn

Los cuadros de financiacidn de la Sociedad dominante
y del Grupo de Sociedades (Consolidado) correspondientes
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
1,993 y 1.992, son los siguientes:

| \ep @ LGy
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XEY, S.A. Y

XEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES (CONSOLIDADQ)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1.993

Hay dos factores que han influido en los resultados de
1.993 tanto de Xey, S.A. como del Grupo Consolidado

* El primero, el descenso en la demanda de bienes de
consumo, ha afectado a todos los negocios en general, que
han visto reducidas sus cifras de facturacién.

* El segundo, la incorporacién al grupo de la sociedad
Intervegasa, S.A., en plena restructuracién, gque ha
supuesto, en 1.993, una carga importante, auin cuando
podemos considerarlo una inversidén de futuro.

La actividad de XEY, situada en las ventas en el mercado
medio alto y alto, ha sufrido un descenso en su cifra de
negocios de un 12%, con respecto al afc anterior, y unos
beneficios antes de considerar las dotaciones por la cartera
de valores de 22 millones, incluyendo en esta cifra dotacidn
a provisiones para morosos por valor de 121 millones de
pesetas.

La marca FORMA, situada en el nivel medio, ha sufrido
menos y ha mejorado su cifra de facturacién en un 18%, aungue
sus resultados han sido negativos en 35 millones, por haber
visto afectados sus margenes, debido a la enorme presidn de la
competencia en el mercado, globalmente a la baja.

El negocio de TIENDAS ha padecido los mismos
inconvenientes que Xey, manteniendo unas pérdidas de 133
millones, que ain siendo ligeramente inferiores a 1.992, son
todavia muy importantes, y no ha sido suficiente la ampliacion
de la oferta de productos que han realizado en el ejercicio
1.993, para conseguir rebajar esta cifra. El1 cambio en el
producto/precio de Xey, anunciado para Abril 1.994, deberia ser
decisivo en la mejora de los resultados de estos negocios.

Tras las negociaciones de compra habidas en 1.992, el
05.01.93 se firma oficialmente la compra de las acciones de
INTERVEGASA, S.A., gue guedd integrada plenamente en nuestro
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grupc desde esa fecha. El1 ano 1.893 se ha dedicado,
integramente, a la restructuracion del producto y sistemas de
fabricacién, de la organizacidén del personal, etc., con un
elevado coste que se ha visto reflejado en la cuenta de
explotacién, gue arroja unas pérdidas de 196 millones, al 31
de diciembre de 1.993. La convencidn de distribuidores,
celebrada en Noviembre 1.993, es el primer paso para la
recuperacién de resultados en Intervegasa, S.A. gue debe
producirse ya en 1.994.

No se han producido hechos posteriores al cierre
significativos salvo lo indicado en la nota 7, ni inversiones
en I+D importantes durante el ejercicio 1.993 que debamos
desglosar en este informe de gestién. La Sociedad Xey, S.A.
posee en cartera acciones propias por un valor de 4 millones
de pesetas, para las que tiene constituida la correspondiente
reserva indisponible por el mismo importe.

Una gran crisis nos ha azotado en 1.993, que ha producido
malos resultados (282 millones de pérdidas) pero, al mismo
tiempo, nos ha obligadoc a realizar Iimportantes cambios
estructurales, gque deben dar resultados importantes a partir
de 1.994, cambiando el signo de la cuenta de pérdidas Yy
ganancias. T
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