.mah {
B JCanalde COMISION NACIONAL DEL
Isabel IT )
MERCADC DE vALORES

REGISTRO DE ENTRADA
N® 1994 [332C

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

31 Diciembre de 1993 y 1992

(Junto con el Informe de los Auditores)

cNMV

Registyo ce auditorias
Emis0i82

o At




KPMG Peat Marwick
KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores. 5. R. C.

Edvticio Torre Europa
Paseo de 1a Casteliana, 95
28046 Maririd

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracién
del Canal de Isabei TI

Hemos auditado las cuentas anuales del Canal de Isabel TI (la Empresa) que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Empresa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Canal de Isabel II
al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados
uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Empresa, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales de dicho ejercicio. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

ACTIVDO

31-12-1993

31-12-1992

A) INMOVILIZADO

252.115.327.470

246.666.449.082

1. Inémovilizaciones inmateriales (nota 5) 1.092.298.505 123.085.750
1. Concesiones y derechos de explotacién 958.262.062 0
2. Aplicaciones informaticas 172.975.081 163417 .824
3. Aplicaciones informaticas en curso 37.360.152 1]
4. Amortizaciones (76.298.790) (40.332.074)

[I. Immovilizaciones materiales (nota 6)

250.331.862.020

246.111.955.137

1. Terrenos y construcciones 39.459.941.382 38.709.541.498
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 222.528.990.862 | 213.456.174.870
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 743.904.617 701,943,946
4. Inmovilizaciones materiales en curso 12.984.985.602 13.162.354.188
5. Otro immovilizado 1,464 .508.761 1.3946.579.215
&. Amortizaciones (26.850.469.204)¢ (21.312.638.580)
I11. Irmmovilizaciones financieras (nota 7) 691.166.945 431.408.195
1. Participaciones empresas del grupo 485.299.619 245.299.619
2. Cartera de valores a largo plazo 500.000 500.000
3. Otros créditos 162.450.911 152.300.558
4. Depdsitos y fianzas constituidos a largoe plazo 42.916.415 33.308.018

B) ACTIVO CIRCULANTE

18.148.873.275

18.890.868_066

[. Existencias

606.635.314

707.254 686

1. Materias primas y otros aprovisionamientos

606.635.314

707.254 .686

I1. Deudores

16.041,977.076

17.597.712.082

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.779.817.856 6.514.214 241
2. Suministros pendientes de facturar 3.341.000.000 3.131.000.000
3. Deudores Varios 2.422,928.644 2.230.133.250
4. Comunidad Madrid Obras PIAM (nota 8) 2.221.151.044 4.006.705.878
5. Personal 3.170.910 2.411.456
&. Administraciones publicas (nota ) 2.480.719.053 3.016.352.673
7. Provisiones (1.206.810.431)] (1.303.105.416)
IIT. Inversiones financieras temporales 43.546.065 Q
1. Otros créditos 43.546.065% 0
IV. Tesoreria 939 _676.429 434 .351.669
V. Ajustes por periodificacion 517.038.391 151.549.629
1. Gastos anticipados 517.038.391 151.549.629

TOTAL ACTIVO

270,264 .200.745

265.557.317.148

LA MEMORIA ADJUNTA FORMA PARTE INTEGRANTE DE LAS CUENTAS ANUALES
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

PASI VDO

31-12-1993

31-12-1992

A) FONDOS PROPIOS

202.085.854.485

202.070.685.730

I. Patrimonio (nota 10)

52.395.914.541

52.386.879.910

11. Reservas (nota 6)

149.674.771.189

149.676.771.189

I11. Pérdidas y gamancias (Beneficio)

15.168.755

9.034.631

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 11)

1.820.108.487

1.834.631.745

1. Subvenciones de capital
2. Dtros ingresos a distribuir en varios ejercicios

1.812.771.086
7.337.401

1.834.631.745
0

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

13.094.450.097

14.051.967.568

1. Provisién para pensiones (nota 12)
2. Otras provisiones

12.479.998.895
614,451,202

13.497.713.550
554.254.018

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

30.512.534 501

25.108.174.921

I. Deudas con entidades de crédito y otros (nota 13)

27.970.564.908

22.628.891.045

[I. DOtros Acreedores

2.541.969.593

2.479.283.876

1. Fianzas y depdsitoes recibidos a large plazo

2.541.969.593

2.479.283.876

E} ACREEDORES A CORTO PLAZO

22.751.253.175

22.491.857.184

[. Deudas con entidades de crédito (nota 14)

6.225.324.836

5.792.136.449

1. Préstamos y otras deudas 5.680.754.589 4.903.632.613
2. Deudas por intereses 544.570.247 888.503.835
Il. Deudas con empresas del grupo a corto plazo (nota 17) 242.927.343 360.913.108
1. Deudas con empresas del grupo 242.927.383 360.913.108
1I1. Acreedores comerciales 2.960.933,157 3.497.775.207
1. Deudas por compras o prestaciones de servicios 2.960.933_157 3.497.775.207

IV. Otras deudas no comerciales (nota 15)

13.322.067.799

12.841.032.420

Administraciones publicas

Acreedores Obras PIAM

Acreedores inmovilizado a corto plazo

Otras deuwdas

Remuneraciones perdientes de pago

Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo

O B WY —

436.647.615
1.969.409.059
6.192.474.611
4.689.764.712

12191117
21.580.685

392.442.365
3.725.423,088
4.273.039.739
4.415.191.940

14.036.086
20.899.202

TOTAL PASIVO

270.264.200.745

265.557.,317.148

LA MEMORIA ADJUNTA FORMA PARTE INTEGRANTE DE LAS CUENTAS ANUALES
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA L0S EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

DEBE

31-12-1993

31-12-1992

A) GASTOS

1. Aprovisionamientos

5.673.296.754

5.257.409.82¢4

a) Consume de materias primas y
otras materias consumibles

b) Otros gastos externos

4.212.942.274
1.460.354.480

3.905.694.528
1.351.715.2%6

2. Gastos de Personal (nota 16)

10.744.843.768 9.693.597.229

a) Sueldos, satarios y asimilados 7.150.824.026 6.739.550.458

b) Cargas sociales 3.594.019.742 2.954_046.771

3. Dotaciones amortizaciones irmovilizado 5.645.819.251 5.372.403.285
4. Variacién de las provisiones de trafico 46.954.791 45.805.002
a) Variacion de otras provisiones de trafico 46.954.791 45.805.002

3. Otros gastos de explotacién

4.437.802.852

4.,852.156.959

8) Servicios exteriores 3.952.966.145 4.480.236.562
b)) Tributos 193.426.320 14.547.293
c) Otros gastos de gestidn corriente 291.410.387 357.373.104
I BENEFICIOS DE EXPLOTACION 4.395.602.418 3.604.586.060
6. Gastos financieros y gastos asimilados 4.972_706_875 3.959.351.364
a) Por deudas con empresas del grupo (nota 17) 0 34.344 506
b) Por deudas con terceros y gastos asimilados 4. 972.706.875 3.925.006.858
7. Diferencias negativas de cambio 27.308.107 577.18B3.587
8. Perdidas procedentes de inmovilizado material 35.205.674 5.193.492
9. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 37.676.357 47.040,875
Il RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 79.473.998 259.309.465

10. Impuesto sobre $ociedades {nota 19)

(399.342.627)

(409.781.710)

[Tl RESULTADOS DEt EJERCICIO (BENEFICIO)

15.168.755

%.034.631

LA MEMORTA ADJUNTA FORMA PARTE INTEGRANTE DE LAS CUENTAS ANUALES
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE OE 1993 ¥ 1992

HABER

31-12-1993

31-12-1992

B) INGRESOS

1.

Importe neto de la cifra de negocios

30.136.506.152

2B.127.744 327

a) Ventas 29.630.012.875 27.568.452.732

b) Prestaciones de servicios 666.761.674 725.135.202

¢) Devoluciones sobre ventas (160.268.397) (165.843.607)

2. Trabajos efectuados en la empresa para el inmovilizado 274.262.252 171.924.513

3. Otros ingresos de explotacién 533.571.430 526.289.520

a) Ingresos accesorios y otros de gestidén corriente 530.344,797 254,220.817

b} Exceso de provisiones de riesgos y gastos 3.226.633 272.068.703

4. Ingresos de créditos del activo inmovilizado 43.546.065 0

a) De empresas del grupo 43.546.065 0

5. Otros intereses e ingresos asimilados 97.218.602 271.892.347

a) De empresas del grupo (nota 17) 0 93.483.423

b) Otros intereses 97.218.602 178.408_.924

&. Diferencias positivas de cambio 27 0

[ RESULTADOS FINANCIEROS KEGATIVOS 4.859.250.288 4.264 642604

I1 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 463.647.870 660.056.544

7. Beneficio en enajenacién de inmovilizado material 54.692.123 191.617.016
8. Subvenciones de capital transferidas al resultado

del ejercicio (nota 11) 63.778.541 66.758.672

9. Ingresos extraordinarios 33.885.365 53.168.144

111 PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 384.173.872 400.747.079

LA MEMORIA ADJUNTA FORMA PARTE INTEGRANTE DE LAS CUENTAS ANUALES
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE LO8S EJERCICIOS TERMINADOS
"EN 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992.

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES.

El Canal de Isabel 1II, en adelante el Canal 6 la Empresa,
creado en 1851, se constituyd como Empresa Publica
dependiente del Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo con
personalidad Jjuridica distinta del Estado, patrimonio
propio, administracion auténoma y plena capacidad de obrar
para el desarrollo de los fines que se le encomienda, en
virtud del Decretec 1091/77 de 1 de abril.

El Canal de Isabel II es hoy una Empresa Publica dependien-
te de la Comunidad de Madrid, a la que fue adscrita por el
Real Decreto 1873/84 de 26 de septiembre, sobre Transferen-
cias de Funciones y Servicios del Estado.

Las competencias del Canal de Isabel II se regulan por la
Ley 17/1984 de 20 de diciembre de la Comunidad de Madrid,
sobre Abastecimiento y Saneamiento de Agua, encomendandole
la explotacion de los servicios de Aduccion, Distribucidn vy
Depuracidén promovidos directamente o confiados a la
Comunidad de Madrid, en todo su ambito territorial; no
obstante, realizara también las funciones relacionadas con
los servicios hidraulicos gue 1le sean asignados por la
Comunidad de Madrid.

(2) BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas en base a
los registros contables de la Empresa, siguiendo basicamente
los criterios de presentacioén establecidos por la
legislacion vigente, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados y de los cambios en la situaciodén financiera de
los ejercicios 1993 vy 1992, asi como 1la propuesta de
distribucicén de resultados de 1993.

Las cuentas anuales del ejercicio 1993, se someteran a la
aprobacion del Consejo de Administracion, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacidén. Las cuentas
anuales del ejercicio 1992 fueron aprobadas en Consejo de
Administracion de fecha 23 de Junio de 1993.
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{3} DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidén del resultado del ejercicio
1993 prevé su aplicacion a Patrimonio.

(4) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo
con los principios y normas de valoracidn y clasificacion
contenidos en el Plan General de Contabilidad, siendo éstos
los siguientes:

a) Inmovilizacicones inmateriales

De acuerdo con el Contrato suscriteoe, de fecha 23 de
diciembre de 1991, con la sociedad dependiente Hidraulica
Santillana, S.A., se incluye como cesién del derecho de
explotacién, la parte soportada por el Canal, del coste
total del Proyecto de Construccidén de Minicentrales
Hidroeléctricas. La amortizacidén se producira en el plazo de
tiempo en que dicha cesioén contribuya a generar ingresos.

El valor de las aplicaciocones informaticas se presenta por su
coste de adquisicion. lLa amortizacidén se realiza en base
lineal sobre los referidos valores, durante el plazo maximo
de 5 anos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento que se
incurren.

b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presentaba hasta 31 de diciembre
de 1988 por su valor de coste de adquisicién, actualizado en
los anos 1978 y 1979 en base a los valores de los catastros
e indices municipales, en el caso de 1los terrenos, Yy
valoraciones establecidas por 1los servicios técnicos del
Canal para el resto del inmovilizado.

Al amparo de la normativa internacional contable y con
objeto de establecer el mecanismo gque permitiera a la
Empresa renovar agquellos activos materiales cuya reposicion
debe hacerse con cargo a los presupuestos ordinarios del
Canal y, en consecuencia, disponer de 1la infraestructura
adecuada para mantener el nivel de <calidad y garantia del
suministro y distribucidén de agua, la Empresa actualizo el
valor de dichos activos con efecto 1 de enero de 1989, en
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base a un estudio del valor real de utilizacién, efectuado
por expertos tasadores independientes (American Appraisal
Espana, S.A.), y de 1las vidas utiles que 1les fueron
asignadas.

Debido a las dificultades para identificar el valor de los
embalses, cuya reposicidén no corresponderia a priori hacerse
con cargo a los presupuestos ordinarios, 1la Empresa
determinc su valor al 1 de enero de 1989 en base a las
aportaciones e inversiones realizadas por el Canal hasta
dicha fecha. El fondo de amortizacidn fue recalculado desde
su entrada en actividad, siguiendo el método lineal durante
el periodo de wvida util remanente, estimado por los
mencionados expertos tasadores.

El coste del resto de elementos del inmovilizado material,
es decir, aquellos gque no fueron objeto de actualizacidén en
enero de 1989, se presentan por su valor de coste de
adquisicion incrementado por las actualizaciones practicadas
en los anos 1978 y 1979 antes citadas. El efecto de estas

actualizaciones no fue significativo.

No obstante lo comentado anteriormente, segun establece la
disposicidén transitoria primera del Real Decreto 1643/1990
de 20 de diciembre, el valor de los elementos patrimoniales
al 1 de enero de 1990, fecha de entrada en vigor de la Ley
19/1989 de 25 de julio, sobre nueva legislacién en materia
contable, se entiende equivalente al precio de adquisicién.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material
se realiza sobre los referidos valores, siguiendo el método
lineal durante los anos de vida util estimados. '

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1993,

la Empresa adoptd para sus elementos de inmovilizado
material, los coeficientes anuales de amortizaciodn
establecidos en la Orden del Ministerio de Economia Yy
Hacienda de fecha 12 de mayo de 1993. Los nuevos
coeficientes aplicados, que estan de acuerdo con los
Criterios fiscales, responden razonablemente a criterios

economicos de acuerde con las circunstancias actualeg Yy
actividad de la Empresa. El efecto en la Cuenta de Peérdidas
Y Ganancias del ejercicio de 1993 no resulta significativo.
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Porcentaje anual promedio

1,993 1.992
Edificios .. ...ttt ™ - 2,9% ..., 1,7% - 3,9%
Urbanizaciones y caminos .............. % - 11,1%X ...... 1,3% - 10%
Embalses ....... ... . .ceveiiiinccnann. 1,4% - 5% ...... 0,6% - 1,4%
Grandes conducciones .................. 1,658 - 2,9% ...... tX% - 1,6%
Estaciones de tratamiemto ............. 5% - 10%  ...... WX - 6,1%
Estaciones de elevacion ............... 5 - 10%  ...... 3,35 - 5,1%
DepdSitos ..uuiirvininaaine i, 2% - 5,8% ...... % - 1,3%
Red de distribucion..........cccuuvuun.. 2,9% - 5,8% ...... 2% - 3,3%
Centrales y redes eléctricas .......... 1,6% - T7,6% ...... 2% - 5,2%
Estaciones depuradoras ................ 3,3% - 105 ...... 4% - X
Captaciones de aguas subterrdneas ..... 1,4% - 5% ..., 2,8% - 6,6%
Comunicaciones .......v.eeeennneonnnn. 5,5% - 11,1% _..... 4% - 11,2%
Utiles y herramientas ................. 12,5% - 25%  ...... 20%
Mobiliario y enseres ........c......... 5% 0% ..., 10%
Maguinaria .........ciiiiiiiiiiinan, 5% - 25%  ...... 6,7% - 8%
Equipos para procesos de informacién...12,5% - 25% ___... 10%
Elementos de transporte ............... 5% - 14,2% ...... 12%
Las recuperaciones de usuarios corresponden a las

transferencias que el Canal recibe de los peticionarios de
suministro de agua, en concepto de instalacién de acometidas
y obras de adaptacién vy prolongacién de la red de
distribucién. Sequn establece el Decreto 2922/1975 de 31 de
octubre, que aprueba el Reglamento para el servicio Y
distribucidén de las aguas, las obras que ejecuta el cCanal

para poder efectuar el suministro de agua son propiedad de
la Empresa.

La menor dotacion a practicar por amortizacion de estas
instalaciones Y obras, COmo consecuencia de las
recuperaciones que obtiene el Canal, se calcula en base

lineal durante un periodo equivalente a 1la vida util de
dichos activos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado
material que no mejoran la utilizacién o prolongan la vida
util de los activos se cargan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el momento en que se producen.

c) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en capital se valoran normalmente a su
precio de adquisicién. La Empresa sigue la practica de no

consolidar la inversion en la sociedad dependiente
Hidraulica Santillana, S.A. (nota 7).
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d) Existencias

Las existencias se muestran valoradas al coste promedio de
adquisicion, el cual no excede de su valor de mercado.

a) Gestion de abonados

Siguiendo la practica generalizada del sector, la Empresa
efectia la lectura de contadores de abonados vy la
correspondiente facturacidén trimestralmente. No obstante,
también se reconocen como ingresos del ejercicio los
suministros de agua estimados gque, debido al proceso de
lectura, se facturan en el ejercicio siguiente.

El Canal de Isabel II sigue el criterio de dotar provisiones
para insolvencias con el fin de cubrir 1los saldos con
determinada antiqguedad o en los que concurren circunstancias

que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso
cobro.

f) Corto y largo plaze

En los balances de situacion adjuntos, se clasifican a corto
plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior
a doce meses, Y a largo plazo en el caso de eXceder sus
vencimientos de dicho periodo.

g) Bubvencicnes de capital

Las subvenciones de capital figuran en el pasivo de los
balances de situacién por el importe concedido, deducidos
los ingresos transferidos a resultados.

El reconocimiento de los ingresos por subvenciones se
efectua siguiendo el método lineal, durante un periodo de
tiempo equivalente a la vida util de los elementos del
inmovilizado financiados con dichas subvenciones. La Empresa
utiliza un 3% anual como porcentaje promedio para determinar
la imputacién a resultados.
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h) Transacciones en moneda extranjera

lLas transacciones en moneda extranjera se registran
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de
cambioc vigentes en las fechas en dque se realizan. Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en
la cancelacioén de los saldos provenientes de
transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en dque se
producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre
del ejercicio se valoran en pesetas a tipos de cambio
vigentes al 31 de diciembre de cada ano 6, en su caso, segun
los tipos de cambio asegurados, recon001endose como dgastos
las pérdidas netas de cambio no realizadas y difiriéndose
hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados.

i) Indemnizaciones por despido

Excepto en los casos de causa justificada, la Empresa viene
obligada a indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus
servicios.

Ante 1la ausencia de cualguier necesidad previsible de
terminacion anormal del emplec y dado gque no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se Jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, no es necesaria la
creacién de una provisidén para este concepto.

j) Complementos de pensiones

De acuerdo con los términos del convenio colectivo, el Canal
venia obligado a complementar las percepciones que
recibiesen sus empleados de la Seguridad Social hasta
alcanzar el 100% de los ingresos anuales gue correspondan al
trabajador en la fecha de jubilacion.

Hasta €1 3 de noviembre de 1950 1la Empresa siguié la
practica generalizada de reconocer como gastos las pensiones
satisfechas a sus empleados 3ub11ados. A partir de 1la
referida fecha, el Canal creé una provisién para compromisos
por pensiones en curso de pago, mediante el traspaso del
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fondo genérico mantenido contablemente hasta entonces, en
funcion de la estimacidén actuarial efectuada por expertos
independientes del valor actual de los compromisos
adquiridos en concepto de pensiones causadas en dicha fecha.

El 3 de noviembre de 1990, la Empresa alcanzé un acuerdo
para la creacidén de un Fondo Externo acogido a la Ley 8/1987
de Planes y Fondos de Pensiones, que sustituye al Sistema de
Prevision Social recogide en el convenio colectivo del
canal. Las caracteristicas principales de este acuerdo,
presentado en la Direccién General de Seguros junto con el
Plan de Reequilibrio Actuarial vy Financiero, son las
siguientes:

* Se regira por el sistema de aportacién definida, con
lo cual queda cuantificado el limite de la aportacion
del canal en el futuro.

* Se establece un plazo de 17 anos para hacer efectivo
el déficit patrimonial existente, en dicha fecha, de
aproximadamente 5.677 millones de pesetas y un plazo de
10 ahos para liquidar los 5.620 millones de pesetas Yya
constituidos. El1 tipo de interés pactade para la
transferencia de los fondos patrimoniales es del 6%
anual.

En relacion con el déficit patrimonial el Canal tiene
previsto dotar sistematicamente este deficit, de acuerdo con
lo establecido en la legislacidén vigente.

k) Impuesto sobre beneficios

El régimen tributario de la empresa hasta el 31 de diciembre
de 1991 era el mismo que el correspondiente al Estado. La
Ley 3171991 de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del
Estado para 1992, establece en su disposicion adicional
vigésima tercera, que a partir del 1 de enero de 1992 el
Canal de 1Isabel II queda sometido al régimen tributario
general.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el Dbeneficio
econdémico, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacidn.
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La Empresa ha contabilizado el correspondiente credito
impositivo por pérdidas compensables fiscalmente, por
entender que su recuperacion futura esta razonablemente
aseqgurada (nota 9).

(5) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992, en
las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el
siguiente:

MOVIMIENTOS DE INMOVILIZACIONES INMATERIALES
(Expresadoc en miles de pesetas)

COSTE O VALOR ATRIBUIDO Concesiones y Aplicaciones Aplicaciones
Derechos de Informiticas Informaticas
explotacién en curso Total
Saldos al 31 de diciembre de 1991 0 124.120 0 124.120
Altas del ejercicio 1992 0 39.298 0 39.298
Saldos al 31 de diciembre de 1992 0 163.418 0 163.418
Altas del ejercicioc 1993 (nota 17) 958.262 3.735 37.360 999 _357
Bajas del ejercicic 1993 0 ¢ 0 0
Traspasos del ejercicio 1993 (nota 6) 0 5.822 0 5.822
Saldos al 31 de diciembre de 1993 958.262 172.975 37.360 1.168.597
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre de 1991 0 12.793 0 12.793
Alttas del ejercicio 1992 0 27.53% 0 27.539
Saldos al 31 de diciembre de 1992 0 40.332 0 40.332
Altas del ejercicio 1993 0 35.967 0 35.967
Saldos al 31 de diciembre de 1993 0 76.299 0 76.299
INMOVILIZADO NETO 958.262 96.676 37.360 1.092.298

(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992, en
las diferentes cuentas del inmovilizado material y sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el
siguiente:
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El efecto neto conjunto de la actualizacidn practicada con
fecha 1 de enero de 1989 y de la correccién del valor de los
embalses de acuerdo con los criterios que se describen en la
nota 4(b), se muestra en el capitulo del balance de
situacién "reserva de revalorizacidén" por un importe de
aproximadamente 149.675 millones de pesetas.

{7) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Participaciones en empresas del grupo, corresponde a la
inversién en un 99,86% del capital de Hidraulica Santillana,
S.A. E1 valor teorico que resulta de las cuentas anuales
auditadas de dicha sociedad al 31 de diciembre de 1993 'y
1992 asciende aproximadamente a 1.494 y 1.091 millones de
pesetas respectivamente.

Durante 1993 el Canal desembolsé integramente la ampliacién
de capital en dicha sociedad por 240 millones de pesetas,
prevista en los compromisos adgquiridos del afio anterior.

Hidraulica Santillana, S.A. tiene su domicilio en Madrid vy
su actividad principal es la produccion de energia
eléctrica, asi como la ejecucidén de distintos trabajos, por
cuenta del Canal, relacicnados con la conservacidn de la red

de distribucién de agua, nuevas acometidas, lectura de
contadores, y otros.

Cartera de valores a largo plazo corresponde a la aportacion
realizada en la Fundacién para la Investigacidén y Desarrollo
Ambiental, representativa del 10% de su capital fundacional.

(8) COMUNIDAD DE MADRID POR OBRAS PIAM

El saldo de este concepto incluido en deudores corresponde a
la ejecucién de obras y trabajos para el desarrollo del Plan
Integral de Abastecimiento de Madrid (PIAM), cuya
contratacion y gestidn han sido encomendados al Canal, no
derivandose para la Empresa ni beneficio ni pérdida como
consecuencia de los mismos. En compensacion a los servicios,
responsabilidades y gastos de gestion, el Canal percibe un
3,5% sobre el presupuesto de adjudicacion de cada proyecto.
El importe de las compensaciocnes reconocidas como
prestaciones de servicios en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1993 y 1992 asciende a 44 y 161
millones de pesetas aproximadamente.
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{9) ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS

El saldo deudor con administraciones publicas comprende

siguientes conceptos:

Hacienda Publica, deudora por 1VA
Retenciones y pagos a cuenta

Miles de pesetas

Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 19)........
Crédito fiscal por pérdidas compensables (nota 19)....

Ministerio de Economfa y Hacienda

1993 1992
918.754 1.875.337
72.028 60.345
371.996 160.903
&47.052 248.879
670.88% 670.889
2.480.719 3.016.353

los

El saldo del Ministerio de Economia y Hacienda corresponde a

la subrogacién de la deuda del extinguido Instituto para 1la
Promocion Publica de 1la Vivienda (IPPV) con el Canal, en
concepto de consumos de agua efectuados hasta comienzos de
1987 por los grupos de viviendas dependientes del citado
organismo. Su recuperacién se preve a corto plazo.

(10) PATRIMONIO

Siguiendo el criterio de imputar resultados al
patrimonio, las variaciones de éste durante los ejercicios

1993 y 1992 es como sigue:

SALDO AL 31 DE
Aplicaciodn del
ejercicio 1991

SALDO AL 31 DE
Aplicacion del
ejercicio 1992

SALDO AL 31 DE

DICTIEMERE
resultado

del

Miles de pesetas

-------------------------

DICIEMBRE
resultado

DICIEMBRE

del

51.941.295

445.585

52.386.880

9.035

52.395.915
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(11) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARTOS EJERCICIOS

E]l detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31
de diciembre de 1993 y 1992 es el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992
Subvenciones oficiales para inversiones...... 2.000.000 2.000.000
Otras subvenciones de capital ......... ..., 161.939 120.021
Otros ingresos a distribuir ....... remmeeann 7.337 -
2.169.276 2.120.021
Menos importe transferido a resultados....... (349.168) (285.389)
TOTAL cvuncnnnnns 1.820.108 1.834.632

Las subvenciones recibidas de la Administraciodn como
aportacién al Plan de inversiones forman parte del
Contrato-Programa establecido por la Comunidad Autonoma de
Madrid y el Ministerio de Economia Yy Hacienda para 1la
financiacién y saneamiento econémico de la Empresa. El
periodo de vigencia de dicho Contrato-Programa comprendia
los ejercicios 1985 a 1988, ambos inclusive. La
transferencia de ingresos de subvenciones de capital a
resultados se realiza de acuerdo con el criterio indicado en
la nota 4(g).

(12) PROVISION PARA PENSIONES

El canal mantenia una provisidon genérica hasta el 3 de
noviembre de 1990, fecha en que se acordd la creacidén de un
Fondo Externo acogido a la Ley 8/1987 de Planes y Fondos de
Pensiones. Seguidamente se nuestra el movimiento de las
provisiones para la cobertura de 1los compromisos de
jubilacion de empleados, determinadas segun el sistema
descrito en la nota 4(j). Durante 1991 se procedid a
actualizar en aproximadamente 745 millones de pesetas el
valor actual de 1los compromisos adquiridos en concepto de
pensiones en curso de pago, en base a la estimacion
actuarial efectuada por expertos independientes en la gque se
consideré un incremento anual del 4% y un tipo de interés
técnico del 7%.
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Miles de pesetas

Pensiones

Fondo de en curso

pensiones de pago

(Personal (Personal

active) pasivo) Total
Saldos 3i-diciembre-1991 ... ... ccuvniaannn 6.317.201 7.772.133 14.,089.334
Dotacién fondo de pensiones (nota 16)..... 4B6.550 - 486.550
Entregas al fondo y pago a empleados
jubilados durante 1992 ..........ia-iaene- (388.293) (689.877) (1.078.170)
Saldos 31-diciembre-1992 ........cive-enns 6.415.458 7.082.256 13.497.714
Dotacion fondo de pensiones (nota 16)..... 811.024 .- 811.024
Entregas al fondo y pago & empleados
jubilados durante 1993 ... ........--eenn €1.110.147) (718.592) (1.B28.739}
Saldos 3t-diciembre-1993 ... . .ccciereaains 6.116.335 6.363.664 12.479.999
Obligaciones contrafdas ............onnve- 9.360.429 6.363.664 15.724.093
Defecto de provisidn existente............ 3.264.094 .- 3.244.094

Asi mismo, la Empresa ha realizado la aportacion fijada para
el personal activo, correspondiente a los ejercicios 1993 y
1992 por aproximadamente 541 Yy 522 millones de pesetas
respectivamente (nota 16), de acuerdo con las
caracteristicas del fondo externo de pensiones gque se
describen en la nota 4(j).

La Empresa acogiéndose a las disposiciones permitidas por la
vigente legislacién modifico en 1992 el periodo de dotaciodn
del deéficit existente en el fondo de pensiones no causadas,
con la intencion de cubrir el mismo en un plazo maximo de
siete ahnos.

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

Un detalle de los préstamos Yy créditos recibidos a largo
plazo es como sigue:



Fecha ultime
vencimiento

* Denominados en pesetas
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30.09.2000

n

21.
21.
25.
22.

25.

* Denominados en marcos alemanes

31.

Mencs, corto plazo (nota 14)

Otros (nota 15)

Los importes con vencimiento en

.07.1997/
.03.1998

12,1997

12.1997

10.1998

07.199¢

04.2001

07.1994

Miles de pesetas

Importe Saldo al Saldo at
originat 31.12.93 31.12.92
3.00C.000 --- 2.593.916
311.830 --- 218.962
3.000.000 3.000.000 3.000.000
5.000.000 4.250.000 3.000.000
5.000.000 4.545.455  5.000.000
8.000.000 8.000.000 8.000.000

10.000.0006 9.811.474 .-

............. 29.606.929 21.812.878
-- 1.474.391 2.921.472
............. 31.081.320 24.734.350

.110.755) (2.169.046)

63.587

27.970.565 22.628.891

_lb‘L

los proéximos cinco afios de

la deuda a large plazo con entidades de crédito y otros son

los siguientes:

Vencimiento

A dos anos
A tres anos
A cuatro anos
A cinco anos

Resto

D I R B T T I

Miles de pesetas

1993

..3.363.638
..3.363.638
..7.613.638
.-3.364.138

10.265.513

.27.970.565

1992

3.446.324
3.684.514
3.724.114
6.749.875
5.024.064

22.628.891
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El primero de 1los préstamos estaba garantizado de modo
especial mediante un 5% de los ingresos que obtuviera el
Ccanal por venta de agua y se amortizaba mediante cuotas
trimestrales. Durante 1993 el canal procediod a su
cancelacidon mediante la amortizacidén anticipada.

El 27 de diciembre de 1989 el Canal se subrogé en las
obligaciones derivadas de cuatro préstamos que figuran
agrupados en segundo lugar, en contrapartida de la entrega
efectuada por 1los Ayuntamientos de Alcobendas Yy San
Sebastian de los Reyes de las instalaciones de la estacidn
depuradora de aguas residuales Arroyo de la Vega. El importe
original correspondia al principal de los preéstamos en la
fecha de subrogacién, habian sido garantizados de idéntica
manera gque la expresada en el parrafo anterior y se
amortizaban mediante cuotas trimestrales. Durante 1993 la

Empresa procedidé a su cancelacidn mediante la amortizaciodn
anticipada.

En cuanto al crédito de 3.000 millones de pesetas sefalado
en tercer lugar, se amortiza en cuotas semestrales y fue
destinado a la financiacién de nuevas inversiones. Si bien
este crédito no expresa garantia especifica alguna, la
empresa se compromete a no enajenar ni gravar de forma
alguna su activo fijo en cuantia sustancial.

El cuarto, corresponde al Programa de Pagarés, mediante
subastas sucesivas a 3, 6, 9 y 18 meses durante 7 anos, por
importe de 5.000 millones de pesetas, destinandose a
financiar nuevas inversiones.

Por lo que respecta al crédito senalado en quinto lugar, de
idéntico importe al anterior, se amortiza en cuotas
semestrales y fue destinado a la financiacion de nuevas
inversiones. Si bien este creédito no expresa garantia
especifica alguna, la empresa se compromete a no gravar los
activos fijos a favor de terceros sin el consentimiento de
los acreedores.

El sexto de los créditos por importe -de 8.000 millones de
pesetas, se amortiza en cuotas semestrales e igualmente se
destina a financiar nuevas inversiones. Si bien éste crédito
no expresa garantla especlflca alguna, el Canal se
compromete a no enajenar ni gravar de forma alguna su activo
fijo en cuantia sustancial.

El ultimo de los préstamos por importe de 10.000 millones de
pesetas, se amortiza en cuotas semestrales, destinandose
también a financiar nuevas inversiones. Este préstamo esta
garantizado incondicionalmente por una fianza solidaria de
la Caja de Madrid.
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El importe original del crédito sindicado en divisa ascendia
a 50 millones de doélares de EEUU, después de ser
refinanciado en 1984. La Empresa ejercito el 25 de octubre
de 1989 el derecho de opcidén consistente en el
cambio de divisa. El saldo dispuesto en divisa al 31 de
diciembre de 1993 asciende a 20.563.335 marcos alemanes
(41.126.670 en 1992), se amortiza mediante cuotas
semestrales y el primer vencimiento tuvo lugar el 31 de
julio de 1990. Si bien este crédito no expresa garantia
especifica alguna, la Empresa debe procurar que ninguna de
sus deudas u obligaciones se clasifiquen en prioridad de
pago respecto de este crédito.

Los preéstamos devengan intereses a tipos normales del
mercado.

(14) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITC A CORTO PLAZO

El detalle de las deudas a corto plazo con entidades de
crédito al 31 de diciembre de 1993 y 1992 es el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992
vencimientos a corto plazo de préstamos
y créditos recibidos a largo plazo (nota 13)........ 3.110.755 2.169.046
Deudas por amortiZacioNeS. . cuvrracrvenrasnnsanvnsnn --- 20
Créditos a COrto plazo ... it iinoiiannrnonnnnns 2.570.000 2.734.566
Deudas pOr TNLEreSeS ..ucueueeevrvrnrncnnnrnrarsesens S44_570 888.504
1 6.225.325 5.792.136

(15) OTRAS DEUDA8S NO COMERCIALES A CORTOC PLAZO

El saldo acreedor con administraciones puiblicas comprende
los siguientes conceptos:

Miles de pesetas

1993 1992

Retenciones a cuenta det Impuesto sobre la

...................... 168.358 162.076
Seguridad Social ....... ... ..l 194.779 160.998
Aplazamiento de liquidacion de cuotas .......cvuennn- 63.587 69.368
Impuesto beneficic diferido Ejercicio 1.993 (nota 19) 9.924

Renta de las Personas Fisicas

TOTAL et irieiiceeenass 436.648 392.442
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Acreedores por certificaciones de obras PIAM corresponde a
las certificaciones pendientes de pago relacionadas con las
obras y trabajos para el desarrollo del Plan Integral de
Abastecimiento de Madrid (PIAM).

Otras deudas incluye las liquidaciones pendientes de
practicar con Ayuntamientos por importe de 4.589 millones de
pesetas (3.973 millones en 1992), correspondiente a los
cobros efectuados por cuenta de los Ayuntamientos adscritos
al Plan de Saneamiento Integral de Madrid (PSIM) o como
suplemento de la facturacién realizada por el Canal. E1l
importe de los gastos de gestidn de cobro liquidado a 1los
Ayuntamientos durante 1993 y 1992, registrado en
prestaciones de servicios de la cuenta de pérdidas y
ganancias, asciende a 280 y 161 millones de pesetas
respectivamente.

Las relaciones entre el Ayuntamiento de Madrid y el Canal se
encuentran reguladas por convenio desde 1972.

{16) GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992
Suekldos ¥ salarios ... ..ieveervnnanenannaann 7.150.824 6.739.550
Cargas soCiales ... .iiiariiinaennananns 2.242.073 1.945.707
Dotaciones para Compromises por
pensiones (nota 12).. .. .o 811.024 486.550
Aportacion al fondo de pensiones (nota 12)..  540.923 521.790
TOTAL o.iiiinnnnennn 10,744 844 9.693.597

El numero medio del perscnal fijo de plantilla durante 1los
ejercicios 1993 y 1992 distribuido por categorias fue el
siguiente:
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n°® medio de empleados

Categoria Profesional 1993 1992
Titulados superiores 9% 88
Titulados de grado medio B4 82
Técnicos 146 143
Encargados y capataces 110 105
Administrativos 307 311
Auxiliares de oficina 146 145
Oficiales operariocs 885 923
Peones 110 124
Subalternos 34 37
TOTAL GENERAL 1.917 1.958

(17) BALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

La Empresa mantenia con su filial Hidraulica Santillana,
S.A. un saldo acreedor de 242.927.383 y 360.913.108 pesetas
al 31 de diciembre de 1993 y 1992 respectivamente.

Las principales transacciones realizadas con Hidraulica
santillana, S.A. durante 1993 y 1992 han sido las
siguientes:

Miles de pesetas

Ingresos 1993 1992
Intereses de préstamos ..... cea - 93.483
Venta de materiales ............ 1.928 1.920
Ootros ingresos ...... e - 888
1.928 96,291
Gastos
castos financieros........es...- ——— 34.345
Energia electrica .............. 64.876 7.914
Contrato Sierra Norte .......... 480.000 480.000
Explotacidén EDARES ............. 136.360 81.950
Otros gastos ........ e e v 4.726 2.694

685.962 €606.903
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Miles de pesetas

Activos 1993 1992

Trabajos realizados por

Hidraulica que incrementan

el valor del inmovilizado

material de la Empresa .......- 89.851 106.531
Cesiones de derechos de explota-

cién de minicentrales hidroeléc-

tricas (nota 5) ..ecceienaraenn 955.262 -

(18) REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

la remuneracién en concepto de dietas de los miembros del
Consejo de Administracién fue de 18.427.040 vy 17.865.240
pesetas en 1993 y 1992.

No existen otros conceptos retributivos a los miembros del
Consejo ni saldos significativos, al 31 de diciembre de
1993 y 1992.

(19) SITUACION FISCAL

Segun se indica en la nota 4(k), el canal esta sujeto al
régimen tributario general a partir del 1 de enero de 1992
y, por tanto, debe presentar anualmente una declaracion a
efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal
permite para determinadas operaciones, el resultado contable
difiere de la base imponible fiscal del ejercicio 1993
estimada por la Empresa. A continuacion se presenta un
detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 1993 y 1992:

Miles de pesetas

1.993 1.992
pérdida contable del ejercicio
antes de impuestos ......+cvcccenann (384.174) (400.747)
Diferencias permanentes
— AUMENtOS .o e ecccncnnnns 16.479 57.841
- Disminuciones ........- veve. (718.592) (689.877)
- Exencion por reinversion ... (54.692) (138.022)

Base contable del impuesto..(1.140.979) (1.170.805)
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Miles de pesetas

1.993 1.992
Diferencias temporales
- Aumentos .....cccrcrierrnan 603.123 459.724
- Disminucicnes ......... ceee (28.353) -—=
Base imponible fiscal........ P (566.209) (711.081)

El gasto por Impuesto sobre Sociedades, de signo acreedor en
ambos ejercicios, asciende a 399.342.627 y 409.781.710
pesetas en 1993 y 1992, segun resulta de aplicar el tipo
impositivo sobre la base contable del impuesto indicada en
el cuadro anterior.

Diferencias permanentes en el céalculo de la base imponible
se corresponden con los siguientes conceptos:

- Aumentos por importe de 16.478.999 y 57.840.726
pesetas en 1993 y 1992, debido a la existencia de
gastos de distinta naturaleza no deducibles
fiscalmente.

- Disminuciones por 718.591.939 y 689.876.738 pesetas
correspondiente a los pagos efectuados a los
pensionistas durante los ejercicios 1993 y 1992 (nota

12).
El detalle de las diferencias temporales en el
reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables vy
fiscales, vy de su correspondiente efecto impositiveo

en los anos 1993 y 1992 es como sigue:

Miles de pesetas Miles de pesetas
1.993 1.992
Efecto Efecto
Diferencia impositivo Diferencia impositivo
temporal {nota 9) temporal (nota 9)
Exceso de dotacidn del déficit del
fondo de pensiones externc respecto
de los pagos efectuados en el
eJercicio ... i s 472.920 165.522 336.696 117.844
Diferencia en el reconccimiento de
ingresos por subvenciones en capital... 130.203 45.571 123.028 43 .060
603.123 211.093 459.724 160.903

Disminucién difer., temporal (nota 15):.. (28.35%3) (9.924)
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Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no
pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco anos. Durante 1991 la Empresa fue
inspeccicnada por las autoridades fiscales hasta el 31 de
diciembre de 1990, por todos los impuestos principales que
le eran aplicables, quedando abierto a inspeccidn a partir
del 1 de enero de 1991. La Direccidén del Canal no espera

que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de
importancia.

{20) GARANTIAS RECIBIDAS Y ENTREGADAS

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992
Avales en garantia recibidos
de contratistas .............. ... 3.725.670 2.450.529
Avales entregados ......ciiih e 240.651 109.719

{21) COMPROMISOS8 ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 1993 la Empresa tiene compromisos por
aproximadamente 5.641 millones de pesetas (5.768 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1992), para inversiones
propias en inmovilizaciones materiales.

El Canal garantiza 1la devolucicdn de un préstamo de 4.500
milleones de pesetas concedido a Hidraulica Santillana, S.A.
para financiar el plan de construccién de minicentrales
hidroeléctricas. Al 31 de diciembre de 1993 dicha sociedad

habia dispuesto 4.450 millones de pesetas del citado
préstamoc.

(22) CUADROS DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacidn de los ejercicios 1993 y 1992 se
muestran seguidamente:
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RESULTADO GENERADG POR LAS OPERACIOKES
(En miles de pts.)

31-12-1993 | 31-12-1992

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO
15.169 9.035

Mas
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 5.645.819 5.372.403
Dotaciém a la provisién para riesgos y gastos B57.979 532.355
Diferencias de cambio negativas 13.654 296.770
Menos
subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio &63.779 66.759
Resultado neto por retiros de inmovilizade 19.486 184 897
RESULTADC GENERADO POR LAS OPERACIONES 6.649.356 5.958.907




080" %46 06£°10071 ajuenaJ1o jeildes op uplINULWSLQ

080746 06£°100°1 seuab)J40 2JGos Sauo|oEDL)de 3p 0S3IX]

266786751 L0E 94761 $3IN3IDIYOD 1V 10l 2207066791 | 1697242702 $3INODIOJVITILY TvL0l
F{\ P ¥X 286765 S2181J33EW SSUOLIRZL]IACUM]

OpeI|]AOWUL 19p SO0J113Y gLy 202} 651°828° L (7| ®i0u) sepeaiide soiseb A sobsalJ gied S3UDISLAOId
€207 982 989°29 solispdep s0J30 A sezustly agQ 4627692 0 so03|sgdaq
000°000°8 2297190744 $0J30 A 50311ppJo ‘sowelsydd 2Q wl e gE2"Y wgh'¢el' S S0J10 A SO31LP9J2 'sowelsdud

ozeid ofiue] @ sephag oze|d ofJe] & epNap 3p osedsedl © upile)aduel
698 €2 Zyegl sapepi]1qesuodsas tod sopLgidad so03Lsedag
1oL-2gs 0 sa)jgeziiJowe S01SeD
I T4 A 90%°080°2 (9 ®l0U) SOLJENSN 3P UP10BJdNIIY
00s 0 SEJILOUBULY SIUOLSIIAUL SBLIO
1} 16874 S0131943[2 SO|JBA U2 JINL41SIp @ sosaJbul s0.3Q o0g" L 809° 6 so31s¢dap soJ30 A sezueid
208" 0L 0sL 0l jeucsJiad 1B Sowelsadd
aye ey 8lé Ly 1211dED 3P SIUQIDUIAGNS 0 00n-0%2 (/ ®30u) odnu6 |op ses3.IcD ugLoedialileqg
$BL31IUBUL} S3UOLIBZ L] LAGUM]
S00°9EL LL | £BET9S67LL (9 BlOU) SI|BLIIIBW SIUCLDET L) LAOUML]
8627 6% LG8 666 (g ©30U) S3)ELID1BUMIL SIUOLOETL | LAGIM]
106°856°S LN 9 sauoloeJado sey ap s33juapadold S08.4NI3Y
OpEZijLAOUML 3P S3U0LILSINDPY
2661-21-18 | g66l-2l-LE SINIODIWHEO 266L-2L-1% | £661-21-1% $3IKNO0I1I2VII1dY

'Canalde
_ Isabel I

*»
&

-266° L A §66°1 SOIDIJ¥IFI - NOIJVIINYNIL 30 040¥ND

(*seiasad op SI}IW UI)




lmé‘é’w-'* ' Isabel I

31-12-1993 31-12-1992
VARIACIOK DEL CAPITAL CIRCULANTE

¢(En miles de pts.) AUMENTOS  [DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Existencias 100.619 2117
Deudares 1.555.735 1.671.201
Acreedores 259.396 4.004_954
Inversiones financieras temporales 43.546
Tesoreria 505.325 622.006
Ajustes por periodificacion 345.489 2.850
TOTAL 914.360 1.915.750 3.674.051 4L.648.131
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1.001.390 974.080
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INFORME DE GESTION

El ejercicio de 1.993 se ha caracterizado por la
finalizacién de 1la situacién de sedqula que padecia 1la
Comunidad de Madrid.

Durante el aho se derogaron las medidas legales para la
limitacién del consumo, consclidandose la nueva situaciodn
con las aportaciones del ultimo trimestre, que situaron las
reservas en 604 Hm3, lo due representa el 64% de su
capacidad maxima.

La planificacién del abastecimiento de agua gue realiza el
Canal de Isabel 1II, ha gquedado demostrada en estas
situaciones de emergencia, garantizando el suministro de
agua para los usos esenciales, mediante la utilizacidn de
los recursos extraordinarios y estratégicos previstos,
reduciendo 1la demanda a traves de una rigurosa linea
informativa, sobre el uso racional del agua. :

Estas actuaciones han permitido que la Comunidad de Madrid
no padeciese restricciones de agua en dicho periodo.

Agradecemos desde este informe la inestimable colaboracién
de todos los usuarios y de los Ayuntamientos abastecidos que
han hecho posible la coordinacion de las actuaciones y 1la
gestién de una situacidn de crisis superada.
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La demanda de agua ha evolucionado dentro de los limites
previstos en la situacion de sequia, caracterizada por las
intensas campanas sobre racionalizacion del consumo durante
los anos 1.992 y 1.993.

La cifra de negocios se situa en 30.137 millones de pesetas,

con un aumento del 7,14%, como consecuencia directa de los
efectos del Plan Comercial de la empresa y del nuevo marco
tarifario.

Los gastos de explotacién se han comportado de forma similar
al ejercicio anterior, incluyendo los costes de sequia, como
son los gastos de energia eléctrica, originados por la
elevacion de aguas subterraneas y las del rio Alberche; Yy
por los costes de las campanas de concienciacién ciudadana.

Fl resultado del ejercicio después de impuestos se situa en
15 millones de pesetas, similar al del ano anterior.

Los programas de inversiones se han desarrcllado
favorablemente en sus directrices generales. Durante el
ejercicio se realizaron inversiones en activos fijos

materiales por 11.956 millones de pesetas, financiandose con
los fondos generados por las operaciones por importe de

6.449 millones de pesetas y el resto con nuevo
endeudamiento.

Simultaneamente a esta importante actividad en el Plan de
Inversiones propio, el Canal ha contribuido activamente en
el desarrollo de las obras previstas en el Plan Integral de
Aguas de Madrid, ejecutandose un montante de inversién por
importe de 4.219 millones de pesetas, siendo financiados por
la Comunidad de Madrid con cargo a su presupuesto el 58,31%
por importe de 2.460 millones de pesetas.

La capacidad inversora y de gestion de la Empresa recogida a
través de los importantes volumenes de obra expuestos en
este capitulc, pone de manifiesto el esfuerzo realizado en

este capitulo para alcanzar los cobjetivos del Ciclo Integral
del Agua.
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Los factores de la produccién se han comportado a lo largo
del ejercicio sin incidencias que senalar, garantizando en
todo momento el abastecimiento y calidad del suministro de
agua.

La Empresa ha seguido desarrollando sus planes operativos
con objeto de alcanzar la maxima eficiencia del ciclo
integral del agua, resefiando el aumento de 1la actividad
general de la empresa, reflejado en el esfuerzo realizado
por todos los componentes de la misma a través del profundo
proceso de modernizacién de sus estructuras, y elementos del
sistema integrado de planificacion, gestion y control del
ciclo del agua dgque consolidan de forma definitiva 1los
sistemas de gestidn del Canal de Isabel II.

En 1.994 se continuara desarrollando la politica estratégica
del Plan de Empresa a medio y largo plazo, centrada en la
obtencién de 1la maxima eficiencia del ciclo integral del
agua, en el sistema de gestiodn integrada y en el
mantenimiento de la calidad y seguridad del servicio.

La planificacién a corto plazo, esta recogida en el Programa
de Actuaciones, Inversiones y Financiacion (PAIF), tendente
a mantener para el ejercicio de 1.994 la estructura del
ciclo integral del agua, y en la ejecucidon de los planes

operativos de 1la Empresa, ascendiendo el programa de
inversiones propio a la cantidad de 12.897 millones de
pesetas.

La cifra de negocio en este programa de actuacidn se situa
aproximadamente en 33.645 millones de pesetas, con un
incremento de la demanda inferior al 1% sobre los niveles
del ejercicio precedente.



RN

¥ Yeabdl 10

ehIUS ;.
e

DILIGENCIA DE FIRMA

‘Las anteraores Cuentas Anuales que comprenden el Balance de Situacfén, la Cuenta
?dfe”Pérd\ldas y Ganancias y ia Memoria correspondientes a los ejercicips terminados
'81"31 de diciembre de 1.993 y 1.992, asi como el Informe de Gestidn del ejercicio
ce 1.993, han sido aprobados por unanimidad del Consejo de Admjinistracion del
Canal de isabel lI, tal como figura en el acta de dicha reunién que,jasimismo, fue
aprobada por unanimidad en el propio acto de sesién.

Fara dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del T.R|L.SS.AA. Real
Decreto 1564/83, todos y cada uno de los miembros del {560§é16
Administracion de la Empresa los firman a continuacién: R

Firma: /ﬂéw
"
D. AGAPI"I;?)ﬁAMOS CUENCA
PRESIDENTE

Firma: Firma:
<_

D. ADRIAN BALTANAS GARCIA
CONSEJERO

D. JESUS NEIRA SALAZAR
CONSEJERO

e

D. MANUELCTJESUS GONZALEZ G. —
CONSEJERO

\

D. ENRIQUE NOAIN CENDOYA
CONSEJERO

D.J.MIGUEL LORENTE PERALES
CONSEJERO

e

Firma: /44/’/
/

D. JAVIER DE LUXAN MELENDEZ

CONSEJERO

LI Co550050

L e Y T

Firma:

D. JOSE QUINTANA VIAR
CONSEJERO

Firma;

D. FRANCISCO RIPOLL PRADOS
CONSEJERO
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irma: ot Am ’//‘k
Nl

D? ANAWICENTE—TUTOR G.
CONSEJERA

—
VILLOR Fﬁ( MARTINEZ
CONSEJE

Yo, ANGEL VARONA GRANDE, Secretario del Consejo de Administracion certifico
la au-tenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre figura a
su pie, que son todos los miembros presentes del Consejo de Administracién de la

s

YO, VALERIO PEREZ DE MADRID Y PALA, Notario de esta
Capital y de su Ilustre Colegio.--=---====-==-===---="

pDOY FE: Que considero legiltima la firma que
antecede de DON ANGEL VARONA GRANDE, por ser -de
mi Notario conocida y ser identica a 1la gque usa en
todos sus ActOS.~~---smsmmem--ssss-o—ssasom s mm e m s
Madrid, a veintinueve de Abril de mil novecientos
noventa y cuatro y de quedar anotado en el 1libro
indicador con el numero IV-2,261.--=--==—-===--c-=-=====-
APLICACION DE ARANCEL. Ley 871989 4 13 de Abril.
DOCUMENTO SIN CUBANTIA. Numero de arancel: 5.

Derechos Arancelarios sin I.V.A.: . 000 pesetas.-




TESTIMONIO DE IDENTIDAD DE FOTOCOPIA. -
Yo, VALERIO PEREZ DE MADRID Y PALA, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en ests
Capital, DOY FE: de que la presente fotocopia,
extendida en el presente folio del papel Timbrado del
Estado, de uso exclusivo para documentos notariales,
serie 1F, es reproduccién idéntica de su original,
del que se ha obtenido por medioc fotostatico y de

quedar anotado en el libro indicador con el numero v-

Madrid, a tres de Mayo de mil novecientcs noventa
A L0 e = o v e e e
APLICACION DE ARANCEL. Ley 8/1.989 de 13 de Abrii.
DOCUMENTO SIN CUANTIA. Nimero /g; arancel: 5,-

Derechos Arancelarios sin I.V.A./ 500 pesetas,----




