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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hidroeléctrica del Cantabrico, S. A

Hemos auditado las cuentas anuales de HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A.
y las cuentas anuales consolidadas de HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden los balances de situaciéon al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 v las cuentas de pérdidas y ganancias y la Memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su con-
junto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su pre-
sentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Hidroe-
léctrica del Cantébrico, S.A. y de Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y de los resuitados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por el cambio conservador en el criterio de
amortizacion del inmovilizado inmaterial que se describe en la Nota 5-a, han sido
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y del Grupo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 1993. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién, con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluve la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.
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’f HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

E HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A. (HIDROCANTABRICO)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 ¥ 1992 (NOTAS 1,2, 3,4y 5)

{Millones de Pesetas)

Hidrocantibrico Consolidado
ACTIVO 1993 1992 1993 1992
INMOSMTILIZARO:
Gastos de establecimiento - - 2 95
Inmovilizaciones inmateriales (Nota &) 1.863 1.556 1991 1.684
Amentizaciones de inmovilizado inmaterial (Nota 6) (1.868) (292) (1.889) (514)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7)-
Terrencs y construeciones 2.096 1.797 2154 2142
Instalaciones técnicas y maquinaria 256.877 233.247 263.975 257.931
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 592 525 633 645
Anticipos e inmovilizaciones maleriales en curso (Nota B) 1.162 2353 1.162 2621
Otro mmovilizade 1.263 1.045 1417 1267
Amortizaciones (103.596) (90.742) (105522) (98.230)
Inmorilizaciones financieras (Nota 9
Participaciones en empresas del Grapo 1.677 2615 - -
Créditos a empresas del Grupo (Nota 16) 2437 4.660 - -
Participaciones en empresas asociadas 230 205 257 209
Crédiins a empresas asociadas 40 - 40 -
Cartera de valores a largo plazo 1389 1.165 1.3% 1.198
Otros eriditos 828 637 B49 662
Depésitos y fianzas constituldos a largo plazo 16 10 34 30
Provisiones {425) 245) (25) G
164.536 158.336 166.088 169.623
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - - 18 b2 |
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias-
Materias encrgéticas y otros aprovisionamientos 8.783 7.451 8810 7.663
Productos en carso y semiterminados - - 3 10
Anticipos 2 2 b4 rl
Provisiones (38) (56) 38 (56)
Deudares-
Clientes
Clientes B762 9.175 9346 10.536
Energia suministrada no facturada 2.381 1.826 2660 2537
Desviaciones en tarifa 942 1114 942 1114
Empresas del Grupo y asociadas deudores (Nota 16) 48 2.665 49 -
Deudores varios 7.800 3124 7.855 3.272
Persanal 111 59 17 59
Administraciones Piblicas {Nota 15} 1.565 1057 1.737 1.450
Proveones (456) (368) {469) {424)
Inversiones financieras temporales 681 2032 725 2.036
Acciones propias, o de la sociedad dominante neto (Nota 10} 249 1122 251 1122
Tesoreria 591 932 659 1.073
Ajustes por periodificacitn an 566 500 568
31892 30.703 33.149 30.962
TOTAL ACTIVO 196,478 189.039 199.255 200.613

Las Notas numero 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta
forman parie integrante de estas balances de situacion.



’C HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. (HIDROCANTABRICO)
E HIDROFLECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992 (NOF¥AS 1,2, 3,4y 5)
{Millones de Pesetas)

\ Hidrocantibrico Comsclidado
l: PAsSIVO 1993 1992 1993 1992
FONDOS PROPIOS (Notas 10y 11):
1 Capital suscrito 7732 37.732 37.732 37732
l Prima de emisiéa 9. 220 9220 9.220 9.220
Reservas de revalorizacién 4253 13.934 14.253 13.934
Reserva legal 7597 7.597 7.597 7.597
- l Reserva para acciones propias y de la Sociedad dominante 249 1122 251 1122
Otras reservas 18.940 12898 18,940 12898
Reservas en sociedades consolidadas - - 1.018 5.406
- Remanente 11 n4 139 14
: i Pérdidas y ganancias {beneficio) 9076 6.434 9.516 7529
Dividendo a cuenta entregado en ¢l ejercica (2e08) {2.443) {2.608) (2443)
94.600 £6.708 96.058 93.209
: INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
J Subvenciones en capital 3.680 1.828 4.006 4.247
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTUS (Nota 12)
Provisi para pensi y obligaciones similares 6.503 3324 65682 4.004
& Otras provisiones 1.261 1.254 1.263 1.261
= 7.764 4.578 7.843 5.265
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros valorss negociables {Nota 1) 16400 9.476 16.400 9,476
; Dendas con entidades de crédito (Nota 14) 71835 29.233 21635 29233
Otros acreedores 1 . '3 51
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos-
7 De empresas del Grupo 60/ - - -
i De otras inversiones financieras 3 3% 3 3%
o B2 18745 38119 38.79
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros valores (Nota 13)-
Obligaciones, bonos y pagares de empresa 15.68% 20408 15.68% 26.408
Intereses de obligaciones y otros valores 937 1.082 a7 1.082
" Dreudas con entidades de caédito-
i Préstamos y otras deudas (Nota 12) 9.417 11734 9417 11.734
_u. Efectos en circulacion con cargo a abonados , 1783 3.605 1723 3.605
Deudas por intereses : 299 354 299 354
Deudas con empresas del Grupe y aseciadas 57 - % -
Acreedores commerciales 11.187 10.295 11.433 10.633
Otras dendas no comerciales-
Administraciones Pablicas (Nota 15) 8.698 4914 9.008 5525
b Oftras deudas 2558 3418 2910 4.269
; Remuneraciones pendientes de pago 3| 209 322 218
- Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 623 444 649 551
Provisiones para operaciones de trifico 722 579 m 579
3 Ajustes por periodificacion 0 138 30 138
3 5232 57.180 53.229 59.096
‘3 TOTAL PASIVO 196.478 189.039 199.255 200.613

Las Notas nismero 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta
forman parte integrante de estos balances de situacion.
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’C HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. (HIDROCANTABRICO)
E HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y1992 (NOTAS1,2,3,4Y5)
(Millones de Pesetas)

Hidrocantibrico Consolidadoe
DEBE 1993 1992 1993 1992

GASTOS:
Aprovisionamientos-

Energia adquirida 18.415 17.723 18.415 17.738

Consumo de materias energéticas (Nota 16) 28381 27.641 29.076 28301

Consumo de otros aprovisionamientos (Nota 16) 511 596 826 947|
Otros gastos externos 1.678 1.574 1.678 1.660
Gastos de personal (Notas 16 y 17)-

Sueldos, salarios y asimilados 5.787 4.698 6.055 5.688

Cargas sociales 4591 2.556 4.691 3.1
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 16} 10814 8.831 11.254 9.640)
Variacién de las provisiones de trafico-

De pérdidas y créditos incobrables (Nota 16) 35 2 49 281

De otras provisiones (18) - (18) -
Servicios exteriores 4114 3.662 4382 4.202
Tributos 1.056 1.026 1111 1.165
Otros gastos de gestidn corriente x 267 prs] 274
Beneficios de explotacién 21159 17.706 22128 19.437
Gastos financieros y gastos asimilados 8220 8433 8227 B.A76)
Variacion de las provisicnes de inversiones financieras 40 192 40 204
Diferencias negativas de cambio 2261 1.602 2.261 1.602)
Resultados financieros pesitivos - - - .
Beneficios de las actividades ordinarias 11.651 8363 12272 9.490
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material

y cartera de control 150 27 151 51
Gastos extraordinarios 109 - 120 19
Resultados extraordinarios positivas 1.761 657 1.765 1.018
Beneficios antes de impuestos 13.412 9.020 14.037 10.508
Impuesto sobre Sociedades 4336 2586 4521 2979
Resultado del ejercicio (beneficios) 9.076 6.434 9516 7.529

Las Notas numero 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman

forman parte integrante de estas cuentas de peérdidas y ganancias.
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’f HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S5.A. (HIDROCANTABRICO)
E HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES {CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992 (NOTAS 1,2, 3,4 Y 5}

(Millones de Pesetas)

Hidrocantabrico Consolidado
HABER 1593 1992 1993 1992
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 95.734 86.089 98.746 91.886
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 432 381 605 611
Otros ingresos de explotacién-

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 568 32 507 51

Subvenciones 11 - 11 16
Pérdidas de explotacién - - - .
Ingresos de participaciones en capital-

En Empresas del Grupo y asociadas 115 2 36 -

En Empresas fuera del Grupo 44 - 48
Ingresos de otros valores negociables y créditos del activo inmovilizado-

De empresas del Grupo (Nota 16) 267 571 - -

De empresas fuera dei Grupo 66 94 71 94
Otros intereses e ingresos asimilados 563 154 565 174
Diferencias positivas de cambio - 19 - 19
Resultados financieros negativos 9.508 9.343 9.856 9.947
Pérdidas de las actividades ordinarias - - . -
Beneficios ¢n enajenacién de inmovilizado inmaterial, material

y cartera de control 1.028 401 1.029 402
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 980 283 993 667
Ingresos extraordinarios 12 - 14 10
Resultados extracrdinarios negativos - - - -
Pérdidas antes de impuestos - - - -
Resultado del gjercicic (pérdidas) - - - -

Las Notas nidmero 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta

forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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1)

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. E
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

RESENA HISTORICA Y ACTIVIDAD DE
LAS SOCIEDADES

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. se constituy6 el 4 de diciembre de 1919, su
sede social radica en Oviedo, Plaza de la Gesta 2, y su actividad fundamental es
la producci6n, transporte y distribucién de energia eléctrica.

El 1 de enero de 1993 se otorgé la escritura publica por la que se fusionaron
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (en adelante Hidrocantabrico), Electras
Reunidas del Centro y Oriente de Asturias, S.A. (ERCOA), Electricista de Siero y
Norefia, S.A. (ELSINOSA) e Hidroeléctrica de Trubia, S.A., mediante la absorcion
por Hidrocantébrico de las otras tres sociedades y la transmision en bloque de
sus respectivos patrimonios sociales a la Sociedad absorbente. Hasta dicha
fecha, Hidrocantabrico era titular de los valores representativos del capital social
de las sociedades absorbidas.

A continuacién se presentan los balances de situacion al 31 de diciembre de 1992
de las Sociedades absorbidas que fueron aportados en el proceso de fusién
descrito, asi como el detalle de los ejercicios en que las sociedades absorbidas
adquirieron los bienes transmitidos, susceptibles de amortizacion:



’f- HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
.

Millones de Pesetas

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE HIDROELEC-
DE 1992 DE LAS SOCIEDADES TRICA DE
ABSORBIDAS ERCOA ELSINQOSA TRUBIA, 5.A.
ACTIVO
INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones inmateriales, neto 21 - 3
Inmovilizaciones materiales-
Terrenos y construcciones 282 1 4
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.900 1.360 2.395
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 61 10 7
Anticipos e inmovilizaciones materiales
en curso 222 11 35
Otro inmovilizado 60 14 7
Amortizaciones (4.900) (455) (542)
Inmovilizaciones financieras 19 4 2
10.665 945 1.911
ACTIVO CIRCULANTE 1.589 175 147
12254 1.120 2.058
PASIVO
FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito 820 29 11
Reservas y resultados acumulados 4.882 490 135
5.702 519 146
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIO 1.581 163 409
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 568 58 62
ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.358 - 1.123
ACREEDORES A CORTO PLAZO 3.045 380 318
12.254 1.120 2.058
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’C HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A,

_3-
Millones de Pesetas
ANO DE ADQUISICION HIDROELEC-
DE LOS BIENES TRICA DE
TRANSMITIDOS ERCOA ELSINOSA TRUBIA, S.A. TOTAL

Hasta 1963 122 7 3 132
Ao 1964 7 1 - 8
Afio 1965 6 2 5 13
Afio 1965 Regularizacién 26 - 7 33
Afo 1966 16 - 3 19
Ao 1966 Regularizacion 33 11 - 44
Afo 1967 29 1 2 32
Afi01967 Regularizacion 99 - - 29
Afio 1968 26 1 5 32
Afio 1969 23 1 8 32
Ano 1970 18 2 8 28
Afio 1971 39 5 7 51
Ao 1972 45 4 7 56
Afio 1973 60 2 7 69
Ano 1974 82 5 7 94
Afio 1974 Regularizacién 289 - 29 318
Ao 1975 121 4 10 135
Afio 1975 Regularizacién - 28 - 28
Ano 1976 153 8 27 188
Ano 1977 82 9 27 113
Ano 1978 117 10 27 154
Afic 1979 122 11 8 141
Afio 1979 Regularizacién 1.072 60 102 1.234
Aito 1980 108 9 11 128
Afio 1980 Regularizacion 769 48 83 900
Aio 1981 178 17 21 216
Afio 1982 240 27 81 348
Afo 1983 485 44 93 622
Aiic 1983 Regularizacion 1.231 82 143 1.456
Ao 1984 479 71 190 740
Afio 1985 847 81 91 1.019
Afo 1986 94 61 239 1.204
Ano 1987 2.220 58 215 2493
Ano 1988 1.090 80 224 1.394
Afio 1989 1111 146 173 1.430
Ano 1990 1.054 190 280 1.524
Ao 1991 1.315 153 188 1.656
Ao 1992 939 157 123 1.219

15.557 1.396 2.454 19.407

El mercado de la Sociedad est4 Iocalizado en su totalidad en el Principado de
Asturias donde suministra aproximadamente el 90% de la energia eléctrica
consumida. Asimismo, sus centros de produccién con excepcion de la
participacion en la Comunidad de Bienes de la Central Nuclear de Trillo estan
situados en Asturias.

Las Sociedades Dependientes consolidadas estan dedicadas principalmente a la
adquisicion, distribucion y venta de hidrocarburos gaseosos.
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2

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
ol Plan General de Contabilidad, las adaptaciones correspondientes al Sector
Eléctrico que son compatibles con dichas disposiciones y las Normas para
Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas por el Real
Decreto 1.815/1991 (de 20 de diciembre) y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1993 y 1992 de Hidroeléctrica
del Cantabrico, S.A. {en adelante "Hidrocantébrico” o "la Sociedad") y de las
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Hidrocantabrico, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de las operaciones de todas las Sodedades consolidadas.

Las cuentas anuales individuales de Hidrocantébrico y de las Sociedades
Dependientes consolidadas correspondientes al ejercicio 1993 han sido
formuladas por sus respectivos Administradores y se hayan pendientes de
aprobacién por las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas; no obstante,
se estima que seran aprobadas sin modificaciones.

Principios de consolidacién-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen las cuentas de
Hidrocantabrico y de las Sociedades Dependientes cuyos datos e informacion
contable referida al 31 de diciembre de 1993 se detalla a continuacion:
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’C HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A

c)

d)

En el proceso de consolidacion de Hidrocantabrico y las Sociedades antes
citadas se ha aplicado el método de integracion global para las empresas del
Grupo y el procedimiento de puesta en equivalencia para las empresas
asociadas con los siguientes criterios basicos:

1. Todas las cuentas y transacciones significativas entre las Sociedades
consolidadas por integracion global se han eliminado en el proceso de
consolidacion.

2. Los principios y criterios contables utilizados por las empresas del Grupo
se han homogeneizado con los de Hidrocantibrico en la preparacién de
las cuentas consolidadas adjuntas.

3. El resultado de introducir en las cuentas anuales consolidadas las
participaciones en empresas asociadas por el procedimiento de puesta en
equivalencia, se refleja en los epigrafes "Reservas en sociedades
consolidadas” e "Ingresos de participaciones en capital’, respectivamente,
del balance de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados.

4 Las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién de las reservas de las Sociedades
consolidadas a la contabilidad de la matriz, debido a que se estima no se
realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen,
por considerarse que estas reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada filial consolidada.

Principios contables-

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y criterios de valoracién generalmente aceptados
descritos en la Nota 5. No existe ningin principio contable de aplicacién
obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la elaboracién de las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparacion de la informacion

Segun se indica en la Nota 1, el 1 de enero de 1993 se otorgod la escritura
publica por la que se fusionaron Hidroeléctrica del Cantéabrico, ERCOA,
ELSINOSA e Hidroeléctrica de Trubia, S.A., por lo que los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
mencionados, no son comparables, ya que los estados financieros de
Hidrocantabrico correspondientes a 1992 todavia no incluyen el efecto de la
fusion mencionada.



’C HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Por este motivo a continuacion se presentan los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 1992 de Hidrocantabrico y las sociedades
absorbidas en el mencionado proceso de fusion, preparados de acuerdo con
el método de integracién global con el fin de que puedan ser comparables con
los estados financieros individuales de Hidrocantébrico del ejercicio 1993.
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

Millones Millones
ACTIVO de Pesetas PASIVO de Pesetas

INMOVILIZADO: FONDOS PROFIOS:

Inmovilizaciones inmateriales 1.594 | Capital suscrito 37.732

Amortizaciones de inmovilizado inmaterial (306)| Prima de emision 9.220

Inmovilizaciones materiales- Reservas de revalorizacién 13.934

Terrenos y construcciones 2.084 | Reservas-

Instalaciones técnicas y maquinatia 251.901 | Reserva legal 7.597

Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 603 | Reserva para acciones propias 1122

Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 2.621 | Otxas reservas 12.898

Otro inmovilizado 1.126 | Reservas en sociedades consolidadas 4.867

Amortizaciones (96.639)| Remanente 214

Pérdidas y ganancias {beneficio) 7.051

Inmovilizaciones financieras: Dividendo a cuenta entregado en el ejercicic (2.443)

Participaciones en empresas del Grupo 1.597 92192

Créditos a empresas del Grupo 2.179 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

Participaciones en empresas asociadas 205 | EJERCICIOS:

Cartera de valores a largo plazo 1.197 Subvenciones en capital 3.985

Otros créditos 637 Diferencias positivas de valoracién -

Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 14 3.985

Provisiones (317)] PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:

168.496 Provisiones para pensiones y cbligaciones
similares 3.974
Otras provisiones 1.261
5235

ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Existencias- Emisiones de obligaciones y otros valores 9.476

Materias energéticas y otros aprovisionamientos 7.629 | Deudas con entidades de crédito 29.233

Anticipos 2 | Desembolsos pendientes sobre acciones no

Provisiones (56)} exigidos 36

38.745
ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudores- Emisiones de obligaciones y otros valores-

Clientes Obligaciones, bonos y pagares de empresa 20408
Clientes 10.056 | Intereses de obligaciones y otros valores 1.082
Energia suministrada no facturada 2314 | Deudas con entidades de crédito-

Desviaciones en tarifa 1.114 | Préstamos y otras deudas 11.734
Empresas del Grupo deudores Efectos en circulacién con cargo a abonados 3.605
Deudores varios 3.257 | Deudas por intereses 354
Personal 59 | Deudas con empresas del Grupo y asociadas 13
Administraciones Pablicas 1270 | Acreedores comerciales 10413
Provisiones {422)} Otras deudas no comerciales-

Administraciones Piiblicas 5.268
Otras deudas 3912

Inversiones financieras temporales 2032 | Remuneraciones pendientes de pago 218

Acciones propias, neto 1.122 | Fianzas y depésitos recibidos a corto plaze 551

Tesoreria 991 | Provisiones para operaciones de trafico 579

Ajustes por periodificacion 568 | Ajustes por periadificacion 138

29.936 58.275
TOTAL ACTIVO 198.432 TOTAL PASIVO 198.432
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

Millones Millones
DEBE de Pesetas HABER de Pesetas
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos- Importe neto de la cifra de negocios 89.318
Energia adquirida 17.778 | Trabajos efectuados por la empresa para el
Consumo de materias energéticas 27641} inmovilizado 466
Consumo de otros aprovisionamientos 635 | Otros ingresos de explotacion-
Otros gastos externos 1.660 | Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 40
Gastos de personal-
Sueldos, salarios y asimilados 5459
Cargas sociales 3.161
Dotacién para amortizaciones de inmovilizado 9277
Variacién de las provisiones de trafico-
De pérdidas y créditos incobrables 281
Servicios exteriores 4001
Tributos 1117
Otros gastos de gestion corriente 274
Beneficios de Explotacién 18.540 | Pérdidas de Explotacion -
Gastos financieros y gastos asimilados 8.469 | Ingresos de participaciones en capital-
Variacién de las provisiones de inversiones En empresas fuera del Grupo 44
financieras 204 | Ingresos de otros valores negociables y créditos del
Diferencias negativas de cambio 1.602 | activo inmovilizado-
De empresas del Grupo 237
De empresas fuera del Grupo 94
Otros intereses e ingresos asimilados 167
Diferencias positivas de cambio 19
Resultados Financieros Positivos - Resultados Financieros Negativos 9.714
Beneficios de las Actividades Ordinarias 8.826 | Pérdidas de las Actividades Ordinarias -
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, Beneficios en enajenacién de inmovilizado inma-
material y cartera de contrel 27| terial, material y cartera de control 402
Subvenciones en capital transferidas al resultado
del ejercicio 660
Resultados Extraordinarios Positivos 1.035 | Resultados Extraordinarios Negativos -
Beneficios Antes de Impuestos 9.861 | Pérdidas Antes de Impuestos -
lmpuesto sobre Sociedades 2.810
Resultados del Ejercicio {Beneficios) 7051 | Resultado del Ejercicio (Pérdidas) -
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REGULACION SECTORIAL

Los aspectos mas importantes que configuran la regulacién del Sector Eléctrico
estan contenidos en el conjunto de normas que conforman el denominado Marco
Legal Estable. Esta normativa se desarroll6 a partir del Real Decreto 1.538/1987,
el cual estableci6 el sistema para la determinacion de la tarifa eléctrica con
vigencia a partir del 1 de enero de 1988.

Con este sistema, la tarifa eléctrica, como retribucién global y conjunta del
sistema eléctrico nacional, se establece para cada ejercicio cOmo relacion entre el
ingreso previsto y la prevision de demanda de energia eléctrica determinada por
el Ministerio de Industria y Energia. El ingreso previsto es igual al coste total
previsto del servicio, el cual estd formado por la adicién de diferentes costes
estindares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como la prevision de
demanda son susceptibles de correccién al final de cada ejercicio por
desviaciones producidas en determinadas variables y parametros utilizados para

calcular dichos costes (véase Nota 5-h).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas
integrantes del sistema eléctrico nacional, pero el coste estandar del servicio no
es el mismo en cada empresa debido, fundamentalmente, a sus diferentes
estructuras de produccién, distribucién y mercado. El sistema tarifario establece
un mecanismo de compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir
los ingresos que reciben las empresas en funcién de los costes estindares que
cada una de ellas tenga acreditados (véase Nota 5-0).

Entre los diferentes costes estandares que conforman el coste total del servicio
destaca por su especial regulacion e incidencia contable el derivado de la
inversién realizada en instalaciones complejas especializadas. A efectos
tarifarios, cada instalacion tiene asignado un valor, también estandar, sobre el
que se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir la amortizacion y el
coste financiero de la inversi6n realizada. Este componente es una anualidad,
formada por una amortizacién y una retribuci6n al tipo de interés real, basadas
ambas en valores estindares netos actualizados. Esta anualidad no es
coincidente en cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida ttil de cada ins-
talacién, con la que han de registrar las sociedades en su contabilidad, formada
esta nltima por unma amortizacién basada en el método lineal y los gastos
financieros que realmente se devengan. La Orden del Ministerio de Relaciones
con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de 1987 regula
la periodificacién de la diferencia entre ambas anualidades. Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. ha decidido no hacer uso de dicha periodificacién.
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Los valores estandares netos asignados a las instalaciones de generacion en
explotacién comercial correspondientes a Hidroeléctrica de! Cantabrico, S.A. ala
fecha de entrada en vigor del nuevo sistema tarifario eran superiores a su valor
neto contable en 44.874 millones de pesetas. Asimismo, los valores estandares
asignados a las instalaciones de distribucion de tensién superior a 36 kV no
diferian significativamente de su valor neto contable.

Con fecha 3 de diciembre de 1993 el Ministerio de Industria y Energia ha emitido
una Orden Ministerial por la que se han establecido ciertas modificaciones en las
Ordenes de desarrollo del citado Real Decreto 1.538/1987, por el que se
determina la tarifa eléctrica de las Empresas gestoras del servicio. La citada
Orden Ministerial cuya aplicacién tiene caracter retroactivo con fecha 1 de enero
de 1993 establece, entre otras, las siguientes modificaciones:

- Modificacién del régimen de célculo de los costes fijos estandares de las
instalaciones de generaci6n, objeto de operaciones de intercambio de activos
previstas en la Ley 49/1984 de 26 de diciembre.

- Homogeneizacién de los indices de actualizacién que fransforman los valores
estandares de las instalaciones de generacién y distribucion del afio anterior
en los del afio siguiente en un s6lo indice.

- Definicién del método de determinacién de la tasa monetaria que retribuye
los valores estandares de las instalaciones de produccién y distribucion
considerando la mejor previsién del precio del dinero en los diferentes
mercados de capitales en los que se desenvuelve el sector; su principal
modificacién consiste en considerar la incidencia sobre la tasa de retribucion
de la evolucién de los tipos de cambio de la financiacién en moneda
extranjera, que ha sido regulado por Resolucién de la Direccién General de la
Energia de 20 de enero de 1994

_  Diferenciacién de los costes estandares de estructura para las actividades de
produccién y distribucién de energfa.

_  Sustitucion del coeficiente corrector por el que eran afectados los costes fijos
estandares de las instalaciones de distribucién a tension inferior a 36 kV por
un complemento para la incentivacién de inversiones.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Hidrocantabrico ha acordado solicitar a la
Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente aplicacion
del resultado del ejercicio 1993:
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Millones
de Pesetas
Dividendos 5.723
Remanente 3.353
Beneficio del ejercicio 9.076

El importe aplicado a remanente en la distribucion de resultados del ejercicio
l 1993 de Hidrocantabrico, es mayor que la detraccién efectuada de éste para
recuperar el déficit de la provision para pensiones (véase Nota 11), con lo que la
- situacién patrimonial no s6lo se restablece, sino que queda mejorada con
i respecto al afio anterior.

. La Comisién Ejecutiva acordé el 23 de julio de 1993 la distribucion de un
l dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1993 que fue satisfecho por

importe de 2.608 millones de pesetas y figura contabilizado en el epigrafe

"Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio” del balance de situacién adjunto al

l 31 de diciembre de 1993. En base ala previsién de tesoreria correspondiente al

trimestre comprendido entre julio y septiembre de 1993 se puso de manifiesto la

‘ existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo y de
q acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del texto refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas) se formul6 el siguiente estado contable de liquidez:

; Millones
* de Pesetas
Disponible al 30 de junio de 1993-

s Caja y bancos 26

~ Lineas de crédito 5.187

4 5.213
Cobros-

- Por operaciones de explotacién 26.446

} , Por operaciones financieras 307

= Pagos-

= Por operaciones de explotacion 21.577

Por inversion 1.613

- Por reembolso de deuda 4.078
Disponible al 30 de septiembre de 1993 4.698

(5 'NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales adjuntas han sido las siguientes:
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Inmovilizaciones inmateriales-

Hasta el 31 de diciembre de 1992 la Sociedad amortizaba su inmovilizado
inmaterial correspondiente a aplicaciones informaticas en un periodo de
cinco afios. En el ejercicio 1993 la Sociedad, aplicando criterios de prudencia
valorativa, ha amortizado totalmente el saldo neto al cierre del ejercicio lo
que ha supuesto un efecto en los resultados del mismo de 960 millones de
pesetas que se recogen en el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado" de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
1993 adjuntas (véase Nota 16).

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1983 esta valorado a
coste de adquisiciéon regularizado y actualizado al amparo de diversas
disposiciones legales (véase Nota 11). El inmovilizado material en
explotacién incorporado en 1983 y ejercicios posteriores y las
inmovilizaciones en curso estan valorados a coste de adquisicion.

El coste de adquisicién anteriormente indicado incluye, en su caso, los
siguientes conceptos devengados tinicamente durante el periodo de construc-
ciom:

1. Los gastos financieros y las diferencias de valoracién y cambio relativos a
la financiaci6n externa tanto de caracter especifico como genérico. En
relacién con esta ultima financiacién, los gastos financieros y las dife-
rencias de valoracién y cambio activados se obtienen aplicando la
respectiva tasa media efectiva a la inversién media acumulada susceptible
de activacion no financiada especificamente.

2. Los gastos de personal y otros que se entienden relacionados directa e
indirectamente con las construcciones en curso.

Durante los ejercicios 1993 y 1992 no han sido activados gastos financieros ni
diferencias de valoracién y de cambio. Los gastos de personal y otros
activados han ascendido a 331 y 289 millones de pesetas en Hidrocantabrico
y a 504 y 515 millones de pesetas a nivel consolidado, respectivamente, y se
incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por la empresa para el inmo-
vilizado" de las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una
vez finalizado el correspondiente periode de prueba (en el caso de
instalaciones de generacién coincide con la fecha de entrada en operacion
comercial definida por la Direccion General de la Energia) a partir de cuyo
momento comienza su amortizacién. En el caso del combustible nuclear el
traspaso se efecta cuando el combustible cisponible para su utilizacion se
introduce en el reactor.
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Las sustituciones ¢ renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los
gastos peri6édicos de mantenimiento, conservacion y reparaciones se cargan a
los resultados del ejercicio en que se incurren, excepto los correspondientes a
las paradas programadas para la revisién y mantenimiento de las centrales
térmicas que afectan a mas de un ejercicio econémico que se periodifican
durante el periodo cubierto por la revision programada. En 1993 y 1992 la
partida "Provisiones para operaciones de trafico" de los balances de situacion
adjuntos incluye una provision por este concepto de 722 y 579 millones de
pesetas, respectivamente.

c) Amortizacion del inmovilizado

material-

El inmovilizado material en explotacién, con exciusion del combustible
nuclear, se amortiza siguiendo el método lineal basado en la vida util
estimada de cada elemento y considerando en algunos casos la limitacién de
vida 1til que imponen aquellos otros de los que dependen.

Como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 1988 del sistema
de determinaci6n de la tarifa eléctrica (véase Nota 3) Hidrocantabrico efectia
las dotaciones anuales, para las instalaciones en que es aplicable, en base a los
periodos en que las diferentes instalaciones obtendran rendimientos a través
de la tarifa eléctrica.

Los afios promedios de vida til considerados por Hidrocantabrico y las
Sociedades Dependientes consolidadas, son los siguientes:

Afos
Centrales hidraulicas 65
Centrales térmicas 25
Centrales nucleares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacion 40
Red de distribucién 40
Instalaciones técnicas y maquinaria de la
actividad de gas 13-21
Edificios y otras construcciones 33-50
Otros elementos 4-15
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E! coste del combustible nuclear, que se incluye en la partida "Instalaciones
técnicas v maquinaria” (centrales nucleares), se amortiza desde el momento
en que la instalacién inicia la explotacién en funcion de la capacidad
energética consumida, més una dotacién genérica equivalente al coste de la
carga inicial dividida entre los anos de vida de la central.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de las cuentas
de pérdidas y ganancias correspondientes a Hidrocantabrico adjuntas,
incluye 9.251 y 8.636 millones de pesetas en concepto de amortizacion del
inmovilizado material en explotacién y del combustible nuclear de los
ejercicios 1993 y 1992. A nivel consolidado en dichos epigrafes figuran 9.594
v 9.351 millones de pesetas por el mismo concepto.

Inmovilizaciones financieras-

Las inversiones en inmovilizaciones financieras (con independencia de su
porcentaje de participacién) se presentan a su coste de adquisicién o a su
valor de mercado, si éste dltimo fuese menor. El valor de mercado se ha
determinado como la cotizacion media en Bolsa del dltimo trimestre o por la
cotizacién al cierre si fuese inferior (valores cotizados) o el valor tedrico-
~contable de la participacién obtenido a partir del altimo balance de situa-
cion disponible (valores no cotizados).

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la norma general,
se ha consttuido una provision que se presenta en la partida
"Inmovilizaciones financieras-Provisiones" de los balances de situacién
adjuntos. Las variaciones netas de estas provisiones se cargan o abonan,
segn proceda, a los resultados de cada ejercicio y se presentan en el epigrafe
"Variacién de las provisiones de inversiones financieras" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Las cuentas anuales individuales de Hidrocantabrico adjuntas no reflejan las
variaciones patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién.

Gastos de emision de obligaciones,
formalizacion de préstamos y otros-

Los gastos de formalizacién de préstamos y emisién y cancelaciéon de
obligaciones y bonos se amortizan totalmente en el gjercicio en que se
incurren. Los importes incurridos por Hidrocantibrico en los ejercicios 1993
y 1992 han ascendido a 10 y 75 millones de pesetas y se incluyen en el
epigrafe "Gastos financieros y gastos asimilados" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.
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Los pagarés emitidos al descuento por Hidrocantéabrico, generalmente con
vencimiento a corto plazo, se contabilizan por su valor de reembolso y la
diferencia con la cantidad recibida, se contabiliza separadamente en una
cuenta de activo que se periodifica para su imputacién a los resultados de
cada eiercicio. Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 ascendian a 416 y 409
millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe "Ajustes
por periodificacién” del activo de los balances de situacién adjuntos.

Existencias-

Las existencias de materias energéticas (en la mayoria carbon) y los
materiales para consumo y reposicibn se valoran al coste medio de
adquisicién o al valor de mercado, si éste fuera menor.

Con objeto de ajustar el valor de los materiales obsoletos o de lento
movimiento a su posible valor de realizacién, Hidrocantdbrico tenia
constituidas al 31 de diciembre de 1993 y 1992 una provisién de 38 y 56
millones de pesetas, respectivamente. En el ejercicio 1993 fueron abonados a
resultados 17 millones de pesetas, que se incluyen en la partida "Variaciones
de las provisiones de trafico - de otras provisiones" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Energia pendiente de facturacién-

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién, ya que la fecha
habitual de la tltima lectura anual de contadores no coincide con el cierre del
ejercicio. La estimacién en Hidrocantabrico de la energia pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1993 y 1992 ascendia a 2.381 y 1.826
millones de pesetas y a nivel consolidado suponia 2.660 y 2.537 millones de
pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en la partida "Clientes -
Energia suministrada no facturada" de los balances de situacién adjuntos
correspondientes.

Ingresos por desviaciones en tarifas-

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 prevé que la tarifa que se
aprueba para cada afio incorpore, bajo determinados supuestos, las
desviaciones producidas en Ia tarifa aplicada en afios anteriores. Las tarifas
aprobadas por el Real Decreto 2320/1993 para el afio 1994 y por el Real
Decreto 1594/1992 para el afio 1993 incluyen un porcentaje para corregir
desviaciones producidas en el calculo provisional de la tarifa aplicada en los
ejercicios 1993 y 1992. Los importes contabilizados por Hidrocantéibrico
como ingreso, en funcion de su cuota de mercado, han ascendido a 942 y
1.114 millones de pesetas en los ejercicios 1993 y 1992, respectivamente. Estos
impores se han contabilizado como ingreso en el epigrafe "Importe neto de la
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cifra de negocios" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y en la
partida "Clientes - Desviaciones en tarifa" del activo de los balances de situa-
cién adjuntos.

i} Acciones propias-

)

Las acciones propias adquiridas por Hidrocantabrico y Sociedades
Dependientes consolidadas se valoran a su precio de adquisicion, constituido
por el importe total satisfecho o que deba satisfacerse por la adquisicién mas
los gastos inherentes a la operacién, o a valor de mercado, cuando éste sea
menor. Con objeto de reconocer las minusvalias originadas por la aplicacion
de la norma general se han constituido unas provisiones que se presentan
deduciendo el epigrafe "Acciones propias, neto" de los balances de situacion
adjuntos y cuya variacion neta en cada ejercicio figura en el epigrafe "Varia-
ci6n de las provisiones de inversiones financieras" de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas. Dicha variacién neta ha originado en Hidrocantabrico
y a nivel consolidado unos abonos en el ejercicio 1993 y unos cargos en el
ejercicio 1992 en dichos epigrafes, de 67 millones de pesetas.

En Hidrocantabrico y a nivel consolidado, los beneficios y las pérdidas
obtenidos en las transacciones de compraventa y las variaciones de las
provisiones por las correcciones de valor de estas acciones se registran
directamente con abono y cargo a los resultados.

Subvenciones-

Las subvenciones recibidas, basicamente, al amparo de lo previsto en los
convenios firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Consejeria de
Industria de la Comunidad Auténoma del Principado de Asturias y Unidad
Eléctrica, S.A. (UNESA), en relacién con el Plan Nacional de Electrificacién
Rural y el Plan de Electrificacion de Asturias, se registran en el epigrafe "Sub-
venciones en capital" del pasivo del balance de situacién, como un ingreso
diferido que se reconoce anualmente, de acuerdo con lo que permite el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, de forma lineal en diez afos.

Las subvenciones recibidas en los ejercicios 1993 y 1992 han ascendido a 680 y
373 millones de pesetas en Hidrocantabrico y a nivel consolidado se elevan a
752 y 904 millones de pesetas, respectivamente. Los importes abonados a
resultados, que se incluyen en el epigrafe "Subvenciones en capital trans-
feridas al resultado del ejercicio” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, han ascendido a 980 y 283 millones de pesetas, en Hidrocantabrico
y a 993 y 667 millones de pesetas a nivel consolidado, respectivamente.
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k) Transacciones en moneda

extranjera-

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada ano, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en el balance de situacion al tipo de
cambio vigente en esa fecha, excepto para las operaciones en las que se ha
pactado efectuar los reembolsos del principal a un tipo de cambio fijo, las
cuales se reflejan al contravalor en pesetas de dicho cambio durante toda la
vida de la operacion.

Las diferencias de valoracion que surgen por la aplicacién de los tipos de
cambio vigentes al final de cada ejercicio y las diferencias de cambio que sur-
gen como consecuencia de los reembolsos, se registran de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Las diferencias de valoracién se clasifican en funcién del ejercicio en que
vencen y de la moneda (agrupandose las monedas que presentan un
comportamiento similar en el mercado) y las diferencias producidas se
registran:

- Como gasto del ejercicio en que se producen si el importe neto de las
mismas, en cualquier afio, es de caracter negativo.

- En el epigrafe "Diferencias positivas de valoracién" del pasivo del
balance de sttuacion, si su importe neto, en cualquier afio, es de carac-
ter positivo, para su abono posterior a los resultados de los ejercicios
en que se produzcan los reembolsos de los préstamos que las
originaron, siempre que en el momento de los reembolsos futuros sub-
sistan dichas diferencias positivas. No obstante, en el supuesto de que
para algunos de los grupos se hayan cargado a los resultados de ejerci-
cios anteriores diferencias negativas, se abonaran a los resultados del
ejercicio las diferencias positivas originadas hasta el limite de dichas
diferencias negativas netas.

2. Las diferencias de cambio se registran dentro de los epigrafes "Diferencias
positivas de cambio" o "Diferencias negativas de cambio" de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias
de valoracion y de cambio imputadas a los resultados de los ejercicios 1993 y
1992 como gastos financieros en Hidrocantébrico, han ascendido a 2.261 y
1.602 millones de pesetas respectivamente y las imputadas como ingresos
financieros del ejercicio 1992 han ascendido a 19 millones de pesetas.
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De haberse aplicado estrictamente el criterio establecido en la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993 sobre
tratamiento contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en
empresas reguladas, el efecto en las cuentas anuales del ejercicio 1993 no
habria sido significativo ya que los saldos vivos al 31 de diciembre de 1993 en
moneda extranjera corresponden, principalmente, a préstamos con
vencimiento en los ejercicios 1994 y 1995.

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares-

Hidrocantabrico tiene contraida con sus empleados la obligacién de mejorar
el Régimen de la Seguridad Social en materia de jubilacion y otras
contingencias, habiendo seguido hasta el 31 de diciembre de 1989 el criterio
de cargar a los resultados de cada ejercicio los pagos realizados en el mismo
por estos conceptos.

La legislacién mercantil, en vigor desde el 1 de enero de 1990, prevé el
registro del coste de las prestaciones de pensiones en base al devengo. La
aplicacion de las diferentes disposiciones transitorias y finales del Real
Decreto 1643/1990 por el que se aprobé el Plan General de Contabilidad, y la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991, referida
exclusivamente al Sector Eléctrico, posibilitan a las empresas que tuviesen
déficit en la cobertura de los compromisos de pensiones devengados al 31 de
diciembre de 1989 a cubrir dicho déficit sisteméticamente en unos plazos
determinados.

Con arreglo al marco legal mencionado en el parrafo anterior,
Hidrocantabrico decidi6 en el ejercicio 1990 adaptarse al principio contable
recogido en la nueva legislacion sobre esta materia e iniciar la constitucién
del oportuno fondo de provisién para pensiones, en base a las actuaciones
siguientes:

- La cobertura del déficit existente al 31 de diciembre de 1989 en
relacién con los compromisos de pensiones devengados a dicha fecha,
se efectia en los plazos transitorios de 10 y 20 afios contados desde el
1 de enero de 1990, respectivamente, para las pensiones causadas y
para las devengadas por el personal activo. Esta dotacién se realiza de
forma sistematica en base a una progresién geométrica creciente de
razén 1,08 y con cargo a reservas disponibles.

- La actualizacién financiera de la provisién pendiente de constituir al
31 de diciembre de 1989 se imputa a resultados en los plazos
transitorios descritos en el parrafo anterior para la cobertura del
déficit.
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- El coste normal anual de los servicios prestados y la actualizaciéon
financiera de la provisiéon constituida se lleva a los resultados de cada
ejercicio.

Los calculos actuariales realizados para determinar el valor actual del pasivo
devengado por los compromisos con el personal al cierre de cada ejercicio,
han sido efectuados en bases individuales y cuantificados por el método de la
unidad de crédito proyectado. En el ejercicio 1993 se han aplicado, para la
determinacién del pasivo devengado mencionado, hip6tesis mas estrictas que
las utilizadas en el ejercicio anterior, habiendo pasado de aplicar una tasa
nominal de actualizacién del 8% al 6% y una variacién anual del IPC del 5%
al 3%. La aplicaci6én de las nuevas hipotesis ha supuesto un efecto en dicho
pasivo de 1.085 millones de pesetas, aproximadamente, que se recogen en la
partida "Gastos de personal-cargas sociales" de las cuentas de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 1993 adjuntas (véanse Notas 12 y 16). De
estos estudios resulta que el valor actual de los compromisos causados por el
personal jubilado y los compromisos devengados por el personal activo al 31
de diciembre de 1993 y 1992 eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Hidroecantibrico Consolidade
1993 1992 1993 1992

Personal pasivo 15.533 11.378 15.533 13.635
Personal activo 4.877 5414 4992 7.032

20.410 16.792 20525 | 20.667

Como consecuencia de lo mencionado anteriormente, el epigrafe "Provisiones
para pensiones y obligaciones similares” del pasivo de los balances de
situacién adjuntos incluye, al 31 de diciembre de 1993 y 1992, los fondos
constituidos a dichas fechas, que se abonan por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio o reservas disponibles y se adeuda por
los pagos realizados en cada ejercicio por estas prestaciones (vease Nota 12).

m} Otras provisiones-

Este epigrafe corresponde fundamentalmente al saldo de la cuenta "Prevision
del articulo 85 del RIS" que tiene por objeto la cobertura de diversas
contingencias y eventualidades del negocio que pudieran ponerse de
manifiesto en ejercicios futuros.
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Clasificacion de deudas entre corto y
largo plazo-

En los balances de situacion adjuntos las deudas se clasifican en funcion de
los vencimientos al cierre del ejercicio; es decir, se consideran deudas a corto
plazo aquellas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo
plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Compensaciones-

Hidrocantabrico sigue el criterio de contabilizar como mayor importe de las
ventas y/o compras de cada ejercicio los ingresos y/o gastos devengados por
las diferentes compensaciones vigentes, que al 31 de diciembre de 1993 y
1992 eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos que surgen del propio
sistema tarifario {véase Nota 3) y se liquidan segan el contenido de
diversas disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.

2. Compensaciones gestionadas por la Oficina de Compensaciones de la
Energia Eléctrica (OFICO) que tienen por objeto compensar otras
diferencias de ingresos y/o costes distintas de las anteriores
(almacenamiento de carbén térmico, etc.).

Los importes registrados por estos conceptos en las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1993 y 1992 de Hidrocantabrico han supuesto unos
ingresos netos de 30.002 y 25214 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente (véase Nota 16).

La Direcci6én General de la Energia no ha comunicado todavia a las empresas
del Sector Eléctrico la liquidacién definitiva de las compensaciones entre
subsistemas eléctricos correspondientes a los ejercicios 1992 y 1993. La
Sociedad ha contabilizado el importe por este concepto segtin la mejor esti-
macién posible, efectuada en base a las liquidaciones provisionales recibidas
y otra informacién disponible, y no espera que existan variaciones
importantes entre los importes registrados y los correspondientes a las
liquidaciones definitivas.

Derechos de acometida, verificacion
y enganche-

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad necesarias para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacion y de
enganche, todos eilos regulados por el Real Decreto 2949/1982 (de 15 de octu-
bre) que se cargan a los abonados, se registran como un ingreso del ejercicio
en que se contratan. El epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios" de las
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cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye por estos conceptos y por
alquileres de contadores, en 1993 y 1992 un ingreso de 1.164 y 1.022 millones
de pesetas en Hidrocantabrico de 1.322 y 1.384 millones de pesetas a nivel
consolidado, respectivamente.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcion del resultado econdémico, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

Los distintos beneficios fiscales aplicables, fundamentalmente los
correspondientes al régimen de deduccién por inversiones, se consideran
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que
se aplican dichos beneficios (véase Nota 15).

Comunidades de Bienes-

Hidrocantabrico posee participaciones en diferentes comunidades de bienes,
agrupaciones y asociaciones, constituidas para la construccién y posterior
explotacién de centrales eléctricas. La parte proporcional de los gastos rela-
tivos a las centrales en funcionamiento se incluye en las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas, dentro de los epigrafes de gastos de explotacién que
correspondan en cada caso. Los importes mostrados en el siguiente cuadro
representan las inversiones en cada uno de estos proyectos que se incluyen
en los correspondientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos al 31
de diciembre de 1993:
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Millones de Pesetas

Central Central
Térmica Nuclear
de Soto de | de Trillo 1

Ribera (Nota 9) Otros Total

Inmovilizado material en

explotacion 19.095 34.611 6.226 59.932
Amortizacién acumulada (10.071) (7.862) (4.347) § (22.280)
9,024 26.749 1.879 37.652

Inmovilizado en curso - 141 328 469
9.024 26.890 2.207 | 38.121

Otras cuentas, neto 1.250 (367) 4 887
10.274 26.523 2.211 39.008

Porcentaje de participacion
al 31 de diciembre de 1993 y
1992 33,33% 7,00% 50,00%

Gastos derivados del tratamiento de
residuos y materiales radiactivos-

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, 5.A. (ENRESA) tiene asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como
del tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. ENRESA se
financia mediante la aportaciéon de una cuota porcentual de los ingresos
tarifarios de todas las empresas de distribucién de energia eléctrica. En
consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no recogen una provision por este
concepto.

Concesiones administrativas-

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto ("Ley de Aguas"), la mayor
parte de las centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se
encuentran en la Nota 7, estan sujetas al régimen de concesién administrativa
temporal. De acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a
la terminacion de los plazos establecidos (las principales concesiones expiran
entre los afios 2019 y 2069), tanto las instalaciones como las lineas de salida
de energia, turbinas, alternadores, protecciones, aparellaje y parque de
transformacioén, revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen
uso. Las Sociedades consolidadas consideran que no es necesario dotar un
fondo de reversién, por cuanto que los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.
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(6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en el inmovilizado
inmaterial ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Hidrocantibrico | Consolidado
Saldo al 1 de enero de 1992 1.028 1.086
Gastos de investigacion 63 63
Aplicaciones informaticas 368 401
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 29
Dotacién para amortizacién (195) (209)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.264 1.370
Incorporacién derivada del proceso
de fusion (véase Nota 1) 25 -
Gastos de investigacion 101 101
Traspasos al inmovilizado material
(Nota 7) {141) (141)
Aplicaciones informaticas 314 341
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 7
Dotacién para amortizacién (véase
Nota 16) {1.563) (1.576)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 - 102

(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES EN
EXPLOTACION

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
ha sido el siguiente:
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8) ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES
MATERIALES EN CURSO

El detalle de las principales inmovilizaciones materiales en curso al 31 de
diciernbre de 1993 y 1992 era el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Hidrocantdbrico-
Combustible (recargas) de la Central
Nuclear de Trillo I 124 177
Centrales térmicas de Aboiio I y II 16 1.496
Centrales hidraulicas 345 -
Red de distribucién 601 205
Lineas de transporte 3 92
Otros 73 383
1.162 2.353
Sociedades dependientes consolidadas-
Subestaciones de transformacién - 13
Red de distribucién - 255
1.162 2.621

(9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1993 y 1992 en este epigrafe de
los balances de situacién adjuntos de Hidrocantabrico han sido los siguientes:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al 1 de enero 8.847 8.316
Retiros derivados del proceso de fusion
(véase Nota 1) (3.335) -
Adquisicién de participaciones en
empresas del grupo 80 -
Préstamos a empresas del Grupo 258 387
Préstamos a empresas asociadas 40 -
Participaciones en empresas asociadas-
Suscripciones 25 50
Ventas - (10)
Enajenacion de otras participaciones
cotizadas - (272)
Otras participaciones no cotizadas-
Suscripciones 201 421
Cancelaciones (9) -
Otros créditos-
Concesiones 318 273
Amortizacién o traspaso a corto (127) (192)
Variacion neta de las provisiones (107) (125)
Otros, neto 1 (1)
Saldo al 31 de diciembre 6.192 8.847

La enajenacién de participaciones con cotizacién oficial corresponde a la venta
realizada en el ejercicio 1992 por Hidrocantébrico de acciones representativas del
0,18%, del capital social de Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A.

Fl 20 de mayo de 1992 quedé constituida la Agrupacién de Interes Econdmico
"Central Nuclear Trillo I, ALE", por transformacién de la Agrupacién de
Empresas existente con anterioridad, con el objeto social de gestionar explotar y
administrar la Comunidad de Bienes Central Nuclear de Trillo I (véase Nota 5.1).
El capital social de la A.LE. asciende a 3.905 millones de pesetas, aproxima-
damente, y corresponde al valor econémico de los bienes aportados a titulo de
propiedad por los socios, que se separan del patrimonio de la Comunidad. La
participacién de Hidrocantabrico al 31 de diciembre de 1993 era del 7% y el valor
neto de los bienes dados de baja de la central nuclear asciende a 257 millones de
pesetas (véase Nota 7).

La adquisicién de participaciones en empresas del Grupo corresponde a la
compra de acciones a Gas de Asturias, 5.A. de las acciones representativas del
100% de Cogeneracion Asturiana, S.A. (véase Nota 2-b). Al 31 de diciembre de
1993 Hidrocantabrico tenia desembolsos pendientes correspondientes a esta
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participacion por importe de 60 millones de pesetas que se recogen en el epigrafe
"Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos-De empresas del Grupo"
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1993 adjunto.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el detalle de este epigrafe de los balances de
situacion adjuntos era el siguiente:

Millones de Pesetas
Hidrocantdbrico Consolidado
1993 1992 1993 1992
Participaciones y créditos con
empresas del Grupo:
Acciones sin cotizacién oficial 1.677 2615 - -
Préstamos a largo plazo 2.437 4.660 - -
4114 7.275 - -
Participaciones en empresas
asociadas 230 205 257 209
Prétamos a empresas asociadas 40 - 40 -
Cartera de valores a largo plazo:
Red Eléctrica de Espaiia, 5.A. 187 185 187 185
Otras participaciones-
Cotizadas 479 479 479 479
No cotizadas 723 501 723 534
Otros créditos-
Red Eléctrica de Esparia, S.A. 346 373 346 373
Otros 482 264 503 289
Depésitos y fianzas entregados a
largo plazo 16 10 35 30
6.617 9.292 2.570 2.099
Menos- Provisiones (425) {445) (425) (317)
6.192 8.847 2.145 1.782

Red Eléctrica de Espafia, S.A. se constituy6 el 29 de enero de 1985, como
consecuencia del "Protocolo de Acuerdo entre el Gobierno y las Empresas del
Sector Eléctrico” de 6 de mayo de 1983, que contemplaba, entre otros aspectos, la
nacionalizacion de la red eléctrica de alta tensién mediante la adquisicién, por el
sector piiblico, de una participaciéon en una sociedad mixta cuyo objetivo seria
asegurar la optimizacion de la explotacion del conjunto de instalaciones de
produccién y transporte, de acuerdo con directrices gubernamentales. Al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 la participacién en dicha sociedad tanto en
Hidrocantabrico como a nivel consolidado ascendia al 0,41%.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1993 el capital social de Hidrocantibrico estaba
representado por 37.732.256 acciones al portador de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
cotizan en las Bolsas Oficiales de Comercio y al ser al portador no se conoce con
exactitud la participacién de los accionistas en el capital social. No obstante,
siguiendo las prescripciones del Real Decreto 276/1989 y la Circular 6/1989 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre declaracion obligatoria de las
participaciones directas o indirectas en el capital social superiores al 5%,
Hidrocantsbrico ha recibido la notificacién de Caja de Ahorros de Asturias y
Grupo Masaveu que tienen un porcentaje de participacion en el capital social del
7,002% y el 5,12%, respectivamente.

El movimiento habido en los epigrafes "Capital suscrito” y "Acciones propias o
de la Sociedad Dominante, neto" de los balances de situacién adjuntos durante
los ejercicios 1993 y 1992 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Hidrocantabrico Consolidado
Capital Acciones Acciones
Suscrito Propias Propias
Saldo al 1 de enero de 1992 37.732 123 123
Adquisicién de acciones propias - 2.530 2.530
Enajenacién de acciones propias - (1.464) (1.464)

Variacién neta en las provisiones - (67) (67)

Saldo al 31 de dictembre de 1992 37.732 1.122 1122
Adgquisicién de acciones propias - 7.988 7.988
Enajenacién de acciones propias - (8.928) (8.926)
Variacion neta en las provisiones - 67 67

Saldo al 31 de diciembre de 1993 37.732 249 251

Debido a la aplicacién de las normas en vigor sobre la preparacion de las cuentas
anuales, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto al 31 de diciembre de
1993 y 1992, tanto de Hidrocantabrico como del Grupo, el saldo del epigrafe
" Acciones propias o de la Sociedad dominante, neto” deberia minorarse del saldo
que presenta a dichas fechas el capitulo de "Fondos Propios".

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 1993
concedié al Consejo de Administracion la facultad para poder aumentar el
capital social, en una o varias veces, sin que estos aumentos excedan, en total, de
18.866 millones de pesetas.
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(11) RESERVASY REMANENTE

Durante los ejercicios 1993 y 1992, los movimientos que se han producido en
estas cuentas han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Hidrocantéibrico Consolidado
Saldo al 1 de enero de 1992 44919 49.481
Distribucién del beneficio
del ejercicio 1991 941 1.968
Amortizacién de capital - 9
Provisién para pensiones
(Nota 12) (875) (1.049)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 44985 50.391
Incorporacion derivada del pro-
ceso de fusién (véase Nota 1) 5.489 -
Distribucién del beneficio
del ejercicio 1992 1.026 2127
Provisién para pensiones
(Nota 12) (1.100) (1.100)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 50.400 51.418

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la composicion de estos epigrafes era la
siguiente:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Reservas restringidas-
Reserva legal 7.597 7.597
Reservas de revalorizacion 14.253 13.934
Reserva de acciones propias y de la
Sociedad dominante 249 1122
Reserva capital amortizado 995 995
23094 23.648
Reservas disponibles-
Prima de emisién de acciones 9.220 9.220
Reservas de fusion 5.170 -
Reservas voluntarias 12.588 11.716
Reservas especiales 187 187
Remanente 141 214
Hidrocantibrico 50.400 44 985
Reservas en sociedades consolidadas 1.018 5.406
Consolidado 51.418 50.391

Como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1 a
Hidrocantsbrico le fueron aportados 319 millones de pesetas de reservas de
revalorizacién y 5.170 millones por otras reservas que se recogen en la cuenta
"Reservas de fusién”.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades deben destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podr utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva so6lo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 1993 y 1992
la reserva legal de Hidrocantabrico estaba cubierta en su totalidad.

Reservas de revalorizaciéon-

Al amparo de lo establecido en las diversas disposiciones legales aplicables,
Hidrocantabrico y las empresas del Grupo regularizaron y actualizaron el coste y
la amortizacién acumulada del inmovilizado material y, en su caso, el coste de
los valores de renta variable. Los incrementos habidos por la aplicacion de estas
disposiciones, asi como su utilizacidon hasta el 31 de diciembre de 1993, se re-
flejan a continuacion:
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Millones
de Pesetas
Plusvalias netas por regularizacién actualizacion
de:
Inmovilizado material 49.357
Inmovilizado financiero 1.618
50.975
Menos- Trapasos a:
Capital social (13.613)
Reserva legal (6.447)
Reservas volurnitarias y remanente (16.151)
Menos- Importes destinados a:
Compensar pérdidas producidas
en la enajenacién de bienes
regularizados y otros {830}
Incorporacién derivada del proceso de fusién
(véase Nota 1) 319
14.253

Al 31 de diciembre de 1993, estos importes corresponden a la cuenta "Actuali-
zaci6n Ley de Presupuestos 1983" que tiene el carécter de reserva indisponible y
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta que
alcance la cuantia méxima exigida o a eliminar resultados contables negativos.

Reserva para acciones propias y de la
sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
Hidrocantabrico y sus Sociedades Dependientes tenian constituida la reserva
indisponible de acuerdo con la norma 3* del articulo 79 de Ia mencionada Ley.

Reserva capital amortizado-

De acuerdo con lo previsto en el articulo 167, 3° del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, Hidrocantibrico constituy6é en el ejercicio 1990, una
reserva por importe equivalente al valor nominal de las acciones amortizadas en
el afio, de la cual s6lo es posible disponer con los mismos requisitos exigidos
para la reduccién de capital social.

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
Durante los ejercicios 1993 y 1992 no ha experimentado modificacion alguna.
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Reserva de fusion-

Al 31 de diciembre de 1993, Hidrocantabrico tenia registrado en este epigrafe del
balance de situacién un importe de 5.170 millones de pesetas originados como
consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1.

Reservas voluntarias-

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Hidrocantabrico celebrada el
30 de mayo de 1992, acordé constituir con cargo a reservas voluntarias de libre
disposicién, una reserva afecta a la distribucion de dividendos por importe de
5000 millones de pesetas. Adicionalmente, autorizé al Consejo de
Administracién para que, en una o varias veces, cuando lo estime oportuno,
acuerde la distribucién de dividendos extraordinarios con cargo a esta reserva; el
pago del dividendo podra realizarse tanto en dinero como en especie com-
prendiendo incluso acciones de las sociedades filiales.

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose por Sociedades Dependientes consolidadas por integracion global o
puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 1993 y 1992 se presenta a
continuacion:

Millones de Pesetas
1993 1992
Reservas restringidas-

ERCOA - 368
ELSINOSA - 6
Hidroeléctrica de Trubia, S.A. - 116
Gas de Asturias, 5.A. 92 45

Gestion Confort, 5. A. 1 -
93 535
Reservas distribuibles 925 4871
1.018 5.406

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las provisiones
incluidas en este epigrafe de los balances de situaciéon adjuntos, ha sido el
siguiente:
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Millones de Pesetas

Provisiones para Pensiones y

Obligaciones Similares Otras
Hidrocantabrico Consolidado Hidrocantabrico
Saldo al 1 de enero de 1992 2.241 2.711 1.254
Dotacién con cargo a resultados
{Nota 16) 1.376 1.656 -
Dotacién con cargo a reservas
voluntarias y remanente (Nota
11) 875 1.049 -
Pagos de complementos de
pensiones (1.168) {1.412) -
Saldo al 31 de diciembre de 1992 3324 4.004 1.254
Incorporacién derivada del proceso de
fusién (véase Nota 1) 650 - 7
Dotacién con cargo a resultados
(Nota 16) 2.869 2918 .
Dotacién con cargo a reservas
voluntarias y remanente (Nota
11) 1.100 1.100 -
Pagos de complementos de
pensiones (1.440) (1.440) -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 6.503 6.582 1.261

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1993 el detalle del epigrafe "Emisiones de obligaciones y
otros valores negociables" de los balances de situacién adjuntos era el siguiente:

Millones de Pesetas
Corto | Largo
Plazo | Plazo | Total
Obligaciones y bonos simples 48311 16400 | 21.231
Pagarés de empresa 10.858 - 10.858
Intereses de obligaciones y otros valores 937 - 937
16.626 | 16.400 | 33.026

El calendario de vencimientos previstos del saldo de las emisiones clasificado a
largo plazo considerando que todas las obligaciones seran reembolsadas en la
fecha de su vencimiento final, se muestra a continuacion:
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Millones
de Pesetas
1995 61
1996 4066
1997 4.267
1998 4.003
1999 y siguientes 4.003
16.400

Las obligaciones y bonos amortizados durante los ejercicios 1993 y 1992 han
ascendido a 6.098 y 10.780 millones de pesetas, respectivamente.

El interés anual de las emisiones de obligaciones y bonos ha oscilado, en los
ejercicios 1993 y 1992, entre el 6% y el 14,25% v el interes anual de los pagarés de
empresa (emitidos al descuento) ha oscilado en el ejercicio 1993 entre el 8,13% y
16,6% (entre el 12,22% y 15,52% en el ejercicio 1992).

La Junta General de Accionistas de Hidrocantabrico celebrada el 28 de junio de
1993 acordé6 delegar en el Consejo de Administraci6n y dentro del plazo maximo
de cinco anos, la facultad de acordar la emisién de obligaciones, bonos y otros
valores (no convertibles en acciones) que reconozcan o Creen una deuda por un
importe que junto con el de los anteriormente en circulacién, no sea superior, en
el momento de cada emisién al capital desembolsado mas las reservas del altimo
balance aprobado y las cuentas de Regularizacién y Actualizacién de Balances.

Durante el ejercicio 1993 la Sociedad ha emitido tres empréstitos de 4.000
millones de pesetas cada uno con un plazo de vencimiento a tres, cinco y diez
afos respectivamente.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Hidrocantabrico celebrada el
30 de mayo de 1992 acords realizar una emisién de obligaciones convertibles en
acciones de Hidrocantabrico con derechos de opcién ("warrants") sobre acciones
de nueva emision, hasta una cuantia maxima de 15.000 millones de pesetas. La
emisién de obligaciones dependera suspensivamente de la realizacion de una
serie de supuestos relacionados con la comunicacion de autorizarse por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de una oferta piiblica de adquisicién
de valores de Hidrocantabrico, o de que una persona fisica o juridica llegue a ser
propietaria de acciones que representen una participacion igual o superior al
25% en el capital de Hidrocantabrico. Adicionalmente, acordé ampliar el capital
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social, en una o varias veces y en las cuantias necesarias, para atender a las con-
versiones de las obligaciones y al ejercicio de los "warrants”, mencionados
anteriormente, en las bases y modalidades de ejercicio establecidas en las
caracteristicas de la emisién de obligaciones. Hasta la fecha no se han producido
ninguno de los supuestos de la condicion suspensiva.

Al 31 de diciembre de 1993 Hidrocantébrico tenja concedido un limite maximo
de programas de pagarés no dispuestos de 4.700 millones de pesetas.

DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

Al 31 de diciembre de 1993 los importes dispuestos por Hidrocantdbrico de los
créditos y préstamos bancarios, con garantia personal, pendientes de
vencimiento eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Largo Corto
Préstamos y créditos a largo plazo:
En pesetas-
Banco de Crédito Industrial 600 1.478
Banco de Crédito Agricola 2.000 2.667
Préstamo sindicado multidivisa 13.000 -
En moneda extranjera-
Marcos alemanes 2484 497
Francos suizos 3.551 3.700
Préstamos y créditos a corto plazo en
pesetas - 1.075
21.635 9.417

El saldo del préstamo sindicado multidivisa, corresponde al préstamo suscrito en
el ejercicio 1992, por un importe maximo de 13.000 millones de pesetas, por
diversas entidades financieras y Banco Herrero, S.A. como banco agente, a un
tipo de interés variable referenciado al MIBOR o LIBOR y a un plazo de
vencimiento de seis anos. Al 31 de diciembre de 1993 la totalidad del saldo
dispuesto estaba nominado en pesetas.

El préstamo sindicado concedido en 1989 por importe de 176,5 millones de
francos suizos ha sido amortizado en el ejercicio 1993 en un importe de 35,3
millones de francos suizos. Como consecuencia de la aplicacién de la clatsula
multidivisa al 31 de diciembre de 1993 el saldo pendiente a dicha fecha estaba
nominado en 70,6 millones de francos suizos.
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En el ejercicio 1993 la Sociedad ha procedido a cancelar anticipadamente el
crédito sindicado en pesetas que tenia suscrito con diversas entidades financieras
y Banco Herrero, 5.A., como agente del mismo, por un limite de 18.000 millones
de pesetas y cuyo saldo al 31 de diciembre de 1992 era de 8.400 millones de
pesetas.

En general, los préstamos a largo plazo devengan un interés anual variable que
ha oscilado en 1993 entre un 9,25% y un 18,125% {(en el ejercicio 1992 fueron entre
un 10% y un 16,2%) para los préstamos en pesetas y entre un 59% y un 13,24%
(en el ejercicio 1992 oscilaron entre un 6% y un 14,2%) para los préstamos en
moneda extranjera. Al 31 de diciembre de 1993, el calendario de amortizacion
del saldo de los préstamos y créditos clasificados a largo plazo era el siguiente:

Millones

de Pesetas
1995 5.315
1996 5.497
1997 5.496
1998 4.831
1999 y siguientes 496
21.635

Los préstamos a corto plazo corresponden a lineas de crédito en cuenta corriente,
concedidas por diferentes entidades financieras, por un importe total maximo de
3.750 millones de pesetas, asi como a una linea de crédito a la importacién
concedida por Banco Herrero, S.A. (limite equivalente, en cualquier divisa
convertible, a 1.000 millones de pesetas) y un préstamo sindicado subsidiario del
programa de pagarés con el Bank of América como Banco agente por importe de
3.000 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1993 Hidrocantabrico tenia
concedidos unos limites mAximos en préstamos y lineas de crédito no dispuestas
por importe de 6.675 millones de pesetas, aproximadamente.

En general, los contratos de préstamos establecen ciertas condiciones y clausulas
de obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros datos
econémicos. Al 31 de diciembre de 1993, se han cumplido, en general, todas las
condiciones y clausulas estipuladas.

SITUACION FISCAL

Los balances de situacién adjuntos incluyen, dentro de la partida de su activo
" Administraciones Piiblicas", el saldo pendiente de devolucién derivado de las
liquidaciones del Impuesto sobre el Valor Afiadido y las preceptivas entregas por
fianzas de abonados. Los importes correspondientes a las retenciones a cuenta
de los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas y Sociedades, la provision
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para el impuesto sobre Sociedades del ejercicio, asi como los derivados de ciertos
tributos municipales y otros conceptos, figuran registrados en la partida "Admi-
nistraciones Publicas" del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

Hidrocantabrico y sus Sociedades Dependientes presentan individualmente sus
declaraciones de impuestos de acuerdo con las normas fiscales aplicables. No
obstante, la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades, se realiza en Régimen de
Declaracién Consolidada que fue prorrogado, el 18 de septiembre de 1991, por el
Ministerio de Economia y Hacienda para el trienio de 1991 a 1993, figurando
Hidrocantabrico como sociedad dominante.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1993 de Hidrocantabrico
y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades para el citado ejercicio es la
siguiente:

Millones
de Pesetas
Resultado contable del ejercicio 9.076
Impuesto sobre Sociedades 4.336
Diferencias Permanentes (237)
Diferencias Temporales:
Con origen en el ejercicio 3.737
Con origen en ejercicios anteriores 575
17.487
Compensaci6én de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (14.344)
Base Imponible 3.143

Para la determinaci6n de la cuantfa del Impuesto sobre Sociedades correspon-
diente a los ejercicios 1993 y 1992, que se presenta en los epigrafes
" Administraciones Piblicas" de los balances de situaciéon adjuntos, Hidrocanta-
brico y las Sociedades Dependientes en consolidacién fiscal han considerado
entre otros los siguientes aspectos que se citan para dar cumplimiento a lo
previsto en la Disposicién Final Séptima del Real Decreto 1.643/1990 por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad:

- Las disminuciones en la base imponible derivadas de la aplicacion del
régimen de libertad de amortizacion sobre determinados bienes del
inmovilizado material.

- Llos aumentos o disminuciones en la base imponible del impuesto
derivados de diferencias temporales originadas por el distinto tratamiento
fiscal y econémico de las ventas con cobro aplazado.
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_  Los aumentos o disminuciones en la base imponible del mmpuesto
derivados del distinto tratamiento fiscal v econémico de los contratos de
arrendamiento financiero.

Como consecuencia de las diferencias entre los criterios de imputacion contable
y fiscal de determinados ingresos y gastos, se originan impuestos anticipados,
impuestos diferidos y créditos fiscales, que figuran registrados por su saldo neto
en el pasivo de los balances de situacion adjuntos en la partida
" Administraciones Pablicas" y cuya composicion al 31 de diciembre de 1993 en
Hidrocantabrico y a nivel consolidado era la siguiente:

Millones de Pesetas

Hidrocantabrico Consolidado

Administraciones Pablicas deudoras:

Hacienda Pdblica-
Impuesto sobre el Valor Afiadido 36 41
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades 918 952
Impuesto Anticipado - 133
Otras Administraciones Pablicas deudoras 611 611
1.565 1.737
Administraciones Piablicas acreedoras:
Hacienda Pablica-
Impuesto sobre el Valor Afadido - 21
Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas 121 153
Impuesto diferido 6.675 6.688
Impuesto sobre Sociedades 464 683
Organismos de la Seguridad Social 136 144
Otras Administraciones Pablicas acreedoras 1.302 1.319
8.698 9.008

Las Sociedades se han acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones en activos fijos y otros, de acuerdo con lo previsto en la normativa
fiscal vigente. Los beneficios fiscales que, por los conceptos indicados, se han
considerado para determinar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993 han
ascendido a 275 millones de pesetas en Hidrocantabrico y a 350 millones de
pesetas en el conjunto del grupo consolidado, aproximadamente.

Asimismo, debido a la limitacién en la aplicacion de las desgravaciones por
inversiones, al 31 de diciembre de 1993 el Grupo consolidado tenia 1.600
millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de deducciones fiscales
pendientes de aplicar, que podrén deducirse en ejercicios futuros. Para que estas
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deducciones sean efectivas deberan cumplirse determinados requisitos, entre
ellos el de permanencia de las inversiones, segun se establece en la normativa
vigente.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion correspondiente.
Hidrocantébrico y las Sociedades Dependientes consolidadas tienen abierto el
periodo de comprobacion fiscal de los principales impuestos a los que esta sujeta
su actividad por los ejercicios 1989 a 1993. No se espera que se deriven pasivos
adicionales de consideracién como consecuencia de las actas de disconformidad
correspondientes al periodo 1985 a 1988 ni tampoco respecto de los ejercicios
pendientes de inspeccionar.

INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios-

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
es la siguiente:

Millones de Pesetas
Hidrocantibrico Consolidado
1993 1992 1993 1992
Facturacién neta de energia 60.967 56.195 63.557 61.240
Compensaciones 30.002 25.214 30.002 24.859
Energia suministrada no
facturada 2.381 1.826 2.660 2.537
Desviaciones en tarifa 942 1.114 942 1.114
Alquiler de contadores 546 510 649 610
Derechos de acometida,
verificacién y enganche 618 512 673 774
Prestacion de servicios 196 471 145 429
Ventas de materiales y otros 32 247 118 323
95.734 86.089 98.746 91.886

Transacciones de Hidrocantabricoe con

empresas del Grupo y asociadas-

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1993 y 1992 con empresas del
Grupo han sido las siguientes:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Ventas de energia 5 3.464
Prestacion de personal - 744
Servicics prestados 61 111
Servicios recibidos 8 -
Intereses cargados 267 571
! Cargas sociales 15 14
) i Ventas de materiales - 38
Compensaciones - 355

I Como consecuencia de estas transacciones al 31 de diciembre de 1993 y 1992 en
los balances de situacién adjuntos de Hidrocantébrico figuran los siguientes
] saldos con empresas del Grupo y asociadas:

Millones de Pesetas
Corto Plazo Largo Plazo
g Deudor (Acreedor) | Deudor (Acreedor)
1993 1992 1993 1992
ERCOA - 2.147 - 1.358
ELSINOSA - 284 - -
Gas de Asturias, 5.A. - - - 2179
Hidroeléctrica de Trubia, S.A. - 234 - 1.123
Empresas asociadas 48 (57) 49 (90)
48 2.608 49 4.570

Los saldos a largo plazo con empresas del Grupo no tenen determinado su
vencimiento. Las transacciones y saldos anteriormente sefialados han sido
eliminados en el proceso de consolidacion y por consiguiente no se incluyen en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Aprovisionamientos-

El desglose de los consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos
que figuran en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:
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Millones de Pesetas

Otros
Materias Energéticas | Aprovisionamientos
1993 1992 1993 1992
Hidrocantabrico-
Compras 29.691 27.855 355 549
Incorporacién derivada
del proceso de fusion
(véase Nota 1) - - 178 -
Existencias iruciales 6.794 6.580 657 704
Existencias finales (8.104) (6.794) (679) (657)
Variacidn de existencias (1.310) (214) 156 47
28.381 27.641 511 596
Consolidado-
Compras 30413 28.515 636 905
Existencias iniciales 6.794 6.580 869 911
Existencias finales (8.131) (6.794) (679) (869)
Variacién de existencias (1.337) (214) 190 42
29.076 28.301 826 947

Gastos de personal-

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

es como sigue:

Millones de Pesetas

Hidrocantibrico Consolidado
1993 1992 1993 1992
Sueldos y salarios 5372 4921 5.631 5.395
Seguridad Social a cargo de Ja
empresa 1.424 1.224 1.494 1.381
Dotaciones a provisiones para
pensiones (Nota 12) 2.869 1.376 2.904 1.656
Otras cargas sociales 298 198 293 194
Retribucién administradores
(Nota 17) 415 279 424 293
Cargos por prestacion de per-
sonat - (744) - -
10.378 7.254 10.746 8.919
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En el desarrollo de los tramites del proceso de fusion mencionado en la Nota 1,
con fecha 1 de julio de 1992 las personas empleadas en las sociedades absorbidas
fueron incorporadas a Hidrocantabrico. Por otra parte, desde esa fecha hasta el
31 de diciembre de 1992 Hidrocantéabrico traspaso a las sociedades absorbidas el
importe de los gastos de personal derivados de los mencionados empleados.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1993 fue de 1.238
(1.343 en 1992) y de 1.323 a nivel consolidado (1.408 en 1992), incluyendo en
ambos casos la parte proporcional de las Comunidades de Bienes. La
distribucién por categorias en 1993 ha sido la siguiente:

N°Medio de Empleados
Hidro-
cantabrico Consolidado

Categoria Profesional:

Directivos 14 19
Técnicos superiores 49 61
Técnicos medios 228 229
Administrativos y auxiliares de oficina 285 326
Profesionales de oficio 644 663
Peonaje 18 25

1.238 1.323

El epigrafe "Gastos de personal” incluye en los ejercicios 1993 y 1992 unos
importes de 77 y 76 millones de pesetas, que corresponden a sueldos y pensiones
devengados por Administradores y sus causahabientes, que tienen o han tenido
relaciones de tipo laboral con Hidrocantébrico.

Amortizaciones-

La composicién del epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado"
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
Hidrocantabrico Consolidado
1993 1992 1993 1992
Inmovilizado material:
De instalaciones técnicas y
magquinaria-
Combustible nuclear 415 615 415 615
Otras instalaciones 8.490 7.769 8.805 8.431
De otro inmovilizado
material 347 252 374 304
9.252 8.636 9,594 9.350
Inmovilizado inmaterial
Ordinaria 603 195 616 209
Extraordinaria 960 - 960 -
Gastos de establecimiento - - 24 81
10.815 8.831 11.254 9.640

Provisiones de trafico-

La variacién de la provision de trafico "De pérdidas y créditos incobrables” que
reflejan las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas Hene la siguiente

composicién:

Millones de Pesetas

Hidrocantdbrico Consolidado
1993 1992 1993 1992
Dotacién en el ejercicio a la
provisién para insolvencias de
trafico 456 368 469 421
Provisién para insolvencias de
trafico aplicadas (368) (248) (421) (248)
Provisiones aplicadas derivadas
del proceso de fusion (53) - - -
35 120 48 173
Pérdidas de créditos comerciales
incobrables 31 102 31 108
66 222 79 281
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RETRIBUCION Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1993 y 1992 las retribuciones devengadas a favor de los
veinte Administradores de Hidrocantabrico y sus causahabientes que han estado
0 estan en activo han ascendido, por el concepto de asignaciones estatutarias, a la
cifra de 415 y 279 millones de pesetas, respectivamente, segun el siguiente
desglose:

Millones de Pesetas

1993 1992
Sueldos 243 151
Dietas 122 76
Otras remuneraciones 50 52
415 279

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1993 Hidrocantabrico tenia prestados avales a terceros
ante entidades financieras por importe de 78 millones de pesetas, la mayor parte
de los cuales garantizan diversas obligaciones contraidas por el personal
perteneciente a su plantilla.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de febrero de 1994, la Sociedad y Unién Eléctrica Fenosa, S.A.
firmaron una promesa de compraventa por la que Uni6n Eléctrica Fenosa, 5.A. se
compromete a vender e Hidrocantébrico a comprar a un precio de 64.991
millones de pesetas, aproximadamente, bajo determinadas condiciones, un 8,5%
de las participaciones del capital social de la mencionada Agrupacion de Interés
Econémico, cuotas indivisas de la Comunidad de Bienes Central Nuclear de

Trillo I y bajo determinadas clausulas condicionantes, las centrales Hidratlicas
de La Florida y La Barca.

SITUACION FINANCIERA

Para hacer frente al programa de inversiones, incluyendo en el mismo la compra
de achivos a Unién Eléctrica Fenosa, S.A., a un reembolso de deuda de 15.000
millones de pesetas previsto para el ejercicio 1994 y a las necesidades de tesoreria
que se derivan de la situacién financiera a 31 de diciembre de 1993,



e

1

’C HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

(21)

- 47 -

Hidrocantabrico necesitaria obtener recursos financieros, adicionales a los ya
disponibles, por un importe aproximado, sin tener en cuenta las lineas de
financiacion pendientes de disponer (véanse Notas 13 y 14), de 59.000 millones
de pesetas.

Para ello la Sociedad ha establecido un plan de financiacién articulado
basicamente en torno a un préstamo sindicado de 20.000 millones de pesetas,
formalizado el 3 de marzo de 1994 y a un programa de emision de obligaciones
de 30.000 millones de pesetas.

CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacion se describen los recursos obtenidos en el ejercicio,
asi como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones
sobre el capital circulante. A continuacién se presentan los correspondientes a
los ejercicios anuales 1993 y 1992, cuyos valores se expresan en millones de
pesetas:
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A. E
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

Evolucién de los negocios

En el afio 1993 la produccién de energia eléctrica de la Sociedad ascendi6 a 7.092 GWHh,
un 3,3% menos que en 1992. La coincidencia a nivel nacional de un estancamiento de
la demanda con una mayor produccién hidraulica, requiri una utilizacién menor de
las centrales térmicas convencionales, que vieron asi reducida su produccion.

Por tipos de energia, la produccién hidraulica alcanz6 los 667 GWh, cifra equivalente a
la del afic medio y superior en un 2,8% a la de 1992; la de ongen nuclear se situd en
552 GWh, con un descenso del 6,9%, y la térmica convencional ascendié a 5.873 GWh,
un 3,6% inferior a la de 1992.

La energia facturada en el ambito geografico del propio mercado alcanz6 los 5.863
GWh, con un descenso del 1,4% sobre la del afio anterior. Por consumos, los
domésticos alcanzaron los 708 GWh, con un crecimiento del 6,3%, mientras que los
Industriales en Baja Tensién se situaron en 592 GWh y los de Alta Tensién en 4.563
GWh, con descensos de 4,8 v 2,1%, respectivamente. La evolucién de los consumos
industriales es el reflejo de la profunda recesion de la actividad econémica durante
1993.

La energia recibida de ENDESA ascendi6 a 1.667 GWh, gue sumada a la produccién
propia nos permitié atender el consumo ya referido del mercado propio y entregar a la
Red Nacional 2.594 Gwh, un 30% de la energia total distribuida, para cubrir déficits
productivos de otras empresas eléctricas, lo que sitda al Sistema Nacional como primer
cliente de la Sociedad.

Antes de entrar en el analisis de la evolucién econémica y financiera, hay que advertir
que cuando se habla de comparaciones a nivel individual, se hace a partir de
homogeneizar los estados financieros de 1992 y 1993, esto es, tras incorporar a los
primeros las filiales eléctricas absorbidas el 1 de enero de 1993.

El desarrollo econémico del ejercicio ha estado marcado negativamente por una
hidraulicidad inferior a la media en un 25%, el estancamiento de la demanda eléctrica
y la fuerte depreciacién de la peseta. Como factor positivo, en cambio, ha de
contabilizarse el incremento de ingresos derivado de la modificacién de determinados
aspectos retributivos del MLE, que tuvo efecto retroactivo para 1993.
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En este contexto, la Compania alcanzo unas cifras de negocio individual y consolidada
de 95.734 y 98.746 millones de pesetas, que superan las del afio anterior en un 7,2 y
7,5%, respectivamente.

Con esas cifras de negocio, los recursos procedentes de operaciones a escala individual
y consolidado se situaron en 23.641 y 24.557 millones de pesetas, con una mejora del
36,9 y 28,6%, respectivamente sobre los del afio anterior. Esta importante generacion
de fondos permiti6 autofinanciar con holgura las inversiones del ejercicio y reducir la
deuda retribuible en practicamente un 11%.

Los beneficios de explotacién alcanzaron los 21.159 millones de pesetas a nivel
individual y los 22.128 millones como grupo consolidado, con crecimientos respectivos
del 14 y 13,8%.

Los gastos financieros individuales y consolidados del ejercicio ascendieron a 8.220 y
8.227 millones de pesetas, respectivamente, con descensos del 3%, imputables a la
reduccion del nivel medio de deuda, ya que la tasa media de coste se mantuvo
esencialmente invariable. Las diferencias negativas de cambio se cifraron en 2.261
millones de pesetas y, al contrario que los gastos financieros, superaron la cifra de 1992
enun 41%.

Tras deducir del beneficio de explotacién el resuitado financiero, se obtiene un
Beneficio de las actividades ordinarias de 11.651 millones de pesetas a titulo individual
y de 12.272 millones a nivel consolidado, que significan incrementos del 32 y 29,3%
sobre el afio anterior.

Los resultados extraordinarios consolidados arrojaron un saldo positivo de 1.761
millones de pesetas, que afadidos al beneficio ordinario, sittia los beneficios antes de
impuestos individuales y consolidados en 13.412 y 14.037 millones de pesetas, que
mejoran en un 36 y 33,6% respectivamente los del afio anterior.

La contabilizacion del impuesto sobre Sociedades conduce a una cifras de Beneficios
después de impuestos de 9.076 millones de pesetas a titulo individual y de 9.516
millones a nivel consolidado, con crecimientos respectivos del 28,7 y 26,4% sobre los
del afio anterior.

Para valorar apropiadamente los resultados del ejercicio, ha de tenerse en cuenta que
los beneficios se obtienen sin diferir costes ni capitalizar gastos financieros, y tras
imputar la totalidad de las diferencias de cambio, incrementar significativamente la
dotaci6én para pensiones y amortizar en su integridad el inmovilizado inmaterial.

En el ambito financiero, la trayectoria de la Compaiia fue igualmente favorable. Al
cierre del ejercicio los fondos propios ascienden a 96.058 millones de pesetas y la
deuda financiera se sitia en 63.141 millones de pesetas, cifra esta dltima que supone
una reduccién de casi el 11% sobre la del afo anterior y que cobra mas importancia st
se tiene en cuenta que la depreciacion de la peseta incremento en mas de 2.200
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millones de pesetas el contravalor de la deuda en moneda extranjera. Con la evolucion
de estas dos riibricas, la estructura financiera de la compania queda formada por un
60% de fondos propios y s6lo un 40% de deuda.

Por lo que concierne a nuevas operaciones financieras, lo mas destacable ha sido el
lanzamiento en el segundo semestre del ejercicio de un programa de emision de
obligaciones bajo régimen de subastas por un importe global de 12.000 millones de
pesetas, que tuvo una gran acogida y se colocé a precios extraordinariamente
competitivos.

La cifra invertida en inmovilizado a nivel consolidado ascendié a 8.050 millones de
pesetas, de los que 6.986 millones correspondieron a inversiones materiales y 1.064 a
inmateriales y financieras. En el negocio eléctrico las inversiones se orientaron
preferentemente al ambito de la distribucién con el fin de atender a las nuevas
demandas de clientes y la mejora de la seguridad y calidad del servicio. La extensiény
ampliacion de la red, concentr6 el esfuerzo inversor en el ambito de la gasistica.

En esta altima, Gas de Asturias factur6 497 millones de termias, con una cifra de
negocios de 2.867 millones de pesetas y un cash-flow neto y beneficio antes de
impuestos de 977 y 727 millones de pesetas, que suponen crecimientos del 16 y 14%
sobre los del afo anterior.

Actividades de investigacion y desarrollo

En el ambito de la investigacién y el desarrollo, la Sociedad mantiene el proyecto de
inyecci6n de caliza para la mejora del funcionamiento ambiental del grupo térmico de
Abofio, y colabora con otras empresas eléctricas en proyectos de control de la demanda
y optimizacion del consumo de clientes.

Igualmente, Hidroeléctrica del Cantdbrico participa, junto con otras tres empresas
espaniolas y cuatro europeas, en el proyecto de gasificacion integrada en ciclo
cambinado (IGCC) de Puertollano, que es un sistema de tecologia avanzada de
conversion de carbon en electricidad, con alto rendimiento y bajo impacto ambiental.

Negociacion de acciones propias

Con sujecion a los limites marcados por la Junta General, y con el fin primordial de
facilitar una reestructuracién accionarial ordenada, durante el ejercicio se adquirieron
3.655.089 acciones v se vendieron 4.163.300.

Al cierre del ejercicio, el nimero de acciones propias de la Sociedad dominante en
poder del grupo asciende a 113.666, que representa el 0,30% del capital social.
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Durante 1993, se negociaron en Bolsa 28,8 millones de acciones, que equivalen al 76,3%
del capital y la cotizacion evoluciond desde un minimo de 1.900 a un maximo de 4.350
pesetas, con un valor medio de 2.566 pesetas. La revalorizacion bursatil, como suma
de apreciacién de la accién mas dividendos abonados en el ejercicio, fue del 130,4%.

Acontencimientos posteriores al cierre

A caballo del cierre del ejercicio y comienzos de 1994 se han producido los siguientes
hechos, que por su trascendencia para el futuro de la Sociedad, merecen ser
destacados:

firma de un Protocolo el 2 de diciembre de 1993, por el cual determinadas
empresas del sector, en el ambito de la modificacion del Marco Estable
anunciada por la Administracién, se comprometieron a la compra-venta de
diferentes activos. Hidroeléctrica del Cantabrico participa en la operacion
comprometiéndose a adquirir 2 Union Fenosa una participaciéon del 8,5% de la
Central Nuclear de Trillo y activos hidraulicos situados en Asturias con una
potencia instalada de 63 MW.

La operaci6n significa para Hidrocantabrico aumentar y mejorar la estructura
del parque generador, y supone una inversién del orden de 64.000 millones de
pesetas.

publicacién de la Orden del Ministerio de Industria de 3 de diciembre de 1993,
por la que se modifican determinados aspectos retributivos y tarifarios del
Marco Estable que potencian significativamente la generacion de fondos y
resultados de la Compaiia.

Real Decreto 232071993, de 29 de diciembre, y Orden Ministerial de 1 de enero
de 1994 que establecen las tarifas eléctricas para 1994. Por medio de estas
disposiciones la Administracién autorizé una subida promedio global de las
tarifas del 2,06%, que se distribuye en el 1,98% para la correccion de
desviaciones del ejercicio 1993 y el 0,08% para atender los incrementos de costes
previstos para 1994.

Respecto a las deducciones de la tarifa se rebajan las correspondientes al stock
bésico de uranio y la segunda parte del ciclo de combustible nuclear en un 0,05
y un 0,10%, respectivamente, y se reduce del 1,50 al 0,50% la cuota propia de
OFICO. Fl coeficiente atribuible a Red Eléctrica de Espana, S.A. se eleva del 2,3
al 2,47 %.
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Evolucion previsible de los negocios

Extrapolando a todo el afo las circunstancias que caracterizan el tiempo transcurrido
del ejercicio, se puede estimar que la evolucion del negocio eléctrico en 1994 seguira
afectada por una baja actividad econémica e industrial, pero se beneficiara, en cambio,
de mejores condiciones hidraulicas y, sobre todo, financieras que en afos pasados.

En tales condiciones, lo previsible es una demanda estable o de escaso crecimiento,
una evolucion positiva del margen de ventas y una sensible reduccion de la tasa media
de coste financiero que, en términos homogéneos de deuda, propiciara un descenso
significativo del gasto financiero.

Por otra parte, las cuentas del ejercicio 1994 recogeran ya, tanto en el &mbito de la
explotacién eléctrica como en el econémico y financiero, la incorporacién de los
l nuevos activos de generacion que se adquieren a Union Fenosa.

La inversi6n del ejercicio, teniendo en cuenta la adquisicién de dichos activos, rondara

los 71.000 millones de pesetas, y para su cobertura la Sociedad contara basicamente

con los recursos que genere la explotacion, lineas de financiacién disponibles por

11.375 millones de pesetas y con un plan de financiaci6n, en buena medida ya

ﬁ% diseflado y comprometido, basado esencialmente en un esquema de deuda con una
ponderacién adecuada de fuentes, plazos y estructura de tipos de interés.

Finalmente, la Sociedad espera mantener en 1994, maxime si se confirman las
favorables perspectivas hidraulicas y financieras, su trayectoria ascendente de
resultados asi como seguir mejorando todos sus indices de rentabilidad.




,C HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la
Ordinaria de Accionistas, la aproba

del ejercicio 1993:;

Sociedad ha acordado solicitar, de la Junta General
cién de la siguiente distribucién de los resultados

Millones
de Pesetas
Dividendos 5723
Remanente 3.363
Beneficio del ejercicio 9.076




