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Avda. Blas Infante 5 5.
A1011 Sevilla

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Compania
Sevillana de Electricidad, 5. A

Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRI-
CIDAD, S.A. (SEVILLANA) v las cuentas anuales consolidadas de COMPANIA
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
(CONSOLIDADQ) que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de
1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y ganancias v la memoria correspondientes a

Jos ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabi-

lidad de los Administradores de SEVILLANA. Nuestra responsabilidad es expre-

' sar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el tra-

+ bajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,

que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evi-
dencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

El Gobierno a través de diversas disposiciones oficiales ha expresado su voluntad
de hacer frente a las obligaciones que se deriven de la parada nuclear. No
obstante, la forma v cuantia de la recuperacion de algunos costes incurridos por
SEVILLANA en la construccién de ia Central Nuclear de Valdecaballeros, que
ascienden a 87.908 v 80.618 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993 y 1992,
respectivamente, habran de venir determinadas por decisiones futuras. Por
consiguiente, no podemos evaluar objetivamente <1 de dichas decisiones pudiera
derivarse algn penjuicio econémio para la Sociedad. Véase en Nota 6 una
explicacion de la evelucion historica de esta situacidn. )

En nuestra opinién, excepto por ¢l efecte de la salvedad indicada en et apartado 2
anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, ¢n todos los aspectos significa-
tivos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de Compania Sevi-
llana de Electricidad, S.A. y Compania Sevillana de Electricidad, S.A. v Sociedades

Dependientes que componen el Grupe Eléctrico Sevillana de Electricidad al 31 de

diciemnbre de 1993 v 1992 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercictos anuales terminados en dichas fechas, v
ontienen la informaciéon necesaria vy suficiente para su  interpretacion v

" omprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables gene-

imente aceptados eplicados uniformemente.
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4. El inizrme de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Admenistradores consideran oportunas sobre la situacion de las Sociedades, la
evoluién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentzs anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citadc informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1993 Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de iniormacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

—
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ARTHUR ANDERSEN

28 de marzo de 1994 _ .
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y COMPANIA
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

QUE COMPONEN EL GRUPO ELECTRICO SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1993

Los hechos mas relevantes para SEVILLANA, en relacion con la evolucién del
negocio durante 1993, han sido los siguientes:

El importe neto de la cifra de negocios ha sido de 257.687 millones de pesetas
para SEVILLANA y de 258.506 millones para el CONSOLIDADO, que representan, en
ambos casos, un incremento del 3% con respecto al ejercicio anterior. La
demanda del mercado de SEVILLANA (20.431 millones de kWh) ha descendido
durante 1993 un 1,2%, mientras que la correspondiente a} sector ha decrecido
ligeramente en un 0,04%. El mayor descenso de la demanda en SEVILLANA se
debe, fundamentalmente, a un incremento coyuntural del consumo en 1992,
como consecuencia de la Exposicidon Universal de Sevilla.

El volumen de demanda, las tarifas eléctricas vigentes en 1993 y la correcciéon de
las desviaciones aprobadas para dicho ano, han posibilitado el crecimiento de la
cifra de negocios en la cuantia antes indicada.

La energia puesta en red para atender la demanda de mercado ha estado
compuesta por un 64% de produccién propia y un 36% de adquisiciones de
energia, relacién significativamente distinta a la de 1992 (70% y 30%,
respectivamente), debido a una menor aportacion de la centrales térmicas
convencionales e hidroeléctricas, salvo en la Central Térmica Litoral (Almeria),

compartida con ENDESA, que ha tenido su maximo histérico de produccion en
1.993.

Durante 1993 se ha producido una amortizacion neta de gastos diferidos p“or
importe de 893 millones de pesetas.

La inversién material realizada en el afio ha ascendido a 20.489 millones de
pesetas. De este importe, un 34% se ha destinado a instalaciones de produccion,
un 15% al transporte y control de la energia y un 35% a instalaciones de
distribucion.

El capital social al 31 de diciembre de 1993 ascendia a 148.535 millones de
pesetas, representado por 297.070.168 acciones. Durante el ejercicio se ha
ampliado dicho capital social en un 0,2% respecto al existente al 31 de diciembre

ham b e - C e
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de 1992. El cambio medio de cierre de las acciones de SEVILLANA en los mercados
de valores durante 1993 ha sido de 493,02 pesetas, con unos valores inicial y final
de 394 pesetas y 701 pesetas, respectivamente.

lLLa Compafiia no poseia ninguna accién propia al 31 de diciembre de 1993
aunque a lo largo del ejercicio se han realizado una serie de operaciones para
garantizar la negociacién de las acciones en cada una de las sesiones del
mercado. Se han adquirido 234.600 acciones ordinarias por un importe de 102,3
millones de pesetas, que se han vendido posteriormente en su totalidad por un
importe de 101,8 millones de pesetas.

SEVILLANA, por si misma o a través de sus filiales, ha participado en la creacion
de las siguientes sociedades:

Participacton
Directa Indirecta

Nuevas Iniciativas Telecomunicaciones, 5.A.
{NUINTEL) 50,00 50,00
Electricidad de Puerlo Real, 5.A. {EPRESA) 50,00

- Instituto de la Calidad, S.A. 33,30
C.H. Casillas, S.A. 49,00
Nueva Electricidad del Gas, S.A. (NUELGAS) 33,33
C.H. Giiejar Sierra, 5.A. 33,30
Sociedad Ed6lica de Andaluda, 5.A. 23,30

En el mes de diciembre se ha firmado un protocolo de acuerdos entre los
presidentes de las empresas de! sector por el que se comprometian a llevar a
cabo una serie de intercambios de activos. En el caso concreto de SEVILLANA, se
acordé vender a ENECO un 25% del capital social de GUADISA y la central térmica
de Puertollano (Ciudad Real). Antes del 31 de diciembre se llevé a cabo la venta
de la citada participacion accionarial en GUADISA.

Entre los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio, cabe destacar los
siguientes:

El BOE de 31 de diciembre de 1993 ha publicado el Real Decreto 2320/1993 de 29
de diciembre por el que se establece la tarifa eléctrica para 1994. En &l se
establece un incremento medio del 2,06% para el usuario final. De este
/ porcentaje, 1,98 puntos se han destinado a corregir las desviaciones producidas

en el afio 1993 y el 0,08 restante a la variacién de costes estimada para el ejercicio
de 1994.

El 3 de enerc de 1994 y en aplicacién del acuerdo adoptado en el mes de
diciembre por su Consejo de Administracion, SEVILLANA ha efectuado el pago de
un dividendo de 23 pesetas brutas por accién, a cuenta de los resultados de 1993.

Las acciones puestas en circulacion durante el ejercicio han percibido su

Firmado para idenuficacién
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respectivo d:videndo a cuenta en proporciéon al tiempo transcurrido desde la

fecha de suscripcion //

Desde prmwro de enero de 1994 se han reahzado diversas operaciones
financieras, t2nto en pesetas como en divisas. De estas operaciones se da amplia
referencia er la memoria de este Informe Anual. En el mes de marzo se ha
suscrito el acuerdo por el que se traspasaba la Central Térmica de Puertellano a
ENECO.

El Consejc de Administracion ha formulado las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1993 en su reunién del 26 de marzo de 1994,

Evolucién previsible

La estructura del mercado propto condiciona la evolucién de la demanda. Las
previsiones realizadas contemplan un nmcremento medio de la demanda para los

‘préximos cinco afos de dos puntos de media. En tales cifcunstancias, SEVILLAN

tiene previsto realizar inversiones en las distintas areas de su actividad de forn.
que le pernutan atender las necesidades del mercado en las mejores condiciones
de eficiencia técnica y econdémica.

El programa de inversiones para el desarrollo de nuevas instalaciones previsto
para 1994, sin tener en cuenta los trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado es, en millones de pesetas, el siguiente:

Produccién 10.768
Transporte y Transformacion 2.915
Distribucion 7.213 i
Otros 2.827

SEVILLANA ha continuade incrementando el grado de integracion de sus
proyectos 1+D en el desarrollo regional por medio de la colaboracién con las
instituciones. En este sentido, cabe sefialar la continuacién del acuerdo especifico
firmado con SODEAN (Sociedad para el Desarrollo Econémico de Andalucia) para
la construccién de una planta mixta de cogeneracién en ciclo combinado solar-
gas. Durante 1993 se han aprobado cinco nuevos proyectos y tres ampliaciones
de otros va en curso, con lo cual la cifra total de proyectos en marcha se ha
elevado a cuarenta y tres, repartidos entre las ireas de Medio Ambiente, Nueva
Generacién, Energias Renovables y Servicio Eléctrico.

Dentro de los proyectos de Medio Ambiente, las tecnologias de la precipitacién

 Remella Lihr RESde 2 2R wi 247 .} AdIOOOTZAG
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electrostatica han sido Jas que comparativamente han recibido mas medios y
dedicacion del personal en el periodo considerado. En los temas de Nueva
Generacién, a los proyectos ya iniciados el ano anterior, se une el relativo al
desarrollo de un «Ciclo de recalentamiento combinado» con el que se intenta
mejorar el rendimiento de las instalaciones actuales y futuras.

Dentro del area de las energias renovables, hay que destacar las actividades
lievadas a cabo dentro del proyecto «Sistema fotovoltaico de apoyo a nucleos
rurales», que actualmente se desarrolla al norte de la provincia de Almeria,
donde se ha iniciado la construccion de una planta fotovoltaica de 160 kWp.

Por altimo, en el area de Servicio Eléctrico y con el objetivo permanente de la
mejora de la calidad del suministro al usuario, y dentro del capitulo de las
comunicaciones, se ha iniciado este ano el desarrollo de un sistema experto de
gestién, que integre informacion procedente de los sistemas de control existentes
y permita determinar la causa y la localizacién de averias.

FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

D. Fernando ci‘e Ybirra y Lopez-Doriga
Presidente del Consejo de Administracion

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado
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D. Felician¢ Fuster Jaume
Vicepresidente

0 Calleja Gonzalez-Camino
Vicepresidente
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D. Javier Benjumea Llorente

1 er\éoll’ is Felipe Castfesana Sinchez
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D. Angel Corcostegui Guraya

D. Enrique Garcia Alvarez

1/2/6/&«’44/

josé Llado y Fernandez-Urrutia

D. José Aureliano Recio Arias
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D. Angel Anchistegui Gorrono
Consejero Secretario
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TIAS VALDECANTOS GARCIA, Notario del Ilustre Cole-
gic de Sevilla, con residencia en esta Capital.---
DOY FE: De gue lo testimoniado concuerda fielmente
con su original al gue me remito, el cual correspon
de a las Cuentas Anuales correspondientes a los --
Ejercicios Terminados el 31 de Diciembre de 1993 y
1992, de la COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD,S.A.
extendido en veinticinco pliegos de la serie 0A,nu-
meros 2.885.289 , 2.885258 , 2.885.252, 2.885.247,-
2.885.242, 2.885.237 , 2.885.232, 2.885.227, ------
2.885.222, 2.885.217 , 2.885.283, 2.885.279, ------
2.885.274, 2.885.269 , 2.885.266, 2.885.260, ------
2.885.353, 2.885,348 , 2.885.343, 2.885.338, ------
2.885.335, 2.885328 , 2.885.372, 2.885.367, ------
2.885.363 , y en el presente folio de la serie lE.-
En Sevilla a veinticinco de Mayo de mil novecientos

noventa y cuatro.

| MK—/ — '1“/}

HONORARIOS DE DOCUMENTO SIN CUANTIA.
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FASIVO 1993 1992
FONDOS PROPIOS (NOTA 8) 287.469 287156
Capital suscrito 148.535 148.201
Prima de emision 2.714 2.701
Reservas de revalorizacion 62.465 64.171
Reservas 66.078 66.045
Reserva legal 29707 29.640
Otras reservas 36371 36.405
Resuitados de ejercicios anteriores 348 287
Pérdidas y ganancias 14.149 12.772
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (6.820) (7.021)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 14.275 10.952
Subvenciones de capital 10.036 8.484
Diferencias positivas en moneda extranjera 799 ¢
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 3440 2.468
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 10.783 8.954
Provisiones para pensiones (Nota 10) 10.783 8954
ACREEDORES A LARGO PLAZO 368.710 341 747
Ernisi_dnes de obligaciones y otros valores negociables (Nota 11) 58.273 58.770
Obligaciones y otras deudas representadas en valores negociables 69.699 70.441
lnte‘reses de obligaciones cupon cero y pagarés no devengados (11.426) (11.671)
Deudas con entidades de crédito {Nota 12) 300.475 274.(43
Deudas con empresas del grupo y asociadas {Nota 13} 0 461
Otrod acreedores 9.924 8.393
Olrgs deudas 862 13
Fiarjzas y depésitos recibidos a largo plazo 9.062 8378
Desehbolsos pendientes sobre acciones no exigidos 38 80
De gtras empresas 38 &0
ACREEDORES A CORTO PLAZO 124.796 143.363
Emisibpnes de obligaciones y otros valores negociables (Nota 11) 51.985 51.915
Obligaciones y otras deudas representadas en valores negodiables 51 688 51.402
Intereses de obligaciones y otros valores 297 513
Deudds con entidades de crédito (Nota 12) 74.088 38.984
Préstamos y otras deudas 18.466 30.039
[Deudas por intereses 5622 8.945
Deudas con sociedades del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 13} 2.028 3.375
Acreedores comercizles 30.482 3218
Otras dileudas no comerciales 16.213 16.731
Admingstraciones publicas (Nota 14) 7.504 8.046
Otras deudas 7135 7.527
Rem ciones pendientes de pago 1.573 1.150
Fia y depésitos recibidos a corto plazo 1 8
Ajust or periodificacién 0 42
TOTAL\’}\SIVO 806 033 792174
\
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

I
i.

i

AN

D. Fernando de Ybarta y L(J'pez-Don'ga
Presidente del Consejo de Administracion

N

s

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

io Calleja Gonzalez-Camino
Vicepresidente

. Felitiano Fuster Jaume
icepresidente
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A

BALANCES DE SITUACION

Al 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

{(En Millones de Pesetas)
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ACTIVO 1993 1992
INMOVILIZADO 678.267 678256
Gastos de establecimiento 405 616
Inmovilizaciones inmateriales 5475 4.780
Inmovilizaciones materiales (Nota 6 638.250 637660
Terrenos y construcdones 7.649 6.800 7
Instalaciones técnicas y maquinaria 681.288 684.265
Otras instalaciones, utillaje y mobibiario 1755 1.599
Anticipos e inmovilizaciones materizies en curso 281.098 270160
Otro inunovilizado 5224 4716
Provisiones (12.442) (7.431)
Otras provisiones (2.572) 0
Amortizaciones (323.750) (322.429)
Inmovilizaciones financieras {Nota 7) 34.137 35.200
Participaciones en empresas del grupo 8923 11.466
Créditos a empresas del grupo 6825 805
Participaciones en empresas multigrupo y asoaadas 5461 4.878
Creditos a empresas multigrupo v esa<iadas 171 711
Cartera de valores a largo plazo 3.633 6.197
Otros créditos 3204 3910
Depositos y fianzas entregados a large plazo 8558 7439
Provisiones (2.638) (256}
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIGS EJERCICIOS 16.708 6,722
CUENTAS DE PERIODIFICACION BROPIAS DEL SECTCR ELECTRICO 23.574 24.467 -
ACTIVO CIRCULANTE §7.484 82.729 , g
Existencias 4.827 5.436
Deudores 72.196 72.738 )
Clientes 68.872 69.158
Clientes 37.378 38.511
Energia suministrada no facturada 27.802 26.797
Desviaciones en tarifa 3692 3.830
Deudores varios 3.947 2773
Personal 142 165
Administraciones ptblicas 3.916 4.435
Provisiones (4.681) (3.793)
Inversiones financieras temporales (™Nota 7) 4.441 831
Tesoreria 2.991 1.328
Ajustes por periodificacién 3.029 2.376
TOTAL ACTIVO 806.033 792174
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A 1OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(En Millones de Pesetas)

J
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DEBE 1.2 1992
GASTOS
Aprovisionamientos 13750 1ME680
Energia adguirida 102.55 9059
Caonsumo de materias energéticas 3.5 AL
Otros gastos externas G.243 6512
Gaslos de personal 0.5+ 2733
Sueldos, salarios y asimilados 22:73 s B:5Y
Cargas sotales T 7081
Aportaciones a fondes internos de complementos de pensiones (Nota 5-m) 788
Dotaciones para amoriizaciones de inmovilizado 249
Variacién de las provisiones de trifico 1165
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables L1 Li65
Otros gastos de explotacion 19.8%1 379
Servicios exteriores 15273 18852
Tributos 4229 4625
Otros gastos de geslién corriente ) 902
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 46520 a7s
Gastos financieros y gastos asimilados 50003 ARI10
Por deudas con empresas del grupo L 35
’or deudas con terceros y gastos asimilados 5019 WB852
Pérdidas de inversiones financieras temporales 0 3
Variaci6n de Jas provisiones de inversiones financieras 0 4)
Diferencias negativas de cambio 9.7 2142
Rendimientos atribuibles 2 fondos internos de complementos de pensiones 1.832 2292
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 24.0:7 19353
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 11.249 7547
Pérdidas por operaciones con acciones propias 0 13
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 215 503
Gastos extraordinarios X 56
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
Beneficios antes de Impuestas 17313 Wu701
Impuesto sobre Sociedades 1174 1.929
RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO) .14 77z
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i COUIN S LA

HABER 1693 1992
INGRESQS
Importe neto de la cifra de negocios 257.687 249.675
Ventas 257.687 249675
Penodificaciones R.ID. 1.538/87 {893} (1.597)
Trabajos efectuados porla empresa para el inmovilizado (Explotacién) 3.428 3544
Otros ingresos de explotacién 2.694 1.309
Ingresos accesorios y otros de gestion cormiente 2183 1.267
Subvenciones 11 42
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 500 0
{
PERDIDASIDE EXPLOTACION
Ingresos de participaciones en capital 4311 2.150
En empygesas del grupo 3724 698
En empfesas asoviadas 495 i1t6
En empfesas fuera del grupo 290 336
Ingresos’de otros valores negociables y de créditos del active inmovilizado 450 335
De em;’)resas del grupo 272 50
De empresas asociadas 67 116
De empresas fuera del grupo 111 160
O\msuijllemses e ingresos asimilados 3.263 400
De empresas asociadas 25 0
Otros intereses 86 R
Beneficios en inversiones financeras 2.852 86
Diferencias positivas de cambio . 825 2 w
Ingresos por compensacién moratoria nuclear 15.132 14.728
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Financiero) 15.276 15.103
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 22,165 21.372
) PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
. Benefjcios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 4,252 1.449
Subvénciones de capital transferidas al resultado 288 175
ingresds extraordinarios 113 1.843
- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 6.874 4.652

I
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESURTADOS DFL EfERCICIO (PERDIDA)

§

|
i
1
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

D. Julio ¢alleja Gonzalez-Camino
Vicepresidente

D. Feliciano Fuster Jaume
Vicepresidente
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COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S'A.
. Y COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICiEAD S.A.Y
SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN EL GRUPO
ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO),

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS

EL 31 DF DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

{1) ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

Compania Sevillana de Ei=ctricidad, S.A. {en adelante SEVILLANA) fue constituid.i
el 23 de Juho de 1894. Su demicilio social radica en Sevilla, Avenida de la -
Borbolla n° 5, y su actvidad fundamental es la producciéh, transporte y
distribucion de energia el*ctrica,

El mercado de la Sociedad comprende 1a totalidad de la Comunidad Auténoma
de Andalucia, el sur de 1z provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo
industrial de Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Las

Centrales de produccién se encuentran también localizadas en las tres
Comunidades citadas.

Las Sociedades Filiales consolidadas tienen por objeto social la produccién de

energia eléctrica y la realizacién de otros procesos relacionados con dicha
produccion.

(2} BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en general de acuerdo con lo
establecido en el Codigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anédnimas, el Plan General de Contabilidad, las adaptaciones
correspondientes al Sector Eléctrico que son compatibles con dichas dis-
posiciones, y las Normas para Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de SEVILLANA y de su Grupo Eléctrico.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracion undécima

-~ Agtro. Merz. Sevilla, Libr. 82 Sdu. £ 28_ hi. 343 . £ | A41000209
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establece que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de
situacién por su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor
y la cantidad recibida separadamente en el activo del balance. Los
Administradores de SEVILLANA entienden que presentar, siguiendo una
interpretacion literal de esta norma, por su valor de reembolso las
«obligaciones cupdn cero», los «bonos convertibles con prima de reembolso»
y los «pagarés» emitidos al descuento con vencimientos todos ellos a muy
largo plazo, distorsiona la tmagen fiel de la situacion financiera, pues supone
registrar unos pasivos superiores a los que habrian resultado de haber
utilizado cualesquiera otros instrumentos financieros tradicionales, que
aportarian la misma financiacidn, asi como reconocer como contrapartida
unos gastos a distribuir en varios ejercicios a muy largo plazo que
representarian un activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los
citados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte, SEVILLANA
considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por su valor de
reembolso, dado que la practica internacional contempla registrar estas
transacciones por los importes recibidos, mas los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta practica determinadas clausulas y ratios
financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros
internacionales en los que opera la Sociedad. Por estos motivos, y con objeto
de adaptarse lo mas posible a los criterios de presentacién establecidos en el
Plan General de Contabilidad, la Direccion de SEVILLANA ha optado por
presentar en los balances de situacién adjuntos las «obligaciones cupén cero»,
los «pagarés» y los «bonos convertibles con prima de amortizacién» por el
importe de reembolso, y minorar directamente en el propio pasivo del
balance de situacién los intereses pendientes de devengarse para los dos
primeros y la prima de reembolso para el tercero, desde la fecha de cierre del
ejercicio hasta el vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 11, la
informacién referente al efecto que tiene esta practica.

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros
contables al 31 de diciembre de 1993 y 1992 de SEVILLANA y de cada una de
las Sociedades Filiales que junto con SEVILLANA componen el Grupo
Eléctrico, y en el caso de las cuentas consolidadas incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacién seguidos por las Sociedades Filiales con los utilizados por
SEVILLANA.

Las cuentas anuales individuales de SEVILLANA correspondientes al ejercicio
1993 y de cada una de las restantes Sociedades Filiales incluidas en la
consolidacién, asi como las consolidadas, se encuentran pendientes de
aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracién de SEVILLANA opina que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1992 fueron aprobadas por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas celebradas en el primer semestre de 1993.

npa—TCowkedicacion
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Dado que las Sociedades se encuentran incluidas en las excepciones previstas
en el articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994,
los formatos de balances y cuentas de resultados que se presentan difieren de
los contemplados en la citada Orden.

Principios de consolidaciéon

La definicién del Grupo Eléctrico Sevillana de Electricidad se ha efectuado de
acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para
aquellas sociedades dependientes sobre las que se tiene un donunio efectivo
por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacton y decisién; por
el método de integracion proporcional para aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros; v mediante la aplicacion del
procedimiento de puesta en equivalencia para aquellas sociedades asociadas
en las que se posee una influencia significativa.

El perimetro de la consolidacién del Grupo Eléctrico Sevillana de Electricidad
en los ejercicios 1993 y 1992 esta integrado por SEVILLANA y las Sociedades
Filiales que se mencicnan a continuacion:

PORCENTAJE DE
PARTICIPACION
EN EL CAPITAL
SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE
1993 1992
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Saltos del Guadiana, S.A. - GUADISA -
Directa 50,00 75,00
Indirecta 12,50 -
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, 5. A.
GIBRALTAR-INTERCAR 100,00 100,00
SOCIEDADES MULTIGRUPO
Empresa Nacional Eléctrica de Cordoba, S.A.
ENECO 50,00 50,00
SOCIEDADES ASOCIADAS
Puerto de Carboneras, S.A. - PUCARSA 33,25 33,25

SEVILLANA y Empresa Nacional de Electricidad, S.A. -ENDESA- participan a partes
1guales en el capital social de ENECO, ejerciends una direccidn colegiada; por este
motivo SEVILLANA consolida las cuentas anuales de esta sociedad en base al

método de integracién proporcional.
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e acuerdo con el protocolo firmado el 2 de diciembre de 1993 por los
Presidentes de las Companias del sector eléctrico espancl, en el que se establecen
determinados compromisos en relacion con intercambios de activos entre dichas
Companias, SEVILLANA ha reorganizado su participacién en el capital sodal de
GUADISA procediendo a vender a ENECO una participacion equivalente al 25% del
capital social de GUADISA. Esta transaccion se efectud el 30 de diciembre de 1993
(véase Nota 7), y con fecha 4 de enero de 1994 ENECO ha adquirido a IBERDROLA,
s.A., la participacién que mantenia en GUADISA, equivalénte también ai 25% del
capital social (véase Nota 18).

Las Sociedades Filiales excluidas del perimetro de la consolidacién en los
ejercicios 1993 y 1992 por tener actividades que difieren de la principal del grupo
consolidado, o estar en proceso de inicio de operaciones y que, en su conjunto,
presentan un interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas
anuales se detallan en la Nota 7. De haberse incluido estas sociedades en el
perimetro de la consolidacion del Grupo Eléctrico Sevillana de Electricidad, el
patrimonio consolidado se habria visto aumentado al 31 de diciembre de 1993 y
1992 en 141 y 22 millones de pesetas, respectivamente, y los resultados
consolidados se hubieran visto disminuidos en 6 millones de pesetas en el
ejercicio 1993 e incrementados en 119 millones de pesetas en 1992,

En la Nota 7 se indica el domicilio, actividad, importe de la participacion en las
sociedades del grupo y otra informacién contable al 31 de diciembre de 1993 de
cada una de las Sociedades mencionadas en este apartado.

La consolidacién de las operaciones de SEVILLANA v las Sociedades que forman
el conjunto consolidable se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
basicos:

1. Todas las cuentas y transacciones entre las Sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacién.

2. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en fos fondos
propios y- en los resultados de las Sociedades Filiales consolidadas se
presenta en el capitulo «Intereses de socios externos» del pasivo de los
balances de situacién consolidados, y en el epigrafe «Resultado atribuido a
socios externos», de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

El resultado de introducir en los balances consolidados, por el procedimiento
de puesta en equivalencia, las participaciones en sociedades asociadas, se
refleja en los epigrafes «Reservas en sociedades puestas en equivalencia» y
«Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia»,
respectivamente, de los balances de situacién y cuentas de pérdidas y
ganancias consolidados.

3. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente de la incorporacién de las reservas de las Sociedades Filiales
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en la contabilidad de la dominante, ya que se eshma que no se reahizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar
que éstas seran utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada filial
consolidada.

4. La diferencia positiva entre el valor contable de la participacidon que
SEVILLANA mantiene, directa e indirectamente, en el capital social de
GUADISA y el valor teérico contable de dicha participaciéon a la fecha de
‘primera consolidacidén, atribuible en su totalidad a las plusvalias tacitas
‘existentes a la fecha de toma de la participacién en las instalaciones de
generacién de esta ultima Sociedad, plusvalias que subsisten en la
actualidad, se registra en el epigrafe «Inmovilizaciones materiales»,
incrementando el valor contable de los activos correspondientes,
amortizandose este importe adicionade con los mismos criterios aplicados
f por la Sociedad Filial.

I“ir‘n}
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REGULACION SECTORIAL

Los aspectos mas importantes que configuran la regulacién del Sector Eléctrico
estan contenidos en el conjunto de normas que forman el denominado Marco
Legal Estable. Esta normativa se desarroll6 a partir del Real Decreto 1538/1987,
que establecié un nuevo sistema para la determinacién de la tarifa eléctrica con
vigencia a partir del 1 de enero de 1988.

Con el nuevo sistemna, la tarifa eléctrica, como retribucién global y conjunta del
sisterna eléctrico nacional, se establece para cada ejercicio como relacién entre el
ingreso previsto y la previsiéon de demanda de energia eléctrica determinada por
el Ministerio de Industria y Energia. El ingreso previsto es igual al coste total
previsto del servicio, el cual estd formado por la adicién de diferentes costes
estandares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como la prevision de
demanda son susceptibles de correccion al final de cada ejercicio por
desviaciones producidas en determinadas variables y parametros utilizados para
calcular dichos costes (véase Nota 5-j).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas
integrantes del sistema eléctrico nacional, pero el coste estandar del servicio no
es el mismo en cada empresa debido, fundamentalmente, a sus diferentes
estructuras de produccién, distribucion y mercado. El sistema tarifario establece

un mecanismo de compensaciones entre subsisternas eléctricos para redistribuir .

los ingresos que reciben las empresas en funcién de los costes estandares que
cada una de ellas tenga acreditados (véase Nota 5-0).

Entre los diferentes costes estindares que conforman el coste total del servicio
destaca por su especial regulacién e incidencia contable el derivado de la
inversion realizada en instalaciones complejas especializadas. A efectos
tarifarios, cada instalacion tiene asignado un valor, también estandar, sobre el
que se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir la amortizacion y el
coste financiero de la inversién realizada. Este componente es una anualidad
formada por una amortizacién y una retribucién al tipo de interés real, basadas
ambas en valores estindares netos actualizados. Estas anualidades no son
coincidentes en cada ejercicio, aunque si en el periodo de 'vida atil de cada
instalacién, con las que han de registrar las sociedades en su contabilidad,
formadas por una amortizacién basada en el método lineal y los gastos
financieros que realmente se devengan. La Orden del Ministerio de Relaciones
con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de 1987 reguta
la periodificaciéon de la diferencia entre ambas anualidades. Véase en la Nota 5-g
el desarrollo de esta regulacién y la utilizacién efectuada por Compaitia
Sevillana de Electricidad, s.A.

Los valores estandares netos asignados a la fecha de entrada en vigor del nuevo
sistema tarifario a las instalaciones de generacién y distribucion en explotacién
comercial que actuaimente forman el subsistema Sevillana de Electricidad
{subsistema integrado por la totalidad de las instalaciones de SEVILLANA, el 75%
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de las de GUADISA y el 50% de las de ENECO), eran superiores a su valor neto
contable en 84.643 millones de pesetas y 23.698 millones de pesetas,
respectivamente.

Por la Orden de 3 de diciembre de 1993 del Ministerio de Industria y Energia se
establecen modificaciones en las Ordenes de desarrolio del Real Decreto
1538/1987, de 11 de diciembre, con los objetivos fundamentales de
homogeneizar la retribucién de los activos de generacién; explicitar los criterios
para el calculo de determinados parametros, en concreto la incidencia de la
evolucion de los tipos de cambio en la tasa retributiva; y profundizar en la
transparencia de la retribucién otorgada a las diferentes actividades.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administraciéon de Compania Sevillana de Electricidad, s.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la

siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1993 y del remanente de
ejercicios anteriores:

Millones de
BASES DE REPARTO Pesetas

Remanente anterior 348
Beneficios del ejercicio 14.149
TOTAL 14.497
DISTRIBUCION
A dividendos

a cuenta 6.820

complementario 4 299 -
TOTAL 11.119
A remanente 3378
TOTAL 14.497

Considerando que las acciones puestas en circulacién durante el ejercicio
participan en los dividendos propercionalmente al tiempo transcurrido desde su
suscripcion, los importes unitarios por dividendos que corresponden a la
totalidad de las acciones que componen la cifra del Capital Social de SEVILLANA
al 31 de diciembre de 1993 son los siguientes:
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PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION | Millones de
A CUENTA [COMPLEMENTARIO Peselas

Acciones existentes al 31 de
diciembre de 1992 (ES0175820010) 23,000 14,500 11.115
Acciones derivadas de la

conversion de fecha 08/11/93 .
(ES0175820218) 3,403 2,145 4

TOTAL 11.119

El Consejo de Administracién acordé en el mes de diciembre de 1993 Ia
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe
de 6.820 nullones de pesetas. Este importe, pagadero a partir del 3 de enero de
1994, figura contabilizado en la cuenta «Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio», incluida en el apartado «Fondos propios» del pasivo de los balances
de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 1993,

El estado contable formulado con fecha 21 de diciembre de 1993, de acuerdo con
los requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de dicho dividendo, fue el siguiente:
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FONDOS DISPONIBLES AL 21-12-93:

Créditos a corto plazo 3.806
Créditos a largo plazo 24.195
Créditos de tesoreria 21.712
TOTAL 49.713

(DISMINUCION) DE DISPONIBILIDADES PREVISTA
DEL 21-12-93 al 03-01-94:

Créditos a largo plazo {15.000)
TOTAL {15.000)

AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS ENTRE EL
21-12-93 y ] 03-01-94:

; Por operaciones de cobro corrientes previstas 11.000
; Por operaciones financieras previstas 15.000
! TOTAL 26.000

(PISMINUCIONES) DE TESORERIA PREVISTAS
ENTRE EL 21-12-93 y el 03-01-94;

Por operaciones de pagos corrientes previstas {14.158)
Por operaciones financieras previstas (6.935)
TOTAL (21.093)
FONDOS DISPONIBLES AL 03-01-94 39.620

NORMAS DE VALORACION

l‘a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estdn formados por los de primes
establecimiento y los de ampliacién de capital. Estan contabilizados por los
costes incurridos, los cuales han ascendido en 1993 y 1992 2 9 y 111 millones
de pesetas, respectivamente, en SEVILLANA y a 12 y 128 nullones de pesetas,
respectivamente, a nivel CONSOLIDADO, y se amortizan linealmente en un
plazo de cinco afios. Las amortizaciones realizadas en 1993 y 1992 ascienden
a 220 y 218 millones de pesetas en SEVILLANA, y a 225 y 227 millones de
pesetas a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se recogen en el epigrafe
«Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

\v Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo estin especificamente
individualizados por proyectos y su coste esta claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccion de las
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Sociedades tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdémico-comercial de los proyectos en ejecucion al final de cada ejercicio,
habiendo saneado durante el ejercicio 1992 , proyectos considerados no
viables por importe de 264 millones de pesetas, tanto en SEVILLANA como a
nivel CONSOLIDADO.

Los gastos de investigacién y desarrollo efectuados al amparo del Plan de
Investigacion Electrotécnica (P.LE.), se traspasan al inmovilizado material una
vez finalizado los proyectos correspondientes, amortizandose linealmente en
el periodo que corresponda segiin la naturaleza del elemento. Los gastos
incurridos por este concepto durante los ejercicios 1993 y 1992 han ascendido
a 1.021 y 628 millones de pesetas, respectivamente, tanto en SEVILLANA como
a nivel CONSOLIDADO. Los importes recibidos en relacién con estos proyectos
de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacion y Desarrollo
Electrotécnico {(OCIDE), se registran en ¢l epigrafe «Ingresos a distribuir en
varios ejercicios», imputindose a resultados en el mismo periodo en que se
amortizan los gastos de I+D.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de
programas informaticos, asi como el coste de los programas elaborados por
las propias Sociedades, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacion y
Desarrollo» hasta que los mismos estdn en condiciones de ser utilizados,
momento en que se traspasan a la cuenta «Aplicaciones Informaticas», y se
comienzan a amortizar linealmente en un periodo de cinco afos. Las
amortizaciones practicadas en 1993 y 1992 han ascendido a 862 y 519
millones de pesetas, respectivamente, en SEVILLANA y a 865 y 531 millones de
pesetas, respectivamente, a nive] CONSOLIDADO. Los gastos incurridos por
estos conceptos durante los ejercicios de 1993 y 1992, que se corresponden
fundamentalmente con los costes incurridos en relacion con el «Plan Integral
de Clientes» han ascendido a 705 y 1.363 millones de pesetas,
respectivamente, en SEVILLANA y a 710 y 1.374 millones de pesetas a nivel
CONSOLIDADQO.

Los gastos incurridos incluyen los costes del personal propio y otros gastos
imputables a estos proyectos, por importes de 1.162 y 792 millones de
pesetas, para los ejercicios 1993 y 1992, respectivamente, tanto en SEVILLANA
como a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se recogen en el epigrafe
«Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacién)».

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material en explotaciéon y las inmovilizaciones en curso
adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se hallan valorados a
precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales (véase Nota 8). Las adiciones efectuadas con
posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste de adquisicion.
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El precio de coste de los proyectos cuyo periodo de construccion.supera un
ejercicio econémico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
unicamente durante el periodo de construccién:

1.

Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la
financiacién externa tanto de caricter especifico como genérico. Los
gastos financieros devengados por la financiacién de caracter especifico,
asi como las diferencias de cambio producidas por la misma, se activan en
su totalidad. El importe a activar por los gastos financieros y las
diferencias de cambio devengados por la financiacién de caricter genérico
se determina aplicando la tasa media de interés efectiva de esta
financiacion a la inversion media acumulada no financiada
especificamente, una vez deducidas las regularizaciones y actualizaciones
practicadas, y las diferencias de cambio activadas pendientes de pago. No
obstante, en los ejercicios 1993 y 1992 los Administradores de SEVILLANA,
siguiendo un criterio de prudencia, no han activado como mayor valor
del inmovilizado en curso las diferencias de cambio producidas en esos
ejercicios por la financiaciéon de caracter genérico, dado que dicha
activacion se hubiera imputado a la Central Nuclear de Valdecaballeros
aque se encuentra en moratoria sin que este hecho suponga una renuncia a
los derechos que asisten a la Sociedad a recuperar integramente la
totalidad de los costes incurridos en la construcciéon de esta Central
(Véanse Notas 5-f y 6). Las activaciones a realizar en 1993 y 1992 en
Central Nuclear Valdecaballeros en el supuesto de haberse llevado a la
practica el criterio general antes descrito hubieran ascendido a 9.000 y
5.500 millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1993 y 1992, netos
de los ingresos recibidos del fondo creado para la Moratoria Nuclear,
ascienden a 15.276 y 15.103 millones de pesetas, respectivamente, tanto en
SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO. El importe activado se incluye en
el epigrafe «Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizido
(Financiero)» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con
las construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos
durante los ejercicios 1993 y 1992 han ascendido a 2.266 y a 2.752 millones
de pesetas, respectivamente, en SEVILLANA y a 2.266 y 2.825 millones de
pesetas a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se incluyen en el epigrafe
«Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Explotacién)»
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Las Sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al
inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de prueba. En el caso del coirizastible nuclear, el
traspaso se realiza cuando el combustible disponible para su utilizacion se

introduce en el reactor.
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Las sustituciones o renovaciones dz elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituides o renovados. Los gastos periddicos
de mantenimiento, conservacién v reparacion se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado segan los criterios que se
indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones a las
provisiones oportunas siguiendo un criterio de prudencia (Véase Nota 6).

d} Amortizacion del inmovilizado
material en explotacion

El inmovilizado material en expiotacidn se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferenies elementos que componen dicho
inmovijizado entre los anos de vida ntil estimada que se detallan a
continuacién, que coinciden, para las diferentes instalaciones, con los anos en
que las musmas obtendran rendimientos de la tarifa eléctrica. Durante el
ejercicio 1993 la Sociedad ha reestimado los anos de vida uatil para
determinadas instalaciones de distribucién, contadores y red de telefonia,
habiendo supuesto esta estimacion minorar la dotacién del ejercicio 1993 en
un importe no significativo.

Anos de Vida Util
Estimada
Centrales Hidraulicas 35-65
y Centrales Térmicas Convencionales 25
// Centrales Nudeares 25
’ Lineas de Transporte 40
Subestadones de Transformacion 40
Instalaciones de Distribucion 2440
Contadores 20-15
Edificios 75
Instalactones Portuarias -
Maquinaria 18-12,5
Obra Civil 40-33,3
Otros Elementos del Inmovilizado 5-18

El epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas incluve los siguientes importes en concepto
de amortizacion del inmovilizado material en explotacion:
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Millones de Pesetas
1993 1992

SEVILLANA 26.705 26.512

CONSQLIDADO 28.458 * 28147 *

Incluye 59 y 70 millones de pesetas en 1993 y 1992, respectivamente, en concepto
de amortizacién de la diferencia positiva de primera consolidacion relativa a la
participacién que SEVILLANA, directa e indirectamente, mantiene en GUADISA,
diferenda que ha sido asignada integramente a las instalaciones de generacion de
esta dltima sociedad, considerando los valores estdndares de las mismas a la
fecha de toma de parlicipacién que generd la diferencia positiva de consolidacion.

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe «Instalaciones tecnicas y
maquinaria» (Combustible nuclear) se amortiza desde el momento en que se
inicia la explotacion. SEVILLANA determina la amortizacién de cada ejercicio
en funcion de la capacidad energética consumida. La amortizacién registrada
por este concepto en los ejercicios 1993 y 1992 asciende a 5498 y a 5.314
millones de pesetas, respectivamente, tanto en SEVILLANA como a nivel
CONSOLIDADO y se incluye dentro de los importes anteriormente indicados
de amortizacién del inmovilizado material en explotacién.

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras anilogas

ey ——
S

Las inversiones en valores mobiliarios, tante si se trata de valores de renta
fija como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas
anuales de SEVILLANA a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado
en su caso de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983 (véase Nota 8), o a
su valor de mercado, si fuese inferior. Este Gltimo se determina por el valor -
de cotizacién medio del Gltimo trimestre, o por la cotizacion al cierre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacidon oficial que no sean empresas del
Grupo ni asociadas, o por el valor teérico-contable, corregido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en la actualidad, para el resto de valores.

A nivel CONSOLIDADO se ha aplicado el mismo criterio para las
participaciones inferiores al 20%, asi como para aquellas que aan superando
el citado porcentaje no han sido consolidadas por integracion global o
proporcional por las razones que se indican en la Nota 2-b.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones
financieras» de los balances de situacidén adjuntos (véase Nota 7).
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Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Los gastos incurridos en relacion con la emisién de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos y las
diferencias de valoracién negativas originadas por la conversién en pesetas
de los préstamos en moneda extranjera (que se derivan de la normativa
aplicable en 1993 y 1992 a dichas diferencias) se amoftizan financieramente
en proporcidn al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de
los préstamos que los originan.

La amortizacién de los gastos de emision de obligaciones y bonos y
formalizacion de préstamos ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

1993 1992
SEVILLANA 736 781
CONSOLIDADO 737 788

Estos importes se incluyen en el epigrafe «Gastos financieros y gastos
asimilados» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La amortizacién, en el ejercicio 1993, de las diferencias de valoracién
negativas generadas a 31 de diciembre de 1992 por la conversidn en pesetas
de los préstamos en moneda extranjera ha sido de 1.620 millones de pesetas.
Este importe se incluye en el epigrafe «Diferencias negativas de cambio» de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 establecié un sistema para
la determinacién de la tarifa eléctrica segan el cual el ingreso previsto a nivel
Sector para cada ejercicio es igual al coste total previsto del servicio. Entre los
costes previstos, el derivado de las inversiones realizadas no es coincidente
en cada ejercicio, aunque si a lo largo de la vida 1til de cada instalacién, con
el que tienen que registrar las sociedades en su contabilidad. En este
contexto, en los primeros afios de explotacién comercial de una nueva
instalacién se produce un déficit entre los ingresos previstos a efectos
tarifarios en relacién con Ja inversién efectuada en Ja misma y los costes que
deben contabilizar las Sociedades, regularizandose esta situacién a lo largo de
la vida 1til de las instalaciones. Para hacer frente a esta situacién, Iz
regulacién sectorial ha establecido el concepto de coste diferido como
instrumento para periodificar estas diferencias. La Orden del Ministerio de
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre
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de 1987 reguié concretamente ¢l registro contable de esta periodificacion.

Segiin esta Orden Ministerial, podran reconocerse diferimientos de costes,
previa autorizaciéon de la Direccién General de la Energia, durante los
primeros cinco ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de
generacion, por un importe méximo anual igual al 110% de la amortizacion
anual de estas instalaciones, siempre que el incremento de deuda de cada
ejercicio sea inferior a la inversién del mismo afio. Los importes asi
capitalizados habran de amortizarse en un periodo inferior a doce afos,
contados a partir de la fecha de puesta en explotacién comercial de la
instalacién correspondiente. Este plazo podra alargarse a veinte anos previa
autorizacién de la Direccion General de la Energia. Esta regulacién impone,
por tanto, limitaciones al difendo teérico que surge de la nueva formulacién
tarifaria, tanto en el importe méaximo a diferir, como en el plazo de
recuperacion.

SEVILLANA ha obtenido las autorizaciones para el alargamiento del plazo de
amortizacidon de los costes diferidos hasta un maximo de 20 anos, siendo la
correspondiente a las Centrales Térmicas de Los Barrios y Litoral de fecha 17
de febrero de 1992, y la correspondiente al Grupo Il de la Central Nuclear de
Almaraz de fecha 18 de enero de 1994,

En virtud de las anteriores autorizaciones SEVILLANA amortizd en 1992 los
costes diferidos en un periodo méaximo de 20 anos desde la entrada en
explotacién de las instalaciones, excepto para el Grupo II de la Central
Nuclear de Almaraz cuyo periodo de amortizacién fue de 12 afos, ampliando
este tltimo periodo a 20 afios en 1993. La amortizacién en cada ejercicio del
importe neto de los costes diferidos se ha determinadoe en funcién de los
plazos antes indicados, calculindose la amortizacién a practicar de forma
proporcional a la amortizacién que resultaria del diferido teérico.

SEVILLANA obtuvo el 28 de septiembre de 1993 la aprobacién de la Direccién
General de la Energia para los diferimientos practicados en el ejercicio 1993,

que han ascendido a 225 millones de pesetas.

De acuerdo con los criterios anteriorments descritos, durante los ejercicios
1993 y 1992 SEVILLANA ha diferido y amortizado costes por los importes
siguientes:
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Los diferimientos de costes y las amortizaciones efectuadas en 1993 y 1992 se
recogen, por su cuantia neta, en el epigrafe «Periodificaciones Real Decreto
1538/87» del haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

It) Existencias

Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas y materiales
para consumo Yy reposicién al precio de adquisicién (calculado
fundamentalmente en base al coste medio) o al valor de mercado, si éste
fuese menor.

i) Energia pendiente de facturacion

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacidn por no haber sido
objeto de mediciéon dentro del periodo habitual de lectura de contadores. La
estimacion de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1993
y de 1992 asciende a 27.302 y a 26.347 millones de pesetas, respectivamente,
tanto en SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se incluyen
junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
| facturados, que a 31 de diciembre de 1993 y de 1992 han ascendido a 500 y
{ 450 millones de pesetas, respectivamente, en la cuenta «Energia suministrada
no facturada» del epigrafe «Deudores» del activo de los balances de situacién
adjuntos.

[) Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 preveé que ia tarifa de cada
afio incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en
1 el calculo de la tarifa del afo anterior. Las tarifas aprobadas por el Real
I Decreto 2320/1993 para el afio 1994 y por el Real Decreto 1594/1992 para el
afio 1993 incluyen un porcentaje para corregir desviaciones producidas en el
\  calculo provisional de la tarifa aplicada en los ejercicios 1993 v 1992,
respectivamente.

Los importes que le corresponden a SEVILLANA, en funcion de la cuota de
mercado de su subsistema, han ascendido en 1993 v 1992 a 3.692 y 3.850
millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se han contabulizado
como ingresos en el epigrafe «Importe neto de la cifra de negocios» de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y en la cuenta «Desviaciones en
Tarifa» del epigrafe «Deudores» del activo de los balances de situacion
adjuntos.
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k) Subvenciones

)

Las subvenciones devengadas al amparc de lo previsto en los convenios
firmados entre el Ministeno de Industria y Energia, Junta de Andalucia,
Diputaciones Provinciales v Unidad Eléctrica, S.A. (UNESA), en relacion con
distintos planes de electrificacion se contabilizan en el epigrafe
«Subvenciones de capital» del pasivo de los balances de situaciéon adjuntos.
Este epigrafe recoge ademas la valoracion realizada de las instalaciones
cedidas por clientes.

Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en los mismos anos en
los que se amortizan las instalaciones correspondientes. La cifra de
«Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio» de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye, en 1993 y 1992, un ingreso
por estos conceptos de 288 v 175 millones de pesetas en SEVILLANA y de294 y
175 millones de pesetas a nivel CONSOLIDADC, respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre de cada ano, la parte no
recombolsada de estos préstamos se refleja en los balances de situacion
adjuntos al tipo de cambio en vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacion de los tipos de cambio vigentes
al final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones
en curso, v las diferencias que surgen como consecuencia de los reembolsos
de los citados préstamos, constituyen parte integrante del coste de estas
inmovilizaciones y se suman (o, en caso de ser positivas, se deducen} de
dicho coste, segin el procedimiento descrito en la Nota 5-c. Sin embargo, en
los ejercicios de 1993 y 1992 las diferencias de cambio correspondientes a la
financiacion de caracter genérico (9.000y 5.500 millones de pesetas) no se han
activado, siguiendo un criterio de prudencia, por ser imputables dichas
diferencias a la Central Nuclear de Valdecaballeros {proyecto sujeto a
moratoria nuclear, véase Nota 6) sin que este hecho suponga una renuncia a
los derechos que asisten a la Sociedad a recuperar integramente la totalidad
de los costes incurridos en la construccién de esta Central .

Las diferencias de cambio correspondientes a los préstamos en moneda
extranjera que no financian las inmovilizaciones en curso y aquellas que de
acuerdo con el parrafo anterior no se han activado, se han registrado, en los
ejercicios de 1992 y 1993, segiin lo dispuesto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993, que adaptaba el criterio del
Plan General de Contabilidad a las empresas reguladas, entendiéndose por
tales aquellas que tienen sujeta a aprobacién administrativa sus tarifas de
venta. De acuerdo con esta Orden, las diferencias de cambio de eada
operacién producidas en el ejercicio debian imputarse, mediante un criterio
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financiero a lo largo de toda Ja vida de la operacién.

Las diferencias de cambio negativas que segin el calculo financiero
correspondia imputar a ejercicios futuros se periodificaban como gastos a
distribuir en varios ejercicios, para ser imputadas a resultados de ejercicios
futuros de acuerdo con el criterio financiero empleado para efectuar la
distribucion entre afos. Las diferencias negativas de cambio que
correspondia tmputar al ejercicio o ejercicios anteriores se registraban como
gasto en el mismo ejercicio en que se producian. Excepcionalmente, en 1992,
primer afio de aplicacién de esta Norma, las diferencias imputables a
ejercicios anteriores se cargaron contra reservas.

Segin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las
diferencias positivas de cambio de cada operacién se diferia, con caracter
general, hasta el vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias
producidas en el ejercicio que segin el calculo financiero correspondia
imputar a ejercicios anteriores se reconocian como ingreso hasta el limite de
las diferencias negativas de cambio derivadas de esa misma operacién que se
hubiesen imputado a resultados en ejercicios anteriores, pasando el exceso,
en su caso, a figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en
varios ejercicios. Igualmente, las diferencias positivas que correspondiese
imputar al ejercicio o ejercicios futuros compensarian las diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que estuvieran
reconocidas en el activo del balance para ser imputadas como gasto en este
ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el
pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias
de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1993 y 1992 en SEVILLANA, y a
nivel CONSOLIDADO han sido las siguientes:
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r Millones de Pesetzzsl
Cargo (Abono)
1993 1992
Cargo (Abonc)
Incrementando (minorando) el
inmovilizado en curso (Nota 2<) 589 985

Imputadas a la cuenta «Diferercias positivas en
moneda extranjera» del epigrafe «Ingresos a distribuir
en varios ejerados» (799)

Imputadas a la cuenta «Diferenias negativas en
moneda extranjera» del epigrafe «Gastos a distribuir
en varios ejerccios» 11.778 5.136

Minorando {incrementando} reservas veluntarias {13} 3.337
Imputadas a los resultados financieros del ejercicio

diferencias positivas de cambio (825) (252)
diferencias negativas de cambio () 9.707 2.142

(*) Incluye, en 1993, un importe de 1.620 millones de pesetas correspondiente a la )
amortizadén de las diferencias de valoracion generadas a 31 de diciembre de m
1992, que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero (véase Nota 5-

f).

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1993 se mantuvieran
hasta la cancelacion de los correspondientes préstamos, el saldo de la cuenta
«Diferencias negativas de cambio», del apartado «Gastos a distribuir en
varios ejercicios» del activo de los balances de situacién adjuntos, que al 31
e de diciembre de 1993 asciende a 15.294 millones de pesetas, representaria un
/ gasto diferido que seria imputado a resultados en los proximos siete anos de
acuerdo con los vencimientos de los respectivos préstamos. Asimismo, las
/ diferencias positivas de cambio que figuran en el pasivo de los balances de
situacién adjuntos por 799 nullones de pesetas, representan un INgreso
diferido que se imputaria a resultados de acuerdo con los vencimientos de los
respectivos préstamos en los proximos dos afos.

m) Provisiones para pensiones

Las Sociedades tienen contraida con sus empleados la obligacion de
complementar el Régimen General de la Seguridad Social en materia de
jubilacién y otras prestaciones, habiendo seguido histéricamente el criterio de
imputar a los resultados de cada ejercicio los pagos realizados en el mismo
por estos conceptos.

La nueva legislacion mercantil, que entré en vigor el 1 de enero de 1990,
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prevé el registro del coste de los complementokfi\dfe_ pgnsione;.'en base al
devengo de cada uno de los ejercicios y, asimismo, preyé con caracter general
unos plazos transitorios para la cobertura del déficit existente al 31 de
diciembre de 1989 en relacién con los complementos de pensiones
devengados a dicha fecha, de siete y quince anos contados desde el 1 de
enero de 1990, respectivamente, para las pensiones causadas y para las
devengadas por el personal activo.

La Orden de! Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991
amplié hasta diez y veinte anos, para Jas empresas del Sector Eléctrico, los
plazos transitorios previstos en la normativa mercantil general. Esta Orden
establece también que las empresas que hagan uso de esta ampliacién de
plazos deberan dotar la provision de forma sistematica, a través de una
dotacién anual que crezca en progresiéon geométrica de razén 1,08, y que las
dotaciones a la provisién se realizaran con cargo a cuentas de reservas
disponibles y, en su defecto, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Una vez en vigor la Orden de 1 de julio de 1991 las Sociedades han
contabilizado en 1992 y 1993, con cargo a la cuenta de resultados de cada
ejercicio, los importes devengados en el mismo. Ademas, las Sociedades han
registrade el impuesto anticipado correspondiente al diferencial existente
entre los importes cargados a los resultados de cada ejercicio y los pagos
efectuados imputados al fondo constituido, dado que este importe es inferior
al resultante de multiplicar por el tipo impositi\m vigente el valor actual de
los pagos estimados a realizar en los préximes diez afios.

Por otra parte, las Sociedades han continuado cubriendo en 1992 y 1993 el
déficit existente al 31 de diciembre de 1989 (estimado en su dia en 29.976

/ millones de pesetas segun los estudios actuariales disponibles), en los plazos
y forma previstos en la Orden de 1 de julio de 1991, con cargo a las cuentas
de reservas «Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983» en SEVILLANA, v
con cargo a la cuenta de «Reservas voluntarias» en las Sociedades
consolidadas (Véase Nota 8).

En la Nota 10 se resume la contabilizacién efectuada en 1993 y 1992 de los

costes por complementos de pensiones, tanto de SEVILLANA como del
CONSOLIDADO.

Durante el ejercicio 1993 y a raiz de la definicién de las prestaciones
‘ recogidas en el nuevo convenio colectivo en vigor de la Sociedad, segun
, Resolucién de 14 de septiembre de 1993 de la Direccién General de Trabajo
(publicado en el Boletin Oficial del Estado de 30 de septiembre de 1993), se ha
: realizado un nuevo estudio actuarial. De acuerdo con dicho estudio para 1993
|y con los estudios actuariales disponibles para 1992, efectuados ambos con
J criterios homogeneos, en bases individuales y cuantificados por el método de
la unidad de crédito proyectado, aplicando, en general, las siguientes
hipotesis: tasa nominal de actualizacién (7,0%); crecimiento salarial (4,5%);
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crecimiento de bases maximas de la Seguridad Social (4,0%); crecimiento de
la pensién maxima de la Seguridad Social (3,5%), y las tablas de mortalidad
(E/80), el valor del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1993 y 1992 por
el personal jubilado, y los importes devengados a las citadas fechas por el
personal en activo, tanto en SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO,
asctenden a :

Millones de Pesetas
SEVILLANA CONSOLIDADO
Devengos del Devengos del
Pensiones | Personal en Pensiones | Personal en
Causadas Activo Causadas Activo
31-12-92 18.259 16.276 "19.069 17.128
31-12-93 18.239 9.201 19.228 9.696

Clasificacién de deudas entre corto y
largo plazo

En los balances de situacion adjuntos las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio.

Se consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento igual o inferior
a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a
dicho periodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tnicamente
contabilizan los beneficios realizados a Ia fecha del cierre del ejercicio, en

tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones

Las Sociedades consolidadas siguen el criterio de contabilizar como mayor
importe de las ventas y/o compras de cada ejercicio los ingresos y/o gastos
devengados por las diferentes compensaciones vigentes, que al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Surgen del propio sistema
tarifario {véase Nota 3). Se liquidan segin el contenido de diversas
disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.

oo Merc. Sewiila, Libr 4 * “Sas. 1.2 28, hyp 441 - L0 Aa 209
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2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la
Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables (gastos
de almacenamiento de carbén térmico, etc.) tienen por objeto compensar
las diferencias de ingresos y /o costes que por las caracteristicas externas a
cada subsistema se producen en su explotacién.

Los importes registrados por estos conceptos en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, son los siguientes:

Millones de Pesetas
(Inpreso} Gasto
1993 1992
Sevillana | Consolidado | Sevillana |[Censolidado

Compensaciones entre
subsistemas eléctricos 24.262 24.262 25.539 25.539
; [Compensaciones de OFICO {239) (331) (402) {469)

i Los importes anteriormente indicados se recogen en los epigrafes «lmporte
' neto de la cifra de negocios» y «Aprovisionamientos» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

A la fecha de la elaboracién de estas cuentas anuales la Direccion General de
. la Energia no ha comunicado todavia a las Empresas del Sector Eléctrico la
| Hquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
| correspondiente a los ejercicios 1993 y 1992. SEVILLANA ha contabilizado los
F importes anteriormente indicados por este concepto, segin la mejor
!

i
J
i

estimacion posible, efectuada en base a las liquidaciones provisionales y otras
informaciones disponibles.

p} Derechos de acometida, verificacion
iy enganche y alquileres de
' contadores
' Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
; responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
| ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y
i enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de
i octubre, se registran como un ingreso del ejercicio en que se contratan. El
«Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y ganancias
| adjuntas incluye por estos conceptos, y por alquileres de contadores en 1993
L1y 1992 un ingreso de 9.253 y de 10.074 millones de pesetas, tanto en
\ SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO.

g Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdémico antes de tmpwestos, aementado o disminuido, segin
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corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo este como la base imponible del citado impuesto.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccién  por
inversiones se considera como un menor importe de la cuota a pagar por el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio
(véase Nota 14).

Comunidades de Bienes

Las diferentes Asociaciones y Agrupaciones en las que SEVILLANA
participaba al 31 de diciembre de 1991 se transformaron en 1992 en
Comunidades de Bienes. La participacion de SEVILLANA en estas
Comunidades de Bienes se registra en cada uno de los epigrafes de los
estados financieros adjuntos en base a su porcentaje de participacion efectiva
en cada una de elias.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 dichas participaciones eran tas siguientes:
36,021% de los Grupos 1y Ui de la Central Nuclear de Almaraz; 33,33% del
Grupo 1 de la Central Térmica Litoral de Almeria; 50% de los Grupos | y Il de
la Central Nuclear de Valdecaballeros.

Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «Ley de Aguas», todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran
en la Nota 6, se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa
temnporal. De acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a
la terminacién de los plazos establecidos, tanto las instalaciones afectas a la
concesién, como las construcciones, revierten a la propiedad del Estado en

condiciones de buen uso. Las concesiones expiran entre los afios 2.008 vy
2.064.

Las Sociedades consolidadas consideran que no es necesario dotar un fondo
de reversién, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos derivados del fratamiento de
residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, s.A. {ENRESA) tiene asignada
la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como
del tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. ENRESA se
financia mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos
tarifarios de todas las empresas de distribucién de energia eléctrica. En
consecuencia, los estados financieros adjuntos no recogen una provisién por
este concepto.
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(6) INMOVILIZACIONES MATERIALLS
El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las diferentes cuentas

del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
ha sido el siguiente:
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La Comunidad de Bienes Central Nuclear de Almaraz, en la que participa
SEVILLANA en un 36,021%, tiene previsto realizar a medio plazo la sustitucién de
los generadores de vapor y de los rotores de las turbinas de los dos grupos de
generacion nuclear de que consta la central, ascendiendo la inversion estimada
realizar por dicha Comunidad a aproximadamente 40.000 millones de pesetas,
estando a la fecha actual pendiente de aprobacion la realizacion de la nusma por
parte de los organismos competentes.

El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1993 y 1992 es
el siguiente:

Millones de Pesetas
SEVILLANA CONSOLIDADO
1993 1992 1993 1992
Central Nuclear Valdecaballeros
(Crupo Iy 1) 258321 | 243.756 258321 | 243.756
Central Nuclear Almaraz 4.865 3.965 4.865 3,965
Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Almaraz 1.288 3.893 4.288 3.893
Otros 13.624 18.546 14.050 18.848
Total inmovilizaciones en curso 281.098 | 270.160 281.522 | 270.462
Provisién por depreciaciéon del
inmovilizado material en curso {12442) | {7.451) | (12.442) (7.451)
Otras provisiones (2.572) {2.572)

SEVILLANA participa, a partes iguales con otra empresa eléctrica, en la
Comunidad de Bienes constituida para la construccién y posterior explotacién
de la Central Nuclear de Valdecaballeros (Grupos | vy I). La Comunidad dispone
de la autorizaciéon de construccién que fue concedida por la Direccion General de
la Energia con fecha 25 de Agosto de 1979.

El Plan Energético Nacional, aprobado por el Consejo de Ministros el 28 de
marzo de 1984, establecié la suspension de las obras en curso de cinco grupos
nucleares, entre los que se encuentran los Grupos 1y II de la Central Nuclear de
Valdecaballeros, quedando condicionado el relanzamiento o paralizacion
definitiva de los mismos a decisiones futuras de planificacién energética. El Plan
Energético Nacional aprobade por el Gobierno y remitido al Congreso de los
Diputados, que establece las lineas basicas de actuacién de la politica energética
para la década 1991-2000, mantiene la moratoria establecida en la construccién
de dichos grupos nucleares, determinando que el tratamiento definitivo de los
achivos en moratoria se abordara en la correspondiente disposicion legislativa.
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Diversas disposiciones oficiales sefialan la voluntad de la Administracién de que,
con cargo a un fondo intervenido creado al efecto, que se nutre con un porcentaje

* de las tarifas determinado cada ano por la Direccién General de la Energia, se

recuperen las obligaciones derivadas de esta moratoria. Especial mencion
requiere la Resolucién de la Direccién General de la Energia de fecha 19 de
febrero de 1988 que, en cumplimiento de lo dispuesto por el Real Decreto
1538/1987, por el que se determina la tarifa eléctrica (véase Nota 3), regula el
destino de dicho fondo y el calculo de la deuda reconocida para cada activo en
moratoria, concepto este altimo sobre el que se basa su reparto. Esta Resolucion
indica también, que hasta tanto se determine el tratamiento definitivo de los
activos en moratoria nuclear, las cantidades derivadas de! fondo de
compensacion se emplearan exclusivamente en la compensacién de los mntereses
generados por la deuda reconocida y que, en el caso de que el Gobierno decida la
cancelacion definitiva de dichos activos, se procederia a aplicar los recursos de

dicho fondo a la amortizacién de las obligaciones financieras y reales derivadas
de los mismos.

Mediante notificacién de fecha 3 de enero de 1989, la Direccién General de la
Energia asignd a SEVILLANA, para el conjunto de los dos grupos de la Central
Nuclear de Valdecaballeros el 50% de la deuda reconocida a dicha central al 31
de diciembre de 1986. SEVILLANA ha interpuesto recurso en relacion con la
notificacion antes citada, y las emitidas cada ano a efecto del reparto del fondo,
por entender que el criterio de reparto de la deuda reconocida para la Central
Nuclear de Valdecaballeros entre las empresas propietarias de la misma no es
conforme a derecho. Por una parte, SEVILLANA entiende que el fondo de
moratoria nuclear tiene caricter «indemnizatorio» de los perjuicios que se
ocasionen a las empresas titulares de las autorizaciones de construccién como
consecuencia de decisiones administrativas posteriores sobre dichas
autorizaciones, por lo que el derecho a participar del fondo no es de la «Central»,
ente sin personalidad juridica, sino de las empresas. Por otra parte, entiende que
el fondo debe distribuirse en funcion de los costes incurridos por cada Empresa,

costes que eran diferentes a la fecha de la paralizacién y que son diferentes a la
fecha actual.

Con independencia del criterio de reparto de la deuda reconocida indicado
anteriormente, algunos de los conceptos de coste incurridos por SEVILLANA en la
construccion de la Central Nuclear de Valdecaballeros, no estan incluidos en la
definicién de la deuda reconocida efectuada por la Direccion General de la
Energia. Estos conceptos ascendian al 31 de diciembre de 1992 y 1991, de
acuerdo con los repartos establecidos por las Resoluciones de la Direccidn
General de la Energia de 20 de enero de 1994 y 14 de diciembre de 1992 a 88.069
y 76.316 millones de pesetas, respectivamente. El importe correspondiente al 31
de diciembre de 1993 asciende a 100.350 millones de pesetas, de acuerdo comn la
estimacion realizada por la Sociedad en base a los criterios establecidos per la
Direccién General de la Energia. La diferencia entre estos importes e el
resultado de los siguientes aspectos:

TAATAAIONN
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M:ilones de Peselas
1993 1992

Incremento por conceptos de coste incurridos

(gastos financieros) no reconocidos y

activados en el ejeraicio 11.692 10.768
Activacion de diferencias de valoracion y cambio

en moneda extranjera {(véase Nota 5-1) 589 985
TOTAL 12.281 11.753

Estos importes ascenderian al 31 de diciembre de 1993 y de 1992 a,
respectivamente, 87.908 y 80.618 millones de pesetas, en el supuesto de

asignarse las provisiones dotadas en cada ejercicio que han ascendido a 4991 y
7.451 millones de pesetas, respectivamente.

Los importes antes indicados incluyen ambos 12.422 millones de pesetas
derivados de la actualizaciéon del inmovilizado en curso de la Central Nuclear de
Valdecaballeros efectuada al amparo de la Ley de Presupuestos de 1983.

Los Administradores de SEVILLANA y sus asesores legales consideran que, tanto
en el supuesto de que la construccion de esta Central llegara a pararse
definitivamente como si se relanzase su construccién, no habran de producirse
perjuicios econémices en la recuperacion de los conceptos de coste incurridos y
activaciones de diferencias de cambio citadas. Aunque a la fecha actual esta
pendiente de publicarse la disposicién legislativa que determine el destino final
de las centrales en moratoria, SEVILLANA mantiene diversas conversaciones con
las autoridades correspondientes en relaciéon con la recuperacion de los costes
incurridos en la construccién de esta central, una vez conocido a nivel sectorial
que el Gobierno esté en proceso de preparar el Proyecto de Ley de Ordenacidn
del Sector Eléctrico, que posiblemente incluira la paralizacién definitiva de las
centrales en moratoria nuclear.

En este contexto los Administradores de SEVILL-NA consideran que las
provisiones dotadas en 1993 y 1992 asi como el hecho de no haber activado
diferencias negativas de cambio correspondientes a la financiacidn genérica, no
suponen una renuncia a los derechos que asisten 2 la Sociedad a recuperar
integramente la totalidad de los costes incurridos en la construccién de esta
Central, sino que dichas provisiones se han dotado meramente a efectos
mercantiles, siguiendo el principio de prudencia, al 1gual que se dotan otras
provisiones para distintos aspectos de la actividad desarrollada, sin menoscabo
de los derechos subyacentes.

Por otra parte, determinados acuerdos suscritos por SEVILLANA (véase Nota 8)
contemplan posibles aspectos que pudieran, en su caso, contribuir a la

recuperacion de la inversion que se mantiene en la Central Nuclear de
Valdecaballeros.
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Las contribuciones efectuadas al fondo intervenido anteriormente indiv
ascendido, en 1993 y 1992, respectivamente, a 9.541 y a 9.244 mill
pesetas, tanto en SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO.

Estos importes se han deducido de la «cifra de negocios» de los correxy ' -
ejercicios. Por otra parte, SEVILLANA ha recibido 15.132 millones d« ;

1993 v 14.728 millones de pesetas en 1992 del reparto efectuado po i«
General de la Energia, teniendo caracter provisional el reparto dei fo
1993. Estos importes se han aplicado a disminuir los intereses prev:.
activados segiin el siguiente detalle:

Millones de Peselass
1993 1692
Gastos financieros del ejercicio
activados en la Central Nuclear
de Valdecaballeros 28.865 287240
Menos-importe cobrado del fondo ;
intervenido (15.132) (4.7
Importe neto activado en el ejercicio en. :
la Central Nuclear de Valdecaballeros 13.733 13510

(7) VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «lri:r
financiero» y de «Inversiones financieras temporales», asi
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:

-
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A continuacion se describen las principales operaciones rezlizadas por
SEVILLANA y su Grupo Consolidado durante 1993 en relacion con el
Inmovilizado Financiero y las Inversiones Financieras Temporales :

~ SEVILLANA ha participado en la creacion de Electricidad de Puerto Real, S.A.
(EPRESA), suscribiendo el 50% de su capital social por un importe de 550
millones de pesetas. Dicha participacion se encuentra recogida en el epigrafe
«Participaciones en empresas multigrupo y asociadas»,

_  SEVILLANA ha acudido, en la parte proporcional a su participacion, a una
ampliacién de capital en la Sociedad Elcogas suscribiendo acciones por un
importe de 428 millones de pesetas. Dicha participacién  ha sido
desembolsada en su totalidad. Posteriormente, y también durante el ejercicio
1993, SEVILLANA ha enajenado acciones de dicha Sociedad por valor de 122
millones de pesetas. Dicha participacion se encuentra registrada en el
epigrafe «Cartera de valores a largo plazo».

- SEVILLANA ha enajenado en el mercado de valores acciones de ENDESA cuyo
valor en libros ascendia a 2.904 millones de pesetas habiendo obtenido una
plusvalia de 2.852 millones de pesetas.

- SEVILLANA ha enajenado a ENECO una participacion, equivalente al 25% del
capital social de GUADISA, cuyo valor en libros neto de provisiones ascendia a
1.510 millones de pesetas (véase Nota 16).

_ GIBRALTAR INTERCAR adquiri6 en el mercado de valores acciones de Empresa
Nacional de Electricidad, S.A. por un importe de 5770 millones de pesetas,
cuya cotizacién en el mercado de valores al 31 de diciembre de 1993 asciende,
aproximadamente, a 6.900 millones de pesetas.

En el epigrafe «Otros créditos», correspondiente a «Inversiones financieras
temporales», se encuentra recogida la deuda que REDESA manbtiene con la
Sociedad por la venta de determinadas instalaciones de alta tensién, realizadas
por valor de 3.175 millones de pesetas.

En el epigrafe «Provision por depreciacién de valores mobiliarios» se ha
producido un incremento por la dotacion realizada por SEVILLANA para adecuar
el valor en libros de su participacion en GUADISA al valor de la misma
determinado con los criterios establecidos en la nota 5-e. Esta provision se ha
dotado por el mismo importe que el dividendo con cargo a reservas distribuido
en 1993 por esta sociedad filial.

Las principales operaciones realizadas en 1992 fueron las siguientes :

- SEVILLANA enajend la préctica totalidad de las acciones que poseia de FECSA.
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- SEVILLANA, entre otras zdquisiciones aumentd su participacion en el capital
social de GHESA, Ingenieria y Tecnologia, S.A., lo que le supuso situarla en el
29,16% del capital social de esta participada y, consiguientemente, que esta
sociedad pasara a ser considerada como empresa asociada, por lo que el
coste de la participacion historica que se poseja se traspasé desde la cuenta
de «Cartera de Valores a Largo Plaze» a «Participaciones en empresas
multigrupo y asociadas.

La participacion que SEVI_L_aNA mantiene en Red Eléctrica de Espana, S.A.,
representa parte de la valoracién de las instalaciones de transporte y
transformacién que le fueron transferidas en virtud de la Ley 49/1984 de 26 de
diciembre, por la que se le encomendé la gestidn de Ja explotacién unificada del
sistema eléctrico nacional.

Los créditos a empresas ascciadas que SEVILLANA mantiene al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 se corresponcen principalmente con los anticipos de financiacién
concedidos a PUCARSA. Los créditos a empresas del Grupo al 31 de diciembre de

1993 se corresponden, princ.palmente, con los concedidos a GIBRALTAR-INTECAR
y a diferentes sociedades dz! Grupo NUINSA.

El detalle del epigrafe «Carizra de Valores a Largo Plazo» al 31 de diciembre de
1993 y 1992, y el movimier:o habido durante dichos ejercicios en la cartera de

- titulos, es el siguiente:
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Al cierre de cada ejercicio el valor de coste de I_as_‘,cit;qda:‘s;}pérhcnpamones se
contrasta, para los titulos con cotizacion oficial, con la-merior entre le cotizacion
media en Bolsa del altimo trimestre y la dltima al cierre del ejercicio, hablendo
recuperado en 1992 provisiones dotadas en ejercicios anteriores por importe de
49 millones de pesetas. Adicionalmente SEVILLANA obtuvo en 1992 un beneficio
de 86 millones de pesetas, respectivamente, en relacién con las enajenaciones de
acciones de FECSA antes indicadas.

‘Las empresas del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacion relacionada
| con las mismas al 31 de diciembre de 1993 son las siguientes:

i
i
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Las empresas multigrupo y asociadas y la informacion relacionada con las
mismas al 31 de diciembre de 1993 son las siguientes:

o

~a,
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(8) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de «Fondos propios» durante los
ejercicios 1993 y 1992 han sido los siguientes:
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El desglose por Sociedades Filiales consolidadas, del epigrafe «Reservas en
sociedades consolidadas por integracion global o proporcional» al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 es el siguiente:

Millones de pesetas
GIBRALTAR
GUADISA | INTERCAR ENECO TOTAL
Reservas Distribuibles (572) 460 4.215 4.103
Reservas no Distribuibles 279 201 929 1.509
TOTAL al 31-12-93 {193) 661 5.144 5.612
Reservas Distribuibles (670} 387 3.831 3.548
Reservas no Distribuibles 435 122 921 1.498
TOTAL al 31-12-92 (215) 509 4.752 5.046

El epigrafe «Reservas en sociedades puestas en equivalencia», recoge las
correspondientes a la sociedad Filial PUCARSA, cuyo desglose al 31 de dicembre
de 1993 y 1992 es el siguiente:

Millones de
Pesetas
1993 1992
Reservas Distribuibles 612 621
Reservas no Distribuibles 67 67
TOTAL 679 688

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1993 el capital social de SEVILLANA estaba representado
por 297.070.168 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de las que estan admitidas a
cotizacion oficial en Bolsa a dicha fecha 296.402.509 acciones. Con fecha 8 de
noviembre de 1993 SEVILLANA ha ampliado capital en 334 millones de pesetas
con una prima de emisién de 13 millones de pesetas mediante una conversion de
bonos de la Serie 5 (marzo 1991), de acuerdo con la autorizacion concedida en su
dia por la Junta General de Accionistas.

Al ser al portador las acciones de SEVILLANA, no se conoce la participacion de los
accionistas en el capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real
Decreto 377/1991 sobre comunicacién de participaciones significativas en el
capital social, SEVILLANA ha recibido las siguientes notificaciones:

* La Empresa Nacional de Electricidad, S.A. informé el 4 de septiembre de 1991
que su participacién en el capital social de SEVILLANA al 3 de septiembre de
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1991 era del 33,24 %.

» El Instituto Nacional de Industria informé el 11 de septiembre de 1991 que su
participacién indirecta a través de ENDESA en el capital social de SEVILLANA al
6 de septiembre de 1991 era del 33,24%.

+ El Banco Bilbao Vizcaya, ha informado el 6 de septiembre de 1993 que su
participacion directa era del 1,08% e indirecta a través de la Compania de
Cartera e Inversiones del 9,38%, ambos datos referidos al 1 de septiembre del
mMismo ano.

* La Compania de Cartera e Inversiones ha informado el 3 de septiembre de
1993 que su participacién al 1 de septiembre era del 9,38%.

Con fecha 28 de junio de 1991, Empresa Nacional de Electricidad, s.A. -ENDESA-
formulé (una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones preceptivas),
una Oferta Pablica de Adquisicién de acciones y bonos convertibles de
SEVILLANA, representativos del 23,665% de su capital social y bonos en
' circulacién. Considerando’ las acciones y bonos de SEVILLANA de los que era
| propietario ENDESA en el momento de formular la oferta, esta tenia como
| objetivo alcanzar una participacién del 33,5% en el capital social de SEVILLANA.

Los Presidentes de ENDESA y SEVILLANA suscribieron el 27 de junio de 1991 un
Documento de Acuerdos, posteriormente aprobado por los respectivos Consejos
de Administracién, que contemplaba, entre otros aspectos, que ambas partes se
comprometian a impulsar la puesta en practica del proyecto industrial de
SEVILLANA en el sur de Espana, y a potenciar el papel de ENDESA como socio
industrial, estableciendo asi una vinculacién entre ambas sociedades para actuar
coordinadamente en el proceso de reestructuracion sectorial, articulando sus
politicas y capacidades para actuar como un grupo eléctrico, en desarrollo de las
directivas emanadas del Ministerio de Industria.

Por otra parte, el citado acuerdo contemplaba, entre otros, los siguientes
{  aspectos: 1) el suministro de la demanda de energia de SEVILLANA se llevara a
| cabo segan las normas del sistema ‘integrado de gestion de la energia operado
% por Red Eléctrica de Espana, S.A., en condiciones homogéneas con el resto de las

Compaiiias del Sector, y en otro caso la energia suministrada por ENDESA lo sera

‘ en las condiciones mas favorables en que ENDESA ofrezca sus suministros y que

| sea competitiva en condiciones de mercado; 2) si se creara una sociedad

\ generadora compartida seria participada al 50 por ciento por cada empresa, y en

las operaciones que impliquen aportacién de activos, los mismos se valoraran

/ con criterios de valoracién independiente, adecuada y homogénea; 3) ambas

: partes apoyaran una solucién estratégica econémica e industrial de la Central
Nuclear de Valdecaballeros que contemple la recuperacién de la inversién real

realizada en el menor plazo posible. La participacién de SEVILLANA en la Central

Nuclear de Valdecaballeros se aportaria a la Sociedad generadora que pudiera

/ crearse, en su caso, conforme al acuerdo anterior; y finalmente, 4) el acuerdo
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contempla que en el ejercicio 1991 SEVILLANA tomaria una participacion de hasta
el 2 por ciento en el capital social de ENDESA, incorporandose un consejero en

representacion de SEVILLANA al Consejo de ENDESA al alcanzar dicha
participacién.

La Junta General de Accionistas de SEVILLANA celebrada el 27 de junio de 1990
faculté al Consejo de Administracion de la Sociedad para aumentar el capital
social en un importe maximo de 55.000 millones de pesetas, en una o varias
veces, dentro del plazo de cinco afnos, mediante la emisién de nuevas acciones o
aumentando el valor nominal de las existentes. Al 31 de diciembre de 1993 el
Consejo de Administracién no ha hecho uso alguno de esta facultad.

Prima de emision de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no

establece restriccidén especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la Reserva Legal
hasta que esta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

De las reservas voluntarias existentes en SEVILLANA al 31 de diciembre de 1993 y
1992, tienen caricter de indisponible 893 y 2.080 millones de pesetas,
respectivamente, al estar pendiente de amortizarse gastos de establecimiento por
405 y 616 millones de pesetas, respectivamente, y gastos de investigacién y
desarrollo no cubiertos por el Plan de Investigacién Electrotécnica (véase Nota
5-b), por importes de 488 y 1.464 millones de pesetas, respectivamente.

En 1992, ademaés de la disposicién de reservas voluntarias realizada para la
cancelacién de las diferencias de cambio descrita en la Nota 5-1, SEVILLANA
traspas6 2.257 millones de pesetas a una cuenta especial de reservas con motivo
de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas inversiones acogidas a los
incentivos fiscales de EXPO' 92. En relacién con lo anterior, durante 1993, la
sociedad ha traspasado a reservas voluntarias 72 millones de pesetas
procedentes de la cuenta especial de reservas antes mencionada.
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Reservas de revalonzacion

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacion de balancés__ ¥
actualizacion de los valores de inmovilizado material y financiero, se pusieron de
manifiesto unas plusvalias que, hasta el 31 de diciembre de 1993 han sido
distribuidas en la forma que se indica a continuacién:

MILLONES DE PESETAS
SEVILLANA |CONSOLIDADO

Importe neto de las regularizaciones
y actualizaciones legales del inmo-

vilizado material, financiero y otros 168.933 181.489
Menos traspasos a

Capital social (26.064) {31.319)

Reservas legales (11.066) {12.387)

Reservas voluntarias (63.166) (69.286)

Reservas especiales (28)

Otros - (14) (146}
Aplicacion a Provisiones para :

Pensiones (véase Nola 10) (5.838) (5.838)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 62.163 62.465

Recogido en el epigrafe:
«Reservas de Revalorizacion» 62.465 62.465

TOTAL 62.465 62.465

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el saldo de este capitulo estaba asignado en su
totalidad a la cuenta Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacion de los valores de coste.

De acuerdo con la legislacion de caracter general el saldo de la cuenta
«Actualizacidon Ley de Presupuestos de 1983» solo podra destinarse, sin devengo
de impuestos, a eliminar resultados contables negativos teniendo el carécter de
reservas no distribuibles.

Adicionalmente, de acuerdo con la Resolucion de la Direccion General de la
Energia de 20 de diciembre de 1991, por la que se aprobé el plan de saneamiento
solicitado por SEVILLANA al amparo del articulo 10 del Real Decreto 2617/1986,
de 19 de diciembre, SEVILLANA podra destinar 29.976 millones de pesetas del
saldo de las cuentas «Actualizacién lLey de Presupuestoz de 1%:3» y
«Alteraciones de Patrimonio Ley 49/1984» para la cobertura del déficit de la
provision para pensiones existente al 31 de diciembre de 1989. La citada
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Resolucion establece que en el supuesto de que la provision se dote de forma
sistematica en los plazos de adaptacion previstos en la vigente legislacion
mercantil (véase Nota 5-m), la aprobacién de su dotacién con cargo a estas
cuentas debera ser objeto de solicitud anualmente por parte de la empresa.
Durante los ejercicios 1993 y 1992 SEVILLANA ha minorado por este concepto el
saldo de la cuenta «Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983» en 1.706 y 1.579
millones de pesetas, respectivamente.

(9) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

ARTHU
por

Fecha =Y__ W j )

Millones de Pesetas
Resultados
Capital | Reservas | del Ejercicio | TOTAL
Saldo al 31-12-92 759 1.473 16 2.248
Distribucién de resultados ! (16) (16)
Dividendos con cargo a reservas P(1.141) (1.141)
Dotacién a provisiones para pensiones ! (19) 19)
Otros 379 . 170 549
Participacién en los resultados del ejercicio ' 35 35
Saldo al 31-12-93 1.138 . 483 35 1.656
Saldo al 31-12-91 759 @ 1479 27 2.265
Distribucién de resultados ‘ (27) (27)
Otros (9) (9)
Dotaciones a provisiones para pensiones 3 3
Participacion en los resullados del ejercicio 16 16
Saldo al 31-12-92 759 1.473 16 2.248
Firmado

El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las
Sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en el capitulo «Resultado atribuido
a socios externos» representa la participacién de dichos accionistas minoritarios
en los resultados del gjercicio.

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en jos saldos de este
epigrafe, atribuido en su totalidad a los socios de CUADISA ha sido e} siguiente:
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{(10) TROVISIONES PARA PENSIONES

Los movimientos habidos durante los ejercicio?‘- 993 y 1992en este epigrafe han
sido Jos siguientes:

MILLONES DE PESETAS
SEVILLANA [CONSOLIDADO
* |saldo al 1 de enero de 1993 8.954 9.470
Dotaciones
con cargo a reservas de actualizacion 1.706 1.706
con cargo a reservas voluntarias 74
con cargo a resultados 2.274 2422
Aplicaciones (2.151) (2.379)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.783 11.293
Saldo al 1 de enero de 1992 6.330 6.622
Dotaciones
con cargo a reservas de actualizacion 1.579 1.579
con cargo a reservas voluniarias 66
con cargo a resultados 3.080 3320
Aplicaciones (2.035) (2.117)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 8934 9.470

{11} | OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociable§»
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto

plazo» de los balances de situacién adjuntos es el siguiente a nivel de SEVILLANA
y CONSCLIDADO:

Firmado i ificacion
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Millones de peselas
1993 1992
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 48.702 54.226
Obligaciones convertibles 997 3.365
Otras deudas representadas en
valores negociables 20.000 12.850
TOTAL 69.699 70.441
Intereses de obligaciones cupon
cero y de pagarés no devengados (11.426) | (11.671)
TOTAL 58.273 58.770
Corto Plazo
Obligaciones no converlibles 2.024 8.553
Obligaciones converlibles 1.864
Otras deudas representadas en valores
negociables (pagarés de empresa) 47.800 42849
Intereses de obligaciones y otros valores 297 513
TOTAL 51.985 51.915

El calendario de vencimientos previstos del saldo de las emisiones clasificado a
largo plazo al 31 de diciembre de 1993, tanto en SEVILLANA como a nivel
CONSOLIDADO se muestra a continuacion:

Millones de pesetas
Obligadones y otras

Deudas {a valor | Intereses no| Total
de reembolso) Devengados| Deuda

1995 24377 (1.373) 23.004
19%6 28 28
1997 1.027 (73) 954
1998 32 32
1999 y siguientes 44.235 (9.980) 34255
TOTAL 69.699 (11.426) 58273

Los bonos convertibles en circulacion ascienden a 31 de diciembre de 1993 a
2.861 mullones de pesetas. Dichos bonos podran convertirse en acciones de la
Sociedad en las sigutentes condiciones:

! 1) Los bonos de la 3* Serie en los meses de enero y julio de 1994 (& un cambio
‘ fijo del 189%)} amortizandose en esta altima fecha los que no acudan a las

/ conversiones;

2) Los bonos de la 4% Serie en los meses de junio y diciembre de cada afo, hasta
su vencimiento en 1997, a un cambio fijo del 140%;

Firmado, para- ‘1dgntificacion
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Por otra parte, los bonos de la 6° emision se amortizaran en '-u_lio de 1994,
P } R

habiendo tenido en el mes de julio de 1993 Ja Glima opcidn de conversion. & a
El interés anual de las obligaciones Y bonos varia, a 31 de diciembre de 1993,
entre un 6% y un 14,25%. E] interés anual de los pagarés de empresa varia, a 31

de diciembre de 1993, entre un 8,19% y un 13,94%.

Segin se indica en la Nota 2-a, SEVILLANA presenta las «Obligaciones, cupon
cero» en circulacién, los «bonos convertibles con prima de amortizaciéon» de la
‘Serie 4" y los «pagarés» emitidos al descuento con vencumnientos a muy largo
-plazo por el importe efectivo de Ja financiaciéon rtecibida mas los intereses
. acumulados devengados desde su puesta en circulacion hasta la fecha de cierre
 del ejercicio. De haber presentado estas deudas por sus valores de reembolso el
. saldo del epigrafe «Epusion de obligaciones y otros valores, a large plazo» y el
i saldo del capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran incrementado en 1993
y 1992en 11426 y 11.671 millenes de pesetas, respectivamente, por el importe de
los intereses pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida restante de
. estas emisiones, y el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del activo
se hubiera incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por
presentar estas deudas siguiendo el criterio antes indicado, por considerar que
asi se presenta mas fielmente la imagen de la situacion financiera de la Sociedad
y que en cualquier caso el importe total de deudas no varia significativamente
por no recoger estos importes.

. . e i tm——— s ar

(12x DEUDAS CON ENTIDADES DE
| CREDITO Y OTRAS DEUDAS
i Los préstamos y créditos pendientes de amortizacion al 31 de diciembre de 1993
y 1992, son los siguientes:
|
i
\
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Millones de pesetas R
SEVILLANA CONSOLIDADO
1993 1992 1993 1992
Largo Plazo
Préstamos y crédites:
En Pesclas 217.000 | 175.116 | 223.800 | 177.260
En Moneda Extranjera:
Dolares 698 6.019 698 6.019
Francos suizos 31.333 45335 | 31.333 45.335
Marcos 17.078 19.894 | 17.078 19.894
ECUS 23.611 22282 |1 23.611 22.282
Francos [ranceses 6.277 5.397 6.277 5.397
Yenes 4478 1478
Total Moneda Extranjera 83,475 98.927 | 83475 98.927
TOTAL 300.475 | 274.043 | 307.275 | 276.287
Corto Plazeo
Préstamos y credilos:
En Pesetas 14.065 13131 | 15400 14.706
En Moneda Extranjera: . m
Dolares 279 2.356 279 2.356
Francos suizos 9107 4 .647 9107 4.647
Marcos (1.146) | 4652 | (1.146)| 4652
ECUS (3.839) 347 | (3.839) U7
Francos franceses 4.706 4,706
Total Moneda Extranjera 4401 16.908 4.4 16.908
Intereses devengados pendientes de
vencimiento de los préstamos v créditos | 5.622 8945 | 5.674 9.049
LIOTAL 24.088 38984 | 25.475 10.663

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago
asumidos al 31 de diciembre de 1993 y 1992 por las Sociedades consolidadas,
teniendo en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera
on base a las cuales las consecuencias econémicas y financieras de determinadas
operaciones crediticias, inicialmente suscritas por las Sociedades consolidadas y
subsistentes en dichas fechas, han sido asumidas por otros terceros, habiendo
asumido en su lugar las Sociedades consolidadas otros compromis-os
alternativos. Estas operaciones de permuta han originado que Jos compromisos
asumidos en determinadas divisas con vencimientos a corto plazo den lugar a
un saldo neto deudor, que se presenta minorando el importe de los
COMpromisos asumidos por la Sociedad en otras divisas.

SN
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Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los
importes dispuestos al 31 de diciembre de 1993. A dicha fecha las Sociedades
tenian concedidos préstamos y lineas de crédito no dispuestos por importes de
47.349 y 51.955 millones de pesetas, respectivamente, para SEVILLANA y a nivel
CONSOLIDADO.

El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de
1993 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
SEVILLANA [CONSOLIDADO
1995 24.031 26.231
1996 28.772 29.615
1997 85.432 86.418
1998 107.149 108.635
1999 y siguientes 55.091 56.376
TOTAL 300.475 307.275

En general, los contratos de préstamo establecen ciertas condiciones y clausulas
de obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros datos
econémicos. Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 las Sociedades consolidadas
cumplen todas las condiciones y clausulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio
(véase Nota 5-1).

Los préstamos devengan un interés anual variable que para los préstamos en
pesetas ha oscilado en 1993 entre un 8,8875% y un 16,44%, y en 1992 entre un
12,2625% y un 16,1875%. Para los préstamos en moneda extranjera el interés
anual variable ha oscilado en 1993 entre un 2,725% y un 11,625%, y en 1992 entre
un 3,625% y un 12,6875%. -

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUFO,

- ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

 La composicién de las deudas con empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo
 al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y sus vencimientos, se detallan a continuacién:
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A nivel consolidado las deudas con empresas del Grupo y empresas asociadas 4 P
multigrupo que figuran en los balances de sjtuacién consolidados al. 31_de””
diciembre de 1993 y 1992 adjuntos, corresponden a las mantenidas por
SEVILLANA a dichas fechas con aquellas empresas cuya participacién en las
mismas ha sido valorada en el proceso de consolidacién siguiendo el método de
puesta en equivalencia (Nota 2-b), o, en su caso, no han sido consolidadas dada
su escasa relevancia.

(14) SITUACION FISCAL

Con fecha 15 de Enero de 1992 se dicté Orden del Ministerio de Economia v
Hacienda, por la que se acordé conceder el Régimen de Declaracion Consolidada
para los ejercicios 1992, 1993 y 1994 al Grupo formado por Compania Sevillana
de Electricidad, S.A. como sociedad dominante v a Nuevas Iniciativas del Sur,
S.A. y Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, S.A. como sociedades
dependientes. Dicho Grupo se ha ampliado con efecto desde 1 de enero de 1993
y, para idéntico plazo, con Jas sociedades Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur,
S.A. y Nuevas Iniciativas Eléctricas del Sur, 5. A, segin comuntcado de fecha 11
de marzo de 1993 de la Subdireccién General de Impuestos sobre las Personas
Juridicas de la Secretaria de Estado de Hacienda.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o
contable obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resuitado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1993 y 1992 con la base
. imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:
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Las disminuciones de caracter pern1anente;"tari_tjcf)"__‘?jén SEVILLANA como
CONSOLIDADO, se derivan en 1993, principalmente, del compromiso de
reinversién de los incrementos patrimoniales obtenidos en la enajenacion de
inmovilizado y en 1992 de : 1) la cancelacion de las diferencias de cambio
efectuada con cargo a reservas en 1992 (véase Nota 8);, 2) el ingreso
extraordinario contabilizado en 1992 derivado de un crédito fiscal (véase Nota
16) y 3} del compromiso de reinversion de los incrementos patrimoniales
obtenidos en la enajenacion de inmovilizado.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden, tanto en
| SEVILLANA como CONSOLIDADO, en cuanto a los aumentos en 1993 y 1992,
basicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones efectuadas con cargo a
resultados y a las subvenciones en capital transferidas a resultados, y en cuanto
| a las disminuciones a la amortizacion acelerada efectuada al amparo del Real

i Decreto Ley 3/93 en 1993.

Las diferencias temporales con origen en anos anteriores responden, en cuanto a
r las disminuciones para 1993 y 1992, a los pagos de complementos de pensiones
efectuados con cargo a los fondos constituidos y a la recuperacién de la parie
correspondiente del crédito fiscal aprobado por las Autoridades Fiscales en 1992.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios ,
precedentes, y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos B
ejercicios, registrada en las cuentas de «Impuesto sobre beneficios anticipados» ¢

«Impuesto sobre beneficios diferido» de los balances de situacién al 31 de

diciembre de 1993 adjuntos, se ha originado como consecuencia de las

diferencias temporales siguientes:

Firmado para idgntificacién
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SEVILLANA CONSOLIDADO
Efecto Efecto
Ejercicio Descripcién Importz | Impositive | Importe | Impositivo
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO
1991/93 |Impuesto anticipado por dotacion de la
provisién para pensiones 3.062 1.072 3176 1112
1991 /93 |Impuesto anticipado por imputacion de
subvenciones 1.815 635 1.815 635
Impuesto anticipado por impulacién en 1985
de diferencias negativas de cambio 5.03% 1.764(a) 5.039 1.764(a)
1991/93 | Otros impuestos anticipados de sociedades
consolidadas 789 276
Otros impuestos anticipados de ajustes en
consolidacidn 346 121
IMPUESTO SQBRE BENEFICIOS DIFERIDO .
Impuesto difertdo por amortizacién acelerada
RDL 3/93 312 110(q) 312 110(c)
Impuesto diferido por amortizacién acelerada
de activos afectos a EXPO™92 2183 765(b) 2.185 765(b)
1983/93 |impuesto diferide por amoerlizacién de ENECO 3 888 1.361
Otros impuestos diferidos de sociedades
consolidadas 41 15
Otros impuestos diferidos de ajustes en
consolidacidn 315 110

(a) De este importe 1.604 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
piblica por impuestos anticipados a largo plazo» incluida en el epigrafe
«Inmovilizaciones financieras. Otros créditos» por tener un vencimiento superior a 12
meses.

(b) De este importe, 740 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a
larpo plazo» por tener un vencamienlo superior a 12 meses.

(<) Este importe figura registrado en la cuenta «Hacienda piblica por impuestos
diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a largo plazo» por temer
un vencimiento superior a 12 meses.

Las Sociedades se han acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones en activos fijos. Como quiera que el importe total de las deducciones
acreditadas superd en ejercicios precedentes el tope maximo de deducciones
susceptibles de aplicar sobre la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
respectivo, en el presente ejercicio se han aplicado las deducciones acreditadas
en 1988, 1989 y 1990, deduciéndose la suma de 894 millones de pesetas. Las
deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 1993 y 1992, cuyos
importes ascienden a 4.399 y a 4.561 millones de pesetas, respectivamente,
podran deducirse de las cuotas correspondientes a los ejercicios siguientes
siempre que en cada ejercicio no se supere el porcentaje maximo de deduceién
autorizado. Los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de este posible

Firmade pgra identifieacién
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beneficio fiscal.

{15} GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1992, SEVILLANA tenia prestados avales a GIBRALTAR-

INTERCAR ante entidades financieras por importe de 3.783 millones de pesetas.
Dichos avales se han cancelado en su totalidad a lo largo del ejercicio 1993.

{16) INGRESOSY GASTOS

La composicién del «lmporte neto de la cifra de negocios» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas
SEVILLANA CONSOLIDADO

. 1993 1992 1993 1992

;] Facturacién neta de energia 248954 | 240.711 | 249426 | 240.985
Energia suministrada no facturada 955 2.348 935 2.348
Desviaciones en larifa 3.692 3.850 3.692 3.850
Otros conceptos 4.086 2.766 4.433 3.017
TOTAL 257.687 | 249.675 | 258.506 | 250.200

Los importes por zonas de SEVILLANA, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes a la «facturacién neta de energia» han sido los

siguientes:
Millones de Pesetas
Departamentos| 1993 1952 -
Sevilla 56.617 57.425
Mailaga 41.919 39.666
Cadiz 34.797 32.801
Cordoba 24.088 24911
Huelva 21.801 21.302
: Granada 22.502 20.696
: Jaén 15.806 18.299
Y Almeria 15405 | 14.168
: Badajoz 12.019 11.443
TOTAL 248.954 | 240.711

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1993 y 1992 con empresas del
Grupo v con empresas asociadas y multigrupso han sido las sigusernies:

Ratro. Mere. Sc.. '~ Libr, 8.2 Sds 1% 28 hj. 27 - €. § A41000200
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[ B
El detalle de ingresos y gastos extraordina'gio’s’ _Q@{ANA oo o
ejercicios 1993 v 1992 es como sigue: T
Millones de Pesetas _ j
1993 1992
Gastos | Ingresos | Gastos | Ingroses |
En enajenacion de inmovilizado 115 4.252 503 1.449
De naturaleza extraordinaria 163 113 56 1.843
Otros 11.249 288 | 7.560 175
TOTAL 11527 | 4.653 | 8.119 3457 |

El epigrafe «Ingresos por enajenacion de inmovilizado» en 1993 ¢
recoge, entre otros, los beneficios de 953 millones de pesetas corresp.iid.

STV

la venta de instalaciones a REDESA y las plusvalias genei i
. reorganizacién de la participacion del 25% de GUADISA por importes .

millones de pesetas, eliminada esta ultima en el proceso de consolidacid

' importe correspondiente a la participacidén que se mantiene en ENECO, niee R

efecto fiscal (Véase Nota 7).

Autoridades Fiscales en 1992 (Véase Nota 14).

El epigrafe «Ingresos de naturaleza extraordinaria» incluye en 1997, ¢

un ingreso por importe de 1.434 millones de pesetas, derivado dei tvgrie o
su valor actualizado y con los limites establecidos en la normativa comiabi
aplicable, de un impuesto anticipado, originado en 1985 y aprobvado ;o

El epigrafe«Gastos extraordinarios. Otros» recoge las provisiones Aotacdarn on
relacion con la Central Nuclear de Valdecaballeros (Véanse Notas 5« v o -

provisiones genéricas de inmovilizado y la resultante de la vaioracion
de las acciones de GUADISA, segln se describe en la Nota 7.

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas y par-ncie

y 1992 adjuntas incluye, tanto en SEVILLANA como a nivel covsol
siete millones quinientas mil pesetas y ciento tres millones oot
pesetas, respectivamente, entre los sueldos y pensiones de! ,

;! plantilla, que corresponden a los Administradores en activo y ibeie
tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral o responsabllidade,'f; .

distintos niveles ejecutivos.

E! nitmero medio de personas empleadas en

tulaais

el curso de los <‘j{>r:.:;‘i-\':.’. ERREUR

1992, distribuido por categorias fue el siguiente:

Firmado para ide tificacidn
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.- Medio de Empleados
SEVI_LLANA CONSOLIDADO

Categoria Profesional 1943 1992 1993 1992
Direclivos 72 63 77 68
Titulados superiores y asimilados 353 372 372 393
Titulados medios y asimilados 561 543 592 574
Encargados y capataces 1.076 | 1.014 | 1.076 | 1.014
Administrativos y técnicos no titulados | 1.217 1.174 1.250 1.208
Subalternos 142 147 162 171
Obreros 2370 2.560 2470 2.661
TOTAL 5.791 5.873 5.999 6.089

El detalle de la aportacién de cada una de las Sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién a los resultadcs consolidados y la parte que
corresponde a los socios externos es la siguiente.

,/
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RETRIBUCION Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSE]O DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1993 Jas dietas devengadas a favor de los Administradores
de Compariia Sevillana de Electricidad, 5.A. han ascendido a ciento veinhcince
millones trescientas sesenta y dos mil setecientas cincuenta y seis peselas,
importe inferior en once millones ochocientas cuarenta y siete mil novecientas
noventa y seis a las devengadas en 1992 que ascendieron a ciento treinta y siete
millones doscientas diez mil setecientas cincuenta y dos pesetas.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademas el concepto de
retribuciones. Ambos, a nivel individual de SEVILLANA, son inferiores al maximo
devengado y establecido en el articulo 46 de los Estatutos Sociales tanto en 1993
como en 1992, suponiendo las retribuciones totales, por el concepto de
Asignaciones Estatutarias, a favor de los Administradores de Compania
Sevillana de Electricidad, S.A. que han estado o estan en activo (33 en 1993 y 34
en 1992), a satisfacer por el conjunto de las sociedades del grupo, multigrupo o
asociadas en 1992 trescientos cuarenta y un millones quinientas sesenta mul
noventa y dos pesetas y en 1993 trescientos sesenta y siete millones trescientas
treinta y seis mil ochocientas sesenta y tres pesetas, siendo estas dltimas
similares a las devengadas en 1991. Parte de los diferenciales, se han destinado al
pago de jubilaciones a los ocho antiguos Administradores por la exclusiva
condicién de haber formado parte del Consejo, habiendo ascendido las mismas a
treinta y seis millones quinientas mil y cuarenta millones doscientas mil pesetas
en 1993 y 1992.

SITUACION FINANCIERA Y
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

Durante los primeros meses de 1994, SEVILLANA ha suscrito cuatro nuevas
operaciones de financiacién, por un importe total de 14.000 millones de pesetas,
pendientes de disponer a la fecha actual. Asinusmo, otras dos operaciones por
valor de 7.000 millones de pesetas se encuentran pendientes de formalizar.

Por otro lado, del total de créditos concedidos v dispuestos a final de 1993, se
han reembolsado algo més de 10.000 millones de pesetas, por lo que teniendo en
cuenta los importes disponibles al 31 de diciembre de 1993, los fondos
disponibles a la fecha actual ascienden hasta 71.618 millones de pesetas.

Teniendo en cuenta tanto las lineas de crédito concedidas y no dispuestas, como
las pendientes de formalizar, junto a las emisiones del programa de pagarés con
limite autorizado de 70.000 millones de pesetas, la Direccion de la Sociedad
estima que no tendra necesidad de captar recursos financieros adicionales para
hacer frente a la situacion recogida en el balance de situaciéon a 31 de diciembre
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de 1993 y al programa de inversiones prevista§,9a§§71994. o

De acuerdo con lo comentado en la nota 7, con fecha 2“d& enero <& il L
ha adquindo la participacién de IBERDROLA, S.A. en GUADISA equ: verlunine ot A0
del capital de esta Gitima.

Con fecha 7 de marzo de 1994 los Presidentes de SEVILLANA, Liii: @ v

han firmado un protocolo en el que se establecen las condiciones yene i g
el traspaso a ENECO de la Central Térmica de Puertollano, pres i
SEVILLANA.

(19) CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacién se describen los recursos obtenidos «ve o o
asi como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tals <o oo
sobre el capital circulante. A continuacién se presentan Jos cuiiios
financiacién de SEVILLANA v del GRUPO ELECTRICO SEVILLANA DE EL-c @i ial
(CONSOLIDADO) correspondientes a los ejercicios anuales 1993 » & "o e
valores se expresan en millones de pesetas. )

T

/
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes
n anteriores es la

de las operaciones que figuran en jos cuadros de financiacid

sigulente :

!
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

D. Fernando de Ybarray Lopez-Doriga
Presidente del Consejo de Administracion

’

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

o Calleja Gonzalez-Camino
Vicepresidente

D. Feliciapo Fuster Jaume
Vicgpresidente
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D. Javier Benjumea Llorente

D. Angel Corcostegui Guraya

vier Gil de Biedma y Vega de Sedane
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D. José Aureliano Recio Arias

e ﬁfﬂ{/zc{f// / 2414 /5
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D. Antonio Torroba Llorente D. José Vicente Torrente Secorun

Co--

[

_ - . e /
D. Juan Manuel de Zubiria y Uhagon

e e et il et Al Pyt R
D. Angel Anchastegui Gorrono
Consejero Secretario
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Matias Valdecantos Garcia

Notario

41002 - Sevilla

Plaza Duque de [a Victoria, 1-3.2- 1
{ Pasaje del Dugque )

422 39 94
Telfs. 4224003

Fax 422 39 94
COMISION NACIONAL DEL
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Compania
Sevillana de Electricidad, 5. A

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRI-
CIDAD, S.A. (SEVILLANA) y las cuentas anuales consolidadas de COMPANIA
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
(COMPONEN EL GRUPO ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
! (CONSOLIDADO) que comprenden Jos balances de situacion al 31 de diciembre de

1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a
. los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabi-
i lidad de los Admimistradores de SEVILLANA. Nuestra responsabilidad es expre-

sar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el tra-
bajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evi-
dencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. FEl Gobierno a través de diversas disposiciones oficiales ha expresado su voluntad

}

de hacer frente a las obligaciones que se deriven de la parada nuclear. No
obstante, la forma y cuantia de la recuperacidén de algunos costes incurridos por
SEVILLANA en la construccion de la Central Nuclear de Valdecaballeros, que
ascienden a 87.908 y 80.618 miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1993 y 1992,
respectivamente, habran de venir determinadas por decisiones futuras. Por
consiguiente, no podemos evaluar objetivamente si de dichas decisiones pudiera
derivarse algan perjuicio econdmico para la Sociedad. Véase en Nota 6 una
explicacion de la evolucion histérica de esta situacion. "

3 En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el apartado 2

anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significa-
tivos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Compania Sevi-
llana de Electricidad, S.A. y Compania Sevillana de Electricidad, S.A. v Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Eléctrico Sevillana de Electricidad at 31 de
diciembre de 1993 y 1992 y de los resultadcs de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales termmados en dichas fechas, v
contienen la informacién necesaria  y  suficiente para su nterpretacion v
comprension adecuada, de conformidad con principios v normas contables gene-
ralmente aceptados aplicados uniformemente.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de las Sociedades, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades. '

Jorge Segura Rodriguez

28 de marzo de 1994
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ACTIVC 1993 1992
INMOVILIZADO 692.728 685.992
Gastos de establecimiento 434 647
Inmovilizaciones inmateriales 5511 4.815
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 662.638 662.216
Terrenos y construcciones 9.590 7.231
Instalaciones técnicas y maquinaria 723.952 727.105
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.856 1.717
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 281.524 270.462
Otre inmovilizado 5.355 4.845
Provisiones (12.442) (7.431)
Otras provisiones (2.572) 0
Amortizaciones (344.625) (341.693)
Inmovil:zaciones financieras (Nota 7) 24.145 22.314
Parficijaciones puestas en equivalendia 1271 1.112
Creéditos sociedades puestas en equivalencia 143 741
Participaciones en empresas del grupo no consolidadas 560 310
Crédiios a empresas del grupo no consolidadas 1.132 805
Participaciones en empresas multigrupo y asodadas no consolidadas 1877 1.295
Credit . a empresas multigrupo y asociadas ne consalidades 28 0
Cartert de valores a largo plazo 7.347 6.528
Otros créditos 3253 4.108
Depésiios y fianzas entregados a largo plazo 8.560 7.461
Provisnes 26) {36}
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJLRCICIOS 16.713 6.722
CUENTAS DF PERIODIFICACION PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 23.574 24.467
ACTIVO CIRCULANTE 91.573 85.131
Existenci *s 6.363 6.425
Deudore, 73.588 73.723
Clienter 68.872 69.119
Clientes 37.378 38.472
Energia sumiristrada no facturada 27.802 26.797
Desv.aciones en tarifa 3.692 3830
Deudores varios 4.502 3115
Persor: 1 146 165
Administraciones publicas 4.749 5.116
Provisiones (4.681) (3.795)
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 5.232 1134
Tesoreria 3.339 1.451
Ajustes por periodificacién 3.051 2.398
Firm
ART .
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TOTAL ACTIVO 824.588 806,312
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CINGIENTA PESETAS

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN EL GRUPO
ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(En Millones de Pesetas)
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Compaiia Sevillana de Electricidad, 5. A. h

FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

D. Fernando .dc Ybarra y\Lc’;pez—Doriga
Presidente del Consejo de Administracion

\

<7
N 4

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

D. Julj6 Calleja Gonzalez-Camino
Vicepresidente

D. Feliciafio Fuster Jaume
Vicdpresidente
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Compania Sevillana de Electricidad, S.A

PASIVO
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- 1993 1992
FONDOS PROPIOS (NOTA 8) 292.420 293.649
Capital suscrito 148.535 148.201 -
Prima de emision 2714 2761
Reservas de revalorizacién 62.465 R hv
Otras reservas de la sociedad dominante 66.426 66.332
Reservas distribuibles 33924 33.886
Reservas no distribuibles 32154 32.159
Resultados de ejercicios anteriores 348 287
Reservas en sociedades consolidadas por integracién global o propercional 5.612 5.046
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 679 688
Pérdidas y ganancias atribuidas a la sociedad dominante 12.809 13.531
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (6.820) {7.021)
INTERESES DE 5OCIOS EXTERNQS (NOTA 8) 1.656 2,248
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARICS EJERCICIOS 14.336 10.953
Subvenciones de capital 10.097 8.485
Diferencias positivas en monedz extranjera 739 0
Otpos ingresos a distribuir en varios ejercicios 3.440 2.468
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 11.343 9698
Provisiones para pensiones (Nota 10} 11.293 9.470
Okras provisiones 50 228
ACREEDORES A LARGO PLAZO 375510 343.531
Brisiones de obligaciones y otros valares negociables (Nota 11 58.273 58.770
:Obligadones y otras deudas representadas en valores negociables 69.699 70.441
- Intereses de obligaciones cupdn cero y pagarés no devengados (11.426} (11.671)
Deudas con entidades de crédito (Nota 12} 307.275 276.287
(btms acreedores 9.924 8.3%4
i Otras deudas 862 13
' Fianzas y depésitos recbidos a largo plazo 9.062 8.379
[Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 38 80
i e otras empresas 38 80
]
CREEDORES A CORTO PLAZO 129.323 146233
misiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 11) 51.985 51.915
{Obligaciones y otras deudas representadas en valores negociables 51.688 51.402
{Intereses de obligaciones y otros valores 297 513
udas con entidades de crédito (Nota 12) 25.475 40.663
réstamos y otras deudas 19.801 31.614
Deudas por intereses 5.674 9.049
Dudas con sociedades del grupo y asaciadas a corto plazo (Nota 13} 55 379
Adreedores comerciales 32.350 34.046
ras deudas no comerciales 19.457 19.188
dministraciones publicas {(Nota 14} 10.591 10,373
tras deudas 7.232 7.586
Remuneradones pendientes de pago 1.633 1211
Fianzas y depdsitos recibidos & corto plazo 1 8
Ajustes por periadificacion 1 42
TOTAL PASIVO T T 824.588 806.312
. T
Fir pere | identificacion
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Compaiia Sevillana de Electricidad, S. A.

DEBE 1.993 1992
GASTOS
Aprovisionamientos 129.665 11.481
Energia adquirida 95.244 8.830
Consumo de materias energéticas 24473 1w
Otros gastos externos 9.948 6512
Gastos de personal 32.117 31007
Sueldos, salarios y asimilados 23.353 n.706
Cargas sociales 8.309 7389
Aportaciones a fondos internos de complementos de pensiones {Nota 5-m}) 455 912
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 29.548 28905
Variacion de las provisiones de trifico 930 1.154
Variacion de provisiones de existencias ¢ (i1
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 931 1.163
Variacién de otras provisiones 1) 0
Otros gastos de explotacién 20.669 13172
Servicios exteriores 15.247 17339
Tributos 4.726 41733
Otros gastos de gestion corriente 696 880
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 50.687 15.758
Gastos financieros 50.437 51.487
Pérdidas de inversiones financieras temporales 0 3
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 0 4)
Diferencias negativas de cambio 9.707 2142
Rendimientos atribuibles a fondos intemnos de complemento de pensiones (Nota 5-m} 1.967 2408
RESULTADOS FINANCIER(S POSITIVOS
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 21.181 21.023
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
materjal y cartera de control 7.563 7AT7
Pérdidas procedentes del inmovilizado 115 304
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros del grupo 0 13
Gastos y pérdidas extraordinarias 350 56
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 75 77
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 16.216 16.568
Impuesto sobre Sociedades 3.372 3on
RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 12.844 13.547
Resultado atribuido a socios externos (beneficio) 35 16
RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 12.809 13531

Holro Merc. Sevilla, Libe B2 Sds 12 28, hy. 341 - C. 1. A41000200
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Compania Sevillana de Electricidad, S. A.

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN EL GRUPO
ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

{en Millones de Pesetas)
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Compafia Sevillana de Electricidad, S. A. b

FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECT 0S PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

3
i
]
a .

D. Fernando de Ybarra y\Lépez-Doriga

Presidente del Consejo de Administracion

y—

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

D. Juljb Calleja Gonzalez-Camino
Vicepresidente

D. Feliciafo Fusier Jaume
Vicépresidente
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HABER s 1993 1992°

INGRESOS -

Importe neto de la cifra de negocios 253505 . .5\@.300
Ventas 238485 7 G gy
Prestaciones de servicios 7 i}

Periodificaciones R.D. 1.538/87 {893) (1.597)

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Explotaci6n) 3428 3.617

Otfos ingresos de explotacién 2.575 1.257

ngresos accesorios y otros de gestién corriente 1.928 1.215
ubvenciones 11 42
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 636 0

PERDIDAS DE EXPLOTACION

Ingresos por participaciones en capital 382 419
Otros ingresos financieros 835 756
Diferencias positivas de cambio 8125 252
Ingresos por compensacién moratoria nuclear 15.132 14.728
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado {(Financiero) 15.276 15.103
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 29.661 24.778
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 155 44

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Beneficios procedentes del inmovilizado 2.652 1.449
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 294 175
. Ingresos o beneficios extraordinarios 113 1.843
, Ingresos o beneficios de otros ejercicios 79 04
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 4.965 4.456

PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
Resultado atribuido a socios externos (pérdida)

RESULTADGOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDA}

—

— m——
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Compainia Sevillana de Electricidad, S. A. b
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Compania Sevillana de Electricidad, S. A. h
_2-

establece que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de
situacién por su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor
y la cantidad recibida separadamente en el activo del balance. Los
Administradores de SEVILLANA entienden que presentar, siguiendo una
interpretacién literal de esta norma, por su valor de reembolso las
«obligaciones cupén ceron, los «bonos convertibles con prima de reembolso»
y los «pagarés» emitidos al descuento con vencimientos todos ellos a muy
largo plazo, distorsiona la imagen fiel de la situaci6n financiera, pues supone
registrar unos pasivos superiores a los que habrian resultado de haber
utilizado cualesquiera otros instrumentos financieros tradicionales, que
aportarian la misma financiacién, asi como reconocer como contrapartida
unos gastos a distribuir en varios ejercicios a muy large plazo que
representarian un activo ficticio al no estar incurrides ni devengados los
citados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte, SEVILLANA
considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por su valor de
reembolso, dado que la practica internacional contempla registrar estas
transacciones por los importes recibidos, mas los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta préactica determinadas clausulas y ratios
financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros
internacionales en los que opera la Sociedad. Por estos motivos, y con objeto
de adaptarse lo més posible a los criterios de presentacién establecidos en el
Plan General de Contabilidad, la Direccién de SEVILLANA ha optado por
presentar en los balances de situacién adjuntos las «obligaciones cupon cero»,
los «pagarés» y los «bonos convertibles con prima de amortizacion» por el
importe de reembolso, y minorar directamente en el propio pasivo del
balance de situacién los intereses pendientes de devengarse para los dos
primeros y la prima de reembolso para el tercero, desde la fecha de cierre del
ejercicio hasta el vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 11, la
informacién referente al efecto que tiene esta practica.

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros
contables al 31 de diciembre de 1993 y 1992 de SEVILLANA y de cada una de
las Sociedades Filiales que junto con SEVILLANA componen el Grupo
Eléctrico, y en el caso de las cuentas consolidadas incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacién seguidos por las Sociedades Filiales con los utilizados por
SEVILLANA.

Las cuentas anuales individuales de SEVILLANA correspondientes al ejercicio
1993 vy de cada una de las restantes Sociedades Filiales incluidas en la
consolidacién, asi como las consolidadas, se encuentran pendientes de
aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracién de SEVILLANA opina que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1992 fueron aprobadas por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas celebradas en el primer semestre de 1993.

Rgtro. Merc. Sevilla, Libr 8§ Sds +2 13 v 341 - C 1 A4TIXN09
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y
SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN EL GRUPO

ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO),

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(i) ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

Compania Sevillana de Electricidad, s.A. (en adelante SEVILLANA) fue constituida

el 23 de Juho de 1894. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la

Borbolla n® 5, y su actividad fundamental es la produccién, transporte y
" distribucién de energia eléctrica.

El mercado de la Sociedad comprende la totalidad de la Comunidad Auténoma
de Andalucia, el sur de la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo
industrial de Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Las
Centrales de produccién se encuentran también localizadas en las tres
Comunidades citadas.

Las Sociedades Filiales consolidadas tienen por objeto social la produccién de
energia eléctrica y la realizacién de otros procesos relacionados con dicha
produccién.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
‘ CUENTAS ANUALES

\a) Imagen fiel

| LLas cuentas anuales adjuntas se presentan en general de acuerdo con lo
establecido en el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de
- Sociedades Anénimas, el Plan General de Contabilidad, las adaptaciones
correspondientes al Sector Eléctrico que son compatibles con dichas dis-
posiciones, y las Normas para Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de SEVILLANA y de su Grupo Eléctrico.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima

entificacién

Rotro. Marc. Sevilla. Libr. B.2 Sds. .2 28, bi. 341 - C. | Ad41000209
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Compaiia Sevillana de Electricidad, S. A. ‘
4.

De acuerdo con el protocolo firmado el 2 de diciembre de 1993 por los
Presidentes de las Compaiias del sector eléctrico espafiol, en el que se establecen
determinados compromisos en relacién con intercambios de activos entre dichas
Compaiiias, SEVILLANA ha reorganizado su participaci6n en el capital social de
GUADISA procediendo a vender a ENECO una participacién equivalente al 25% del
capital social de GUADISA. Esta transaccién se efectud el 30 de diciembre de 1993
(véase Nota 7), y con fecha 4 de enero de 1994 ENECO ha adquirido a IBERDROLA,
S.A., la participacién que mantenia en GUADISA, equivalente también al 25% del
capital social (véase Nota 18).

Las Sociedades Filiales excluidas del perimetro de la consolidacién en los
ejercicios 1993 y 1992 por tener actividades que difieren de la principal del grupo
consolidado, o estar en proceso de inicio de operaciones y que, en su conjunto,
presentan un interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas
anuales se detallan en la Nota 7. De haberse incluido estas sociedades en el
perimetro de la consolidacién del Grupo Eléctrico Sevillana de Electricidad, el
patrimonio consolidado se habria visto aumentado al 31 de diciembre de 1993 y
1992 en 141 y 22 millones de pesetas, respectivamente, y los resultados
consolidados se hubieran visto disminuidos en 6 millones de pesetas en el
ejercicio 1993 e incrementados en 119 millones de pesetas en 1992.

En la Nota 7 se indica el domicilio, actividad, importe de la participacion en las
sociedades del grupo y otra informacion contable al 31 de diciembre de 1993 de
cada una de las Sociedades mencionadas en este apartado.

La consolidacién de las operaciones de SEVILLANA y las Sociedades que forman
el conjunto consolidable se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
basicos:

1. Todas las cuentas y transacciones entre las Sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

2. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en los fondos

propios y, en los resultades de las Sociedades. Filiales consolidadas se
presenta en €l capitulo «Intereses de socios externos» del pasivo de los

balances de situacién consolidados, y en el epigrafe «Resultado atribuido a
socios externos», de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
El resultado de introducir en los balances consolidados, por el procedimiento
de puesta en equivalencia, las participaciones en sociedades asociadas, se
refleja en los epigrafes «Reservas en sociedades puestas en equivalencia» y
«Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia»,
respectivamente, de los balances de situacién y cuentas de pérdidas y
ganancias consolidados.
3. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal

correspondiente de la incorporacién de las reservas de las Sociedades Filiales
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Dado que las Sociedades se encuentran incluidas en las excepciones previstas
en el articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de ener‘oi de 1994,
los formatos de balances y cuentas de resultados que se presentan difieren de
los contemplados en la citada Orden:

b) Principios de consolidacion

La definicién del Grupo Eléctrico Sevillana de Electricidad se ha efectuado de
acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para
aquellas sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo
por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decisién; por
el método de integracién proporcional para aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros; y mediante la aplicacion del
procedimiento de puesta en equivalencia para aquellas sociedades asociadas
en las que se posee una influencia significativa. '

El perimetro de la consolidacién del Grupo Eléctrico Sevillana de Electricidad
en los ejercicios 1993 y 1992 esté4 integrado por SEVILLANA y las Sociedades
Filiales que se mencionan a continuacion:

PORCENTAJE DE
PARTICIPACION
i EN EL CAPITAL
! SOCIAL
‘ AL 31 DE DICIEMERE
1993 1992
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Saltos de] Guadiana, S.A. - GUADISA -
2 Directa 50,00 75,00
@ \ Indirecta 12,50 - -
L Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, S.A.
’ GIBRALTAR-INTERCAR 100,00 160,00
L SOCIEDADES MULTIGRUPC
¢ Empresa Nacional Eléctrica de Cérdoba, 5.A.
' ENECO 50,00 50,00
SOCIEDADES ASOCIADAS
Puerto de Carboneras, S.A. - PUCARSA 33,25 33,25

SEVILLANA y Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. -ENDESA- participan a partes
iguales en el capital social de ENECO, ejerciendo una direccién colegiada; por este
motivo SEVILLANA consolida las cuentas anuales e esta sociedad en base al

- _métadg de integracién proporcional.

Firmgd para |identifioadid
ARTHUR\ANDENSk

por
Fecha =

Hgiro, Men Seville, Libe, 8.2 Sds, LY 28, hj. 341 - C L A41000208




()

..
) 4

4

~»
Compaiiia Sevillana de Electricidad, S. A. h
-6

REGULACION SECTORIAL

Los aspectos mas importantes que configuran la regulacién del Sector Eléctrico
estan contenidos en el conjunto de normas que forman el denominado Marco
Legal Estable. Esta normativa se desarrollé a partir del Real Decreto 1538 /1987,
que establecié un nuevo sistema para la determinacion de la tarifa eléctrica con
vigencia a partir del 1 de enero de 1988.

Con el nuevo sistema, la tarifa eléctrica, como retribucién global y conjunta del
sistema eléctrico nacional, se establece para cada ejercicio como relacién entre el
ingreso previsto y la prevision de demanda de energia eléctrica determinada por
el Ministerio de Industria v Energia. El ingreso previsto es igual al coste total
previsto del servicio, el cual estd formado por la adicion de diferentes costes
estandares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como la previsién de
demanda son susceptibles de correccion al final de cada ejercicio por
desviaciones producidas en determinadas variables y parametros utilizados para
calcular dichos costes (véase Nota 5-j).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas
integrantes del sistema eléctrico nacional, pero el coste estandar del servicio no
es el mismo en cada empresa debido, fundamentalmente, a sus diferentes
estructuras de produccion, distribucién y mercado. El sistema tarifario establece
un mecanismo de compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir
los ingresos que reciben las empresas en funcién de los costes estandares que
cada una de ellas tenga acreditados (véase Nota 5-0).

Entre los diferentes costes estandares que conforman el coste total del servicio
destaca por su especial regulacién e incidencia contable el derivado de la
inversién realizada en instalaciones complejas especializadas. A efectos
tarifarios, cada instalacion tiene asignado un valor, también estindar, sobre el
que se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir la amortizacién y el
coste financiero de la inversién realizada. Este componente es una anualidad
formada por una amortizacién y una retribucién al tipo de interés real, basadas
ambas en valores estandares netos actualizados. Estas anualidades no son
coincidentes en cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida dtil de cada
instalacién, con las que han de registrar las sociedades en su contabilidad,
formadas por una amortizacién basada en el método lineal y los gastos
financieros que realmente se devengan. La Orden del Ministerio de Relaciones
con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de 1987 regula
la periodificacién de ladiferencia entre ambas anualidades. Véase en la Nota 5-g
el desarrollo de esta regulacién y la utilizacion efectuada por Compania
Sevillana de Electricidad, 5.A.

Los valores estandares netos asignados a la fecha de entrada en vigor del nuevo
sistema tarifario a las instalaciones de generacién y distribucion en explotacion
comercial que actualmente forman el subsistema Sevillana de Electricidad
(subsistema integrado por la totalidad de las instalaciones de SEVILLANA, el 75%

Agtro. Me o Sewila, | e B2 Sds 1.9 28 h 341 - C.F AA1GO0202




—
""veA2885187

A

| EINGUENTA DESETAS

en la contabilidad de la dominante, ya que se estima que \0 se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, Roi' .considerar

que éstas seran utilizadas como fuente de autofinanciacién efi~cada filial
consolidada.

La diferencia positiva entre el valor contable de la participacién que
SEVILLANA mantiene, directa e indirectamente, en el capital social de
GUADISA y el valor tedrico contable de dicha participacién a la fecha de
primera consolidacién, atribuible en su totalidad a las plusvalias ticitas
existentes a la fecha de toma de la participacién en las instalaciones de
generaciéon de esta Gltima Sociedad, plusvalias que subsisten en la
actualidad, se registra en el epigrafe «Inmovilizaciones materiales»,
incrementando el valor contable de los activos correspondientes,

amortizandose este importe adicionado con los mismos criterios aplicados
por la Sociedad Filial.
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PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION | Millones de
A CUENTA |COMPLEMENTARIO Pesetas

Acciones exislentes al 31 de
diciembre de 1992 (ES0175820010) 23,000 14,500 11.115
Acciones derivadas de la

conversion de fecha 08/11/93
(ES0175820218) 3,403 2,145 4

TOTAL 11.119

El Consejo de Administracién acorddé en el mes de diciembre de 1993 la
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe
de 6.820 millones de pesetas. Este importe, pagadero a partir del 3 de enero de
1994, figura contabilizado en la cuenta «Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio», incluida en el apartado «Fondos propios» del pasivo de los balances
de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1993.

El estado contable formulado con fecha 21 de diciembre de 1993, de acuerdo con
los requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:
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de las de GUADISA y el 50% de las de ENECO), eran superiores a su valor neto

contable en 84.643 millones de pesetas y 23.698 millones de pesetas,
respectivamente.

Por la Orden de 3 de diciembre de 1993 del Ministerio de Industria y Energia se
establecen modificaciones en las Ordenes de desarrollo del Real Decreto
1538/1987, de 11 de diciembre, con los objetivos fundamentales de
homogeneizar la retribucion de los activos de generacion; explicitar los criterios
para el cadlculo de determinados parametros, en concreto la incidencia de la
evolucion de los tipos de cambio en la tasa retributiva; y profundizar en la
transparencia de la retribucioén otorgada a las diferentes actividades.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Compania Sevillana de Electricidad, s.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de ia

siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1993 y del remanente de
gjercicios anteriores:

Millones de
BASES DE REPARTO Pesetas

Remanente anterior 348
Beneficios del ejercicio 14.149
TOTAL 14.497
DISTRIBUCION

A dividendos

a cuenta 6.820

complementario 4.299 -
TOTAL 11.119
A remanente 3.378
TOTAL 14.497

Considerando que las acciones puestas en circulacién durante el ejercicio
participan en los dividendos proporcionalmente al tiempo transcurrido desde su
suscripcién, los importes unitarios por dividendos que corresponden a la

totalidad de las acciones que componen la cifra del Capital Social de SEVILLANA
al 31 de diciembre de 1993 son los siguientes:
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Sociedades tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdmico-comercial de los proyectos en ejecucién al final de cada ejercicio,
habiendo saneado durante el ejercicio 1992 , proyectos considerados no
viables por importe de 264 millones de pesetas, tanto en SEVILLANA como a
nivel CONSOLIDADO.

Los gastos de investigacién y desarrollo efectuados al amparo del Plan de
Investigacién Electrotécnica (P.L.E.), se traspasan al inmovilizado material una
vez finalizado los proyectos correspondientes, amortizandose linealmente en
el periodo que corresponda segiin la naturaleza del elemento. Los gastos
incurridos por este concepto durante los ejercicios 1993 y 1992 han ascendido
a 1.021 y 628 millones de pesetas, respectivamente, tanto en SEVILLANA como
a nivel CONSOLIDADO. Los importes recibidos en relacién con estos proyectos
de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y Desarrollo
Electrotécnico (OCIDE), se registran en el epigrafe «Ingresos a distribuir en
varios ejercicios», imputandose a resultados en el mismo periodo en que se
amortizan los gastos de 1+D.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de
programas informaticos, asi como el coste de los programas elaborados por
las propias Sociedades, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacién y
Desarrollo» hasta que los mismos estdn en condiciones de ser utilizados,
momento en que se traspasan a la cuenta «Aplicaciones Informaticas», y se
comienzan a amortizar linealmente en un periodo de cinco afos. Las
amortizaciones practicadas en 1993 y 1992 han ascendido a 862 y 519
millones de pesetas, respectivamente, en SEVILLANA y a 865 y 531 millones de
pesetas, respectivamente, a nivel CONSOLIDADO. Los gastos incurridos por
estos conceptos durante los ejercicios de 1993 y 1992, que se corresponden
fundamentalmente con los costes incurridos en relacién con el «Plan Integral
de Clientes» han ascendido a 705 y 1.363 millones de pesetas,
respectivamente, en SEVILLANA y a 710 y 1.374 millones de pesetas a nivel
CONSOLIDADO.

Los gastos incurridos incluyen los costes del personal propio y otros gastos
imputables a estos proyectos, por importes de 1.162 y 792 millones de
pesetas, para los ejercicios 1993 y 1992, respectivamente, tanto en SEVILLANA
como a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se recogen en el epigrafe
«Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacion)».

Inmowilizaciones materiales

El inmovilizado material en explotacién y las inmovilizaciones en curso
adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se hallan valorados a
precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversas
dispesiciones legales (véase Nota 8). Las adiciones efectuadas con
posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste de adquisicién.

-
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FONDOS DISPONIBLES AL 21-12-93: Sl ]
Créditos a corto plazo 3.806
Creéditos a largo plazo 24.195
Créditos de tesoreria 21.712
TOTAL 49.713
(DISMINUCION) DE DISPONIBILIDADES PREVISTA

DEL 21-12-93 al 03-01-94:

Créditos a largo plazo (15.000)
TOTAL (15.000)
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS ENTRE EL

21-12-93 y el 03-01-94:

Por operaciones de cobro corrientes previstas 11.000
Por operaciones financieras previstas 15.000
TOTAL 26.000
(DISMINUCIONES) DE TESORERIA PREVISTAS

ENTRE EL 21-12-93 y €] 03-01-94:

Por operaciones de pagos corrienies previstas (14.158)
Por operaciones financieras previstas (6.933)
TOTAL (21.093)
FONDOS DISPONIBLES AL 03-01-94 39.620

NORMAS DE VALORACION

a) Gastos de establecimiento

b)

Los gastos de establecimiento estin formados por los de primer
establecimiento y los de ampliacién de capital. Estdn contabilizados por los
costes incurridos, los cuales han ascendido en 1993 y 1992 a 9 y 111 millones
de pesetas, respectivamente, en SEVILLANA y a 12 y 128 nullones de pesetas,
respectivamente, a nivel CONSOLIDADO, y se amortizan linealmente en un
plazo de cinco afios. Las amortizaciones realizadas en 1993 y 1992 ascienden
a 220 y 218 millones de pesetas en SEVILLANA, y a 225 y 227 millones de
pesetas a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se recogen en el epigrafe
«Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente
individualizados por proyectos y su coste esta claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccién de las
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Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos
de mantenimiento, conservacién y reparacién se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado segin los criterios que se
indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones a las
provisiones oportunas siguiendo un criterio de prudencia (Véase Nota 6).

d) Amortizacion del inmovilizado

material en explotacion

El inmovilizado aterial en explotacion se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida dtil estimada que se detallan a
continuacion, que coinciden, para las diferentes instalaciones, con los afios en
que las mismas obtendrin rendimientos de la tarifa eléctrica. Durante el
ejercicio 1993 la Sociedad ha reestimado los anos de vida 1til para
determinadas instalaciones de distribucién, contadores y red de telefonia,
habiendo supuesto esta estimacion minorar la dotacién del ejercicio 1993 en
un importe no significativo.

Anos de Vida Util
Estimada

Centrales Hidraulicas 35.65
Centrales Térmicas Convencionales 25
Centrales Nucleares 25
Lineas de Transporte 40
Subestaciones de Transformacién 40
Instalaciones de Distribucién 2440
Contadores 20-15
Edificios 75
Instalaciones Portuarias

Maguinaria 18-12,5

Obra Civil 40-33,3
Otros Elementos del Inmovilizado 5-18

El epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas incluye los siguientes importes en concepto
de amortizacion del inmovilizado material en explotacion:
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El precio de coste de los proyectos cuyo periodo de construccién supera un
ejercicio econdmico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados .
unicamente durante el periodo de construccién: -

1.

L

« J—

Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la
financiacién externa tanto de cardcter especifico como genérico. Los
gastos financieros devengados por la financiacién de caracter especifico,
asi como las diferencias de cambio producidas por la misma, se activan en
su totalidad. El importe a activar por los gastos financieros y las
diferencias de cambio devengados por la financiacién de caracter genérico
se determina aplicando la tasa media de interés efectiva de esta
financiacién a la inversion media acumulada no financiada
especificamente, una vez deducidas las regularizaciones y actualizaciones
practicadas, y las diferencias de cambio activadas pendientes de pago. No
obstante, en los ejercicios 1993 y 1992 los Administradores de SEVILLANA,
siguiendo un criterio de prudencia, no han activado como mayor valor
del inmovilizado en curso las diferencias de cambio producidas en esos
ejercicios por la financiacién de cardcter genérico, dado que dicha
activacidon se hubiera imputado a la Central Nuclear de Valdecaballeros
que se encuentra en moratoria sin que este hecho suponga una renuncia a
los derechos que asisten a la Sociedad a recuperar integramente la
totalidad de los costes incurridos en la construccion de esta Central
(Véanse Notas 5-1 y 6). Las activaciones a realizar en 1993 y 1992 en
Central Nuclear Valdecaballeros en el supuesto de haberse llevado a la
practica el criterio general antes descrito hubieran ascendido a 9.000 y
5.500 millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1993 y 1992, netos
de los ingresos recibidos del fondo creado para la Moratoria Nuclear,
ascienden a 15.276 y 15.103 millones de pesetas, respectivamente, tanto en
SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO. El importe activado se incluye en
el epigrafe «Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
(Financiero)» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con
las construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos
durante los ejercicios 1993 y 1992 han ascendido a 2.266 y a 2.752 millones
de pesetas, respectivamente, en SEVILLANA y a 2.266 y 2.825 millones de
pesetas a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se incluyen en el epigrafe
«Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Explotacién)»
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Las Sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al
inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el
correspondiente periodo de prueba. En el caso del combustible nuclear, el
traspaso se realiza cuando el combustible disponible para su utilizacién se
introduce en el reactor.
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Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Los gastos incurridos en relacién con la emisién de obligaciones y bonos y
formalizacion de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos y las
diferencias de valoracién negativas originadas por la conversién en pesetas
de los préstamos en moneda extranjera {(que se derivan de la normativa
aplicable en 1993 y 1992 a dichas diferencias) se amortizan financieramente
en proporcion al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de
los préstamos que los originan.

La amortizacion de los gastos de emisién de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

1993 1992
SEVILLANA 736 781
CONSOLIDADO 737 788

Estos importes se incluyen en el epigrafe «Gastos financieros y gastos
asimilados» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La amortizacién, en el ejercicio 1993, de las diferencias de valoracién
negativas generadas a 31 de diciembre de 1992 por la conversién en pesetas
de los préstamos en moneda extranjera ha sido de 1.620 millones de pesetas.
Este importe se incluye en el epigrafe «Diferencias negativas de cambio» de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 establecié un sistema para
la determinacién de la tarifa eléctrica segiin el cual el ingreso previsto a nivel
Sector para cada ejercicio es igual al coste total previsto del servicio. Entre los
costes previstos, el derivado de las inversiones realizadas no es coincidente
en cada ejercicio, aunque si a lo largo de la vida atil de cada instalacion, con
el que tienen que registrar las sociedades en su contabilidad. En este
contexto, en los primeros afios de explotacién comercial de una nueva
instalacién se produce un déficit entre los ingresos previstos a efectos
tarifarios en relacién con la inversion efectuada en la misma y los costes que
deben contabilizar las Sociedades, regularizandose esta situacion a lo largo de
la vida atil de las instalaciones. Para hacer frente a esta situacion, la
regulacién sectorial ha establecido el concepto de coste diferido como
instrumento para periodificar estas diferencias. La Orden del Ministerio de
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 3 de diciembre
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Millones de Pesetas\\f}-élf_' .
1995 | 1992 |,

SEVILLANA 26.705 26.512

CONSOLIDADO 28458 * | 28.147*

*

Incluye 59 y 70 millones de pesetas en 1993 y 1992, respectivamenle, en concepto
de amortizacion de la diferencia positiva de primera consolidacién relativa a la
participacion que SEVILLANA, directa e indirectamente, mantiene en GUADISA,
diferencia que ha sido asignada integramente a las instalaciones de generaciéon de
esta ultima sociedad, considerando los valores estandares de las mismas a la
fecha de toma de participacion que gener6 la diferencia positiva de consolidacién.

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe «Instalactones técnicas y
maquinaria» (Combustible nuclear) se amortiza desde el momento en que se
inicia la explotacion. SEVILLANA determina la-amortizacion de cada ejercicio
en funcidn de la capacidad energética consumida. La amortizacion registrada
por este concepto en los ejercicios 1993 y 1992 asciende a 5498 y a 5.314
millones de pesetas, respectivamente, tanto en SEVILLANA como a nivel
CONSOLIDADO y se incluye dentro de los importes anteriormente indicados
de amortizacién del inmovilizado material en explotacion.

e) Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras anélogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta

fija como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas

anuales de SEVILLANA a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado
: en su caso de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983 (véase Nota 8), 0 a
; su valor de mercado, si fuese inferior. Este Gltimo se determina por el valar
: de cotizacién medio del altimo trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que
\ i resulte inferior, para valores con cotizacién oficial que no sean empresas del
i Grupo ni asociadas, o por el valor teérico-contable, corregido en el importe
. de las plusvalias tcitas existentes en el momento de la adquisicion y que
. / subsistan en la actualidad, para el resto de valores.

/ -. A nivel CONSOLIDADO se ha aplicado el mismo criterio para las

A | participaciones inferiores al 20%, asi como para aquellas que ain superando
/ el citado porcentaje no han sido consolidadas por integraciéon global o
| proporcional por las razones que se indican en la Nota 2-b.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «lnmovilizaciones
financieras» de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 7).
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de 1987 regul6 concretamente el registro contable de esta periodificacién.

Segiin esta Orden Ministerial, podran reconocerse diferimientos de costes,
previa autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los
primeros cinco ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de
generacion, por un importe maximo anual igual al 110% de la amortizacién
anual de estas instalaciones, siempre que el incremento de deuda de cada
ejercicio sea inferior a la inversién del mismo ano. Los importes asi
capitalizados habran de amortizarse en un periodo inferior a doce aros,
contados a partir de la fecha de puesta en explotacion comercial de la
instalacién correspondiente. Este plazo podra alargarse a veinte anos previa
autorizacién de la Direccién General de la Energia. Esta regulacion impone,
por tanto, limitaciones al diferido teérico que surge de la nueva formulacién
tarifaria, tanto en el importe méximo a diferir, como en el plazo de
recuperacion.

SEVILLANA ha obtenido las autorizaciones para el alargamiento del plazo de
amortizacién de los costes diferidos hasta un maximo de 20 anos, siendo la
correspondiente a las Centrales Térmicas de Los Barrios y Litoral de fecha 17
de febrero de 1992, y la correspondiente al Grupo 1l de la Central Nuclear de
Almaraz de fecha 18 de enero de 1994.

En virtud de las anteriores autorizaciones SEVILLANA amortizé en 1992 los
costes diferidos en un periodo maximo de 20 anos desde la entrada en
explotacion de las instalaciones, excepto para el Grupo Il de la Central
Nuclear de Almaraz cuyo periodo de amortizaciéon fue de 12 anos, ampliando
este ltimo periodo a 20 afios en 1993. La amortizacién en cada ejercicio del
importe neto de los costes diferidos se ha determinado en funcién de los
plazos antes indicados, calculandose la amortizacion a practicar de forma
proporcional a la amortizacién que resultaria del diferido teérico.

SEVILLANA obtuvo el 28 de septiembre de 1993 la aprobacién de la Direccion
General de la Energia para los diferimientos practicados en el ejercicio 1993,
que han ascendido a 225 millones de pesetas.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante los ejercicios
1993 y 1992 SEVILLANA ha diferido vy amortizado costes por los importes
siguientes:
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k) Subuvenciones

1y

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los convenios
firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Junta de Andalucia,
Diputaciones Provinciales y Unidad Eléctrica, S.A. (UNESA), en relacién con
distintos planes de electrificacién se contabilizan en el epigrafe
«Subvenciones de capital» del pasivo de los balances de situacién adjuntos.
Este epigrafe recoge ademas la valoracién realizada de las instalaciones
cedidas por clientes.

Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en los mismos afios en
los que se amortizan las instalaciones correspondientes. La cifra de
«Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio» de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye, en 1993 y 1992, un ingreso
por estos conceptos de 288 y 175 millones de pesetas en SEVILLANA y de 294 y
175 millones de pesetas a nivel CONSOLIDADO, respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en los balances de situacion
adjuntos al tipo de cambio en vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacién de los tipos de cambio vigentes
al final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones
en curso, y las diferencias que surgen como consecuencia de los reembolsos
de los citados préstamos, constituyen parte integrante del coste de estas
inmovilizaciones y se suman (o, en caso de ser positivas, se deducen) de
dicho coste, segiin el procedimiento descrito en la Nota 5-c. Sin embargo, en
los ejercicios de 1993 y 1992 las diferencias de cambio correspondientes a la
financiacién de caracter genérico (9.000 y 5.500 millones de pesetas) no se han
activado, siguiendo un criterio de prudencia, por ser imputables dichas
diferencias a la Central Nuclear de Valdecaballeros (proyecto sujeto a
moratoria nuclear, véase Nota 6) sin que este hecho suponga una renuncia a
los derechos que asisten a la Sociedad a recuperar integramente la totalidad
de los costes incurridos en la construccién de esta Central .

Las diferencias de cambio correspondientes a los préstames en moneda
extranjera que no financian las inmovilizaciones en curso y aquellas que de
acuerdo con el parrafo anterior no se han activado, se han registrado, en los
ejercicios de 1992 y 1993, segin lo dispuesto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993, que adaptaba el criterio del
Plan General de Contabilidad a las empresas reguladas, entendiéndose por
tales aquellas que tienen sujeta a aprobacién administrativa sus tarifas de
venta. De acuerdo con esta Orden, las diferencias de cambio de cada
operacién producidas en el ejercicio debian imputarse, mediante un criterio

Ratio Merc Sevilla, Litr 8° Gds o 25, hp 341 . CU1 Ad1GUDZ0Y




4o WA2885171

F=2

| CINCUENIA PESETAS |

Los diferimientos de costes y las amortizaciones efectuadas en 1993 y 1992 se
recogen, por su cuantia neta, en el epigrafe «Periodificaciones Real Decreto
1538/87» del haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

h) Existencias

Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas y materiales
para consumo y reposicion al precio de adquisiciéon  {calculado
fundamentalmente en base al coste medio) o al valor de mercado, si éste
fuese menor.

i) Energia pendiente de facturacion

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacion de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturaciéon por no haber sido
objeto de medicién dentro del periodo habitual de lectura de contadores. La
estimacién de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1993
y de 1992 asciende a 27302 y a 26.347 millones de pesetas, respectivamente,
tanto en SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO. Estos importes se incluyen
junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
facturados, que a 31 de diciembre de 1993 y de 1992 han ascendido a 500 v
; 450 millones de pesetas, respectivamente, en la cuenta «Energia suministrada
no facturada» del epigrafe «Deudores» del activo de los balances de situacion
adjuntos.

j) Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 prevé que la tarifa de cada
afo incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en
el calculo de la tarifa del afio anterior. Las tarifas aprobadas por el Real
Decreto 2320/1993 para el afio 1994 y por el Real Decreto 1594/1992 para &l
afio 1993 incluyen un porcentaje para corregir desviaciones producidas en el
calculo provisional de la tarifa aplicada en los ejercicios 1993 y 1992,
respectivamente.

Los importes que le corresponden a SEVILLANA, en funcién de Ja cuota de
mercado de su subsistema, han ascendido en 1993 y 1992 a 3.692 y 3.850
millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se han contabilizado
como ingresos en el epigrafe <lmporte neto de la cifra de negocios» de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y en la cuenta «Desviaciones en

\ Tarifa» del epigrafe «Deudores» del activo de los balances de situacion
' adjuntos.
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Millones de Pesetas
Cargo (Abono)
1993 1992
Cargo (Abono)
Incrementando {minorando) el
inmovilizado en curso (Nota 5-) 589 985
Imputadas a la cuenta «Diferencias posilivas en
moneda extranjera» del epigrafe «Ingresos a distribuir
en varios ejercicios» (799)
Imputadas a la cuenta «Diferencias negativas en
moneda extranjera» del epigrafe «Gaslos a distribuir
en varios ejercicios» 11.778 5.136
Minorando (incrementando) reservas voluntarias (13) 3.337
Imputadas a los resultados financieros del ejercicio
diferencias positivas de cambio {825} {252)
diferencias negativas de cambio (*) 9.707 2.142

() Incluye, en 1993, un importe de 1.620 millones de pesetas correspondiente a la
amortizacion de las diferencias de valoracién generadas a 31 de diciembre de
1992, que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero (véase Nota 5-

f).

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1993 se mantuvieran
hasta la cancelacién de los correspondientes préstamos, el saldo de la cuenta
«Diferencias negativas de cambio», del apartado «Gastos a distribur en
varios ejercicios» del activo de los balances de situacién adjuntos, que al 31
de diciembre de 1993 asciende a 15.294 millones de pesetas, representaria un
gasto diferido que serfa imputado a resultados en los préximos siete afos de
acuerdo con los vencimientos de los respectivos préstamos. Asimismo, las
diferencias positivas de cambio que figuran en el pasivo de los balances de
situacién adjuntos por 799 millones de pesetas, representan un ingreso
diferido que se imputaria a resultados de acuerdo con los vencimientos de los
respectivos préstamos en los proximos dos anos.

m) Provisiones para pensiones

Las Sociedades tienen contraida con sus empleados la obligacién de
complementar el Régimen General de la Seguridad Social en materia de
jubilacién y otras prestaciones, habiendo seguido histéricamente el criterio de
imputar a los resultados de cada ejercicio los pagos realizados en el mismo
por estos conceptos.

La nueva legislacion mercantil, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1990,
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financiero a lo largo de toda la vida de la operacién.

Las diferencias de cambio negativas que segin el célculo financiero
correspondia imputar a ejercicios futuros se periodificaban como gastos a
distribuir en varios ejercicios, para ser imputadas a resultados de ejercicios
futuros de acuerdo con el criterio financiero empleado para efectuar la
distribucién entre afos. Las diferencias negativas de cambio que
correspondia imputar al ejercicio o ejercicios anteriores se registraban como
gasto en el mismo ejercicio en que se producian. Excepcionalmente, en 1992,
primer ano de aplicacién de esta Norma, las diferencias imputables a
gjercicios anteriores se cargaron contra reservas.

Segiin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las
diferencias positivas de cambio de cada operacién se diferia, con caracter
general, hasta el vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias
producidas en el ejercicio que segun el céalculo financiero correspondia
imputar a ejercicios anteriores se reconocian como ingreso hasta el limite de
las diferencias negativas de cambio derivadas de esa misma operacion que se
hubiesen imputado a resultados en ejercicios anteriores, pasando el exceso,
en su caso, a figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en
varios ejercicios. Igualmente, las diferencias positivas que correspondiese
imputar al ejercicio o ejercicios futuros compensarian las diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que estuvieran
reconocidas en el activo del balance para ser imputadas como gasto en este
ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el
pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias
de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1993 y 1992 en SEVILLANA, y a
nivel CONSOLIDADO han sido las siguientes:

e
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crecimiento de bases méaximas de la Seguridad Social (4,0%); crecimiento de
la pensién méxima de la Seguridad Social (3,5%), y las tablas de mortalidad
(E/80), el valor del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1993 y 1992 por
el personal jubilado, y los importes devengados a las citadas fechas por el
personal en activo, tanto en SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO,
ascienden a :

Millones de Pesetas
SEVILLANA CONSQOLIDADO
Devengos del Devengos del
Pensiones | Personal en Pensiones | Personal en
Causadas Activo Causadas Activo
31-12-92 18.259 16.276 19.069 17.128
31-12-93 18.239 9.2 19.228 9.696

Clasificacion de deudas entre corto y
largo plazo

En los balances de situacion adjuntos las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio.

Se consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento igual o inferior
a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a
dicho periodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades Ginicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones

Las Sociedades consolidadas siguen el criterio de contabilizar como mayor
importe de las ventas y/o campras de cada ejercicio los ingresos y/o gastos
devengados por las diferentes compensaciones vigentes, que al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Surgen del propio sistema
tarifario (véase Nota 3}. Se hquidan segun el contenido de diversas
disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.
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prevé el registro del coste de los complementos de pensiones en base al
devengo de cada uno de los ejercicios y, asimismo, prevé con caricter general
unos plazos transitorios para la cobertura del déficit existente al 31 de
diciembre de 1989 en relacién con los complementos de pensiones
devengados a dicha fecha, de siete y quince anos contados desde el 1 de
enero de 1990, respectivamente, para las pensiones causadas y para las
devengadas por el personal activo.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991
ampli6 hasta diez y veinte afos, para las empresas del Sector Eléctrico, los
plazos transitorios previstos en la normativa mercantil general. Esta Orden
establece también que las empresas que hagan uso de esta ampliacién de
plazos deberan dotar la provision de forma sistematica, a través de una
dotacién anual que crezca en progresién geométrica de razén 1,08, y que las
dotaciones a la provisién se realizardn con cargo a cuentas de reservas
disponibles y, en su defecto, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Una vez en vigor la Orden de 1 de julio de 1991 las Sociedades han
contabilizado en 1992 y 1993, con cargo a la cuenta de resultados de cada
ejercicio, los importes devengados en el mismo. Ademas, las Sociedades han
registrado el impuesto anticipado correspondiente at diferencial existente
entre los importes cargados a los resultados de cada ejercicio y los pagos
efectuados imputados al fondo constituido, dado que este importe es inferior
al resultante de multiplicar por el tipo impositivo vigente el valor actual de
los pagos estimados a realizar en los proximos diez anos.

Por otra parte, las Sociedades han continuado cubriendo en 1992 y 1993 el
déficit existente al 31 de diciembre de 1989 (estimado en su dia en 29.976
millones de pesetas segiin los estudios actuariales disponibles), en los plazos
y forma previstos en la Orden de 1 de julio de 1991, con cargo a las cuentas
de reservas «Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983» en SEVILLANA, y
con cargo a la cuenta de «Reservas voluntarias» en las Sociedades
consolidadas (Véase Nota 8).

En la Nota 10 se resume la contabilizacién efectuada en 1993 y 1992 de los

costes por complementos de pensiones, tanto de SEVILLANA como del
CONSOLIDADO.

Durante el ejercicio 1993 y a raiz de la definicién de las prestaciones
recogidas en el nuevo convenio colectivo en vigor de la Sociedad, segin
Resolucién de 14 de septiembre de 1993 de la Direcciéon General de Trabajo
(publicado en el Boletin Oficial del Estado de 30 de septiembre de 1993), se ha
realizado un nuevo estudio actuarial. De acuerdo con dicho estudio para 1993
y con los estudios actuariales disponibles para 1992, efectuados ambos con
criterios homogeneos, en bases individuales y cuantificados por el método de
la unidad de crédito proyectado, aplicando, en general, las siguientes
hipétesis: tasa nominal de actualizacién (7,0%); crecimiento salarial (4,5%);
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corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo este como la base imponible del citado impuesto.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccién por
inversiones se considera como un menor importe de la cuota a pagar por el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio
(véase Nota 14).

Comunidades de Bienes

Las diferentes Asociaciones y Agrupaciones en las que SEVILLANA
participaba al 31 de diciembre de 1991 se transformaron en 1992 en
Comunidades de Bienes. La participacion de SEVILLANA —en estas
Comunidades de Bienes se registra en cada uno de los epigrafes de los
estados financieros adjuntos en base a su porcentaje de participacion efectiva
en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 dichas participaciones eran las siguientes:
36,021% de los Grupos 1y 1i de la Central Nuclear de Almaraz; 33,33% del
Grupo 1 de la Central Térmica Litoral de Almeria; 50% de los Grupos 1y 11 de
la Central Nuclear de Valdecaballeros.

Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «Ley de Aguas», todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran
en la Nota 6, se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa
temporal. De acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a
la terminacién de los plazos establecidos, tanto las instalaciones afectas a la
concesion, como las construcciones, revierten a la propiedad del Estado en

condiciones de buen uso. Las concesiones expiran entre los afios 2.008 Y,
2.064. '

Las Sociedades consolidadas consideran que no es necesario dotar un fondo
de reversidn, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos derivados del tratamiento de
residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) tiene asignada
la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como
del tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. ENRESA se
financia mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos
tarifarios de todas las empresas de distribucién de energia eléctrica. En
consecuencia, los estados financieros adjuntos no recogen una provisién por
esfe concepto.

Fecha
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2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la.’

Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables (gastd
de almacenamiento de carbén térmico, etc.) tienen por objeto comper
las diferencias de ingresos y/o costes que por las caracteristicas externas a
cada subsistema se producen en su explotacién.

Los importes registrados por estos conceptos en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, son los siguientes:

Millones de Pesetas
(Ingreso) Gasto
1993 1992
Sevillana | Consolidado | Sevillana {Consolidado

Compensaciones entre
subsistemas eléctricos 24.262 24.262 25.539 25.339
Compensaciones de OFICO (259) {331) {402) (469)

Los importes anteriormente indicados se recogen en los epigrafes «Importe
neto de la cifra de negocios» y «Aprovisionamientos» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

A la fecha de la elaboracion de estas cuentas anuales la Direccién General de
la Energia no ha comunicado todavia a las Empresas del Sector Eléctrico la
liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondiente a los ejercicios 1993 y 1992. SEVILLANA ha contabilizado los
importes anteriormente indicados por este concepto, segin la mejor
estimacion posible, efectuada en base a las liquidaciones provisionales y otras
informaciones disponibles.

Derechos de acometida, verificacion
y enganche y alquileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de
octubre, se registran como un ingreso del ejercicio en que se contratan. El
«Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas incluye por estes conceptos, y por alquileres de contadores en 1993
y 1992 un ingreso de 9.253 y de 10.074 millones de pesetas, tantc en
SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejeicicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentade o disminuido, sepidn
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INMOVILIZACIONES MATERIALES ' o

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
ha sido el siguiente:
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La Comunidad de Bienes Central Nuclear de Almaraz, en la que participa
SEVILLANA en un 36,021%, tiene previsto realizar a medio plazo la sustitucién de
los generadores de vapor y de los rotores de las turbinas de los dos grupos de
generacién nuclear de que consta la central, ascendiendo la inversion estimada
realizar por dicha Comunidad a aproximadamente 40.000 millones de pesetas,
estando a la fecha actual pendiente de aprobacién la realizacion de la misma por
parte de los organismos competentes.

El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1993 y 1992 es
el siguiente:

Millones de Pesetas
SEVILLANA CONSCLIDADO
1993 1992 1993 1992
Central Nuclear Valdecaballeros
(Grupo ly 1) 258.321 | 243.756 258.321 243.756
Central Nuclear Almaraz 4.865 3.965 1865 3.965
Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Almaraz 4,288 3.893 +4.288 3.893
Otros 13.624 18.546 14.050 18.848
Total inmovilizaciones en curso 281.098 | 270.160 281524 | 270.462
Provision por depreciacion del
inmovilizado material en curso {12.442) | (7.451) | (12.442) (7.451)
Otras provisiones (2.572) 2.572)

SEVILLANA participa, a partes iguales con otra empresa eléctrica, en la
Comunidad de Bienes constituida para la construccién y posterior explotacion
de la Central Nuclear de Valdecaballeros (Grupos Iy II). La Comunidad dispone
de la autorizacién de construccién que fue concedida por la Direccion General de
la Energia con fecha 25 de Agosto de 1979.

El Plan Energético Nacional, aprobado por el Consejo de Ministros el 28 de
marzo de 1984, establecié la suspension de las obras en curso de cinco grupos
nucleares, entre los que se encuentran los Grupos 1y Il de la Central Nuclear de
Valdecaballeros, quedando condicionado el relanzamiento o paralizacion
definitiva de los mismos a decisiones futuras de planificacion energética. El Plan
Energético Nacional aprobado por el Gobierno y remitido al Congreso de los
Diputados, que establece las lineas basicas de actuacién de la politica energética
para la década 1991-2000, mantiene la moratoria establecida en la construceidbn
de dichos grupos nucleares, determinando que el tratamiento definitivo de los
activos en moratoria se abordaré en la correspondiente disposicién legislativa.
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Millones de Pesetas
1993 1992

Incremento por conceptos de coste incurridos

(gastos financieros) no reconocidos y

activados en el ejercicio 11.692 10.768
Activacion de diferencias de valoracién y cambio

en moneda extranjera (véase Nota 5-1) 589 985
TOTAL 12.281 11.753

Estos importes ascenderian al 31 de diciembre de 1993 y de 1992 a,
respectivamente, 87.908 y 80.618 millones de pesetas, en el supuesto de
asignarse las provisiones dotadas en cada ejercicio que han ascendido a 4991 y
7.451 millones de pesetas, respectivamente.

Los importes antes indicados incluyen ambos 12.442 millones de pesetas
derivados de la actualizacién del inmovilizado en curso de la Central Nuclear de
Valdecaballeros efectuada al amparo de la Ley de Presupuestos de 1983.

Los Administradores de SEVILLANA y sus asesores legales consideran que, tanto
en el supuesto de que la construccion de esta Central llegara a pararse
definitivamente como si se relanzase su construccion, no habran de producirse
perjuicios econdmicos en la recuperacién de los conceptos de coste incurridos y
activaciones de diferencias de cambio citadas. Aunque a la fecha actual esta
pendiente de publicarse la disposicién legislativa que determine el destino final
de las centrales en moratoria, SEVILLANA mantiene diversas conversaciones con
las autoridades correspondientes en relacién con la recuperacién de los costes
incurridos en la construccién de esta central, una vez conocido a nivel sectorial
que el Gobierno esta en proceso de preparar el Proyecto de Ley de Ordenacion
del Sector Eléctrico, que posiblemente incluira la paralizacién definitiva de las
centrales en moratoria nuclear.

En este contexto los Administradores de SEVILLANA consideran que las
provisiones dotadas en 1993 y 1992 asi como el hecho de no haber activado
diferencias negativas de cambio correspondientes a la financiacién genérica, no
suponen una renuncia a los derechos que asisten a la Sociedad a recuperar
integramente la totalidad de los costes incurridos en la construccion de esta
Central, sino que dichas provisiones se han dotade meramente a efectos
mercantiles, siguiendo el principio de prudencia, al igual que se dotan otras
provisiones para distintos aspectos de la actividad desarrollada, sin menoscabo
de los derechos subyacentes.

Por otra parte, determinados acuerdos suscritos por SEVILLANA (véase Nota 8)
contemplan posibles aspectos que pudieran, en su caso, contribuir a la
recuperacién de la inversién que se mantiene en la Central Nuclear de
Valdecaballeros.
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Diversas disposiciones oficiales sefalan la voluntad de la Administracién de que, b
con cargo a un fondo intervenido creado al efecto, que se nutre con un porcentaje.
de las tarifas determinado cada afio por la Direccién General de la Energia, se-
recuperen las obligaciones derivadas de esta moratoria. Especial mencion
requiere la Resolucién de la Direccién General de la Energia de fecha 19 de
febrero de 1988 que, en cumplimiento de lo dispuesto por el Real Decreto
1538/1987, por el que se determina la tarifa eléctrica (véase Nota 3), regula el
destino de dicho fondo y el célculo de la deuda reconocida para cada activo en
moratoria, concepto este dltimo sobre el que se basa su reparto. Esta Resolucién
indica también, que hasta tanto se determine el tratamiento definitivo de jos
activos en moratoria nuclear, las cantidades derivadas del fondo de

compensacién se emplearan exclusivamente en la compensacion de los intereses
~ generados por la deuda reconocida y que, en el caso de que el Gobierno decida la
" cancelacién definitiva de dichos activos, se procederia a aplicar los recursos de

dicho fondo a la amortizacién de las obligaciones financieras y reales derivadas
de los mismos.

Mediante notificacién de fecha 3 de enero de 1989, la Direccién General de la
Energia asigné a SEVILLANA, para el conjunto de los dos grupos de la Central
Nuclear de Valdecaballeros el 50% de la deuda reconocida a dicha central al 31
de diciembre de 1986. SEVILLANA ha interpuesto recurso en relacion con la
notificacién antes citada, y las emitidas cada ano a efecto del reparto del fondo,
por entender que el criterio de reparto de la deuda reconocida para la Central
Nuclear de Valdecaballeros entre las empresas propietarias de la misma no es
conforme a derecho. Por una parte, SEVILLANA entiende que el fondo de
moratoria nuclear tiene caracter «indemmnizatorio» de los perjuicios que se
ocasionen a las empresas titulares de las autorizaciones de construccién como
consecuencia de decisiones administrativas posteriores sobre dichas
autorizaciones, por lo que el derecho a participar del fondo no es de la «Central»,
ente sin personalidad juridica, sino de las empresas. Por otra parte, entiende que
el fondo debe distribuirse en funcién de los costes incurridos por cada Empresa,
costes que eran diferentes a la fecha de la paralizacién y que son diferentes a la
fecha actual.

Con independencia del criterio de reparto de la deuda reconocida indicado
anteriormente, algunos de los conceptos de coste incurridos por SEVILLANA en la
construccion de la Central Nuclear de Valdecaballeros, no estan incluidos en la
definicion de la deuda reconocida efectuada por la Direcciéon General de la
Energia. Estos conceptos ascendian al 31 de diciembre de 1992 y 1991, de
acuerdo con los repartos establecidos por las Resoluciones de la Direccion
General de la Energia de 20 de enero de 1994 y 14 de diciembre de 1992 a 88.069
y 76.316 millones de pesetas, respectivamente. El importe correspondiente al 31

. de diciembre de 1993 asciende a 100.350 millones de pesetas, de acuerdo con la

estimacién realizada por la Sociedad en base a los criterios establecidos por la
Direcciéon General de la Energia. La diferencia entre estos importes es el
resultado de los siguientes aspectos:

530 0y 341 - L AGT000209
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Las contribuciones efectuadas al fondo intervenido anteriormente indicado han
ascendido, en 1993 y 1992, respectivamente, a 9.541 y a 9.244 millones de
pesetas, tanto en SEVILLANA como a nivel CONSOLIDADO.

Estos importes se han deducido de la «cifra de negocios» de los correspondientes
ejercicios. Por otra parte, SEVILLANA ha recibido 15.132 miliones de pesetas en
1993 y 14.728 millones de pesetas en 1992 del reparto efectuado por la Direccién
General de la Energia, teniendo caracter provisional el reparto del fondo para
1993. Estos importes se han aplicado a disminuir los intereses previamente

activados segun el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1993 1992

Gaslos financieros del ejercicio

activados en la Central Nuclear

de Valdecaballeros 28.865 28.243
Menos-imporle cobrado del fonde

intervenido (15.132) (14.728)
Importe nelo activado en el ejercicio en

la Central Nuclear de Valdecaballeros 13.733 13.515

{7) VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

por

Rgtro. Merc. Sevilla, Libr. 8.2 Sds ¢ 28, iy 341 - €. {. A41000209

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «Inmovilizado
financiero» vy de «Inversiones financieras lemporales», asi como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los sigutentes:
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A continuacién se describen las principales operaciones realizadas por
SEVILLANA y su Grupo Consolidade durante 1993 en relacidon con el
Inmovilizado Financiero y las Inversiones Financieras Temporales :

- SEVILLANA ha participado en la creacién de Electricidad de Puerto Real, 5. A.
(EPRESA), suscribiendo el 50% de su capital social por un importe de 550
millones de pesetas. Dicha participacién se encuentra recogida en el epigrafe
«Participaciones en empresas multigrupo y asociadas».

- SEVILLANA ha acudido, en la parte proporcional a su participaciéon, a una
ampliacién de capital en la Sociedad Elcogés suscribiendo acciones por un
importe de 428 millones de pesetas. Dicha participacién ha sido
desembolsada en su totalidad. Posteriormente, y también durante el ejercicio
1993, SEVILLANA ha enajenado acciones de dicha Sociedad por valor de 124
millones de pesetas. Dicha participacién se encuentra registrada en el
epigrafe «Cartera de valores a largo plazo».

- SEVILLANA ha enajenado en el mercado de valores acciones de ENDESA cuyo
valor en libros ascendia a 2.904 millones de pesetas habiendo obtenido una
plusvalia de 2.852 millones de pesetas.

- SEVILLANA ha enajenado a ENECO una participacién, equivalente al 25% del
capital social de GUADISA, cuyo valor en libros neto de provisiones ascendia a
1.510 millones de pesetas (véase Nota 16).

- GIBRALTAR INTERCAR adquirié en el mercado de valores acciones de Empresa
Nacional de Electricidad, S.A. por un importe de 5.770 millones de pesetas,
cuya cotizacién en el mercado de valores al 31 de diciembre de 1993 asciende,
aproximadamente, a 6.900 millones de pesetas.

En el epigrafe «Otros créditos», correspondiente a «Inversiones financieras

temporales», se encuentra recogida la deuda que REDESA mantiene con la

Sociedad por la venta de determinadas instalaciones de alta tension, realizadas
. / por valor de 3.175 millones de pesetas.

/ En el epigrafe «Provision por depreciacién de valores mobiliarios» se ha
/ producido un incremento por la dotaci6n realizada por SEVILLANA para adecuar
el valor en libros de su participacion en GUADISA al valor de la misma
determinado con los criterios establecidos en la rota 5-e. Esta provision se ha
dotado por el mismo importe que el dividendo con cargo a reservas distribuido

en 1993 por esta sociedad filial.

Las principales operaciones realizadas en 1992 fueron las siguientes :

- SEVILLANA enajend la practica totalidad de las acciones que poseia de FECSA.

‘rmado_para idfentifica(':ifm\
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— SEVILLANA, entre otras adquisiciones aumenté su participacién en el cqgit‘ '
'social de GHESA, Ingenieria y Tecnologia, S.A., lo que le supdsq%sjtt‘mﬂ_a g el
29,16% del capital social de esta participada y, consiguientementé; que esta
sociedad pasara a ser considerada como empresa asociada, por lo que el

. coste de la participacién histérica que se poseia se traspasé desde la cuenta
1 de «Cartera de Valores a Largo Plazo» a «Participaciones en empresas
f‘ multigrupo y asociadas».

!

La participacién que SEVILLANA mantiene en Red Eléctrica de Espana, S.A.,

representa parte de la valoracién de las instalaciones de transporte y

transformacién que le fueron transferidas en virtud de la Ley 49/1984 de 26 de

diciembre, por la que se le encomend6 la gestién de la explotacién unificada del
sistema eléctrico nacional.

‘Los créditos a empresas asociadas que SEVILLANA mantiene al 31 de diciembre
‘de 1993 y 1992 se corresponden principalmente con los anticipos de financiaciéon
‘concedidos a PUCARSA. Los créditos a empresas del Grupo al 31 de diciembre de

1993 se corresponden, principalmente, con los concedidos a GIBRALTAR-INTECAR

.y a diferentes sociedades del Grupo NUINSA.

El detalle del epigrafe «Cartera de Valores a Largo Plazo» al 31 de diciembre de
1993 y 1992, y el movimiento habido durante dichos ejercicios en la cartera de
titulos, es el siguiente:
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GINGUENTA PESETAS

Al cierre de cada ejercicio el valor de coste de las citpdas participaciones se
contrasta, para los titulos con cotizacién oficial, con la

nor entre la cotizacién
media en Bolsa del Gltimo trimestre y la Gltima al cierre,del ejercicio, habiendo

recuperado en 1992 provisiones dotadas en ejercicios antériores por importe de
49 millones de pesetas. Adicionalmente SEVILLANA obtuvo én 1992 un beneficio

de 86 millones de pesetas, respectivamente, en relacién con las enajenaciones de
acciones de FECSA antes indicadas.

Las empresas del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacion relacionada
con las mismas al 31 de diciembre de 1993 son las siguientes:

Firmado
ARTHUR
por

Fecha .
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Las 'empresas multigrupo y asociadas y la informacion relacionada_con 1as
mismas al 31 de diciembre de 1993 son las siguientes:
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(8) FONDOS PROPIOS
f

Los/ movimientos habidos en las cuentas de «Fondos' propios» durante lo
ejefcicios 1993 y 1992 han sido los siguientes:

/

/

A
L/
"/

i
i
)
i
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El desglose por Sociedades Filiales consolidadas, del epigrafe «Reserwas en
sociedades consolidadas por integracién global o proporcional» al 3 de
diciembre de 1993 y 1992 es el siguiente:

Millones de pesetas
GIBRALTAR
GUADISA | INTERCAR ENECO TOTAL
Reservas Distribuibles (572) 460 4.215 418
Reservas no Distribuibles 3179 201 929 1.509
TOTAL al 31-12-93 (193) 661 5.144 5.612
Reservas Dislribuibles {670) 387 3.831 358
Reservas no Distribuibles 455 122 921 1.49%
TOTAL al 31-12-92 (215) 509 4.752 5.046

El epigrafe «Reservas en sociedades puestas en equivalencia», recoge las
correspondientes a la sociedad Filial PUCARSA, cuyo desglose al 31 de dicembre
de 1993 y 1992 es el siguiente:

Millones de
Peselas
1993 1992
Reservas Distribuibles 612 621
Reservas no Distribuibles 67 67
TOTAL 679 688

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1993 el capital social de SEVILLANA estaba representado
por 297.070.168 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor neminal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de las que estan admitdas a
./ cotizacidén oficial en Bolsa a dicha fecha 296.402.509 acciones. Con fecha § de
noviembre de 1993 SEVILLANA ha ampliado capital en 334 millones de pesetas
con una prima de emision de 13 millones de pesetas mediante una conversidn de
bonos de la Serie 5 (marzo 1991}, de acuerdo con la autorizacidn concedidaen su
dia por la Junta General de Accionistas.

Al ser al portador las acciones de SEVILLANA, no se conoce la participacionde los
accionistas en el capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real
Decreto 377/1991 sobre comunicacién de participaciones significativas en el
capital social, SEVILLANA ha recibido las siguientes notificaciones:

* La Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. informé el 4 de septiembre de 1991
que su participacién en el capital social de SEVILLANA al 3 de septiembre de
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contempla que en el ejercicio 1991 SEVILLANA tomaria una participacion de hasta
el 2 por ciento en el capital social de ENDESA, incorporandose un consejero en
representacién de SEVILLANA al Consejo de ENDESA al alcanzar dicha
participacion.

La Junta General de Accionistas de SEVILLANA celebrada el 27 de junio de 1990
faculté al Consejo de Admiinistracién de la Sociedad para aumentar el capital
social en un importe maximo de 55.000 millones de pesetas, en una o varias
veces, dentro del plazo de cinco afios, mediante la emisién de nuevas acciones o
aumentando el valor nominal de las existentes. Al 31 de diciembre de 1993 el
Consejo de Administracién no ha hecho uso alguno de esta facultad.

Prima de emision de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emision para la ampliacion de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal
hasta que esta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salve para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

De las reservas voluntarias existentes en SEVILLANA al 31 de diciembre de 1993 y
1992, tienen caracter de indisponible 893 y 2.080 millones de pesetas,
respectivamente, al estar pendiente de amortizarse gastos de establecimiento por
405 y 616 millones de pesetas, respectivamente, y gastos de investigacion y
desarrollo no cubiertos por el Plan de Investigacion Electrotécnica (véase Nota
5-b), por importes de 488 y 1.464 millones de pesetas, respectivamente.

En 1992, ademds de la disposicidn de reservas voluntarias realizada para la
cancelaciéon de las diferencias de cambio descrita en la Nota 5-1, SEVILLANA
traspasé 2.257 millones de pesetas a una cuenta especial de reservas con motivo
de la amortizacidn fiscal acelerada de determinadas inversiones acogidas a los
incentivos fiscales de EXPO' 92. En relacién con lo anterior, durante 1993, la
sociedad ha traspasado a reservas voluntarias 72 millones de pesetas
procedentes de la cuenta especial de reservas antes mencionada.

By More, Sewila, Libr B2 Sds. 1.2 28, hj. 341 - C. 1. A41000209
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1991 era del 33,24%.

« El Instituto Nacional de Industria informé el 11 de septiembre de 1991 que su
participacién indirecta a través de ENDESA en el capital social de SEVILLANA al
6 de septiembre de 1991 era del 33,24%.

 El Banco Bilbao Vizcaya, ha informado el 6 de septiembre de 1993 que su
participacién directa era del 1,08% e indirecta a traves de la Compania de
Cartera e Inversiones del 9,38%, ambos datos referidos al 1 de septiembre del
mismo ano.

+ La Compahia de Cartera e Inversiones ha informado el 3 de septiembre de
1993 que su participacién al 1 de septiembre era del 9,38%.

Con fecha 28 de junio de 1991, Empresa Nacional de Electricidad, S.A. -ENDESA-
formulé {(una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones preceptivas),
una Oferta Piblica de Adquisicién de acciones y bonos convertibles de
SEVILLANA, representativos del 23,665% de su capital social bornos en
circulacion. Considerando las acciones y bonos de SEVILLANA de los que era
propietario ENDESA en el momento de formular la oferta, esta tenia como
objetivo alcanzar una participacion del 33,5% en el capital social de SEVILLANA.

Los Presidentes de ENDESA y SEVILLANA suscribieron el 27 de junio de 1991 un
Documento de Acuerdos, posteriormente aprobado por los respectivos Consejos
de Administracién, que contemplaba, entre otros aspectos, que ambas partes se
comprometian a impulsar la puesta en practica del proyecto industrial de
SEVILLANA en el sur de Espafa, y a potenciar el papel de ENDESA como socio
industrial, estableciendo asi una vinculacién entre ambas sociedades para actuar
coordinadamente en el proceso de reestructuracion sectorial, articulando sus
politicas y capacidades para actuar como un grupo eléctrico, en desarrollo de las
directivas emanadas del Ministerio de Industria.

I

Por otra parte, el citado acuerdo contemplaba, entre otros, los siguientes

-aspectos: 1} el suministro de la demanda de energia de SEVILLANA se llevara a

cabo segun las normas del sistema integrado de gestion de la energia operado
por Red Eléctrica de Espana, 5.A., en condiciones homogéneas con el resto de las
Companias del Sector, y en otro caso la energia suministrada por ENDESA lo sera
en las condiciones mas favorables en que ENDESA ofrezca sus suministros y que
sea competitiva en condiciones de mercado; 2) si se creara una sociedad
generadora compartida serfa participada al 50 por ciento por cada empresa, y en
las operaciones que impliquen aportacién de activos, los mismos se valoraran
con criterios de valoracién independiente, adecuada y homogénea; 3) ambas
partes apoyaran una solucién estratégica econémica e industrial de la Central
Nuclear de Valdecaballeros que contemple la recuperacién de la inversién real
realizada en el menor plazo posible. La participacion de SEVILLANA en la Central
Nuclear de Valdecaballeros se aportaria a la Sociedad generadora que pudiera
crearse, en su caso, conforme al acuerdo anterior; y finalmente, 4) el acuerdo
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Resolucién establece que en el supuesto de que la provision se dote de forma
sistematica en los plazos de adaptacion previstos en la vigente legisiacion
mercantil (véase Nota 5-m), la aprobacién de su dotacién con cargo a estas
cuentas deberd ser objeto de solicitud anualmente por parte de la empresa.
Durante los ejercicios 1993 y 1992 SEVILLANA ha minorado por este concepto el
saldo de la cuenta «Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983» en 1.706 y 1.579
millones de pesetas, respectivamente.

(9) INTERESES DE SOCIO5 EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacién consolidadaos
adjuntos recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las
Sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en el capitulo «Resultado atribuido
a socios externos» representa la participacién de dichos accionistas minoritarios
en los resultados del gjercicio.

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en los saldos de este
epigrafe, atribuido en su totalidad a los sacios de GUADISA ha sido el sigulente:

Millones de Pesetas
Resultados
Capital | Reservas | del Ejercicio | TOTAL
Saldo al 31-12-92 759 1.473 16 2.248
Distribucién de resultados (16) (16)
Dividendos con cargo a reservas (1.141) (1.141)
Dotacién a provisiones para pensiones {19) (19)
Otros 379 170 549
Participacién en los resultados del ejercicio 35 35
Saldo al 31-12-93 1.138 483 35 1.656
Saldo al 31-12-91 759 1.479 27 2.265
Distribucién de resultados (27} 27)
Otros ) (9)
Dotaciones a provisiones para pensiones 3 3
p Participacion en los resultados del ejercicio 16 16
A Saldo al 31-12-92 759 1.473 16 2.248

Firmado para jisz_r}_glcacién
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Reservas de revalorizacion

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y
actualizacién de los valores de inmovilizado material y financiero, se pusieron de
manifiesto unas plusvalias que, hasta el 31 de diciembre de 1993 han sido
distribuidas en la forma que se indica a continuacién:

MILLONES DE PESETAS
SEVILLANA jCONSOLIDADC

Importe neto de las regularizaciones
y actualizaciones legales del inmo-

vilizado material, inanciero y otros 168.933 181.489
Menos traspasos a

Capital social (26.064) (31.319)

Reservas legales {11.066) (12.387)

Reservas voluntarias (63.466) (69.286)

Reservas especiales (28)

Olros (14) {146)
Aplicaciéon a Provisiones para

Pensiones (véase Nota 10) {5.838) (5.838)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 62.465 62.465
Recogido en el epigrafe:
«Reservas de Revalorizacion» 62.465 62.465
TOTAL 62.465 62.465

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el saldo de este capitulo estaba asignado en su
totalidad a la cuenta Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismeos
criterios que para la amortizacion de los valores de coste.

/ De acuerdo con la legislacién de caracter general el saldo de la cuenta

‘/ «Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983» solo podra destinarse, sin devengo

) - de impuestos, a eliminar resultados contables negativos teniendo el caracter de
/ - reservas no distribuibles.

Adicionalmente, de acuerdo con la Resolucién de la Direccién General de fa
| Energia de 20 de diciembre de 1991, por la que se aprob6 el plan de saneamiento
solicitado por SEVILLANA al amparo del articulo 10 del Real Decreto 2617,/1986,
de 19 de diciembre, SEVILLANA podra destinar 29.976 millones de pesetas del
saldo de las cuentas «Actualizacién Ley de Presupuestess de 1983» vy
«Alteraciones de Patrimonio Ley 49/1984» para la cobertura del déficit de la
provisién para pensiones existente al 31 de diciembre de 1989. La citada

Firmado
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Millones de pesetas
1993 1992
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 48.702 54.226
Obligaciones convertibles 997 3.365
Otras deudas representadas en
valores negociables 20.000 12.850
TOTAL 69.699 70.441
Intereses de obligaciones cupén
cero y de pagarés no devengados (11.426) | (11.671)
TOTAL 58.273 58.770
Corta Plazo
Obligaciones no convertibles 2.024 8.553
Obligaciones convertibles 1.864
Otras deudas representadas en valores
negociables (pagarés de empresa) 47.800 42.849
Intereses de obligaciones y otros valores 297 513
TOTAL | 51.985 51.915

El calendario de vencimientos previstos del saldo de las emisiones clasificado a
largo plazo al 31 de diciembre de 1993, tanto en SEVILLANA como a nivel
CONSOLIDADO se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
Obligaciones y olras
Deudas (a valor |Intereses no| Total
de reembolso) | Devengados| Deuda

1995 24.377 (1.373) 23.004
1996 28 28
1997 1.027 (73) 954
1998 32 a2
1999 y siguientes 44.235 (9.980) 34.255
TOTAL 69.699 - (11.426) 58.273

<

Los bonos convertibles en circulacién ascienden a 31 de diciembre de 1993 a
2.861 millones de pesetas. Dichos bonos podran convertirse en acciones de la
Sociedad en las siguientes condiciones:

/ 1) Los bonos de la 3* Serie en los meses de enero y julio de 1994 (a un cambio
fijo del 189%) amortizandose en esta @ltime focha los que no acudan a las
conversiones;

2} Los bonos de la 4° Serie en los meses de junio v diciembre de cada ano, hasta
su vencimiento en 1997, a un cambio fijo del 140%;

Firmadg Para identif;
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 1993 y 1992 en este epigrafe han

sido los siguientes:

MILLONES DE PESETAS
SEVILLANA | CONSOLIDADO
Saldo al 1 de enero de 1993 8.954 9470
Dotaciones
con cargo a reservas de actualizacién 1.706 1.706
con cargo a reservas voluntarias 74
con cargo a resultados 2.274 2.422
{ Aplicaciones (2.151) {2.379)
!‘ Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.783 11.293
,'[ Saldo al 1 de enero de 1992 6.330 6.622
li Dotaciones
ff con cargo a reservas de actualizacion 1.579 1.579
con cargo a reservas voluntarias 66
con cargo a resultados 3.080 3.320
j Aplicaciones (2.035) (2.117)
" Saldo al 31 de diciembre de 1992 8.954 9.470

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

(1)
| NEGOCIABLES

¥ CONSOLIDADO:

Firmado para :dentlﬁcaclon
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El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables»
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto
plazo» de los balances de situacién adjuntos es el siguiente a nivel de SEVILLANA
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Millones de pesetas
SEVILLANA CONSOLIDADO
1993 1992 1993 1992
Largo Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas 217.000 | 175.116 | 223.800 | 177.360
En Moneda Extranjera:
Dolares 698 6.019 698 6.019
Francos suizos 31333 | 45335} 31.333 | 45335
Marcos 17076 | 19.894 | 17.078 | 19.8%¢
ECUS 23611 | 22.282 | 23611 | 22.282
Francos franceses 6.277 5.397 6.277 5.397
Yenes 4.478 4.478
Total Moneda Extranjera 83.475 | 98.927 | 83475 | 98.927
TOTAL 300475 | 274.043 | 307.275 | 276.287
Corto Plazo
Préstanios y créditos:
En Pesetas 14.065 | 13.131 | 15400 } 14706
En Moneda Extranjera:
Dolares 279 2.356 279 2356
Francos suizos 9.107 4.647 9107 4.647
Marcos (1.148) 4652 | (1.146)} 4652
ECUS (3.839) 547 | (3.839) 547
Francos franceses 4.706 4706
Total Moneda Exiranjera 4401 | 16.908 4.401 | 16908
Intereses devengados pendientes de
vencimiento de los préstamos y créditos 5.622 8.945 5.674 9.049
TOTAL 24.088 | 38.984 | 25475 | 40.663

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago
asumidos al 31 de diciembre de 1993 y 1992 por las Sociedades consolidadas,
teniendo en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera
en base a las cuales las consecuencias economicas y financieras de determinadas
operaciones crediticias, inicialmente suscritas por las Sociedades consolidadas v
subsistentes en dichas fechas, han sido asumidas por otros terceros, habiendo
asumido en su lugar las Sociedades consolidadas otros compromisos
alternativos. Estas operaciones de permuta han originado que los compromisos
asumidos en determinadas divisas con vencimientos a corto plazo den lugar a
un saldo neto deudor, que se presenta minorando el importe de los
compromisos asumidos por la Sociedad en otras divisas.
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Por otra parte, los bonos de la 6° emisién se amortizaran en julio de 1994,

habiendo tenido en el mes de julio de 1993 la altima opcién de conversidn. ',, g

El interés anual de las obligaciones y bonos varia, a 31 de diciembre d;3d1993,
entre un 6% y un 14,25%. El interés anual de los pagarés de empresa varia, a 31
de diciembre de 1993, entre un 8,19% y un 13,94%.

Segin se indica en la Nota 2-a, SEVILLANA presenta las «Obligaciones, cupén
cero» en circulacién, los «bonos convertibles con prima de amortizacion» de la
Serie 4" y los «pagarés» emitidos al descuento con vencimientos a muy largo
plazo por el importe efectivo de la financiacién recibida mas los intereses
acumulados devengados desde su puesia en circulacién hasta la fecha de cierre
del ejercicio. De haber presentado estas deudas por sus valores de reembolso el

- saldo del epigrafe «Emision de obligaciones y otros valores, a Jargo plazo» y el

saldo del capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran incrementado en 1993

|y 1992 en 11.426 y 11.671 miliones de pesetas, respectivamente, por el importe de
' los intereses pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida restante de

estas emisiones, y el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del activo
se hubiera incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por
presentar estas deudas siguiendo el criterio antes indicado, por considerar que
asi se presenta mas fielmente la imagen de la situacién financiera de la Sociedad
y que en cualquier caso el importe total de deudas no varia significativamente
por no recoger estos importes.

DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO Y OTRAS DEUDAS

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1993
y 1992, son los siguientes:

Firmado para identificacion
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Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los
importes dispuestos al 31 de diciembre de 1993. A dicha fecha las Sociedades
tenian concedidos préstamos y lineas de crédito no dispuestos por importes de
47.349 y 51.955 millones de pesetas, respectivamente, para SEVILLANA y a nivel
CONSOLIDADO.

El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de
1993 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
SEVILLANA |CONSOLIDADO
1995 24.031 26.231
1996 28772 29.615
1997 85.432 86.418
1998 107.149 108.635
1999 y siguienies 55.091 56.376
TOTAL 300.475 307.275

En general, los contratos de préstamo establecen ciertas condiciones y clausulas
de obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros datos
econémicos. Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 las Sociedades consolidadas
cumplen todas las condiciones y clausulas requendas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio
(véase Nota 5-1).

Los préstamos devengan un interés anual variable que para los préstamos en
pesetas ha oscilado en 1993 entre un 8,8875% y un 16,44%, y en 1992 entre un
12,2625% y un 16,1875%. Para los préstamos en moneda extranjera el interés
anual variable ha oscilado en 1993 entre un 2,725% y un 11,625%, y en 1992 entre
un 3,625% y un 12,6875%. -

(13) DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUFO,
ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La composicién de las deudas con empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo
al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y sus vencimientos, se detallan a continuacién:

Firmado para identificacién
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A nivel consolidado las deudas con empresas del Grupo y empresas asociadas‘y
multigrupo que figuran en los balances de situacién consolidados al 31" de
diciembre de 1993 y 1992 adjuntos, corresponden a las mantenidas por
SEVILLANA a dichas fechas con aquellas empresas cuya participacién en las
mismas ha sido valorada en el proceso de consolidacién siguiendo el método de
puesta en equivalencia (Nota 2-b), o, en su caso, no han sido consolidadas dada
su escasa relevancia.

SITUACION FISCAL

Con fecha 15 de Enerc de 1992 se dicté Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda, por la que se acord6 conceder el Régimen de Declaracién Consolidada
para los ejercicios 1992, 1993 y 1994 al Grupo formado por Compaiiia Sevillana
de Electricidad, S.A. como sociedad dominante y a Nuevas Iniciativas del Sur,
S.A. y Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, S.A. como sociedades
dependientes. Dicho Grupo se ha ampliado con efecto desde 1 de enero de 1993
Y. para idéntico plazo, con las sociedades Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur,

~ S.A.y Nuevas Iniciativas Eléctricas del Sur, S.A., segin comunicado de fecha 11

de marzo de 1993 de la Subdireccién General de Impuestos sobre las Personas
Juridicas de la Secretaria de Estado de Hacienda.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o
contable obtenide por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 1993 y 1992 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:
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SEVILLANA CONSOLIDADO
Efeclo Efecto
Ejercicio Descripcidn Importe } Impositivo | Importe | Impositivo
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO

1991/93 |Impuesto anticipado por dotacién de la

provisién para pensiones 3.062 1.072 3176 1112
1991/93 |Impuesto anticipado por imputacién de

subvenciones 1.815 635 1.815 635
1992 Impuesto anticipado por imputacion en 1985

de diferencias negativas de cambio 5.039 1.764(a) 5.039 1.764(a)
1991/93 |Otros impuestos anticipados de sociedades

consolidadas 789 276
1993 Otros impueslos anticipados de ajustes en

consolidacién . 346 121

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDG

1993 Impuesto diferido por amerlizacién acelerada

RDL 3/93 312 110(c} 312 110(c)
1992 Impuesto diferido por amortizacién acelerada

de activos afectos a EXPO™92 2185 765(b) 2185 765(b}
1983/93 |Impuesto diferido por amortizacion de ENECO 3.888 1.361
1993 Otros impueslos diferidos de sociedades

consolidadas 41 15
1993 Otros impuestos diferidos de ajustes en

consolidacion 315 110

(a) De este importe 1.604 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos anticipados a largo plazo» incluida en el epigrafe
«Inmovilizaciones {inandieras. Otros créditos» por tener un vencimiento superior a 12
meses,

(b) De este importe, 740 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses.

(c) Este importe figura registrado en la cuenta «Hacienda publica por impuestos
diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a largo plazo» por tener
un vencimiento superior a 12 meses.

Las Sociedades se han acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones en activos fijos. Como quiera que el importe total de las deducciones
/ acreditadas superé en ejercicios precedentes el tope maximo de deducciones
susceptibles de aplicar sobre la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
respectivo, en el presente ejercicio se han aplicado las deducciones acreditadas
en 1988, 1989 y 1990, deduciéndose la suma de 894 millones de pesetas. Las
deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 1993 y 1992, cuyos
importes ascienden a 4.399 y a 4.561 millones de pesetas, respectivamente,
podran deducirse de las cuotas correspondientes a los ejercicios siguientes
siempre que en cada ejercicio no se supere el porcentaje maximo de deduccién
autorizado. Los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de este posible

Agro Merc. Sevilla, Libr B¢ Sgs. 1.9 28, h). 341 € 1 2400209
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Las disminuciones de carécter permanehte, tanio en SEVILLAMA oan:
CONSOLIDADO, se derivan en 1993, principalmente, del compiondso she
reinversién de los incrementos patrimoniales obtenidos en la enajrocitn de
inmovilizado y en 1992 de : 1) la cancelacién de las diferencias :ig a;é_wmisav
efectuada con cargo a reservas en 1992 (véase Nota 8); 2) el inpreso
extraordinario contabilizado en 1992 derivado de un crédito fiscal (vémw [N
16) y 3) del compromiso de reinversiéon de los incrementos patii -rniies
obtenidos en la enajenacién de inmovilizado.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden, lanto «n
SEVILLANA como CONSOLIDADO, en cuanto a los aumentos en 199

basicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones efectuadas co.: . rea &
resultados y a las subvenciones en capital transferidas a resultados, = - - a0t
a las disminuciones a la amortizaciéon acelerada efectuada al ampare b Heal

Decreto Ley 3/93 en 1993.

Las diferencias temporales con origen en anos anteriores resp.onde.r"-' c e A
las disminuciones para 1993 y 1992, a los pagos de complementos - sinloes
efectuados con cargo a los fondos constituidos y a la recuperacic: o iartd
correspondiente del crédito fiscal aprobado por las Autoridades s AN

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a o
‘ precedentes, y la carga fiscal ya pagada o que habrd de papar. ¢
i ejercicios, registrada en las cuentas de «Ilmpuesto sobre beneficic: o :
«Impuesto sobre beneficios diferido» de los balances de situacy
diciembre de 1993 adjuntos, se ha originado como consecuctits i 0l
| diferencias temporales siguientes:

.

\
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Compania Sevillana de Electricidad, S. A,
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beneficio fiscal.

(15) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

A

s

-I

Y

Al 31 de diciembre de 1992, SEVILLANA tenia prestados avales a GIBRALTAR-
INTERCAR ante entidades financieras por importe de 3.783 millones de pesetas.
Dichos avales se han cancelado en su totalidad a lo largo del ejercicio 1993.

(16) INGRESOSY GASTOS

La composicién del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas
SEVILLANA CONSQLIDADO
1993 1992 1993 1992
Facturacion neta de energia 248954 | 240,711 | 249.426 | 240.985
Energia suministrada no facturada 955 2.348 955 2.348
Desviaciones en tarifa 3.692 3.850 3.692 3.850
Otros conceptos 4.086 2.766 4.433 3.017
TOTAL 257.687 | 249.675 | 258.506 | 250.200

Los importes por zonas de SEVILLANA, coincidentes con los departamentos de
distribucion, correspondientes a la «facturaciéon neta de energia» han sido los

siguientes:
Millones de Pesetas

Departamentos| 1993 1992
: Sevilla 56.617 57.425
i Malaga 41919 | 39.666

P Cadiz 34.797 32.801

t Cérdoba 24.088 | 24.911
' Huelva 21.801 21.302
FA Granada 22502 | 20.6%
/ " Jaén 19.806 18.299
] Almeria 15.405 14.168
Badajoz. 12.019 11.443
TOTAL 248.954 | 240.71%1

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1993 y 1992 con empresas del
Grupo y con empresas asociadas y multigrupo han sido las siguientes:

Firmado para idegtificacion
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N° Medio de Empleados
SEVILLANA |CONSOLIDADO

Categoria Profesional 1993 1992 1993 1992
Directivos 72 63 77 68
Titulados superiores y asimilados 353 372 372 393
Titulados medios y asimilados 561 543 592 574
Encargados y capataces 1.076 | 1.014 | 1.076 | 1.014
Administrativos y técnicos no titulados | 1.217 | 1.174 1.250 | 1.208
Subalternos 142 147 162 171
Obreros 2370 | 2560 [ 2470 | 2.661
TOTAL 5.791 | 5873 | 5.999 | 6.089

El detalle de la aportacién de cada una de las Sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién a los resultados consolidados y la parte que
corresponde a los socios externos es la siguiente:
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El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de SEVILLANA durant dos
ejercicios 1993 y 1992 es como sigue:

Millones de Pesetas - :
1993 199

S S S

Gastos | Ingresos | Gastos | Ingreso:
En enajenacion de inmovilizado 115 4.252 503 1449
De naturaleza extraordinaria 163 113 56 1.843
Otros 11.249 288 | 7.560 175 i
TOTAL 11.527 4.653 | 8.119 3.467 |

El epigrafe «Ingresos por enajenacion de inmovilizado» en 1993 en SEV.. i
recoge, entre otros, los beneficios de 953 millones de pesetas correspondicate: a
la venta de instalaciones a REDESA y las plusvalias gencradas .n s
reorganizacién de la participacién del 25% de GUADISA por ingorte o o)
millones de pesetas, eliminada esta Gltima en el proceso de cons faciins oy
importe correspondiente a la participacion que se mantiene en ENL. O, neto de »u
efecto fiscal (Véase Nota 7).

El epigrafe «Ingresos de naturaleza extraordinaria» incluye en 1992, entr

un ingreso por importe de 1.434 millones de pesetas, derivado del regic +
su valor actualizado y con los linutes establecidos en la normativa .. o
aplicable, de un impuesto anticipado, originado en 1985 y aprobac:
Autoridades Fiscales en 1992 (Véase Nota 14).

El epigrafe«Gastos extraordinarios. Otros» recoge las provisiones ¢
relacién con la Central Nuclear de Valdecaballeros (Véanse Nolas 5
provisiones genéricas de inmovilizado y la resultante de la valora v
de las acciones de GUADISA, segin se describe en la Nota 7.

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas = ¢ o

y 1992 adjuntas incluye, tanto en SEVILLANA como a nivej i

siete millones quinientas mil pesetas y ciento tres millore: ¢ty o o
pesetas, respectivamente, entre los sueldos y pensiones e

plantilla, que corresponden a los Administradores en activ-

tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral o responsabili i

distintos niveles ejecutivos.

El namero medio de personas empleadas en el curso de - .
1992, distribuido por categorias fue el siguiente:

Firmado para identificacion
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RETRIBUCION Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1993 las dietas devengadas a favor de los Administradores
de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. han ascendido a ciento veinticinco
millones trescientas sesenta y dos mil setecientas cincuenta y seis pesetas,
importe inferior en once millones ochocientas cuarenta y siete mil novecientas
noventa y seis a las devengadas en 1992 que ascendieron a ciento treinta y siete
millones doscientas diez mil setecientas cincuenta y dos pesetas.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademas el concepto de
retribuciones. Ambos, a nivel individual de SEVILLANA, son inferiores al maximo
devengado y establecido en el articulo 46 de los Estatutos Sociales tanto en 1993
como en 1992, suponiendo las retribuciones totales, por el concepto de
Asignaciones Estatutarias, a favor de los Administradores de Compania
Sevillana de Electricidad, S.A. que han estado o estdn en activo (33 en 1993 y 34
en 1992), a satisfacer por el conjunto de las sociedades del grupo, multigrupo o
asociadas en 1992 trescientos cuarenta y un millones quinientas sesenta mil
noventa y dos pesetas y en 1993 trescientos sesenta y siete millones trescientas
treinta y seis mil ochocientas sesenta y tres pesetas, siendo estas altimas
similares a las devengadas en 1991. Parte de los diferenciales, se han destinado al
pago de jubilaciones a los ocho antiguos Administradores por la exclusiva
condicién de haber formado parte del Consejo, habiendo ascendido las mismas a

treinta y seis millones quinientas mil y cuarenta millones doscientas mil pesetas
en 1993 y 1992.

SITUACION FINANCIERA Y
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

Durante los primeros meses de 1994, SEVILLANA ha suscrito cuatro nuevas
operaciones de financiacién, por un importe total de 14.000 millones de pesetas,
pendientes de disponer a la fecha actual. Asimismo, otras dos operaciones por
valor de 7.000 millones de pesetas se encuentran pendientes de formalizar.

Por otro lado, del total de créditos concedidos v dispuestos a final de 1993, se
han reembolsado algo més de 10.000 millones de pesetas, por lo que teniendo en
cuenta los importes disponibles al 31 de diciembre de 1993, los fondos
disponibles a la fecha actual ascienden hasta 71.618 millones de pesetas.

Teniendo en cuenta tanto las lineas de crédito concedidas y no dispuestas, como
las pendientes de formalizar, junto a las emisiones del programa de pagarés con
limite autorizado de 70.000 millones de pesetas, la Direccion de la Sociedad
estima que no tendréa necesidad de captar recursos financieros adicionales para

hacer frente a la situacién recogida en el balance de situacion a 31 de diciembre

Rgtro. Merc Sevilla, Libr 8% Sds_ £.2 28, hj. 341 - C { A41000208




A

-
Paiid

S.A

Compania Sevillana de Electricidad

‘{2 MON} VSHANT 2p s2uoIooe se] 2p aped sp uoiseusleus e us

sepesouod sepjeasnyd se[ 9p UOIDBUILID B[ 2ANJOUI 35 20D SO[ JNUD "UOIOEPI|OSU0D 3P 0599010 |3 UD JBZI[EDI B SAUOIOBUIWIS A $9)

-snfe sof (7 A VNV TTIATS 2P 50| uoa safeijy se] Jod sopingas s3]qeiuod sOLad S0 3p uoioeziausdowoy ey (] : op BIOUINOISUOD
OWO? SEPRISPISUOD UIW[ENPIAIPUT SIPEPIIS0S $E] Ip BuUN eped 1od SOPIUAIGO SOPRI[NSAI SO 9P UIAIp sopersnfe sopeynsal so7 ()

91 1£6°¢El Lyl §t 608°C1 P8 TI TVIOL
(€D (cn) 9 9 VSUVONd
8061 80¢'1 L6971 L69°1 ODIN3
0Z8 078 (5% 4 cob HVYOAALNI-YV LTV ILID
91 6t €9 193 LS 6 YSIavio
L9111 L9111 Cor 0l cov ol VYNV TTIALS
(® (e)
SOUIIXY SOpEpI[OSU0]  OmI121a(T [op SOUIDINY sopeprjosuc)) ooy [ep
501205 sopejnsay opeisnly 501205 sopeinsay opeisnly
so[ e so[ e OpeINSOY so| e soj B opelnsay
uonNqLIy uctoeuody UQIORALIY uoloenody
66l £66°1
seyasad ap sauojjIy
~
T

|N‘n\‘wl

¢
i
i
H
§
i

wrn. More. Gevittu, 11br, BR Sds. 7928, hj. 341 - €. L AS1000205




SIyL81 JFAN T Tv10L STV 281 LLT6R TVIOL

y HLNVINDUID TV L1d VD T9d NOIDNNINSIJ 9¢8’01 L20°9¢ INVINOUID TV LIdVD 1A SOLNFNWNY
TL ST¥ 481 LL1769C SHNADRIO TV.IOL 6457941 eI 74 SHNQIOVII'dY TVIOL
~ 095 595 sEIaIUBUY SAUODEZI[IACWUI op oze[d
0100 v osedses; o epedonue ugpeEIUEY ,
0T 1512 sepezi[ea: sauoisuad ap soded 10d eoysed £ m
$287 0SE'9 SEISDURUY $AUOISIBAUL SBI}() so8saul viwd sepeorde sauoistaoi] 5
65S 112 sepuidosu susasdwg -
L1 SLEY odiug pp susoadwy QUrSLL 201871 sodo|yue soarsed sodjo c
< SRIBIUBUL SSUCIIVZIIAOUIU] 4 soysgrdwre ap ozeid oBiv| v w
o 0T g167¢ $3[ELID)BUL SIUOILZI|TAOWIU] epnap ap oze[d 61105 v osedser] z
- :0PBZIIAOWUL 3P uoDeUa{eus m.
3 98T’ 11 1Tl SOpuapIAl %
L o
8 fo6TTl 91g'FYL sofo[yue soarsed soujo £ soynsosdiuy LICL FooT SOUOISIBAUT SVII0) M
w :ozw]d o1ef v sepnaq] ) 00Z seperose sesardurg m
3 68 96¢'8 odni3 [ap sesardurg H
S 1¢ 0v0'L soIald soleA Us IINqIRSIp v sosasdur son0y ISBIADULRUY SAUOTIUZI[TACUI] g
R STTCH 8£9'9¢ $3]E1I916U SAUOIIBZI[FAOWI] z
& uSs L1 reyided ap sauouaaqng £66'1 9¢/'T SO[PLIAJBUIUT SAUOIDVZI[IAOWIU] 3
n .
o :0peZIIACUWIUL 3p saucknsibpy
R A A LVE SRISTUOLIDY 0P souoeiody
8 L¥S £Ls §EpNap ap UQLEIHBWLIO]
nmv GE9'TS £2E¢9 sauoteiado se| ap sajuapasosd sosinday & ojuenualqeisa ap sojser)
o
c66l €661 SHNFORIO €661 €661 SUNOIOVII'ldY

Co61 A €66l HQ FAIWHIDIA HA 1€ 19 SOAVNINIHL
SHIVANY SOIDIDYAE SOT V ALNAIANOISTNIOD NQIDVIONVNIL 0davnd
V'S 'AvamNLOF1E 3G YNVTTATS VINVJINOD -

“04-



PAPEL EXCLUSIVG PARS HOCUMENIDS NOTARIALES ”

s Py

o Y0A2885314

CINGUENTA PESETAS

de 1993 y al programa de inversiones previstés para 1994

S‘JI\ o .
De acuerdo con lo comentado en la nota 7, con fecha y"‘\_d’eﬂ enero de 1994 ENECO
ha adquirido la participacién de IBERDROLA, S.A. en GUAD SA equivalente al 25%
del capital de esta Gltima. R '

Con fecha 7 de marzo de 1994 los Presidentes de SEVILLANA, ENECO ¥ ENDESA
han firmado un protocolo en el que se establecen las condiciones generales para
el traspaso a ENECO de la Central Térmica de Puertollano, propiedad de
SEVILLANA.

(19) - CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacién se describen los recursos obtenidos en el ejercicio,
asi como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones
sobre el capital circulante. A continuacién se presentan los cuadros de
financiacién de SEVILLANA y del GRUPO ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
(CONSOLIDADO) correspondientes a los ejercicios anuales 1993 y 1992, cuyos
| valores se expresan en millones de pesetas.

Firmadop para identificacién
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes
de las operaciones que figuran en los cuadros de financiacién anteriores es la

siguiente :
s
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

D. Fernando de‘ei Ybarraly Lopez-Doriga
Presidente del ansejo de Administracion

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

lleja Gonzilez-Camino
Vicepresidente

D. Felicfano Fuster Jaume
Vicepresidente
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D)

Paloamo Alva/rez/
"/

t

D. José Lyis

D. Antonio Op

o del Olmo

D. Germin Pérez Ollauri

D. Antonio Torroba Llorente D. José Vicente Torrente Secorun

b] - o
PR ST < 1 7
. . =

L

- p
D. Juan Manuel de Zubiria y Uhagon

e At Bt ki £ L 6 i /‘4 et
D. Angel Anchustegui Gorrofio
Consejero Secretario

Firmado para_j tificaciéon
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D. Javier Benjumea Llorente

Mﬁrv/’/‘bﬂ\

D. Angel Corcéstegui Guraya

——

D. ¢ér Gil de Biedma y Vega de Seoane

j .
C/_ﬂu(,a_l.u_k( ~

José Llado y Fernandez-Urrutia
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de 1992. El cambio medio de cierre de las acciohes de SEVILLANA en los mercados
de valores durante 1993 ha sido de 493,02 pesetas, con unos valores inicial y final
de 394 pesetas y 701 pesetas, respectivamente.

La Compania no posefa ninguna accién propia al 31 de diciembre de 1993
aunque a lo largo del ejercicio se han realizado una serie de operaciones para
garantizar la negociacién de las acciones en cada una de las sesiones del
mercado. Se han adquirido 934 600 acciones ordinarias por un importe de 102,3
millones de pesetas, que se han vendido posteriormente en su totalidad por un
importe de 101,8 millones de pesetas.

SEVILLANA, por si misma © a través de sus filiales, ha participado en la creacién
de las siguientes sociedades:

Participacion
Directa Indirecta

Nuevas Iniciativas Telecomunicaciones, S.A.

(NUINTEL) 50,00 50,00
Electricidad de Puerto Real, S.A. (EPRESA) ‘ 50,00

Instituto de la Calidad, S.A. 33,30

C.H. Casillas, 5.A. 49,00
Nueva Electricidad del Gas, 5.A. (NUELGAS) 33,33
C.H. Giiejar Sierra, S.A. 33,30
Sociedad Eolica de Andaludia, S.A. 23,30

En el mes de diciembre se ha firmado un protocolo de acuerdos entre los
presidentes de las empresas del sector por el que se comprometian a llevar a
cabo una serie de intercambios de activos. En el caso concreto de SEVILLANA, se
acordé vender a ENECO un 25% del capital social de GUADISA y la central térmica
de Puertollano (Ciudad Real). Antes del 31 de diciembre se llevé a cabo la venta
de la citada participacion accionarial en GUADISA.

Entre los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio, cabe destacar los
siguientes:

El BOE de 31 de diciembre de 1993 ha publicado el Real Decreto 2320/1993 de 29

de diciembre por el que se establece la tarifa eléctrica para 1994. En él se
establece un incremento medio del 2,06% para el usuario final. De este
porcentaje, 1,98 punios se han destinado a corregir las desviaciones producidas

en el afio 1993 y el 0,08 restante a la variacién de costes estimada para el ejercicio
de 1994,

El 3 de enero de 1994 y en aplicacion del acuerdo adoptado en el mes de
diciembre por su Consejo de Administracién, SEVILLANA ha efectuado el pago de
un dividendo de 23 pesetas brutas por accién, a cuenta de los resultados de 1993.

Las acciones puestas en circulacién durante_.el ejercicio han percibido su
¥

o
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y COMPANIA
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

QUE COMPONEN EL GRUPO ELECTRICO SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1933

Los hechos mas relevantes para SEVILLANA, en relacién con la evolucién del
negocio durante 1993, han sido los siguientes:

El importe neto de la cifra de negocios ha sido de 257.687 millones de pesetas
para SEVILLANA y de 258.506 millones para el CONSOLIDADO, que representan, en
ambos casos, un incremento del 3% con respecto al ejercicio anterior. La
demanda del mercado de SEVILLANA (20.431 millones de kWh) ha descendido
durante 1993 un 1,2%, mientras que la correspondiente al sector ha decrecido
ligeramente en un 0,04%. El mayor descenso de la demanda en SEVILLANA se
debe, fundamentalmente, a un incremento coyuntural del consumo en 1992,
como consecuencia de la Exposicién Universal de Sevilla.

El volumen de demanda, las tarifas eléctricas vigentes en 1993 y la correccion de
las desviaciones aprobadas para dicho afio, han posibilitado el crecimiento de la
cifra de negocios en la cuantia antes indicada.

La energia puesta en red para atender la demanda de mercado ha estado
compuesta por un 64% de produccién propia y un 36% de adquisiciones de
energia, relacion significativamente distinta a la de 1992 (70% y 30%,
respectivamente), debido a una menor aportacién de la centrales térmicas
convencionales e hidroeléctricas, salvo en la Central Térmica Litoral {Almeria),

compartida con ENDESA, que ha tenido su méaximo histérico de produccién en
1.993.

Durante 1993 se ha producido una amortizacién neta de gastos diferidos por
importe de 893 millones de pesetas.

La inversién material realizada en el afio ha ascendido a 20.489 millones de
pesetas. De este importe, un 34% se ha destinado a instalaciones de produccion,

un 15% al transporte y control de la energia y un 35% a instalaciones de
distribucién.

El capital social al 31 de diciembre de 1993 ascendia a 148.535 millones de
pesetas, representado por 297.070.168 acciones. Durante el ejercicio se ha
ampliado dicho capital social en un 0,2% respecto al existente al 31 de diciembre




q..'
\ 4

4

“w»
Compania Sevillana de Electricidad, S. A. ‘
-4 -

electrostatica han sido las que comparativamente han recibido mas medios y
dedicacién del personal en el perfodo considerado. En los temas de Nueva
Generacién, a los proyectos ya iniciados el afio anterior, se une el relativo al
desarrollo de un «Ciclo de recalentamiento combinado» con el que se intenta
mejorar el rendimiento de las instalaciones actuales y futuras.

Dentro del area de las energias renovables, hay que destacar las actividades
llevadas a cabo dentro del proyecto «Sistema fotovoltaico de apoyo a nicleos
rurales», que actualmente se desarrolla al norte de la provincia de Almeria,
donde se ha iniciado Ia construccién de una planta fotovoltaica de 160 kWp.

Por tltimo, en el drea de Servicio Eléctrico y con el objetivo permanente de la
mejora de la calidad del suministro al usuario, y dentro del capitulo de las
comunicaciones, se ha iniciado este afio el desarrollo de un sistema experto de
gestion, que integre informacién procedente de los sistemas de control existentes
y permita determinar la causa y la localizacion de averias.

FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

‘L
D. Fernando|de Ybarta y Lopez-Doriga

Presidente deﬂ‘ Consejo de Administracion

S
Sew L

e e

———

D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado
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respectivo dividendo a cuenta en proporcién al tiempo transcurrido desde la
fecha de suscripcidn.

Desde primero de enero de 1994 se han realizado diversas operaciones
financieras, tanto en pesetas como en divisas. De estas operaciones se da amplia
referencia en la memoria de este Informe Anual. En el mes de marzo se ha
suscrito el acuerdo por el que se traspasaba la Central Térmica de Puertollano a

ENECO.

El Consejo de Administracion ha formulade las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1993 en su reunidn del 26 de marzo de 1994.

Evolucion previsible

La estructura del mercado propio condiciona la evolucion de la demanda. Las

previsiones realizadas contemplan un incremento medio de la demanda para los

j préximos cinco afios de dos puntos de media. En tales circunstancias, SEVILLANA

: tiene previsto realizar inversiones en las distintas areas de su actividad de forma

[ que le permitan atender las necesidades del mercado en las mejores condiciones
de eficiencia técnica y econdmica.

I

El programa de inversiones para el desarrollo de nuevas instalaciones previsto
| para 1994, sin tener en cuenta los trabajos realizados por la empresa para su
{ . - . . .

! inmovilizado es, en millones de pesetas, el siguiente:

Produccién 10.768
f Transporte y Transformacion 2915
i!1 Distribucion 7.213
' Otros 2.827

SEVILLANA ha continuado incrementando el grado de integracion de sus

proyectos 1+D en el desarrollo regional por medio de la colaboracion con las

7 instituciones. En este sentido, cabe sefialar la continuacién del acuerdo especifico

/[ firmado con SODEAN (Sociedad para el Desarrollo Econémico de Andalucia) para
la construccién de una planta mixta de cogeneracién en ciclo combinado solar-
gas. Durante 1993 se han aprobado cinco nuevos proyectos y tres ampliaciones
de otros ya en curso, con lo cual la cifra total de proyectos en marcha se ha
elevado a cuarenta y tres, repartidos entre las 4reas de Medio Ambiente, Nueva
Generacién, Energias Renovables y Servicio Eléctrico.

Ja precipitacién

Dentro de los proyectos de Medio-Ambiente, las tecnologias.
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D. Angel CorcésteZ;i\(;u/mya '

D. Jaster Gil de Biedma y Vega de Seocane

CEL QOM/M\\

D. Enrique Garcia Alvarez

I/I/L/ﬁﬁ/é

José Lladé y Fernandez-Urrutia

T lonmy

D. José Lyis alo/mo Alvarez

ARTHUR ANDERSL
por “
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D. JulioCalleja Gonzalez-Camino

Vicepresidente

D. Felicianp Fuster Jaume

Vicegdresidente

D. José Maria Aguitre Go

vz'_,/j [_,-’i-ﬂt’ Lty

D. Javier Benjumea Llorente




TIAS VALDECANTOS GARCIA, Notario del Ilustre Cole-
gio de Sevilla, con residencia en esta Capital.---

DOY FE: De que lo testimoniado concuerda fielmen-
te con su original al gue me remito, el cual corres
ponde a las Cuentas Anuales Consolidadas, correspon
dientes a los Ejercicios terminados el 31 de Diciem
bre de 1993 y 1992, del Grupo Consolidado COMPANIA-
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, extendido en veinticinco

pliegos de la serie 0A, nGmeros 2.885.211, 2.885.207

2.885.202, 2.885.197 , 2.885.192, 2.885.187, ------
2.885.182, 2.885.176 , 2.885.171, 2.885.165, ------
2.885.161, 2.885.,156 , 2.885.151, 2,885.147, ~-----
2.885,141, 2.885.136 , 2.885,132, 2.885.126, ------
2.885.121, 2.885.116 , 2.885.111, 2.885.314, ------
2.885.309, 2.885.304 , 2.885.296, v en el presente-
folio de la serie 1lE. En Sevilla a veinticinco de

Mayo de mil novecientos noventa y cuatro.

HONORARIOS DE DOCUMENTC SIN CUANTIA.
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GRUPO CONSOLIDADO
COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992
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ELECTRICO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)




