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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
GRUPO TORRAS, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO TORRAS, SA. y
sus Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1993, Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Solidario de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por las
salvedades mencionadas en los parrafos 4 a 8, el trabajo se ha realizado de acuerdo con
las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales yla
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales correspondientes

. al ejercicio 1993 de siete sociedades participadas al -100% en el extranjero por el Grupo

papelero (Torraspapiers S.A.R.L., Torraspapel Lda., Torraspaper Ltd., Torraspapier

~GmbH, Sarri6 - Companhia Distribuidora de Papel, S.A., Sarrio France S.A.R.L. y Sarrio

Papier Handels GmbH), cuyos activos totales e importe neto de la cifra de negocio
suponen el 6%y el 23,3%, respectivamente, de las correspondientes cifras en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas. Las cuentas anuales de esas sociedades han sido
examinadas por otros auditores independientes y nuestra opinién sobre las cuentas
anuales consolidadas de! Grupo se basa, en lo relativo a esas sociedades participadas,
inicamente en los informes de esos auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Solidario presenta, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada , ademas de las cifras del ejercicio 1993, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993. Con fecha 6 de junio de 1994 otros
auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1992 en el que denegaron la opini6n.
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3. Segiin se indica en la nota 9, al 31 de diciembre de 1993, incluido en los epigrafes
de participaciones en sociedades dependientes no consolidadas y participaciones en
sociedades asociadas, aparece registrado un saldo total de 2.979 millones de pesetas, que
representa el valor neto en libros de una serie de Sociedades para las que no se ha
dispuesto de informacién econ6mica auditada a dicha fecha. Por consiguiente, no ha sido
posible determinar objetivamente la valoracién de dichas inversiones de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados, ni la existencia, en su caso,.de otros
hechos significativos que, de haberse conocido, deberfan haberse desglosado en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1993,

4, Como se indica asimismo en la nota 9, el Grupo mantiene unas inversiones al 31
de diciembre de 1993 por un importe neto en libros de aproximadamente 19.114
millones de pesetas en determinadas Sociedades asociadas, cuyos informes de auditorfa
de cuentas anuales disponibles y correspondientes al ejercicio 1993 revelan
incertidumbres y limitaciones al alcance significativas. Dado que no podemos asegurarnos
objetivamente acerca de la resoluci6n final de dichas salvedades no nos hemos podido
satisfacer de que las mismas estdn correctamente -valoradas de conformidad con
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados.

3. Al 31 de diciembre de 1993 no hemos llevado a cabo procedimientos de auditoria

generalmente aceptados consistentes en el envio de confirmaciones por escrito a

determinadas sociedades con las que el Grupo mantenia saldos a la fecha citada, por

considerar el Grupo que podrian derivarse perjuicios para la misma al estar aquéllas

involucradas en procesos judiciales pendientes de resolucién. Si bien dichos saldos no son

significativos, no obstante no puede determinarse objetivamente la existencia, en su caso,
. de otros aspectos significativos que pudieran afectar a las cuentas anuales consolidadas
.—- -adjuntas, :

6. A la fecha de emisién de este informe, no hemos obtenido respuesta de algunas
de las entidades bancarias con las que el Grupo mantenfa operaciones en vigor al 31 de
diciembre de 1993 por io que no se puede determinar objetivamente la existencia, en su
caso, de informacién significativa que debiera haberse desglosado en Jas cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

7. La Sociedad dominante no ha procedido a la consolidacién de la Sociedad
dependiente Torras Hostench London Ltd., en Ja que participa en un 100% al 31 de
diciembre de 1993, POF encontrarse en proceso de liquidacién y no disponer de
informacién actualizada sobre la misma a la fecha de este informe, 1o que no nos
permite determinar objetivamente el efecto, en su caso, de haberla incluido en el
perimetro de la consolidacién del Grupo.
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8. En diciembre de 1992 la Sociedad dominante formulé solicitud de declaracién de
estado legal de suspensién de pagos que fue admitida a trémite por la Autoridad Judicial
en dicha fecha. El 20 de abril de 1994 se emitié dictamen por parte de la Intervencién
Judicial conteniendo, entre otros aspectos, la valoracién de los activos y lista de
acreedores de la Sociedad dominante al 4 de diciembre de 1992. Con fecha 12 de mayo
de 1994 la Autoridad Judicial declar6 a la Sociedad en estado de suspensién de pagos
y calificé la insolvencia como definitiva, confirmando la Sociedad dominante el 19 de
Mayo que no procederia a afianzar el desequilibrio patrimonial resultante del dictamen
de la Intervenci6n cifrado en aproximadamente 152.567 millones de pesetas. Por ello,
la Autoridad Judicial citada, en Auto de 25 de mayo de 1994, mantiene la calificacién
de insolvencia definitiva, A la fecha de emisién de este informe no se ha producido
resolucién definitiva, por lo que no puede determinarse objetivamente el efecto final del
procedimiento concursal iniciado, sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

9. Al 31 de diciembre de 1993 las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluian
saldos deudores y acreedores que, por importes netos respectivos de 21.350 y 21.907
millones de pesetas mantenfa la Sociedad dominante con Torras Hostench London Ltd.,
Sociedad dependiente, no consolidada segilin se indica en el parrafo 7 anterior, que a la
fecha de emisién de este informe se encuentra en proceso de liquidacién. Dicha
empresa, ademds, conjuntamente con la Sociedad dominante, tiene interpuesta la
demanda que se explica en la nota 26 de la memoria adjunta y que se encontraba
pendiente de resolucién a la fecha de emisién de este informe. Por todo ello no puede
determinarse la recuperabilidad del valor neto en libros de! saldo deudor mencionado
ni si, en su caso, pudieran derivarse pasivos adicionales a los registrados.

10. Al 31 de diciembre de 1993 existen determinados saldos netos a cobrar por el
Grupo a empresas relacionadas y a otros deudores por importes respectivos de 10.123
_ Y 3.264 millones de pesetas que, debido a la deteriorada-situacién financiera de los
.- deudores, pueden presentar riesgo de incobrabilidad: Adicionalmente, ¢l Grupo mantenfa
= ©R..SU cartera acciones sin cotizacién oficial, con un valor neto en libros de

aproximadamente 1.404 millones de pesetas correspondientes a la inversién en una
entidad cuya situacién financiera podria originar problemas de recuperabilidad. El Grupo
no ha registrado provisién alguna en las cuentas anuales consolidadas adjuntas por
dichos conceptos.

11.  Con fecha posterior al cierre del ejercicio 1993, pero con anterioridad a la fecha
de emisi6én de este informe, la Sociedad dominante recibié notificacién de Orden
Ministerial suscrita por el Ministerio de Economfa y Hacienda por la que se resuelve un
expediente sancionador incoado a la misma en mayo de 1993 por la presunta comisién
de infracciones graves tipificadas en la Ley del Mercado de Valores de 28 de julio. La
sanci6n inicialmente impuesta a la Sociedad dominante ascendi6 a 1.300 millones de
pesetas habiendo recurrido ésta en via contencioso-administrativa sin que se haya
registrado provisién alguna por este concepto en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas. La cuantfa final de dicha sancién depender4 de la resoluci6n final por parte
de los tribunales de los recursos planteados.
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12.  Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen pasivos crediticios
correspondientes al Grupo Papelero Torras, por un importe de 14.580 millones de
pesetas que, de conformidad con el Acuerdo del Comité de Bancos firmado por
acreedores crediticios entre sf, estin condicionados a ciertos hechos atin no
materializados. Consecuentemente, no se pueden precisar sin un margen de
incertidumbre los importes y términos segin los cuales estos pasivos serdn finalmente
liquidados, en tanto no se firme el acuerdo de refinanciacién definitivo.

13. En conexién con lo mencionado en el pérrafo anterior, dicho Acuerdo del-Comité
de Bancos establece que, s6lo en el supuesto de que los fondos propios de Torraspapel,
S.A. lleguen a alcanzar los 80.000 millones de pesetas y se cumplan otras condiciones
adicionales sobre beneficios y cash-flows libres en el futuro, el Grupo podria tener que
satisfacer 700 millones de francos belgas adicionales a sus acreedores crediticios con
cargo a sus beneficios. La Direccién del Grupo estima que estas condiciones no se han
cumplido en el ejercicio 1993 ni se cumplirdn en un futuro préximo, por lo que no se ha
efectuado la provisién correspondiente a este compromiso en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, equivalente a unos 2.800 millones de pesetas.

14. El Grupo, a través de Torraspapel, S.A,, tiene solicitados en periodo voluntario
diversos aplazamientos de deudas vencidas a la Hacierida Piiblica y a los Organismos de
la Seguridad Social, sobre los cuales existen acuerdos pero atn estén pendientes de
formalizacién definitiva. Los importes involucrados se hallan registrados como pasivos
a corto plazo, computéndose y registrandose intereses (Hacienda Pablica) y recargos del
20% (Organismos de la Seguridad Social). En funcién de la resolucién de dichas
solicitudes, los importes y términos definitivos segiin los cuales se liquiden estas deudas
podrian diferir positivamente para el Grupo, de los reflejados de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. '

__..15.  1la planta de celulosa de Sarri4 de Ter ﬁlé‘-ééi'raldd"'l)'o-r el Grupo, a través de

: E Torraspapel, S.A. en 1993, de forma temporal, en espera de que el precio del mercado

de la celulosa alcance el nivel necesario para hacer rentable la producci6n.
Simultdneamente, por razones técnicas y bajo un principio de prudencia, el Grupo ha
procedido a amortizar aceleradamente las instalaciones correspondientes, cuyo saldo
contable neto al 31 de diciembre de 1993 asciende a 2.453 millones de pesetas.
Consecuentemente, la razonabilidad de este importe es incierta, halldndose subordinada
a la reapertura efectiva de la planta mencionada, en funcién de la evolucién futura del-
mercado de la celulosa.

16.  Durante el cjercicio 1992, la Sociedad dominante fue inspeccionada por las
autoridades fiscales hasta el ejercicio 1989 inclusive, derivandose actas por un importe
aproximado de 1218 millones de pesetas, para las que no se ha recogido provisién
alguna en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dichas actas se encuentran
recurridas en la actualidad, estando pendientes de resolucién por el Tribunal Econémico
Administrativo Central.
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Asimismo, existe otra reclamacién de un Ente Piblico por diversos conceptos
impositivos que no ha sido registrada por la Sociedad dominante en su totalidad,
existiendo un defecto de provisi6n por este concepto de aproximadamente 554 millones
de pesetas.

Por otra parte, las cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen un saldo a
cobrar a Administraciones Publicas por un importe aproximado de 491 millones de
pesetas de dificil recuperacién, para el cual la Sociedad dominante no ha registrado
provisién alguna.

En relacibn con los ejercicios abiertos a inspeccién, las liquidaciones de
impuestos, segiin las disposiciones legales vigentes, no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cinco afos. Como consecuencia de las diferentes
interpretaciones que puedan darse sobre la normativa fiscal aplicable, podrian existir
diversas contingencias cuyo efecto final no es posible determinar objetivamente en la
actualidad.

17.  Segiin se indica en la nota 26, a la fecha de emisién de este informe, existen una
serie de compromisos y contingencias que podrian derivar para el Grupo en potenciales
pérdidas. Dada la situacién actual del Grupo podrian existir otras cuestiones adicionales
a las expresadas que no se encuentran registradas. En consecuencia, el efecto final de
dichos compromisos y contingencias sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
Puede determinarse de manera objetiva en la actualidad.

18.  Como consecuencia de las pérdidas sufridas, el patrimonio del Grupo al 31 de
diciembre de 1993 es negativo por 195.229 millones de pesetas, por lo que el mismo se
.encuentra incurso en el supuesto contemplado por.-el articulo 260 de la Ley de

... .Saciedades Anénimas, Este aspecto, junto con el efecto potencial que para las cuentas
.=~ _-anuales consolidadas adjuntas puede derivarse de las salvedades i ndicadas en los p4rrafos

anteriores, hace que se plantee una incertidumbre sobre la continuidad del Grupo como
negocio en marcha lo que dependers, fundamentalmente, de los apoyos financieros o de
otra fndole que pueda recibir de los accionistas o de los efectos que se pudieran derivar
de la resolucion final del proceso de suspensién de pagos de la Sociedad dominante, en
su caso, lo que podria permitir la recuperacién del equilibrio patrimonial del Grupo.

19.  Debido a la gran importancia de las salvedades descritas en los pérrafos
anteriores, no podemos expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas de
Grupo Torras, S.A. del ejercicio 1993 adjuntas.
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20.  El informe de gesti6n consolidado adjunto del ejercicio 1993, contiene las
explicaciones que el Administrador Solidario de la Sociedad dominante, considera
oportunas sobre la situacién de Grupo Torras, S.A. y sus sociedades dependientes, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado
informe de gesti6n consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades del Grupo.

Madrid, 10 de junio de 1994



e Grupo Torras SA. GRUPO TORRAS, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacién al 31 de diciembre de 1993 y 1992
{expresados en miles de pesetas)

ACTIVO ’ 1993 1992 PASIVO 1593 1952
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS _
Inmovilizado inmaterial ) - Capital suscrito . 19.115.752 21.541.809
- Bienes y derechos inmateriales 1.162.378 843.064 Prima de emisidn 26,752,020 26.752.020
- Provisionss y amortizaciones =1.161.445 -843.064 Reservas de revalorzacion 1.490.505 1.400.595
533 (¥ Otras resorvas de In sociedad dominante 8.380.714 48,039.477
Inmovitizado material Rewuliados negativos sjercicios anteriores -198.6968 585 44.439.975
- Tecrencs y conatrucciones 20.418.250 20.320.723 Reservas de consoiidacion -578.378 287.968
- Instalaciones técnicas y maquinaria 60.268.930 60.041.714 Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sdad dominante -51.672.640 -156.444.266
- Otro inmovilizado 4.969.593 . 5.018.750 o
- Anticipos & inmov.materiales en curso 404,376 697.328 -195.228.502 LON.wu.n.uu.,u
- Provisiones y amortizaciones -24.525,107 =19.335.500 Acciones propias para reduccién de capital ~42,104.820
£1.536.042 66.743.015 -195.220.502 144,877,192
inmovilizaciones financieras
- Part. en socledades dependiertes no consilidadas 42.833.208 44.092.139 INTERESES MINORITARIOS 513.787 1.540.384
~ Criditos a sociecades depandiert. no consolid. 354,842 345278
- Part, sociedades asociadas 23.822.264 32,290,765 INGRESCS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC, 061.120 864.834
- Créditos a socledades asoctadss 10.566.023
+ Cartern de valores a lerge plazo 196.984 242777 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 44.705.537 38.671.79¢
- Otros créditos 443 153.973
- Deptaitos y flanzas conet. a largo 95.010 119.131
- Provisiones -52.788.243 -53.640 877
25.081.219 23.703.184
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Gastos 8 distribuir en varios ejercicios 1.027.22 34,4594 Deudas con entidades de crédito 13.872.260 4.149 360
Detdas con of accta, principal o soc. relac. y empr, grupo 236.008 1.640.061
Otras operaciones a largo plazo Otros acreedores . 4278.758 158.749
- Existencias de larga maduracién 726.044 683891 Desemboisos pendientes sobre acciones 48971 84,721
- Otros deudores 38,530 _
T64.574 683.891 Lo 18.536.085 §.042.891



e Grupo Torras SA.

ACTIVO

GRUPO TORRAS, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacién al 31 de diciembre de 1993 y 1992
(expresados en milss de pesetas)

1993 1992
CIRCULANTE
Existencias $.169.958 14.868.227
Deudores
- Cliente por vertas y prestac. serv. 29.877.298 30.021.779
- Sociedades dependientes no comolidadas 107.361 2231.975
- Sociedades ssociadas 564466 1.009.709
~ Deudores varios 11.958.610 12.031.932
- Administraciones Publicas 3638547 2.453.436
- Provisiones -15.496 331 -13.809.622
30,449,961 31.849.209
Inversiones finencieras temporales
= Créditos a sdades. aouoago- NG cormolidadss 35.809.205 35.191.273
- Créditos & sociedades ssociadas 13.842.491 24.361.259
- Créditos a Clas. pert, » partes relac. 63.499.210 63.490.959
- Cartora de valores & corto 2.333.863 513.093
- Otros créditos 12.473.559 11.716.173
= Depdaltos y fianras 918.17% 858.351
- Provisiones -94.228.254 -58.618.426
34.648.249 37.512.682
Tesoreria 1.219.294 1.769.279
Ajustes por periodificacion 159.550 151.764
TOTAL ACTIVO 164.057.093 177.415.735

de Reestructuracidn, 5.0

PASIVO 1993 1992
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emisiones de obligaciones y otros vaiores negociables 11.253.736 10.096.702
Deudas con entidades da crédito 31.205.102 3A5.462.202
Deudas con af accta. principal o soc, ralac. Y empr. grupo 224.206,331 204.530.384
Acreedores comerciales 12.048.727 14,730,088
Otras deudas no comerciales 13.481.178 7.683.862
Provision para cperaciones de trifico 2.392.639 2.942.195
Alustes por periodificacion 73.373 104 529
294.668.088 278.553.082
TOTAL PASIVC 164.057.093 177.415.738
R L "]

Madrid, 8 de Junio de 1964



g  Grupo Torras SA. GRUPO TORRAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de pérdidas Y ganancias consolidadas para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1993 y 1992
(expresadas en miles de pesetas)

DEBE 1983 1992 HABER 1993 1992
Reduccidn existencias de ptos terminados y en curso 2072674 2074024 Importe neto de la cifra de negocios 71.948.406 83.162.008
Consumos y ctros gastos externos 37.014.596 44.824.563 Trabajos efectuados por el grupo para inmav., 2173 85.982
Gastos de personal 19.306.191 21.309.547 Otros ingresos de explotacién _ 1,011,593 855 444
Dotaciones para amort. de inmovilizado , 4.864.145 4.767.471 :
Varlaciones de¢ las provisiones de trafico
- Variaciones de provisiones Y pérdidas
de créditos Incobrabies 3.043573 86.107.033
Otroa gastos de explotacisn 15.801,309 19.115.576
82.102.489 178.198.214 . 72.962.172 84.103.524
Pérdidas de explotacién $.140.317 94,094,690
Gastos financieros y ssimilacos Ingresos de participaciones en capital
- Por deudas con of accionista principal, - En empresas asociadas
socisdades relacionadas Y empresas del grupo 16.262.355 11.514.783 - En empresas fuera de! grupo 102
- Por deudas con empresas asociadas 61.157 Otros intereses o Ingresos asimilados
- Por deudas con tercercs Y gastos asimilados 8.389.476 11922349 - De empresas del grupo 451.703 3.125.260
.n&uﬁﬂaog::-:oidu 718 - De empresas asociadas 989,633
Variacion de provisiones en Inversiones financieras -7.720.451 -12.591.529 - Otros intereses 1.014.490 7.307.361
Diferencixs negativas de cambio 5.599.009 3.346.791 Diferencias positivas de cambio 1.183,307 966.100
22.530.479 14.254 269 2.649.602 12.388.404
Resultados financieros negativos 19.880.277 1.866.865
Participecién en perdida.sdades puesta squiv. 5.227.156 37.766.257 Participacion en beneficios sdades puesta equiv. 459.602 53.119

Pérdidas de las actividades ordinarias 33.788.668 133.872.693



Sl Grupo Torras SA. GRUPO TORRAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de pérdidas Y ganancias consolidadas para los ejercicios anuales terminados at 31 de diciembre de 1993 y 1892
(expresadas en miles de pesetas)

DEBE 1993 1992 HABER 1991 1992
Pérdidas procedentes del inmovilizado 162.086 1.018.658 Beneficios procedentes del Inmovitizado 40.312 7368
Variacion de las provisiones del inm.material @ inmater. 1.332.006 2.261,527 Beneficios por enajenacion de participaciones en
Péndidas por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas 3.303.107 976
sociedades consclidadas 15.068 1.083.176 . Subven. en capital transfaridas al rtado del sjerc. 54.534 40800
Pérdidas por operaciones con acciones de Ia Sdad Ingrescs extraordinarios 2574015 399520
dominante y cn pasivos financiercs del grupo 30.407 ¥
Gastos exdraordinarion 23325132 21.467.892 .
24.834.292 25.861.660 : ] 5971968 448 654
xnncznmoa extraordinarios negativos 18.862.324 25412.9%¢
_umz_&-.,u consolidadas antes de impuestos 5§2.650.982 159.086.689
Impuesto sobre beneficios 5.356 7.418
Rtado consol.del efercicio {pérdidas) 52.658.338 169.094.108
Rtado atribuido a la minoria (pérdida) 983.698 2649439

Resultado del eferciclo atribuido a 1a
socledad dominante (pérdida) 81.672.640 158.444 268

Madrid, 8 de junio de 1994
Empresariales de Reestructuracion, S,
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.- Actividad del Grupo

Grupo Torras, S.A. es la Sociedad dominante de un Grupo que desarrolla su actjvidad
en distintos sectores, especialmente los siguientes: papelero, alimentacién, quimico,
inmobiliario y servicios (ver notas 2y 3). En la fecha de formulacién de estas cuentas,
la Sociedad dominante esti intervenida judicialmente como consecuencia de haber
solicitado la declaracion del estado legal de suspension de pagos (ver nota 4 f).

2.- Sociedades dependientes

Las principales sociedades dependientes a la fecha del balance consolidado son las
siguientes:

. Fraccidndel capital
Nombre y domicilig Actividad Directo indirecty
% %
Industrias Burés, S.A. Fabricacién y venta de tejidos 70 _
Las Fabricas, 4
ANGLES (Gerona)
Torras Hostench London Limited Filial de cartera 100 _
10 Charles i Street
LONDON
Inversiones Gran Via, S A. Filial de cartera ST 100 _
Via Augusta, 4854 ‘
T 7T --BARCELONA
Inversiones Via Augusta, S A. Fikal de cartera 100 -
Vla Augusta, 48-54
BARCELONA
Inversiones Bruch, S A, Filial de cartera 100 -
Gran Via de les Corts Catalanes, 678
BARCELONA
Inversiones Bailén, S.A. - Filial de cartera 100 -
Gran Via de les Corts Calalanes, 678
BARCELONA

A
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ombre y domigili clivida

Inversiones Nuska, S.A. Fitial de cartera
Gran Via de les Corts Catalanes, 678
BARCELONA

Torraspapel, S.A. Fabricacidn y venta de papel
Gran Vla de les Corts Calalanes, 678
BARCELONA

Y sus dependientes:
Sarriopapel y Celulosa, $.A. Fabricacion y venta de papel

Serafin Olave, 15
PAMPLONA .

Celupat, S A Fabricacién y venta de papel
Ctra. Cadiz-Malaga, 110
ALGECIRAS (C4diz)

DISPAP, SA. Venta papel al mayor
Fontanella, 12
BARCELONA

Torras Dorna, S.A, Venta papel al mayor
Gran Via Corts Calalanes, 678
BARCELONA

COPHELSA Venta papeles especiales
Ctra. de Tolosa s/n
LEIZA (NAVARRA)

Almacenes Generales Papel, S A. Venta papel al mayor
General Lacy, 3
MADRID

Sarmié Limited Venla papel al mayor
Larkfieid Trading

Estate Unit, 16 New Hythe Lane

LARKFIELD, KENT (REINO UNIDO)

wa_.

96,81

96,81

56,81

96,81

96,81

96,81

96,81

96,81
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Nombvre y domicilig Actlividad Qirecty . Indirecto
% %

Samé -Compania Distribuidora de Papel, SA.  Venta papel al mayor - 96:81.

Praza Rainha Santa, 5

LISBOA (PORTUGAL)

Samo Papier Handels, GMBH Venta papef al mayor - 96 81
Neustrasse, 71.7¢
5620 VELBERT (ALEMANIA)

Sarrié France, SARL Venta papel al mayor : - 96,81
2110 Rue des Ofiviers

Senia 347

ORLY (FRANCIA)

Samié talia, SRL Venta papel al mayor - 96,81
Via G. de Medici, 5

PONTENUOVO DE MAGENTA

MILANO (ITALIA)

Torraspapiers, SARL Venta papel al mayor 96,81
102 Rue Henri Barbusse

95100 Argenteuit

FRANCIA

Torraspapel, LDA. Venta papei af mayor:, - e . 96,81
- Quinta de Francetha de Banp t '
T TT M Ed. 3-Lote 17 Prior
T 7 T Velho 2685 SACAVEN
(LISBOA) PORTUGAL

Torraspaper LTD Venta papel al mayor 96,81
Exchange House

484 Mid Summer Boulevard

Central Mitton Keynes MKS €4

REINO UNIDO

Torraspapier GMBH Venta papet af mayor 96,81
Schweizer Str. 39

D-6000 FRANKFURTMAIN

ALEMANIA

El método de consolidacion utilizado para las principales sociedades dependientes ha
sido el de integracion global.  Se han excluido de la aplicacién de este método:
Industrias Burés, S.A., Inversiones Bruch, S A e Inversiones Bailén, S.A. por ser sus

VTG
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actividades significativamente diferentes a las del Grupo consolidado en el primer caso,
y ser de interés poco significativo, en el resto. Las inversiones en Industrias Burés,
S.A, Inversiones Bruch, S.A., e Inversiones Bailén, S.A. estan totalmente
provisionadas. h

Asimismo, se excluyen del perimetro de la consolidacién, por no presentar en su
conjunto un interés significativo, las siguientes sociedades dependientes de

Torraspapel, S A
Fraccién de capital
poseida por Torraspapel (%)

Sociedades Nacionalidad Directo Indirecto

Aparcamientos Reunidos, S.A. Espariola 100 -
Serpal, Servicios Papeleros, S.A. Espafiola -. 100 -
Torras Hostench, S.A. Espariola 100 -
Torras Cana, S.A. Italiana 97.62 2,38
Dicanapasa Espariola - 22,58
Iberbosque, S.A. Espaiiola 16,67 16,67
Nouva Decart, SRL Espailola 25 -
Torrasgestién, A 1LE. Espaiola - 50 50
Eurogalicia Forestal, S.A. Espafiola 38,42 38,42
Industria Auxiliar Papelera, S.A. Espaifola - 100

En estas cuentas anuales consolidadas de 1993 no

e’c'_onsoli'da la sociedad dependiente

* Torras Hostench London, Ltd. por no disponerse, a la fecha de hoy, de las cuentas

definitivas de esta sociedad y haberse decidido ya su liquidacion en junta general
extraordinaria de accionistas de dicha sociedad de fecha 4 de febrero de 1994,

La informacion utilizada en la consolidacién de todas Jas sociedades dependientes
corresponde al 31 de diciembre de 1993,

Ui
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3.- Compaitias asociadas

Las principales compafiias asociadas son las siguientes:

Fraccién del capital

Nombre y domicilio Actividad Directo Indirecte
% %

Ercros, S A Grupo quimico 33,35 _

Diagonat, 563

BARCELONA

Ebro Agricolas, Cia. de Grupo alimentario 26,98 0,5

Alimentacién, S.A.

Balmes, 103

BARCELONA

European Paper and Packaging Fabricacién y venta de papel

Investment Corporation, S A. de embalaje y cartén ondulado 225 -

Plaza Urquinaona, 4

BARCELONA

Prima Inmobiliaria, S A Actividades inmobiiarias _ s

Alcaid, 44

MADRID

S.A. La Cellulose des Ardennes Fabricacion y venta de papely celuiosa =~ 3 42(%

c—- = ... 2Route de Saint-Mard

L= . HARNONCOURT (Bélgica)

Euromac, SA. Fabricacién y comercializacién de papel
MEJICO

27,75

Fesa Fertilizantes Espafioles, SA.  Grupo de Fertizantes 6.66
Plaza Manuel Gémez Moreno, 2
MADRID

™) Como consecuencia del proceso de liquidacion en que se encuentra SA La
Cellulose des Ardennes, se ha procedido a depreciarla en su totalidad,

Ademas, la sociedad dependiente Torras Hostench London, Ltd. tenia los porcentajes

de participacion siguientes al 31 de diciembre de 1993, que no han sido consolidados
€n estas cuentas:

Ul
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Fraccién

del capital

%

Ercros, S.A. , 4,57
Ebro Agricolas, Cia. de Alimentacién .SA 7,70
Empo, S.A. 2,42
Prima Inmobiliaria, S A. 2374

El método de consolidacién aplicado a las participaciones en empresas asociadas es el
de puesta en equivalencia, para lo cual se utilizan las cuentas de la sociedad de que se
trate. No obstante, en las compafiias que cotizan sus acciones en el mercado de
valores, el valor maximo que s¢ da a la inversion es el de cotizacion de las mismas (el
de la fecha de cierre o el promedio del Gltimo trimestre del afio si fuera menor). Para
las sociedades Ercros, S.A. Ebro Agricolas Compafiia de Alimentacion, S.A.,
European Paper and Packaging Investment Corporation, S.A. y Prima Inmobiliaria,
S.A. se ha aplicado el valor de cotizacion por ser éste menor al valor tedrico contable,

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad EPPICSA de fecha
12 de mayo de 1.993, se decidi6 la disolucién de la Sociedad, en la cual Grupo Torras
S.A. tiene una participacion del 22,25 %, con un valor neto contable al 31 de
diciembre de 462 millones de pesetas.

cn - Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas -

a) Imagen fie]

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Organo
de Administracién de la Sociedad dominante nombrado el § de enero de 1993,
a partir de los registros contables de Ia Sociedad dominante y de las sociedades
dependientes y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y

mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de Jos
resultados del Grupo, con las limitaciones expresadas mas abajo. Por otro
lado, las cuentas individuales de la Sociedad dominante fueron formuladas e}
dia 30  de mayo de 1994. Debido a [a complejidad extrema de la situacién de
la Sociedad dominante y de algunas sociedades consolidadas, asi como a las
deficiencias en la informacién disponible, no ha sido posible formular las
presentes cuentas consolidadas dentro del plazo establecido legalmente.

No obstante, la lectura de las cuentas consolidadas debe hacerse a Ia vista de
las limitaciones que ha tenido el Organo de Administracion de Ia Sociedad

(WIARN 6
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dominante en su formulacién. La formulacién de las cuentas individuales de Ia
Sociedad dominante se hizo bajo unas limitaciones expresadas en las mismas,
recogiéndose la informacion adicional obtenida por el Orgap_p de
Admunistracion desde la formulacién de aquellas cuentas en la nota 26 de esta
memonia, pero sin registrarse los efectos reales y potenciales de la misma en las
cuentas consolidadas. Por dltimo,  tal como se indica en la nota 4 ¢), hubo
también importantes limitaciones en la formulacion de las cuentas de las
principales sociedades participadas. La lectura de estas cuentas consolidadas
también debe hacerse a la vista de ]a evolucion negativa de la situacion
financiera del Grupo, que hace dudar de la procedencia de la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento. De hecho, el balance de situacion
consolidado presenta un patrimonio neto negativo por un importe aproximado
de 195229 millones de pesetas. Tanto el Organo de Administracién de la
Sociedad dominante como los Interventores Judiciales de la misma estan
estudiando posibles formulas de solventar, tanto financiera como juridicamente,
el, déficit patrimonial indicado. En todo caso, una parte sustancial de los
pasivos del Grupo es, bien con el accionista principal bien con sociedades
relacionadas con €1, por lo que el apoyo de los mismos seria uno de los
principales condicionantes para su continuidad,

A este respecto, nos remitimos a lo explicado en la nota 27 en relacién con el
Plan de Reestructuracion del Grupo Papelero. '

Otra informacidn

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante,
celebrada el 26 de mayo de 1992, se acordé la dimisién y cese de los miembros
del Consejo de Administracién. Se aceptd la renuncia presentada por los Sres.
D. Javier de la Rosa Marti como Vicepresidente, D. Jorge Nufiez y Lasso de Ia
Vega como Consejero~Delegado, D. Juan Piqué Vidal como Secretario-no
consejero y por D. Narciso M* de Mir Faura, D. Alforso Ferrari Herrero, D,
Manuel Guash Molins, D. Pedro Misol Herrador, D. José M Sot Casas y Mr
Muneer Al-Sabah como miembros del Consejo de Administracién. Este Organo
cesd a Mr. Sheik Fahad Mohammed Al-Sabah como Presidente, a Mr. Fattad
Khaled Jaffar como Vicepresidente y a Mr. Khaled Al-Sabah como Consejero.
Se nombraron como nuevos consejeros por un plazo de 5 afios a Mr. Al
Rashid Al Bader ( dimitio posteriormente ), Mr. Mahmoud Al-Nouri, Dr.
Ahamd Al-Radhwan, Mr. Hisham Razzugi, Mr. Faroug Al-Sultan, Mr. Adnan
A. Al-Bahar, D. Manuel Guash Molins, D. Luis Vaiié Martinez, Mr. David R_
Betts, Mr. Abdulwahab A Al-Harron, D. Jorge Nuiiez y Lasso de la Vega
(quien posteriormente fue cesado) y D. Narciso M* de Mir Faura (dimiti¢
posteriormente), y se nombré Secretario no-Consejero 2 D. Juan Folchi

Wt
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Bonafonte, quien posteriormente fue sustituido por D. José Luis Lopez

Séanchez.
En adelante se hace referencia al Consejo existente hasta mayo de., 1992

mediante la expresion "antiguo Consejo”.

Cuentas anuales de las sociedades panticipadas

Al formular las presentes cuentas anuales consolidadas de 1993 se han tenido
en cuenta, en la medida de lo posible, los informes de auditoria de las
principales sociedades participadas Y, por lo tanto, las salvedades incluidas en
dichos informes que pudieran significar ajustes o informacién adicional a incluir
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Un resumen de dichos informes es el siguiente:

Principales sociedades dependentes_y asociadas Informe de augditorla

Torraspapel, 5.A. y sociedades dependientes Opinién con salvedades
Ercros, S.A. y sociedades dependientes Denegacién de opinidn
Ebro Agricolas, Cia. de Alimentacidn, S A y

sociedades dependientes Cpinidn con salvedades
European Paper and Packaging Investment

Corporation, S.A. y sociedades dependientes Denegacién de opinién
Prima Inmobiliaria, §.A. ) Denegacién de opinién

Por otro lado, no consta que se haya emitido el informe de auditoria de
cuentas anuales de 1993 de Industrias Burés, S.A.  Tal Como se menciona
anteriormente, las cuentas de Torras Hostench London, Ltd. no han sido
todavia formuladas. Se desconoce, pues, si de ambas sociedades pudiera haber
informacion adicional a incluir en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
Tanto las inversiones como los saldos netos a cobrar con estas dos sociedades
dependientes estan completamente provisionados.

Comparacion de Ia informacion

Al objeto de hacer comparable el Balance de Situacién consolidado del
ejercicio 1.993 con el del ejercicio anterior, se ha optado por clasificar en el
Balance de 1.992 adjunto, con respecto al incluido en las cuentas anuales de]
ejercicio anterior, determinados importes, correspondientes a Ia Sociedad
dominante, segiin se indica a continuacién:

Lhiq
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Ingrescs a distribuir en varios ejercicios
Provisiones para riesgos y gastos

Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Provisiones

Traspaso de largo plazo a corlo plazo
Créditos a empresas del Grupo a corto
Créditos a empresas asocciadas a corto
Otros créditos a corto -
Provisiones a corlo
Créditos a empresas del Grupo a largo
Creditos a empresas asociadas a largo
Otros créditos a largo
Provisiones a targo

Traspaso de largo a corlo de acreedores
Proposicion de subordinacién de deuda con el ace. principal
Emisién de obiigaciones y otros valores negociables a la rgo
Otros acreedores a large plazo
Deudas con el acc. ppal. y ofras sociedades relac. con & mismo:
Emisitn de obligaciones y olros valores negociables a corto
Deudas con el acc. ppal. o refacionadas y emp. Grupo a corto
Otras deudas no comerciales a corto

En miles de pesetas

DEBE

7.099.644

45.538.148
26.183 274

21.756.692
2.000.000
1.361.756

16.565.452

40.132.218
8.001.000
2.521
127.260.405

HABER

7.099.644

71.721.422

16.565.452
21.756.692
2.000.000
1.361.756

8.001.000

167 392623

2521

Adicionalmente, algunos conceptos de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada adjunta, se han reclasificado en la columna relativa al gjercicio
1992 para mejorar su presentacion a efectos de comparacion con el ejercicio
1993. Ninguna de estas reclasificaciones ha afectado al resultado consolidado.

Cambios en el perimetro de consolidacion

El perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 1993 se diferencia del de
1992 principalmente en la salida de dicho perimetro de Ja sociedades Amaya,
Compaitia de Seguros y Reaseguros S.A. y Erpo S.A., al haberse producido su

venta en el ejercicio actual.
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Suspensién de pagos

Con fecha 29 de noviembre de 1992 el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante adopté el acuerdo de solicitar la declaracion del:estado
legal de suspension de pagos, acuerdo ratificado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del dia 5 de enero de 1993. Dicha solicitud se
basa en la delicada situacion financiera que atravesaba la Sociedad dominante.
Con fecha 10 de diciembre de 1992 se dicté Providencia por el Juzgado de
Primera Instancia n® 20 de Madrid admitiendo dicha solicitud y nombrando
interventores judiciales. Asimismo, con fecha 16 de diciembre de 1992 se
levantd Acta de Intervencion por parte de los interventores judiciales: D,
Francisco Fernandez Montes, D. Alejandro Latorre Atance y D. Julio Movilla,
designados por el Juzgado de Primera Instancia n° 20 de Madrid, en el cual se
tramita dicha solicitud.

Con fecha 12 de mayo de 1994 se dictd Auto por parte del Juzgado de Primera
Instancia n® 20 de Madrid por el que, a la vista del dictamen emitido por los
Interventores, del que se desprende que existe un desequilibrio patrimonial de
152.566 millones de pesetas a 4 de diciembre de 1992, se declara a la Sociedad
dominante en estado de suspension de pagos y se califica l1a insolvencia como
definitiva.

En dicho Auto se concede a la Sociedad dominante el plazo de 15 dias para
que, por si 0o por persona en su nombre, deposite. o afiance el expresado
desequilibrio patrimonial. T

Con fecha 19 de mayo, la Sociedad dominante confirma su proposito de no
consignar, cubrir o afianzar en modo alguno la citada diferencia patrimonial.
Por ello, el Juzgado de Primera Instancia n® 20 de Madnd, en Auto de 25 de
mayo mantiene la calificacion de insolvencia definitiva de la Sociedad
dominante, estableciendo ciertas limitaciones a la actuacion gestora de la
misma.

No obstante todo lo anterior, y siguiendo un criterio de prudencia, se ha -
procedido a registrar los intereses estimados para ¢l gjercicio 1993 derivados
de la deuda pendiente al 31 de diciembre de 1992, por un importe aproximado
de 18.492 millones de pesetas.  Adicionalmente se ha registrado Ia
actualizacién de 1a mencionada deuda por las diferencias negativas en cambio
no realizadas al 31 de diciembre de 1993 [o que ha supuesto un cargo a los
resultados de dicho ejercicio por aproximadamente de 4.656 millones de
pesetas.

Ui ta
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Litigios y otras contingencias

Existen reclamaciones contra la propia Sociedad dominante y/o sociedades
dependientes (o contra sus accionistas, u otras compaiiias del Grupo o
Administradores) y contingencias derivadas de eventuales COMpromisos
adquiridos en el pasado por cuenta de dichas sociedades, cuyo contenido esta
siendo estudiado tanto por los asesores legales de las mismas como por los
interventores judiciales. En opinion de ambos no es posible a afirmar si el
Grupo Consolidado tiene constancia ya de la totalidad de los hechos, y, por lo
tanto, de sus efectos contables. En la nota 26 se ofrece un resumen de toda Ia
informacion disponible de 1993 al formular estas cuentas consolidadas,
haciéndose constar que la simple. mencion en la nota €s una mera
descripcion de hechos o acontecimientos producidos, pero que en modo alguno
ello significa aceptacion o rechazo por parte del Grupo Consolidado ni de los
hechos basicos descritos ni de las consecuencias juridicas o econdmicas de los
MISMOS, COMO tampoco representa reconocimiento expreso o implicito alguno
de derechos u obligaciones.

Sociedades dependientes, asociadas y partes relacionadas

A efectos de estas cuentas anuales consolidadas se consideran sociedades
dependientes aquellas sociedades en las que se ejerce control; compaiiias
asociadas, aquéllas en las que se ejerce influencia significativa y partes
relacionadas a los miembros el antiguo’ Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante o compaiiias vinculadas a ellos. :

Agrnupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas, algunas partidas se presentan de forma agrupada,
mostrandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria. Se han modificado algunas agrupaciones en la cuenta de pérdidas y
Banancias consolidada de 1992 para ajustar su presentacion a la de 1993,

Organo de Administracién de la Sociedad dominante,

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante de 5 de Enero de
1993 designé como administradores solidarios de la misma, a Servicios
Empresariales de Reestructuracion, S.L. (SER)yaD. Nigel D. Males. La
primera acept6 el cargo nombrando como su representante persona fisica a
D. Timothy Esmond Hayward quien posteriormente fue sustituido por
D. Laureano Roldan Aguilar. El segundo administrador solidario citado, no ha

Uit
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aceptado su cargo a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas.

Criterios de valoracién

Criterios de consolidacién ( integracion global)

La consolidacion se ha efectuado aplicando los siguientes criterios basicos en el
método de integracion global:

1) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn.
Igualmente, los beneficios no realizados frente a  terceros
correspondientes a la compraventa de existencias o elementos del
inmovilizado entre las sociedades consolidadas, se han eliminado.

i) El valor teérico contable de la participacion de terceros en el patrimonio
neto de las sociedades dependientes consolidadas se recoge en el
apartado de "Intereses minoritarios " en el balance de situacién
consolidado adjunto.

i)  Las cuentas anuales consolidadas no reflejan el efecto fiscal que surgiria
como resultado de la distribucion por las. sociedades consolidadas de
Sus reservas acumuladas y beneficios no distribuidos a la Sociedad
dominante, ya que se estima qQue no se realizaran distribuciones
significativas de reservas por considerar que dichas reservas seran
utilizadas  como fuente de autofinanciacion en cada sociedad
dependiente.

Inmovilizaciones inmateriales
inmowiiizacrones inmateriales
Figuran contabilizados a su precio de adquisicidn o a su coste de produccién.

Los gastos de investigacion y desarrollo se amortizan en su totalidad en el
momento que se producen.

Las aplicaciones informéticas de nueva creacién s€ amortizan en su totalidad en
el momento que se producen,

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el

epigrafe correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las
condiciones econdmicas del arrendamiento, se desprende que son
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capitalizables, y se amortizan en funcién de su vida util estimada en base a los
coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares. Los gastos
financieros relacionados con la operacion se llevan a resultados en funcion de
la duracién de! contrato con un criterio financiero.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste de adquisicion o al de
produccién mas revalorizaciones legales y se amortizan linealmente segun los
siguientes coeficientes:

%
Construcciones 2as
Instalaciones t&nicas y maquinaria . 6a8
Ctro inmovilizado ) 5a15
Otras instalac. utillaje y mobiliarip 8a20

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se registran originalmente al precio de
adquisicion. Para algunas inversiones el precio de adquisicion fue disminuido
en ejercicios anteriores por los fondos de comercio generados al momento de la
compra. La dotacion a provisiones por depreciacion de valores se realiza
atendiendo a la evolucion de los fondos. propios-de. la sociedad participada
(valor teorico contable de la misma) siempre que, por su situacion econbémico-
financiera se considere que no existen plusvalias latentes, todo ello una vez
homogeneizado de acuerdo a las politicas de la Sociedad dominante. En el
caso de titulos admitidos a cotizacidn bursatil, se atendera al valor de
cotizacion de los mismos (el de fa fecha de cierre o cotizacién media del (ltimo
trimestre, si fuera menor). En todo caso, el valor neto sera el que resulte
menor entre el precio de adquisicion, valor tedrico contable, o valor de
cotizacion.

A efectos de presentacion del valor de las inmovilizaciones financieras se ha
optado por reducir histdricamente el coste de Jas mismas por la imputacién al
Grupo Consolidado de las pérdidas anuales de las empresas del Grupo asi
como de las dependientes y asociadas.

Acciones de 1a Sociedad dominante

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante se venian reflejando
a su precio de adquisicion en el pasivo del balance, minorando los fondos
propios, y dotindose eventualmente la correspondiente reserva indisponible
requerida por la legislacion vigente, todo ello hasta el 31 de diciembre de
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1.992. No obstante, dichas acciones, al amparo del articulo 175 del texto
refundido de la Ley de sociedades andénimas, se amortizan en 1.993, con la
consiguiente reduccion de capital y eliminacion de la reserva antedicha, salvo
por el equivalente al nominal de fas acciones que se libera pasando a réservas
voluntarias. ( Nota 14 f) :

Otras operaciones a largo plazo

Las existencias de larga maduracion en sociedades papeleras corresponden a la
madera en pie y se valoran a su coste de produccion, que incluye matenales,
mano de obra directa y una porcion de los gastos indirectos imputables, o al
valor neto realizable si éste es menor. El criterio econdmico utilizado es el del
coste absorbido.

Existencias .
Las existencias se valoran al precio de adquisicidn/coste de produccién o al
valor de mercado, el menor de los dos. El coste incluye materiales, mano de

obra y gastos de fabricacion y se calcula en base al método coste medio
ponderado.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Componen, junto a otros conceptos, el epigrafe de Ingresos a distribuir en
varios ejercicios del pasivo del Balance de:Situacion Consolidado adjunto y se
valoran como sigue: ' '

- Subvenciones de explotacion:
Se incorporan al resultado en el momento de Ja concesion.

- Subvenciones de capital:
Se imputan al resultado anual en proporcion a la depreciacion
experimentada en el ejercicio por los activos financiados con dichas
subvenciones.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado. La
diferencia entre dicho importe y el nominal de Jos créditos se abona a
resultados en el ¢jercicio que se devenga, reconociéndose al mismo tiempo en
el activo como crédito por intereses.
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Las correcciones valorativas necesarias para reconocer el riesgo de posibles
insolvencias con respecto al cobro de dichos créditos se presentan como
provisiones, minorando el activo del balance de situacion consolidado adjunto.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de
cambio de fin del ejercicio. Las pérdidas y beneficios no realizados surgidos
por fluctuaciones de cambio entre 1a fecha de contabilizacién de la transaccién
y la de fin del ejercicio, se llevan, en su caso, a resultados del ejercicio ya
ingresos diferidos, respectivamente. Estos Gltimos se imputan a resultados en
el momento en que se realizan, si bien no se han producido diferencias positivas
no realizadas en el ejercicio 1.993.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o a
su valor neto realizable, si éste fuera menor.

Provisiones para riesgos y gastos

No existe ningiin plan de pensiones generalizado para todas las sociedades
dependientes que integran el Grupo. La provision para el complemento
voluntario de pensiones registrada corresponde exclusivamente al personal de
la sociedad dependiente Torraspapel, S.A. y que fue actualizado por una firma
independiente. : :

Los efectos econdmicos previstos como consecuencia de los planes de
reestructuracion o de la racionalizacién del proceso de produccion
correspondientes a ciertas sociedades del Grupo que forman Torraspapel, S.A.
Yy sus sociedades dependientes (en adelante Grupo Papelero Torras) quedan
provisionados en el pasivo del balance en este epigrafe de provisiones. Las
correcciones de valor que se producen por la actualizacion de dichas deudas
con criterios financieros se reflejan como menor provision.

La provision para otras responsabilidades recoge, principalmente, las
estimaciones realizadas segin calculos financieros, con el objeto de nutrir los
fondos internos necesarios para cubrir algunas garantias otorgadas por el
Grupo (nota 17.c).
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Deudas no comerciales

Las deudas no comerciales se registran a su valor de reembolso. La diferencia
entre dicho valor y la cantidad recibida figura separadamente en el activo del
balance y se carga a resultados del ejercicio linealmente en el tiempo hasta el
vencimiento de las deudas a que hace referencia.

Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades
calculado en base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas
anuales, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. Las bonificaciones y deduccioges en la cuota del impuesto se
consideran como minoracion del gasto por impuesto en el gjercicio en que se
aplican o compensan.

Siguiendo criterios de prudencia, no se reconocen impuestos diferidos activos o
el efecto fiscal de las pérdidas acumuladas, si hay dudas razonables de su
recuperabilidad.

Corto y largo plazo

Se considera corto plazo aquella parte de las deudas que vence antes de un afio
desde la fecha de cierre del ejercicio.

Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efecttia en fincion de la corriente real de
bienes y servicios que los mismos presentan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

-
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6.- Gastos de establecimiento

Los movimientos de las cuentas incluidas en este apartado han sido las siguientes:

COSTE

Saldo inicial
Entradas

Tolal

AMCRTIZACION

Saldo inicial
Dotacién

Total

VALOR NETO
CONTABLE

Inicial

Final

En miles de pesetas

Gastos primer Gastos de Gastos aportacién
establecimiento ampliacién de capial compensacion pérdidas Total
36.056 4027 40.083
270683 2.360 273.043
36.056 274.710 2.360 313.128
36.056 4027 40.083
270.683 2360 273.043
36.056 274.710 2.360 N3.1286
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7.- Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones mmatenales han

sido los siguientes: .
En miles de pesetas

Investigaciin Propedad Derechos Apficaciones
desam industrial de raspaso informidticag Total

COSTE

Sako inicial 457 606 10.559 4.292 370.607 B43.064
Entadas 3606 120 131 315.381 319.238
Sahdas

Traspasca -6.555 6.630 ™
Saldo final 451212 4.124 4.423 €92.618 1.162.377
AMORTIZACION

Saldo inicial -457 6806 -10.558 -4.292 -370.607 -843.064
Dotacidn -5.544 -120 =13 -315.025 -320.820
Sabdas 1.938 57 2515
Traspasos 6.555 £.630 -75
Saldo final -461.212 4,124 4423 -591 685 -1.161.444

.. VALORNETO
’ CONTABLE

Inicial o [2] 0 0 0
Finai o] 2] [ 933 933




Tnjum  Grupo Torras SA.

GRUPO TORRAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1993

8.- Inmovilizaciones material

——

Los movimientos de los saldos incluidos en Inmovilizaciones materiales han sido los

ELV

siguientes: o
En miles de pesetas
Otras instala-
ciones, utilaje,
Instalaciones mobifiarie
Teenos y técnicas y y olro Inmovilzado
construcciones  maquinaria inmovilizadg eft cursg Total

COSTE

Saldo inicial 20320723 60.041.714 5.018.750 657 328 86.078.515

Entradas 105639 29144 101.802 383 418 620.001

Salidas -12.095 329,345 -31 2‘.0?2 -£53512

Traspasos 3983 527.417 161.113 -£76.368 16.145

Salde final 20.418.250 60.268 930 4.969 503 404 376 86.061,149

AMORTIZACION

Saldo inicial -2541.913 -13.319.943 -2.366.127 -18.227.983

Dolaciones -557 528 -3.284.373 -428.379 -4.270.280

Salidas 1.454 122.298 137.365 261.117

Traspasos .72 42514 -42 586
- Saldo final 3.097.987 16482090  -2699.655 0 2279732
= ~ PROVISIONES

Saldo inicial -53.776 -890.441 -163.300 -1.107.517

Dotaciones -358.515 -934 503 -14.259 -1.307.277

Bajas 34355 40274 74629

Traspasos 12819 -12.819 0

Recuperacién dotacién 2456 65.017 27.317 94.790

Saldo finai -409.835 -1.712.753 422 787 0 -2.245.375

VALOR NETO

CONTABLE

Inicial 17.725.034 45.831.330 2.489.323 697.328 66.743.015

Final 16.910.428 42.074.087 2.147 1514 404.378 61.536.042
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a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1993 existe inmovilizado con un valor contable original
de 5.979 millones de pesetas que esta totalmente amortizado y que.en Ila

actualidad se encuentra afecto a la actividad de las sociedades d

Papelero Torras.

b) Bienes subvencionados parcialmente

el Grupo

Una pequefia parte del inmovilizado material correspondiente al Grupo
Papelero Torras ha sido financiado parcialmente con subvenciones recibidas
por Organismos Oficiales por un importe de 431 millones de pesetas.

c) Bienes sujetos a embargo

Tal como se indica en la nota 26 existen varios embargos que afectan a las

inmovilizaciones materiales de sociedades de

Toiras.

9.- Inmovilizaciones financieras

pendientes del Grupo Papelero

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han

sido los siguientes:

Empresas grupo

* Participaciones

* Créditos
Empresas dependientes y asociadas
* Participaciones

* Créditos

Carlera de valores
a largo plazo

Olros créditos
Depésitos y flanzas
Provisiones

Totat

[P~

" En miles de pesetas

Reclasifi-
Bajas y caciohes
Saido teducciones y traspasos Sakfo
ficzal Entradas de valor a coflo plazo final
44092129 71.779 -1.330622 42833 298
345276 9.366 354642
32.390 765 1.902.427 -10.537 640 66.712 23822264
0 10.566 823 10.566.823
242777 -45 793 19G.984
153973 674 -154.204 443
119.13% 8.792 40,182 7.269 85.010
-53.640877 -13.816.170 14.735.517 £6.713 52.788.243
23.703.184 -1,265 675 2627076 25.081.219

20

16.624




‘wmdumer  Grupo Torras SA.

a)

EAN

GRUPO TORRAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1993

Participaciones en empresas del Grupo

El detalle de los saldos de participaciones de empresas del Grupo al 31 de

diciembre de 1993 es como sigue:
En miles de pesetas

Valor de la
Empresas inversién rovisin Neto
Torras Hostench London 38.964.578 -38.964.578 0 (A)
Industrias Burés(") 2.101.27¢9 -2.101.279 0 (A
Quasar Seguridad 100.000 -100.000 0 (A
Inv. Atzaro 10.035 10.035 (B)
inv. Nuska 10.035 ' 10.035 (A)
Inv. Bruch 10.025 -9.900 125 (A)
Inv. Bailén 10.000 -9.900 100 (A}
inapsa 72.288_ -58.136 14152
Aparcamientos Reunidos 12528 -1.420 11.108
Servicios Papeleros 75100 -18.918 56.182
Torras Hostench, S.A, 10.012 ~320 9692
Eurogalicia Forestat 384,264 -384.264 0
Torras Carta 5.237 0 §.237
Intermilis Pont Warch 213.516 -213518 0
Intermifts industria 854.065 -854.065 0
Torrasgestion A LE. 2.000 ] 2.000
Ajustes Consolidacién -1.666 : -1.666
. 0
42833296 . 42716296 117.000

(A) No se dispone de Cuentas Anuales auditadas a 31 de diciembre de 1993
(B) Informe de auditoria de Cuentas Anuales sin salvedades.

(*) Ver criterio de presentacion, mediante reduccién del coste de la inversion
por imputacién de las pérdidas de la empresa del Grupo, en la nota 5.d).

Las bajas del ejercicio corresponden a la venta efectuada con fecha 2 de abril
de 1.993 mediante la cual, la Sociedad dominante vendié por un importe de
4.500 millones de pesetas a las sociedades "BV Insurance Holding”, "Berner
Allgemeine  Holdinggesellsaft"” y "Vaudoise Generale, Compagnie
d'Assurances”, la totalidad de las acciones que mantenia en la sociedad Amaya,
Compailia de Seguros y Reaseguros, S.A.. Se ha cobrado Ia totalidad de]
precio, con la excepcién de 585 millones de pesetas, cantidad que resulto
depositada por los compradores a nombre de Amaya, Compalia de Seguros y
Reaseguros, S.A. y de Grupo Torras S.A. ( Nota 13.e)

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés
segun aparecen en las cuentas de estas sociedades al 31 de diciembre de 1993 son
como sigue:
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En miles de pesetas

Vakr
neto segun
Resutade  Resultado Etros de ly Coste Provisiones
Captal  Reservmy 1990 sxdraordinanio  paticipacidn  histerice pcumidaday

Quasar Seguridad, S A. Informacion o disponbis 8 la fochs - 100.000 -100.000
Industrias Burés, S A Informac ibn no disponible 8 la  fochs 8.287.572 £.2975712
inversiones Bruch, SA Informacbn no  disponble a l  fochs 125 10.025 -9.900
inversiones Bailén, SA Informacitn no  disponible a la  fecha 100 10 000 -8.900
Tomas Hostench London Informac idn ne  dspanbie 8 & fechs

Limited Informac iy no disponible 3 la fecha - 35964578 38964578
Inapsa Informacidn no  dispondie a i fechs 14.152 72288 58.138
Aparcamiontos Reunidos § A 10.000 1.409 1.989 11108 12.528 -1.420
Senvicios Papeleros S A, 100000 43819 2,764 56.181 75100 -18.91%
Torras Hostench S A. 10.000 -X36 58 9.692 10.012 320
Eurogalicta Forestal 1.000.000 - 427932 . 04,265 ~384.265
Torras Cartn S A. 1.58 809 - 5237 5237 -
Intermils Industrie - - - - 854.065 -854.065
Intermills Pont Warch - - - - 213515 -213515
Torrasgestion A LE 2.000 - -2 1.000 1.000 -
Nuova Decart SRL Informacidn no disponble & la focha 7.265 38254 -30.989
Iberbosque S A, Informacion no  disponible & la  fecha - 3.500 -
b) Participaciones empresas dependientes (no consolidadas) y asociadas

El detalle de los saldos de
. de diciembre de 1993 es co

Emgresa;

Ercros

Ebro Agricolas

Eppicsa
Cepafesa

Fertilizantes Espafoles

Toyec
Proullasa

Nuova Decart

iberbosque
Euromac

LA

En miles de pesztas

participaciones en empresas dependientes y asociadas al 31
mo sigue:

Vailor de la
inversion{*} Provisién Neto
1.564.443 - 1.564.449 (A)
18.651 809 - 18.651.809 (B)
1.598.320 -1.136.177 462.143 (B)
22752 22,752 -
1.404.510 - 1.404.510 (A)
5.700 -5.700 -
83.249 -83.249 -
38.254 -30.98% 7.265
3.500 - 3.500
449.720 - 4498.720
23.822 263 -1.278 867 22.543. 396
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(A) No se dispone de Cuentas Anuales auditadas al 31 de diciembre de 1993.
(B) Informe de Auditoria de Cuentas Anuales con incertidumbres y limitaciones

al alcance significativas.
(*) Ver criterio de presentacion, mediante reduccion del coste de la inversion

por imputacion de las pérdidas de la empresa dependiente y asociada, en la nota
5.d).

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de
interés seglin aparecen en las cuentas de estas sociedades al 31 de diciembre de

1993 son como sigue:

(*) La informacién consolidada que a
cuentas anuales consolidadas de Ebro
S.A. y sus filiales, correspondientes al ej

En miles de pesetas

de 1993 El resto de compaifiias asocia

diciembre.

Los unicos dividendos percibidos
corresponden, por 450 millones

Alimentacién, S.A.

Las entradas corresponden a la convers;
Enfersa de los créditos reconocidos en

dicha sociedad, una vez efectuada la co

Lize

23
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Yakw
Poto $eQon
Resuttado Resuftado Rros de le Costa Provisiones
Capital Reservay 1593 eleodingy  portic pacdn histérico Kymubdyy
Ercros. SA ysus -
lales {informacitn
consoidada) B46I000 6279000  -10027000 26 069.000 1564449 57096918 .555372460
Ebro Agricotas Cim
de Alimentacidn, § A
¥ sus filales (nforme-
cxn consalkada) e () 4811604  57.236555 3203871 3293138 TIMER  49997.034  -31285235
Europaan Paper amd
Packagng Investnent
Corporation, SA, y
sus fikales (informacion .
consolidads) 10 708 025 1320356 A 344 919 -1.206 789 462143 4077753 3615610
Prima Inenobiana, S A 3 :
¥ sus likales {informg- "
| €n consoidada) BG5S 22605115 57916238 4581096 . 5178343 5178343
| SA Celukar des Ardennes INormacion no s ponible s W fecha 1615028 16450228
| Fertiizantes Espafoies S A informacitn no dsponible » B fecha 1404510 1.404 510 -

qui se muestra ha sido obtenida de las
gricolas, Compaiiia de Alimentacién,
ercicio finalizado el 30 de septiembre
das cierra su ejercicio anual al 31 de

por la Sociedad dominante durante 1993
de pesetas, a Fbro Agricolas Cia. de

On en acciones de la compailia Fesa-
el convenio de suspension de pagos de
rrespondiente quita.
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Las bajas mas significativas han sido:

Con fecha 4 de Mayo de 1.993 la Sociedad, en ejecucion de acuerdos
formalizados en Noviembre de 1.992, procedié a transmitir 2 la sociedad
Gestion y Proyeccion S.L. la totalidad de las acciones que mantenia en Erpo
S.A. El coste registrado de dicha inversion ascendia a 1.342 millones de pesetas
y se encontraba totalmente provisionado a 31 de diciembre de 1.992, no
dertivandose efecto alguno en los resultados del ejercicio 1993, de la
transmision citada.

Diversas entidades financieras han ejecutado acciones de Ebro Agricolas Cia de
Alimentacion S.A. y de Prima Inmobiliaria S.A. que habian sido entregadas
como garantia de diversas operaciones con dichas entidades. El coste -
registrado de estas inversiones ascendia aproximadamente a 2 131 millones de
pesetas. En el caso de Prima Inmobiliaria S.A. 1a ejecucion mencionada Supuso
la cancelacion de la totalidad de la inversion en esta sociedad.

Se han producido durante 1993 otras correcciones al valor de algunas
sociedades puestas en equivalencia al asumir el Grupo Consolidado las pérdidas
de aquéllas en el proceso de la consolidacién. Las mas significativas han sido:

_ Millones Plas.
S.A. La Celulloise des Ardenfies 4.970
Prima Inmobiliaria, S.A. 3.023
Ercros, S.A. o 1.119
Eppic, S.A 1.084
- 10.196

La informacién sobre los valores de cotizacion de las €mpresas cuyas acciones
cotizan en bolsa es la siguiente:

Cotizacién
media del Ultimo Cofizacién
trimestre de 1993 al 31.12.93

Ercros, S.A. 163 144

Ebro Agricolas, Cia. de

Alimentacién, S.A. 1406 1745

European Paper and Packaging

Invesiment Corporation, S.A. 87 o9

Psima Inmobiliaria, S.A. no disponible 150
W
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Créditos

Un detalle de los créditos y su provisién es como sigue:

En miles de pesetas
Importe Provisién

Sociedades dependientes (no consolidadas)

Yy asociadas

Intermitls Industrie S.A. 354642 -354 642
S.A. La Cellulose des Ardennes 8.306.781 -8.306.781
Grupo Ercros 2.260.042

Total 10.921.465 -8.661.423

Las entradas durante el ejercicio 1.993 corresponden a:

La asuncion por parte de Torraspapel S.A. de parte de los créditos
concedidos por diversas entidades a S.A. La Cellulose des Ardennes en
virtud de garantias otorgadas en favor de dos “pools * de bancos
dirigidos por la SNCI y por SOGENAL y carta de intenciones, en
relacién con dicha compaiiia. :

La conversion en cuentas participativas, previa quita del 70%, de los
créditos concedidos a Ercros, S.A. en virtud de la adhesion al Convenio
de Suspension de Pagos por importe aproximado de 2.239 millones de
pesetas. El resto vienen como consecuencia de los Convenios de Fesa y
Enfersa.

Valores entregados en parantia

La mayor parte de los valores reflejados en el epigrafe de Inmovilizaciones
financieras estan pignorados en garantia de préstamos bancarios al Grupo (ver
nota 17 ¢).

WL
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10.-

Otras operaciones a largo plazo

El movimiento de las partidas incorporadas en este capitulo ha sido como sigue;

En miles de pesetas.

Saido inicial Altas Bajas Saldo finai
Existencias larga maduracién 683.891 73,995 J31.842 726.044
Hacienda Publica deudora 38.530 38530
Totales 683.891 112525 31842 764574
11.-  Gastos a distribuir en varios ejercicios
Los movimientos habidos en este epigrafe son como sigue:
En miles de pesetas
Saldo inicial Adiciones Aplicaciones Saldo final
Intereses no devengados
Hacienda Pablica Estatal 1.255.555 -239.424 1.020.131
Intereses no devengades :
Seguridad Social 33295 10.358 -36.561 7082
o Otros conceptos 1199 - -1.199 -
- Total 34,494 1.269.913 -277 184 1.027.223
12.- Deudores
1.993
Clientes 29.677.298
Sociedades dependientes {no
consolidadas) y asociadas 671.827
Pares relacionadas (definidas en la nota 4 h}) 306.413
Deudores varios 11.609.742
Personal 42.455
Administraciones piblicas 3.638.547
Provisiones -15.496.331
Total

Wit
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Clientes.

Saldos a cobrar generados como consecuencia dela actividad industrial y
comercial del Grupo papelero. Se encuentran provisionados por un importe
aproximado de 4.600 millones de Ptas, :

Deudores varios

Basicamente se compone de:

* 6.560 millones de pesetas a cobrar de Hammarstone International |
B.V. por aportaciones de efectivo en ejecucion de garantias dadas por Ia
Sociedad dominante y por préstamos a dicha compaiiia por entidades bancariag
(ver notas 17 ¢.7 y26f ) .

* 3.618 millones de pesetas a cobrar de Phoenix International Finance
Ltd. por aportaciones de efectivo a dicha compaiia, para que ésta pudiese
hacer efectivo el pago de intereses correspondientes a los bonos emitidos con
aval de la Sociedad dominante. La actualizacién de dicho importe durante el
ejercicio 1993 ha supuesto un incremento de 1.073 millones de pesetas
aproximadamente. (ver apartado d).

Ambas cuentas a cobrar estin provisionadas en su totalidad.

Administraciones Publicas

Sociedad dominante:

Se recogen saldos a cobrar en concepto de retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas de los ejercicios 1.991, 1.997 y 1.993
por importe de 1.703 millones de Pesetas.  Asimismo un importe aproximado
de 491 millones de pesetas, cormesponde a I.V.A. soportado del ejercicio 1992
Yy anteriores.

Grupo Papelero:

Se recogen saldos a cobrar en concepto de retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y Sociedades por importe de 795
millones de pesetas. Asimismo un importe aproximado de 393 millones de
pesetas, corresponde a VA soportado del ejercicio. Ademis existen
importes a cobrar por importe de 212 millones de Ptas, por diversos conceptos
de las Administraciones Publicas,

R
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d) Provisiones

El movimiento de dichas provisiones en el ejercicio es como sigue:

En miles de pesetas

Saldo inicial 13.809.622
Dotaciones 1.686.709
Aplicaciones 0

15.496.331

El importe de las dotaciones efectuadas corresponde a la actualizacién de la
deuda de Phoenix International Finance Ltd. por 1.073 millones de pesetas (ver
Deudores varios en apartado b). El resto, por aproximadamente 613 millones
de Ptas. corresponde a las dotaciones a la provision de insolvencias de
deudores del Grupo Papelero Torras.

13.-  Inversiones financieras temporales

1.993

Créditos a sociedades dependientes

(no consolidadas) y asociadas 49.651.696
Créditos compaiiias pertenecientes .

a partes relacionadas (definidas en

la nota 4 h) -63.499.210
Cartera de valores a corlo plazo 2.333.863
Otros créditos 12.473.55¢9
Depdsilos y fianzas 918.175
Provisiones -94.228.254
Total 34.648.249

a) Créditos a Sociedades dependientes no consolidadas, v a asociadas

Dentro de este epigrafe se recogen:

a.l) Créditos concedidos por la Sociedad dominante a Torras Hostench
London Ltd. que comresponden a pagarés emitidos por ésta en 1991, por un
nominal de 13.876.917 miles de pesetas y vencidos, a favor de la Sociedad
dominante desde Abril de 1.993. Adicionalmente, existen créditos vencidos
por importe de 14.277.869 miles de pesetas que han sido parcialmente
provisionados teniendo en cuenta saldos acreedores que a su vez mantiene la
propia Sociedad dominante con esta sociedad dependiente que se encuentra en

L
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liquidacion a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales. En las
mismas ¢l saldo neto a favor de la Sociedad de las cuentas deudoras y
acreedoras con Torras Hostench London Ltd. esti completamente
provisionado, ascendiendo la provisién a 6.805.000 miles de pesetas. -

Dichos saldos son objeto de reclamacién en base a la demanda interpuesta por
la Sociedad dominante conjuntamente con Torras Hostench London, la cual se
encuentra pendiente de resolucion a la fecha.

a2) Créditos concedidos a diversas sociedades dependientes no
consolidadas, por un importe de 7.654.419 miles de pesetas, se encuentran
todos vencidos y en base al principio de prudencia, la Sociedad dominante no
ha calculado intereses de demora sobre los mismos. Dichos créditos se
encuentran totalmente provisionados.

a3)  Adicionalmente, existen créditos concedidos por fa Sociedad dominante
a diversas empresas asociadas cuyo detalle se muestra a continuacion:

En miles de pesetas
Empresas asociadas Coste Provisién ~ Neto
Prima Inmobiliaria 7.889.664 __-5.082;2718: . 2.807.388
Otros 5.952 827 -1.994.480  3.958.338
13842491 7076767 6.765.734

Prima Inmobiliaria, S.A.;

- La Sociedad dominante es titular de 40.000 bonos convertibles de la
enusion de Prima Inmobiliaria,S.A. en septiembre de 1991, cuyo coste asciende
a 2.000 millones de pesetas. Estos bonos devengan un interés anual del 12% y,
dada la situacion de suspension de Pagos en que se encuentra esta empresa
asociada, han sido provisionados en un setenta y cinco por ciento. Dichos
bonos se encuentran vencidos.

- Un importe de 5.889.664 miles de pesetas corresponde a créditos e
intereses devengados pendientes de cobro por parte de la Sociedad dominante a
Prima Inmobiliaria, S.A., con un interés que oscila entre el 4,125% y el 12,3%.
Una parte de estos ultimos créditos, 3.339.873 miles de pesetas al 4,125% de
interés anual, tienen como garantia una segunda hipoteca sobre fincas
propiedad de la misma. :

Uil _
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Otros:

Un total de 5.952.827 miles de pesetas corresponden basicamente a entregas
que la Sociedad dominante ha realizado en 1992 a Ercros, S.A. y sociedades de
su Grupo ( Fesa, Enfersa, Erkimia, Erkol, Nicas y Agrocros } devengando un
interés anual variable entre el 12,715% y el 13,05%. También incluye deudas
generadas por pagos, efectuados por la Sociedad dominante por cuenta de las
sociedades antedichas, a entidades financieras por constituirse en garantia.

Los créditos a empresas asociadas estan provisionados en un importe de
7.076.767 miles de pesetas, por la parte de los mismos que se estima no se
recuperard, corno consecuencia, principalmente, de la suspension de pagos en
12 que se encuentran las compaiiias del Grupo Ercros, la propia Ercros, S.A. y
Prima Inmobiliaria, 8.A.. No obstante la cobrabilidad del crédito con Prima
Inmobiliaria, S.A. dependeri, finalmente del acuerdo que se alcance con los
acreedores y, de la capacidad que tenga dicha sociedad de cumplir con los
acuerdos alcanzados.

Créditos a compaias pertenecientes a partes relacionadas

De los créditos a compafiias pertenecientes a partes relacionadas, 49.532..061
miles de pesetas estin concedidos a compaiiias que tienen en su poder acciones
de la Sociedad dominante, y estin provisionados al 100%. .Igualmente incluye
un préstamo por importe de 13.768.114 niiles de pesetas concedido-a Mesa
Redonda, S.A. y cuyo valor neto contable después de provisiones es de 2.278
millones de pesetas. El resto de los créditos, 199.035 miles de pesetas también
estan provisionados al 100%.

Por lo tanto el total de provisiones asignadas a esta epigrafe ascienden a
61.220.580 miles de pesetas.

Cartera de valores a corto plazo

La cartera de valores a corto plazo esta constituida, fundamentalmente, por
Deuda publica adquirida por la Sociedad dominante en diciembre de 1993, por
un importe de 2.100 millones de pesetas con compromiso de recompra en
enero de 1994. Devenga un interés del 9,05%.

Otros créditos
Dentro de este epigrafe se incluyen créditos y cuentas a cobrar por la Sociedad

dominante, importe de 11.770 millones de pesetas a diversas empresas
relacionadas cuyo valor neto contable después de provisiones asciende a 298

Ly
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millones de pesetas. Por lo tanto el saldo adscrito al concepto de provisiones
es de 11.472 millones de pesetas.

La totalidad de éstos créditos se encuentran vencidos y el resto de las deudas
son liquidas, vencidas y exigibles.

El resto, por un importe aproximado de 704 millones de pesetas corresponde a
diversos saldos pendientes de cobro del Grupo papelero.

Depositos y fianzas

El epigrafe de Depésitos y fianzas esta formado principalmente por un depésito
bancario de 585 millones constituido a nombre de Amaya, Compailia de
Seguros y Reaseguros, S.A. y de Grupo Torras, S.A. Dicho depdsito se

Provisiones

EI movimiento de las provisiones correspondiente a los epigrafes descritos en
los apartados a) a e} anteriores, es el stguiente;

En miles de peselas

Saldo inicial 98.618.426
Dotaciones 2.841.883
Aplicaciones -6.708.748
Cancelaciones -523.307
Saldo final 94228 254

Wriq
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14.- Fondos propios

En mules de pesetas

Otras resarvan Reservas en

Captal Frerade  Resorvas de de I Sooedad Acciorue Socedades Pérdidas y

syt erEdt  revalrvacdn domnants propae tomcidadas  Gananoms Totad
Saldo mical 1963 A G WSO 1 480 505 ISEOSR 42104 820 B/IGOE 150444 205 144 877102
Reduccan de capdal
Pf armortizacdn de
T ones propas -2 428 057 - - 3067 a2 104 B - - ]
Datnbucian resukado 1992 . - B -154. 294 S0 - 2187878 158 44 208 o
Movrrientog reservas coma . 131 3% 13130
resuitado 1963 - - - - - S1LE72640 516726840
Saido final 1993 WS 752 W 752000 1400 565 180 335851 0 57837 51672840 195 2@ sm

b)

Capital suscrito

El capital suscrito de Ia Sociedad dominante, se compone al 31 de diciembre
de 1993 de 19.115.752 acciones ordinarias al portador, de 1.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1993 las sociedades que participan en el capital social
de la Sociedad dominante, en un porcentaje igual o superior al 10% son las
siguientes: : '

Porcentaje

padicipacién

Koolmees Holdings, B.v. 67,11
Kokmeeuw Holdings, B.V. 2047
Foima, S.L. 11,58

Prima de emision de acciones

Esta reserva es, en principio, de libre distribucion. No obstante, hay que
considerar las pérdidas acumuladas,

U
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Reservas de Revalorizacion
RA€servas de Kevalonzacion

En miles de Ptas.

1893
Actualizacién Ley de Presupuestos 1983 777.095
Actualizacién por fusién 713,500
_— 1 72.0b0
1.490 595

La reserva de Actualizacion Ley de Presupuestos 1983, una vez transcurrido e]
plazo para su capitalizacion, debe considerarse reserva no distribuible.

Otras reservas de la Sociedad dominante

Un detalle de este epigrafe es el siguiente:
En miles de Pias.

1993
Reserva legal 1.971.218
Otras reservas 6.389.498
Resultados negativos de ejercicios
anteriores -198.686.565
LoTERE0.900

-190.335.851

Reserva legal

~ La reserva legal debe ser dotada de conformidad con el Articulo 214 de Ja Ley

de Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos,
el 20% del capital social.

La reserva legal no puede ser distribuida Y, si es usada para compensar pérdidas
en el caso de que no existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias no es de libre disposicién, debiendo
mantenerse en tanto no sean amortizadas las acciones Y por igual importe al
valor neto contable de las mismas. Dicha reserva ha sido cancelada en 1.993 en
la reduccion de capital efectuada en dicho ejercicio. (Ver apartado f) de esta
nota)
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16.- Inpresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1993 en las cuentas incluidas en Ingresos
a distribuir en varios ejercicios han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Saldo Imputacibna  Saldo
inicial Adiciones Resultados final
Subvenciones de capital 361.548 124 221 -54.534 431.235
Diferencias de cambio 182.002 408.330 -182.002 408.330
Otros ingresos a distribuir
€n varios ejercicios 41.285 1.738.9_49 -1.758.679 21,555
Total 584.835 2271500 -1 996 215 861.120

Todos los epigrafes y movimientos indicados corresponden al Grupo Papelero
Torras.

En las adiciones e imputacién a resultados del epigrafe Otros Ingresos a
(,{L/ﬂ/ distribuir en varios ejercicios, una cantidad de 1717 millones de pesetas

corresponden a la quita producida por S.A La Cellulose des Ardennes como

consecuencia de la negociacién del pago de la deuda que Torraspapel S A y
- Sarriopapel y Celulosa S.A. habian mantenide con dicha Sociedad.

=L A la firma de las presentes cuentas anuales consolidadas, dicha deuda ests

totaimente liquidada, aunque a 31 de diciembre quedaban pendientes de pago
100 millones de francos belgas, cuyo valor en pesetas era de 396 millones.

35



‘W Grupo Torras SA.

17.-

GRUPO TORRAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPEN DIENTES
Memoria Consolidada 1993

Provisiones para riesgos y eastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos
han sido los siguientes: o

En miles de peselas .
Porcidn

corto Parte
Saido gjercicio Reversn y cofriente Saldo
inicial anterior Dotaciones  Aplicaciones corto plazo final
Previsiones pension,
y oblig Similares 411572 500000 2505567 462582 -500.000  6.158.707
Otras provisiones 4778622 2442195 550517 3578764 1474639 2717.9a
Otras responsabilidades 29.677.452 7.311.498 -742.051 418000  35.828.809
Totai 3BSTIT 2042195 10367.582 4783397  .23926% 44.705.537
a) Provisién para pensiones y obligaciones similares
La provisién para pensiones y obligaciones similares corresponde a la provision
por los complementos a las pensiones de la Seguridad Social asumidos por la
UL sociedad dependiente Torraspapel, S.A. para su personal, al pasar éste a Ia

situacién de jubilado. El método actuarial seguido para el calculo de la
provisidén es el del crédito unitario proyectado,- basado en las tablas de
mortalidad de G.R.80 y aplicando una tasa de actualizacion del 7,5% anual
Las dotaciones realizadas en e] presente ejercicio han sido las detalladas en el
estudio actuarial realizado en el ejercicio 1.991, respecto al ejercicio 1,993,
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Otras provisiones

Los movimientos habidos en la cuenta Otras provisiones han sido los

siguientes:
En miles dc pesetas
Porcién

corto Parie
Salde ejercicio Reversién y Cofmienta Saldo

inicial antenor Dotaciones Aplicaciones  corlo plazo finat

Por plan de reestruc-

turacién (ver nota ) 4.115.015 2.351 401 247 897 ~3398.316 .4 374,639 1.941 358
Por ajuste de )

plantilia 459 365 90.794 270902 -90.841 -100.000 640.220
Ofras provisiones 141.635 26.772 -83.745 84.662
Provisién Impuestos 52.607 4546 -5.862 51.691
Total 4.778.622 2.442 195 550517 3578.764 -1 474639 2.717 931

Plan de Reestructuracion
+1an de Reestructuracion

La Direccion del Grupo Papelero Torras, elabord un Plan de Reestructuracion
en el gjercicio precedente, consistente el dotar a dicho Grupo de un mayor
grado de competitividad en Jos mercados. De acuerdo con este Plan de
Reestructuracion se realizg una provisién tendente a cubrir los costes por la
rescision de contratos laborales, asi como la depreciacién futura de una
Pequeiia parte del inmovilizado del Grupo. (ver nota 27 )

A 31 de diciembre de 1993 composicion del saldo por los riesgos futuros de|
Plan de Reestructuracion es como sigue:

En miles de tas .
-—— LN iles de pesetas |

Parte Saldo final
corriente a largo plazo
a corto plazg
Por rescision de contratos laborales 1.374.639 1.53].408
Por depreciacién futura del
inmovilizado material - 409,950
TOTAL 1.373.639 1.941.358

17



Smpame  Grupo Torras SA.

A

b.2)

GRUPO TORRAS, SA. Y SOCIEDADES DEPEN DIENTES
Memoria Consolidada 1993

Ajuste de plantilla

Dicha provision corresponde al Pago aplazado de las indemnizaciones
producidas en ejercicios anteriores de una sociedad pendiente de Torraspapel,
S A (Celupal, S.A)

Otras responsabilidades

Los movimientos habidos en Otras responsabilidades han sido los siguientes:

En miles de las
———————=DMilesdepesetas

Parte
Saido coirients Saldo

inicial Dotacioneg - Aplicaciones corto plazg final

Responsab.adquisicién acciones
S.A Cellulose des Ardennes 5204822 2713853 8.008.675

Carta intenciones S.A.

La cellulose des Ardennes 1.186.683 1.186.683
Garantia Intermills Industrie S.A 694.103 47.948 -742.051 o
Provisibn sancién vertidos 213;882 - 213882
Prov.venta acc. COPHELSA 418.600 . -418.000 0
Opcidn de compta Torraspapel {*) 7.099.645 1.034 207 8133852
Garantia Phoenix Internat, {1d, 16.057.000  1.910.807 17 567 807
Garantla grupo Hammarstone 318.000 318.000

29677452  7.311.498 -742.051 ~418.000 35828809

(*) Reclasificado en este epigrafe en el Balance de 1992, segin se indica enla
notad.d.

¢-1) La Sociedad dependiente Torraspapel S A participa en S.A. La Cellulose
des Ardennes solamente en un 32,15% de su capital, en lugar de Ia
participacion del 100% que tenia contabilizada a 31 de diciembre de 1991,
La reduccion de participacion es consecuencia de la renuncia a la opcién
de compra que tenia concedida de Société Régionale d'Investissement de
Wallonie (SRIW) y el aumento de capital suscrito por Compagnie
Financiére d'Harnoncourt en energ de 1993
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Torraspapel, S.A. se obligo frente a la Socicté Régionales d'Investissement
de Wallonie (SRIW) a adquirir, si dicha compailia ejercia el derecho de
opcion de venta que se le concedio ("put") 468.020 acciones de S A
Cellulose des Ardennes al precio global de 2.025 millones de francos
belgas, con garantia de un consorcio de bancos. Aun siendo dicha opcién
de dudosa legalidad de acuerdo con el derecho belga, las eventuales
responsabilidades han sido objeto de provisidn. La Sociedad dominante es
fiador solidario (ver nota 26 r.] ).

Carta de Intenciones S.A. La Cellulose des Ardennes

El acuerdo del Comité de Bancos en relacién con la refinanciacién del
Grupo Papelerc Torras, firmado por Ia banca acreedora el pasado mes de
diciembre, determina que Torraspapel, S.A. debe aceptar el COMpPromiso
de pago de una carta de intenciones en relacién con S.A. La Cellulose des
Ardennes por un importe de 300 millones de francos belgas.

La provisién por garantia de Intermills recoge las responsabilidades que se
estiman puedan surgir como consecuencia del proceso de liquidacion en ja
que se encuentra la sociedad Intermills Industrie, S.A. por las garantias
dadas por Torraspapel, S A. Las aplicaciones de 742 millones de pesetas
de éste epigrafe corresponden a la reclasificacion efectuada en las presentes
cuentas anuales consolidadas como consecuencia del acuerdo de
refinanciacion de Ia Sociedad Torraspapel, S. A, - - o

Provisién por la pérdida en la enajenacioén de las acciones de la empresa
Compaiiia de Papeles Heliograficos y Especiales de Leiza, SA
“COPHELSA”:

Sarriopapel y Celulosa, S.A. Sociedad dependiente del Grupo Papelero
Torras y unico accionista de Compaiiia de Papeles Heliograficos y
Especiales de Leiza, $ A. “COPHELSA”, de acuerdo con sy accionista
Torraspapel, S.A. tiene la voluntad expresa de realizar en el presente
ejercicio la enajenacion de las acciones de Ja empresa anteriormente citada.

El Grupo estima que, de producirse la enajenacion de las acciones de dicha
empresa, €sta provocaria unas pérdidas a Sarriopapel y Celulosa, S.A.

Opcidn de compra de acciones de Torraspapel S A,

En febrero de 1991 la Sociedad dominante vendié 1.673.100 acciones de
Torraspapel, S.A. por 15.000 millones de pesetas a Sarrio, SA,
otorgandose un compromiso de compraventa entre las partes por el cual Ia
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Sociedad dominante se obliga a comprar y Sarrid, S.A. se obliga a vender,
a requerimiento de cualquiera de las partes, las mencionadas acciones
pudiendose ejercer el derecho a razén de un tercio de las acciones
anualmente a partir del 31 de diciembre de 1991 E] precio por el que se
efectuaria la compraventa, caso de que las partes ejercitasen su derecho,
seria de 12.000 miflones de pesetas (4.000 millones para cada tercio) mas
el importe resultante de aplicar el 8% del interés anual sobre dicha suma.
Con fecha 31 de diciembre de 1991 se ejercitd la opcion de compra sobre
el primer tercio de la referida opcién. El saldo que figura en este epigrafe
corresponde a la diferencia entre la valoracion de las acciones de
Torraspapel S A. y el precio de compra de las opciones no ejercitadas que
figuran en dicho compromiso. (Ver nota 26 r.3)

Phoenix International Finance Limited

La Sociedad dominante tiene establecida una provision para
responsabilidades de 17.968 millones de pesetas en concepto de
contingencias, para cubrir el importe méiximo probable a pagar que
resultaria de la garantia otorgada por la Sociedad dominante a la emision
de bonos convertibles realizada por Phoenix International Finance Limited
(ver nota 26.a).

Hammarstone

A 31 de diciembre de 1991 la Sociedad dominante tenia constituida una
provisién por 6.870 millones de pesetas por pérdidas potenciales por
Barantias otorgadas al Grupo Hammarstone frente a diversos bancos en
relacion a la financiacién por ellos de la adquisicion de acciones de Prima
Inmobiliania, S A (ver nota 26.f). Durante 1992 dichas entidades bancarias
ejecutaron garantias por un importe de 6.552 millones de pesetas, las
cuales se han pagado y han dado lugar a un cargo a la provisién. El saldo
remanente sigue provisionado.

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los
siguientes:
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a.1)  Deuda bancaria sujeta al Convenio de Reestructuracion

Banco Vencimiento a contar desde la firma de| Convenio (En mies de pesetas) .

(1) i ()]

Lioyds Bank 250.000 750.000 1.000.000
Pertugues do ABdntico 560.000 560.000
General Bank 1.525.000 1.525.000
Banque Bruxelles Lambert 1.525.000 1.525.000
Caixa Penedés 500.000 500.000
Exterior de los Andes 250.000 250.000
Popular Espafiod 200.000 200.000
Pools SNCY/Credit National 7120088 7.120.068
Sncl 400.005 400.005
Total 250,000 360000 5150005 7120098 13080103

El Convenio de Reestructuracién al que se hace referencia del cuadro anterior
se explica en la nota 27.

El tipo de interés relativo a Ia deuda bancaria antedicha oscila entre 7,01 % y el

\Lfin_ 15.89%.

3.2)  Deuda bancaria no sujeta al Convenio de Reestructuracién

L;, — En miles de pesetas

Unicaja 72.358 80.529 20.988 - - 173.875
Nofipac 113.017 1oz 13017 3017 113017 565 085
La Caixa de Pensions 48.865 - - - - 48 865
Credil Lyonnais 24.227 24227 - - - 43.454
Societe Generale 24227 24227 6.060 - . 54.514
teassing Samo France 1.364 - - - - 1.364
Total 284058 242000 140065 113017 113017 892157

El'tipo de interés de esta deuda bancaria oscila entre e] 7.01% y el 15.89%.
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19.-  Otros acreedores a largo plazo

Corresponden al Grupo Papelero Torras y pueden detallarse como siguen:

Deuda por saneamientos {En miles de pesetas)
1984 195 19% 1997 1998 owes viog, Taal

Adminstracitn Publics 797.858 958454  98tM0 1055285 1115772 = 481872
Otros dewdas a largo plazo - 162243 14,362 - - 81262  257p87
Tatal deuds 797.858 1000697 S5 TRN 1.055285 NS 81252 5078618
Menos parte comiente a cp. -797.858 - - - - -797.858
Tatal deuda a largo plazo - 100697 995 752 1055285 1115772 81252 4278758

La deuda con Adminjstraciones Publicas corresponde a los aplazamientos concedidos
por la Agencia Estatal Tributaria y por la Tesoreria General de |a Seguridad Socia).

20.-  Acreedores a corto plazo

a) Emisiones de obij gaciones y otros valores negociables

Corresponden a 1a Sociedad dominante y su detaile es el siguiente:

En miles de pesetas

Obligaciones Simples 836.425
Bonos simples 8.001.000
Intereses de obligaciones y tanos 2.416.311

11.253.738

Las emisiones de obligaciones simples son al portador, siendo los tipos de
interés del 9% anual pagadero por semestres vencidos. Dichas obligaciones
estan vencidas y no han sido amortizadas por tener su vencimiento posterior a
la fecha de solicitud del estado legal de suspension de pagos . Los intereses
devengados y no pagados correspondientes a dichas obligaciones ascienden 3
105 millones de pesetas aproximadamente,
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Deudas con_entidades de crédito

El Grupo tiene las siguientes polizas de crédito al cierre del ejercicio:
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En miles de pesetas

Parte corrients Créditos financiacion .

Bance créditos alargoplaze  Pélizas créditos girculante Tota)
Lloyds Bank (1) 1.500.000 (4) 35004 94.067 1.642.161
Caixa de Pensions (2) 178 426 (5) 497 876 676.302
Nofipac 226 035 (5) 226.035
Scni 226.958 (5) 226.958
Caixa Penedés 231 272 21272
Aresbank 1508525 1.596 525
Bank of America (3) 10.006 000 10.000.000
Unicaja E4 744 144,393 209,137
Atlintico 223258 883.144 1.106.403
Poputar 941264 941264
Sabaded! i 326.201 326 201
Generaf Bank 1.519.057 1.519.057
Portugues 316.910 316.910
Exterior 727612 727612
Banco di Roma 4 559 116.166 120.735
Hermero 249478 249478
Banca Jover 262602 282 602
L{%L Caja Ahorros de Navama 411 500 411.500
Vasconia 277430 277.430
Societe Generale 24 200 50.300 74.500
Banca Hervet 149.900 145,900
- Credit Lyonnais 24254 1648 25.902
vo—- == ... Finter : 141243 141 243
S e Hervel 103.244 103 244
Deutchse Bank 227 338 227.388
Espiritu Santo 164 455 99.505 263.960
Borges rmao 61 328 157.041 218.389
Otros Bancos 58 543 141256 200.239
Caja Madrnid 2.000 000 2.000.000
Central Hispano 500 030 500.000
Surmitome Rank 2.000 20 483 500 2.483.500
Bitbao Vizcaya 2.500 000 2.500.000
Total 2.131.419 19.736 051 8.115.337 29.982 847

Los intereses devengados y no pagados correspondientes al ejercicio 1993 ascienden
aproximadamente a 1.222 millones de pesetas. El tipo de interés relativo a la deuda
bancaria antedicha oscila entre 7.01% y 15.89%.

(1) Este préstamo esta garantizado por la Sociedad domjnante y soctedades vinculadas

con ésta de la forma siguiente:
- 40.000 bonos de Prima Inmobiliaria
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- 967.995 acciones de Prima Inmobiliaria
- 600.000 acciones de Ebro Agricolas Compaiiia de Alimentacion, S.A.

(2) Este préstamo tiene como fiador a la Sociedad dominante.

(3} Este préstamo esti garantizado por la Sociedad dominante y por una de sus
sociedades dependientes con garantia con 10 millones de acciones de Ebro Agricolas
Compaiiia de Alimentacion, S A.

(4) Préstamo sujeto a Convenio de Reestructuracion,

(5) Préstamo no sujeto a Convenio de Reestructuracion.

c)

Deutdas con el accionista principal, sociedades relacionadas con el mismo y
sociedades dependientes (no consolidadas) y asociadas

Corresponden fundamentalmente a la Sociedad dominante Y pueden detallarse
como sigue:

1993
Deudas con ef accionista principal 54.280.784
Deudas con sociedades dependientes no consolidadas 22.480.095
Deudas con sociedades relacionadas
con el accionista principal 147.436.455

Total 4.206.331

Deudas con el accionista principal
=== MU £l acclonista principal

De la deuda con el accionista principal; Koolmees Holdings, B.V_, un importe
de 10.238 millones de pesetas corresponde a intereges devengados y pendientes
de pago por los créditos con dicha Sociedad hasta el 3 de diciembre de 1992,
fecha en Ia cual, la practica totalidad de los principales de dichos créditos
fueron traspasados a Paltor ApS.

Por otra parte, un importe de 36.850 millones de pesetas corresponde a
diversas entregas efectuadas en 1.991 por Koolmees Holdings B.V, 1as Cuales
no devengan intereses Y NO se encuentran formalizadas en acuerdo escrito.
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actualizada al 31 de Diciembre de 1.993 siguiendo un criterio de prudencia. No
devenga intereses.
Deudas con sociedades relacionadas con el accionista principal,

La deuda con Paltor ApS corresponde a los creditos que, segun se ha indicado
con anterioridad en esta nota, fueron traspasados de Koolmees a esta sociedad
Y estan denominados en las siguientes monedas:

Contravalor en
Denominada Importe en divisa miles de ta
Pesetas 109.065.767.000 103.065.767
Francos Belgas 185.000.000 731.860
Ddlares USA 132.900.000 18.900.241
Marcos alemanes - 14.575.047 1.199.177
897

Dicha deuda devenga un tipo de interés equivalente al LIBOR mas un 0.5%,
Los intereses devengados a 31 de Diciembre de 1.993 ascienden a 17.539
millones de pesetas, de los cuales 16262 se han devengado en el presente
ejercicio,

Deudas con empresas dependientes

Bajo el epigrafe de Deudas con empresas dependientes se recogen 21.224
millones de pesetas por deudas con Torras Hostench London Ltd, Del total
de esta deuda, 18.374 millones de pesetas corresponden al importe pendiente
de pago como consecuencia de la adquisicién de autocartera por la Sociedad
dominante en 1991, una vez compensada parte de los créditos que habian sido
concedidos por la Sociedad dominante a Torras Hostench London en dicho
ejercicio. El resto corresponde principalmente a pagos diversos efectuados por
Torras Hostench London por cuenta de la Sociedad dominante durante 1.992,

Otras deudas no comerciales
~-11as deudas no comerciales

1993
Administraciones publicas 12.408.388
Ofras deudas 1.082.790
Total 13,491,178
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El epigrafe de Administraciones Publicas corresponde, en relacion con la
Sociedad dominante, a |Ia deuda por el Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales generado en |as ampliaciones de capital habidas en 1991,
incliidos intereses por sy aplazamiento  (2.100 millopes ™ Ptas.
aproximadamente).

Asimismo, 10.075 millones de pesetas corresponden, principalmente, a diversos
impuestos relativos al Grupo Papelero Torras, cuyo pago se esta negociando
mediante aplazamiento con los Organismos Publicos Y Seguridad Social
Dichos impuestos son [os siguientes:

Seguros Sociales 5.805 millones Ptas.
Hacienda Publica (LR P F, ,LIRC,LTP) 4270 millones Ptas.
10.075 millones Ptas.

Impuesto sobre sociedades v situacién fiscal

La Sociedad dominante presento hasta 1991, junto con alguna de las
sociedades dependientes, la declaracién del Impuesto sobre sociedades
acogiéndose al régimen de tributacién consolidada,

Dicho beneficio fiscal, a la fecha de la formulacién de -estag Cuentas, es
incompatible con la situacion legal de suspension 'de pagos de. la Sociedad
dominante, cuya solicitud le ha sido admitida a tramite.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente ‘consideracién a
efectos de tributacion del Impuesto sobre sociedades y de Ia elaboracion de
estas cuentas anuales, la suma de las bases imponibles del ejercicio difiere del
resultado contable consolidado.

Un desglose de las bases imponibles negativas de Ia Sociedad dominante y las
sociedades dependientes es e siguiente para 1993

En miles

de pesetas

Grupo Torras, SA. -24.955 137
Torraspapel, SA, -26.320.608
Sarriopapel y Celulosa, $ A, -5.551.138
Celupal, S A, £25675
Dispap, SA. -464.428
AGP, SA. -788.479

Otras de Grupo Papelery Torras -607.0682
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Las bases imponibles negativas netas declaradas por las sociedades que forman
el Grupo consolidado para el ejercicio 1993, se reducirian en la medida en que
dichas sociedades pudieran compensar en su totalidad las bases imponibles
negativas acreditadas por ellas.

Las bases imponibles negativas de la Sociedad dominante hasta el ejercicio
1992 son las siguientes:

Afios En miles de pesetas Ullimo afto para compensar

1989 5.770.171 1994
1990 5.532.163 1995
1992 79.051.000 1997

La conciliacién entre el resultado contable ¥ la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, referida a la Sociedad dominante, es la siguiente:

En miles de pesetas
Resultado contable del ejercicio -52.123.730
Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes 19.399.862 - 19.399.862
Diferencias temporales 7.768.731
- Con origen en el ¢jercicio 13.184.671 -
- Con origen ejercicios anteriores - 5.415.940
Base imponible (resultado fiscal) | -24.955.137

Las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
han sido inspeccionadas por las Autoridades fiscales o ha transcurnido el plazo
para su prescripcion, de S afios. Los ejercicios abiertos a inspeccién por los
principales impuestos que le son aplicables a las principales sociedades del
Grupo Consolidado son: 1990, 1991, 1992,1993. ‘

Como consecuencia de inspecciones habidas en la Sociedad dominante fueron
levantadas actas por 1218 millones de pesetas que fueron recurridas
practicamente en su totalidad. Se estima que del desenlace final de estos
TeCursos no se originardn pasivos adicionales, por lo que no se ha dotado
provisién alguna al respecto.
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Ingresos Y gastos

Transacciones con el accionista principal. sociedades relacionadas con el mismo

y sociedades dependientes (no consolidadas), asociadas y partes relacionadas

Se han realizado las siguientes transacciones con el accionista principal,
sociedades relacionadas con el mismo, sociedades dependientes (no
consolidadas), asociadas y partes relacionadas:

En miles de pesetas

El accionista

y principal Pantes

sociedades Sociedades relacionadas

relacionadas dependientes Empresas (definidas en

el mismo  {no consolidadas) 2sociaday 2 nolz 4 h)
Compras netas - -
Ventas netas - 9770 38.358
Servicios - -

* recibidos 118.525

* prestados - - -
Intereses - - -

* a favor del Grupo - 451.702 .- 8252
* a cargo del Grupa 16.262.355 2.824 143.663
Dividendos recibides - - 449639

El importe arriba indicado dentro del e

118.525.000 pesetas,

pigrafe “Servicios recibidos”, por
corresponde a2 la remuneracién como Organo de

Administracién y otros servicios recibidos durante el ejercicio.

Distribucién de ventas

%
Merscado nacional 61,85
Otros estado miembro de la U.E.E. 29,56
Resto del mundo 8,5¢
Gastos de personal
1093
Sueldos, salarios y asimilados 14.573.888

Cargas sociales
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Las cargas sociales corresponden a los Seguros Sociales devengados por el
Grupo en el ejercicio de 1993, no incluyendo importe alguno relativo a
pensiones o similares.

d) Variacion de la provision por créditos incobrables

La variacion de esta provision se indica en la nota 12 d) de la memoria,

23.- Resultados financieros

La Sociedad dominante tiene concedidos créditos a sociedades dependientes (no
consolidadas), asociadas, partes relacionadas y terceros por los que les carga intereses,
En el epigrafe de Otros ingresos financieros se recoge el importe devengado durante el
ejercicio 1992 en concepto de intereses por estos créditos.

WAL Talcomo se explica en otras notas de esta memoria, los créditos concedidos a algunas
sociedades estan provisionados en un alto porcentaje.  La dotacion az g
correspondiente provision se encuentra recogida en variacion de las provisiones de
inversiones financieras » 1a cual incluye, cuando corresponda, tanto el principal del
préstamo como los intereses devengados descritos en e primer parrafo. Ep
consecuencia, el efecto sobre resultados financieros por dichos intereses, cuando
corresponden a créditos provisionados, es nulo.

= < 24~ Resultados extraordinarios

a) Gastos y pérdidas extraordinarias

Un detalle de los gastos y pérdidas extraordinarias de 1993 es el siguiente:

En miles

de pesetas
Plan de reestrudturacién de Grupo Papelero Torras 2.901.266
Responsabilidad adquisicién acciones de SA La Cellulose des Ardenes 11.020.633
Adualizacién deudas Phoenix Int, Finance, Ltd. 1.073.476
Actualizacién provisién para responsabilidades Phoenix Int. Finance, Ltd. 1.810.808
Recargos Organismos ofic iales 875.749
Deficit depreciacion cartera de S A La Celluiose des Ardennes 4.969.809
Otros gastos . 573.391

23325 132
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Otra informacion

—y

Nitmero de promedio de empleados por categoria

- 1993
Directivos 105
Técnicos y mandos intermedios 709
Empleados 1.060
Personal directo de produccién 2.380
Total 4.264

Retnbuciones a Administradores de la Sociedad dominante

Las presentes cuentas anuales consolidadas recogen un gasto por retribuciones
a los miembros del Consejo de la Sociedad dependiente Torraspapel, S.A. por
un importe de 79 millones de pesetas en concepto de prestacidn de servicios.

Com;gromisos= garantias_y otras contingencias originados a 31 de

diciembre de 1993 0 en una fecha posterior

Tal como se indica en la nota (4.g), 1a caumeracion en la memoria de los hechos
resefiados a continuacién no significa la aceptacion ‘0.rechazo por parte del Grupo
Consolidado de tales hechos, tal como se plantean por terceros, ni de sus posibles
consecuencias juridicas o econdmicas:

a)

En julio de 1988 la Sociedad dominante garantizé la emisién por Phoenix
International Finance Limited, de 100 millones de libras esterlinas en bonos
convertibles. Dichos bonos generan un interés del 6% anual y los bonistas
tienen la opcion de convertirlos, en cualquier momento, a un cambio de 10.000
libras esterlinas por 64 acciones de Prima Inmobiliaria, S.A. y 539.634 pesetas,
Los bonos no convertidos seran amortizados a su valor nominal en 1998
aunque también, y a opcion de los bonistas, podian ser amortizados en agosto
de 1993 al 125,25% de su valor nominal. Con fecha 24 de agosto de 1993
"The Law Debenture Trust Corporation, PLC" requirié notarialmente, como
mandatario, el pago por parte de la Sociedad dominante del principal de los
bonos rescatados en agosto de 1993 e intereses devengados hasta la fecha por
aproximadamente 17.968 millones de pesetas.  Dicho importe se encuentra
registrado en la Sociedad dominante como "Provisiones para otras
responsabilidades " (ver nota 17.¢.6). '
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b) A 31 de Diciembre de 1.993 existen garantias otorgadas por la Sociedad
dominante a favor de sociedades dependientes y relacionadas, por préstamos y

continuacion:

Fecha En miles

Garaptizado Beneficiario Objeto Concesién  de pesetas  Tipo de Garantia

Tomaspapel, S A. Bank of America Préstamo 27/04/92  10.000.000 9.300.000 acciones
Ebro Agricolas

Torraspapel, S.A. Caixa Pensions Dto Cial. 21/02/91 250.000  Persona

Torraspapel, S A, Caixa Pensions Préstamo 28/08/92 253490  Personal

Torraspapel, S A, Lloyds Bank Préstamo 21/03/92 1.675.000  40.000 bonos de
Prima Inmobiliaria

Ercros SA. y Prestamos i

Filiales Bancos varios Avales 1992 347127 Personal y prenda

Ercros, S A. Cepsa Préstamo 19/01/91 1.277.000  Personal

Unién Espafiola

de Explosivos, S A, Barclays Préstamo 27/02/9) 1.070.000  Personal

d) En relacion a las garantias otorgadas y que han sido descritas en el apartadg b),
Cepsa requirio a la Sociedad dominante en fecha 27 de noviembre de 1992 en
vitud del documento denominado "Representatives  and Warranties
Agreement” y otorgado ante notario el 9 de enero de 1991, a satisfacer las
cantidades que reclamaron por via judicial el Sindicato de Obligacionistas a
Ertoil en funcién de las garantias hipotecarias concedidas en dicha emision de
obligaciones efectuada por Unidn Explosivos Riotinto S_A_

Posteriormente Cepsa comunicé a la Socjedad dominante su intencion de
solicitar embargo preventivo de algunos bienes. A Ia fecha de Ia formulacién de
estas cuentas no se ha tenido constancia del inicio de tales acciones.

s . . '
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En base al documento de fecha 9 de Enero de 1991 mencionado anteriormente,
Cepsa ha requerido a la Sociedad dominante fa cantidad de 862 millones de
pesetas. Dicha reclamacion es consecuencia de diversas demandas interpuestas
contra Entoil, S.A. por presumibles legitimos tenedores de unas letras de
cambio aceptadas en 1988 por Union Explosivos Riotinto, S A (hoy Ercros,
S.A.) y no atendidos a su vencimiento al encontrarse en suspension de pagos
esta ultima sociedad. '

Ademas, esta constituida prenda sobre 10.738.526 acciones de Ercros, S A.
para cubnr préstamos y lineas de crédito concedidos por el Sumitomo Bank 3
la Sociedad dominante por un total de 2.500 millones de pesetas y sobre
1.508.565 acciones de Ebro Agricolas, Cia de Alimentacién S A para cubrir un
préstamo del Banco Bilbao Vizcaya a la propia Sociedad dominante por
importe de 2.500 millones de pesetas. )

La Sociedad dominante, el 22 de Mayo de 1992 prest6 aval solidario de un
Pagaré emitido por Hammarstone International, B.V. a favor de Republic
National Bank of New York (Suisse) por importe de 318 millones de pesetas.
Dicho pagaré se emitié como forma de Pago a una operacién de compra de
50.000 acciones de Prima Inmobiliaria, S.A. por parte de Hammarstone
Intemational, B.V. 3 Republic National Bank of New York (Suisse).

Con fecha 17 de noviembre de 1992, se requinié notarialmente a-la Sociedad
dominante el pago de dicho pagaré por parte de Republic National Bank of
New York, requerimiento que no fue atendido, al entender Ia Sociedad
dominante que el Consejero que firmé el aval se extralimitd en sus funciones.

Dicho importe esta incluido en Jas presentes cuentas en el epigrafe "Otras
Provisiones". (ver nota 17.¢.7)

Con fechas 11 de diciembre de 1992 , 9 de marzo de 1993 (después de una
correccion introducida el 22 de marzo de 1993) y 19 de Enero de 1.694 1a
Sociedad Prima Inmobiliana, S A. ha requerido notarialmente a la Sociedad

mismo, la Sociedad dominante manifestaba hacerse cargo de cualquier pérdida
que se pudiera derivar para Prima Inmobiliaria, S.A. de la compra y posterior
reventa de los activos que pertenecian a las sociedades Unién Explosivos
Riotinto, $.A., Sociedad Anénima Cros e Inmobiliaria Industrial Urbana, S A
Por el momento no se ha registrado ninguna provisién al respecto, ni se conoce
el inicio de ninguna accién contra Ia Sociedad dominante.
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Con fecha 28 de abril de 1992 los antiguos Administradores de la Sociedad
dominante y Nuevo Atardecer, S A {parte relacionada) firmaron un contrato
sobre las acciones que ambas poseen de Ebro Agricolas, Compaiiia de
Alimentacion, S.A. En dicho contrato se establece para Nuevo Atardecer, S A.
un derecho de tanteo o de adquisicion preferente frente a cualquier tercero que
pretenda hacerse con las acciones en propiedad de la Sociedad dominante. De
no ejercitarse el derecho de tanteo, Nuevo Atardecer, S.A. tendri derecho a
que en cualquier eventual venta de acciones de Ebro Agricolas Compatiia de
Alimentacion, S.A. que realice la Sociedad dominante se venda un numero
proporcional de acciones propiedad de Nuevo Atardecer, S.A., obligandose la
Sociedad dominante, en tal caso, a gestionar tal venta. La Sociedad dominante
deberia también renunciar a la venta de sus acciones en el caso de que el
comprador no quisiera adquirir las acciones propiedad de Nuevo Atardecer,
S.A. Posteriormente Nuevo Atardecer, S.A. ha presentado demanda en juicio
declarativo de mayor cuantia contra la Sociedad dominante en relacion con
Presuntas contravenciones a las citadas cliusulas contractuales. Mediante auto
dictado por el Juzgado n° 9 de Primera Instancia de Barcelona con fecha de 29
de Abril de 1.994, se ha decretado Ia suspension del procedimiento Jjudicial
mientras dure la pendencia de la querella interpuesta por la Sociedad dominante
frente a miembros del antiguo Consejo ante la Audiencia Nacional,

Con fecha 5 de febrero de 1993, Sarrio, S.A. ha informado a la Sociedad
dominante del compromiso contractual existente entre ambas por el cual Sarrio,
S.A. podria exigir Ia inclusién de una parte proporcional de acciones de Ebro
Agricolas, Compaiiia de Alimentacién, S.A. de su propiedad en cualquier
eventual venta de acciones de esta sociedad por parte de la Sociedad dominante
€n esta sociedad, o una venta de un importe igual o superior al 15% del capital.

Con fecha 25 de noviembre de 1991, la Sociedad dominante otorgo prenda
sobre 15.125.900 acciones de Torraspapel, S A en garantia de un préstamo
concedido a una de sus filiales.

Una compaitia relacionada con los antiguos Consejeros, otorgd en virtud de
contrato de fecha 8 de noviembre de 1989 una garantia de hasta 3.000 millones
de pesetas en favor de la Sociedad dominante por las posibles pérdidas en que
€sta pudiera incurrir debido a las garantias en su dia prestadas a Phoenix
International Limited. Siguiendo un principio de prudencia esta garantia no se
ha considerado al realizar la provision de posibles pérdidas.

Antiguos Consejeros, Directivos Y terceros relacionados con la Sociedad

dominante formularon demandas frente a la misma ante Ja Jurisdiccion laboral,
reclamando las indemnizaciones Pactadas.en diversos contratos de alta
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direccion suscritos entre estos mismos y miembros del antiguo Consejo.
Dichas acciones judiciales han sido rechazadas en todos los casos en primera
instancia, y en apelacion en los casos sobre los que ha recaido sentencia hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas.

Con fecha 27 de abril de 1994, Amaya Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A,
requirié el pago de 352.727.546 ptas., correspondientes a las deudas con
Hacienda de dicha sociedad, derivada de las actas levantadas a raiz de la
tnspeccion de los ejercicios 1985, 1986, 1987, 1988 y 1989,

Dicha reclamacién se fundamenta en el contrato formalizado el 1 de febrero de
1990 entre la Sociedad dominante, B.V. Insurance Holding y Amaya Cia. de
Seguros y Reaseguros, S.A. .

Existe notificacion de 29 de noviembre de 1992 por parte de la Generalitat de
Catalunya sobre liquidaciones definitivas y recaudaciones ejecutivas del
Impuesto de transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados, por
Operaciones societarias, para que la Sociedad dominante constituya garantias
hasta 2.562 millones de pesetas, que a la fecha de formulacion de las cuentas no
se ha efectuado. Este importe se corresponde con ef recogido en Ia nota 20 d
bajo la ribrica "Administraciones Publicas” por importe de 2.081.456.000
pesetas al que se ha afiadido el recargop de apremio y los intereses liquidados
por la Generalitat. '

La Sociedad dominante, en unién de su filial Torras Hostench London Ltd., ha
iniciado acciones judiciales en Londres (Inglaterra) ante los Tribunales Civiles,
en reclamacion de, aproximadamente 450 millones de délares, frente a un
numero total de 22 personas y/o sociedades, como demandados. Entre dichos
demandados se encuentran varios antiguos  administradores  de los
demandantes, y partes relacionadas.

Las reclamaciones formuladas, se basan en conspiracion, incumplimiento de las
funciones relativas a la administracion y abuso de confianza, y resultan de
ciertas transacciones llevadas a cabo entre 1988 v 1992,

Quail Espafia, S.A insté demanda en juicio declarativo de menor cuantia,
ejercitando la accion de jactancia frente a la Sociedad dominante, y
ampliandose posteriormente a dicha demanda la presentada por los Sres. De la
Rosa, De Mir, Soler, Nuiiez y Folchi. Dicha demandsa inicial se fundamenta en
el contrato formalizado entre Quail Espaiia, S.A. y Ia Sociedad dominante con

fecha 9 de febrero de 1990, relativo a Ia prestacion de servicios de gestion y

asesoramiento a ésta tltima por la primera.
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Mediante auto dictado por el Juzgado nimero 9 de Primera Instancia de
Barcelona, con fecha 29 de abril de 1994, se ha decretado la suspension del
procedimiento judicial mientras dure la pendencia de la querella interpuesta por
la Sociedad dominante frente a miembros del antiguo Consejo ante Ia
Audiencia Nacional. '

La Sociedad dominante interpuso querella criminal frente a D. Francisco Javier
de la Rosa Marti, D. Juan José Folchi Bonafonte, D. Jorge Nuiiez y Lasso de la
Vega, D. Narciso de Mir Faura, D. Miguel Soler Sala, D. Fahad Al Sabah, y D.
Fouad Jaffar, por razon de los delitos de falsedad en documento mercantil,
estafa, apropiacion indebida, falsedad en documento publico, maquinaciones
para alterar el precio de las cosas y delito fiscal.

Se han producido las siguientes reclamaciones judiciales contra Torraspapel
S.A'y contra la Sociedad dominante como garante:

1.- Reclamacion de la Société Régionale dInvestissement de Wallonie
(SRIW) por importe de 2.025 millones de francos belgas como precio
de 468.020 acciones de S.A. La Cellulose des Ardennes ante el Tribunal
de Namur (Bélgica). TORRASPAPEL, S.A. ha demandado a la SRIW
ante el mismo Tribunal para que declaren nulas Jas opciones de compra
"put® que la SRIW tenfa sobre dichas acciones y cuyo ejercicio
determina la reclamacién. Dicha nulidad proviene del articulo 1855 de
Cédigo Civil belga y Ia interpretacién Jurisprudencial del mismo. Se
espera la resolucidn del pleito en primera instancia no. antes del mes de
julio de 1994 (nota 17.c. 1).

2.-  Reclamacién judicial ante el Tribunal de Comercio de Bruselas por
Nouvelle Financiére du Papier et du Carton (NOFIPAC) en reclamacién
de un préstamo por importe de 200 millones de francos belgas mas
intereses. No se ha llegado hasta ahora a un acuerdo de refinanciacién.

3.- En la nota 17.¢.5 se describen los compromisos adquiridos por la
Sociedad  dominante para fecomprar a Samé, S.A. acciones de
Torraspapel, S.A., a razén de un tercio e] 31 de diciembre de 1991, otro
tercio el 31 de diciembre de 1992 y el ultimo tercio el 31 de diciembre
de 1993. La Sociedad dominante cumplié con el primer compromiso
de recompra en 1991. Durante e! mes de diciembre de 1992, Sarrio,
S.A. requiri6 a la Sociedad dominante y sociedades dependientes para
que éstas hiciesen frente al compromiso de recompra por los dos tercios
que restan.  Posteriormente, Sarrié, S.A. ha presentado demanda de
juicio declarativo de mayor cuantia contra dichas sociedades,
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Otras reclamaciones judiciales relativas al Grupo Papelero Torras:

l.-

Juicio ejecutivo instado por Lloyds Bank (BLSA) Ltd., quien ha
requerido a la Sociedad dominante como garante, el pago de 2.500
millones de pesetas de un crédito del que declaro el vencimiento
anticipado, mas S00 millones de pesetas previstos para intereses y
costas. En dicho procedimiento se embargaron los activos materiales
de la sociedad dependiente. Se presentd oposicion a la ejecucion por
considerar que el crédito no estaba vencido, pero la sentencia en
primera instancia, de fecha 28 de junio de 1993, fue favorable aj banco,
habiendo sido recurrida en segunda instancia. El banco ha solicitado la
ejecucion de sentencia con prestacion de aval bancario. Sin embargo,
existe un acuerdo de principio con el banco para que no se lleve a cabo
dicha ejecucion provisional de ia sentencia.  Este acuerdo se ha
producido en el marco de las negociaciones con los acreedores de la
soctedad dependiente TORRASPAPEL, S A. para la reestructuracion
de su deuda.

Tal y como se indica en el apartado 1) punto 3 de esta misma nota,
durante el mes de diciembre de 1992, Sarrid, S.A. requirié a la Sociedad
dominante y sociedades dependientes para que estas hiciesen frente al
compromiso de recompra de los dos tercios restantes de las acciones de
Torraspapel, S.A.

Reclamacion ante el Tribunal de Comercio de Bruselas a instancia de 1a
Société Nationale de Crédit i I'Industrie (SNCI) del pago de 201
millones de francos belgas, mas intereses. Dicho importe se adeuda a
la SNCI en virtud del aval concedido en garantia de Ia sociedad
dependiente belga Intermills Industrie, S.A. que fue declarads en
quiebra. La SNCI ha obtenido en Espaia e! embargo preventivo de
varios inmuebles de la sociedad dependiente Torraspapel, S.A.

Mediante convenio de 22 de octubre de 1993 se acordé pagar la citada
deuda en cuanto a 100 millones de francos belgas en pagos mensuales
que finalizan en julio de 1994, Y en cuanto al resto, 0 sea 101 millones
de francos belgas, de la forma que resulte del Convenio de
reestructuracion de la deuda de TORRASPAPEL, S A. a firmar con la
banca acreedora.

Notificacion de bases por impuesto de Transmisiones Patrimoniales
modalidad de operaciones societarias, sobre la escritura de aumento de
capital con aportacién de empresa de Torraspapel, S A, otorgada el |
de mayo de 1989. La base determinada corresponde a Ia prima de
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emision que no se liquido en su momento. La cuota que corresponde es
de 329.270.405 pesetas mas intereses de demora Esta notificacién de
bases fue recurrida en reposicion y posteriormente ante el Tribunal
Econémico-Administrativo Regional de Catalufa, y actualmente
pendiente de resolucion. '

Reclamacion ante el Juzgado de I* Instancia n® 36 promovida por D,
Rafael Pérez Bedox contra Sarrio, S A y Sarriopapel y Celulosa, S.A.
sobre cumplimiento de contrato suscrito con Sarrid, S.A. el 20.6.90
para gestionar en Venezuela una joint-venture con firmas de dicha
nacién por venta de maquinaria y tecnologia. El importe de la
reclamacion asciende a 36.416.992 pesetas.

La Comisaria de Aguas de Ebro abrié un expediente sancionador contra
la sociedad dependiente Sarriopapel y Celulosa, S. A por vertidos al rio
Gallego el 20 de marzo de 1992, Cuya tramitacion se halla en Suspenso
por haberse iniciado diligencias previas en el Juzgado de Instruccién n°
6 de Zaragoza. Los hechos denunciados pueden ser objeto de sancién
hasta 50.000.000 pesetas, y ademds puede exigirse Ia reparacién de
dafios al dominio publico por importe de 163.882.000 pesetas, segiin
liquidacion practicada por la Comisaria. La posicion de la Sociedad es
que no se ha producide ni la infraceion denunciada ni los dafios al
dominio publico.

Reclamacién Judicial realizada por la Tesoreria Territorial de la
Seguridad Social contra la sociedad dependiente Sarriopapel y
Celulosa, S.A. en relacion a Ia diferencia de cotizacién de las horas
extras estructurales. Dicha contingencia ha sido registrada en el
epigrafe “Otras Provisiones” por importe de 43.724.073 pesetas.

Reclamacién judicial realizada por el Comité de Empresa del centro de
produccién de Montafianesa de la sociedad dependiente Sarriopapel y
Celulosa, S.A. que corresponde al expediente de modificacién
sustancial de condiciones de trabajo.  Dicha contingencia ha sido
registrada en el epigrafe "Otras provisiones” por importe de 20.000.000
pesetas,

La quiebra de la sociedad S.A. La Cellulose des Ardennes, dependiente
de Torraspapel, S.A., ha dado lugar a la exigencia del aval y garantias
concedido por dicha Sociedad dominante a dos pools de bancos que
concedieron un crédito a S.A. La Cellulose des Ardennes. Dichos pools
de bancos reclaman:
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a)  1.800.000.000 francos belgas por el aval del 20% del crédito,

cuya cuantia era de 9.000.000.000 francos belgas.

b)  300.000.000 francos belgas fijados transaccionalmente por-otras

garantias concedidas, mas 700.000.000 francos belgas a pagar en
ejercicios futuros con cargo a beneficios. Esta transaccion no se
ha formalizado documentalmente con Torraspapel, S.A. sino
solamente entre los bancos acreedores y estd condicionada a
acuerdo final de refinanciacion.

Dicho importe ha sido incluido en las presentes cuentas anuales
consolidadas en el epigrafe "Otras Provisiones” en aplicacién del
principio contable de prudencia valorativa,

El 21 de mayo de 1993 se otorgé un Convenio Preparatorio de
Reestructuracion de la Deuda y Refinanciacién del Grupo Torraspapel
con la banca acreedora y el Instituto de Crédito Oficial (ICO), el cual
debia desarrollarse en acuerdos definitivos antes del 31 de diciembre de
1993.  En virtud de este Convenio Preparatorio, el 9 de julio de 1993
se constituyeron hipotecas en garantia de los créditos incluidos en el
Convenio Preparatorio, prosrogando los créditos vencidos hasta el 31
de diciembre de 1993,

Sarriopapel y Celulosa, S.A. ha. garantizado dichos créditos de
Torraspapel, S.A. con hipotecas sobre Ia fabrica de Zaragoza.

Toda vez que el Convenio definitivo no ha podido firmarse dentro del
aiio 1993, los créditos hipotecarios han quedado vencidos, aunque se
cuenta con el acuerdo verbal de dichos acreedores de conceder una
prorroga mientras se negocia el acuerdo definitivo.

Las mehcionadas hipotecas garantizan también el crédito futuro del
Instituto de Crédito Oficial (ICO), pero al no haberse desembolsado

dicho crédito, la garantia no tiene contenido real.

Deudas con la Hacienda Puiblica y Seguridad Social, del Grupo
Papelero Torras:

a) Deuda con la Hacienda Piblica Estatal
La Agencia Estatal Tributaria ha concedido a Torraspapel, SA,

Sarriopapel y Celulosa, S.A, Celupal SA. y Almacenes
Generales del Papel, S A aplazamientos de diversos impuestos
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incluyendo las deudas devengadas hasta el 30 de Septiembre de
1993.

Las condiciones de los aplazamientos incluian la realizacién de
hipotecas para garantizar la deuda, as; como el estar al corriente
de pago de los impuestos futuros. Dichas condiciones han sido
incumplidas por todas las sociedades.

La pnimera condicion se ha incumplido fuera de plazo, y ademas
se han solicitado nuevos aplazamientos de impuestos pendientes
de resolucion.

b) Deudas con la Seguridad Socijal:

Torraspapel, S.A. y determinadas sociedades dependientes han
solicitado & la Tesoreria General de Ja Seguridad Social
aplazamiento extraordinario de todas Jas deudas con dicho
Organismo devengadas hasta diciembre de 1993, asi como
aplazamientos ordinarios de las cuotas de los meses de febrero y
marzo de 1994,

Se ha ofrecido, como garantia del aplazamiento, hipoteca sobre
fincas de la sociedad dominante Torraspapel, S.A. y de las
sociedades dependientes Sarriopapel y Celulosa, S.A. y Celupal,
SA _—

c) De acuerdo con la legislacion vigente la sociedad dependiente
Sarriopapel y Celulosa, S.A. ha presentado a la Hacienda Foral
de Navarra declaraciones por los diferentes impuestos que le
corresponden (LRP.F, IV A ¢ I.R.C), sin que hasta la fecha
haya sido comunicada resolucién de concesion de aplazamiento.

Reclamacion  econdmico-administrativa por importe de 46.223.996
pesetas contra un acta de la inspeccién por concepto de Licencia Fiscal.

Reclamacién en via de recurso de reposicién ante la Generalitat de
Catalunya por importe de 111.537.488 pesetas, contra la liquidacién del
Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados de Ia sociedad Torraspapel, S.A.

Durante el ejercicio 1992, las siguientes sociedades dependientes y asociadas
solicitaron Ia declaracién legal de suspension de pagos:
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- Industrias Burés, S.A_ (octubre 1992)
- Ercros, $.A. (julio 1992)
- Prima Inmobiliaria (diciembre 1992)

Ademas de las anteriormente mencionadas, en las cuales la Sociedad dominante
tiene participacion directa, las sociedades del Grupo Ercros: Nitratos de
Castilla, S.A., Abonos Complejos del Sureste, S.A, Fertilizantes Enfersa, S.A.
y Fertilizantes Espafioles, S.A., y del Grupo Prima Inmobiliaria- Urbanor, S.A.
solicitaron la declaracién legal de suspension de pagos.

La evolucion de los anteriores expedientes de suspension de pagos ha sido
durante 1993 Ia siguiente:

bt - Ercros, S A.:

- Con fecha 29 de marzo de 1993 se declaré a Ercros, S.A. en estado
legal de suspension de pagos con una insolvencia provisional.

- Con fecha 19 de noviembre de 1993 se aprobo el convenio entre
Ercros y sus acreedores con las siguientes particularidades:

- Los créditos no devengaran intereses a partir de la providencia
judicial de admision a tramite de Ja solicitud de la declaracion de
- suspension de pagos. E

=T - Los créditos serin satisfechos conforme a las siguientes

estipulaciones:

a)

b)

En la parte de los créditos comprendida entre | peseta y
10 millones se efectuar una quita del 40%, satisfaciéndose
el 60% en cuatro plazos de igual importe y vencimiento
anual.

En la parte de los créditos comprendida entre 10.000.001
ptas. y 50 millones de pesetas se efectuari una quita del
80% conforme al parrafo anterior.

En la parte de los créditos que supera los 50 millones de
pesetas, los acreedores podran optar por alguna de las
siguientes opciones:

- Conversion en acciones de Ercros, S.A. previa quita del

50%
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- Conversion en cuentas participativas previa quita del
70%

- Quita de un 99% pagandose el 1% restante dentro de los
9 meses a contar desde el 21 de Septiembre de 1993

La Sociedad dominante se ha acogido, por la parte de la deuda que supera los
50 millones, a la opcién de convenios en cuentas participativas con la quita del

70%.

- Grupo Fertilizantes:

El 15 de junio de 1993 se aprobd el convenio entre Fesa y sus
acreedores con las siguientes particularidades:

Los acreedores de cada una de las compaitias del Grupo Fertilizantes
pasan a serlo de FESA quien asume la totalidad de las deudas.

Los créditos seran satisfechos conforme a las siguientes
estipulaciones:

a) En la parte de los créditos que no supere las 100.000 ptas, se
efectuara una quita  del 10% satisfaciéndose el 90% restante al
contado. EE

b} En la parte de los créditos entre -100.000 ptas. y 10.000.000 de
Ptas., se efectuard una quita del 40%, satisfaciéndose el 60%
restante con cuatro plazos iguales con vencimientos anuales.

¢} En cuanto a los créditos comprendidos entre los diez Yy cincuenta
millones de pesetas se efectuara una quita bien del 80% bien del
60% en funcién de Ia antigiiedad del crédito, pagindose el
resto de la forma expresada en el parrafo anterior.

d) En cuanto a la parte de los créditos que supere los 50 millones de
pesetas los acreedores podran optar por:

- Conversién en acciones previa quita del 50%.
- Conversién en cuentas participativas previa quita del 70%

- Quita de un 99%, pagindose el 1% restante al contado.
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- Prima Inmobiliaria, S. A :

El 3 de diciembre e 1993, se dicto providencia por la que se declara a
Prima Inmobiliaria, S.A. en estado de suspension de pagos y situacion
de insolvencia definitiva.

El Juzgado ha concedido un plazo que finaliza el 8 de julio de 1994 para
la proposicién de un convenio con la adhesion de los acreedores. A Ia
fecha de la presentacion de las presentes cuentas anuales consolidadas
no se tiene conocimiento de la propuesta de CONvenio que presentar Ia

7.
Wi suspensa.

- Industrias Burés, S A.

El 24 de marzo de 1994 se declaré en estado legal de suspensién de
pagos e insolvencia definitiva. Dado que en el plazo de quince dias
dicha sociedad no ha aportado la diferencia entre el activo Y pasivo,
debe proceder a la proposicion de un convenio con la adhesion de los
acreedores. A la fecha de la presentacién de las presentes cuentas
anuales consolidadas no se tiene conocimiento de la propuesta de
convenio que presentara la suspensa.

27.- Plan de Reestructuracién del Grupo Papelero Torras

La Direccién elaboré un Plan de Reestructuracién cuyos objetivos consisten en dotar

_." al Grupo Papelero de un mayor grado de competitividad en los mercados.

Los costes de dicho Plan fueron provisionados en el ejercicio precedente en virtud de]
principio de prudencia valorativa y en el presente ejercicio producto del dinamismo del
Plan de Reestructuracién, se ha procedido a realizar una actualizaciéon que ha
Provocado un abono a la cuenta de pérdidas y ganancias de 407.118.556 pesetas.
Dicho plan afecta a las 4reas siguientes:

a) - Industral y comercial

- Reduccién de los costes de materias primas mediante el cese de la actividad en
determinadas instalaciones.

- Reduccion de plantilla.

- Reestructuracion de las redes comerciales y de almacenaje.
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b)  Fuentes de financiacion del Grupo Papelero

Los aspectos mas relevantes del proyecto de refinanciacion del Grupo Papelero
Torras se recogen en el “Acuerdo del Comité de Bancos™, y son los siguientes:

- Compromiso de subordinacion a tipo de interés cero, o de capitalizacion, del
ultimo tenedor del crédito concedido por Bank of America por importe de
10.000 millones de pesetas

- Obtencion de financiacion por aproximadamente 2.900 millones de pesetas de
Paltor APS, sociedad relacionada con la dominante.

- Concesidn de un préstamo por parte del ICO por importe de 14.834 millones
de pesetas para financiar los proyectos de inversion a realizar en los proximos
tres afios.

- Refinanciacion de la deuda bancaria, incluyendo los dos “Pools” acreedores por
los avales a S.A. La Cellulose des Ardennes, asi como el préstamo sindicado
liderado por la Générale Bank y la Banque de Bruxelles Lambert, entre otros, y
Cuyos vencimientos se indican en a nota 18 a).

- Se han solicitado diversos aplazamientos de impuestos a Ia Administracion
Publica (Estatal y Autondmica) ¥ 2 la Tesoreria General de la Seguridad Social
respecto de las cuotas patronales. Se espera que en los proximos meses queden
formalizados y en su caso garantizados los aplazamientos antes mencionados.

28.- Otros hechos posteriores

Enlos dias 1, 16, 17 y 21 de diciembre de 1993 se firmé el acuerdo de refinanciacién
del Grupo Papelero Torras y se fijaron las actuaciones necesarias para el cumplimiento
de los pactos establecidos en dichos acuerdos.

Para la verificacion del cumplimiento de los acuerdos antes mencionados se ha

formado un Comité de seguimiento en el que estan representados los acreedores mas
importantes del Grupo.

29.- Dictamen de la intervencién iudicial de la Sociedad dominante

El 20 de abril de 1994 1os interventores judiciales encargados de la suspension de
Pagos de la Sociedad dominante presentaron el correspondiente dictamen y
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cuantificaron el déficit patrimonial de la Sociedad dominante a Ia fecha de solicitud de
Ia declaracién del estado legal de suspension de pagos (4 de diciembre de 1992) en
152.566 millones de pesetas. Los Interventores han valorado el pasivo_de la
suspension en 239.782 millones de pesetas y su activo en 87 216 millones de pesetas.

El 12 de mayo de 1994 ha sido dictado auto del Juzgado por el que, a Ia vista del
dictamen emitido por los Interventores, se declara a la Sociedad dominante en estado
de suspension de pagos e insolvencia definitiva. En dicho auto se concede a dicha
Sociedad el plazo de 15 dias para que, por si o por persona en su nombre, deposite o
afiance el expresado desequilibrio patrimonial.

Madrid, a 8 de Junio de 1994
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Informe de pestién de 1993

Evaluacién de los Negocios y situacién de las Sociedades del Grupo Consolidado

A.- Grupo Torras, S A,

Durante el ejercicio 1993 diversos acontecimientos han resultado de especial
trascendencia.

En primer lugar debemos referimos al cambio en la representacion del Administrador
Solidario de Ia Sociedad, segin el cual, tras 1 dimision de D. Timothy Esmond
Hayward, Servicios Empresariales de Reestructuracion, S L. designé el 15 de Febrero
de 1993 como su fepresentante a estos efectos a D Laureano Roldin Aguilar.

Por otro lado Ia Junta General de Accionistas celebrada el 30 de Junio de 1993 acordé
definitivamente la aprobacién de las cuentas de la Sociedad correspondientes a log

ejercicios 1991 y 1992.

Asimismo, en cumplimiento de los acuerdos de Ia Sociedad establecidos en Noviembre
de 1992, el 4 de Mayo de 1993 se procedié a Ia transmision de las acciones de ERPO,
S.A., propiedad de Grupo Torras, S.A.

Con respecto a los datos econdmico-financieros de la Sociedad, destacamos 2
continuacién cuales son las partidas u operaciones que han provocado el nivel de
pérdidas que reflejan las cuentas anuales adjuntas;

L- La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde a
los cambios en las provisiones por la cartera de control, ascendiendo a 26.000
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millones de pesetas aproximadamente. Esta cifra se origina fundamentalmente
por las provisiones realizadas sobre 1a inversion que la Sociedad mantiene en
Torraspapel por un importe de mas de 30.000 millones de pesetas, s bien es
cierto, que esa cifra ha quedado, en parte, compensada por la liberacion de
provisiones en la cartera de Ebro Agricolas Compafiia de Alimentacion, S.A.
Esas importantes pérdidas producidas en Torraspapel, S.A. han sido Ocasionadas
como consecuencia de la crisis de su filial Belga, Celulosa de las Ardenas,
producida en el mes de Agosto del periodo que nos ocupa, lo que ha obligado a
nuestra filial a sanear su participacioén en la citada compaiiia belga. A esto, hay
que afadir las dificultades adicionales que provoca el encontrarse dentro de una
actividad ciclica que no acaba de repuntar.

La segunda partida en importancia. dentro de las pérdidas del ejercicio es la de
gastos financieros, a pesar de estar inmersos en un procedimiento concursal de
Suspension de Pagos, Y a que debido 2 esta circunstancia Y a la situacién
patrimonial de la sociedad, quedaran sujetos a la proposicion que a tal efecto se
incluya en el convenio de acreedores. La Sociedad, siguiendo el principio de
prudencia, ha decidido contabilizarlos, El total de este epigrafe ha ascendido a
mas de 18.000 millones de pesetas.

En tercer lugar hay que hacer referencia a las pérdidas producidas como
Consecuencia de las diferencias negativas de cambio provenientes de los

-~ Para finalizar, debemos destacar que el objetivo prioritario de Ja Sociedad es tratar de

alcanzar un convenio de acreedores lo mas satisfactorio posible dentro de 1a debilidad

B.-

Grupo Papelero Torras

I- Evolucion del mercado papelero

Las caracteristicas fundamentales de dicho mercado durante e ejercicio
de 1993 fueron las siguientes:

- Profundizacién de la crisis del sector durante fa mayor parte del
ejercicio motivada por:

- Un exceso de oferta.
- Unas tasas de crecimiento de la demanda negativas.
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- Incorporacion al mercado nacional de productores extranjeros
debido a:

- Desarme arancelano,
- Una moneda nacional sobrevalorada.

- Un comportamiento a la baja de los precios de los productos
provocado por los hechos anteriores.

- Politica de precios mas agresiva por parte de las empresas no
integradas con respecto a las integradas, caso de Torraspapel y
filiales, debido fundamentalmente a una mayor flexibilidad para
trasladar las variaciones en el precio de la materia prima (pasta

de papel).

- No obstante, durante el ultimo trimestre del gjercicio, se ha
observado una recuperacion de la actividad a través de:

- Un incremento aparente del consumo nacional de papel.
- Un incremento a las exportaciones.
- Un incremento de los precios de venta.

2.-  Principales medidas Wevadas a cabo en las Sociedades del Grupo

Papelero Torras

- Politica industrial y comercial.

YA - Reduccién del coste de celulosa mediante el cese de Ia actividad

en determinadas instalaciones.

- Reduccidn de plantillas.

- Reduccion del nivel de stocks.

- Reducciodn de los gastos generales

- Reordenacién de las redes de distribucion mediante la
racionalizacion de las oficinas de venta y los almacenes de
distribucion.

- Politica financiera

- Capitalizacion de los créditos subordinados concedidos por la
Sociedad dominante.

- Suscripcién de un Convenio Preparatorio de Reestructuracion
de la deuda y refinanciacién del Grupo Papelero Torras,
consistente en prorrogar los vencimientos de parte de los
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créditos, asi como, en la obtencién de nuevos recursos para
financiar las inversiones a realizar dentro del Plan de
Reestructuracion.

- Inicio de acuerdos para solucionar las contingencias derivadas
de los compromisos adquiridos en las Sociedades belgas.

- Obtencion de acuerdos con los Organismos Piblicos para
aplazar el pago de las deudas contraidas con dichos organismos.

3- Anilisis de los resultados del ejercicio

Descenso de la cifra de negocios motivado por:

-Un menor volumen de comercializacién tanto de productos
propios como de terceros.
- Una disminucion de los precios de venta.

- Reduccion de los costes de explotacion motivada por:

- Ahotro en gastos de personal
- Ahorro en gastos fijos
- Reduccién de los costes variables de produccion

- Disminucién de la carga financiera motivada por:

) - Capitalizacion de créditos
_ {94{_\ - Descenso de los tipos de interés
- Diferencias de cambio positivas

- Pérdidas no recurrentes producidas durante el gjercicio como
consecuencia de los compromisos adquiridos en S A. La Cellulose de
las Ardennes. ‘

Acontecimientos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, debemos sefialar los siguientes
acontecimientos:

1.- Con fecha 20 de Abril de 1994 la Intervencion Judicial emiti6 su preceptivo
dictamen, declarandose mediante auto de 12 de Mayo de 1994, el estado legal de
suspensién de pagos e insolvencia definitiva de la Compaiiia, al constatarse una
diferencia entre activo y el pasivo por importe de 152.566 millones de pesetas, y
concediéndose un plazo de quince dias para afianzar o consignar el déficit
patrimonial referido.
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2.- Con fecha 25 de Mayo de 1994 se dict6 auto por el Juez de Primera Instancia n°
20, manteniendo el estado de insolvencia definitiva de la Compaiia y acordando
las medidas previstas en los dos ultimos parrafos del articulo 8 y en e articulo 20
de la Ley de Suspension de Pagos, ordenandose formar pieza separada de
calificacion,

Cuentas anuales consolidadas

Segin se expone en la Memoria, el actual Organo de Administracion viene a formular
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1993 con objeto de
someterlas a aprobacién por la Junta General de Accionistas que se celebrara
proximamente.

En Madrid, a 8 de Junio de 1994
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