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Con fecha 16 de junio de 1994 se ha registrado en esta Comision, en cumplimiento de lo prevenido en el
articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, un

informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad BAMSA,
S.A. correspondientes al ejercicio de 1993 y realizado por la firma PLM AUDITORES.

De la lectura del (los) parrafo (s) tercero de la opinidn del (los) informe (s) aludido (s), se deduce que
las pruebas llevadas 2 cabo por el auditor no han incluido todas las verificaciones necesarias para que
éste pudiera formarse una opinién completa sobre la razonabilidad de los estados financieros objeto de
su examen, existiendo, por tanto, una limitacion al alcance de los trabajos realizados por el auditor, por
lo que consideramos que con el mencionado informe no se han cumplido integramente los requisitos
legales en materia de auditoria.

En estas circunstancias, entendemos corresponde a la sociedad aportar la documentacion y realizar las
actuaciones necesarias, asi como al auditor efectuar las pruebas adicionales pertinentes, a fin de que
pueda ser obviada la citada limitacién.

Adicionalmente, de la comparacidn entre fa informacién correspondiente al Segundo Semestre de 1993
remitida por la Sociedad y las cuentas anuales auditadas del ejercicio 1993 se ponen de manifiesto
determinadas discrepancias que deberian haber sido comunicadas de acuerdo con lo estipulado en el
apartado cuarto de fa Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 18 de enero de 1991.

Por consiguiente, en aplicacion de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 85 y 92 de la Ley 24/88, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, se le requiere para que, en el plazo de tiempo mas breve posible aporte la
documentacion mencionada con el objeto de que finalmente puedan incorporarse al registro publico de
auditorias de esta Comision a la mayor brevedad, que no podra exceder de 30 dias, las conclusiones del
auditor complementarias al informe de auditoria previamente remitido. Asimismo, en aplicacion de lo
estipulado en el apartado cuarto de la citada Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, se les requiere
para que remitan a la mayor brevedad posible, que no podra exceder de 10 dias desde la recepcion del
presente requerimiento, comunicacion expresiva de las modificaciones que las discrepancias
mencionadas en el parrafo anterior habrian dado lugar en la informacion de! segundo semestre de 1993.

El Director de la Djviston de Emisores

Rafael Sanchez de la Pefia

Paseo de la Castettana, 19
28046 Madrid

Telét.: 585 15 00

Fax: 31933 73
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A los Accionistas de

1.-

Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS A

BAMSA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BAMSA, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo 4, el trabajo se ha realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balalance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del
ejercicio 1993, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha 25
de mayo de 1993 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1992 en el que expresamos una opinién con salvedad.

En la adquisicién de la participacién en DISET, S.A. se puso de manifiesto
una plusvalia ticita relacionada con un mas valor del inmueble poseido por
esta sociedad, que la Compaitifa trata como mayor fondo de comercio de esta
inversién. Con motivo de la venta efectuada en este ejercicio del citado
inmueble por parte de DISET, S.A., esta plusvalia no persiste y no puede ser
considerada como fondo de comercio de la invesién, por lo que la inversién
en DISET, S.A. y el resultado del ejercicio se encuentran sobrevalorados en
158 millones de pesetas. '

La Sociedad tiene concedido un crédito a una empresa asociada cuyo saldo a
31 de diciembre de 1993 es de 90.332 miles de pesetas (ver nota 5). No hemos
podido obtener informaci6n de la situacién financiera de esta compaiiia que
permita satisfacernos de la recuperabilidad de dicho crédito.

CORCEGA, 368. 1° - 08037 BARCELONA - VELAZQUEZ. 12. 6° - 28001 MADRID
MIEMBRO DEL REGISTRO ECONOMISTAS AUDITORES (REA)
MIEMBRO NUMERO 50336 DEL REGISTRO OFICEAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC)
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5- Las inversiones en sociedades dependientes y asociadas de BAMSA, S5.A.
figuran por un valor netc en libros que estin dentro del rango de una
valoracién en base a métodos generalmente aceptados efectuada por expertos
independientes. Estas valoraciones estan condicionadas al cumplimiento de
determinadas hipétesis asumidas por los mencionados expertos. Por lo tanto,
el valor por el que figuran registradas las inversiones, asi como la capacidad
de BAMSA, S.A. de seguir como empresa en funcionamiento dependera de
que se cumplan dichas hipétesis y de la obtencién del apoyo financiero por
parte del accionista mayoritario de BAMSA, S.A. el cual se ha comprometido
a realizar.

6.- En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 3, de la limitacién al alcance descrita en el parrafo 4 y de la
incertidumbre descrita en el parrafo 5, las cuentas anuales del ejercicio 1993
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de BAMSA, S.A. al 31 de diciembre
de 1993 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7.- El informe de -gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre ia situacién de la Sodiedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de la Sociedad.
Hgﬁ Auditores

(”/‘&/\

Victor Catald Ferrer
Socio

2 de mayo de 1994
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BALANCES DE SITUACION
(Expresados en miles de pesetas)

31 de diciembre 31 de diciembre
ACTIVO de 1993 de 1992
INMOVILIZADO: 2.641.578 2.234.959
Gastos de establecimiento 27.083 47.913
Inmovilizaciones financieras: 2.614.495 2.187.046
Participaciones en empresas del grupo 2.024.52% 1.064.072
Creditos a empresas del grupo 269.009 -
Participaciones en empresas asociadas 692.307 337914
Créditos a empresas asociadas 90.332 824 898
Provisiones (461.682) (39.838)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 27.500 13.320
ACTIVO CIRCULANTE 562.692 562,963
Deudores: 164346 186.889
Empresas asociadas, deudoras 7.439 41.364
Deudores varios 72422 72.277
Administraciones Puablicas 84.485 73.248
Inversiones financieras temporales: 195.934 322.769
Créditos a empresas del grupo 165.434 266.607
Créditos a empresas asociadas - 25.662
Cartera de valores a corto plazo 30.500 30.500
Tesoreria 202.412 53.305
TOTAL ACTIVO 3.231.770 2.811.242
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BALANCES DE SITUACION

(Expresados en miles de pesetas)

(continuacién)

PASIVO
FONDOS PROPIOS

Capital suscrito
Aportaciones sociales pendientes de suscripcion

Reservas:
Reserva Legal
Otras reservas

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Pérdidas y ganancias

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con empresas asociadas

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas
a corto plazo:
Deudas con empresas asociadas
Deudas con empresas grupo

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales:
Administraciones Publicas
Otras deudas

Deudas representadas por efectos
a pagar

TOTAL PASIVQ

002817903

31 de diciembre 31 de diciembre
de 1993 de 1992
2,471,937 2.172.647
2.210.000 2.210.000

780.000 -
87.372 87.372
13.636 13.636
73.736 73.736

(119.725) (224.567)
{485.710} 104.842

200,000 30.609

120000 -

120.000 -

439.833 602,986
94.863 -

6.305 423.178
6.305 -

- 423.178

3.650 18

335.015 179.790

5.015 390

330.000 -

- 179.400
3.231.770 2.811.242
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MEMORIA

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La compaiiia Bamsa, S.A., fue constituida el 14 de diciembre de 1971 y tiene el domicilio social
en Barcelona. La Compaiiia tiene por objeto social la compra venta de valores mobiliarios y la
administracion, organizacién y control de sociedades, entre otros. La actividad principal es la toma
de participaciones en pequefias y medianas empresas, con la intencién de ejercer control o influencia
significativa. Adicionalmente, se llevan a cabo otras operaciones financieras o de cartera.

Bamsa, 5.A. forma parte del Grupo Grand Tibidabo, S.A.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la

imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de la Sociedad.

Dado que en la Sociedad concurren las circunstancias que permiten la formulacién de la cuenta
de pérdidas y ganancias en su esquema abreviado, se ha optado por dicha presentacién.

BAMSA, S5.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, estando obligada a
presentar cuentas anuales consolidadas, si bien, por razones de claridad, los administradores han
decidido presentarlas separadamente.

NOTA 3.- NORMAS DE VALORACION
Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:
a) Gastos de establecimiento:
Corresponden principalmente a gastos de ampliacién de capital, se encuentran valorados a

su precio de adquisicién, una vez deducidas las amortizaciones practicadas que se calculan
linealmente en un periodo de cinco afios.
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MEMORIA

b} Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales:

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se encuentran valoradas a su coste de
adquisicién, dotindose las provisiones que, €n su caso, sean necesarias. La dotacién de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la sociedad
participada.

Los créditos se valoran por el importe entregado, acumulandose los intereses devengados
pero no vencidos a la fecha del balance.

c) Subvenciones de capital:

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de situacién
por el importe original concedido, deducidos, fos importes incurridos como ingresos desde la
fecha en que se recibieron, imputindosc a resultados siguiendo el método lineal, durante un
periodo de tiempo equivalente a la vida util de los elementos del inmovilizado financiados con
dichas subvenciones

d) Deudas no comerciales:

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre dicho valor nominal y
el importe recibido figura en el activo de balance como gastos por intereses diferidos que se
aplican a resultados del ejercicio en funcién de su devengo.

e) Corto y largo plazo:

Los saldos cuyo vencimiento es inferior a un afio a partir de la fecha del balance de situacién
se presentan ciasificados a corto plazo y a largo plazo en el supuesto contrario.

f) Impuesto sobre sociedades:

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe del impuesto sobre
sociedades devengado en el ejercicio.

Siguiendo criterios de prudencia valorativa, la Compaiiia sélo contabiliza los impuestos
anticipados cuya realizacién futura esté razonablemente asegurada.
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MEMORIA

NOTA 4.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTQ

El detalle y el movimiento de las cuentas incluidas en este apartado es como sigue (en miles de
pesetas):

Gastos de ampliacién

de capital Otros Total
Saldo inicial 43.738 4175 47913
Amortizaciones {19.150) (1.680) {20.830)
Saldo final 24.588 2.495 27.083

NOTA 5.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de cada una de las cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 1993
ha sido el siguiente (en miles de pesetas):

Participaciones ~ Créditos  Participaciones  Créditos

en empresas a empresas en crr.presas a empr&as .
del grupo del grupo asociadas asociadas Provisiones Total
Saldo inicial 1.064.072 - 337.914 824.898 (39.838) 2.187.046
Adiciones 1.208.095 535.760 840.250 426.484 (421.844)  2.588.745
Salidas (247.638) (266.751) (485.857) {1.161.050) - (2.161.296)
Saldo final 2.024.529 269.009 692.307 90.332 {461.682) 2.614.495
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MEMORIA
El desgloze de las participaciones es como sigue {en miles de pesetas):
Porcentaje V.L.B. V.L.N.
En empresas del grupo  particip. Capital Reservas Resultados _ (1) Provisién 2)
Diset, S.A. 5791 569227 43301  53.124 976.369 (270.597)  705.772
Registro Uno, S.L. 100,00 122.160 - - 122.160 - 122.160

Assis Ofimueble, S.A. 100,00 875.000 (327.556) (374.743)  635.000 (42.093) 592.907

Marina Barcelona'92, 5.A. 61,26 475000 (93.926) (65.819) 291.000 (69.018) 221.982

2.024.529 (381.708) 1.642.821

En empresas asociadas

Marina Port Vell, S.A. 24,30 612000  (2.454) 1735  155.088 - 155.088
Construcciones y

Aplicaciones de la

madera, S.A. 33,00 1.000.000 438.000 (291.000) 537.219 (79.974)  457.245

692.307 (79.974) 612.333

(1) V.L.B.: Valor bruto en libros de Bamsa, S.A.
(2) V.L.N.: Valoer neto en libros.

Los datos relativos al capital, reservas y resultados de las sociedades anteriormente
mencionadas se han obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1993.
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La actividad de las sociedades del grupo y asociadas se resume a continuacién:

Sociedad

Diset, S.A.

Registro Uno, S.L.

Assis Ofimuebile, S.A.

Marina Barcelona 92, 5.A.

Marira Port Vell, S.A.

Construcciones y Aplicaciones

de la Madera, S.A.

Domicilio

Barcelona

Barcelona

Valls
(Tarragona)

Barcelona

Barcelona

Sant Boi del
Llobregat
{Barcelona)

Actividad

Fabricacion y comercializacion de juegos de
mesa.

Inversién inmobiliaria.

Construcciones y comercializacién de
mobiliario de oficinas.

Construccién y expiotacion de un area técnica
del Puerto de Barcelona.

Construccidn, conservacién y explotacién en
régimen de concesion de una marina deportiva
en el Puerto de Barcelona.

Fabricacion y comercializacion de puertas y
derivados.

Las principales operaciones realizadas durante ei ejercicio han sido las siguientes:

- Diset, 5.A.: Bamsa, S.A. ha vendido a Diset, S.A. acciones de la propia sociedad Diset, S.A. que
representan el 13,17% de su capital. Posteriormente, Bamsa, S.A. ha adquirido el 14,49% del
capital de esta sociedad a Grand Tibidabo, S.A.. A raiz de ésta operacion, Bamsa, 5.A. , tiene
pignoradas las 4.460 acciones adquiridas para garantizar el afianzamiento realizado a favor de
Grand Tibidabo, S.A. (ver nota 12). Estas acciones ticnen un valor bruto en libros de 159.936 miles
de pesetas, siendo su valor neto de 43.278 miles de pesctas. En febrero de 1994 Bamsa, S.A., ha
recomprado las acciones vendidas en 1993 a Diset, S.A. (ver nota 16). Por razones de prudencia
valorativa, se ha eliminado el efecto de la venta y recompra de dichas acciones al valorar la

participacion en Diset, S.A.
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Registro Uno, S.L.: esta sociedad fue adquirida inicialmente por su capital de 500 miles de
pesetas. Posteriormente Bamsa, S.A., ha ampliado su capital hasta la cifra de 122.160 miles de
pesetas.

Assis Ofimueble, S.A.: Bamsa, S.A. ha adquirido 1a totalidad de las acciones de esta sociedad y
posteriormente ha ampliado capital en 275 millones de pesetas.

Marina Barcelona'92: la participacién de Bamsa, S.A. en esta sociedad al inicio del ejercicio era
del 42,5%. Posteriormente se realizé una ampliacién de capital por valor de 155 millones de
pesetas en la que Bamsa, S.A. suscribe la totalidad de las nuevas acciones, pasandc a dominar
esta sociedad con un 61,26% de su capital. La totalidad de las acciones poseidas de Marina
Barcelona'92, S.A. estdn pignoradas a favor de una compaiiia vinculada como garantia de un
préstamo (ver nota 9). El vaior neto en libros de dichas acciones ascierde a 221.982 miles de
pesetas. ‘

Marina Port Veil, S.A: durante el ejercicio Bamsa, S.A. ha suscrito 55.250 miles de pesetas e el
aumento de capital realizado por esta compaiiia, asi como realizado otras operaciones de compra
venta de acciones.

Construcciones y Aplicaciones de la Madera, S.A.: inicialmente se adquirieron 73.713 acciones que
representaban el 49,14% del total del capital de esta sociedad. Posteriormente, Construcciones y
Aplicaciones de la Madera, S.A. aumentd su capital en 250 millones de pesetas sin que Bamsa,
S.A. acudiera a la suscripcién preferente. Mas adelante, la sociedad ha enajenado 7.713 acciones
con una pérdida de 24.716 miles de pesetas (ver nota 14). Las 66.000 acciones propiedac! de Bamsa,
S.A. resultantes de estas operaciones y representativas de 33% del capital social de dicha
sociedad, se han utilizado como garantia de préstamos otorgados a Bamsa, S.A. por importe de
330 millones de pesetas (ver nota 11). Dicha garantia se ha instrumentado mediante la venta de
dichas acciones a los prestamistas, con derecho de recompra por parte de Bamsa, S.A., al
vencimiento de los préstamos (21 de julio de 1994) y por el mismo importe de venta (330 millones
de pesetas). Debido al caracter de garantia atribuido a dicha venta, por la cual Bamsa, S.A. en
su condicién de fiduciante continua ostentando la titularidad material frente a terceros de las
acciones transmitidas y debido a que la intencion de Bamsa, S.A. es ejercer el derecho de
recompra, estas acciones se mantienen en las cuentas de Bamsa, S.A. a 31 de diciembre de 1993
como una participacion en empresa asociada.
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BAMSA, S.A,
MEMORIA

- Industrias del Besos, S.A.: la inversion en acciones de esta sociedad, que cotizan en Bolsa, y que
ascendia a 31 de diciembre de 1992 a 67.611 miles de pesetas, se ha enajenado obteniendo un
beneficio de aproximadamente 2 millones de pesetas (ver nota 14). Asimismo, los dividendos
percibidos de estas acciones ascienden a 1.405 miles de pesetas.

Creditos concedidos

El importe de los créditos se desglosa como sigue (en miles de pesetas):

Importe Interés Yencimiento
En empresas del grupo
Obligaciones 269.009 14% Marzo 1996
En empresas asociadas
Préstamos 90.332 13% Enero 1995

El importe de las obligaciones, corresponde a 14.541 titulos emitidos por la sociedad Diset,
S.A. de 18.000 pesetas de valor nominal por obligacién y con vencimiento 31 de marzo de 1996. Estas
obligaciones son convertibles en acciones y devengan un interés bruto anual del 14%. En el mes de
febrero de 1994, dichas obligaciones han sido entregadas en pago de las 4.052 acciones de Diset, S A.
adquiridas a la propia Diset, 5.A (ver anteriormente en esta misma nota). Los intereses devengados
hasta la fecha del balance ascienden a 9.702 miles de pesetas y se encuentran reclasificados en el
epigrafe créditos a empresas del grupo a corto plazo.

El préstamo concedido de 90.332 miles de pesctas corresponde al importe dispuesto de una linea
de crédito del mismo importe cuyo vencimiento se producira el dia 15 de enero de 1995. En esta linea
de crédito concedida el 31 de diciembre de 1993, se han incluido el principal y los intereses
devengados de un crédito anterior.
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NOTA 6.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El desglose de las inversiones financieras ternporales es el siguiente (en miles de pesetas):

Préstamos a empresas del grupo 147.968
Cartera de valores a corto plazo 30.500
Otros créditos 7.326
Intereses a cobrar _10.140

195934

El saldo de Préstamos a empresas del grupo se compone de unos préstamos por valor de 39
millones de pesetas concedidos a la sociedad Diset, S.A. cuyo vencimiento se producira en junio de
1994 y que devenga un tipo de interés del 13% anual, y de un préstamo de aproximadamente 109
millones de pesetas con Grand Tibidabo, S5.A. con vencimiento a 31 de diciembre de 1994 y un tipo de
interés del 9% anual.

El saldo de Intereses a cobrar corresponden en su totalidad a los intereses devengados

pendiente de cobro de las obligaciones de Diset, S.A. (ver nota 5) y los préstamos mencionados en el
parrafo anterior.

NOTA 7.- FONDOS PROPIOS

Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios durante el presente
ejercicio son los siguientes (en miles de pesetas):

Aportaciones
sociales Resultado

Capital pendientesde Reserva Otras  ejercicios Pérdidasy

suscrito  suscripcidn legal Reservas anteriores ganancias Total
Salado inicial 2.210.000 - 13.636 73.736  (224.567) 104.842  2.177.647
Aportacidn 780.000 780.000
Distribucidn de resultado 104.842 (104.842) -
Resultado del ejercicio (485.710) _(485.710)
Saldo final 2.210.000  780.000 13.636 73.736 (119.725) (485.710y 2.471.937

11
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Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 2.210.000 acciones al portador, de mil pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad del capital social cotiza en
la Bolsa de Barcelona.

El Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades que le fueron concedidas por fa
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 19 de septiembre de 1990, acordd en
fecha de 29 de noviembre de 1993 aumentar el capital social en 790 millones de pesetas mediante la
emision de 790.000 acciones al portador de mil de pesctas de valor nominal cada una con las mismas
condiciones que las restantes, mediante aportaciones dincrarias. A la fecha del balance, Grand
Tibidabo, S.A. ha aportado 780 millones de pesctas para la suscripcién de dicha ampliacién de
capital.

Al 31 de diciembre, Grand Tibidabo, S.A. participa en el capital suscrito de Bamsa, 5.A. en un
99,8%.

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 214 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la
compainiia estard obligada a dotar una reserva legal que serd, en todo caso el 10% del beneficio del
ejercicio hasta que dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal no puede ser
distribuida, y si es usada para compensar pérdidas, en el caso que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Otras reservas

Corresponde a reservas de libre disposicion, sin embargo no deben distribuirse dividendos que
reduzcan el saldo de dichas reservas a un importe inferior al saldo pendiente de amortizar de los
gastos de establecimiento. El importe de estos gastos al 31 de diciembre de 1993 asciende a 27.083
miles de pesetas. :

Igualmente, no podran repartirse dividendos con cargo a dicha reserva mientras el patrimonio
neto sea, 0 a consecuencia del reparto resulte ser, inferior al capital social.

12
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El movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe ha sido el siguiente (en miles de

pesetas):

Saldo
inicial
Subvenciones oficiales
de capital -
Ingresos por intereses
diferidos 30.609
Total 30.609

Altas

200.000

200.000

Imputacién al
resultado

Saldo

finat

200.000

200.000

La subvencion de capital ha sido concedida por la Generalitat de Catalunya para la
Inversion en la adquisicién directa o indirecta de activos destinados a la fabricacién y
comercializacion de mobiliario de oficinas por un importe total de 906 millones de pesetas. Esta
inversion ya se ha llevado a cabo en su mayor parte mediante la sociedad dependiente Registro Uno,

S.L.y con la adquisicién de Assis Ofimueble, S.A. {ver nota 5).

NOTA 9.- ACREEDORES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1993, el saldo de la cuenta de Acrcedores a largo plazo coresponde al
préstamo recibido de una sociedad vinculada cuyo vencimiento se producira el 15 de enero de 1995 y
que devenga un tipo de interés del 16% anual. Los intereses devengados pendientes de pago a la
fecha del balance figuran dentro del epigrafe deudas con empresas asociadas a corto plazo por un

importe de 4 millones de pesctas.

13
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NOTA 10.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Ei detalle de las deudas a corto plazo que mantiene la Compaiiia con entidades de crédito es el
siguiente (en miles de pesetas):

Saldo Tipo de
Entidad Concepto Limite dispuesto interés Vencimiento
Banc Catala de crédit Poliza de crédito 5(.000 49.863 12% 22/06/%
Banco Exterior Péliza de crédito 45.000 45.000 14% 16/07/94
95.000 94 .863

NOTA 11.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El saldo del epigrafe "Otras deudas” recoge las deudas por los préstamos constituidos mediante
la emisién de unos pagarés por parte de la sociedad. Estos pagarés ascienden en su totalidad a 330
millones de pesetas con vencimiento a 21 de julio de 1994 y que devengan un tipo de interés anual del
15%. Los intereses implicitos no devengados a 31 de dicicmbre figuran en el activo del balance en la
cuenta Gastos a distribuir en varios ejercicios por un importe de 27.500 miles de pesetas.

NOTA 12.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 1993, Bamsa, S.A. ticne prestadas garantias financieras a sus filiales,
Diset, S5.A., Assis Ofimueble, S.A. y Marina Barcelona'92, S.A. por un importe global de 1.237.426
miles de pesetas frente a diversas entidades de crédito.

Asimismo, la Compaiifa ha prestado una garantia a Grand Tibidabo, S.A. por un préstamo
frente a terceros. Dicha garantia se ha instrumentado mediante la pignoracién de 4.460 acciones de
Diset, 5.A. a favor de los prestamistas, siendo el valor noto contable de dichas acciones de 43.278
miles de pesetas. Esta garantia csta limitada a las accioncs pignoradas no pudiendo reclamar los
prestamistas cantidad adicional alguna.

14
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NOTA 13.- SITUACION FISCAL
Los principales impuestos a los que esta sujeta la Compaiiia son Impuesto sobre Sociedades,
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre el Valor afadido, y estan abiertos a

inspeccidn para los iiltimos cinco ejercicios.

Administraciones Publicas

La composicién de esta cuenta es como sigue (en miles de pesetas):

Deudor Acreeder
Impuesto sobre Sociedades corriente 25.845
Impuesto sobre el Valor Anadido 33.243
Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas 5.015
Impuesto sobre Sociedades a cobrar 25.397
84.485 5.015

El Impuesto sobre Sociedades corriente recoge la estimacién por devolucién del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente {en miles de pesetas):

Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado de ejercicio (485.7100

Diferencias temporales:
- con origen en el ejercicio 305427 (13.215) 292.212

- Con origen en ejercicios anteriores (39.838) (39.838)
Base Imponible {Resultado fiscal) 305.427 (53.053) (233.336)
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La Sociedad tiene las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar (en miles

de pesctas):

NOTA 14.- INGRESOS Y GASTOS

1992
1993

Ultimo afo de

Importtes Compensacitn

{92.358) 1997
(231.3368) 1998
(323.694)

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas son las siguientes (en miles de

vesetas):

Empresas del grupo

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Empresas asociadas
Servicios recibidos
Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultadgs extraordinarios

90.644
13.320

89.384
54.610
18.400

Los importes que figuran en la ribrica de variacion de las provisiones de cartera de control
corresponden a las distintas correcciones valorativas de las inversiones financieras {véase nota 5 ).

Las pérdidas procedentes de la cartera de control provienen de las enajenaciones de acciones de
Marina Port Vell, S.A., Construcciones y Aphcaciones de la Madera, S.A. e Industrias del Besos,

S.A.

Asimismo, los beneficios procedentes de la cartera de control provienen de una operacion con

acciones de Diset, S.A..

16
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NOTA 15.- REMUNERACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

0D2817918

Las remuneraciones satisfechas durante el cjercicio 1993 al conjunto de los miembros del Consejo
de Administracién en concepto de dietas ascienden a 1.900 miles de pesetas.

NOTA 16.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En febrero de 1994 se han adquirido 4.052 acciones de Disct, S.A. a esta misma compaiiia que
representan el 13,17% de su capital social. El pago del precio de esta compra por importe de 269.009
miles de pesetas se ha efectuado mediante la entrega de las obligaciones de Diset, S.A. poseidas por
Bamsa, S.A.. Las acciones adquiridas, habian sido vendidas por Bamsa, 5.A. a Diset, S.A. durante

el gjercicio 1993 (ver nota 5).

NOTA i7.- CUADRO DE FINANCIACION (En milesde pesctas)

APLICACIONES 1393
Recursos aplicados en las

operaciones 29.001
Adquisicion de inmovilizado:

- Inmovilizado financiero  3.010.589
Gastos a distribuir en varios

ejercicios 49.500
Traspaso o cancelacion de deuda

a corto plazo -
VARJACICN CAPITAL

CIRCULANTE _ 162,882

3.251.972

1992

26.536

2.083.760

13.320

179.500

2.303.116

17

ORIGENES 1993
Aportaciones sociales
pendientes de suscripcion  780.000

Enajenacion de inmovilizado:
- Inmovilizado financiero 2.!51.972

Deudas a largo plazo 120.000
Ingresos a distribuir en
varios gjercicios 200.000
VARIACION CAPITAL
CIRCULANTE -
3.251.972

1992

1.679.682

30.609

592,825
2.303.116
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1992
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Deudores 22.543 120.499
Inversiones financieras temporales 126.835 32918
Tesoreria 149.107 366.821
Acreedores a corto plazo 163.153 379.421
VARIACION CAPITAL
CIRCULANTE 162.882 592,825
312.260 312.260 746.242 746.242
CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO
1993 1992
Resultado contable del ejercicio {485.710) 104.842
Provisién inmovilizado financiero 421.844 39.838
Amortizacion gastos de establecimiento 20.830 20.831
Gastos derivados por intereses diferidos 35.320 -
Ingresos derivados de intereses diferidos {30.609) -
Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado 30.705 281.995
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado (21.381) (474.042)
Recursos aplicados en las operacioncs {(29.001) (26.536)
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L- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCTEDAD

Durante el ejercicio 1993 la comparifa ha mantenido su actividad en la toma de participaciones
en pequenas y medianas empresas y en la consolidacién de las inversiones realizadas.

En concreto ha realizado las siguientes operaciones de inversion y desinversion:

- CONSTRUCCIONES Y APLICACIONES DE LA MADERA, S.A. (NORMA)

Se amplié el capital social por un nominal de 250 millones de pesctas, dando entrada a un grupo
industrial norteamericano del sector, que tomé un 25% del capital, asi como una opcién por el 75%
restante y durante un plazo de seis afios. Asimismo, BAMSA cnajen6 7.713 acciones a varios
accionistas de esta sociedad, con lo que al final del cjercicio BAMSA ostenta el 33% de la sociedad,
habiéndose consolidado su situacién patrimonial ¢ incorporado un interesante accionista que aportara
grandes ventajas competitivas a la compaiiia.

- INDUSTRIAS DEL BESOS, S.A. (actualmente denominada INBESOS, S.AL)

BAMSA, S.A. procedid a la enajenacion de la participacion del 4,2% que ostentaba de esta
sociedad.

- MARINA PCRT VELL, 5.A.

Durante el ejercicio BAMSA enajend un paquete de 1.020 acciones al Grupo INBESOS, S.A. como
consecuencia de un cruce de participacioncs entre ambas sociedades. Al mismo tiempo BAMSA ha
adquirido 765 acciones a uno de los accionistas anteriores de la Sociedad, y ha suscrito 1.105 nuevas
acciones, por un importe de 53, 25 millones de pesctas en una ampliacion de capital por un importe
total de 187 millones de pesetas. Como consecuencia de todo ello, al finalizar el ejercicio BAMSA
ostentaba el 24,3% de esta sociedad.

- DISET, S5.A.

Como consecuencia de los acuerdos establecidos entre los accionistas cuando fue adquirida esta
sociedad en febrero de 1991, quedé establecido que un paquete de acciones que se asigné BAMSA
podria ser transferido a la propia sociedad; asi pucs, la propia DISET adquirié 4.052 acciones que
representan un 13,17% de la sociedad. Al final del ejercicio, BAMSA adquirié a dos accionistas de
DISET un total de 4.460 acciones, que representan un 14,5% de la sociedad. Por tanto, pues, al cierre
del ejercicio BAMSA ostentaba el 57,91% dcl capital social.
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Por otra parte, BAMSA suscribié la totalidad de las obligaciones en circulacién, convertibles a
la par, por un importe de 535,76 millones de pesetas, de las cuales cedié un nominal de 266,7 millones
de pesetas a su compania matriz GRAND TIBIDABO, S.A. por compensacion de créditos a fin de
ejercicio.

- ASSIS OFIMUEBLE, 5.A.

Durante el ejercicio se ha adquirido el cien por cien de esta sociedad, de la que BAMSA ya
habia sido accionista con anterioridad. Asimismo, a final del ejercicio BAMSA ha suscrito
integramente una ampliacidn de capital por un importe de 275 millones de pesetas.

- MARINA BARCELONA'92, S.A.

Durante el ejercicio la sociedad emitié obligaciones convertibles en acciones, a la par, por
importe de 180 millones de pesetas, de los cuales 155 millones de pesetas fueron suscritos por BAMSA
y convertidas en acciones en el transcurso del mismo ejercicio, por 1o que BAMSA ostentaba el 61,3% de
dicha sociedad a fin de afio.

- REGISTRO UNO, S.L.

BAMSA adquirié por su nominal de 500.0(X),- pesetas la totalidad de esta sociedad.

II.- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio la socicdad ha reforzado su posicién en Diset, S.A., al
adquirir el 13,17% de autocartera, por lo que BAMSA, S.A_ ostenta en la actualidad el 71,1% de la
juguetera.

Al mismo tiempo BAMSA piensa reforzar su posicion en MARINA BARCELONA'92, S.A.
mediante una nueva ampliacion de capital por importe de 75 millones de pesetas. También estd
prevista una ampliacion de capital a suscribir por parte dc BAMSA en REGISTRO UNO, S.L. por
importe de 274 millones de pesetas.

ITI.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio de 1994, el marco de actuacion de la sociedad se centralizard
fundamentalmente en la consolidacion de las inversiones realizadas.
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IV.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

BAMSA, S.A. por su propio objeto y naturaleza, no realiza actividades dirigidas a innovar los
procesos empresariales desde el punto de vista tecnologico.

V.- TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA

La sociedad no posee acciones propias.
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Sr. D. Francisco Javier De La Rosa Marti
D.N.I. 46.306.155

Sr. D. Jorge Ventosa Gari

D.N.L 37.705.093
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Sr. D. Ramén Sarda Pérez-Bufill
D.N.I. 36. 228

1s Mercadé
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Sr. D. Santiqéo "“D.A‘\eo Loscertales
D.N.1. 46.200.843%

Sr. D. Javier 4
D.N.L 37.114f

Barcelona, 28. de marzo de 1994

Estas cuentas anuales se presentan en papel timbrado del Estado de la clase 8 numerado del

0D2817901 al 0D2817925.
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Barcelona, 31 de agosto de 1994

Muy Srs. nuestros:

Adjuntamos a la presente la documentacién solicitada en relacién a su requerimiento de fecha
16 de junio de 1994, registro de salida n°. 66.720, conteniendo las conclusiones del Auditor
complementarias al informe de auditorfa correspondiente a las cuentas individuales y
consolidadas de BAMSA, S.A. del ejercicio 1993, previamente remitido.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasién para saludarles atentamente,

qg\w\(;\ —

Jorge Ventosa Gari
Consejero - Delegado

CNMV
Registrc de Avditorias
Emisores
N¢ R 15,
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P Auditores

Barcelona, 28 de julio de 1994

A los accionistas de BAMSA, S A

Con fecha 2 de mayo de 1994, emitimos nuestros informes de auditoria de
las cuentas anuales de BAMSA, S.A. y de BAMSA, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1993. En
dichos informes de auditoria expresamos una opinién con salvedades, entre las
que se inclufa la limitacién al alcance que reproducimos a continuacion:

"La Sociedad (el Grupo) tiene concedido un crédito a una empresa asociada
cuyo saldo a 31 de diciembre de 1993 es de 90.332 miles de pesetas. No hemos
podido obtener informacién de la situacién financiera de esta compafia que
permita satisfacernos de la recuperabilidad de dicho crédito.”

Atendiendo al requerimiento de la Comision Nacional del Mercado de
Valores del 16 de junio de 1994, la Sociedad nos informa, que con fecha 30 de
junio de 1994 ha procedido a provisionar el crédito al que hace referencia la
limitacién al alcance del parrafo anterior, basandose en el criterio de prudencia
valorativa y debido a la dificil cobrabilidad del mismo. "

Si hubiéramos obtenido esta informacion con anterioridad a la emisién de
nuestro informe de auditoria, no habriamos presentado la citada limitacién al
alcance y en su lugar habriamos incorporado la siguiente salvedad:

"[a Sociedad tiene concedido un crédito a una empresa asociada que, por su
situacién financiera-patrimonial, estimamos de muy dificil recuperabilidad. El
importe de dicho crédito a 31 de diciembre de 1993 es de 90.332 miles de pesetas,
no habiéndose efectuado ninguna provisién sobre dicho saldo. Por lo tanio en
nuestra opinién, el inmovilizado financiero, los resultados y el patrimonio neto
se encuentran sobrevalorados en 90.332 miles de pesetas.”

Atentamente,
6//¥
Victor Catala Ferrer
Socio
CORCLGA, Wy, 17 08037 BARUELONA « VELAZOUVEZ 1206 RO MADRID

NEAMBRO DEL REGISTRO ECONOMISTAS ALDITORES (RYEA)
MEEMBRO NUMEBERO S0336 DEL REGISTRO OFICIAL DEAUDTORES DY CLUTNTASROAC)
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Madrid, 16 de junio de 1994

Con fecha 16 de junio de 1994 se ha registrado en esta Comision, en cumplimiento de lo prevenido en e
articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, un
informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad BAMSA,
S.A. correspondientes al ejercicio de 1993 y realizado por la firma PLM AUDITORES.

De la lectura del (los) parrafo (s) tercero de la opinién del (los) informe (s) aludido (s), se deduce que
las pruebas llevadas a cabo por el auditor no han incluido todas las verificaciones necesarias para que
éste pudiera formarse una opinidn completa sobre la razonabilidad de los estados financieros objeto de
su examen, existiendo, por tanto, una limitacion al alcance de los trabajos realizados por el auditor, por
lo que consideramos que con el mencionado informe no se han cumplido integramente los requisitos
legales en materia de auditoria.

En estas circunstancias, entendemos corresponde a la sociedad aportar la documentacién y realizar las
actuaciones necesarias, asi como al auditor efectuar las pruebas adicionales pertinentes, a fin de que
pueda ser obviada la citada limitacion.

Adicionalmente, de la comparacion entre la informacion correspondiente al Segundo Semestre de 1993
remitida por la Sociedad y las cuentas anuales auditadas del ejercicio 1993 se ponen de manifiesto
determinadas discrepancias que deberian haber sido comunicadas de acuerdo con lo estipulado en el
apartado cuarto de la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 18 de enero de 1991.

Por consiguiente, en aplicacion de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 85y 92 de la Ley 24/88, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, se le requiere para que, en el plazo de tiempo mas breve posible aporte la
documentacion mencionada con ¢l objeto de que finalmente puedan incorporarse al registro publico de
auditorias de esta Comisién a la mayor brevedad, que no podra exceder de 30 dias, las conclusiones del
auditor complementarias al informe de auditoria previamente remitido. Asimismo, en aplicacién de lo
estipulado en el apartado cuarto de la citada Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, se les requiere
para que remitan a la mayor brevedad posible, que no podra exceder de 10 dias desde la recepcién del
presente requerimiento, comunicacién expresiva de las modificaciones que las discrepancias
mencionadas en el parrafo anterior habrian dado lugar en la informacién del segundo semestre de 1993,

El Director de la Divisién de Emisores

CHMERV
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“ o LTRSS
Passa de ta Castelara, 19 Ne 2o 02
28045 Madrid
Teitl.: 585 1500

Fax: 3193173
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A los Accionistas de ZiNiCras
BAMSA, S.A. N¢ 22 2

1- Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BAMSA, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo), que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradotes de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada
en el parrafo 4, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.- De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién
consolidado, ademés de las cifras del ejercicio 1993 las correspondientes al
ejercicio: anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1993. Con fecha 25 de mayo de 1993
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1992 en el que expresamos una opinién con
salvedades.

3.- La adquisicién de DISET, S.A. por parte del Grupo-puso de manifiesto un
mayor valor de la inversién con respecto a la proporcién de los activos
adquiridos relacionado tanto con el fondo de comercio en dicha adquisicién
como con la plusvalia ticita correspondiente al inmueble posefdo por dicha
sociedad. El Grupo ha incorporado durante el presente ejercicio la plusvalfa
tacita del inmueble al fondo de comercio de la citada inversi6n. Por otro lado
el inmueble ha sido vendido durante el ejercicio tomando como coste de la
venta el valor en los libros de la filial del mismo sin considerar el mayor
valor que tenia dicho inmueble en el momento de la adquisicién de la
participacién en DISET, S.A. Entendemos que el fondo de comercio de la
inversién en DISET, S.A. y el resultado del ejercicio estdn sobrevalorados en
aproximadamente 158 millones de pesetas.

CORCEGA, 368, 1* - 08037 BARCELONA VELAZQUEZ, 12. 6° - 28001 MADRID
MIEMBRO DEL REGISTRO ECONOMISTAS AUDITORES (REA)
MIEMBRO NUMERO 50336 DEL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC)
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4.- El Grupo tiene concedido un crédito a una empresa asociada cuyo saldo a 31
de diciembre de 1993 es de 90.332 miles de pesetas (ver nota 5). No hemos
podido obtener informacién de la situacién financiera de esta compafifa que
permita satisfacernos de la recuperabilidad de dicho crédito.

5.- Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de las distintas sociedades
participadas figuran por un valor en libros que estdn para cada sociedad
participada dentro del rango de una valoracién en base a métodos
generalmente aceptados efectuados por expertos independientes. Estas
valoraciones estin condicionadas al cumplimiento de determinadas hipétesis
asumidas por los mencionados expertos. Por lo tanto, el valor por el que
figuran registrados los fondos de comercio, asf como la capacidad dei Grupo
para el desarrollo de sus actividades en el futuro dependerd del
cumplimiento de dichas hipétesis, asi como de la obtencién del apoyo
finandciero al que se ha comprometido el accionista principal del Grupo.

6.- En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad mendonada en el
parrafo 3, de la limitacién al alcance descrita en el parrafo 4 y de la
incertidumbre descrita en el pérrafo 5, las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BAMSA, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7.- El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1993 contier.2 las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evoiucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafec y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Grupo.

// 3
/ / Hgg Auditores

("

Victor Catali Ferrer
Socio

Barcelona, 2 de mayo de 1994
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BAMSA.S.A. X SOCIEDADES DEPENDIENTES
BAL DE SITUACION N IDAD:
(Expresados en miles de pesetas)
31 de diciembre 31 de diciembre
ACTIVQ — del993
INMOVILIZADO 2.539.502 1.281,294
Gastos de establecimiento 96.119 52.853
Inmovilizaciones inmateriales: 263.516 1.031
Bienes y derechos inmateriales 332.168 1.178
Provisiones y amortizaciones {68.652) (147)
Inmovilizaciones materiales: 1.511.571 545.337
Terrenos y construcciones 927.968 422.269
[nstalaciones técnicas y maquinaria 388.179 82.107
Otro inmovilizado 634.357 358.912
Anticipos e inmovilizado en curso 234.794 24.749
Amortizaciones (673.727) (342.700)
Inmovilizaciones financieras: 668.296 1.182.073
Participacién en empresas del grupo 83.263 37.990
Créditos a empresas del grupo 60.589 -
Participaciones puestas en equivalencia 491.410 354.389
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 90.332 824.898
Cartera de valores a largo plazo - 341
Otros créditos 26.151 2.445
Provisiones (83.449) (37.990)
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 1,268,943 521.863
De sociedades consolidadas por integracién global 1.133.935 484.400
De sociedades puestas en equivalencia 135.008 37.463
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 57,266 13,320
ACTIVO CIRCULANTE 3.133.434 2.318.925
Existencias 485.214 309.553
dores: 2.255.584 1.795.953
Clientes por ventas y prestacién de servicios 1.742.522 1.483.204
Empresas del grupo deudoras 428.629 175.312
Empresas puestas en equivalencia 7.439 41.364
Otros deudores 419.785 208.392
Provisiones (342.791) (112.319)
Inversiones financieras temporales: 140.131 148.248
Créditos a sociedades del gru 221.535 92.086
Créditos a sociedades asociadas - 25.662
Cartera de valores a corto plazo 30.500 30.500
Otros créditos 697 -
Provisiones (112.601) -
Tesoreria 246.512 64.244
Ajustes por periodificacién 5.993 927

TOTAL ACTIVD

6.999.145

4.635.402
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BALANCES DE SITUACION CONSQLIDADQS

(Expresados en miles de pesetas)

PASIVO
FONDOS PROPIOS

Capital suscrito
Aportaciones sociales pendientes de suscripcién

as reservas de la sociedad dominante

Reservas distribuibles

s no distribuibles

Resultados de ejercicios anteriores

Reservas en socie?:des consolidadas por integracién
global o proporcional

Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante

Pérdidas y ganancias consolidadas

Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos

INTERESES MINORITARIOS

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
De sodiedades puestas en equivalencia

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Subvenciones en capital
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
ACREEDORES A LARGO PLAZO

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

das con empresas asociadas
Otros acreedores

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
das con sociedades del gru

Deudas con empresas asociadas

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

TOTAL PASIVO
.___'_———

31 dediciembre

de 1993

2.477.425

2.210.000
780.000
(32.353)
73.736
13.636
(119.725)

(53.506)
9.184
(435.900)

(515.588)
94.195

260,323

§.613
8.613

285.106

283.480
1.626

500

280,216

25.000
463.023
120.000
182.193

3.176.962

1.166.488
75.219
6.305
1.118.955
809.995

6.999.145

001302850

31 de diciembre
e

2.132,328
2.210.000
{137.195)
73.735
13.636
(224.567)
1,383
105.412
(46.275)
(40.679)
(5.596)
403.683
84,676

84.876
20.904

30.904

1.982.814
823.434
423178
493.903
242,299

4.635.402
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CLASE 82
ENTTFNCS

MEMORIA CONSOLIDADA

NOTA 1.- ACTIVIDAD DEL GRUPO

BAMSA, S.A,, (en adelante BAMSA) sociedad dominante con sede social en Barcelona, y las
demds sociedades dependientes de ella directa o indirectamente componen, al 31 de diciembre de
1993, el Grupo de Sociedades BAMSA (en adelante el Grupo).

BAMSA tiene como actividad principal la toma de participaciones en pequefas y medianas
empresas, ya sea con la intencién de ejercer control o influencia significativa, por ello 1a actividad
del grupo se desarrolla en distinios sectores (véase notas 2y 3).

El Grupo Bamsa forma parte del Grupo Grand Tibidabo, 5.A.

NOTA 2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién del Grupo son las
siguientes:

Importe Porcentaj Actividad
Denpominacion Domicilio participacién (1) nominag realizada
Diset, S.A. Barcelona 976.369 57,91 Fabricacién y comercializacién de
juegos de mesa.
Assis Ofimueble, S5.A. Valls 635.000 100,00 Fabricacién y comercializacién de
(Tarragona) mobiliario de oficinas.
Marina Barcelona'92, 5.A. Barcelona 261.000 61,26 Construccién y explotacién de un

érea técnica portuaria.

Registro Uno, S.L. Barcelona 122.160 100,00 Inversién inmobiliaria.
(1) En miles de pesetas.

Se ha aplicado el método de integracion global a las cuatro sociedades incluidas en el cuadro
anterior, por poseer la mayoria de los derechos de voto.
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MEMORIA CONSOLIDADA

Las principales sociedades del grupo que se han excluido del perimetro de la consolidacién son
las siguientes:

. Importe Porcentaj Capital Reservas Resultados
Denorminacién Domicilio participacidén (1) nomina Actividad ) (2) 4]
Salesmark, 5.A. Barcelona 37.990 55,00 Produccién 40.000 (60.429) (105.079)
‘ y distribu-
cién de ju-
guetes
Diset, UK. LTD Gran Bretafia 34.342 57.91

Oficina de Contratacién
Marina Barcelona'92,
SA. Barcelona 10.000 61,26  Pinturade 10.000 - (1.400)

yates
(1) Enmiles de pesetas

(2) Importe en miles de pesetas obtenido de las cuentas anuales no auditadas a 31 de diciembre de 1993.

Se han excluido del perimetro de consolidacién, las sociedades que se relacionan en el cuadro
anterior por el interés poco significativo que presentan con respecto a la imagen fiel de esta: cuentas
consolidadas.

Todas las sociedades coinciden en su ejercicio econémico con el de la Sociedad Deminante,
habiendo cerrado sus cuentas a 3. de diciembre de 1993 a excepcién de la sociedad Diset, S.A. cuyo
ejercicio anual finaliz6 el 27 de diciembre de 1993. El efecto que produce esta diferencia, no es
significativo para estas cuentas anuales consolidadas.

NOTA 3.- SOCIEDADES ASOCIADAS

Las Sociedades asociadas incluidas en la consolidacién por el método de puesta en
equivalencia son las siguientes:

Importe Porcentaj Actividad

Denominacién Domicilio  participacién (1)  nominal realizad
Construcciones y Apli- Sant Boi del .
caciones de la Madera, 5.A. Llobregat 537.219 33,0 Fabricacién y comercializacién de

(Barcelona) puertas y derivados.
Marina Port Vell, S.A. Barcelona 155.088 24,3 Explotacién de un puerto depor-

tivo.
(1) En miles de pesetas
5
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BAMSA, S.A. Y SOCJEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

La informacién utilizada en la consolidacién de todas las sociedades asociadas corresponde a
los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1993.

NOTA 4.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas estin formadas por los balances, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la presente Memoria, cuyo conjunto forma una unidad, presentdndose
todas ellas en miles de pesetas.

Las cuentas anuales consolidadas de BAMSA y de las sociedades dependientes estdn atin
pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas, si bien no se
espera que se produzcan modificaciones de importancia.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
las diferentes sociedades que componen el perimetro de consolidacién, de conformidad con los
principios y criterios contables generalmente aceptados, al objeto de presentar la imagen fiel
del patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados
consolidados dei Grupo.

c) Principios contables

En el Grupo se aplican los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia
y recogidos en la legislacién vigente.

d) Comparacidn de 1a informacién

Las sociedades incluidas en la consolidacion del grupo por el método de integracién
global han variado en 1993 respecto a 1992 por la incorporacion durante el ejercicio de las
sociedades dependientes Assis Ofimueble, $.A., Registro Uno, S.L. y Marina Barcelona'92,
S.A. (esta ltima el afio anterior era sociedad asociada). La cuenta de pérdidas y ganancias no
se ve afectada ya que dichas incorporaciones se han producido al final del ejercicio.

e e A A R A
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BAMSA, S.A. Y. SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

NOTA 5.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos seguidos en la preparacién y formulacion de las
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

a) Método de consolidacion:

La primera consolidacién se ha realizado sobre !a base de los valores contables
existentes el 1 de enero de 1991 en las sociedades dependientes y asociadas. Para las
sociedades incorporadas posteriormente, en funcién de los valores existentes a la fecha de la
inversion.

La diferencia entre el precio de adquisicidon de las participaciones en sociedades
dependientes y asociadas y el valor proporcional del patrimonio neto de las mismas, a la
fecha de la inversion, se presenta en el balance consolidado al 31 de diciembre de 1991 Lajo el
titulo de reserva de consolidacién en el capitulo de Fondos Propios. Las diferencias originadas
en sucesivas inversiones se muestran bajo la rubrica «<Fondo de Comercio», cuando son
positivas, y en «Diferencia negativa de consolidacién», si resultan negativas. En este ultimo
caso, se efechia el oportuno andlisis para determinar la aplicacién sucesiva de dicha cuenta en
relacién con las provisiones de pérdidas, provision de riesgos y gastos o, en su caso, imputacién
a la reserva de consolidacién.

En los supuestos de enajenacion de las participaciones a las que corresponda la
diferencia de la primera consolidacion subsistente, se aplican las cuentas respectivas a la de
pérdidas y ganancias. :

El fondo de comercio es objeto de amortizacién sistemdtica en el periodo en que dicho
fondo contribuird a la obtencion de los ingresos para el Grupo.

b} Transacciones entre sociedades del Grupo

Son objeto de eliminacion en las cuentas consolidadas las principales operaciones entre
sociedades comprendidas en las mismas, consistentes en créditos y débitos o ingresos y gastos
reciprocos y resultados generados a consecucncia de tales transacciones.

¢) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden, principalmente, a gastos de constitucién, de
ampliacién de capital y de primer establecimiento. Se encuentran valorados a su precio de
adquisicién, una vez deducidas las amortizaciones practicadas que se calculan linealmente en
un periodo de cinco afios.
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BAMBSA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

d) Inmaovilizado inmaterial

Los derechos deriva.dos de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como activos inmateriales por el valor al contado del bien, reflejindose en el pasivo la deuda
total por las cuotas més el importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos
importes, constituida por los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gastos a
distribuir en varios ejercicios, cargéndose a resultados de acuerdo a su devengo.

A la finalizacién de los contratos de arrendamiento financiero, se traspasan los valores
de coste y fondo de amortizacion a las cuentas especificas de inmovilizaciones materiales y de
su correspondiente amortizacion acumulada.

Los gastos de investigacién y desarrollo se valoran a su precio de adquisicién,
amortizindose linealmente en un periodo de cuatro afios. En el caso en que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, los gastos
activados se llevan directamente a pérdidas.

e) Inmovilizadg material

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de adquisicién mds las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las noimas legales
correspondientes, amortizéndose lincalmente en funcién de los afios de vida 1til estimada.

Las mejoras en bienes existentes, que alargan la vida Wtil de dichos activos, son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el
momento en que se producen. Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado se
contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos.
Salvo que pasen a constituir una existencia fisica, los repuestos de inmovilizado tienen
consideracién de gasto.

Los costes incurridos en el disefio y desarrollo de nuevos juegos de mesa por la sociedad
Diset, S.A., y en la realizacién de los trabajos que se utilizardn en su fabricacién se
capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y su rentabilidad economico-
comercial, amortizindose lincalmente en un periodo de cuatro afios en que se estima se
benefician las operaciones de la sociedad.
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El inmovilizado material de Marina Barcelona'92, S.A., que asciende a la fecha del
Balance consolidado a 656 millones de pesetas, revertird a la Autoridad Portuaria de
Barcelona al final del pericdo de concesion. No se ha efectuado hasta la fecha ninguna
dotacién al fondo de reversién por hallarse muchos de los inmovilizados necesarios para el
total desarrollo de las actividades en fase de construccién, y por estar en negociacion el plazo
definitivo de concesion.

f) Inmovilizado finangiero

Las participaciones puestas en equivalencia se valoran proporcionalmente al valor
teérico contable de la sociedad que corresponda, representsndose dicho valor tebrico por el
capital, las reservas y los resultados del ejercicio después de impuestos.

g) Existencias

Los bienes comprendidos en materias primas y otros aprovisionamientos se valoran al
precio de adquisicién que comprende el consignado en factura mdas todos los gastos adicionales
que se produzcan hasta que las mercancias se encuentren en almacén, método que se asemeja al
método Fifo (primera entrada, primera salida). El producto terminado se valora afladiendo
al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles los costes
directos e indirectos imputables al producto y se calcula en base al coste medio ponderado.

_ Cuando el valor de realizacién de las existencias, deducidos los gastos de
comercializacién que correspondan, es inferior al precio de adquisicién, se dota la
correspondiente provisién.

h) Créditos no comerciales

Los activos financieros con interés implicito se registran por el nominal, la diferencia entre
dicho importe y la cantidad entregada, constituida por los intereses, se registra en el pasivo
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, abonandose a resultados en el momento en que se
devengan.

i} Subvenciones de capital:

Las subvenciones de capital se valoran por ¢l importe concedido y, dado que tienen caracter
de no reintegrables, se amortizan linealmente en funcién de la vida dtil de los bienes
subvencionados o en funcién de la concesién administrativa segun el caso.
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j) Otras deudas no comerciales

Las deudas representadas por pagarés, figuran en el balance por su valor de reembolso. La
diferencia entre dicho valor y el efectivo, que corresponde a los intereses no devengados, figura
en el activo del balance como "Gastos a distribuir en varios ejercicios”, imputandose
anualmente a resultados en las cantidades que correspondan de acuerdo con un criterio
financiero.

k) Cor lar lazo

Los saldos cuyo vencimiento es inferior a un afio a partir de la fecha del balance de
situacién se presentan clasificados a corto plazo y a largo plazo en caso contrario.

1} Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades para el Grupo surge de la agregacién del de las diferentes
compaiifas pertenecientes al mismo corregido en su caso por el aplicable a los ajustes de
consolidacién. Para cada una de las sociedades del Grupo, el Impuesto sobre Sociedades se
calcula sobre el resultado contable modificado por las diferencias permanentes entre el
resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se
consideran como una minoracién en el importe del Impuesto sobre Sociedades devengado en el
ejercicio. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en
periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de 1a relativa a la preparacion
de las cuentas anuales.

Siguiendo criterios de prudencia valorativa, los impuestos anticipados y los créditos
derivados de la compensacién de bases imponibles negativas s6lo se contabilizan cuando una
realizacién futura esté razonablemente asegurada.

m) Tran ignes en moneda extranicra

Los saldos en moneda extranjera se encuentran registrados al tipo de cambio existente al
cierre del ejercicio, imputandose las diferencias negativas a la cuenta de resultados, mientras
que las diferencias positivas no realizadas se recogen en el pasivo como ingresos a distribuir en
varios ejercicios.

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los
saldos provenientes de transacciones en moncda extranjera, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que sc producen.
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NOTA 6.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento del fondo de comercio de consolidacién, en cuanto a desglose y movimiento, es
como sigue (en miles de pesetas):

ieda nsolidadas por integracion global
Saldo Saldo
inicial Adiciones  Bajas Amgrtizaciones final
Diset, S.A. 484 400 307.072 - {158.896) 632.576
Assis Ofimueble, S.A. - 477.529 - {6.641} 470.888
Marina Barcelona'92, S.A. - 30.471 - - 30471
_484 400 815.072 - (165.537) 1.133.935

De sociedades puestas en equivalencia

Saldo Saldo
inicial Adiciones Bajas Amortizaciones final
Marina Port Vell, S.A. 37.463 4.634 (16.964) {6.122) 19.011
Construcciones y Aplicaciones
de la Madera, 5.A. - 137.264 - (21.267) 115.997
Total 37.463 141.898  (16.964) (27.389) 135.008

Las adiciones al fondo de comercio de Disct, S.A. surgen en cuanto a 127.428 miles de pesetas de
la adquisicién durante 1993 de acciones que representan el 14,49% del capital de esta sociedad por
importe de 159.935 miles de pesetas y en cuanto a 179.644 miles de pesetas por la reestimacién del
fondo de comercio proveniente de una adquisicion realizada en un ejercicio anterior. Adicionalmente
durante el ejercicio se han vendido acciones a la propia Diset, S.A. que representan el 13,17% de su
capital, estas acciones se har. vuelto a comprar en febrero de 1994, por este motivo no se ha tenido en
cuenta la mencionada venta y compra posterior en las cuentas anuales consolidades del ejercicio. Asi
pues, a 31 de diciembre de 1993 el porcentaje de participacién considerado para esta sociedad a
efectos de consolidacién ha sido del 71,08%.
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El fondo de comercio de Assis Ofimueble, S.A. surge de la adquisicién del 100% de las acciones
de dicha sociedad por importe de 635 millones de pesetas.

El fondo de comercio de Marina Barcelona'92, S.A. surge de la ampliacién de capital
realizada en dicha sociedad por 1o que se pasa a posecr ¢l 61, 26% frente al 42,5% anterior.

Los movimientos en el fondo de comercio de Marina Port Vell, S.A. provienen de varias
operaciones de compra y venta de acciones realizadas durante el ejercicio.

El fondo de comercio de Construcciones y Aplicaciones de la Madera, S.A. proviene de la
compra de la participacién del 33% efectuada durante el ejercicio. Igualmente el Grupo ha efectuado
en el ejercicio otra compraventa de acciones de esta sociedad produciéndose una pérdida de 24.216
miles de pesetas..

Ei fondo de comercio se amortiza en 5 afios, excepto el correspondiente a Diset, 5.A. que se
establecié en el momento de la adquisicién en 7 afos.
NOTA 7.- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Los movimientos habidos en esta cuenta que corresponden en su totalidad a sociedades
puestas en equivalenda han sido los siguientes (en miles de pesetas):

Saldo Saldo

injcial Adiciones Bajas final
Industrias del Besos, S.A. 84.676 - (84.676) -
Marina Port Vell, S.A. - 8.613 - 8.613

84.676 8613 84.676 8.613

La baja en la diferencia negativa de consolidacién de Industrias del Besos, S.A. proviene de la
venta de la totalidad de las acciones poseidas de dicha compafiia produciendo un resultado de 388
miles de pesetas.

12
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NOTA 8.- PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Esta cuenta presenta los siguientes movimientos {en miles de pesetas):

Saldo Resultado del Saldo
inicial Entradas  Salidas jercicio 1993 final
Construcciones y Aplicaciones
de la Madera, S5.A. - 447 585 {46.613) (59.724) 341.248
Marina Port Vell, S.A. 105.636 89.229 (40.001) {4.702) 150.162
Marina Barcelona'92, S.A. 96.078 - {96.078) - -
Industrias del Besos, S.A. 152.675 - {152.675) - -
354.389 536.814 {335.367) (64.426) 491.410

La participacién en la Sociedad Construcciones y Aplicaciones de la Madera, S.A. se ha
utilizado como garantia de préstamos otorgados a Bamsa, S.A. por importe de 230 millones de
pesetas {ver nota 18). Dicha garantia se ha instrumentado mediante la venta de dichas acciones a
los prestamistas, con derecho de recompra por parte de la Sociedad Dominante al vencimiento de los
préstamos (21 de julio de 1994) y por el mismo importe de venta (330 millones de pesetas). Debido al
caracter de garantia atribuido a dicha venta, por la cual Bamsa, 5.A. en su condicién de fiduciante
continua ostentando la titularidad material frente a terceros de las acciones transmitidas y debido a
que la intencién de la Sociedad Dominante es ejercer el derecho de recompra, estas accivnes se
mantienen en las cuentas del Grupo a 31 de diciembre de 1993 como una participacion en sociedad
asociada.

NOTA 9.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos habidos en este epigrafc durante cl ejercicio son los siguientes (en miles de

pesetas):
Saldo inicial 52.853
Entradas 65.253
Amortizaciones (21.987)
Saldo final 96.119
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NOTA 10.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento de las cuentas incluidas en este epigrafe, y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas es como sigue (en miles de pesetas):

Gastos Patentes Derechos sobre

Investigacién Licencias  bienes en arrendamiento Aplicaciones
COST y desarrollo y Marcas finangiero Informdticas Total
Saldo inicial - - - 1.178 1.178
Altas 157.309 148.157 167.709 12.340 485.515
Bajas (153.4596) - (1.029) - (154.525)
Saldo final 3.813 148.157 166.680 13.518 332.168
AMORTIZACION
Saldo inicial - - - 147 147
Altas 6.622 581 60.321 8.033 75.557
Bajas {6.622) - {430) - A7.052)
Saldo final - 581 59.891 8.180 68.652
NETC
Saldo Inicial - - - 1.031 1.031
Saldo final 3.813 147.576 106.789 5.338 263.516

A 31 de diciembre de 1993 el resumen de los contratos de arrendamiento financiero en vigor es
el siguiente (en miles de pesetas):

Descripcién C. V.O.C C.C. CSE (CSEA. C.P.
Maquinaria 101.287  3.103 48 2209 175.294 28.225
Magquinaria 51230 1.708 36 20496  15.987 26.713
Maquinaria 2,611 125 24 1.504 243 1.378
Elementos de transporte ~ 4.276 111 48 555 - 4.886
Elementos de transporte  3.879 79 36 246 1.787 2.786
Otro inmovilizado 3.397 131 36 1.389 694 2.245

166680 5277 26.399  194.005 66.233
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C.: Coste en origen

V.0.C.: Valor opcién compra

D.C.: Duracién contrato {meses)

C.S.E.A.: Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores
C.S.E.: Cuotas satisfechas en el ejercicio

C.P.: Cuotas pendientes

NOTA 11.- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento de las cuentas incluidas en este epigrafe es el siguiente (en miles de pesetas):

Instalac, Anticipos e
Terrenos y Técnicas y Otro inmovilizaciones
COSTE Construcciones  Maquinaria Inmovilizado __encumso _  Total
Saldo !nicial 422.269 82.106 358.913 24.749 888.037
Entradas 1.470.921 306.073 257.102 242.445 2.276.541
%alidas (973.2;3) - (6.;0;) 32- 06 (979.280)
raspasos 651 . 24.74 (32.400) -

Saldo final 927.968 388.179 £34.357 234.794 2.185.298
AMORTIZACION
Saldo inicial 49.873 36.987 255.840 - 342.700
%tzciones y entradas 57.134 179.841 194.073 - 11188848

idas (92.640) - (7.380) - .
Saldo final 14.367 216.828 442.532 - 673,727
YALOR NETQ
Inicial 372,39 45120 103.072 4749 __ 545337
Final 913.601 171.351 191.825 234.794 1.511.571

Durante el ejercicio, el Grupo ha enajenado terrenos y construcciones a la sociedad Grand
Tibidabo, S.A. cuyo valor neto contable ascendia a 50.861 miles de pesetas, obteniendo por dicha
venta un beneficio de 399.139 miles de pesetas (ver nota 21).
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ficientes de amortizacién

Las vidas utiles estimadas para los distintos grupos de elementos del inmovilizado material
son las siguientes:

Afiogs
Construcciones 20250
Magquinaria e Instalaciones técnicas 10a125
Otro Inmovilizado 4a10

Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 1993 existen inmovilizados por un valor contable original de 280.327
miles de pesetas, que estdn totalmente amortizados y todavia en uso. Su composicion es la siguiente
(en miles de pesetas):

Instalaciones técnicas y maquinaria 74.976
Otro inmovilizado 205.351
280.327

NOTA 12.- EXISTENCIAS

- La composicién de este epigrafe, diferencidndolo por actividades principales es como sigue (en
miles de pesetas):

Mobiliario Juegos Actividad

de oficinas de mesa naufica Total
Comerciales 13.351 - 2.622 15.973
Materias primas y aprovisionamientos 51.544 128.327 - 179.871
Productos en curso y semiterminados 68.959 - - 68.959
Productos terminados 24.570 226.729 - 251.299
Provisiones (11.789) (19.099) - {30.888)
146.635 335.957 2.622 485.214
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NOTA 13.- FONDOS PROPIOS

La composicién y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio es la siguiente {(en miles de

pesetas):
Aportaciones
sociales Otras reservas

Capital pendientes delasociedad  Reservasde  Péndidasy

suscrito  de suscripcidén dominante consolidacién  ganancias Total
Saldo inicial 2.210.000 (137.195) 106.795 (46.275)  2.133.325
Aportaciones 780.000 780.000
Distribucién del

resultado 104.842 (151.117) 46.275 -

Resultado del ejercicio (435.900) (435.900)
Saldo final 2.210.000 780.000 (32.353) (44.322) (435.900) _2.477.425

Canital suscrito

El capital suscrito se compone de 2.210.000 acciones al portador, de mil pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y descmbolsadas y admitidas a cotizacién en la Bolsa de
Barcelona.

El Consejo de Administracion de Bamsa, S.A., haciendo uso de las facultades que le fueron
concedidas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celcbrada el dia 19 de septiembre de
1990, acordd en fecha de 29 de noviembre de 1993 aumentar ¢l capital social en 790 millones de
pesetas mediante la emisién de 790.000 acciones al portador de mil pesetas de valor nominal cada
una con las mismas condiciones que las restantes, mediante aportaciones dinerarias. A la fecha del
balance, Grand Tibidabo, S5.A. ha aportado 780 millones de pesetas iniciales para la suscripcién de
dicha ampliacién de capital.

Al 31 de diciembre de 1993, Grand Tibidabo, S.A. participa en un 99,80% del capital social de
la Sociedad Dominante.
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Reserva legal

De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la
compafiia estard obligada a dotar una reserva legal que ser4, en todo caso el 10% del beneficio del
ejercicio hasta que dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal no puede ser
distribuida, y si es usada para compensar pérdidas, en el caso que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas distribuibles

No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas voluntarias a un
importe inferior al saldo pendiente de amortizar de los gastos de establecimiento de la Sociedad
dominante y el importe de los cuales asciende al 31 de diciembre de 1993 a 27.083 miles de pesetas.

Igualmente, no podrin repartirse dividendos con cargo a dicha reserva mientras el patrimonio
neto sea, o a consecuencia del reparto resulte ser, inferior al capital social.

Reservas de consolidacién

Las reservas de consolidacién se detallan como sigue (en miles de pesetas):

En sociedades En sociedades
consolidadas por puestas en
Diset, S.A. (53.422)
Marina Barcelona'92, S.A. (84)
Marina Port Vell, S.A. 8.796
Industrias del Besos, S.A. __ 388
_(53.506) 9.184

Las reservas en sociedades consolidadas por integracion global excluyen la parte de dichas
reservas que corresponda a 10 socios minoritarios en estas sociedades.
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Reservas en sociedades consolidada uestas en equivalencia

Esta cuenta contiene las reservas generadas por las sociedades dependientes y asociadas desde
la fecha de la primera consolidacién, excluyendo la parte de dichas reservas que correspondan a los
socios minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global.

NOTA 14.- INTERESES MINORITARIOS

La composicién del saldo final y el movimiento acaecido en el ejercicio 1993, es como sigue (en
miles de pesetas):

Saldo Aumentode  Ampliacidn = Otros Resultado  Saldo

Sociedades 1992 participacion decapita] movimientos 1993 1993
Diset 403.683 (32.507) - (137.751) (94.195) 139.230
Marina Barcelona'92, S.A. - - 121.193 - - 121.093
403.683 (32.507) 121.093 (137.751) (94.195)  260.323

La composicién de la cuenta de socios externos a 31 de diciembre de 1993 es la siguiente (en miles

de pesetas):
Perdidas y
ieda Capital Reservas ganangias Total
Diset, S.A. 164.620 12.523 {37.913) 139.230
Marina Barcelona'92, S.A. . 184.000 {36.384) (26.523) 121.093
348.620 {23.861) (64.436) 260.323
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NOTA 15-INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

001302868

Consta principalmente de subvenciones concedidas por importe de 283.480 miles de pesetas

para 1993 siendo su composicién la siguiente (en miles de pesetas):

Organismo Importe
Generalitat de Catalunya 200.000
Comunidad Europea 43.728
Ministerio de Industria 39.752

_283.480

NOTA 16.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estas deudas, instrumentadas a tipos de interés normales de mercado, es como

sigue {en miles de pesetas):
Corto
plazo
‘Pélizas de crédito 404.928
Préstamos 152.107
Deudas por efectos descontados 504.020
Acreedores por leasings 55.396
Crédito de financiacién de operaciones
exiranjeras 37.231
Intereses a pagar 12.806
1.166.488

Largo
plazo
452.307

10.716

463.023

Total

404.928
604.414
504.020

66.112

37.231
12.806
1.629.511

A 31 de diciembre de 1993, el saldo disponible de las pdlizas de crédito ascendia a 10.072 miles
de pesetas y el de las lineas de descuento y créditos de financiacién de operaciones al extranjero a

40.980 y 125.000 miles depesetas respectivamente,
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El desglose por vencimientos de las pélizas de crédito y de los préstamos es el siguiente {en
miles de pesetas):

Anos Importe
1994 207.503
1995 77.366
1996 69.990
1997 39.467
1998 44.248
A partir de 1999 231.952
Menos parte corriente (207 .503)
463.023

NOTA 17.- ACREEDORES A LARGO PLAZO

El saldo de deudas con empresas asociadas, corresponde al préstamo recibido de una sodedaa
vinculada cuyo vencimiento se producird el 15 ce de enero de 1995 y que devenga un tipo de interés del
16% anual. Como garantia de dicho préstamo se encuentran pignoradas la totalidad de las acciones
poseidas por la sociedad dominante de Marina Barcelona'92, S.A. El valor neto en libros de dichas
acciones asciende a 221.982 miles de pesetas. .

NOTA 18.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Este epigrafe presenta el siguiente desgiose (en miles de pesetas):

Administraciones Piblicas 250.074
Otras deudas 520.388
Remuneraciones pendientes de pago 32.533

809.995

La cuenta de Otras deudas incluye préstamos constituidos mediante la emisién de unos pagarés
por importe de 330 millones de pesetas con vencimiento a 21 de julio de 1994 y que devengan un tipo de
interés anual del 15%. Los intereses implicitos no devengados a 31 de diciembre figuran en el activo
del balance en la cuenta Gastos a distribuir en varios ejercicios por un importe de 27.500 miles de
pesetas. Ademds, incluye deudas procedentes de la adquisicion del inmovilizado en curso que
ascienden a 171.339 miles de pesetas.
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NOTA 19.- SITUACION FISCAL

Segin se explica en la nota 5.m. las cuotas devengadas por el Impuesto sobre Sociedades se
reconocen en el balance de las diferentes sociedades incluidas cn la consolidacién. En el Grupo, en
consecuencia, se agregan los valores reconocidos por las empresas del Grupo, sin que esta practica
deba identificarse con el régimen de tributacién consolidada, especialmente aplicable en
determinadas circunstancias a los Grupos de Sociedadcs.

La conciiiacién entre el resultado contable y la base imponible del Grupo es la siguiente (en
miles de pesetas):

Aumentos  Disminuciones Importe
Resultado contable consolidado del ejercicio (435.900)
Diferencias permanentes:
- de las sociedades irdividuales 400.369 (400.369)
- de los ajustes por consolidacién 3314 3.314
Diferencias temporales:
- de las sociedades individuales
* con origen: en el ejercicio 312.782 (13.215) 299.567
* con origen en ejercicios anteriores 15.325 (39.838) _(24.513)
Base imponible (Resultado fiscal) (557.901)

Al 31 de diciembre de 1993, las pérdidas fiscalmente conpensables ascienden a 2.129.382 miles de
pesetas, siendo su plazo maximo de compensacion cl cjercicio 1998. Asimismo, existen deducciones por
inversiones pendientes de aplicar de 33.661 miles de pesctas, aplicables hasta 1998.
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Admini . sbli
Los saldos con administraciones publicas se desglosan como sigue {en miles de pesetas):
—Deudora Acrecedora
Corto Largo
Plazo  TPlazo
Impuesto sobre Sociedades Corriente 29.943
Impuesto sobre Sociedades a cobrar 47.867
Impuesto sobre el Valor Afiadido 176.721 24195  109.634
Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y rendimientos del capital
mobiliario 6.173 116.296
Recargos de Apremio 21.873
Intereses aplazamiento 27.093
Seguridad Social 1.648 59.639
Otros 119 978
262.471 250074  109.634

Estos saldos de Administraciones Publicas a corto plazo se recogen en las cuentas de otros
deudores y otras deudas no comerciales segun sean de activo o de pasivo.

MOTA 20.- GARANTIAS COMPREMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 1993, Bamsa, S.A. tienc prestadas garantias financieras a sus filiales,
Diset, S.A., Assis Ofimueble, S.A. y Marina Barcelona’92, S.A. por un importe global de 1.237.426
miles de pesetas frente a diversas entidades de crédito.

Asimismo, la Sociedad Dominante ha prestado una garantia a Grand Tibidabo, S.A. por un
préstamo frente a terceros. Dicha garantia se ha instrumentado mediante la pignoracién de 4.460
acciones de Diset, S.A. a favor de los prestamistas cuyo valor neto en los libros de la sociedad
dominante asciende a 43.278 miles de pesctas. Esta garantia esta limitada a las acciones pignoradas
no pudiendo reclamar los prestamistas cantidad adicional alguna.
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NOTA 21.-INGRESOS Y GASTOS

Tran ion f ada n_ermpresas del grupo exclui ] conjunt nsolida m

asociadas (en miles de pesetas)

Empresas del grupo Empresas asociada
Compras 15.200 -
Ventas 76.246 -
Ingresos por intereses ' 35.457 112.422
Gastos por intereses 45.850 18.400
Servicios prestados 11.280 -
Servicios recibidos - 89.384

Distribucién de la cifraden Qs

La distribucién de la cifra de negocios por zonas geograficas es la siguiente (en miles de

pesetas):
Ventas netas en el mercado inierior 1.129.391
Ventas netas a la exportacién £49.454

1.778.845

Corresponde en su totalidad a la actividad de juegos de mesa desarrollado por Diset, S.A.

Nuimere medio de empigados

El niimero medio de empleados durante ¢l cjercicio distribuido por categorias profesionales es
el siguiente:

ategoria
Direccién 3
Administracién 20
Comercial 19
Produccién 27
Otros 6
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Transacciones efectuadas en moneda extranjera
Durante 1993 las transacciones efectuadas en moneda extranjera han sido las siguientes (en

miles de pesetas):

Compras 416.000
Ventas 330.725

Resultados extraprdinarios

Se incluyen en esta cuenta, 399.139 miles de pesetas que corresponden al beneficio obtenido en la
enajenacion de terrenos y construcciones (ver nota 11).

Aportacién por sociedades al resultado consolidado (en miles de pesetas)

Bamsa, S.A. (302.876)
Diset, S.A. 198.245)
Resultado procedente de sociedades pucstas

en equivalencia _{114.467)
Resultado consolidado (515.588)
Menos parte correspondiente a los socios

externos (beneficio) 94 19
Resultado consolidado atribuible a la

sociedad dominante (421.393)

NOTA 22.- RETRIBUCIONES A ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 1993, se han devengado 2.800 miles de pesetas en concepto de
remuneraciones al Consejo de Administracién. No s¢ han concedido anticipos ni créditos.

25

Y Loy AT e,



TIMBRE
DEL ESTADO

<t
7!
O
o
O
4
i
(-
o

CLASE 82

810°99L°T
BI0Z¥T

1¥8°0¢
SLLESS
LE6'SLY

ETAA
965°S
1€T°601

[{11¢

LEO'LLLT

[A#AI1TA]
LSy LoY

LEGTLL
TN

0007084

9¢

TLL'SSL LLL'SSL L86°L9E £56°L9¢
- I07ZFS TZZ'S9T ALNVINDUID TVIiIAYD &quw<=m<
08L722 006°C uglexyipoliad 1od sasnly
gaolese 8eTLL epla108a |
£€50°801 Fig'8 saferodiua) sesoldoUeUY SAUOISIaAU]
69¢€°802 §9/°661 SaIopIRADY
05 6E1 gie'651 salopnagy
002001 ¥O¥ 9C sepuxsixy
SOUCDNUTIEK] SOWDWTY SSUODNIMURY] SOWIowiTy
66l €661
ITNVIADUID TVIIIVD NOIOVIOVA
8109941 LEO'LLLT
ALNVINNID
AVLIAVD 13Aa NOIDVINVA
005621 - ozejd ofue| v sepnap ap
oze[d 01105 e osedsen o upeEIUED)
sopfa sottea u2 nnquistp  sosasSug 0zeclt L7961 soppiala souea ua nInquUIsIp € soisen
ozeid ofre| e sepnag S19°09/ 6V6 ZCY SEIIULUY SIUOIDEZI[IAOWIU] -
Sepep1|0suad SaPepaIIos [Z8'ES 878'5/S SaleU3IeW SDUOIIEZIjIAOWL] ~
op ugneualeud op sDIEDPI0LA SOSINIDY 811t €80 Z¥1 SI|RLIDIBLIUL SOUOLDEZI|IAOW U] ~
SEPEPI|OSL 0 SOPEPILIOS UD opezItacw 2p upPsInbpy
sauopednnzed op (epied ugeusleusy 219°0bF 286958 SEPEPI|OSU0D SIPTPINDOS
SEIDIIURUY SIUOLIEZI[IAOWL | - ap ugpisinbpe sod sopexyde sosinsay
SO LB SOUORICZIIAOUIY] - givLIc CL66S!1 SEPEPIOSU0D SOPEPOIIOS U
‘opezijiacwwul ap souopeualeuy sojeuopipe souotredidnied ap ugisinbpy
SOUIAIND 501305 Op souoneyody 28 6CT UQIDEZI[RULIO) A UAIUII|ARISI IP S0I5ED)
SOULAIXD £O1205 € SOPINQLY - - AR T SOLLIAIXD SOI20S © SOPINGUTY -
2)ULUILIOP PEPIIDOS €] € SOPINQUIY - - 661'P6F  AUEUIWIOP PEPAIOS €[ € SOPINQLIY -
souotderado se| ap sowdposard sosinday :sayoesado sej ud sopesjde sosindoy
TANISTIO FA T34 (1114 SANOIDVOTTdV
(sesesad ap sopw w3) NOIDVIDNVNIE 30 OUAVND €2 VION
VIYOWIW

STINIIANTIIq SIAVAID0S X VS VSAVE




LETAICEN

001302875

CLASE 82

BAMSA, S.A. Y SQCIERADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

-—
¥

ROMINANTE
1993 1992

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (435.900) (46.275)
MAS
Dotacién a la amortizacién de inmovilizado material 69.917 63.600
Dotacién a la amortizacién de inmovilizado inmaterial 322 147
Dotacién a la amortizacién del fondo de comercio 192.926 91.884
Dotacién a la provisiér. de inversiones financieras 34.342 37.990
Amortizacién de gastos de establecimiento 21.987 21.379
Pérdidas en las enajenaciones de pariicipaciones puestas

en equivalenda 25.611 51.027
MENOS
Beneficios en las enajenaciones de inmovilizados (400.369) (53.691)
Beneficios en las enajenaciones de participaciones puestas

en equivalencia (3.035) -
Beneficios extracrdinarios . (16.331)
Reversién de diferencias negativas - (499)
Recursos procedentes y (aplicados) en las operaciones

atribuidos a la sociedad dominante (494.199) 149.231
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Como consecuencia de las modificaciones en el perimetro de la consolidacién habidas en el
ejercicio (ver nota 4.d.), se han producido las siguientes variaciones patrimoniales, que deben
considerarse para una mejor comprensi6n del cuadro de financiacion anterior (miles de pesetas):

—1%3 = _13%2

Entradas Salidas
Gastos de establecimiento 65.014 (66.940)
Inmovilizaciones inmateriales 115.724 (206.475)
Inmovilizaciones materiales 827.605 (814.013)
Inmovilizaciones financieras 24.026 (105.961)
Gastos a distribuir en varios ejercicios 28.319 (38.046)
Existencias 149.257 (271.013)
Deudores 619.009 (250.371)
Inversiones financieras temporales 697 (25.589)
Tesoreria 9.386 (40.396)
Ajustes por periodificacién __ 2166 (3372

1.841.203 (1.822.176)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 83.480 (206)
Provisiones para riesgos y gastos 500 (2.674)
Acreedores a largo plazo 292.765 {164.893)
Acreedores a corto plazo 994,383 (1.139.947)

1.371.128 {1.307.720)
Patrimonic neto 470.075 (514.456)
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) BAMSA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
) INFORME_DE GESTION CONSQLIDADO EIERCICIO 1992
)
)
L- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS, SITUACION, HECHOS POSTERIORES Y EVOLUCION
) PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.
) - DISET, S.A.
) Se ha ido posiéionando en el sector juguetero y educativo, habiendo realizado un importante
esfuerzo inversor en el desarrollo de nuevos productos que permitiran ir sustituyendo paulatinamente
) los licenciatarios.
) En el presente ejercicio se ha invertido totalmente la participacién de las ventas de producto
propio, que han significado un 69% de las ventas totales, con relacién al ejercicio de 1990 que
) representaban un 31%. La exportacién de productos propios ha crecido signilicativamente en 1993
respecto al ejercicio anterior, con un aumento del 29%.
)
El margen bruto de la sociedad ha descendido ligeramente debido a la eliminacién de algin
) producto de escasa salida comercial. Al mismo tiempo, la potenciacién de la venta de producto
propio ha requerido mayores esfuerzos en publicidad. Todo ello ha llevado a la compatfiia a un
} resultado de operaciones negativo, que ha sido compensado por unos beneficios atipicos derivados de
la venta de su inmueble de Zona Franca, del que ha pasado a ser arrendataria.
)
La sociedad antes del cierre de ejercicio social rescaté 14.419 obligaciones convertibles.
)
DISET, S.A., con posterioridad al cierre del ejercicio, ha rescatado otras 14.541 obligaciones
) convertibles, por lo que no hay obligaciones en circulacign.
) - MARINA BARCELONA'92, S5.A.
) La sociedad est4 gestionando en la zona portuaria de Barcelona una importante rea técnica de
mantenimiento, conservacion, reparacién e invernaje de embarcaciones menores, que pretende
) convertirse en la mejor del Mediterranco.
) Durante el afio 1993 se han realizado importantes obras de infraestructura como una nave de

pintura de embarcaciones a flote, Gnica por sus caracteristicas cn su irea de influencia.

Para los préximos ejercicios estd previsto desarrollar una serie de proyectos como la
} rehabilitacién de los actuales carros de varada, el acondicionamiento e integracién de los locales de
varadero, ampliacién del edificio del area técnica o la plataforma elevadora de embarcaciones, que

} van a exigir un importante esfuerzo econémico.
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Los resultados del ejercicio todavia no reflejan la total actividad de los servicios prestados por
la sociedad, asi como las inversiones llevadas a cabo, cuyos ingresos se empezaran a producir en }os
primeros meses del ejercicio de 1994.

- MARINA PORT VELL, S.A.

El ejercicio correspondiente a 1993 ha sido ¢l primero completo de explotacién de la Marina,
habiéndose alcanzado unos niveles importantes de ocupacién de cmbarcaciones con mas de un35% de
la superficie de amarres alquilada o cedida.

- CONSTRUCCIONES Y APLICACIONES DE LA MADERA, S.A.

La compafifa ha tenido un crecimiento en su cifra de negocios de un 13%; asimismo la compafiia
ha concentrado sus esfuerzos en el desarrollo de productos de mayor valor afiadido, como es el caso de
las puertas blindadas, las resistentes al fuego y el sistemna biock port. En el ejercicio se ha producido
un alza generalizada a nivel mundial del precio dz ias materias primas que no ha podido ser, de
momento, repercutido en el precio de venta, 1o que ha conllevado a un resultado de operaciones
inferior al previsto, habiéndose cumplido las previsiones en ¢l resto de sus partidas.

A mediados de ejercicio, se ha incorporado con un 25% del capital la firma norteamericana
JELD WEN, lider mundial de fabricacién de puertas, ventanas y otros elementos de construccion.
Dicha incorporacién ha significado un refuerzo de la estructura financiera de la compafiia asi como
una alianza estratégica de gran valor en lo que respecta a mejoras e introduccin de nuevos productos y
a la potenciacion de la exportacion.

- ASSIS OFIMUEBLE, S.A.

Esta empresa de fabricacién especializada en mobiliario de oficina de madera y melanina
sufri6 un proceso de reestructuracién de su plantilla y cambio de politica en sus productos.

La compafifa todavia estd en una fase de salida de este proceso traumitico en el que se han
invertido importantes cifras y cuyos efectos empczaran a dar sus frutos en 1995.

- REGISTRO UNG, S.L.

Se ha constituido especificamente para gestionar las inversiones de BAMSA en el sector de
mobiliario de oficina, habiendo adquirido los inmuebles y los derechos de propiedad de explotacién
de la marca ASSIS. :
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.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Las compaiiias DISET y ASSIS OFIMUEBLE cuentan con sendos departamentos de desarrollo y
creacion de nuevos productos.

OL-TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA

En febrero de 1993 la sociedad DISET, S.A. adquiri6 4.052 acciones propias de 18.500 pesetas de
valor nominal cada una, que representan el 13,169% dcl capital social, por importe de 269.019.432
pesetas. Duranle el mes de febrero de 1994, DISET ha procedido a la total enajenacién de su
autocartera, por el mismo precio indicado.

En cuanto a las denids sociedades, durante el ejercicio de 1993 ninguna de las participadas ha
poseido acciones propias ni de la sociedad dominante.
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< D.N.L 46.306.155"

q%']orge Ventosa Gari T

D.N.I. 37.705.093

Sr. D. Javier Abadgt/Tarruella

P

Sr. D. Ramén Sarda Pérez-Bufill
DN.I 36,280 8

Sr. D. Antopto Gallud Sanxhis
D.N.IL.37.p08..589

Barcelona, 28 de marzo de 1994

Estas cuentas anuales se presentan en papel timbrado del Estado de la clase 8 nurnerado del
001302921 al 0D1302882.
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