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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES, S.A. :

's(é'“/?-.

Hemos auditado las cuentas anuales de Marco Ibérica, Distribucién de
Ediciones, S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1993, y la cuenta de pérdidas Yy ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales ¥y la evaluacién de su

presentacidén, de los principios contables aplicados ¥y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacidén mercantil, los administradores presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de
las cifras del ejercicio 1993, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1993. Con fecha 26 de marzo de 1993 emitimos nuestro informe de auditoria
-acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1992 en el que exXpresamos una
opinién favorable.

Como se indica en el apartado 19 de la memoria adjunta, la Sociedad
realiza diversas transacciones con otras empresas del Grupo en términos
acordados entre las partes.

En nuestra opinidén, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Marco Ibérica, Distribucién de Ediciones, S.A. al 31 de
diciembre de 1993 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio amual terminado en dicha fecha y
contienen la informacidén necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

& Domicilio Sacial: Plaza Pablo Ruiz Picasso. s/n
inscrita en el R M. n” | de Madrid, Hoa . 87.690. Folio 68, Tomo
9364, General 8130 de la Seccion 3. en el REA y en el Reyistra Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.” 50530. C.1.F. A 78970506
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993, contiene las
explicaciones que los administraderes consideran oportunas sobre la situacién
de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicic 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pidrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

R

Fernando Pindado Cardona

Madrid, 28 de marzo de 1994
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MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES, S.A.
(MIDESA)
EJERCICIO 1.993

I. CUENTAS ANUALES
* Balance de Sliuacidn

* Cuenta de Psérdidas y Ganancias

* Memoria

II. INFORME DE GESTION
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MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES. S.A.
(MIDESA)
EJERCICIO 1.998

I, CUENTAS ANUALES
* Balance de Sltuacidn

* Cuenta de Pérdidas y Ganancias

* Memoriaq



[TE1-Ea FUT YIS ST QRISYE TiLi

ToRTE0d’h
————— e ——————
£05 B .
Lo e £187180°21 1e30) (9878 05708
[ 11 CIBLC 0253 B SC31SQUSpeSEIURL SLL B B51° 0L 5CYEDELT 504 .
£ 1L4°E% obpd op ssiuR|puBY SRUDLSRLBUNILEY'C e55°GEE°7 E5E° 05075 SEURIOURUL 2 SBUDLEJEN
[0 120148 SPPhED SEJIL° EOBIET g5 Esl pdnan |3p SESALOLE 503
4- 0 4 E80°EL0 £T211Q0g SEUS,IRLISILIUDY ] SBIELDOLR) SELS9IDUTUL 4 SRUTLE
s3 P15 oL sephep SESI0TH
911782171 YTOTLEETT sebed v soisasw 400 sEPreC|l (BuE"es2) saul
Gz 19e°9 10166 52:Iin.TS 8P 13E35s4f O SRSGMST JOE SEpREST i 4l SERL|0D4 SV SRS G .
$3{BL3JBWOD SBESODREADY D)) 129758 | PUSJBY .
PESTLY 088 v odruf |2p sessstwe LD sEpnRl’ll e 1Ed SOLBR SEAOpRE]
55 FES 82T CILEESD P SHPEPLIUE MDD STENY'] sr6temel f S2U0PNED ‘0ONJY (Eh SESSJR
rIETEEsT1 [rarit ) FeB5 8D SUOLSRISEJST £ SEILEA LDC ¥
GV ORE VS $5.409M3]° 11 .
R [e301 {o00* 0E1) {2007 001 §8U015 LAL
1007 0FE°2 £e17180°8 DO )
1E.xi ou odnub sauplode sasus puBd 'QuESe] €TLDJRIBLYE"]
SOPIGISRd SCILEPIEP A SRIUPLZTZ
SEpRED SELf']
$3A00TALDE SCAT
n2g°s2 G31PP<D SP SSPEPIILI ULY SERNSD” eeh 6L 2L SLIDIDESTE SDIWWA KS
TIVY6 0OY ¥ SROTEIEN-ID N .
95876522 GZLMTOV2 03FITNIAGRR] WILL
2308251 M- A Rz
(0907 051) {00008l
00078351 0007881 soiseb £ sefissia 22p0 vpisiacad ‘7 2308 4 T AN szeid OZiB) B OSCRImILIELOR
T85°101 184°18 $SUDISURS EaEd uo.m:..onn M 0 o
SOISYD A SONSZIN vavd SERDISINGE 0 LEL°TE cre|d obip| ® SesojBA 2D FJE
el (0565 spoPLSCSE SRSALON La 52UpIIPC:d)
00560 [ 1EI0)L S50 G186 L0L poreS (8p sesE2dls La ssuoLyed
SEJSIDUPUL] SBUOISETL[LAGWLL AL
2897005 BT1 Tk SOL2158TE STIJEA Us Jindiuisip e ososBubuy s 2
£98° % F43:384 _P_nmu 3p saUo;oUBAGAS ¢ (£6° (11e7cie) EpR| MONIR UDIDET |00
XS SOI¥A K3 RLAETHISI0 v SOSTVONI e10°+i2 586792 OEERLLLADI) €T
006" % 0 .
— e 290°6¢E 284°58¢ ;
TETRSLE 186" 4BLE S01d0¥d SOANDA w101 {r67011 182°261 PLoRULAOTS
—_— eenr . §10°225°1 B30 855" 534D} 29NL2SUCT £ S0UE.S
0 (40assE) $3|P14aIPU SBUCiDEI
£or°0rg g0z vEl
I0ETEED £Eg'EEE SEALISDL SEUIG'Z {ose°52) (60 ssu
£o0° CBl 020° 021 |eBa] pAasay 1 §10°54 520" mm_ SEDIIPLICIL] §
SpAJRSIE AT $48°8T o0 e orjc2dessp A uplDEDIzsRAY X
0 0 UCIDEZ 101 BREL #D BAJSSBE'I.] SBIR|4EIRIL] SSUC i
s 14 DUmHNZ UDlSIw® Bp mul.dTl]
006° 006 020" 006 oILIDSNE 1E31CET7] o576 B89 L |E11de] B UgIse
SOieded SOtz {v :
JE— —
78571 1651 . 25571 £85°t
o CRISTE DRI
A

3
1Tg)
YIIEID CIev




€8 0bZ 902" ¥58 {o12143438) 0121J¥3C3 130 DOVLMSIY
566°86 £2278EL soysanduy sod30 11
2lb oE- S68°901 sapepa)oos aagos sojsandu) gl
- - SGLSIAIHI 30 SIAINY SVOIOHId"A 9900t v2e62l 1 SOLSINGHI 30 SILNY SOIDIJINIA A
196°89 -- SOATLVOIN SOIHYNIQUOVHIXZ SOOYLINSIY -- 0227 ETT SOALLISOd SOIYWNICHOYEIXI SOOVLINSIY Al
ves 656 SO} JRULPUOR.IIXD SOSaJIBU] O] 101°051 0 SO}JRUIPIORIIXG 50158Y§
i5h1 i 154 OpE1LAS3A |B SEPLU3jsuet) |e}jdeD ap SaU0| UIANG' 6 S06° LY £98 opez|{jAcuM] sajuapazoad sepiptadty
gL 921 LLon OpPZL|LAOULE 8P UQ]deuefeua soy0) Jauag g
n" - SVIHVHIQHD S3CVAIATLIV SV 30 SvaIou3d 111 EED"2LE FO1°910°1 SVIUVHEQUO SIOVOIALILIY SV 30 SOIJIAINIg- 11T
i - SOATLVDIN SOHIIINWNIJ SoQvins3y Il €107 2EE 69T LET"T SOALLISOd SOUITINVNIL SOQVIMSIY 11
£ag 29472 ojqued ap senjjised seyouddsaig £k 0 ojqued ap seAjjebou sejousaaylq (p
162'10¢ G167 265 SBJI)OURL) J SAUO|SJaAUL Ul $0§D} jauag (q {0241 667951 sopet jwyse sojseb £ 50430493 Uod sepnap Jogd (D
68¢€ 81 SET"0F odnab 19p sesaudws og (e -- 0 sepejoose sesaudwd uod seprag (g
sope|tuse sosaabu] 9 $3saNIIU} $04310°9 -- 0 odnub [ap sesaudua uox sepnag {e
616 0 odnub puang sesasdse saJo|eA $0430 9p sosaubul‘g sope| jw|se £ sou3foueut ) so3sey’;
6197282 {vE"299 odnib |ap sesaadwe u3
|e31de) ua sauojded)d)jaed ap sosaubuj-p
- 9907121 NOIOV10TdX3 30 SVQIOW3d"1 020°0F - NOTIV107dX3 30 SH3LI3m3E" 1
[Tl vI6'S 9131407 ugl3sab ap soyseb soul) (o
196711 159°6 50Inqi4 (q
9568 968" 6 sojseb A sobsald ap ugysiaoud ap 0sadx3 (g £9e°8L°1 2028l J0{.433x3 S0|I1ANIS (@
EY6'SEE 118° 462 21u3)400 ugyysalb ap £ sofuosadoe sosaubu] (e ugjoejotdxa ap sojseb sodip'g
gee L 190°6 s3|qeaqooul so3|pgJo sepipapd K sauojsiaoag (g
ugyorjo)dxa ap sosaabu] g (000" 081) 0 SPLOUI)S| X2 9P SAUOLSIAOUg (B
02} JeJ) 3p sauojsiAcad ap uQIIR)Jep’S
L6 0vl £50° 51 OPeRZ!|AOWU} |3p UQ|IRZ|).JOUN ] B UQIDRION d
- 960°108°1 ug|oe3l.iqe} ap 0sJnd S64°91¢ akb 222 sale|20s sebue) (q
u3 £ |1dd 9P SB}WIIS|XI I SOIUMITY ‘2 596" 96 Bb6°2E8 sojae(es A sop|ang (e
|euoSJIad 3P SOISEY'E
(655°961) (000" 1) Sejuaa/s syosddey A sauoronjonag (2 £6v°€26°22 608°929° (£ 5PJJ3pedtay Ip ouwmsuo) (v
-- 0 SOL A5 8p Sauolar)sadd (g 0judRUO| 5 ADIdY 2
FAL MTAN A 680°96b "8t sejuap (e
e soj206au ap eayy2 e[ Bp 012U 23Jodu] " | 1827 IEE 0 Lldd ®p Se12U8)5|X] ap uQjIONpaY* |
SOSIYNL -(8 SoLsvy (v
26671 £66°1 266°1 £66°1
Q1213433 012312433 H3gvH 012134303 012124303 3930

(se1asad ap sa|1w ue epesasdxy)
£66°T @p se|dueue9 £ SepLpaad ap ejuan)
‘¥°S "SINOIII0T 30 NOTINBTYLSIO VIIY3Bl 0JuwW




WSCNIo et e nM Qe NMAUNU B /- 1w o4, TONI0 F1,TOR 43, NUd B0IC INIT A -£O- 149000y

220050

Memoria Ejercicio 1993

l1.- 2 "Ivipap DE LA SOCIEDAD

MIDES: se constituyé como Sociedad An6nima en 1964, no
habie ao modificado sy denominacién social desde la fecha
de c nstitucién. Su domicilio social actual se encuentra en
la Cirretera de Irin, km. 13,350 (variante de Fuencarral),
Madri.: Su objeto social consiste en la distribucién \'4
comer.:alizacién de productos editoriales dentro del merca
do nac.onal y extranjero (Andorra Y Portugal).

2.- BrSES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imejen fiel

Las cuentas anuales Se han preparado a partir de 1los
regist-os contables de MIDESA, habiéndose aplicado 1las
dispos:ciones legales vigentes en materia contable con ob
jeto e mostrar la imagen fiel del patrimonio, de 1la situa
€ién financiera Y de los resultados de la Sociedad.

3.~ DISTRIBUCION DEL RESULTADG

El Consejo de Administracién de 1a Sociedad, segin acuerdo
de 24 Marzo de 1994, propondrs a la Junta "General de
Accionistas 1a aprobacién de la distribucién del resultado
del ejercicio 1993, que se Muestra a continuacién:

Base de reparto:
Miles de ptas.

- Resultado del ejercicio,
neto de impuestos 884.206

TOTAL 884.206
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Dis:

VD

cribucién:

videndo

n:servas voluntarias

CLTAL

Miles de ptas.

855.000
29.206

884.206

>=J0 de Administracién de 26 de Noviembre de 1993,
:a distribucién de un dividendo a cuenta del resul

#. ejercicio 1993, por un importe bruto de 855 millo
besetas, exigible a partir del dia 15 de Febrerc de

“.nuacién  se muestra el preceptivo

estado contable

G0 para mostrar la suficiencia de liguidez:

reria Disponible 30.11.93
" tos hasta 31.12.93
POr operaciones corrientes
tnuciones hasta 31.12.93
P0or operaciones corrientes

Incremento en Inversiocnes
Financieras Temporales

Tesoreria Disponible a1l 31.12.93

Aumentos y Disminuciones Previstas
hasta 15.02.94

- Mayor Importe de Cobros s/Pagos

- Disminucidén Inversiones

Financieras Temporales

Tesoreria Disponible al 15.02.94

~4-

Miles de
Pesetas

62.285

3.269.000

(3.030.781)

(270.000)

30.504

423.596

541.374

995.474
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No + incluyen 1los importes de Inversiones Financieras
Tempc ales a corto plazo por:
Fecha Millones de Pesetas

30 Noviembre 93
31 Diciembre 93
15 Febrero 94

4,751
5.021
4.480

La distribuci6n a resultados prevista en el reparto de los

resultados cumple los requisitos y limitaciones

estable

cidos en los estatutos de la Sociedad y en la normativa le

gal.

4.- NORMAS DE VALORACICON

&) Gastos de Ampliacién de Capital

Corresponden a Gastos de Ampliacién d
do amortizados en un Plazo inferior a

b) Inmovilizado Inmaterial

e Capital y estéan sien
S anos.

En este apartado se €ncuentran recogidos dos clases de ele

mentos: Aplicaciones Informidticas y Gastos

cién y Desarrollo realizado externamente.

Investiga

Las Aplicaciones Informéticas proceden del derecho de uso
de programas desarrollados eéxternamente y est&n siendo
objeto de amortizacién en un plazo méximo de cinco afios,

Los gastos en investigacién Y desarrollo,
proyecto terminado, de dcuerdo a un contrato

Febrero de 1.992.

€) Inmovilizado Material

proceden de un

de 25 de

El inmovilizado material Se presenta a su coste de adquisji
cién mas, en su caso, las regularizaciones

efectuadas a]
amparo de las disposiciones legales aplicables.

Las amortizaciones Se calculan, en general, por el mé&todo
lineal, en base a la vida dtil estimada de 1los bienes,

-5-
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d) ~wvilizado Financiero e Inversiones Financieras Tempo
rale:

Las -ones no cotizadas se pPresentan como Inmovilizado Fi
nanc. =y se hallan valoradas a su coste de adquisicién
actu: . ado conforme a la Ley de Presupuestos de 1983, La
dotac - vpara la Provisién de cartera se efectlda conforme a
la & . :izacién del fondo de comercio puesto de manifiesto
en ] adquisicién de acciones del Grupo por la minusvalfia
Corre . i'ndiente en un Plazo de 10 afios.

Los . .ulos de renta fija incluidos en Inversiones Finan
Ciera. Temporales se valoran al coste de adquisicién, el
cual »sulta inferior, en general, al cambio de la cotiza
cidén ' :jerre del ejercicio.

Asimi .- se incluyen dentro de Inversiones Financieras Tem
pPorale: los intereses devengados Y no vencidos, a 31 de Di

ciemb: : Ae 1993, de dichas inversiones.
@) Gas' s a distribuir en varios ejercicios

Corres.  .nden principalmente a gastos diferidos por la Socie
dad, pc- considerar que tienen Proyeccién econémica futura.

f) Exi:srencias

Las existencias se encuentran valoradas a sy coste de adqui
sicién, ajustado POr aguellos costes imputables como mayor
valor ¢zl stock al cierre del ejercicio.

g) Subvenciones oficiales

Las subvenciones recibidas son imputadas como ingresos de
forma proporcional a J1a amortizacién de 1los bienes del
Inmovil:zado Material para Cuya adquisicién fueron conce

h) Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio conside
rédndose las diferencias existentes entre ej resultado conta

ble y e1 resultado fiscal (base imponible del impuesto) vy
distinguiendo en éstas su caricter de permanentes o tempo
rales a efectos de determinar la cuantia del Impuesto sobre
Sociedades devengado en el ejercicio.
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i) Determinacién de ventas brutas y descuentos

Los importes de ventas brutas y descuentos se obtienen a
partir de 1la cifra de ventas netas, incrementando é&sta en

los porcentajes de descuento resultantes segin la infor
macidén estadistica disponible.

j) Arrendamiento financiero

Los bienes de Inmovilizado Material adquiridos con posterio
ridad a 1991, mediante un contrato de Arrendamiento Finan
ciero, se han contabilizado como Inmovilizado las cuotas vy
como gastos financieros los intereses correspondientes.

Los contratos anteriormente establecidos, Y vigentes en
este ejercicio 1993, han sido objeto del mismo tratamiento
con el que se venian considerando, es decir registrar como
gasto del ejercicio las cuotas satisfechas en el afo por
arrendamiento y, como Inmovilizado, el valor residual de
los bienes al término del contrato, todo ello de acuerdo
con la Disposicidén Transitoria 54, apartado a) del R.D.
1643/1.990 de 20 de Diciembre por el que se aprobd el Nuevo
Plan General de Contabilidad.

5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle de los movimientos de ejercicio 1.993 y los

saldos que componen este epigrafe a 31 de Diciembre de
1.993 son los siguientes:

GASTOS DE AMPLIACION DE CAPITAL

Miles de pesetas

Saldo inicial 9.540
Adiciones 1.300
Amortizacidn (3.152)

Saldo final 7.688

6 .- INMOVILIZADO INMATERIAL

El detalle de los movimientos del ejercicio 1.993 y los sal

dos que componen este epigrafe a 31 de Diciembre de 93
son los siguientes:

.
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Miles de Pesetas

Saldo Adiciones Traspasos Retiros Salda
inicial final

Coste

Gastos investig.

y desarrcollo 28.875 18.825 -——— -—- 47.70

Derechos sobre

bienes en regimen

de Arrend. Financ. 6.245 - (6.245) ——

Aplicaciones

Informlticas 68.773 259.256 -——— ——— 98.02
103.893 48.081 (6.245) ———— 145,72

Amortizacién

acumulada

Derechos sobre

bienes en régimen

de Arrend. Financ. (1.777) (1.171) 2.948 -——

Aplicaciones

Informiticas (24.673) (19.066) -—- - {43.73!
(26.450) (20.237) 2.948 -—— (43.73!

La amortizacién de las Aplicaciones Inform&ticas Y Gastos de

Investigacién y Desarrollo se realizan en un periodo maximo
de cinco afios. :

7.- INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de los movimientos del ejercicio 1.993 y los sal

dos gque componen este epigrafe a 31 de Diciembre de 1.993
son los siguientes:
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Miles de Pesetas

Saldo Adiciones Traspasos Retiros Sald
inicial fina
Coste
Terrenos y Const. 1.527.016 65.432 -—- (4.379) 1.588.0
Maquinaria 110.943 27.904 9.902 (16.528) 132.2
Otras instalaciones
utillaje y mobiliario 349.062 34.395 -—— (27.775) 355.86
Anticipos Inmovili-
zado Material en
curso 6.900 —— (6.500) ——
Otro Inmovilizado 214.016 22.390 3.243 (3.160) 236.4:
2.207.937 150.121 6.245 (51.842) 2.312.4
Amortizacién
acumulada
Terrenos y Const. (168.445) (26.527) ——— 4.379 (190.5¢
Maquinaria (72.392) (13.428) (840) 10.223 (76.4.
Instalacicnes,
utillaje y mobilario (212.247) (24.699) -—— 24.534 (212.4]
Otro Inmovilizado (104.889) (50.011) (2.108) 639 (156.3¢
(557.973) (114.665) (2.948) 39.775 (635.81

Los porcentajes de amortizacién anuales utilizados para los
distintos grupos de elementos del Inmovilizado material son

los que se detallan a continuacién:

Terrenos y Construcciones
Magquinaria

Otras Instalaciones,
Mobiliario y Enseres

Otro Inmovilizado

-9-

2%
12%
B% - 10%
16% - 25%
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En "Terrenos y Construcciones” el coeficiente de amorti
zacidén se aplica sobre el valor del edificio, deduciéndose
el 15% del valor de coste total como valor estimado del so

lar, si &ste se desconoce. Los gastos legales incorporados
Se amortizan al 10% anual. '

La Maquinaria que desarrolla actividad a doble turno se

amortiza aceleradamente debido al mayor desgaste fisico que
soporta.

8.~ INVERSIONES FINANCIERAS

Inmovilizado financiero

El movimiento de cada una de las cuentas que componen este
epigrafe durante el ejercicio 1.993, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Participaciones Participaciones Carteras de Depésitos y

en empresas €n empresas valores a Fianzas a

del grupo asociadas largo plazo largo plazo
Saldo inicial 707.916 188 0 4.645
Adiciones - - 53.569 480
Retiroes - - - -
Traspaso —-- (188) 188 -~
Saldo final 707.916 v 53.757 5.125

-10-
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2) Las participaciones en empresas del grupo corresponden a:

% Participacién Miles de m,
Sociedad
Directa Indirecta Valor inversién

Distribérica, S.A. 100 - 429.605
Publimex, s.A. 100 - 11.809
Distrimadrid, sS.A. 90 10 20.502
Distribarna, S.A. 90 10 13.340
Distribuidora Vallmar, S.A. 90 10 14.500
Heura, S.A. ' S0 10 24.820
Distribuidora del Este, S.A. 90 10 12.494
Distribuidora de las Rias, S.A. 90 10 23.301
Asturesa, S.A. de Distribuciones 30 10 i8.639
Promotora Vascongada de Distribu

ciones,S.A. 90 10 6.441
Valdebro, S.A. S0 10 19.888
Distribuidora Navarra de Publica

ciones , S.A. 90 10 12.167
Distribuidora de Publicaciones

del Sur, S.A. S0 10 9.006
Midesa Portugal 100 - 86.404
Distrimedios, S.A. 50 - 5.000

707.916

Las participaciones en empresas del grupo se hallan
valoradas a su coste de adquisicién, realizandose dotacién,
para la constitucién de una Provisién de Cartera como
amortizacién del Fondo de Comercio en la adquisicién de las
acciones en Distribérica, S.A., Sociedad participada cuyo
valor tedrico-contable es inferior al precio de adquisi
cién, siendo la Provisién acumulada actual de 150 millones

de pesetas vy cuya amortizacidén total se realizaria en los
pProximos cuatro ejercicios.

Todas estas Sociedades, a excepcidén de Midesa Portugal, se
encuentran ubicadas en territorio espanol, siendo su activji
dad la distribucién y difusién editorial.

Los domicilios de dichas sociedades son los siguientes:

Sociedad Direccién

DISTRIBERICA (Distribérica, S.A.) Ctra. Irdn,Km. 13,350
Alcobendas (Madrid)

PUBLIMEX, S.A.(Publimex, S.A.) Ctra. I
Alcobend

R 13,350
(Madrid)

-11-
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DISTRIMADRID (Distrimadrid, S.A.

DISTRIBARNA (Distribarna, S.a.)

VALLMAR (Distribuidora Vallmar, S.A.)

HEURA (Heura, S.A.)

DISTRIBUIDORA DEL ESTE

(Distribuidora del Este, S5.a.)

DISTRISUR (Distribuidora de
Publicaciones del Sur, S.A.}

DISTRIBUIDORA DE LAS RIAS

(Distribuidora de la Rias, S.A.)

DISNASA (Distribuidora Navarra

de Publicaciones, S.A.)

ASTURESA (Asturesa, S.A. de

Publicaciones)

VALDEBRO (Valdebro, S.A.)

PROVADISA (Promotora Vascongada

de Distribuciones, S.A.)

DISTRIMEDIOS, S.A.(Distrimedios,

S.A.)

Nanclares de Oca, 1
Poligono Las Mercedes
(Madrid)

Pamplona, 95
Barcelona

Naves Azules, 5 y ¢
Poligono Can Volart
Parets del Vallés
(Barcelona)

Naves n2 1 y 2
Camino de la Lloma,8/10
Aldaya (Valencia)

Ctra. Madrid, Pol. 8
Nave 9, Partida de BRa-
carot. (Alicante)

Poligono Ind. El Pino
Parcela 8-D
Sevilla

Poligono PO.CO.MA.CO.
Parcela D-28
La Coruna

Ctra. Tajonar, s/n
Multiva Baja
(Navarra)

Pérez Galdos, 10
Oviedo

Poligono El Portazgo
Nave 36
Zaragoza

Poligono Santa Ana
Bolueta, Nave §
Bilbao

Pza. Hauries. Edifi-
cio Jerez, 74

Jeraez de fa Frontera
(Cadiz)

-12-



il Ry T 1TV I [+FsN A ERFd + ]

. Moe

o 1113 I

Estas sociedades no cotizan en Bolsa Y al 31 de Diciembre de
1.993 muestran la siguiente situacién patrimonial obtenida

de sus cuentas anuales:

Miles de pesetas

Sociedad

Resultado del

Capital Reservas ejercicio deduci

dos los dividen-

dos a cuenta
Distribérica 40.000 51.104 100.094
Publimex 10.000 10.883 24.814
Distrimadrid 10.000 9.597 -4.533
Distribarna 10.000 23.249 967
Vallmar 10.000 18.964 237
Heura 10.000 22.434 1.138
Distrib. del Este 10.000 20.619 536
Distrib. las Rias 10.000 15.979 1.407
Asturesa 10.000 13.019 1.085
Provadisa 10.000 20.439 1.762
Valdebro 16.000 11.301 839
Disnasa 10.000 8.836 1.282
Distrisur 10.000 18.913 1.363
Distrimedios 10.000 22.063 41.254

170.000 267.400 172.245

Los dividendos recibidos por Midesa durant
1.993 tienen el siguiente detalle:

e el ejercicio

Miles de pesetas

Sociedad

Cobrados Reconocidos y

en efectivo ptes. de cobro TOTAL
Distribarna - 12,600 12.600
Vallmar 2.700 36.000 38.700
Heura 10.800 36.000 46.800
D. del Este -- 13.500 13.500
Distrisur 32.400 41.400 73.800
Dist. las Rias 10.800 20.700 31.500
Provadisa 12.600 38.700 51.300
Asturesa 2.700 14.400 17.100
Valdebro 3.600 14.400 18.000
Disnasa 5.400 10.800 16.200

81.000 238.500

e 319.500

-13-
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b} Las participaciones en émpresas asociadas corresponde a:

% Participacién Miles de Ptas.
Sociedad Directa Valor inversién
Interlinea Servicio de
Pagqueteria, S.A. 50 59.600

La Sociedad se encuentra ubicada en territorio espanol
siendo su actividad el servicio de pagquetexia, constituida
el dia 18 de Noviembre de 1.993 Yy adguirida 1la participa

cién en 1la ampliacién realizada con fecha 29 de Diciembre
de 1.993.

El domicilio de dicha sociedad es el siguiente:

Sociedad Direccién

INTERLINEA SERVICIO DE Avda. de Castilla, 28§

PAQUETERIA, S.A. San Fdo. de Henares
Madrid

Esta sociedad no cotiza en Bolsa Y al 31 de Diciembre de

1.993 muestra la siquiente situacién patrimonial obtenida
de sus cuentas anuales:

Miles de Pesetas

Prima Resultado
Sociedad Capital Emisién del ejercicio
INTERLINEA SERVICIOQ
DE PAQUETERIA, S.A. 20.400 49.600 -3.671

¢) Cartera de Valores a Largo Plazo.

Se compone de 53.568 miles de pesetas en Bonos de
Telefénica a un interés del 12,6% anual y con encimiento
18 de Septiembre de 1.998, asi como 188 miles d esetas en
PO.CO.MA.CO.

~14-
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Inversiones financieras temporales.

a) Créditos Empresas del Grupo

El saldo a 31 de Diciembre de 1.993 se compone del Impuesto
s/Sociedades a pagar de las Sociedades del Grupo acogidas a

declaracién Consolidada Fiscal, de acuerdo al

siguiente

detalle:
Miles Ptas.
Saldo Inicial 134.808
Aumentos 155.57¢
Disminucién (106.869)
Saldo 31.12.93 183.513

b) Inversiones financieras

La composicidén de este epfigrafe a 31 de Diciembre de 1.993
es la siguiente:

Miles de

pesetas % Fecha Fecha

————— Interés adquisicién vencimiento

DEPOS. EXTERIOR 410.000 9,45 03.11.93
" " 200.000 9,96 06.11.93
" " 280.000 9,60 15.11.93
" " 420.000 9,40 17.11.83
LETRAS TESCRO 270.000 9,15 19.11.93
DEPOS. EXTERIOR 333.000 9,42 24.11.93
" " 520.000 9,33 29.11.93
PAGARES RTVE 99.946 9,70 30.11.93
DEPOS. EXTERIOR 215.000 9,30 03.12.93
" " 360.000 9,00 20.12.93
LETRAS TESORO 136.379 9,05 31.12.93
DEPOS. EXTERIOR 310.000 9,26 28.12.93
" " 1.240.000 9,07 31.12.83
" " 230.000 9,13 07.12.93

INTERESES DE-
VENGADOS Y NO
VENCIDOS 37.134

————

5.058.459

04.01.94
10.01.94
04.01.94
04.01.94
03.01.94
04.01.94
31.01.94
25.03.94
31.01.94
15.02.94
03.01.94
31.01.94
28.02.94
31.01.94

Durante el ejercicio 1.993 la Sociedad ha efectuado

siones en titulos de renta fija con vencimientos
al mes por un importe de, aproximadamente, 82.66

-15-
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de pesetas y con unos tipos de interés anuales gue han osci
lado en torno a una media del 12,10% nominal.

c) Otros Créditos.

El detalle de los movimientos el ejercicio 1.993 y los

saldos que componen este epigrafe a 31 de Diciembre de 1.993
son los siguientes:

Miles Ptas.

Saldo al 31.12.%2 - 98.775
Aumentos 279.894
Disminucién (28.471)

Saldo 31.12.93 350.198

El desglose del saldo a 31.12.93 corresponde a:

Miles Ptas.
Manipulados Toledo 101.146
Cronovis 10.413
Dividendos a cobrar 238.500
Otros 13%
Total 350.198

El importe correspondiente al préstamo concedido a Manipula
dos Toledo estd garantizado mediante bienes inmuebles, le

tras y pignoracién de sus propias acciones Yy con devolucién
en el ejercicio 1.994.

Los dividendos a cobrar corresponden a los dividendos a
cuenta repartidos por las Sociedades del Grupo y pendientes
de cobro al 31 de Diciembre de 1.993.

-16-



Inscito en el HM de Madid el /- kU ba, 100K L 777, FOM 43, HOE B B3 INIE A-28- 14 13Uy

Y4

9.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de los conceptos que componen este epigrafe a 31
de Diciembre de 1.993 es el siguiente:

Concepto Miles de pesetas
Compromisos con directivos 50.943
Otros gastos 2.279
53.222

El importe de los compromisos con directivos corresponde al
cédlculo del valor actual de las obligaciones contraidas por
la Sociedad en concepto de liquidacién y jubilacién. Dichos
compromisos, de acuerdo con la Disposicién Transitoria
Cuarta del R.D. 1.643/1990, de 20 de Diciembre, se esté&n
imputando contablemente en el cuenta de resultados de forma
sistemé&tica en un plazo de siete afios. La obligacién de
pago por este concepto al 31 de Diciembre de 1.993 se

encuentra recogida en el pasivo dentro de "Provisién para
pensiones",

-17-
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10.- EXISTENCIAS

Este epigrafe del balance de situacién recoge fundamen
talmente las publicaciones y libros en poder de la Sociedad
al 31 de Diciembre de 1.993, los cuales se encontraban en
alguna de las siguientes situaciones: a)} recibidas de 1los
editores y pendientes de distribuir a los clientes, b)
expedidas a los clientes vy pendientes de facturar, c)
devueltas por los clientes Y pendientes de devolucién a los
editores o d) stock de ejemplares atrasados que permanecen
en depésito. La contrapartida de estas existencias se en
cuentra recogida en el capitulo de Proveedores.

La Empresa mantiene una Provisién para Depreciacién de

Existencias dotada en el ejercicio 1.991, por una cifra de
130 millones de pesetas,

11.- FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este
epigrafe durante el ejercicio de 1.993 ha sido el siguiente:

Capital Prima de Reserva Otras
suscrito emisién legal reservas
Saldo inicial 800.000 742.500 180.000 695.202
Distribucién
del resultado
1.992 - -- - 240.483
Saldo final 500.000 742.500 180.000 935.685

Capital suscrito

El capital suscrito estéa compuesto por 900.000 acciones al
portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, total

mente suscritas y desembolsadas. Actualmente cotizan en
Bolsa la totalidad de las acciones.

En la Junta General Ordinaria Y Extraordinaria
Accionistas celebrada el 24 de Junio de 1.993 se acorf
autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad pa

~-18-
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que al amparo de lo establecido en el Articulo 153 de 1a
Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas, por
si solo y sin previa consulta a la citada Junta, pueda
aumentar el capital social de 1la Sociedad hasta un importe
de 450 millones de pesetas, mediante la emisién de acciones
ordinarias iguales en derecho a las pre-existentes. La
expresada autorizacién se concede por plazo de cinco afios a

contar desde el 24 de Junio de 1.993, es decir, hasta el
mismo dia inclusive del afio 1.,998.

La composicién del accionariado al 31 de Diciembre de 1.993
es la siguiente:

%
Participacién
Editorial Planeta de Agostini, S.A. 26,44
A & G Marco, Spa 14,70
Mercapital, S.A. 21,56
Otros menores del 10% 37,30
100

Reserva legal

La Ley de Sociedades Anénimas establece la obligacién de do
tar a la reserva legal un minimo de 10% de los beneficios
anuales. Dichas dotaciones son necesarias hasta constituir
una reserva por el 20% del capital social. Esta reserva no
€s de libre disposicién, si bien puede ser utilizada para
compensar pérdidas bajo ciertas condiciones.

Otras reservas

Corresponden, en su mayor parte, a reservas voluntarias Y
son de libre disposicién, salvo la cifra de 57 millones de
pPesetas que son no distribuibles ¥2 que proceden del

traspaso del saldo de 1la Cuenta “"Actualizacién Ley de
Presupuestos 1.983~.

12.- SUBVENCIONES

El importe de las subvenciones recibidas a 31 de iciembre
1.993 tiene el siquiente detalle:

~19-
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Miles de pesetas

Amortizado

Importe afios Amortizado Pendiente

concedido anteriores 1.993 amortizar
Subvencicnes
Ministerio de
Cultura 1989 2.701 (1.576) (675) 450
Subvenciones
Ministerio de
Cultura 19990 7.000 {3.256) (1.672) 2.072

9.701 (4.832) (2.347) 2.522

Estas subvenciones han sido concedidas por el Ministerio de
Cultura para la adquisicién de equipos informaticos y se

han cumplido por parte de la Sociedad 1las condiciones
marcadas para el uso de las mismas.

13.- PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

El movimiento de la cuenta incluida en este epigrafe en el
ejercicio 1.993 ha sido 1la siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo inicial 101.693
Dotaciones . -

Aplicaciones (9.896)
Saldo final 91.797

Estos importes corresponde a compromisos con directivos y
responden al valor actual de las obligaciones contraidas
por el Grupo en concepto de liquidacién y jubilacién,
garantizdndose parcialmente con los Bonos de Tele ica con
vencimiento 18 de Septiembre de 1.998 por 53.568/miles de
pesetas, de Cartera de Valores a Largo Plazo.

-20-
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14.~- OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de la cuenta incluida en este epigrafe en el
ejercicio 1.993 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo inicial 155.000
Dotaciones -
Aplicaciones -
Saldo final 155.000

15.~ ACREEDORES A LARGO PLAZO

I. Deudas con entidades de crédito

Miles de pesetas

Largo plazo

Deuda por efectos

descontados -
Otros préstamos 26.820
“
26.820

La Sociedad tiene concedidas lineas de crédito y lineas de
descuento con el siquiente desglose:

Miles de pesetas

Banco Linea de Crédito Linea de Descuento
Limite Utilizado Limite Utilizado
Santander - - 200.000 105.300
Barclays Bank 150.000 1.050 200.000 -
Caja Madrid 200.000 - 200.000 62.300
350.000 1.0580 600.009/] 167.600
~21-
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II. Otros Acreedores

Miles de pesetas

Fianzas y dep6sitos recibidos 2.123

2.123

III. Desembolsos pendientes acciones

Miles de pesetas

Desembolso pendientes acciones grupo
50% Distrimedios, S.A. = 2.500 2.500

TOTAL 2.500

16.~ SITUACION FISCAL

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el Plazo de prescripcién de cinco afos.

La Sociedad ha sido inspeccionada hasta el ejercicio 1.988
(inclusive) para el impuesto de Sociedades, Impuesto sobre
el Tréfico de Empresas e Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y hasta el ejercicio 1.989 {inclusive)
para el Impuesto sobre el Valor Afiadido, teniendo abiertos
a inspeccién el resto de los impuestos a los que est4

sometida para los Gltimos 5 afios 4 contar desde su fecha de
presentacién.

De la inspeccién efectuada durante el ejercicio 1.990 se
han levantadoc actas definitivas para el Impuesto de
Sociedades, Impuesto sobre el Trafico de Empresas _e Im

~22-



Inscnto en el KM de Madud el 7-10 b4, 1omio 1 777,160 43, RO B 832 Nit A-28- 141500

A
/////lfﬂ{f

buesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. La propuesta
del acta levantada sobre el Impuesto sobre el Valor Anadido
S& encuentra firmada en disconformidad por parte de la dj
reccién de la Sociedad Y recurrida ante la Administracién
habiéndose presentado las Oportunas alegaciones en tiempo y
forma y estando 1la bostura de la Sociedad reforzada por la
publicacién en el Boletin Oficial del Estado de fecha 28 de
Diciembre de 1.390 de una modificacién al articulo 28 del
Reglamento del 1IVA en relacién con los productos com

Plementarios qué se venden como un todo con productos de
contenido editorial.

Por todo ello, 1la Sociedad no ha considerado oportuno dotar
pProvisién alguna para hacer frente al importe determinado
en la citada propuesta en la consideracién de que no se pug
den derivar pasivos significativos para la Sociedad por di
cho concepto. E1 importe de la propuesta de acta levantada
asciende a 428 millones de Pesetas de los cuales 358,9 co
rresponden a cuota Y el resto a intereses de demora. Del
acta levantada inicialmente por 898 millones, en un primer
reécurso se elimina la sancién Por 467,4 millones y 2,4 de

Considerande las provisiones para riesgos y gastos ya
existentes en la Sociedad, asi como las posibilidades de
modificacién por recurso del acta levantada por el 1Iva,

permite afirmar la inexistencia de riesgo en el patrimonio
de la empresa.

Administraciones Piblicas

La composicién de estas cuentas al 31 de Diciembre de 1.993
es la siguiente:

Miles de pesetas

Saldos Saldos
deudores acreedores
Impuesto sobre el Valor Afiadido 284.686 -
impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas -- 18.241
Seguridad Social - 16.510
Impuesto sobre Sociedades Ej. 1.993 - 138.314
Impuesto sobre Sociedades Ej. 1.992 63.528 --
Impuesto sobre Sociedades Ej. 1.991 1.063 -3
-23-
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Sobr: . saldo pendiente de Tecuperar por el Impuesto sobre
el . .r Afiadido a 31 de Diciembre de 1.993, se ha solicita
do 1o “w:volucién del mismo.

La ¢+ iliacién entre el beneficio contable antes de im
puest ~+= v la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es l& .. guiente:

Miles de pesetas

Aumento Disminucién Saldo
Resul :do contable del
ejerc:iio 1.125.324
Difersncias permanentes 6.922 110.508 (103.5856)
T e ——
Base .mponible
(Resulitado fiscal) - ~- 1.025.738

Las deducciones consideradas en 1la determinacién de 1a cuo
ta del Impuesto sobre Sociedades de 1.993, en 1la declara

cidén fiscal consolidada imputable a la Sociedad, son las
Siguientes:

Miles de pesetas

Doble imposicién 231.821

Inversiones AFN e Investigacién

Y Desarrollo 20.292
252.113

]

-24-
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17 © . JAMIENTO FINANCIERO
La wlad en 1.990 efectud una operacidén de "leaseback"
cont sando la baja integra del inmovilizado Y registran
do = ~iusvalia generada como Ingresos a distribuir en va
rios -recicios. A medida que se van pagando las cuotas, la
Soci- - activa dentro de “Terrenos Y construcciones" la
parte -wrrespondiente al coste incluido dentro de cada
cuot. 2gistrando los intereses como gastos financieros vy
lleve - la plusvalia como ingreso en la misma proporcién y
plazc. :ue los gastos financieros. El coste inmovilizado se
amor- con los porcrentajes mencionados dentro del
epig:’ - de inmovilizado material, a partir de la fecha en
gue :: .untabilizan.
El « > de esta operacién en el Balance Y Cuenta de Pér
didas sanancias es el siguiente:
Miles de pesetas
Cuenta de
Balance Pérdidas y
Ganancias
Terre . 's y construcciones
Fimlros -— -
. AJ.ciones 65.432 -
Amort:.:acifén acumulada del
inmov .:zado material
. E="i1ros - -—
. A .ciones 4.512 4.512
Ingre:os a distribuir en
varic: =sjercicios
Ac.ciones - -
Ar.icacidn 110.509 110.509
Gasto: financieros - 93.647
Los .mportes pendientes de pago Y contabilizacién, repar
tidos por afos, Y Su comparacidén con el estado de impu
tacidn

de 1Ingresos a distribuir en varios ejercicios, son

los siguientes:
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b) Fondo de pensiones

La sSociedad se convirtid en 1.990 en promotora de un Fondo
de Pensiones que sustituye la péliza de Seguro colectivo
que cubria los compromisos que por Jjubilacién tenia
asumidos con sus empleados, para lo cual tenia contratado
un Fondo de Administracién de Pensiones con una compafiia de
seguros desde el 1 de Enero de 1.982. Con la aparicién de
la nueva legislacién de Planes y Fondos de Pensiones, 1a
Entidad Promotora se acoge a la disposicién transitoria de
transformacién de este Fondo de Administracién en Plan de

Pensiones, siendo rescatado dicho Fondo el 31 de Enero de
1.990.

Las prestaciones cubiertas por el Plan son las siguientes:

- Jubilacién.
- Fallecimiento,
- Invalidez.

Las hipdétesis econdmicas actuariales utilizadas son:

- Tablas de mortalidad: GRM 80.

- Tipo de interés: 6%.

- Edad de jubilacién: 65 afios.

- Capitalizacién individual.

- Participes actuales del Fondo, personal de la plantilla
del Promotor con edad superior a 45 afos.

19.- INGRESOQOS Y GASTOS

Miles de pesetas

CONSUMOS
Compras 37.628.809
Variacidn Existencias (1.801.096)
GASTOS DE PERSONAL
Sueldos y salarios : 832.948
Gastos sociales 222.449
TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DEL GRUFO
Ventas 25.399.522
Compras 413.838
Ingresos de participaciones en capital 662.347
Otros ingresos 144.944
VENTAS NETAS 8.425.089
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N2 MEDIO DE PERSONAS POR CATEGORIAS EMPLEADAS EN MIDESA
DURANTE EL EJERCICIO 1.993

Director General

1
Subdirector General 1
Director 8
Resto de personal con mando 32
Administrativos sin mando 35
Conductores 9
Mozos 74
Persocnal de servicio 8
Total 168

Miles de pesetas

RESULTADQS EXTRACRDINARIOS
Gastos extraordinarios 863

Ingresos extraordinarios
- Por enajenacién de inmovilizado material

inmaterial y cartera de control 110.777

Subvenciones de capital transferidas

al resultado del ejercicio 2.347

Otros ingresos extraordinarios 959
114.083

20.- REMUNERACIONES Y OBLIGACIONES CON EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio por el
conjunto de los miembros del Consejo de Administracién,
distribuidas por conceptos, han sido las siquientes:

Miles de

Concepto pesetas
Sueldos y salarios 23.000
Dietas 34.725
Participaciones en beneficios 14.400
()=
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... Determ:
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sevuitado de

445
Dotac

Dotac:
Pérdic
Gastes

Henos:
Exceso

Benef
inmov i

Subven:

resyit -

Resutt.

I:I. variacic

L siidesa

0s Recursos procedentes

niles de pesetas)

" 20 {Beneficip)

imortizacién
arovisién inm. financiero
snacidn trmovilizado

s de intereses diferidos

siones

1a enajenacidn de

© we capital traspasadas al

ajercicio

2Jercicio corregido

apital circulante

{Expre -

Existencias
Ceudoras
Acreedores
invers icries f

Tesorerfa

Ajustes por pe

TOTAL

VARIACION DEL

CIRCULANTE

© 21 miles de pesetas)

TEmpora les

c11ficacion

AL

EJERCICIO
1.993
————

884.206

164.053
0

863
767

{9.896)
(110.777)

{2.347)

Ejercicio 1993

EJERCICI0
1.992
e ——

240.483

140.936
150.000
47.905
683

{8.996)
(126.718)

(1.437)

Ejercicio 1992

Aumento Disminucion Aumento Disminucitn

1.801.096 - - 187.751

- 1,045.161 - 148.531

- 4.052.464 - 862,109
3.022.929 | - 1.802.876 -

23.637 - - 112.378

- 220 - 266

4.847.662  5.097.845 1.802.876  1.311.035

250.183 491.841

5.097.845 5.097.845 1.802.876 1.?02.8?6
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Las Cuentas Anuales adjuntas correspondientes al ejercicio
1.992 de Marco Ibérica, Distribucién de Ediciones, S$.A.-
MIDESA, que comprenden el Balance de Situacién, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Yy la Memoria, y se incluyen en las
pdginas 1 a 30, han sido formuladas por el Consejo de
Admlnlstrac16n de MIDESA en su reunién de 24 de Marzo de

&/@&&k@( I

—
Dott. Lorenzo NlCCOllnl D2 M2 Isabel G6mez Acebo
Presidente Y Duque de Estrada
Vicepresidente
|
D. José Mandel Bermejo Casads D. Marilo Abajo Garcia

onsejero.Delegado Vocal

e

ré;ﬁﬁﬁ::/, s A
D. Javier Benj umea Cabeza de Vaca ‘

Bott. Marco Drago
Vocal Vocal

D. José Manue Lara Bosch

Vocal o
A
( //

D% Joaquln Clotet Garriga
Vocal '/

La Savoisienne, S.A.
Vocal

'
13

-

) e
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) IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES. S.A.

(MIDESA)
EJERCICIO 1.993

- INFORME DE GESTION
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INFORME DE GESTION

l2.- EVOLUCION DE LA SOCIEDAD MIDESA EN 1.993

Destacar la continuidad en el excelente comportamiento,
yva detectado en el dltimo cuatrimestre de 1.992, de los
lanzamientos comercializados durante el ejercicio
1.993, motivado por el acierto editorial en los nuevos
productos, asi c¢omo en las campafias de promocidn,
superando por todo ello las previsiones iniciales.

En el ejercicio 1.993, Midesa ha incrementado su cifra
de negocios en un 50% respecto a 1.992, alcanzando un

importe de 38.496 millones de pesetas en ventas
facturadas.

Respecto a los ingresos, las participaciones en capital

de empresas del grupo aportan 662 millones de pesetas,
con un crecimientc del 134%.

Destacar el incremento en los ingresos £financieros,
propiciado por el mayor volumen de negocio, asi como el
mantenimientc de los tipos de interés, generando 598
millones y un incremento del 197%.

Los Dbeneficios de las actividades ordinarias, por todo
ello, han pasado de 322 millones en 1.993 a 1.137
millones en el ejercicio 1.993, suponiendo un
incremento del 272% en los beneficios antes de
impuestos, de 303 millones a 1.129 millones en 1.993.

El beneficio neto después de impuestos alcanza la

cifra de 884 millones, frente a los 240 millones de
1.992, con un crecimiento del 268%.

Durante el ejercicio 1.993, la Sociedad ha cotizado en
Bolsa con la totalidad de sus 900.000 acciones, mante
niendo escasa liquidez y por tanto una tendencia irrg
gular dado gue un nimero minimo de acciones permite
una fluctuacién importante en el valor de cotizacién.
Aprobéndose la distribucién de un dividendo a cuenta

de 950 ptas. por accién, sobre los beneficios del
ejercicio 1.993.
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22.- ENTORNO ECONOMICO FINANCIERO NACIONAL

En el ejercicio 1.993, el producto interior bruto
(PIB) generado por la economia espaficla ha experimen

tado un decrecimiento del 1,0%, frente a una subida
del 0,8% en 1.992.

Se detecta una moderacién en la caida en el cuarto trji
mestre de 1.992, con una tasa de -0,3%, en parte debi
do a la mejora del Sector exterior, con un crecimiento
anual del 8,8% aportando 1,9 puntos al PIB, asi como

la disminucién en el decrecimiento de la demanda inter
na en este periodo.

Persiste la incertidumbre sobre las posibilidades de
reactivacién, sin una recuperacién de la inversién vy
con un consumo privado que ha mantenido una desfavo
rable evolucién decreciendo un 2,3% respecto a 1.992,
s6lo el consumo piiblico ha mantenido el crecimiento
estable con una tasa anual de 1,6%.

Los servicios, especialmente los destinados a la venta,

aumentan su ritmo de crecimiento real, con una tasa del
0,9% anual.

El efecto negativo de la recesién en el empleo ha
supuesto alcanzar una tasa de paro del 23,9%, con una
tasa de actividad del 49,1%.

El Indice de Precios al Consumo (IPC) del 4,9% presenta
una ligera mejoria respecto a 1.992.

Persiste la crisis en nuestro entorno europeo, atrave
sando dificultades el proceso de convergencia previsto
Y pese a ligeros signos de mejoria econémica, se man
tienen con tasas de decrecimiento en paises como

Alemania y Francia, y sélo el Reino Unido presenta una
mejoria del 2,5%.

En el entorno internacional destacar la recuperacién
econdmica de Estados Unidos un 3% en el PIB, y la rece
sién experimentada por Japén.

32.- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Después del cierre del ejercicio 1.993, no han exis
tido acontecimientos con trascendencia significativa
en los estados financieros de la Sociedad.
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42 .- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

rara el ejercicio 1.994 se prevé una ligera
disminucién en la cifra de negocios, motivado por el
excelente comportamiento de las ventas durante 1.993 y
diffcilmente alcanzable para este ejercicio.

Esta reduccidén se veria compensada con una disminucién
de los costes variables, consiguiendo mantener el
margen bruto de contribucién.

Se espera un mantenimiento en los ingresos accesorios
de explotacién y una disminucién en los ingresos
financieros, debido a la caida de los tipos de interés,
compensandose en parte con una previsible mejora en las
participaciones en empresas del grupo.

Durante el ejercicio 1.994, se continuard implantando
las mejoras en procesos y procedimientos iniciados en
ejercicios anteriores, en Control, Organizacién,

Logistica, Sistemas de Informacién y otros soportes de
gestidn.

52.- ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Finalizado en Diciembre de 1.993, el proyecto iniciado
en 1.992 para el desarrollo de procesocs, maguinaria vy
otros soportes necesarios para incrementar la
productividad actual en la manipulacién fisica.

62.- ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 1.993, no se han producido adqui
sicicones de acciones propias. No existiendo al finalji

zar el ejercicio acciones de Midesa en cartera de la
propia Sociedad.
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Presidente
Dott. Lorenzo Niccolini

M
Vicepresidente - cl-_~ﬁh__

D2 Isabel GO6mez Acebo y Dugue trada — TTT——

i

Secretario
D. Francisco J. Acebo S&nche:z
D. Mario Abajo Garcia ML\/

D. Javier Benjumea Cabeza de Vaca -

Dott. Marco Drago //2 /ﬂfh“

Dott. Sergio Guarinelli

D. José Manuel Lara Bosch

g T
D. Joaquin Clotet Garriga e L.

La Savoisienne, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA
N T
MARCQO IBERICA, DISTRIBUCION DE
EDICIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO MIDESA)

Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestidén Consolidado
correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 1993
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-'E-” ERNST& YOUNG = Ernst & Young, 5. A. o Tel: (9}

5727200
Torre Picasso Fax: (9115727270
Plaza Pablo Ruiz Picasso 915727300
28020 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Marco Ibérica,
Distribucién de Ediciones, S.A. (MIDESA) y sus Sociedades Dependientes
(apartado 2 de la memoria) que componen el Grupo MIDESA, que comprenden el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1993, y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad dominante MIDESA. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de
financiacién consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 19%3, 1las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
- exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha 26 de marzo
de 1993 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1992 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993
adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Marco Ibérica, Distribucion de
Ediciones, S.A. (MIDESA) y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la
memoria) que componen el Grupo MIDESA al 31 de diciembre de 1993 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn
necesaria y suficiente para su interpretacién y compresién adecuada, de
conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

# Domicilio Social: Plaza Pabie Ruiz Picasso. sin
inscrita en el R M. n" 1 de Madrid, Hoja n. 87.690. Folio 68, Tomu
9. 364, General 8,130 de la Seccion 3., en el REA y en el Registro Qiicial
de Auditores de Cuentas (ROACH con el n" S0530. C.LF. A 789705006



I ERNST & YOUNG

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 1993, contiene
las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre 1la
situacién del Grupo MIDESA, la evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos
¥y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que 1la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidén consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de las Sociedades que componen el Grupo MIDESA.

ERNST & YOUNG

S5

Fernande Pindado Cardona

Madrid, 28 de marzo de 1994
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M. 3 IBERICA. DISTRIBUCION DE EDICIONES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO MIDESA)
EJERCICIO 1.998

I JENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
- Balance de Slituacidn Consolidado
“uenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

- Memoria Consolidada

{I. 'NFORME DE GESTION CONSOLIDADO
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MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES, S.A.
| Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO MIDESA)
EJERCICIO 1.993

I CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
« Balance de Situacién Consolidado
« Cusnia de Pérdidas y Ganancias Consolidada

* Memoria Consolidada
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MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICICNES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO MIDESA)

Memoria Consolidada

Ejercicio 1993

1. ACTIVIDAD

La actividad del Grupo MIDESA es la distribucién y comercializacién de libros,
novedades editoriales, fondo de catdlogos y otros productos editoriales dentro
del mercado nacional y extranjero (Andorra y Portugal).

Todas las sociedades que forman parte de este Grupo tienen un ejercicio
econémice que coincide con el afio natural siendo la fecha del ultimo cierre

de Cuentas Anuales elaboradas para la consolidacién el 31 de diciembre de
1993,

2. SOCIEDADES DEPENDIENTES

El Grupo MIDESA estd formado poxr Marco Ibérica, Distribucién de Ediciones,
S.A. (MIDESA) y las siguientes Sociedades Dependientes:

Sociedad Direccién

Distribérica, S.A. (DISTRIBERICA) Ctra. Irin Km. 13,350
(Variante de Fuencarral)
MADRID

Publimex, S.A. (PUBLIMEX) Ctra. de Irin, Km. 13,350
(Variante de Fuencarral)
MADRID

Distrimadrid, S.A. (DISTRIMADRID) C/ Nanclares de Oca, 1
Poligono Las Mercedes
MADRID

Distribarna, S.A. (DISTRIBARNA) C/ Pamplona, 95
BARCELONA

Distribuidora Vallmar, S.A. (VALIMAR) Naves Azules, 5 y &

Poligono Can Volart
Parets del Vallés

BARCELONA
Heura, 5.A. (HEURA) Naves n* 1 y 2
Camino de la Lloma, 8/10,
Aldaya
VALENCTA



RET-T'%] A-cH

Moae g L Claimo OO s, L

SCrie o .

7 01100050

—_——

. .yociedad Direccidn

Distribuic - -+ Este, S.A., (D. DEL ESTE) Ctra. Madrid
Poligono 8, Nave 9
Partida de Bacarot

ALICANTE
Distribuidi: .. «e Publicaciones del Sur, S.A. Poligono Ind. E1 Pino
(DISTRISUR . Parcela §-D

- SEVILIA

Distribuidec. - ae las Rias, §.A. Poligono PO.CO.MA.CO.
(D. DE 1LAS = 1§ Parcela D-28

LA CORUNA
Distribuide . navarra de Publicaciones, S.A. CR. Tajonar, s/n
(DISNASA) Multiva Baja

PAMPLONA
Asturesa de “:blicaciones, S.A. (ASTURESA) C/ Pérez Galdés, 10

OVIEDO
Valdebro, 5 - (VALDERRO) Poligono el Portazgo

Nave 36

ZARAGOZA
Promotora Vascongada de Distribuciones, S.a. Poligono Sta. Ana, Bolueta
(PROVADISA) Nave 8

BILBAO
Distrimedios. S.A. (DISTRIMEDIOS) Plz. Hauries

Edificio Jerez, 74
Jerez de 1la Frontera
CADIZ

de voto.
Estas sociedades tienen Por actividad la distribucién y difusién editorial,

La sociedad Distrimedios, S.A. es 1a antigua sociedad Distrigades, S.A., que
ha cambiado su denominacién ¥y direccidn durante el ejercicio 1993,
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El importe
de pesertas
del Grupo

Socie:

DISTRIBERI:
PUBLIMEX
DISTRIMADR:
DISTRIBARN/
VALIMAR
HEURA

D. DEL ESTE
D. DE LAS §
ASTURESA
PROVADISA
VALDEBRO
DISNASA
DISTRISUR
DISTRIMEDIO:

A 31 de dic .

de pesetas,

Servicio de

interés poc:

Se constituv
el 29 de dic:

1A

> de 1993

70050

corcentaje de eapital
“iguiente:

Participacién MIDESA

Z Valor
participacién inversidn
100 429.605
100 11.809
90 20.502
90 13.340
S0 14.500
90 24,820
90 12.494
90 23.301
90 18.639
90 6.441
90 19.888
90 12.167
90 9.006
50 5.000

Poco repres:

a)

b)

BASES

Imager: " el

Las cu#iizas anuales consolidadas del Gru
‘e los registros contables de
formar . Grupo, habiéndose aplicado las dis
con objeto

partir

en materia

contable

-~rticipacién en sociedades dependientes, expresado en miles
poseido por las distintas sociedades

Participacién DISTRIBERICA

Comparz. ion de la informacién

Las cuentag

consolidadas.

normas

anuales” consolidadas se
establecida en el Real Decreto 1815/199
se aprueban las

las dis

%

articipacidn

10
10
10
10
10
19
10
10
10
10
10

de mostrar 1a
patrimorio, de la situacién financiera ¥ de los resu

YRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

cuentas

Valor

inversién

.280
.483
.614
760
.391
.593
.073

715
.212
.353
.001

RN

-

. el Grupo mantiene una inversidén de 59,6 millones
“crrespondiente al S50% del capital de la empresa Interlinea
“qieteria, S.A. No se ha consolidado esta sociedad debido a su
+lznificativo con respecto a las cuentas consolidadas,
#. 18 de noviembre de 1993 ¥ la toma de participacidén se efectus
‘mire, por lo que su actividad durante el ejercicio ha sido muy
vLET LVa.,

dado que

po MIDESA se han preparado a
tintas sociedades que
posiciones legales vigentes
imagen fiel del
ltados del Grupo,

Presentan bajo la estructura
1 de 20 de diciembre
para la formulacién de

por el que

anuales
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Los <~ ios habidos durante 1993 en el perimetro de consolidacién se
deben . La liquidacidén de las sociedades KIOSK'S 1, S.A. y Prolibro,
S.A. .. ha tomado como fecha de liquidacidén de estas sociedades el dia
1 de . =2vo de 1993 dada la escasa representatividad de sus resultados
hasta ‘. fecha de liquidacién efectiva. El impacto de este cambio en el
perim:" > de consolidacién es escasamente representativa ya que

Prolibrs. S.A. se incluia por puesta en equivalencia ascendiendo su
valor 2 31 de diciembre de 1992 a 25 millones de pesetas
aproximadamente, y KIOSK'S 1, S.A. se consolidaba por el método de
integracion global ascendiendo su patrimonio neto imputable al Grupo a

31 de diciembre de 1992 a 16 millones de pesetas negativos,
aproximadamente.

El nombre y el domicilio de las sociedades incorporadas al perimetro de
consoiidacidén estd recogido en el apartado 2 de esta memoria.

NORMAS DE VALORACION

Diferencia negativa de consolidacidn

Las diferencias negativas de consolidacién_ surgidas en la primera
consolidacién del Grupo, se han incluido dentro del epigrafe de
"Reservas en sociedades consolidadas por integracién global" al
tratarse de sociedades propiedad de MIDESA desde su constitucién.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacidn

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades
del Grupo han side eliminadas en el procese de consclidacién.

Homogeneizacidn de la informacién

Todas las partidas agrupadas en las cuentas anuales consolidadas
corresponden a conceptos homogéneos dentro de cada una de 1las
sociedades individuales. Dado que el plan contable seguido por las
sociedades del Grupo MIDESA es el mismo, la agrupacién de partidas por
conceptos homogéneos nc plantea dificultades de conversidn.
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Comy le saldos en moneda exXtranjera

Los y pasivos de la Delegacién de MIDESA en Portugal figuran
conv a pesetas habiéndose efectuado la conversién aplicando el
met e ambio monetario-no monetario empleando el tipo de cambio
medi saldos de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y considerando
coma ¢ cambio histérico para las partidas no monetarias del
bala ituacidén con antigiedad anterior al 1 de enero de 1992, el
de al 31 de diciembre de 1991, fecha de 1la primera
cons n.

Gast tablecimiento

Corr: © - principalmente a gastos de ampliacién de capital. Estos
gast ortizan con cardcter general en un plazo inferior a 5 afos.
Inmo- © inmaterial

Se 1 <+ a su precio de adquisicién o coste de produccidn
amort i en funcién de la vida util estimada de los distintos

=1
conce 2 lo integran.

Inmox © .o material

El i+, . -ado material se Presenta, en general, a su coste de
adqui . .. - 3ds, en su caso, las regularizaciones efectuadas al amparo
de la: ' +-siciones legales aplicables.

Las ¢ .- - ::iones se calculan, en general, por el método lineal, en
base - - rda util estimada de los bienes.

Inmov ~ ... financiero e Inversiones financieras temporales

Los - de vrenta fija y pagarés incluidos en inversiones
finan: . .. .emporales e inmovilizado financiero se valoran al coste de
adqui. .- .+ el cual resulta inferior, en general, al cambio de 1la
cotiz ¢+ . clerre del ejercicio.

Asimi- - i# incluyen dentro de Inversiones Financieras Temporales los
inter  .: 1:vengados y no vencidos al 31 de diciembre de 1993,
Exist:i: -

Las e.. .r“nzias se encuentran valoradas a su precio de adquisiciénm,
ajustace 1ror aquellos costes imputables como mayor valor del stock al
clerr: «e. ejercicio,
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i) Sub .= oficiales
Las -~ . ones oficiales recibidas, son imputadas como ingresos de
form: - - ..cional a la amortizacién de los bienes del imnmovilizado
mate: .2 cuya adquisicién fueron concedidas.

k) Impue - re beneficios
Se ¢ - -a funcién del resultado del ejercicio considerindose las
difer- . . existentes entre el resultado contable y el resultado
fisca “vo imponible del impuesto) Yy distinguiendo en éstas su
cardc -: - permanentes o temporales a efectos de determinar el
Impue . .. -e beneficios devengado en el ejercicio.

1) Arrer:- . @ oy financiero
En 15 = :2alizé una operacién de venta de un edificio con pacto de
recomr - -2ciante arrendamiento financiero, cuya contabilizacién se
efect. i~do de alta en inmovilizado la parte de coste pagada en cada
cuota - ..-vando a gastos la parte de intereses incluida en las mismas.
Asimisr» a4 plusvalia generada en la venta del edificio, se reconcce
contar . rente en la misma Proporcidén y plazos que los intereses
contat . i.idos por el pago de las cuotas.

5. PARTIC “au' ONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El movimient: .iv 2ste epigrafe durante el ejercicio 1993 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Salde inicia: 25.514

Adiciones -

Retiros (23.514)

Saldo final -

Corresponde .. la iiquidacién en 1993 de la sociedad Prolibro, S.A. que en 1992
se incluyé er la consolidacién por puesta en equivalencia,
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6. A5

EL movimie

Saldo inic
Adiciones
Amortizaci

Saldo fina

7. INMOL -
El detalle

el ejerciei

Coste

Aplicacione

Propiedad i . .
Bienes adqu. - i
de arrenda. -

Gastos de i
desarrollo

Amortizacicét -

Aplicacione:

Propiedad ir
Bienes adqu: -
de arrendam.

Las adicione:
contrato de .
en funeién de o
de amortizac:

i

214050

"TABLECIMIENTO

te epigrafe durante el ejercicic 1993 ha sido el siguiente:

Miles de pesetags

15.409
11.069

(4.629)

21.849

<t INMATERIAL

epigrafe a 31 de diciembre de 1993 ¥ su movimiento durante
.30 el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo Saldo
inicial Adiciones Retiros Traspasos final

Sormdticas 70.260 32.634 - - 102,894
= onal 4,292 - {4.292) - -
€n régimen
financiero 6.244 - - (6.244) -
~opacién y
36.002 18.825 (L.127) - 47.700

110.798 51.459 (5.419) (6.244) 150.594

unulada
rcrmidticas 25.012 19.658 - - 44,670
wottrial 4.292 - (4.292) - -

10s en régimen
¢~te financiero 1.777 1.171 - (2.948) -

31.081 20.829 (4.292) (2.948) 44 670

S ——n

e aplicaciones informiticas corresponden principalmente a un

59 de programas informdticos suscrito por MIDESA y se amortizan

4 vida 4til estimada, aplicdndose un 25% de coeficiente anual

- _—
ST
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Lis gastco
itxestigac
erterna co

g:5Los no
plizo infe

8. INMO
El detalle
esi¢ eplgre

Costn

Edificioa ¥ otr
Maquinaria
Otras instalacic
mobiiiaric
Anticipes Inmowvs
Otro inmovilizac

Amortizacidn acu

Edificios y otra:
Maquinaria

Otras instalacio -

mabiliario
Otro inmovilizad

Los porcent:
elementos so .

Edificies y
Maguinaria

Otras instal. .
Otro inmovil- -

120017507

un contrato firmado con fee
nzado a amortizarse,

‘lnco arfios .

MATERIAL

movimientos del e
L de diciembre de

. Giones

aje ¥

orial en cursg

:iones

Miles da pesetas

ha 25 de febrero de 1992 Estos
estando prevista su amortizacién en un

Jercicio 1993 y los saldos que componen
1993 es el siguiente:

Saldo iniciml Adiciomes Retiros Iraspasos  Saldo final
1.628.631 65.432 (4.379) - 1.689.684
164.455 40.084  (18.840) 49,137 234.836
675.154 96.956  (70.232)  (39.235) 662.643

6.900 - - (6.900) -

457,203 33.703  (27,942) 3,243 466,207
2.932.343 236.175  (121.393) 6.245 3.053.370
179.571 28.682 4.379) - 203.874
105.973 23.148  (11.232)  17.325 135.214
428.523 57.369  (42.264)  (16.485) 427.143
208.818 7%.861 (17 .640) 2.288 273 307
922.885 189.060  (75,535) 3.128 1.039.538
R —

amortizacién utilizados Para los distintos grupos de

“1e se detallan a continuacidn:

ato

mstrucciones

utillaje y mobiliario

10

Coeficiente de
amortizacidn
-~ Amortizacidn

2%
122

8% - 10z
6% - 252



Inscnio en et 1M de mMadnd el 7-10-04, loma 1771, Foho a3, Hoja B3 Nir. A-28-14 1007

En "Edif:
sabre al

va.or de.
incorpora

La maqui
aceleradar

Inmoviliz:

El movimie
el ejercic

Saldo inic
Adiciones
Retiros

Saldo fin:

La carters :

a) La -
Serv

mile.

El ¢ =
San .7

Este . .-
La ¢ =0l

Capi

Prim.
Resu. -

i

1100050

ras construcciones” el coeficiente de amortizacién se aplica
1 edificio, deduciéndose, si éste se desconoce, un 15% del
total como valor estimado del solar. Los gastos legales
mortizan al 10% anual.

(ue desarrolla actividad a doble turno se amortiza
bido al mayor desgaste fisico que soporta.

FINANCIERAS

saciero

cada una de las cuentas que componen éste epigrafe durante
sido el siguiente:

Miles de pesetas

Cartera de
valores a Otros  Depésitoes y
largo plazo crédites fianzas Total

188 - 16.813 17.001
113.169 11.159 5,979 130.307
113.357 11.159 22.792 147.308

'res a largo plazo al 31 de diciembre de 1993 se compone de:

-vacién del 50% en la empresa de paqueteria "Interlinea
Paqueteria, S.A.", cuyo coste de inversién es de 59.600

~3etas.

5> de dicha sociedad se encuentra en la Avda. Castilla, 26,

:7012 de Henares, (Madrid).

v:ad no cotiza en Bolsa y al 31 de diciembre de 1993 muestra

-2 situacidén patrimonial.

Miles de pesetas

20,400
=misidén 49,600
del ejercicio (3.671)

11
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efénica por importe de 53.569 miles de pesetas, cuyc tipo

ominal es del 12,61% y su vencimiento el 18 de septiembre

estdn garantizando parte de los compromisos adquirides con

‘ectivos que se mencionan en el apartado 15 "Provisiones
Y gastos”.

n en PO.CO.MA.CO por 188 miles de pesetas.

céditos" se incluyen préstamos a personal cuyo vencimiento
atalmente en 1995 y 1996.

“ieras temporales

de wvalores a corto plazo al 31 de diciembre de 1993
i:

Miles de pesetas

Y 526.545
© . aga 479.138

5.098.333

Clones 76.000

:obrar no vencidos 39.950

€.219.966

e —————

- interés de estas inversiones oscilan entre el 8,702 y el

-+t Depdsitos recoge principalmente depésitos en pesetas

Letras del Tesoro con vencimiento a corto plazo.

iitulos tienen vencimiento a lo largo del afio 1994.

<. +vigrafe de Otros créditos se incluye un préstamoc de 101.146
. " < P k- . 5 £ -

propi . Tnones.,

Jmediante bienes inmueﬁles,/ etras y pignoracién de sus

Juso?
“ngiuwbxuodyq

12
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£1 deral .
1993 es o

Compromi s
Jfros gas

El import
imputar ¢
CONCepro «

Disposicic .

imputando
plazo de :
diciembre

para riesgp-:

11. EXIS

Este epig.
publicacio: :

de 1993, 1
a) reecibig
expedidas

clientes y ..

atrasados

5e encuent- -

-STRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

conceptos que componen este epigrafe a 31 de diciembre de
2nte;

L Miles de pesetas
iirectivos 50.943
2.279
53.222

-ompromisos con directivos" corresponde al gasto pendiente de

obligaciones contraidas por el Grupo con directivos en

‘idacidén y jubilacién. Dichos compromises, de acuerdo con la
iltoria Cuarta del R.D. 1643/1990, de 20 de diciembre, se van
- -emente en la cuenta de resultados de forma sistemitica en un
:108. La obligacidn total de Pago por este concepto al 31 de

/) se encuentra recogida en el pasivo dentro de "Provisiones
castos” .

del balance de situacién recoge fundamentalmente 1las
Libros en poder de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre

.4les se encontraban en alguna de las siguientes situaciones:

los editores y pendientes de distribuir a los clientes, b)

~53 clientes y pendientes de facturar, ¢) devueltas por los
rwilentes de devolucién a los editores o d) stock de ejemplares
-ermanecen en depésito. La contrapartida de estas existencias,
srcogida en el capitulo de Acreedores comerciales.

13
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12. FONDGS PROPIOCS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1993 en las diferentes partidas
que integran este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Salde Distribucidn Resultadaos Saldo
inicial de resultades consoclidados final
Capital suscrito 500,000 - - 900.000
Prima de emisidn T42.500 - - 742,500
Otras reservas de la sociedad dominante:
Resaervas distribuibles 332,407 274 456 - 506.863
Reservas no distribuibles 180,000 - - i84._n004
Reservas en sociedades consolidadag por
integracién global (31.415) 70.897 - 39.482
Diferenclas de conversidn 447 12.611 - 13.058
Pérdidas y genancias atribuibles a la
socliedad dominante 357.964 (357.964) 876,621 876.621
Dividendo a cuenta entragado en el ejercicioc - - (855.000) _(855.000)
2.481.903 - 21.621 2,503,524

Capital suscrito

El capital suscrito estd compuesto por 900.000 acciones al portador de 1.000
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Actualmente cotizan en Bolsa la totalidad de las acciones de MIDESA.

En la Junta General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24
de junio de 1993 se acordé autorizar al Consejo de Administracidén de 1la
Sociedad para que al amparo de lo establecido en el Articulo 153 de la Ley
sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andénimas, por si solo y sin previa
consulta a la citada Junta, pueda aumentar el capital social de la Sociedad
hasta un importe de 450 millones de pesetas, mediante la emisidén de acciones
ordinarias iguales en derecho a las pre-existentes. La expresada autorizacidn
se concede por plazo de cinco aflos a contar desde el 24 de junie de 1993, es
decir, hasta el mismo dia inclusive del afio 1998,

La composicidn del accionariado al 31 de diciembre de 1993 es la sigulente:

A
participacidn
Editorial Planeta de Agostini, $.A. 26,44
A&G Marco, SpA 14,70

Mercapital, S.a. 21,586
Otros mencres del 10% 37.30

100,00

14
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En este .
establecs
beneficic
reserva o
si bien p

Feservas

Este epig -

Soci. o

DISTRIMADE
DISTRIBAR: -

VALIMAR
HEURA

D. DEL Es1°

D. DE 1AS
DISTRISUR
ASTURESA
PROVADISA
VALDEBRO
DISNASA

DISTRIBERT ..

FUBLIMEX

DISTRIMEDI -

Y.

2

Tibuibles

- S& recoge la reserva legal. La Ley de Sociedades Anénimas

gaciodn de dotar a la reserva legal, un minimo de 10% de log

+2s. Dichas dotaciones son necesarias hasta constituir una

el capital social. Esta reserva no es de libre disposicién,
utilizada para compensar pérdidas, bajo ciertas condiciones.

~dades consolidadas POTr integracioén global

“.senta el siguiente desglose por sociedades:

_ Miles de pesetas

(3.178)
18.431
12 .855
4.859
16.741
92
18.911
2.312
23.288
(794)
5.321
(71.454)
972
11.126

39.482

D ———
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Pérdidas -

La aportac:

Socieda

/bISTRIMADRI

DISTRIBARNA
VALIMAR
HEURA

D. DEL ESTE
DISTRISUR
D. DE LAS R
ASTURESA
PROVADISA
VALDEBRO
DISNASA
DISTRIBERIC:
PUBLIMEX
DISTRIMEDIO:
MIDESA PCRTU
MIDESA

Dividendo a

El Consejo
distribucisén .

un importe buvo

febrero de 1

i
t

; 'v‘] G r
LT/

as atribuibles a la sociedad dominante

da sociedad a los resultados consolidados es la siguiente:

Miles de pesetas

Resultado
atribuido
a la
Resultados Ajustes de  Resultado Participacién sociedad

ndividuales consolidacién consolidado socios externocs dominante

(4.533) - (4.533) - (4.533)
14.966 - 14.9656 - 14 .966
40.238 - 40.238 - 40,238
41.138 - 41.138 - 41.138
15.536 - 15.53¢ - 15.536
47.363 - 47.3863 - 47 .363
24407 - 24.407 - 24.407
17.085 - 17.085 - 17.085
44 762 - 44.762 - 44.762
16.838 - 16.838 - 16.838
13.281 - 13.281 - 13.281
100.094 (16.014) 84.080 - 84.080
24.814 11.593 36.407 - 36.407
41.254 - 41.254 (20.627) 20.627
212.306 - 212.306 - 212.306
884.206 (632.086) 252.120 - 252.120
-.533.755 (636.507) 897.248 (20.627) 876.621

- entregado en el ejercicio

wiministracién del 26 de noviembre de 1993, acordé 1la
7 dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1993, por

e 855 millones de pesetas, exigible a partir del dia 15 de

16
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Correspond
scclos ext

Socied

DISTRIMEDI(

El movimier

Socled:s
KIOSK'S 1
DISTRIMEDIC
(1) Corre.

minor:. - -
(2) Corre

conse .
14. SUBVE--. - |

El importe

siguiente dv. - -

Subvencione:

Estas subver
Cultura para
parte de las

de las misma-

i

3214050

NOoS

sarticipacidén en el patrimonmio y en el resultado de los
Grupo, y su desglose es el siguiente:

Miles de pesetas

Desembolsos
Capital pendientes Reservas PResultados Total
5.000 (2.500) 11.032 20.627 34,159

1te el ejercicio de esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo Saldo
inicial Aumentos Disminuciones final
(11.394) - 11.394 (2) -
13.560 20,627 (1) (28) 34.159

2.1686 20.627 11.366 34.159

t la atribucién del resultado del ejercicio a los socios
. de DISTRIMEDIOS.

1 la baja

de la parte asignable a socios externos como

de la liquidacién de KIOSK'S 1 en 1993.

DE CAPITAL

subvenciones recibidas a 31 de diciembre 1993 tiene el

Miles de pesetas

Saldo Salde
iniecial Adiciones Amortizaciones final
17.897 - (7.538) 10.359

w: nan sido concedidas en su ayor parte por el Ministerio de

= adquisicién de equipos informiticos, habiéndose cumplido por
iviledades del Grupo las condiciones establecidas sobre el uso

17
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Provisien 1
Provisién [
bilidades

La provisic
contraidas -
jubilacidn +
eéste concep
dispoesicidén
pendiente d
distribuir e

La provisisén

del Grupo MI -

Principalmen:
Provisionado .
definitiva d.

16. ACREEDC -
Las cuentas q.-
siguientes cc .
a) Otros a-

Este ep. . .~
los cli. oc

Estas 1
funcion.

21000507

PARA RIESGOS Y GASTOS

te epigrafe al 3] de diciembre de 1993 ¥ su movimiento
io, es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo Saldo

injecial Dotaciones Aplicacignes final

siones 101 .693 - (9.896) 91.797
onsa-

305 _000 - - 305 _p00

406.693 - (9.896) 396.797

m— _h

contabiliza en unp plazo de siete afios conforme a Ja
oria 4 del R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre. L parte

4r a gastos est4 recogida en el epigrafe de Gastos a

s ejercicios.,

sponsabilidades recoge la mejor estimacién de la Direccién
ra hacer frente gz contingencias de tipo legal y fiscal,
opinién de 1la Direccién de 1a Sociedad, e) importe

vonmen este epigrafe al 31 de diciembre de 1993 recogen los

728 & largo plazo

N0 son exigibles hasta que los clientes dejen
- Ted de ventas de las sociedades del Grupo MIDESA.

18
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17. SITUA. .

Segun las d .
pueden consi .

autoridades
afos.

Al 31 de ¢ . uabre de 1993 se encontraban pendientes de inspeccién y

wntiva los dltimos cinco ejercicios para todos los impuestos
‘. sociedades del Grupo MIDESA con las siguientes excepciones:

ligquidacidn
aplicables -

MIDESA y DI¢™

Impuesto sob- -

Todos los de s

w.ciones legales vi
wvs5e definitivas has
ales o haya trans

o

2000850

mtidades de crédito

‘¢ recoge esta cuenta a 31 de diciembre de 1993 es el

cectos descontados

A0S

& concedidas lineas de

esglose:

< SCAL

- MADRID

Miles de pesetas
Corto plazo Largo plazo
167.600 -
18.934 26.820
186.534 26.820
“h

émos recoge fundamentalmente un préstamo del Banco Bilbao-
~avor de MIDESA al 15,5% de interés y con vencimiento el 6 de

L6,

crédito y de descuento con el

Miles de pesetas

Lineas de crédito

Lineas de descuento

Limite Dispuesto Limite Dispuesto
- - 200.000 105.300
150.000 1.050 200.000 -
200.000 - 200.000 62.300
350.000 1.050 600.000 167.600

gentes las liquidaciones de impuestos no
ta que no hayan sido inspeccionadas por las
currido el plazo de presecripeién de cinco

Valor Afadido para los ejercicios 1990 y 1991,

mpuestos desde el ejercicio 1989 {inclusive).

19
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De la ins
se han le-
socbre el
Fisicas.

Afadido =
dichas so
las oport
reforzada
diciembre
en relaci.
productos

Por todo

alguna pas
la conside
Grupo por
asciende :
COrresponc

Conciligeci

La coneil:
Socledades

Resultado

Diferencia-
Plusvali.
Libertad
CGastos tu

Diferencia:

Ajustes ¢ .
Disminuei: -
entre sc. .. ::

Compensaci¢
ejercicios
- Pérdidas
- Pérdidas

Base imponi: -

I

:fectuada durante el ejercicio 1990 en MIDESA y DISTRIMADRID,
wetas definitivas para el Impuesto sobre Sociedades, Impuesto

de Empresas, e Impuesto sobre la Renta de las Personas
:sta de las actas levantadas sobre el Impuesto sobre el Valor
‘tran firmadas en disconformidad por parte de la Direccidn de
¥y recurridas ante la Administracién, habiéndose Presentado
gaciones en tiempo y forma y estando 1la postura del Grupo
dublicacién en el Boletin Oficial del Estado de fecha 28 de
"~ de una modificacién al articulo 28 del Reglamento del IVa

>$ productos complementarios que se venden come un todo con
-2nido editorial.

- Grupo MIDESA no ha considerado oportuno dotar provisidn

- frente al importe determinado en las citadas pPropuestas en

le que no se pueden derivar pasivos significativos para el
-oncepto. El importe de las Propuestas de actas levantadas
llones de pesetas de los cuales 358,9 millones de pesetas
2ta y el resto a intereses de demora,

el resultado con la base imponible del Impuesto sobre
siguiente:

Miles de pesetas

Aumento Disminucién

- lado antes de impuestos 1.298.990
oltentes
R (110.508)
=.rtizacién R.D. 2/85 2.758
.ibles 19.208
rrirales
“idacién (38.739)
resultade consolidado
sites del Grupo 107.940
129.904  (149.247) (19.343)
bases imponibles de
“iriores:
“1STRIMEDIOS (10.073)
-1STRIBERICA {70.191)
~esultado fiscal) 1.199.383

20
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DISNASA «
la decla:

Durantce |
la baja

"Ingresos
cuotas el
parte cor
intereses
misma pro
se amort
"Inmovili

El efecto
Consolida:

Edificios

- Adicione

Amortizaci
material

- Adicione .

Ingresos ¢
- Aplicaci

Gastos fir .-

nidev

ue forman el Grupo MIDESA, con excepcidn de DISTRIMEDIOS ¥y
:luidas en el grupo de tributacién consolidada, a efectos de
21 Impuesto sobre Sociedades.

-ATO FINANCIERO

Grupo efectué una operacidn de "lease-back" contabilizando
del inmevilizado Y registrando la plusvalia generada como
cibuir en varios ejercicios®. A medida que van pagando las

"IDESA activa dentro de "Edificios Y otras construcciones" la

ente al coste incluido dentro de cada cuota, registrando los
-stos financieros vy llevando la plusvalia como ingresos en la
¥ plazos que los gastos financieros, El coste inmovilizado
los porcentajes mencionados dentro del epigrafe de
“erial", a partir de la fecha en que se contabilizan,

- operacidén en el Balance y Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias
ejercicio 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

Cuenta de
Pérdidas y
Balance Ganancias
consolidade consolidada
Y construcciones
65.432
»:n1lada del Inmovilizado
4.512 (4.512)

“noulr en varios ejercicios

(110.509) 110.5069

v 3 (93.647)

21
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Los import:: pendientes de pPago y contabilizacién, repartidos por afos, y su
comparacisé . .on el estado de imputacién de Ingresos a distribuir en varios
ejercicios ..n los siguientes:

19,

Miles de pesetas
Ingresos a

distribuir

Gastos en varios

__Afo Coste financieros ejercicios
1994 76.412 77.490 100.827
1995 85.742 68.160 88.688
1996 96.210 57.691 75.066
1997 107.957 45.944 59.781
1998 121,139 32.763 42.629
1999 135.930 17.972 23.385
2000 67,592 2.883 3.752
690.982 302,903 394,128

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Los pasivos contingentes al 31 de diciembre de 1993 son los siguientes:

a)

Avales

Al 31 de diciembre de 1993 existen avales concedidos a las Sociedades
del Grupo, por entidades bancarias, que ascienden a 885 millones de
pesetas, de los cuales 156 millones de pesetas tienen como objeto
principal garantizar el Pago por las operaciones comerciales realizadas
con diferentes editores, 127 millones de Pesetas corresponden a las
garantias otorgadas en relacién con los compromisos de liquidacién y
jubilacién con directives, 600 millones de pesetas corresponden a
garantias otorgadas frente a la Hacienda Publica para hacer frente a
las eventualidades que se pudieran derivar del contencioso respecto al
acta sobre el Impuesto sobre el Valor Afladido levantada en su dia y

recurrida por MIDESA, y 2 millones de Pesetas en el Ayuntamiento de
Alcobendas.

22
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20.

Fondo de pensiones

MIDESA es promotora de un Fondo de Pensiones que sustituye la péliza de
seguro colectivo que cubria los compromisos que, por jubilacién, tenia
asumidos con sus empleados, para lo cual tenia contratado un Fondo de
Administracién de Pensiones con una compafiia de seguros desde el 1 de
enero de 1982. Con la aparicidén de la nueva legislacidén de Planes y
Fondos de Pensiones, la Entidad Promotora se acogi6é a la disposicién
transitoria de transformacién de este Fondo de Administracién en Plan
de Pensiomnes, siendo rescatado diche Fondo el 31 de enero de 1%990.

Las prestaciones cubiertas por el Plan son las siguientes:

- Jubilacidn
- Fallecimiento
- Invalidez

La Entidad gestora de éste fondo es Grupo Financiero Principal, S.A. de
Seguros de Vida, Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Al 31 de
diciembre de 1993 tenia cubiertos todos los compromisos de aportacién

a dicho fondo y el pago de las prestaciones esta asegurado en la misma
compaiila gestora.

INGRESOS Y GASTOS

Miles de pesetas

Gastos de personal

Sueldos y Salarios 2.189.395
Gastos Sociales 650.413

Provisiones de triafico
Variacién de las Provisiones de trafico 8.038

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera por compras, ventas y

servicios prestados y recibidos se refieren exclusivamente a 1las que
corresponden a la Delegacién de MIDESA en Portugal.

La cifra de negocios se refiere exclusivamente a ventas de publicaciones al
por menor y el uUnico mercade geogrdfico externo al territorio espaflol de
cardcter significativo lo constituyen las ventas en Portugal mencionadas
anteriormente, dado que las ventas a Andorra no son significativas.

23
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E. mumero © . . personas empleadas en el Grupo durante el ejercicio, por
catsporias .« siguiente:
ivos 23
+-a] con mandeo 66
»strativos sin mando 132
.l0res 21
U lores 86
o le almacén 321
1l de servicios _12
661
La partida - ‘iportante de Ingresos y Gastos extraordinarios corresponde a
la plusvali: :-saceida durante el ejercicio 1993 por 1a operacién de "lease-
back" comen .z =r el apartado 18 de ARRENDAMIENTO FINANCIERO ¥ que ascendisd
a 110.509 m::v . e pesetas.

21. OTRA @ F1:RMACION

Las remuners.:ones percibidas por los miembros del Consejo de Administracién
de la Soc.sdad Dominante durante el ejercicio 1993, por conceptos
retributivor . =5 el siguiente:

Miles de pesetas

Sueldos y sz.arics 23.000
Dietas 34,725
Participacisén en beneficios 14,400
Total 72.125

24
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APLICACIONES

Adgaisicién o
a) Gastcs de
b) I[nmaviliz.
inmateri
¢} Ilnmoviliz
material .
d) nmoviliz.
financie.
Traspasc a c¢o
a largo
Resultado eje:
antariores
Aplicacién prc
pensiones
Dividendos
A cuenta del

TOTAL APLICACI

EXCESO BE CRIC

AFLICACIONES

IT. Dete -

(Exp-

Resu!
Mis:

Dotac
Perdi

inme -

Menos

Benef - .
inmo:
Subve-

LoAdo

2100

"INANCIACION

aplicaciones

en miles de pesetas)

1993 1992
zado
1ientao 11.069 4.039
31.459 40,351
236.175 189.757
130.307 5.492
as
- 117.606
- 8,917
‘A
9.896 8.996
B855.000 -
1.293.906 375.158
N ————
694,282
1.069.440
e —

n de los Recursos procedentes de operaciones

‘n miles de pesetas)

2l ejercicio (Beneficio)

-2 amortizacidn
la enajenacién de

de la enajenacién de

crinado

al r.uuitado del ejercicio

Resul-

- del ejercicio corregido

25

wisnes de capital traspasadas

ORIGENES 1893 1992
Recursos procedsntes de las
operaciones 1.006.706 518.785
Aportaciones de accicnistas
Por ampliaciones de capital - 300.000
Provisiones para riesgos y
gastos - 150.000
Deudas a largo plazo 48,099 -
Enajenacién de inmovilizado
&) Inmovilizaciones mate-
riales 48,866 34,672
b) Inmovilizaciones finan-
cieras 25,514 14,180
Traspaso de inmovilizacicnaes
financisras a inversicnes
financieras temporales - 50.000
Socios externos 31.993 1,803
TOTAL CRIGENES 1.161.178 1.069.440
R e—
EXCESO DE AFLICACIONES
SOERE ORIGENES 132,728
1.293.906
Oy
Ejercicio Ejercicio
1993 1992
876.621 357.321
249,831 236.449
- 56.304
(112.207) (126.718)
(7.539) {(&4.571)
1.006.706 518.785
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21 capital circulante

n niles de pesetas)

- financieras

cneidn

1.l CAPITAL

CIRC. @y

Ejercicio 1993

Ejercicio 1992

Aumento Disminucidn Aumento Disminueidn
1.726.908 1.798.572
1.251.088 3.053
3.808.141 249.366

3.202.516 2.150.747

3.510 83.609

587 6.079
4.930.011 5.062.739 2.492.854 1.798.572

132.728 694,282
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- MIDESA en

Las Cuenta. -.wuales Consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio 1993

de Marco 1
(Grupo MID, -
de Pérdids

#vica. Distribucidén de Ediciones, S.A. ¥ Sociedades Dependientes
que comprenden el Balance de Situacién Consolidade, la Cuenta
- Ganancias Consolidada y la Memoria Consolidada, y se incluyen

en las pdg’ ws L a 26 han sido formuladas por el Consejo de Administracién de

r/-

Lo (A Uy

f
:
;

Q\Botf? Loreriga-Niccolini

Presidente

B A e

S m—
’

/

D. José Manuel Bermejo Casado
Consejera Telegado

bl

D. Mario Abdjo Garcia
Vocal ‘

\

A

/’ g
S Q/Q,W
Dott. Marco Drago["%
Vocal '

La Savoisiene, S5.A.
Vocal

+ reunién del dia 24 de marzo de 1994,

\

~—
] N LS

D*. M* Isabel GOMEZ-ACED0 §y —————————
Duque de Estrada
Vicepresidente L

£ s
D. Joaquin pleet Garriga
Voecal S

;

‘

-

D. Javier Benjumea Cabeza de Vaca
Vocal

-

/.

D. José Manhgl Lara Bosch
Vocal

e

Dott. Sergio GuarinelTi
VOC&% -~
- —
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MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO MIDESA)

Informe de Gestidn Consolidado

Ejercicioc 1993

1. EVOLUCION DEL GRUPO MIDESA EN 1593

Los incrementos generalizades en la cifra de negocios de las empresas del
grupo durante 1993, motivados por el excelente comportamiento de los
lanzamientos iniciados a partir del Gltimo cuatrimestre de 1992 y de forma
continuada en el ejercicio actual, han permitido alcanzar una cifra de
negocios de 50.192 millones de pesetas representando un incremento del 44%
respecto a 1992, superando las previsiones iniciales.

Mediante la mejora en los procesos, asi como la reorganizacién de 1la
estructura interna iniciada en ejercicios anteriores, incluyendo la conversién
de diversos gastos fijos en variables, se ha conseguido incrementar la
facturacién por empleado en un 48%, situdndose la plantilia promedio en 661

personas y para el incremento tan significative en ventas, los gastos de
personal han crecido sélo un 4% respecto a 1992.

Asimismo destacar el incremento en los beneficios de inversiones financieras
temporales, como consecuencia del volumen de inversiones realizadas, asi como
la disminucién en el periodo medic de cobro a clientes, todo ello nos ha
permitido conseguir un incremento del 117% en el resultado de actividades
ordinarias, de los 544 millones en 1992 a 1.182 en el ejercicio de 1993,

Los beneficios netos consolidados después de impuestos, atribuibles a 1la

sociedad dominante, alcanzan los 876 millones, frente a los 358 a 1992, con
un crecimiento del 145%.

Durante el ejercicio 1993, la Sociedad ha cotizado en Bolsa con la totalidad
de sus 900.000 acciones, manteniendo escasa liquidez y por tanto una tendencia
irregular dado que un numerc minimo de acciones permite una fluctuacidén
importante en el valor de cotizacién. Aprobdndose la distribucidén de un

dividendo a cuenta de 950 pesetas por accién, sobre los beneficios del
ejercicio 1993.
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A aesar

1994 mant:
me jorar e
como en la

Siguiendo
€N  nuestra

2r  la
nargen bruto de

‘2jora del mix de

productos g

El esfuerz-
la  product -+ i

S€ comenzar: 1 apreciar a pa

resultados brutos similar gz

Durante gl
Procesos y

Organizacign

5, ACTIVIDADES DE INVESTIGACTON Y DESARROLLO

2lercicio 1994
orocedimientog
Logistica, sig

! <1ON PREVISIBLE DEL, GRUPQ MIDESA
_______________________________

Producte.

Conseguir en e}

ventas,

tanto por Ia reduccisn

Proximo ejercicig

los ctonseguidos en e] ejercicio 1

»  S@ continuarg
iniciados en ejerc
temas de Informaci

implantando
icios anterio
6n y soportes

Finalizado
desarralla

incrementar 1y

6. ADQUISICIONES DE _ACCIONES PROPIAS
s TAUPTAS

e diciembre
d= Procesps,

Durante a3

Prepias. No
cartera de 1a propia Socie

de 1993, aj pro
maquinaria
productividad actual en

ejercicio 1993, no se han
existiendo al finaljzar
dad,

yecto iniciado ep
soportes
la manipulacién fisi
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