COMISICN ~- 7 sl DEL |
MERCAD. - - «:GRES
EZBJU]\H N

JUN. 1934 |

REGISTRO DE ENTRADA

CMMV

Registro ¢ Auditorias
Emisoies

Ne By

Imru'
Illll\‘l _

[.a Cm'pomcio'n
Banesto




2
mw




Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, 5.A.

CIF: A-28166171. Inscrita Reg. Mercantil Madrid, Tomo 2.029.
Gral. 1.413. Secc. 3.2 Sociedades, Folio 186, Hoja 11373

Domidlio Social:  P.° de la Castellana, 7
28046 MADRID




7]
nny

Sumario

—

. Carta del Presidente a los Sres. Accionistas.

(o]

. Consejo de Administracién v Cargos Directivos.

3. Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A.
* Cuentas anuales correspondientes al Ejercicio terminado el 31.12.93 (paginas 10 a 36).
* Informe de Gestion (paginas 37 y 38).

4. Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. y Sociedades dependientes.

* Cuentas anuales consolidadas del Ejercicio terminado e} 31.12.93 (péginés 40a 93)

* Informe de Gestion consolidado (pdginas 94 a 103).

. Informe de Auditoria indepe-ndiente.

o




fris)
e

Carta del
Presidente

Sras. y Sres. Accionistas:

Tengo el gusto de dirigirme a ustedes para presentaries el informe anual del ejercicio 1993 en
el que se incluye una amplia informacién sobre las actividades del Grupo a Io largo del afio.

En 1993 la Corporacién se ha visto seriamente afectada por la crisis de la economia y en parti-
cular en los sectores v mercados en que operan la mayoria de las empresas de nuestro Grupo.
Debido a ello, la mayvor parte de las sociedades ha incurrido en pérdidas significativas en el
ejercicio 1993, en algunos casos agravadas por costes de reestructuracion incurridos a efectos
de su saneamiento v racionalizacién de cara al futuro. Esta situacién ha derivado en una pro-
funda revisién de los valores de nuestras participaciones v de los fondos de comercio mante-
nidos, habiéndose efectuado los oportunos saneamientos.

Como consecuencia de lo anterior, la pérdida consolidada del ejercicio ha ascendido a 129.376
millones de pesetas de los que 109.743 millones de pesetas son atribuibles al Grupo, y el resto
a los accionistas minoritarios de las sociedades directamente dependientes. La pérdida de
Corporacién como sociedad "holding” ha ascendido a 121.725 millones de pesetas.

Como ya les he comentado, esta pérdida tiene su origen en las fuertes provisidnes necesarias
para el saneamiento de las participaciones de Corporacién, que han ascendido a 118.355 millo-
nes de pesetas. De este importe, 63.640 millones de pesetas han correspondido a las pérdidas
de las sociedades por el porcentaje de participacion poseido y el resto, fundamentalmente, a
cancelaciones de fondos de comercio.

HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS

Las principales acciones que han tenido higar en el ejercicio han sido las siguientes:

a) Suscripciones de ampliaciones de capital efectuadas en el ejercicio por algunas de las
sociedades con el objetivo, fundamentalmente, de potenciar su estructura patrimonial:
Asturiana de Zinc, 5.A, Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. y Elerco, S.A.




b) Adquisiciones para aumentar la participacién y el control: Inmobiliaria Urbis, = A. {Oferta
Pablica de Adquisicion de Acciones), Isolux-Wat, S.A. y Oil-Dor, S5.A.

¢) Enajenacién de la participacion en Acerinox, S.A. mediante colocacion publica <1 los mer-
cados internacionales.

ESTRATEGIA FUTURA
En la nueva etapa del Grupo Banesto, la gestién y administracion de Corporacidr: se dirigira,
fundamentalmente, a la consecucién de dos objetivos basicos:

- Maximizar el valor patrimonial de las sociedades participadas, mediante unz direccién
especializada y activa en la gestién del grupo de sociedades.

- Proceder a una ordenada enajenacién de las participaciones que optimice las plusvalias
para los accionistas.

Muy atentamente,

oo

)

g et e

-

Alfredo Saenz Abad
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'Co'fpomcio’n Industrial
Y Financiera de Banesto, S.A.

ACTIVO
Millones de Pesetas
1.993 1.2
INMOVILIZADO ..o ceeeeeeeeeeesemereessesemeceeneseoroeessene 161,656 21331
Inmovilizaciones inmateriales ... : 28 3
Aplicaciones infOrmatCas. ... icormeceememesessrreesraereeees 18 18
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento '
F30 =11 Tor =5 o' RSOOSRV OSSR X
ATTIOTHZACTOTIES oo esees et eeee e eneeeseesesesems s saesnmeen (14)
Inmovilizaciones materiales {ROta 3} ..o n7
Otras instalaciones, utillaje y mobilario ., 226
Otro INMOVIEZAA . ceeeeee e e 13
Provisiones et ‘ 0
AMOTHZACIONES crevvervreesensrier et s atsseeeees e eeaeeereseseee e emesessessesens 42)- )
Inmovilizaciones financieras {NOta &) ool 161.367 - 21308 -
Participaciones en empresas del grupo ......oooocc.cceercrcccene 187.795 109.024
Créditos a empresas del grupo ... 31461 39471
Participaciones en empresas asociadas. .......o...ccervcrnecne T 41704 54332
Cartera de valores a largo plazo ..o, 15.723 24240
OUT08 CTEAIOS ...ttt eeeeeeeeeeeme 924 17
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo.......ccceeeee 25; 0
PLOVISIONES ...t et eve e teees e e s eeas e saenenes (116.265) (13.936)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .o 511 633
ACTIVO CIRCULANTE ..ottt e eeeeaneee st eeeesressennne 32003 -. £5.99%
DEUAOTES ..o 31.845 . 59349
Empresas del grupo deudores (nota 7) 23782 40825
DeudOres VAIIOS .........cccvueceercnreeresecserreceeconessssssssesreroes | 1438° 10789
Personal ... bbb e o 7 13
Administraciones Piiblicas (Rota 8)......cooooceeeervrvricermniniiines 9155 7854
PrOVISIONES ccovuvtiereceeeeeeeeeee e eeeeeeeee e~ {2 B37) (162)
[nversiones financieras temporales ... IR B 23338
TOOOTTIA oottt ee e et seee e reeeneenen © 158 3259
LLOX X X g § L/ o : 194._1-‘,_70_",4 299.950

Las notas 1 a 15 de la Memoria forman parte integrante del balance de situacién
al 31 de diciembre de 1.993
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PASIVO
Millones de Pesetas
1.993 1.992
FONDOS PROPIOS (nota Do 128.055 249.780
Capital SUSCIHO. i o 22258 22258
Prima de emisidn ..o 179.495 179.495
Reserva de revalorizacion 1496 1.496
RESRIVAS crusreearerrer e e 46492 45.824
Reserva legal. ..o "3579 3.014
(LTS TOSETVES -.cvvevreuusasmerescovmemssserienersssssessesriesssessesssssrsesseseec 2913 42.810
Resultados de ejercicios anleriores. ... creeerceeeseceeesmnonns 3 39
RemManente .........covcveronerveermreminnins s vssnsssecsssssseoees 3 39
Pérdidas v Gananc1as eeerer et et eeenmeenien (121.725) 5.654
Dividendo a cuenta entregado en el 123 il T DO -0 {4.986)
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 10) ..o 13.590 0
Otras Provisiones ..o 13.590 0
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ..o 1.854 1.336
ACREEDORES A LARGO PLAZO . 6 22.900
Deudas con entidades de crédito....coooooiiioo s 6 22.900
Deudas a largo plazo con entidades de crédito............. -0 22900
Acreedores por arrendamiento financiers ... " 6 0
ACREEDORES A CORTO PLAZO oot 25934
Deudas con entidades de crédit.........ooovminiencereceecreecanme 22932
Préstamos v otras deudas (nota 11}.... 22.002
Deudas por intereses.. ettt oot 926
Acreedores por arrendamlento fmanaero acorto plazo..... - 4
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo .... 264
Deudas con empresas del grupo (nota 7)v.essscnmsreseene - 264
Otras deudas no comerciales ... 2738
Administraciones pubhcas 42
Deudas repreﬂentadas por efectos a pagar.... 1.279
Otras deudas... 68 1417
TOTAL PASIVO ..ooococcrninnrns 194 170 : 299950

Las notas1a 15 de la Memoria forman parte mtegrante del balance de situacion
al 31 de diciembre de 1.993




DEBE
Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio
1.993 1.992
GASTOS
Gastos de personal.........ccovucrnnnnnes ’ 370 285
Sueldos, salarios v asimilados 327 253
Cargas s0ciales ..., 43 32
Dotaciones para amortizacion de inmovilizado......nnr.oeoee... - 28 22
Variacién de las provisiones de trafes. ..., 3562 0
Variacion de otras provisiones de trafico..co....eorrerrrrreeen.. 3.562 0
Otros gastos de explotacion .....ueeeeeesrvovceemoro oo 2751 2.277
SOTVICIOS @XEETIOTES oooooooccccceerevcneereersons e 2503 2.247
TrBUOS ..o 248 30
Gastos financieros v gaétos asimilados. ... 8.397 7.884
Por deudas con empresas del grupo i=0ta 7) oo 4.540 6.498
Por deudas con terceros v gastos asinziados...wrcce. 3.857 1.386
Diferencias negativas de cambio .............ccvivoooooorersoeereen, 143 0
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material v cartera de control (notas 3 v 6) coeeeiiireoccnoecees 104.635 19.871
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control oo, 1 3.308
Gastos extraordinarios (nota 10 oo, 13.720 862
Gastos y pérdidas de otros ejercicios ... 25 0
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) ............ 0 5.654

Las notas 1 a 15 de la Memoriz forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
y ganzncias del ejercicio 1.993

12

- Corporacién Industrial
y Financiera de Banesto, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales 7_
* terminados ¢l 31 de diciembre de 1993y 1992 | LT
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HABER
Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio
1.993 1.992
INGRESOS

importe r:2:0 de la cifra de negdeios . 2 50
Prestacizn de SETVICIOS oo e 32 50
lngrééos b participagiones en répital ........................................ 2.606 13.691
En emprasas del grupo (nota 6) oo 1.430 12.507
En emprz:as asociadas (ROA 6) oo 490 564
En empresas fuera del grupo v 686 620

Ingresos ¢2 otros valores negociables v de créditos del
ACtiVO ImmOVIHZAAO e 4546 6.860
De empresas del grupo (1018 7)o 4234 ‘ 5.761
De empresas fuera del grupo ..o : 312 1.099
Otros intereses e ingresos asimilados ..o, 2.810 3510
De empresas del grupo (N0ta 7)..veeeecceervcvve s 1.277 3.095
De empresas a50Ciadas. . ooooomrmmriererrreieserss s 280 0
Otros inzereses.............. e e e 1.253 415

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material v cartera de control (nota 12} ... S - 1.813 13.830
Ingresos exraordinariOs oo e 46 2162
Ingresos v beneficios de otros ejercicios ..o 54 &0
RESULTADOQ DEL EJERCICIO (PERDIDAS) .............. 121725 0

Las notas 1 a 15 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 1.993




Corporacion Industrial
y Financiera de Banesto, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
: terminado el 31 de diciembre de 1993

j%

1. DATOS IDENTIFICATIVOS Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Corporacion Industrial v Financiera de Banesto, S.A. (en adelante, “Corporacidn Banesto” o “Corpora-
cton”) se constituyd el 12 de agosto de 1966, con la denominacion Cartera de Titulos, 5.A., mediante
escritura otorgada ante el notario de Madrid, D. José Luis Diez Pastor, con el numero 2.370 de su prozo-
colo. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al temo 2.029 general, 1,413 de la seccién 3¢ del
Libro de Sociedades, folio 186, hoja nimero 11.373, inscripcion 1%,

Cerporacion Banesto tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 7. Su nimero de iden-
tificacion fiscal es A-28166171.

Fl

Corporacion Banesto es el resuitado de un complejo procese de integracidn, culminado el 22 de junio
de 1990, y gue supuso:

a} La fusi6n de cinco sociedades de cartera del Grupo Baneste, mediante la absorcién por Cartera de
Titulos, S.A. (CARTISA) de las otras cuatro: Financiera de Titulos, S.A. (FINTISA), Rentas de Titu-
los, S.A. (RENTISA), Inversién en Valores y Titulos, S.A. (INVATISA) y Patrimonio de Titulos, S.A.
{PATRISA), que se disolvieron sin liquidacién, transmitiendo en bloque su patrimonio a la socie-
dad absorbente, quedando ésta subrogada en todos los derechos y obligaciones de las sociedades
absorbidas.

b) La escision v aportacion a Cartera de Titulos, S.A. de la mavor parte de los valores industriales inte-
grados en las carteras de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (Banesto), Banco del Desarrollo Econémico
Espafol, S.A. v Banco de Vitoria, S.A.

La escritura de fusidn-escisién, formalizada el 22 de tunio de 1990, ante ¢l notario de Madrid, D. Felix
Pastor Ridruejo, estructura a Corporacidn sobre el nicleo de Cartera de Titulos, S.A., que cambia su
denominacién por la de Corporacion Industrial v Financiera de Banesto, S.A.

La operacién de fusién-escision indicada se realiz6 al amparo de lo previsto en Ia Ley 76/1980 sobre
Régimen Fiscal de las Fusiones de Empresas, una vez obtenida, con fecha 20 de abril de 1990, la conce-
sién por parte del Ministerio de Economia v Hacienda de determinados beneficios tributarios, entre los
que se incluy6 una bonificacién del 70% de la cuota de} Impuesto sobre Sociedades que grava los incre-
mentos patrimoniaies aprobados, los cuales ascendieron a 132.500 millones de pesetas. De este importe,
27.148 millones de pesetas correspondieron a Cartera de Titulos, S.A., en la actualidad Corporacién
Banesto, siendo el resultado de fusion neto derivado de la misma, una vez considerado el efecto fiscal,
26.068 millones de pesetas (nota 9).

Desde el 17 de junio de 1989 hasta el 22 de junio de 1990, se produjeron determinadas enajenaciones y
otras transacciones con valores de algunas de las sociedades intervinientes en el proceso de fusion-esci-
si6n cuya aportacion a la sociedad fusionada se acordé en las respectivas Juntas Generales de Accionis-
tas celebradas el 17 de junio de 1989 y respetando la legislacion vigente.

Los Estatutos Sociales de Corporacién Banesto fueron adaptados a la vigente legislacion mercantil en
materia de sociedades andnimas, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad, celebrada el 21 de junio de 1991. La Junta General de Accionistas de la Socie-
dad, celebrada el 24 de junio de 1993, acordé la modificacién de los articulos 5,6,9,10,17,22 y 28 de los
Estatutos Sociales y la supresion de la disposicion transitoria de los mismos. Estas modificaciones tienen
por exclusiva finalidad Ja acomodacidn a las nuevas disposiciones reguladoras de la representacion de
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valores por medio de anotaciones en cuenta. Con fecha 28 de octubre de 1993, el Conselo de Aczunis- .
tracién, en uso de la autorizacion conferida por la Junta, refundié los Estatutos Sociales de Corperzcion
Banesto en un tinico texto que fue inscrito en el Registro Mercantil, el 29 de noviembre de 1993, czzsan-
do la inscripcidn 79* de la Sociedad.

Conforme al articulo 2 de los Estatutos Sociales, la Sociedad tiene como objeto:

a) Promover la creacién de empresas industriales, comerciales v de servicios, o su ampliacion, cesarro-
llo y modernizacién, en el ambito nacional e internacional, tomando participaciones o efecz:ando
inversiones de cualquier especie en las mismas.

b) Prestar servicios de ordenacion, infraesiructura, organizacién v gestion empresarial a er-rresas
espanolas y extranjeras.

¢) Adquirir, administrar v enajenar acciones, participaciones y cualesquiera valores mobiliar.>s, de
renta fija o variable, emitidos por empresas individuales o sociales, publicas o privadas, cuaizuiera
que sea la forma que adopten dichas empresas, ejerciendo con la mayor amplitud los derechs que
le atribuya su participacion en las mismas.

Se excluyen del objeto social aquellas actividades que la Ley reserva a las Instituciones de [nvzrsidn
Colectiva y a las Sociedades v Agencias de Valores, asi como, en general, aquellas actividades para
cuyo ejercicio la Ley exiia requisitos especiales que no cumpla la Sociedad. :

La actividad o actividades que constituven el ebjeto social podrdn ser desarrolladas por la Sozzdad,
total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones er. socie-
dades, con objeto idéntica o ardlogo.

Por resolucion de 28 de diciembre de 1993, el Banco de Espafia acord6 la sustitucion provisiona. Ze los
miembros del Consejo de Administracién de Banco Espafiol de Crédito, 5.A., accionista mayoriz=io de
la Sociedad (nota 9). Por dicho motivo, en virtud de acuerdos adoptados el 12 de enero de 1992 ~or el
Consejo de Administracién de Corporacion Banesto, éste ha resultado asimismo modificado en sz préc-
tica totalidad. La Junta General de Accionistas de Banesto celebrada el 26 de marzo de 1994 ha aprobado
el Plan de Saneamiento del Banco propuesto por el Consejo de Administracién en los términos z-roba-
dos por el Banco de Espafia. Este Plan de Saneamiento no contempla medida especifica alguna ¢ rela-
cién con Corporacion Banesto. Sin embargo, el cambio accionarial consecuencia de la materializacin de
dicho Plan y el desarrollo posterior de Banesto podrian afectar a la operativa futura de la Sociedac.

Desde 1991, Corporacian esta llevando a cabo un proceso de reestructuracién de sus participziones
accionariales con el objetivo de lograr una presencia en sectores y empresas con capacidad de Teci-
miento y generacion real de beneficios en el largo plazo y con ventaja competitiva respecto a su: com-
petidores internacionales. Este proceso contempla los requisitos derivados de Ia legislacion e vigor
consecuencia de la pertenencia de la Sociedad a Banco Espanol de Crédito, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y se presentan de zcuer-
do con el Plan General de Contabilidad. Estas cuentas anuales, que se formulan por los Adminisrado-
res de la Sociedad, se someterin a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas.




De acuerdo con lo indicado ex la nota 4-b, la Sociedad participa en el capital social de diversas socieda-
des. Las cuentas anuales se hzn elaborado considerando que las inmovilizaciones financieras son inver-
siones a largo plazo v hajo e ~rincipio de la gestidn continuada de las respectivas sociedades participa-
das, con independencia del ::mbio accionarial previsto de Banesto v su desarrollo posterior), conge-
cuencia dei Plan de Saneamizr:0, y del proceso de reestructuracion Jdevado a cabo desde 1991 (nota 1).

Estas cuentas anuales no ref.z:an los efectos que resultarian de aplica: criterios de consolidacion y pues-
ta en equivalencia para las ri~icipaciones en sociedades del grupo v asociadas v para las operaciones
realizadas por dichas sociedz 225 entre si o con la Sociedad matriz (véase nota 7). Juntamente con estas
cuentas anuales de Corporac :» Banesto correspendientes al ejercicio 1993, los Administradores formu-
lan las cuentas anuales consc “dadas del Grupo Corporacién Banesto, correspondientes a dicho ejerci-

cio, que asimismo se someterin a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

b) Presentacidn del balance de situacidn y de la cuenta de pérdidas y ganancias y comparacidn
de la informacién.

Conforme a la Orden de 14 Ce enero de 1994 del Ministerio de Justicia, por la que se aprueban los
modelos obligatorios de cuenzas anuates a presentar en los Registros Mercantiles para su depésito, el
balance de situacion v la cuenza de pérdidas v ganancias se muestran conforme a los modelos aproba-
dos en la citada Orden. Por &cho motive, a efectos de hacer comparativa la informacién, el balance de
situacién y la cuenta de périidas y ganancias correspondientes al ejercicio 1992 se presentan en el
mismo formato gue difiere, 32 >ien no significativamente, del mostrado en la formulacién de las cuentas
anuales del ejercicio 1992, por incluir desgloses adicionales exigidos por la normativa mencionada.

Estas cuentas anuales se har {ormulado por el Consejo de Admimstracion de Corporacion Industrial y
Financiera de Banesto, 5.A. cor fecha 26 de mavo de 1994, modificando las inicialmente formuladas por
el Consejo de Administraciéz ¢n su reunién de 30 de marzo de 1994,

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administraciér de la Sociedad propondré a la Junta General de Accionistas la aplicacion
de la pérdida del ejercicio cor cargo al saldo de la cuenta “Prima de Emision”.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de vz oracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anua-
les del ejercicio 1993, han sido Las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se vzlora a coste de adquisicion.

El inmovilizado material se zmortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre la vida (til estimada que. por término medio, asciende a 10 afios.

16




|77
)

—_———

b) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financierz: aportadas = el proceso de fusion-escision indicado en la neta 1 se
valoraron inicialmente al valor ssgnado en 2 xportacion, Este valor de aportacion se determing, para

las titulos cotizados e Bolsa vir de las - meaciones bursatiles en determinados periodos del ane

1989 v para los titulos ne cotrades se tomar @ Jos valores tedrico-contables del gjercicio 1987 Poste-
riormente, estas valoraciviies 7eron reduce s~ nara adaptarse 2 ias plusvalias fmalmente admindas

por la correspondiente Orden Mimisterial,
Las adquisiciones posteriores = waloran ab e de adquisicion,

Los importes registrados de aciendo con los (miterios anteriormente descritos se han corregido, en su
caso, para reflejar el valor de mercado cuande «ste se ha estimado inferior. El correspondiente valor de
mercado se ha determinado de zcuerdo conlos

siguientes criterios:

1. Participaciones en empresas del grupo v asociadas

El valor tedrico-contable de la participacion incrementado, en su caso, en las plusvalias tacitas existen-
tes en el momento de su aportacion o adquisicion v que subsistan en el de la valoracion actual (norma
de valoracion 8, apartado 2. pirrafo 3¢ del Flan General de Contabilidad). Las plusvalias tacitas exis-
tentes fueron determinadas. ¢

ssicamente, en mncion de valoraciones efectuadas por expertos indepen-

dientes, evaludndose v ajustandose en ejercis s posteriores. Para las sociedades del sector inmobiliario
¥ ! 3 .

se valoraron las propiedades v vara el resto Z- suciedades la valoracion del negocio se efectud en base a

provecciones de cash-flow v

remeficios futures En la formulacion Jde estas Cuentas Anuales, los Admi-
nistraderes han evaluado, 12
do inicialmente mediante el arilisis de la wmacion actual de los negocios, los resultados del ejercicio

1993 y su capacidad de generzaon de benefices futuros, dotando las oportunas provisiones.

Asimismo, v al icual que en vercicios anter. tes, se han dotado las provisiones corres ondientes a la
yallg P

participacion de la Sociedad en las pérdidas Zel ejercicio 1993 de Jas sociedades participadas, corregi-
das a partir de los informes de auditoria emicios por los auditores de las correspondientes sociedades.

En relacién con la participacion en Asturianz Ze Zinc, S.A., con motivo de la situacion de pérdidas con-
tinuadas en la que se encuentra esta sociedad v en razén a las especiales caracteristicas del sector en el
que se desenvuelve: actividad ciclica con fuerte dependencia de variables exdgenas tales como la coti-
zacion del délar v el precia del zing, Banco Esnafiol de Crédito, S.A. y Corporacién alcanzaron determi-
nados acuerdos el 15 de abril de 1993, en vismud de los cuales, v con referendia al 31 de diciembre de
1992, Banesto compensaria a Corporacion, por el porcentaje de su participacion en ese momento
(85,48%), la diferencia positiva que pudiere existir entre ¢l importe neto registrado en libros de Corpo-
racién al 31 de diciembre del 2003 {afo estimado de finalizacién del tercer ciclo econdmico, periodo en
el que se estimd inicialmente la recuperacién de esta inversion) por su participacion en Asturiana de
Zinc, S.A., considerando las inversiones (notz 19) v desinversiones que se produjeran en este periodo, y
ol valor tedrico-contable auditado de la misma al 31 de diciembre del afio 2005, asi como de cualquicr
quebranto que se produjere en Corporacion st con anterioridad a dicha fecha se enajenase la inversion.
Con fecha 26 de mayo de 1994, Banesto y Corporacién han convenido dejar sin efecto los acuerdos des-
critos, por o que la Sociedad ha registrado las provisiones adicionales necesarias con efecto a 31 de
diciembre de 1993 para su inversion en Asturiana de Zing, S.A. por su participacion en la misma que,
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incluyendo el contrato de opcién de compra descrito en la nota 10, han ascendido a 34.148 millones de
pesetas.

2. Cartera de valores a largo plazo

— Titulos con cotizacidn oficial.

El importe menor entre [a cotizacion del ltimo dia del afio o la media del ultimo trimestre.

— Titulos sin cotizacién oficial. :
El valor te¢rico-contable de [a participacion incrementado, en su caso, en las plusvalias ticitas existentes.

La dotacién neta a la provisién para depreciacién del conjunto de las inmovilizaciones financieras
durante el ejercicio 1993, fundamentalmente en concepto de pérdidas incurridas por las sociedades par-
ticipadas y cancelacion de diferencias entre coste en libros y valor tedrico-contable, bien correspondien-
tes a plusvalias tcitas asignadas a activos, bien a fondos de comercio, ha ascendido a 103.503 millones
de pesetas y figura registrada en la cuenta “variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 6).

¢) Creéditos a empresas del grupo

Corporacién tiene concedidos créditos a corto plazo & determinadas sociedades participadas que han’
venido siendo renovados y es intencién de la Sociedad proceder nuevamente a su renovacién en la
fecha del vencimiento actualmente previsto. Por este motivo, dichos créditos se han clasificado dentro
del epigrafe “inmovilizaciones financieras” del activo del balance de situacién.

d) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de Jos créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacidn, valoran-
dose al cierre del efercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento,

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del ejercicio de
los débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad
oficial. Al 31 de diciembre de 1993 no existen diferencias de cambio netas.

El coste del seguro de cambio del crédito sindicado en divisas (nota 11), se periodifica a lo largo del
periodo de vigencia del correspondiente crédito, de acuerdo con el método finandiero.

Las diferencias de cambio positivas y negativas registradas en Ja cuenta de pérdidas y ganancias corres-
ponden en su totalidad a operaciones vencidas o canceladas en el propio ejercicio.
e) Impuesto sobre sociedades

El gasto por el Impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin correspenda, por las diferencias permanentes con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado Impuesto.
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Siguiendo criterios de prudencia, no se ha registrado el crédito fiscal derivado de la eventual compen-
sacion futura de la base imponible negativa correspondiente al ejercicio 1993, ni el correspondiente a las
diferencias temporales surgidas en el ejercicio.

f) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los dividendos se reconocen
como ingreso en la fecha en que seefectua el pago por la sociedad emisora de los valores; no obstante,
el efecto que tendria reconocer el ingreso en el momento en que nace el derecho a percibir el correspon-
diente dividendo, no es significativo,

5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido en los epigrafes de inmovilizaciones materiales y sus correspondientes amortiza-
ciones acumuladas v provisiones ha sido el siguiente: '

Millones de Pesetas

Saldo Saldo

Inicial Adiciones Final

Coste: ' e :

Otras instalaciones, utillaje v mobiliario .eeeceecees 226 1184 . 1.410(a)

OO INMOVIZAA Ot 13 R L
Amortizacion acumulada ..o (22}
L OVISIONES 1o oot ee s esemesroenesss s et sresrmnnseensssseresnnes 0
Importe neto ..o . 217

(a) La Sociedad posee una opcién de compra por un importe de 130 millones de pesetas sobre un edifi-
cio en el que ha realizado determinadas mejoras durante los ejercicios 1.992 y 1.993 por importes de
220 y 912 millones de pesetas, respectivamente. Debido a la evolucion del sector inmobiliario en los
1iltimos ejercicios, la Sociedad ha decidido no ejecutar la mencionada opcién, procediendo a cargar
contra los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganandias “gastos extraordinarios” y “variacién de
las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control”, 130 y 1.132 millones de
pesetas, respectivamente.

6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos en el ejercicio 1993 en el capitulo “inmovilizaciones financieras” han sido los
siguientes:




Empresas del grupo
Importe bruto
Provisién
Importe neto

Empresas asociadas
Importe bruto
Provisién
Importe neto

Subtotal
Imperte bruto
Provisién
Irpoarte neto

Cartera de valores
alargo plazo

Importe bruto
Provision
[mporte neto

Créditos a empresas del
grupo {nota 7)

Importe bruto
Provisién

Importe neto

Otros créditos y
fianzas y depésitos
Importe bruto
Provisién
Importe neto
Total
Importe bruto
Provisién

Importe neto

Millones de Pesetas

Variacidn Ventas Traspasos v

Szido de las v Otros Saldo

Inidal Adiciones  Provisiones Retiros Movimientos Final
109.024 73.060 0 {330) 6.041° 187.795
(9.057) 0 (88.111) 741 (300} (96.727)
99.967 73.060 (88.111) 411 5.741 91.068
54352 380 0 {6.882) (6.146) 41.704
(846) 0 (14.558) 0 397 (15.007)
53506 380 (14.558) (6.882) {5.749) 26.697
163376 73.440 0 (7.212) (105) 229.499
{9.503) 0 (102.669) 741 97 (111:734)
153473 73440 (102.669) (6.471) (8) 117.765
21240 0 0 (8.622) 105 15.723
(3.728) 0 (987) 645 (97) (4.167)
20512 0 {987) (7.977) 8 11.556
39421 31.455 0 (38.577) (838) 31.461
(333) 0 355 (335) 355 0
39.066 31455 355 {38.932) (483) 31.461
17 609 0 0 323 949
0 0 (202) 0 {162) {364)

17 609 (202) 161 585
227054 105.504 0 {54.411) (515) 277.632
{13.986) 0 (103.503) 1.031 193 (116.265)
213.068 105.504 (103.503) (53.380) (322) 161.367
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Variacienes mds significativas en empreszs del grupe y asociadas.

A continuacion se presenta un Jetalle de .:: variaciones mas significativas producidas en empresas del
grupo v asociadas:

Millones
de Pesetas

Adiciones: )
Por ampliaciones de capital -
ASturiana de ZINet, CoA . e et 11.797
Sociedad Espanola del Acumulador Tz2or, S.A 5.074
Inmobiliaria Urbis, S.A. it rsss s 5.885
Grupo Inmobiliario La Corporacion F2zesto, S.A .o eesseeesseseonecneens 500
B OT00, 5 A e et et et se e eann e e ranean 6.035
Isolux-Wat, S.A. (pago de desembolscs 2endientes) ... oo 1.260
Ol D0, S et oo eer e er e e est s pnes e n s er s 5795
IV ACOT, G e e et re et e e s s ee et oot s e s aesenee s et sremsasesenarsea e eene 3.500
COTPOBAN, S.A. s ettt e 11.500

Por compras -
Inmobiliaria Urbis, S A, o et 7.373
QUASH, S et e et e a st s e ne s 8.972
SOIUX-Wat, S A e et s 3.579
L8 - TSSOSO CH OO 2170

73.440
Ventas y retiros :

Acerinox, S.A. (Nota 12) e, 6.882
330

7212

A continuacidn se indican las transacciones mds significativas del detalle anterior:

Asturigna de Zine, 5.A.

Corresponde a la suscripcién de acciones :n la ampliacidn de capital aprobada por la sociedad el 23 de
junio de 1.993, mediante la cual Corporacon Banesto ha aumentado su participacion desde el 58,13%
hasta el 67,37%.
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Sociedad Espariola del Acumulador Tudor, 5.A.

Ampliacion de capital de 17 de noviembre de 1.993 suscrita y desembolsada por Corporacién Banesto
por su porcentaje de participacion en la sociedad.

Inmobiliaria Urbis, S.A.

El 2 de marzo de 1.993 Inmobiliaria Urbis, S.A. acordd una ampliacién de capital de 13.323.164 acdio-
nes. Corporacion Banesto presentd una oferta publica para 14 adquisicidn de la totalidad de las accones
y derechos de suscripcién preferente de la sociedad, que fue aprobada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 5 de abril de 1.993. Como resultado de la oferta piiblica y de la suscripcién de las
acciones en la ampliacién de capital, asi como por adquisiciones posteriores por importe de 592 millo-
nes de pesetas, la participacion de Corporacién en Inmobiliaria Urbis, S.A. se elevé del 29,2% al 73,93% .
mediante el desembolso total de 13.258 millones de pesetas.

Elerco, S.A.

Corresponde a Ja suscripcidn de la totalidad de la ampliacion de capital, efectuada por esta sociedad el
1de abril de 1.993.

Isolux-Wat, 5. A.

EL 20 de julio de 1.993 Corporacion Banesto adquirio a las sociedades Metallgeselischaft Services
G.m.b.H. v Metallgesellschaft Corp., 135.000 acciones de Isolux-Wat, S.A. por un importe total de 3.579
millones de pesetas.

Adicionalmente, se ha efectuado el desembolso de 1.260 millones de pesetas correspondiente al desem-
bolso no exigido sobre la ampliacién de capitai efectuada por esta sociedad en el afio 1.992.

Oil-dor, S.A.

En la Junta General Extraordinaria de accionistas de esta sociedad celebrada el 11 de junio de 1.993, se
acordd transformar las acciones representativas del capital social a dicha fecha en dos clases diferentes,
correspendiendo a las pertenecientes en ese momento a Corporacién Banesto el privilegio de percibir,
con absoluta preferencia, el importe integro de los dividendos que reparta la sociedad hasta una canti-
dad bruta acumulada de 6.000 millones de pesetas. Asimismo, en caso de liquidacién de la sociedad,
las acciones en poder de Corporacién recibirdn la cuota de liquidacion que les permita completar, con
ios dividendos que en su caso se hubieran cobrado, 1a cantidad anteriormente mencionada.

Por otra parte, Corporacion ha suscrito y desembolsado el 50% y el 100% de las ampliaciones de capital
realizadas por la sociedad el 20 de septiembre y el 10 de diciembre de 1.993 por importes de 2.409 y
4.591 millones de pesetas, respectivamente, sin que por ello se haya visto afectado el carcter preferente
de la participacién de Corporacion.
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Invacor, S.A.

Ampliacion de capital aprobada por la sociedad el 1 de julio de 1.993 integramente suscrita por Corpo-
racién Banesto. Esta sociedad, junto con Corpoban, S.A. poseen el 24,58% del capital social de Antena 3
de Televisién, 5.A.

Corpobdn, 5.A.

Ampliacién de capital aprobada por la sociedad el 1 de julio de 1.993 integramente suscrita por Corpo-
racién Banesto.

Quash, S A.

E125 de marzo de 1.993, Corporacién adquirié-el 32,81% del capital social de esta sociedad a las empre-
sas del grupo Corpobin, S.A. e Invacor, S.A. en igual proporcién. En esta transaccidn, ambas socieda-
des han registrado un beneficio de 1.499 miliones de pesetas (nota 7).

A continuacién se indica el detalle por conceptos de la variacién de provisiones para las empresas del
grupo v asociadas registradas en el ejercicio:

Millones
de Pesetas
Participacion en las pérdidas del ejercicio 1.993, considerando el efecto
correspondiente a las salvedades de los informes de los auditores y
las provisiones por costes de reestructuracion a incurrir en algunas
de las sociedades del Grupo 63.640
Por cancelacion de diferencias entre coste en libros y valor teérico contable: _
— Plusvalias ticitas asignadas a activos : 23978 (a)
— Resto de plusvalias 15.051 (b}
102.669

(a} De este importe, 18.321 miilones de pesetas corresponden a la participacion en Asturiana de Zinc,
S.A. (vedse nota 4-b}.

(b} Este importe corresponde a la cancelacién de plusvalias, de acuerdo con los criterios descritos en la
nota 4-b, de sociedades que han incurrido en pérdidas en el ejercicio una vez consideradas las salve-
dades incluidas en los informes de auditoria; de este total, 2.829 millones de pesetas constituyen una
parte de las plusvalias originadas en el ejercicio 1993 y el resto a las originadas en ejercicios anteriores.

Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Las empresas del grupo y asociadas clasificadas por sectores de actividad y la informacién relacionada
con las mismas al 31 de diciembre de 1993, cuyo importe neto total es de 117.765 millones de pesetas,
son las siguientes:




Millor:
Porcentaje de Participacion Capital
v
Directa Indirecta Reservas
{a)
Cemento, Construccién
e Inmobiliarias:
Agroman, Empresa Consuctora, S.A. (b) 30,25 7,18 20.334
Inmobiliaria Urbis, S.A. (b 73,93 3,36 39.141
Grupo Inmobiliario La Corporacidn Banesto, 5.A. (b) 100,00 - 5337
Metaldrgico y Quimico:
Asturiana de Zing, S.A, {b- 6737 0,14 24,049
Sociedad Espafiola de Carburos Metalicos, 5.4 {b) 28,36 0,15 32.894
Hidro Nitro Espafiola, 5.4 i¢) 12,09 - : 2.025
Nicolas Correa, S.A. (¢) 10,29 - 1.299
Sociedad Espanola del Aczmulador Tudor, S.A. (h) 729 0,03 30.022
Textil y Papelero:
Sociedad Andnima Grober o} - 100,00 - 597
Celulosas del Nervion, 5.4.1¢) 17,23 - 47234
Tableros de Fibras, S.A. (¢ 3,08 - 16.523
Comercio, Servicios v Otros:
Elerco, S.A. {b) 100,00 -. 6.747
Bodegas Age, S.A. (b) 66,67 - 3.248
[solux-Wat, S.A. (b) 91,00 - 5.050
Dorna, Promocion del Deporte, S.A. (h) 50,00 - 5.352
Quash,S.A. (b (D 100,00 - 30.105
Corpobdn, S.A. (d) (¢) 100,00 - 13.072
Invacor, S.A. (d} (c) 0 - 3457
Banesto Seguros, S.A. (b) 45,00 - 2.163
Centro Comercial Concha Espina, S.A. (o) 48,00 2,00 (e)
Qil-dor, S.A. (b) 81,02 - 6.996

Otras - -

Nota: Los Administradores han considerado conveniente omitir el importe neto registrado en libros de Corporaci.

Notas sefaladas entre paréntesis: véase pagina +
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de Pesetas
Resuitados - Beneficio (Pérdida) Cotizacicr 1ptas. por accidn)
Minori- Afustes Dividendo:  Media c=:
Ordi- Extraor- tarios de Recibidos altimu Final del
naries dinarios e Impuestos Neto Auditoria en 1993 trimesss Ejercicio Domicilio
{a) (a) (a) (a) (g
{12.251) 101 193 (11.957) (3.207) 339 7 615 Madrid
{1.790) 1.270 290 (230 {718) 940 762 620 Madrid
(1.649) (7.614) 0 (9.263) 0 - - - Madrid
(8.738) 185 193 (8.360) (7.996) - 1.362 1.200° Madrid
771 (4.578) 1.599 (2.508) 0 290 3.990 3.630 Barcelona
236 18 0 254 N/A - 406 406 Madrid
(827) (69 7 {889) N/A - 600 553 Burgos
(343) (5.357) 1.706 {3.996} {3.802) - 853 1.075 Madrid
(22} 34 0 12 N/A - - - Gerona
(3.417} 138 0 (3.279) N/A - 175 175 Bilbao
(1.856) 283 (82) (1.653) N/A - 697 73 Madrid
(3.515) (1.023) 770 (3.768) (711) - - - Madnd
504 29 (159} 374 0 47 - - La Rioja
(2.799) 1.536 {402) (1.661) (2.143) - - - Madrid
628 (422} 0 206 (2.300} - - - Madrid
1.795 (1.524) (40} 23 (3.744) - - - Madrid
(5.436} 787 0 (3.649) N/A - - - Madrid
(822} 1.520 0 698 N/A - - - Madrid
568 0 "~ {198) 370 0 - - - Madrid
{e) (e (e) (e) N/A - - - Madrid
(1.443) 7 0 "(1.436) 0 - - - Madnd
- - - - 304
1.920

‘estas participaciones por entender que la divulgacion de esta informacion podria perjudicar tanto a Corporaddén como a las propias sociedades.
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(a} Obtenido de los iltimos estados financieros consolidados disponibles correspondientes al afio
1.993,

(b) La informacidn correspondiente a estas sociedades ha sido auditada por:

Price Waterhouse Agromdn, Empresa Constructora, 5.A. v Grupo Consolidado
Isolux-Wat, S A. v Grupo Consolidado
Bodegas Age, S.A. v Grupo Consolidado

Deloitte and Touche  Asturiana de Zinc, S.A. v Grupo Consolidado

Ernst and Young Sociedad Espafiola de Carburos Metalicos, S.A. v Grupo Consolidado

Elresto lo han sido por Arthur Andersen.

La informacién correspondiente a Dorna, Promocion del Deporte, S.A. se ha revisado tnicamente a
efectos de la integracion de esta participacion en las cuentas anuales de Corporacion.

(c) En relacién con estas sociedades, se han realizado revisiones de la informacién financiera por audi-
tores a efectos de su integracién en Corporacién, o bien se ha dispuesto de informes de auditorfa a
fechas anteriores a 31 de diciembre de 1.993.

(d) Sociedades de cartera. Estas dos sociedades poseen conjuntamente el 24,58% del capital social de
Antena 3 de Televisidn, 5.A., auditada por Price Waterhouse.

{e) Informacién no aplicable, puesto que corresponde a una participacion en los derechos de explota-
¢ién del centro comercial.

(fy Esta sociedad ostenta créditos contra Renvir, S.A. cuvo principal e intereses ascienden a 16.118
millones de pesetas. Renvir, S.A. posee el 24,3% del capital social de Antena 3 de Television, S.A.

(g) Bajo este epigrafe se incluven Jas salvedades cuantificadas correspondientes a los informes de audi-
toria de las sociedades. Adicionalmente se han realizado dotaciones de provisiones para diversas
sociedades por un importe de 3.999 miilones de pesetas destinadas a cubrir los riesgos de las incer-
tidumbres puestas de manifiesto en los respectivos informes de auditoria.

Cartera de valores a largo plazo

El detalle de la cartera de valores a largo plazo es el siguiente:

Importe Neto en
Millones de Pesetas

Renta variable;
Titulos con cotizacién oficial ... .o oo 5.263

Titulos sin cotizacion oficial......... . 2832,
Titulos de sociedades extranjeras 871"

Renta fija (@)oo 2590
. 11,556
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Titulos con cotizacidn oficial

A continuadidn se resumen las participaciones mds significativas en titulos con cotizacidn oficial:

Cotizacién (ptas. por accién)  Dividendos

Recibidos
Porcentaje Media del ) en 1993
Partici- LUltimo Final del (Miilones
g pacién Trimestre Eiercicio de Pesetas)
[Unién Eiéctrica Fenosa, S.A ... 1,73% 533
Sevillana de Flectricidad, S. A 0,57% 701
Iberdrola, S.A. oo 0,17% . 899
Telefonica de Espafia, SA. ... 0,08% 1730 . )

0,88% 2440

La Unién v El Fénix, S.A. ...

Nota: Los Administraderes han considerado conveniente omitir el importe neto registrado en libros de
Corporacién para estas participaciones, por entender que la divulgacién de esta informacién podria
perjudicar tanto a la Corporacior como a las propias saciedades.

Conforme se indica en la nota 4-b, estas participaciones se valoran a coste o mercado el menor, entendi-
do éste como el menor entre la cotizacion del dltimo dia del afo o la media del altimo trimestre, por lo
que no existen minusvalias.

Titulos sin cotizacion oficial

Las participaciones mds significativas correspondientes a titulos sin cotizacién oficial son las siguientes:

Millones de Pesetas

Porcentaje Fondos Propios ~ Dividendos
de Partici- dela Recibidos
pacion - Sociedad (a) en 1993
Advent Uno, S.A. et
Grafitos Eléctricos del Noroeste, S.A. ..o,
Bridén, S.A. o s s

{a) Obtenido de los ultimos estados financieros disponibles.

Nota: Los Administradores han considerado conveniente omitir el importe neto registrado en libros
de Corporacién para estas participaciones, por entender que la divulgacion de esta informaci6n podria
perjudicar tanto a la Corporacidn como a las propias sociedades.
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Conforme se indica en la nota 4-b, estas participaciones se valoran a coste o merczdo el menor, enten-
dide éste como el valor tedrico-contable de la participacién incrementado, en su ¢z, en las plusvalias
tacitas existentes, por Jo que no existen minusvalias.

De acuerdo con las exigencias del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Saedades Andnimas,
la Sociedad ha notificado a las sociedades correspondientes que, con las adquisicior.es efectuadas, se ha
alcanzado una participacién superior al 10% en las mismas o, en su caso, las nuev:: adquisiciones han
elevado la participacién en mas de un 5%.

7. EMPRESAS DEL GRUPO

Saldos y operaciones con el grupo Banesto

A continuacién se muestran los saldos a 31 de diciembre de 1993 v las transacciones efectuadas en el
ejercicio 1993 con Banco Espafiol de Crédito, S.A. (Banesto) v las sociedades de su grupo.

Debe (Haber) en Millones de Pesetas

Sociedad
General
Espafiola de
Banesto Mercurio, 5.4, Otras

Deudores - empresas del grupo.....oo.ooeeveecnns 165 22.867 (a) 730
TeSOTEITA oot 148 - 10
Acreedores por arrendamiento financiero........ - - (6
Préstamos recibidos a corto plazo ... (16.790) {b) - (328)
Deudas por intereses ..o (66) - (1}
Gastos financieros .. . oo ceeseess o 3.084 1.200 (a} 249
Ingresos financieros. . e (198) - -
Otros intereses e ingresos asimilados ............ (267) - (450)
Otras deudas no comerciales ...............

- (637) -

(a} Con fecha 28 de diciembre de 1992 se suscribi6 un contrato de campraventa entre Corporacion,
como vendedor, y Sociedad General Espafiola del Mercurio, S.A. tsaciedad participada al 100% por
Banesto) como comprador, siendo objeto de dicho contrato 1a venta a ésta ultima sociedad de
2.407.000 acciones de Acerinox, S.A. E} precio de la compraventa se fijo en la cantidad de
22.866.500.000 pesetas, aplazdndose su pago hasta el 28 de diciembre de 1993 v devengando un

interés del 12% anual (el beneficio por esta operacion en el ejercicio 1992 ascendid a 4.933 miliones
de pesetas).

Tras diversas renegociaciones producidas en 1993, el 7 de diciembre se suscribié un nuevo contrato
modificando los anteriores y manteniéndose como precio de la compraventa la cantidad inicial, si
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bien pagadera de una sola vez el 10 de agosto de 194 = sin devengo alguno de intereses, por lo que
no se ha registrado ingreso alguno por este concepto £ 7993,

De acuerdo con io anterior, los intereses implicitos e:z—ados a 31 de diciembre de 1993, por impor-
te de 1.200 millones de pesetas, se han registrado cor 2:g0 al epigrafe “gastos financieros por deu-
das con empresas del grupo” de la cuenta de pérdic:: - zanancias. Dicho importe figura registrado

en el epigrafe “ingresos a distribuir en varios ejercic:.~ el pasivo del balance de situacién.

De este importe, 16.525 miliones de pesetas corresn: - zen al saldo acreedor a-31 de diciembre de
1993 de dos polizas de crédite suscritas con Banesto » <= tipo de interés del mibor mds 0,75% v 1%,
respectivamente. ’

Saldos y operaciones con empresas del grupo Corporacic Banesto

Millones de Pesetas

Créditos en vigor

2311293 Otros
intereses

Tipo de Importe Ingresos e Ingreses Gastos

inlerés neto (¢ Financieros”  asimilades  Financieros
Inmobiliaria Urbis, S.A. (d) 10.367 976 - -
Parque Coimbra, 5.A. (a) 133% 6.543 833 - -
Quash, S.A. 8,41% 903 109 - -
Invacor, 5.A. (g) 10,00% 101 134 - 4
Corpobidn, S.A. (g) 10,00% 4.034 1.25% - -
Asturiana de Zing, S.A. (e) 5.983 06 514 . -
Televisidn y Sonido, 5.A. (b) 0% 532 - - -
Sociedad Espafiola del

Acumulador Tudor, S.A. Mibor anual 2998 ¢ 4 - -

Otras - 173 46 3

31.461 4.036 560 7

(a) Sociedad integrada en Grupo Inmobiliario La Corpor==dn Banesto, S.A.

(b} Sociedad integrada en Elerco, S.A.

{c) Del total intereses devengados por los créditos concez:dos, 882 millones de pesetas estén pendien-

tes de cobro y se encuentran incluidos en los saldos ¢- ‘s créditos respectivos.

{d) De los préstamos mantenidos con Inmebiliaria Urbis, 5.%.. 6.000 millones de pesetas, aproximadamen-

te, han devengado un interés del 10%. El resto no ha Zzvengado intereses. Estos préstamos se hallan
vencidos en su practica totalidad y es intencion de la d=-=cién de 1a Sociedad su renovacién con deven-
g0 de intereses a tipos de mercado para la totalidad de 1+ saldos vivos a 31 de diciembre de 1993,
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(e) Del total importe de los créditos, 2.178 millones de pesetas corresponden a financiacién en délares
USA al 4,7623%. El resto, en pesetas, oscila entre e 9,75% y el 10,10%.

() Importe correspondiente a la emisién de obligaciones convertibles de Sociedad Espafola del Acu-
mulador Tudor, S.A. efectuada en diciembre de 1993. Las obligaciones son convertibles en acciones
al término del primer y tercer afo. El valor de la conversion es de 1.000 y 1.250 pesetas por accion,
respectivamente.

{g) En el ejercicio 1993, Corporacidn adquirié a estas dos sociedades el 32,81% de Quash, S.A. (vease
nota 6).

]

8. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos con las Administraciones Piblicas corresponden a los mantemdos con la Haclenda Publica
cuyo detalle se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas

Impuestos a recuperar - L
Cuota a devolver correspondiente al Impuesto Gobre c§0c1edades del ejercicio 1992....... 4133
Retenciones a cuenta correspondientes al impuesto sobre Sociedades de 1993 ... 2.852
Impuestos anticipados sobre beneficios correspondientes a ejercicios anteriores a 1993.... 2.000
(DREOS COMEEPEOS oot e e s be bbbt 170
9.155

De acuerdo con la normativa vigente, en el caso de que en el plazo de tres afios contados a partir de la
adopcidn de los acuerdos de fusidn se enajenen valores mobiliarios revalorizados, debera tributar la
parte de dicha revalorizacién que ha resultado bonificada, salvo que la correspondiente reinversion
tenga lugar en el plazo de dos afios y se cumpla el resto de Jas condiciones establecidas por dicha nor-
mativa. Dado que hasta la fecha los Administradores de la Sociedad han venido cumpliendo con dicha
normativa, no se ha creade provision alguna por este concepto en las cuentas anuales Al 31 de diciem-
bre de 1993 no existen importes pendientes de reinvertir.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién fiscal los altimos cinco ejercicios para los principales impuestos
que le son aplicables. Adicionalmente, como consecuencia de la operacién de fusidn-escisién que se
menciona en la nota 1, Corporacién se subrogé en los posibles pasivos fiscales de las sociedades absor-
bidas, las cuales, a su vez, tenian pendientes de inspeccion fiscal los cinco ultimos ejercicios

Conforme se indica en [a nota 4-e, el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econd-
mico o contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del

impuesto. La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:
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Miliones
de Pesetas
ReSUHAAG CONEABIR oot bsss e {121.725)
Mis- diferencias temporales con origen en el eJercitio. . s 96.445
Menos- diferencias temporales con arigen en ejercicios anteriores ... (4.843)
BASE IMPONIBIE ..o eererecnvorivrrssssvs s sireee e s oo (30.123)
RELENCIONES SOPOTAGAS .rvrr o e rreeere s srss st 2.852

Siguiendo criterios de prudencia, no se ha registrado el crédito fiscal derivado de la eventual compen-
sacion futura de la base imponible negativa correspondiente al ejercicio 1993, ni el correspondiente a las
diferencias temporales surgidas en el ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1993 no existen deducciones ni desgravaciones pendientes de utilizacion.

9. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejércicio 1993 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Distribu-  Pérdida
Saldos cién de del
a resultados ejercicio Saldos a
1.1.93 de 1992 1993 31.12.93
Capital suscrito 228 - - - © 22258
Prima de emision 179.495 - - - - 179.495
Reserva de revalorizacién 149, - - 1496
Reservas - S N T
Reserva fegal 3014 565 o=y
Otras reservas: L s '
Voluntaria -,
Reserva de fusion -

Resultados de ejercicios anteriores -

Remanente -
Pérdidas y ganandas . 05654 Py Co(121725)
Dividendo a cuenta L L(4986) i 4986, n sz
Total "L 249780 - S L aaTe):
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Capital suscrito y acciones propias

El capital social de Corporacién Banesto asciende a 22.237 741.000 pesetas v estd representado por
41.515.482 acciones ordinarias, al portador, de 530 pesetas ¢e valor nominal cada una, totalmente sus- -
critas v desembolsadas. La totalidad de las acciones de la Sozedad se halla admitida a cotizacion. Al 31
de diciembre de 3993 Banco Espafiol de Crédito, S.A. posee = 96,814 del capital social de la Sociedad.
Las acciones de la Sociedad cotizan en el Sistema de Intercor sxién Bursatil.

Corporacidn Banesto no posee acciones propias. Las accione: ropias en poder de sus sociedades filia-
i les (Invacor, S.A.) representan el 0,01% del capita) social, to::“zando 4.600 acciones, con un valor nomi-
nal de 2.300.000 pesetas v un importe neto de 11.246.911 pesztzs.

Prima de Emision

El saldo de la cuenta Prima de Emisién se originé como conseuencia del aumento del capital social lle-
i vado a cabo en junio de 1990, en el proceso de fusién que se indica en la nota 1.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo
de la prima de emision para ampliar el capital v no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizaciéon

Esta reserva corresponde a la regularizacién de cartera v tieze su origen en la disposicién transitoria
tercera del Real Decreto 1346/1985. En virtud de dicha norrzsiva, la Sociedad procedio a ajustar indi-
vidualmente el coste de adquisicion de los valores integrar-es de su cartera a la cotizacion media en
Bolsa de diciembre de 1984. No hay restricciones a la disparc=iiidad de esta reserva.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Lev de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta qus ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La Reserva Legal podré utilizarse para aumentar el cazizal en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, v mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse : la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este 4n,

Reserva de fusion

Esta cuenta recoge el importe de las plusvalias registradas e- el inmovilizado financiero de CARTISA
{actuaimente Corporacién Industrial y Financiera de Baneste. S.A.) como consecuencia del proceso de
fusion-escisién mencionado en la nota 1. No hay restriccién z . disponibilidad de esta reserva.

10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién a 31 de dicembre de 1993, que ha sido dotado inte-
gramente en el ejercicio 1.993 con cargo a “gastos extraordirzrios” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, es el siguiente: ’
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Millones

de Pesetas
Swoboda Handels und Beratungs Gam b H. e 10.901
Otras 2.689
13.390

Swoboda Handels und Beratungs G.m.b.H.

Esta sociedad es propietaria del 10% del capital social de Asturiana de Zizc, S.A. La adquisicion la efec-
tud con financiacion de Bank of America National Trust and Savings Association, con garantia pignora-
ticia sobre las acciones de Asturiana de Zing, S.A. v con vencimiento e] 27 de febrero de 1995.

Corporacién Banesto y Bank of America suscribieron en 1992 sendos coriratos de opcién de compra y
venta, con vencimiento el 27 de febrero de 1995 de suerte que, ante el eventual impago por parte de
Swoboda del principal e intereses de la financiacion, que a 31 de diciembore de 1993 asciende a 11.671
millones de pesetas, Corporacidn se veria obligada a adquirir de Bank of America las acciones de Astu-
riana de Zine, S.A. procedentes de la ejecucién de la prenda, al precio e cotizacion, asi como a com-
pensar a Bank of America por el.quebranto que en su caso se produjese.

Swoboda garantiza a Corporacion la compensacion de |z totalidad de s pérdidas que esta pudiera
sufrir como consecuencia de los compromisos asumidos con Bank of Am<rica anteriormente indicados.
Sin embargo, los Administradores consideran que Swoboda no podra hicer frente a sus compromisos
debido a su situacion financiera; por ello, dada la cancelacidn de los acuerdos con Banesto al respecto
(nota 4, se ha provisionada la diferencia entre el valor tednico-contable ¢ la participacion de Swoboda
en el capital de Asturiana de Zinc, S.A., una vez considerado el inforr-e de los auditores, v el valor
actual del compromiso asumido con Bank of America (11.071 millones de pesetas). Dicho importe figu-
ra registrado en el apartado “gastos extraordinarios” de la cuenta de pércidas v ganandias.

Ofras

En este apartado se incluve la provision efectuada con motive de una opcidn de venta concedida por
Corporacton a Waterbury Publicidade e Servigos, 5.A. en 1993, mediante la que Corporacion ha adqui-
rido el 17 de enero de 1994 acciones representativas def 12,3% del capizal social de Grupo Zeta, S.A.
por importe de 5.000 mllones de pesetas. '

Dada la existencia de este compromise a 31 de diciembre de 1993, se ha incluido en este apartado, entre
otras, una provision para reducir la inversion a un importe cuya recuperzcion, en funcién de las expec-
tativas de beneficios futuros de esta sociedad, se produciria en un plazo de tiempo razonable.

11. PRESTAMOS RECIBIDOS DE EMPRESAS FUERA DEL GRUPO A CORTO PLAZO

La Sociedad tiene un préstamo sindicado por imparte de 200 millones e ddlares USA concedido por
un grupo de bancos europeos. El tipo de interés anual es el LIBOR semexTal en délares més 0,20% y su
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fecha de vencimiento el 26 de octubre de 1994. Banco Espafiol de Crédito, S.A. actda como garante de la
operacion. El saldo en pesetas a 31 de diciembre de 1993 asciende a 28.414 millones de pesetas y se
incluve en el epigrafe “Préstamos v otras deudas” del pasivo del balance de situacién.

12, BENEFICIOS EN ENAJENACION DE LA CARTERA DE CONTROL

Bajo este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias se incluye, como operacion més significativa, el
beneficio derivado de la enajenacion de 924.860 acciones de Acerinox, S.A. {nota &), que ha ascendido a
1.334 mullones de pesetas, vendidas mediante una colocacion publica efectuada en octubre de 1993,
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13. CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1993 Y 1992

QORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones............
Gastos a distribuir en varios ejeraicios. ...
Deudas alargo plazo oo
Enaienacion de inmovilizaciones financieras
Empresas del Grupo
Empresas Ascciadas

Otras IVersionNes FNATCIEIAS o o.vv oo oo seeereemeeesessss e b ceemeremeenietasans

Ingresos a distribuir en varios T (ulu TS S

TOTAL ORIGENES. ...t esnessssnrnnsssnoe

Disminucion del capital CIreUlante ...

APLICACIONES

Recursos aplicados en 1as 0peraciones.........ocovmeeiisinn

Adquisiciones de inmovilizaciones materiales e inmateriales ...

Adquisicienes de inmovilizaciones financieras

Empresas del GIupo s

Empresas Asociadas ...
Otras inversiones financieras. ...
Gastos a distribuir en varios ejercicios.......
Dividendos pagados en el afio

Traspaso a corto de deuda a largo plazo .o
Ingresos a distribuir en varios ejercicios. ..o

TOTAL APLICACIONES . e

Incremento del capital circulante......

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores
Acreedores
TOSOPEITA crveeeeere e mrs s
inversiones financieras temporales ...........

Variacion del capital crculante .

Conciliacion entre el resultado contable v los recursos procedentes de

las operaciones:

Resultado del €Jercicio. ... ssccenens
Dotacién amortizacién inmovilizado y otros conceptos .........

V'ariacion neta de las provisiones de inversiones financieras

Recursos procedentes {aplicados} de las 0peraciones ...

—
[

Millones de Pesetas

19493 1992
- 24.835
T124 -
6 12.444
- 111.355
6,882 2.141
46.909 46.012
518 -
54.439 196.817
78.724 -
133.163 196.817
3.472 -
1.198 191
73471 81.283
380 11.246
31.742 40.028
- 564
- 4.986
22.900 -
- 2022
133.163 140.320
- 56.497
133.163 196.817
(27.504) 21.600
(24.731) 9192
(3.131) 2347
(23.358) 23.358
(78.724) 56.497
(121.725) 5.654.
14.750 '
103.503 19159 .
(3472) | 24835




14, OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas en el curso def ejercicio ha sida de 39, de ac_erdo con fa
siguiente clasificacion:

Alta direccion ... 6
DATECCON v 7
Administrativos......ouee s 14
L0514 TR 12

De acuerdo con el articulo 25 de los Estatutos Sociales de Corporacién Banesto, el Consejo de Adminis-
tracion tiene derecho a percibir por el desemperio de sus funciones una participacién ¢el cinco por cien-
te en los beneficios liquidos, que no podra ser detraida hasta que se hailen cubiertas s atenciones que
determine la legislacién en vigor y se haya reconocido a los accdionistas un dividendo del cuatro por
ciento por lo menos, y cuya suma distribuira el propio Consejo entre sus componen:es. El Consejo de
Administracién ha percibido un importe de 33 millones de pesetas, por todos los conceptos, correspon-
diente al ejercicio 1.993, no existiendo ninguna otra remuneracién ni préstamos concadidos, planes de
pensiones o seguros de vida. '

La responsabilidad civil de los Administradores estd asegurada mediante una Poliz: suscrita con la
compania de seguros La Unién v El Fénix, que cubre a los Administradores v Direcivos de Corpora-
cion Banesto v de sus sociedades filiales, hasta un limite de 10.000 miflones de pesetz:. siendo la prima
anual del seguro de 56 millones de pesetas.

15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROQS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Corporacién tiene prestados avales u otras garantias a algunas de las sociedades del Grupo ante entida-
des financieras del Grupo Banesto y ante otras entidades financieras hasta un limite de 26,500 v 3.800
millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 1993, existen diversas reclamaciones legales er curso para algu-
nas sociedades del grupo y eventuales contingencias de caracter fiscal que se encuentran adecuada-
mente cubiertas por provisiones contables y las oportunas garantias, en algunos casos de Banesto, o, en
todo caso, los Administradores consideran que de las mismas no se derivaran dafios patrimoniales para
Corporacion Banesto.
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Corporacion Industrial
y Financiera de Banesto, 5.A.

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual ‘“Q‘E"
terminado ¢l 31 de diciembre de 1993 s =l

#

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD.

En el ejercicio 1993, Corporacién Industrial v Financzra de Banesto, S.A. (en adelante Corporacion
Banesto o Corporacién) ha continuado la estrategia segz:2a en ejercicios anteriores.

De acuerdo con esto, las principales actuaciones llevac:s : cabo en el ejercicio han sido las siguientes:

1. Capitalizacion de empresas del grupo por un imper: wotal de 51.346 millones de pesetas correspon-
dientes a: Asturiana de Zinc, S.A., Sociedad Espa® ‘a del Acumulador Tudor, S.A., Inmobiliaria
Urbis, 5.A., Grupo Inmobiliario La Corporacién Bar=xw0, S.A., Elerco, S.A., Isolux-Wat, S.A., Oil-Dor,
S.A.elnvacor,SA.y Corpébén, S A. (tenedoras, e=2:3 dos tltimas, del 24,58% del capital sodial de
Antena 3 de Television, 5.A.).

2. Adquisicion de nuevas participaciones en empreses Jel grupo v asociadas por 22.094 millones de
pesetas, Las principales compras realizadas se han rezerido a: Inmobiliaria Urbis, S.A., Quash, S A. e
Isolux-Wat, S.A. '

3. Enajenacién mediante colocacién publica del 9,57% i participacién en el capital social de Acerinox,
S.A.

4. Enajenacion en la Bolsa de Paris de 489.758 acciones e L'Alr Liquide procedentes de la permuta por
acciones de Sociedad Espafiola del Oxigeno, 5.A. (SEC realizada en 1992,

El resultado del ejercicio ha supuesto una pérdida de *21.723 millones de pesetas fundamentalmente
derivada de haber realizado provisiones por imports Ze 121.917 miliones de pesetas. El importante
aumento de las provisiones, con relacion a ejercicios ar =riares, ha venido motivado, fundamentalmen-
te, por las pérdidas incurridas en ¢l ejercicio por las sc.z=dades participadas v porque de la evaluacion
realizada sobre la situacién econdmica general, los resz:ados det ejercicio 1993 y el anatisis de capaci-
dad de generacion de beneficios futuros en cada una c< .as companias, han sido corregidos los impor-
tes asignados, inicialmente, como plusvalias tacitas exiszzates en la cartera de participaciones en empre-
sas del grupo y asociadas.

Al 31 de diciembre de 1993, los fondos propios de la S-Zedad ascienden a 126.055 millones de pesetas,
superiores en mas del doble a los recursos ajenos.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

En virtud del ejercicio de opeion de venta concedido ex” %93 por Corporacién a Waterbury Publicidade
e Servigos, S.A., Corporacién ha adquirido el 17 de enez> de 1994 acciones representativas del 12,5% del
capital social de Grupo Zeta, S.A.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Por resolucion de 28 de diciembre de 1993, el Banco de Zspafia acordd la sustitucion provisional de los
miembros del Consejo de Administracion de Banco Esrz:iol de Crédito, S.A., accionista mayoritario de
la Sociedad. Por dicho motivo, en virtud de acuerdos zZoptados el 12 de enero de 1994 por el Consejo
de Administracién de Corporacién Banesto, éste ha res2:ado asimismo modificado en su préctica tota-
lidad. La Junta General de Accionistas de Banesto celehrzda el 26 de marzo de 1994 ha aprobado el Plan
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de Saneamiento del Banco propuesto por el Consejo de Administracién en los términos aprobados por
el Banco de Espaiia. Este Plan de Saneamiento no contempla medida especifica alguna en relacién con
Corporacion Banesto. Sin embargo, el cambio accionarial consecuencia de la materializacién de dicho
Man v el desarrotlo posterior de Banesto podrian afectar a la operativa futura de la Sociedad.

1. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Corporacion Banesto no ha desarrollado directamente actividades de Investigacion v Desarrollo, aun-
Jue silo ha hecho a través de varias de sus sociedades participadas tal y como se especifica en el Infor-
me de Gestién Consolidado.

5. ACCIONES PROPIAS.

Durante el ejercicio 1993, Tenedora San Isidoro, S.A. (participada al 100% por Corporacién Banesto)
enajend la totalidad de las acciones de Corporacion que posefa al 31 de diciembre de 1992 (449.093
acciones).

Al 31 de diciembre de 1993, Invacor, S.A. {participada al 100% por Corporacidn Banesto) ostentaba la
titularidad de 4.600 acciones de Corporacion Banesto, adquiridas en el ejercicio, cuvo valor nominal
asciende a 2.300.000 pesetas y representan un 0,0103% del capital social.
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22 Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A.
="y Sociedades Dependientes que forman

" el Grupo Corporacién Banesto

Balances de Situacidn Consolidados al 31 de diciembre de 1993 y 1992

Zerf -

ACTIVO
Ltillones de Pesetas
1993 1992
INMOVILIZADO
(Gastos de establecimiento (MOt 6) ...cveveeeeee e 1.721 1.371
Inmovilizaciones inmateriales (NOta ) .oooevevciceceecrve e 34347 11.79
inmovilizaciones materiales (ROtA 7) = ..o
Terrenos ¥ CONSEUCCIONES ....ovomvvveeiiiinne e ccererssemrssnsees 8131% 100.379
[nstalaciones técnicas v Maquinaria.. ..o . ccceeeeereeeceemconnae 102.474 99.475
Otro INMOovIEZAGO e, . 20.298 18.899
Anticipos e inmovilizacicnes materiales en curso ... - 5532 1.544
Provisiones v amortizZaciones ... cemssesecceeeccens (93.42% {80.733)
116.689 139.564
Inmovilizaciones financieras (nota &) - .o )
Participaciones puestas en equivalencia 21.007 36.701
Cartera de valores a largo plazo ... 29418 36.535
Créditos a largo plazo ..o 21.592 17240
Otras inmovilizaciones financieras ..o.oocecverereeeecenn, 1.43% 8.161
DT OVIBIONES ceve et emeeeenesaeneas (12.62% {5.859)
60.52 92.778
Acciones de la sociedad dominante (nota 5-g) .covovevvvrerecoce n 397
TOTAL INMOVILIZADO (oo et 213,593 246.106
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (nota 5-a): ...
Sociedades consolidadas por integracién global....oee...oe 2.963 2067
Sociedades puestas en equIvaleNCia. ... veevccmmmnsernrerens 14.837 13.508
17.800 15375
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS (nota 6)...... 19.998 5.496
ACTIVO CIRCULANTE ©oooeeeeeeeeeeee e seneenen
Existencias (nota @) co.ooooeeooeo vt 143.446 166.940
Detdores (018 100 e eesiaes e erenon e 194.385 220.701
Inversiones financieras temMporales ... weeemmmams e 3.339 5969
Tesoreria INeta 12) e eeemere s 10172 10.460
Ajustes por periodificacion ... 5.743 2.074
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE o 357.090 426.144
TOTAL ACTIVO oot eeeeeeenene 608.483 693321

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria forman parte integrante dei balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 1993




PASIVO

FONDOS PROPIOS (nota 13 :

CAPItal SUSCTIRO woovorrioorrrres s e s

PrIMa de eMUSTON ..o eremrensees e ssmsar s e

Reserva para acciones propias....

Otras reservas de la sociedad dommante oo

Reservas en sociedades consolidadas por miegraoon global

Reservas en sociedades puestas en equivalenca... .

Pérdidas v ganancias atribuidas a la sociedad dominante -
Pérdidas y ganancias consolidadas......mns
Pérdidas v ganancias atribuidas a socios externos ..............

Dividendo a cuenta...
TOTAL FON DOS PROPIOS

SOCIOS EXTERNOS inota 14}... .

DIFERENCIA NEGATIVA DE CO\SOLID JsCiON (nota > b)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 5-i.)
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {nota 15) ..o

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emision de obligaciones y otros valores negociables............
Deudas con entidades de crédito (nota 16 i
Otros acreedores ...

TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisién de obligaciones y otros valores negaciables..............
Deudas con entidades de crédito (nota 16} i
Acreedores comerciales ...
Otras deudas no comercxales {nota 17)
Provisiones por operaciones de trafico... s
Ajustes por periodificacion ...

TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO ..ot ecmmcecesssnremmssssssssrsnccoss s cesseees

Millones de Pesetas

1993

22258
179495
3.579
11
58.175
(26.932)
(2.049)

(129.376)
19.633

{109.743)

0

124.794

31.377
1.562
4717

39.710

1.497
79.439

3.859

84.795

5.039
148.674
125.611

27.703
12236

2,265

321.528

608.483

1992

22258
179.495
3014
597
45350
(12.444)

' (597y

5.958

{4.108)

-1.850
{4.986)

234537

55.654
2.027
3.645

13.805

498
82.704

2.892

86.094

P

20.597.
121101
118.693

27.291
- 6474

3403

297.559 .

-.;u.

,‘».

693.321.




58 Corporacién I ndustrial y‘Pinan'Ciera de Banesto, S.A.

.y Sociedades Dependientes que forman |
o el Grupo Corporacidn Banesto

| [_'  Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes S
t";- - alos gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1993 y 1992 LT e e
w#

DEBE
Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio
1993 1992
COmsumos v otros gastos externos ... oo 155.625 | 259.422
Disminucion de existencias de productos........A.....‘......,A,.A....'.......

Lerminados V en CLTS0 s e 2.779 0
Gastos de persenal.....i s 84.257 101.672
Dataciones para amartizacién de inmovilizado {nota 7} ........... 16.529 20.543
Varlacidn de las provisiones de trafico.........ooniirnicnin, 15.805 3.337
Otros gastos de explotacion ... e . 52310 66271 -
BENEFICIO DE EXPLOTACION e 0 12.751

327.305 463.996
Gastos FINANCIETOS ... oo e eer e oeeee e e eeeeanee 33.853 32.817
Pérdidas de inversiones financieras temporales ..., 200 -9
Variacion de provisiones de inversiones FINANCIETAS v 3.879 5.861
Diferencias negativas de cambio ... 3.432 3.730
Participacion en pérdidas de sociedades.........ooovionrcinniin, .

puestas en equivalencia {Nota 8., 10.629 1.364

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion (nota 3-a). 13.586 1.966

0 0
Variacion de provisiones de inmovilizado ..o, 4.597 254
Pérdidas procedentes del inmovilizado....occoovverevimnncivncrcnrnnns 26.090 4.444
Pérdidas por enajenacion de participaciones ...........cccoeevvvoocceerens

consolidadas por integracidn global ..., 166 1.978
Pérdidas por enajenacion de participaciones ..o

puestas en equUIvalencia . e 0 2234
Otros gastos y pérdidas extraordinarios ..o 34825 8.613
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS oo 0 12.243
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS ... 0 2112
Impuesto sobre sociedades {NOLA 17} ...ccovcecororcecevvrrrcnsssmmnnnreeee 889 (3.846)
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 0 5.958
Resultado atribuible a s0cios externos ..o v, 0 4.108
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE.... 0 1.850

Las Notas 1a 21 descritas en fa Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1993

42




HABER
fmporte neto de la cifra de negaddos Tota 200 e
Aumento de existencias de productos
terminadus v en curso..... OO SOT PO
Trabajos realizados por la empresa
Para sU MMOVIEZAA0 et

Otros ingresos de explotacion ...

PERDIDA DE EXPLOTACION s

Ingresos por participaciones en capital .
Otros ingresos fINANCIETOS o
Beneficios de inversiones financieras temporales. ...
Diferencias positivaé G0 CAMDBID e
RESULTADQ FINANCIERO NEGATIVO oo s

Participacién en beneficios en sociedades

PUESEAS €N GUIVALBICIA worevevereociisssmomis s
Reversion de diferencias negativas de consolidacién (nota 5-b}...
PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS oo

Beneficios procedentes del inmoviliZad e oveceescssciniianene
Beneficios por enajenacion de participaciones

consolidadas por integracion global .
Beneficios por enajenacion de participaciones

PUEstas €N eQUIVAIENTIA oo
Otros ingresos v beneficios extraordinasios .o

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS (nota 18)..
PERDIDA CONSOLIDADA ANTES DE IMPUESTOS ...

PERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO v
Resultado atribuible a socios externos (nota 1) o
PERDIDA ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE .......

Millones de Pesetas

Ejercicio
1993

300.849

2955
2.698

20.803

327.305

1.645
5704
1.066
3853
29.096

41.364

465

73.649

2355

an

1.566
6.208

54.838

128.487

129.376
19.633

109.743

Eiercicio
1992

438.635
14.945

4.025
6.391

-7 g

463996

- 3.062
16.177
294
1.398
21.486

42.417

907
1.027

10.131

2.849

24.882

176
1.859



el Ui s A A S

- y Financiera de Banesto, S.A.
y Sociedades Dependientes que forman el
Grupo Corporacion Banesto

Memoria Consolidada correspondiente al ¢jercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1993

#ﬁ

.DATOS IDENTIFICATIVOS

-orporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. (en adelante, “Corporacion Banesta” o “Corpora-
i6n”) se constituyé el 12 de agosto de 1966, con la denominacién Cartera de Titulos. <A, mediante
scritura otorgada ante el notario de Madrid, Don José Luis Diez Pastor, con el nimere 2370 de su pro-
acolo. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 2.029 general, 141> Ze la seccion ¥
el Libro de Sociedades, folio 186, hoja niimera 11.373, inscripcidén 14

' “orporacitn Banesto tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de 1a Castellana, I, Su nimero de
{entificacion fiscal es A-28166171.

“orporacién Banesto es el resultado de un complejo proceso de integracion, culminaco 21 22 de junio
¢ € 1990, vy que supuso:

¢} 1a fusién de cinco sociedades de cartera del Grupo Banesto, mediante la absorcion por Cartera de
Titulos, S.A. (CARTISA) de las otras cuatro, es dedir: Finandera de Titulos, S.A. (FINTISA), Rentas
de Titulos, S.A. (RENTISA), Inversion en Valores y Titulos, S.A. (INVATISA) y Patrimonio de Titu-
los, S.A. (PATRISA), que se disolvieron sin liguidacién, transmitiendo en bloque su patrimonio a la
sociedad absorbente, quedando ésta subrogada en todos los derechos v obligaciones de las socieda-
des absorbidas.

b} la escision v aportacién a Cartera de Titulos, 5.A. de la mavor parte de ios valores industriales inte-
grados en las carteras de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. {Banesto), Banco del Desarrallo Econdmica
Espafiol, S.A. y Banco de Vitoria, S.A.

1 a escritura de fusién-escision, formalizada el 22 de junio de 1990, ante el notario de \Madnd, D. Félix
I'astor Ridruejo, estructura a Corporacion sobre el niicleo de Cartera de Tituios, S.A.. cue cambiz su
venominacion por la de Corporacidn Industrial v Financiera de Banesto, S.A.

L2 operacién de fusién-escision indicada se realizé al amparo de lo previsto en [a Lev 7o/1980 sobre
I égimen Fiscal de las Fusiones de Empresas, una vez obtenida, con fecha 20 de abril de 1990, la conce-
5.6n por parte del Ministerio de Economia y Hacienda de determinados beneficios tributarios, entre los
cue se incluyd una bonificacién del 70% de la cuota del Impuesto sobre Sociedades que grava los incre-
rientos patrimoniales aprobados, fos cuales ascendieron a 132.500 millones de pesetas. De este impor-
t-, 27.148 millones de pesetas correspondieron a Cartera de Titulos, S.A., en la actualidad Corporacién
Eanesto, siendo el resultado de fusién neto derivado de la misma, una vez considerade el efecto fiscal,
25.068 millones de pesetas (nota 13).

Desde el 17 de junio de 1989 hasta el 22 de junio de 1990, se produjeron determinadas enajenaciones y
0iras transacciones con valores de algunas de las sociedades intervinientes en el proceso de fusidn-esci-
$idn cuya aportacion a la sociedad fusionada se acordé en las respectivas Juntas Generales de Accionis-
tus celebradas el 17 de junio de 1989 y respetando la legisiacion vigente.

A efectos de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993, Corporacion Banesto
e~ la sociedad dominante de un grupo de sociedades dependientes que en adelante se denominara
Crupo Corporacién Banesto. Las directamente dependientes v asociadas se identifican en la nota 2.

Lus Estatutos Sociales de Corporacién Banesto fueron adaptados a la vigente legislacién mercanti] en
materia de sociedades anénimas, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de
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Accionistas de la Sociedad, celebrada el 21 de junio de 1991. La Junta Generzl de Accionistas de la
Sociedad, celebrada el 24 de junio de 1993, acordé la modificacion de los articu:os 5, 6,9, 10,17, 22v 28 -
de los Estatutos Sociales y la supresion de la disposicién transitoria de los mismos. Estas modificacio-
nes tienen por exclusiva finalidad la acomodacian a las nuevas disposiciones swxuladoras de la repre-
sentacion de valores por medio de anotaciones en cuenta. Con fecha 28 de acrzore de 1993, ¢l Coensejo
de Administracion, en uso de la autorizacidn conferida por la Junta, refundio L= Estarutos Suciales de
Corporacion Banesto en un tnico texto que fue inscrito en el Registro Mercan. el 29 de noviembre de
1993, causando la inscripcion 79* de la Sociedad.

Conforme al articulo 2 de los Estatutos Sociales de Corporacion Banesto, la Sozzdad tiene como abjeto
saciak:

a) Promover la creacion de empresas industriales, comerciales y de servicios. o su ampliacion, desa-
rrollo y modernizacion, en el mbito nacional e internacional, tomando pzicipaciones 0 efectuan-
do inversiones de cualquier especie en las mismas.

b) Prestar servicios de ordenacién, infraestructura, organizacion v gestién empresarial a empresas
espafiolas v extranjeras. '

¢) Adquirir, administrar v enajenar acciones, participaciones y cualesquierz valores mobiliarios, de
renta fija o variable, emitidos por empresas individuales o sociales, puiblicz: o privadas, cualquiera
que sea la forma que adopten dichas empresas, ejerciendo con la mayar arlitud los derechos que
le atribuva su participacién en las mismas.

Se excluyen del objeto social aquellas actividades que la Ley reserva a las Irtuciones de Inversidn
Colectiva v a las Sociedades v Agencias de Valores, asi como, en general, zzuellas actividades para
cuva ejercicio la Lev exija requisitos especiales que no cumpla la Sociedad.

La actividad o actividades que constituven el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad,
total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones  por participaciones en
saciedades, con objeto idéntico o andlogo. :

Por resolucién de 28 de diciembre de 1993, el Banco de Espafia acordé la sustizucion provisional de los
miembros del Consejo de Administracién de Banco Espaiol de Crédito, 5.A., zccionista mayoritario de
la Sociedad {nota 13). Por dicho motivo, en virtud de acuerdos adoptados el 12 de enero de 1994 por el
Consejo de Administracion de Corporacion Banesto, éste ha resultado asimismo modificado en su prac-
tica totalidad. La Junta General de Accionistas de Banesto celebrada el 26 de rarzo de 1994 ha aproba-
do el Plan de Saneamiento del Banco propuesto por el Consejo de Administracién en los términos apro-
bados por el Banco de Espafia. Este Plan de Saneamiento no contempla mecida especifica alguna en
relacién con Corporacion Banesto. Sin embargo, el cambio accionarial conseczencia de la materializa-

cion de dicho Plan y el desarrollo posterior de Banesto podrian afectar a la operativa futura de la Socie-
dad.

Desde 1991, Corporacién estd llevando a cabo un proceso de reestructuracien de sus participaciones
accionariales con el objetivo de lograr una presencia en sectores y empresas con capacidad de creci-
miento y generacion real de beneficios en el largo plazo y con ventaja competdva respecto a sus com-
petidores internacionales. Este proceso contempla los requisitos derivados ¢¢ la legislacién en vigor
consecuencia de la pertenencia de la Sociedad a Banco Espafiol de Crédito, S.A.




2. SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

Las socizZades directamente dependientes v asociadas, algunas a su vez dominantes de otros grupos
de socielz Jes. que se incluven en la consolidacion del Grupo Corporacion Banesto, por considerar que

son imvets: nes a largo plaze, son las sicuientes:
O o

Sociedades Directamente Dependientes (d):

Socied:: Espanola del

Acuzzlador Tudor, SA. @Y () oo
= en Corpobdn, S.A. e
Agromzz. Empresa Constructora, S.A. (a) (D)..........

-enCorpoban, S.A. ...

= 1 EVACOT, S A e
Astunzrz de Zing, S.A (@) () oo

—en Corpobdn, SA. v

= €1 TTACOT, S e
Quash = A (@ O

Elerce, > A @b
lsolun-vat, SA@Y
Bodega: 23€, 5.4 (a) v
Grupo i=obiliario La Corporacién Banesto, S.A. (a)
Invacor = A (b (c) ...
Corpobz= S.A. (b (o) ...
Inver 14 S A (b} {(0).......
Dulinger SA )i
CIB Actidades Compiementarias, S.A. (b) ...
Tenedor: San Isidoro, S.A. (b)
Sociedad Anénima Grober (b) oo
Inversiores Tesaurus, S.A. (b oo

Oil-Dor. 3.4 (a)

Sociedades Directamente Asociadas {e):

Dorna, Promocién del Deporte, S.A. (a) ... ..
Sociedac Zspafiola de Carburos Metalicos, S.A. (a) (D

- en Corpobdn, S.A. o
Centro Comercial Concha Espina, 5.A. (b)

Compariz Aseguradora Banesto Seguros, S.A. (a) ...

Porcentaje de

Participacion
Domiciiio Actividad Directa Indirecta

Madrid Baterias 57,29

0,03
Madrid Construccién 50,25

' 6,65

0,53
Madrid Mineria 67,37

0,13

0,01
Madrid Diversas 100,00
Madrid Inmobiliaria 7393

' 3,36
Madrid Telecomunicaciones 100,00
Madrid Montajes eléctricos 91,00
La Rioja Vitivinicola 66,67
Madrid Inmobiliaria 100,00
Madrid Sociedad de cartera 100,00
Madrid Sociedad de cartera 100,00
Madrid Sociedad de cartera 100,00
Madrid Sociedad de cartera 100,00
Madrid Servicios 100,00
Madrid Sociedad de cartera . 100,60
Gerona Texti} 100,00
Madrid Seciedad de cartera 51,31
Madrid Estaciones de Servicio 81,02
Madrid Publicidad Deportiva 50,00
Barcelona Gases 28,36

0,15
Madrid Inmobiliaria 48,00
Madrid Seguros 45,00
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(a) La informacion financiera correspondiente a estas sociedades ha sido auditada por:

Price Watermouse Azzomdn, Empresa Constructora, S.A v Crupo Consolidado
{=aan-Wat, S.A v Grupo Consolidado
B.degas Age, S.A. v Grupo Consuolidado
Ariena 3de Television, S.A.

Deloitie ar2 Touche Azzuriana de Zine, S.A. v Grupo Consolidado
Ernstand toung Saciedad Espanola de Carbures Metalicos, 5.A. v Grupo
Consolidado

El resto lo han sido por Arthur Andersen.

La informacion correspondiente a Dorna Promocion del Deporte, S.A. se ha revisado tnicamente a
efectos de su consclidacién en el Grupo Corporacion Banesto.

(b} En relacion con esias sociedades, se han realizado revisiones de la informacién financiera por audi-
tores a efectos de su consolidacién, o bien se ha dispuesto de informes de auditoria a fechas anterio-
res a 31 de diciembre de 1993.

(¢) A través de Corpobin, S.A., Invacor, S.A. e Inver 14, 5.A. se posee el 24,99% de Antena 3 de Televi-
sion, S.A., domiciliada en Madrid, cuva actividad es medios de comunicacion. En relacion con esta
sociedad, Quash. 5.A. ostenta un crédito contra Renvir, S.A., por un importe nominal de 14.000
millones de pesetas. Renvir, S.A: posee el 24,3% de Antena 3 de Television, S.A. cuyas acciones, asi
como el 3% de Grupoe Zeta, S.A. se encuentran en garantia del citado crédito (nota 8).

(d) El Grupo Corporacion Banesto ejerce dominio o considera que podria ejercerlo, en determinadas
circunstancias, sobre las sociedades dependientes anteriormente relacionadas, bien por disponer de
la mavoria de los derechos de voto, directamente 0 a través de otras sociedades dominadas por
ella, o bien por haber nombrado, exclusivamente con sus vofos, la mayoria de los miembros de su
Consejo de Administracidn o de sus Administradores, siempre que no exista una sociedad ajena al
Grupo que ostente 1a mavoria de los derechos de voto. Estas sociedades se han consolidado por el
método de integracion global.

(e} El Grupo Corporacién Banesto tiene una influencia notable en la gestion de estas sociedades, debi-
do al porcentaje de participacidn en las mismas y al cardcter duradero de la vinculacion existente.
Estas sociedades se han consolidado por el método de puesta en equivalencia.

if) Sociedad cotizada en Bolsa.

La informacién financera, en su caso consolidada, de las sociedades dependientes utilizada en el pro-
ceso de consolidacion es la correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1993.

Algunas de las sociedades dependientes v asociadas anteriormente relacionadas son, a su vez, domi-
nanies de otros grupes de sociedades, cuva composicién y datos, asi como los correspondientes a las
sociedades excluidas del perimetro de la consolidacion, se reproducen en el anexo a la presente memo-
ria.




Las sociedades asociadas directas excluidas del perimetro de la consolidacién son la: siguientes:

[orcentaje

de
Domicilio Actividad Paridpacion
Hidro Nitre Espafiola, S.A. ..o Madrid Ferrroaleaciones 12,09
Nicolas Correa, S.A. ..o Burgos Maquinaria de precisié- 10,29
Celulosas del Nervion, S.A. oo, .. Bilbao " Pastay papel kraft 17,23
Tableros de Fibras, S.A. oo Madirid Tableros y fibras de
madera 5.08

Sanatorio Médico Quinirgico Sear, S.A..... Madrid Sanatorio 49,56
Sociedad de Estudios y Explotacién de....... Transporte por

Material Auxiliar de Transporte, S.A..... Madrid ferrocarril 367
Fabrica de Grasas Superiores y

Productos Especiales, S.A. ..., Madrid Lubricantes 26,71
Inversiones Cobdn, S.A. Madrid [nactiva 30,00

Estas sociedades han sido excluidas del perimetro de la consolidacién debido a que : - existe influencia
notable en la gestién, a pesar del porcentaje de participacion en las mismas, o pc: cresentar interés
poce significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas. L: = iormacion sobre
estas sociedades asociadas directas se muestra en la nota 8. El criterio de valoracios e estas inversio-
nes s¢ describe en la nota 3-f.

3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contabzs de Corporacién
Banesto y de sus sociedades dependientes v asociadas (nota 2) cuyas respectivas cuenzas anuales indi-
viduales y consolidadas, en su caso, se formulan por los Administradores de cada soc=dad. Estas cuen-
tas anuales se han elaborado considerando que las sociedades que integran el Grupc <on inversiones a
largo plazo y bajo el principio de la gestién continuada de las mismas, con indepenzencia del cambio
accionarial previsto de Banesto y su desarrollo posterior, consecuencia del Plan de S:neamiento, y del
proceso de reestructuacion llevado a cabo desde 1991 (nota 1).

Estas cuentas anuales consolidadas se formulan por los Administradores de Corporzién Banesto y se
someteran, al igual que las respectivas cuentas anuales de las sociedades que la intezan, a la aproba-
cién de las correspondientes Juntas Generales Ordinarias de Accionistas. Juntamente -on estas cuentas

anuales, los Administradores formulan las cuentas anuales de Corporacidn Industriz. v Financiera de
Banesto, S.A.
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Estas cuentas anuales se han formulado por el Consejo de Administracién de Corporacion Industrial v
Financiera de Banesto, 5.A. con fecha 26 de mayo de 1994, modificando las inicialmente formulz 2as por
el Consejo de Administracién en su reunidn de 30 de marzo de 1994,

b) Principios de consolidacion

arx la forme: Son de
cuentas anuales consolidadas establecidas por el Real Decreto 1815/1991. Por e1e motive, no caoite un

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con las normas o2

existe efecto fiscal alguno a este respecto.

Se han consolidado por integracidn global las sociedades directamente dependientes y por pussta en
equivalencia las directamente asociadas (nota 2).

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio v en los resultades de las
sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion global se presentan en los capitu-
los “socios externos” del pasivo del balance de situacion consolidado v “resultzde atribuible z socios
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

Todas las cuentas v transacciones importantes entre sociedades conselidadas har sido eliminaZas en el
proceso de consolidacion.

¢) Comparacion de la informacién

Los cambios mds importantes que se han producido durante el ejercicio 1993 en (33 sociedade: Zirecta-
mente integradas en la consolidacion, son los siguientes:

Adiciones, sociedades asociadas-
ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. (Madrid)

Durante el presente cjercicio se ha procedido a consolidar por el método de puesta er squiva-
lencia esta sociedad una vez obtenida, en febrero de 1993, la autorizacion administrativa exigi-
da por el articulo 21 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada. Adiciorzimente,
segun se indica en la nota 2, el Grupo ostenta un crédito contra Renvir. 5.A. por un importe
nominal de 14.000 miilones de pesetas, registrado en “Inmovilizaciones financieras” con
garantia del 24,3% de Antena 3 de Television, S.A. y del 5% de Grupo Zeta, S.A; por dicho
motivo, este crédito se valora, en base a su garantia, de acuerdo con lo: mismos critesios que
los correspondientes a la participacién en Antena 3 de Televiéién, SA.

Ventas, sociedades asoctadas-

ACERINOX, 5.A. (Madrid)

Esta sociedad ha dejado de consolidarse por el método de puesta en equivalencia al hater pro-
cedido a su venta mediante una colocacion piblica efectuada en octubre de 1993 (vezse nota
18).
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Cambios en el método de consolidacion, sociedades dependientes-

OIL-DOR, £.A. (Madrid)

Esta sociedad ha pasado a consolidarse por integracidn global como consecuencia del incre-
mento en el porcentaje de pzrticipacion, derivada de una ampliacion de capital de la sociedad
efectuada en 1993, que ha =do suscrita integramente por Corporacién Banesto. El efecto de
este cambic no es significativo,

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 1992 inclufa las operaciones de las
sociedades del grupo cementero v Acerinox, S.A., hasta la énajenacion total o parcial en dicho afio. El
importe neto de la cifra de negocios incluido por estas sociedades en el ejercicio 1992 asciende a 99.861
millones de pesetas.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los resultados de 1993 de Corporacién Banesto como sociedad dominante han sido de 121.725 millones
de pesetas de pérdida. El Consejo de Administracién de la Sociedad propondrd a la funta General de
Accionistas la aplicacion de Ia pérdida del efercicio con cargo al saldo de la cuenta “Prima de Emision”.

5. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
han sido las siguientes: :

a} Fondo de comercio de consolidacian

El balance de situacion consolidado incluye el fondo de comercio originado por las diferencias positi-
vas de consolidacion surgidas en la fecha de Ia primera consolidacién o en adquisiciones posteriores,
neto de su amortizacion acumulada v zjustado por la asignacién especifica efectuada, con el limite de la
participacion, a aquellos elementos patrimoniales de las sociedades dependientes y asociadas cuyo
valor de mercado, determinado por expertos independientes, era superior al registrado en libros. Este
valor de mercado ha sido evaluado v ajustado en ejercicios posteriores,

La asignacidn de las diferencias positivas a los correspondientes elementos patrimoniales se efectda
seguin los siguientes criterios:

1. Empresas industriales:

A terrenos y edificios, y posteriormente, a los activos materiales directamente afectos
a la explotacion (notas 3-ey 7).

2. Empresas inmobiliarias:

A los activos afectos a) negocio, constituidos por existencias e inmuebles en arrenda-
miento (notas 5-¢, 7 v 9).
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3. Ezoresas de servicios:

A inmovilizado inmaterial en funcién del valor de los correspondientes activos
inmateriales (contratos a largo plazor. nota 8).

Las sociedac:< consolidadas por puesta en equivalendiz incluven el importe de la asignacion a activos
en el propic ;2 Jo registrado de 1a inversian financiera.

En la formu’: =on de estas cuentas anvales los Adminisiradores han evaluado, igualmente, la vigencia
de las asignzones efectuadas v de los fondos de comercio existentes, corrigiendo los importes asigna-
dos inicialme=ze mediante ef andlisis de la situacion actcal de los negocios, los resultados def ejercicio v
su capacidac Je generacion de beneficios futuros, dotando las oportunas amortizaciones (nota 7) v
efectuando 1:: cancelaciones necesarias {nota 18).

En relacién con Asturiana de Zinc, S.A., con motivo de la situacion de pérdidas continuadas en la que
se encuentra esta sociedad y en razon a las especiales caracteristicas del sector en el que se desenvuel-
ve: achividad ddica con fuerte dependencia de variables exdgenas tales como la cotizacién del dolar v
el precio del znc, Banco Espariol de Crédito, S.A. v Corporacion alcanzaron determinados acuerdos el
15 de abril d: 1993, en virtud de los cuales, y con referencia al 31 de diciembre de 1.992, Banesto com-
pensaria a Corporacion, por el porcentaje de su participacion en ese momento (85,48%), la diferencia
positiva que cudiere existir entre el importe neto registrado en libros de Corporacion al 31 de diciem-
bre del 2005 350 estimado de finalizacion del tercer ciclo econdmico, periodo en el que se estimé ini-
cialmente la ,'r'cuperaciéﬁ de esta inversion) por su participacion en Asturiana de Zing, S.A., conside-
rando las invirsiones (nota 13) v desinversiones que se produjeran en este periodo, v el valor teérico-
contable auc::zdo de la misma a 31 de diciembre del 2003, asi como de cualquier quebranto que se pro-
dujere en Cerporacion si con anterioridad a dicha fecha se enajenase la inversién. Con fecha 26 de
mavo de 1.9-2 Banesto v Corporacion han convenido dejar sin efecto los acuerdos descritos, por lo que
se han registzdo las amortizaciones v cancelaciones adicionales necesarias con efecto a 31 de diciembre
de 1.993 corr«<pondientes a las plusvalias inicialmente asignadas (nota 13) que, incluyendo el contrato
de opcion de ;ompra descrito en la nota 13, han ascendido a 35.288 millones de pesetas.

Al 31 de dicembre de 1993, el importe neto de las asignaciones efectuadas a fos diversos elementos
patrimoniales mencionados asciende a 21.541 millones de pesetas. De este importe, 7.877 millones de
pesetas corresponden a asignaciones a elementos del inmovilizado material (véase apartado e) siguien-
te v nota 7), %764 millones de pesetas a existencias (nota 9} y el resto a asignaciones a inmovilizados de
sociedades puestas en equivalencia (Sociedad Espafiola de Carburos Metélicos, S.A. y Dorna, Promo-
cién del Deporte, SA., principalmente).

El movimien: en el ejercicio 1993 de las asignaciones efectuadas a los diferentes elementos patrimonia-
fes es el siguiente:




Millones
de Pesetas
S0 A 311292 e 34927
Amortizacidn del @jercicio .o (2.639)
Cancelacién de asignaciones:
Saciedades consolidadas por integracién global -
Inmovilizado material (notas 7 y 13) (20.588)
Existencias (N0ta 9)...ocovumeveveeeeeeeeeee oo (639}

Sociedades puestas en equivalencia (inmovilizado financiero nota 8) ... (3.031) (24.238)
Ventas de activos afectos a asignaciones........... . {1.602)
Aplicacidn de diferencias negativas de consolidacién {apartado b o :

SIUIETIRY covvct oo eceeeeeeccmmmss e e (4.55%9)

21541

Los fondos de comercio se amortizan linealmente en un periodo de 10 afios, toda vez que éste es el
periodo durante el que dicho fonde contribuirs a la obtencian de beneficios en el ETupo, 0 en ¢l ejercicio
en que se evidencie que ha perdido notoriamente su valor. E] importe cargado a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada del ejercicio en concepto de amortizacién del fondo de comercio, ha ascendido
a 13.586 millones de pesetas. De este importe, 10.308 millones de pesetas corresponden a cancelaciones
efectuadas, siguiendo un criterio de prudendia, de acuerdo con lo anteriormente mencionado relativo al
analisis de la situacién actual de ios negocios, los resultados del ejercicio y su capacidad de genreracion
de beneficios futuros.

El movimiento durante el ejercicio en las cuentas de fondo de comercio de consolidacion y la composi-
cion del saldo a 31 de diciembre de 1993 son los siguientes: :

Millones de Pesetas

Saldo al Amorti - Saldo al

31.12.92 Adiciones Retiros . Traspasos zaciones 311293
Integracion global.............. 2.067 6.600 3 5.515 (11.216) 2.963
FPuesta en equivalencia 13.508 9.214. 0 (5.513) (2.370) 14.837

15.575 15814 @) 0 (13.586) 17.800

Los movimientos mas significativos han sido los siguientes:

1. Aumento de participacién en Isolux-Wat, S.A. y otras participaciones indirectamente adquiridas
consolidadas por integracién global.
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2. Incorporacidon de Antena 3 de Televisién, S.A. al perimetro de consolidacion (véase mota 3) por -
puesta en equivalencia.

3. Eltraspaso se origina por el cambio en el método de consolidacién de Qil-Dor, S.A. que =x pasado a
consolidar por integracién global (nota 3). ‘

4. Las amortizaciones incluven el efecto de la evaluacion de los fondos de comercio tal v zomo se ha
indicado anteriormente.

El saldo de ios fondos de comercio a 31 de diciembre de 1993 corresponde, en su mavor Tarte, a las
inversiones en Antena 3 de Television, 5.A., Sociedad Espafiola de Carburos Metalicos, 5.2 v Banesto
Seguros, S.A.

b} Diferencia negativa de consolidacion

Corresponde a la diferencia negativa entre los costes segun libros de algunas de las sociedzdes depen-
dientes consolidadas y los respectivos valores tedrico-contables de las mismas.

El movimiento en el ejercicio ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo a 3112007 e ettt 2027
AICTOMS e ettt eme e e eee et e e e 7.589 (a)
REEITOS 1ottt v e es sttt ba b ss st 8 smmstss s bt et {465) (b)
Aplicacion a asignacienes previamente efectuadas ... 4.589) (a}
IMPULACION & PTOVISIONES. ... seeesemresma e cers s seema 3.000)

(@} Como resultado del aumento de participacion en Inmobiliaria Urbis, S.A_, se ha generado una
diferencia negativa de consolidacién que se ha aplicado, en parte, a cancelar asiznaciones a
activos efectuadas por diferencias positivas de consolidacién asignadas a esta misru sociedad
en ejercicios anteriores.

{(b) Durante el ejercicio 1993 se ha llevado a cabo en Quash, S.A.-parte del saneamiento crevisto en
ejercicios anteriores. Por este motivo, se ha procedido a aplicar parte de la diferenca negativa
de consolidacién que para dicha sociedad existia al 31 de diciembre de 1992,

El saldo final corresponde, bisicamente, a Quash, S.A.
¢) Homogeneizacién de criterios de valoracion

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen Lis cuentas
anuales consolidadas, asi como para la determinacién de forma consistente de los resultados del ejerci-
cio, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacidn, criterios v principies de valo-
ractén homogéneos.
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d) Gastos de establecimiento e ‘=movilizaciones inmateriales

Los gastos de establecimiento :>rresponden a los incurridos en concepto de constitucién v ampliacio-
nes de capital, amortizéndose <= Jiez afos.

Las inmovilizaciones inmateriz ¢ correspondientes a activos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero {“leasing”), se amor=_=an en las vidas dtiles de los correspondientes activos; los gastos finan-
cieros e las operaciones de “z:sing” se registran como “gastos a distribuir en varios ejercicios”, apli-
candose a resuitados siguiend. <! método financiero.

El resto de inmovilizaciones ir=teriales se registran en funcidn del coste de adquisicién o produccion
v se amortizan linealmente en cnco afios.

El importe cargado a la cuent: Ze pérdidas v ganancias consolidada del ejercicio 1993 en concepto de
amortizacion del inmovilizadc inmaterial v gastos de establecimiento asciende a 4.703 millones de
pesetas {nota 6).

e) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adqui=do con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a pre-
clo de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han
valorado a coste de adquisicior. Adicionalmente, a nivel consolidado se ha incrementado la valoracién
de determinados elementos pa: reflejar las asignaciones de diferencias positivas de consolidacién. Al 31
de diciembre de 1993 el importe -eto de dicha asignacién asciende a 7.877 miilones de pesetas (nota 7).

La valoracion de los elementos zanstruidos por las propias sociedades se efectuia incorporando al coste
de los materiales el importe d¢ _: mano de obra utilizada en la mencionada construccion, asi como ios
gastos de fabricacién imputables.

Los costes de ampliacién, mod:mizacién o mejora que representan un aumento en la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alz:zamiento de la vida dtil de los bienes, se registran como mavor coste de
los mismos.

Con caracter general, los gastos Ze mantenimiento y conservacién se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que sz incurren.

El inmovilizado material se am.rtiza de acuerdo con el método lineal, en funcién de la vida til estima-
da de los bienes, a partir del me=1ento de su puesta en marcha, tal v como se indica a continuacién:

Afos
Inmuebles para arrendamiento . ... 75
Otros edificios Y CONSIUCIONES . ..vvceeccereeoeeeeesesse oo st e seeesseeesee 25a50
Instalaciones técnicas, maquinarz v utillaje:
ACHVIAAAES MINETAS ..oovocoeereesecsi ettt eeeeneeeeemeeeen e 7216
Actividades INAUSHHALEs .—..ocoooccevrrecemneeeees e eeeeeees e 8al3
LT O 6ald
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La amortizacién del inmovilizado mazerial en el ejercicio 1993 ha ascendido a 15.685 millones de pese- .
tas. Este importe incluve 1.772 mitlones de pesetas correspendientes a la amortizacion de las asignacio-
nes de las diferencias positivas de consolidacion, registradas en el epigrafe “inmovilizado material”.
Por otra parte, las cancelaciones de vs2as asignaciones, por aplicaciin de los eriterios descritos en el
apartado a) anterior, han ascendido = 27388 millones de pesetas v se hallan registrados en ¢l epigrate

“pérdidas procedentes del inmovilized” de la cuenta de pérdidas v ganancias (nota 18).

) Inmovilizaciones financieras

Los conceptos que figuran registrados en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se
presentan de acuerdo con jos siguientes Criterios:

1. Sociedades asociadas

Valor tedrico-contable de fa participaciin incrementado, en su caso, en las asignaciones netas subsisten-
tes tal y como se comenta en el apartado a) anterior.

2. Cartera de valores a largo plazo
Estas participaciones se valoran a coste o mercado, el menor.

Las inversiones propiedad directa de Cerporacion Banesto, aportadas en el proceso de fusién-escision
indicado en Ja nota t se hallan contanilizadas por el valor asignado en la aportacion. Este vaior de
aportaéién se determing, para los tituios cotizados en Bolsa, a partir de las cotizaciones bursatiles en
determinados periodos del afio 1939 v para los titulos no cotizados, se tomaron los valores tedrico-con-
tables del ejercicio 1987. Posteriormente, estas valoraciones fueron reducidas para adaptarse a las plus-
valias finalmente admitidas por la correspondiente Orden Ministerial.

El resto de participaciones se valoran 2 su coste medio de adquisicion.

Cuando el valor de mercado es inferior a los valores determinados de acuerdo con los anteriores crite-
rios, se han dotado las provisiones necesarias. El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con
los siguientes criterios:

a) Titulos con cotizacion oficial

Participaciones superiores al 3%. \Valor tedrico-contable de la participacion, incrementado, en su
caso, por las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan a la fecha
de 1a valoracidn posterior.

Participaciones inferiores al 3%. El importe menor entre la cotizacion del wltimo dia del afio o la
media del ultimo trimestre.

b} Titulos sin cotizacion oficial

Valor tedrico-contable de la participacion incrementado, en su caso, en las plusvalias ticitas existen-
tes en el momento de la adquisicion v que subsistan a la fecha de la valoracidn posterior.

Los valores de renta fija se valoran a coste de adquisicién minorado, en su caso, por las provisiones
necesarias para registrarlas a su valor de mercado.




g} Acciones de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 1993 la sociedad dependiente Invacor, S.A. poseia 4.600 acciones de Corporacion
Banesto representativas del 0,01% del capital social. valoradas a la cotizacion media del ultimo trimes-
tre del afo (2.468 pesetas/accidn), inferior a la de 31 de diciembre de 1993 (2.480 pesetas/accién) por
un importe total de 11 millones de pesetas.

Par el importe neto registrado v de acuerdo con ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ananimas,
el epigrafe “fondos propios” incluye una reserva md1sp0n1ble denominada “reserva para acciones pro-
pias” (nota 13).

h} Existencias

Industriales-

Las existencias se valoran a precio de coste (principalmente segtin el coste medio) o a su valor de mer--

cado, si éste fuera inferior. El precio de coste incluye materias primas, mano de obra, costes directos v
una imputacién de costes indirectos de produccién, basada en niveles normales de actividad.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su valor
neto de realizacién.

Inmobiliarias-

Los terrenos y solares se valoran a su precio de adquisicion incrementado por los costes de urbaniza-

cidn si dos hubiese, asi como otros gastos relacionados con la compra {impuesto de transmisiones, gas-
tos de registro, etc.).

Se consideran como obras en curso los costes incurridos en las promociones inmobiliarias, cuva cons-
truccion no se ha finalizado a Ia fecha de cierre del ejercicio. En estos costes se incluyen los correspon-
dientes al solar, urbanizacién y construccion, asi como la capitalizacién de los gastos financieros incu-
rridos durante el periodo de construccién.

1} Subvenciones

Las subvenciones recibidas se reconocen contablemente como ingresos en la misma medida en la que
se registran los gastos derivados de los proyectos o inversiones por los que han sido concedidas, con un
plazo maximo de 10 afos. Las subvenciones no reconocidas como ingresos al 31 de diciembre de 1993,
por 1mporte de 1.542 millones de pesetas, se presentan en el capitulo “ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del balance de situacion consolidado. El importe de subvenciones imputadas a resultados
en el ejercicio ha ascendido a 397 millones de pesetas y se halla recogido en el epigrafe “otros ingresos y
beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas v ganancias (nota 18).

j} Reconocimiento de los ingresos en obras

En general, las sociedades constructoras consolidadas registran los ingresos de sus obras en funcién del
grado de avance de las mismas. De acuerdo con este método, el beneficio total esperado en cada pro-
vecto se distribuye contablemente a lo largo de los ejercicios durante los cuales se Jleva a cabo su reali-
zacion, en funcion del grado de avance calculado para cada proyecto en cada uno de los ejercicios. En
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Jos proyectos en los que se estima se incurrira en pérdidas, éstas se reconocen contablemente en su tota-
lidad en el momento en que sen conacidas.

k) Pensiones v complementos de pensiones

De acuerdo con los convenios colectivos vigentes, algunas de las sociedades consolidadas estan obliga-
das a complementar, bajo determinadas condiciones, las prestaciones de la Seguridad Social percibidas
por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. Las cuentas anuales consolidadas recogen el pasivo devengado al 31 de diciembre de 1993 en
retacion con dichos compromiso's. calculado de acuerdo con métodos actuariales, excepto para una de
las sociedades consolidadas que se acogid a la disposicién transitoria cuarta de adaptacion al Nuevo
Plan General de Contabilidad. De acuerdo con esta norma, esta sociedad esta dotando sisteméticamente
las obligaciones por pensiones causadas, en un plazo maximo de siete afos y para las no causadas, en un
plazo méximo de quince. Al 31 de diciembre de 1993, los compromisos adquiridos por esta sociedad
ascienden a 5.033 millones de pesetas, de los que estdn provisionados 2.248 millones de pesetas.

En los estudios actuariales que han servido de base para la determinacién de los compromisos deven-
gados se ha utilizado un tipo de interés técnico que varia entre el 6% y el 8%.

La dotacién efectuada en el ejercicio asciende a 2.709 millones de pesetas (véase nota 15).

I} Otras provisiones para riesgos v gastos

Corresponden, fu¥damentalmente, al importe estimado para hacer frente a responsabilidades proba-
bles o ciertas, nacidas de litigios en curso v por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias a cargo de las sociedades consolidadas. Su dotacién se efectia
al nacimiento de la responsabilidad o de la abligacién que determina la indemnizacion o pago. La dota-
cion efectuada en el ejercicio asciende a 26.323 millones de pesetas (véase nota 15).

Una parte significativa de a dotacidn efectuada en e} ejercicio corresponde a la estimacién de costes de
reestructuracian a incurrir por determinadas sociedades consolidadas en los proximos ejercicios.

m} Clasificacién de las deudas entre corto v largo piazo

En el balance de situacién consolidado adjunto se han considerado a corto plazo las deudas con vend-
miento anterior a doce meses desde la fecha del balance de situacion, considerandose a largo plazo las
de vencimiento posterior.

n) Moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de las transacciones y saldos expresados en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar Ja correspondiente operacidn,
valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del ejercicio de
los débitos v créditos en moneda extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen v de la
moneda, agrupindose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad
oficial.
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Las diferencias netas positivas de cada grupo se recozen en el pasivo del balance consolidado como
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que mor ¢l grupo correspondiente se hayan imputado
a resultados de ejercicios anteriores diferencias negativis de cambio, en cuvo caso se abonan a resulta-
dos del ejercicio las diferencias positivas hasta el limz: Je las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores. Al 31 de diciembr: de 1993, el epigrate “Ingresus a distribuir en
varios ejercicios” incluyve 650 millones de pesetas por ese concepto.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a r=sultados. Las diferencias positivas diferidas en
ejercicios anteriores se imputan a resultados en el cierczzo en que vencen los correspondientes créditos
v débitos o en la medida en que en cada grupo homosineo se van reconodiendo diferencias en cambio
negativas por igual o superior importe.

El coste del seguro de cambio del crédito sindicado en ivisas suscrito por Corporacién, se perjodifica a
lo large del periodo de vigencia del correspondiente cr#dito, de acuerdo con el método financiero.

Las diferencias de cambio positivas v negativas registrzdas en la cuenta de pérdidas v ganancias corres-
ponden en su totalidad a operaciones vencidas o cancelzdas en el propio ejercicio.

o} Impuesto sobre sociedades

E gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio pzza cada una de las sociedades se calcula en fun-
cién del resultado econémico antes de impuestos, aureniado o disminuido, segtlin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado
impuesto (véase nota 17),

Siguiendo criterios de prudencia, no se ha registrado ¢ crédito fiscal derivado de la eventual compen-

sacion futura de la base imponible negativa correspar diente al ejercicio 1993, asi como el COITespn-
diente a las diferencias temporales surgidas en el ejercizio.

p) Indemnizacienes por despido

De acuerdo con la reglamentacidn de trabajo vigente, zs sociedades espafiolas estan obligadas al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relacio-
nes laborales. La Direccién del Grupo Corporacion Baresto estima que los posibles pasivos relativos a

los despidos que puedan tener lugar en el futuro estén adecuadamente cubiertos por las provisiones
existentes.

Q) Ingresos y gastos

Los ingreses y gastos se imputan en funcidn del critero del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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6. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en 1+ -uentas Jde gastos de establecimiento e inmevilizaciones inmateriales,
durante el ejercicio 1993, es oL~ zenle

Millones de Pesetas

Saldaal Amorti- Saldo al
111292 Adiciones Retiros Zaciones 311293
Gastos de establecimiento -
Gastos de constitucion y de
primer establecimiento.... 570 104 (7} (253) < 414
Gastos de ampliacion de :
capital.....oerroriccece 801 822 (1) (315) 1.307
1.371 926 (8) (568) 1.721
Inmovilizaciones inmateriales -
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamien::
financiero.....co.coeorvenne.. 5.307 24.944 {(a) (121) (451) 29.679
Gastos de investigacion v
desarrollo cvecrennn . 3.087 1.318 (86) (1.288) 3.031
Propiedad industrial,
aplicaciones informética:
YOO8 oo 3402 714 (83)  (2.3%) () 1.637
11.796 26976 (290) {4.135) 34,347
13.167 27902 (298) {4.703) 36.068

(a) La principal adicién corrzsponde a una operacion de lease-back efectuada por Inmobiliaria Urbis,
S.A. con Banesto Leasing 'nota 11} por un importe nominal total de 22.978 millones de pesetas, la
cual ha supuesto ¢l reconocimiento de unos gastos por intereses diferidos al 31 de diciembre de
1993 por 13.553 miilones e pesetas, incluidos en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejerci-
ctos” del balance de situz:d6n consolidado. La duracidn del contrato es de 10 afios quedando cuo-
tas pendientes de pago por importe {otal (principal e intereses) de 36.865 millones de pesetas.

(b) Incluye la amortizacidn zcelerada del coste de unos derechos arrendaticios consecuencia de la pér-
dida de valor puesta de manifiesto en el presente ejercicio.
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7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicién y el movimiento de las inmovilizaciones materiales v de su amortizacidn acumulada
son los siguientes:

Millones de Pesetas

Saldo al Saido al
31.12.92 Adiciones " Retiros Traspasos 31.12.93
COSTE:
Terrenos y construcciones..  100.379 7.375 (25.803) (137) 81.814
Instalaciones técnicas y
maquinaria................. 99.475 9.182 {7.408) 1.225 102.474
Otro inmovilizado ............ 18.899 2.828 (1.103) (326) 20.298
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso........... 1.544 4.900 (150) {(762) 5.532
220.297 24285 (34.464) 0 210.118
AMORTIZACION
ACUNULADA:
Construcciones.................. 16.9%4 3.643 (173) 0 20464
Instalaciones técnicas y
MAQUINATIA oo, 51.493 8.916 (2.437) 0 57.972
Otro inmovilizado ..., 12.246 3126 (379) 0 14.993
80.733 15.685 (2.989) 0 93.429
139.564 8.600 (31.475) 0 116.689

Con motivo de la conversién de balances de sociedades extranjeras, se han puesto de manifiesto incre-
mentos de coste v amortizacién acumulada por importes de 3.506 y 2.448 millones de pesetas, respecti-
vamente. Estas diferencias de conversion se han incluido en la columna de adiciones,

Tal y como se menciona en la nota 5-a, del total inmovilizado material neto al 31 de diciembre de 1993,
7.877 millones de pesctas corresponden a la asignacién de diferencias positivas de consolidacin.

Junto con la dotacién a la amortizacién acumulada, se han dotado provisiones por importe de 1.411
millones de pesetas registradas como gastos extraordinarios por cancelacién de mejoras, efectuadas en
sumavor parte en el ejercicio 1993, no recuperables sobre un edificio en alquiler (nota 18). En el aparta-
do “retiros” se incluye la cancelacién de plusvalias asignadas a activos inmovilizados por importe de
20.588 millones de pesetas, de acuerdo con los criterios expuestos en Ja nota 5.

Determinados activos del Grupo, por un valor neto contable de 12.027 millones de pesetas, se encuen-
tran gravados hipotecariamente en garantia de préstamos recibidos.
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Asimismo, del inmovilizado materiat a 1a fecha indicada, 22.969 mijlones de pesetas, aproximadamen-
te, se encuentran totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 1993 el inmovilizado material neto situado fuera del territorio espafol asciende a
15.394 millones de pesetas, aproximadamente.

Segtin se indica en 1a nota 3-¢, determinadas sociedades procedieron a la actualizacion de los valores de
su inmovilizado material al amparo de la legislacion vigente. El imporie neto de los activos revaloriza-
dos pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 1993 asciende a 9.400 millones de pesetas.

Las sociedades tienen contratadas polizas de seguro para cubrir los eventuales siniestros relativos al
inmovilizado material.

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicidn y movimientos habidos durante el ejercicio tanto en el inmovilizado financiero como
€N sus provisiones son Jos siguientes:
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Coste:

Participaciones puestas en
equivalencia ...

Cartera de valores a largo
plazo-
Titulos con cotizacién oficial
Titulos sin cotizacién oficial .
Valores de renta fija.............

Créditos a largo plazo............

Otras inmovilizaciones
financieras ...

Provisiones:
Cartera de valores a largo
plazo-
Titulos con cotizacion oficial
Titulos sin cotizacién oficial
Valores de renta fija...........
Créditos a largo plazo ...........
Otras inmovilizaciones
financieras......ooccceeereen.

Neto:
Participaciones puestas en
equivalencia.......cooceee s
Cartera de valores a larg
plazo-
Titulos con cotizacion oficial
Titulos sin cotizacidn oficial
Valores de renta fija.............
Créditos a largo plazo
Otras inmovilizaciones
financieras

Millones de Pesetas

ZIiomes Traspasos

Salda _ Disminu- v otros Saldo

Inicial Do qones ciones Movimientos Final
36.701 7.330 (22.623) {401} 21.007
19.604 619 (9.338) 0 10.885
10.193 1.521 (971) 546 11.292
6.738 996 (493) 0 7.241
17.240 5.842 (1.448) 42) 21.592
8.161 883 (9.043) 1.438 1.439
98.637 17191 (43.916} 1.544 73.456
(3.120) {1.191) 1.309 0 (3.002)
(2374 (3.826) 423 0 (5.777)
70 0 70 0 0
20 3.850) 20 0 (3.830)
(275) 0 275 0 0
{5.859) 18.867) 2.097 0 (12.629)
36.701 7.330 (22.623) (401) 21.007
16.484 {572} (8.029) 0 7.863
7.819 (2.305} (548) 549 5.515
6.668 99 (423} 0 7.241
17.220 1.592 (1.428) 42) 17.742
7.886 583 (8.768) 1.438 1439
92.778 8.324 (41.819) 1.544 60.827
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Nota: Los Administradores han considerado conveniente omitir el importe registrado en
libros consolidados del Grupo Corporacion Baneste por estas participaciones, asi como los
movimientos individuales por socicdades, por entender que la divulgacidn de esta informa-
cion podria perjudicar al Grupo

De acuerdo con las exigencias del articulo 86 del Teste Refundido de la Lev de Suciedades
Anonimas, la Sociedad ha notiticade o Jas sociedades correspondientes que, con las adquisi-
ciomes efectuadas, se ha alcanzado una participacion >urerior al 10% en las mismas o, en su
caso, las nuevas adquisicienes han clovadoe la participacion en mas de un 3%,

Participaciones puestas en equivalencia-

La principal adicién de este periodo corresponde a la consolidaczon por puesta en equivalencia de ia
participacion en Antena 3 de Television, S.A. thota 3-¢).

Dentro de las disminuciones se encuentra la baja motivada por la venta de la participacién en Acerinox,
S.A. {notas 3-cy 18) por importe de 6.742 millones de pesctas, asi como las participaciones en las pérdi-
das de las sociedades puestas en equivalencia, una vez considerados los informes de auditorfa (10.629
millones de pesetas), y la cancelacién de diferencias positivas de consolidacion asignadas a activos
(3.031 millones de pesetas) (nota 3-a).

De las participaciones puestas en equivalendia, cuvo importe neto total es de 21.007 millones de pese-
tas, a continuacion se presenta un resumen de la informacion financiera, al 31 de diciembre de 1993, de
las participaciones mds significativas:

Millones de Pesetas

Beneticio
Capital (Pérdida) Ajustes
v del de

Reservas Eercicio  Auditoria (a)
Sociedad Espanol de Carburos Metdlicos, S.A. ..o, 32894 {2.508) -
Dorna, Promaocién del Deporte, SA................. e 5352 206 {2.300)
Banesto Seguros, S.A. ... 2163 N -
Antena 3 de Television, S.A. ... 22431 1.635 (9.363)

(a) Comesponde a las salvedades cuantificadas incluidas en los informes de auditoria de
estas sociedades. Adicionalmente, en la puesta en equivalencia de las mismas, se ha
considerado como mayor pérdida del ejercicio 3.295 millones de pesetas para cubrir,
en el porcentaje de participacion de Corporacion, los riesgos de las incertidumbres no
cuantificadas puestas de manifiesto en los respectivos informes de auditoria.
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Titulos con cotizacién oficial-

La variacién més significativa corresponde a la venta de acciones de 1a sociedad L' Air Liquide registra-
da en libros por 8.461 millones de pesetas v la aplicacidn de su correspondiente provisidn que ascendia
& 612 miilones de pesetas.

De los titulos con cotizacion oficial, cuvo importe neto total asciende a 7.883 millones de pesctas, a con-
linuacién se presenta un resumen de Ja informacion financicra, al 31 de diciembre de 1993, de las inves-
slones mds significativas:

Cotizacién

Millones de Pesetas (pesetas/accicn)
Porcentaje  Valor tedrico  Capital Media
de contable de la y Resultado Final Ultimo
participacién participacion ~ Reservas neto Ejercicio Trimestre
(a) (@)
Participaciones superiores al 3%
Celulosas def Nervion, S.A. oo, 17,23 168 4254 (3.279) i75 173
Tableros de Fibras, S.A. ..., 5,08 755 16.523 (1.655) 723 697
Nicolds Correa, S.A. oo 10,29 42 1.299 (889) 600 553
Hidro Nitro Espaitola, S.A. oo 12,09 276 2.025 254 406 406
Participaciones inferiores al 3%
Unién Eléctrica Fenosa, S. A oo 1,73 600 533
Sevillana de Electricidad, S A, 0,57 705 605
Iberdrola, S.A. oo 017 1.021 899
Telefénica de Espana, S.A. .o 0,08 1.847 1.730
La Unién y el Fénix, S.A. oo 0,88 2110 2440

{a) Obtenido de los vltimos estados financieros disponibles, en su mayor parte corres-
pondientes a 1993

Titulos sin cotizacion oficial-

En este apartado, cuyo importe neto total asciende a 5.515 millones de pesetas, las inversiones més sig-
nificativas son las siguientes:
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Fondos
Propios
Porcentale  en Millones
de de Pesetas
Participacién (a)
AAVENE Un0, S A et 15,29 3,150
Grafitos Eléctricos del Noroeste, 5.3 e s 9,24 6.408
BIIIET, S.AL s 17,88 4170
Sanaterio Médico Quirurgico Sear, S. A 49,56 764
Sociedad de Estudios v Explotacidn de \flatenal Auxthar de
Transporte, S.A. . 23,67 2624
Fabrica de Grasas Supenores v Productos Espec1a es, S A ........................ 20,71 1759~
INversiones COBAN, S.A. .o eeaeee e eeteeeee oo eerasrnen 50,00 16

{a) Obtenido de los titimos estados financieros disponibles.
Valores de Renta Fija-

En este apartado se incluve la participacién en el fondo de inversién D.B. Diner FIAMM, adquirida en
noviembre de 1992 por importe de 3031 millones de pesetas v se encuentra en garantia de determina-
das operaciones financieras. El resto estd compuesto por obligaciones y bonos de distintas entidades.

Créditos a largo plazo-

La dotacion de provisiones se ha efectuado mediante la mejor estimacion del valor de recuperacion de
los préstamos, atendiendo a su naturaleza y a las garantias recibidas incluyéndose, entre otras, la reali-
zada por el préstamo concedido a Renvir, S.A. (notas 2-c y 3-).

Oftras inmovilizaciones financieras-

La disminucién mas significativa corresponde a la cancelacién de los créditos fiscales por pérdidas acti-
vadas en ejercicios anteriores por determinadas sociedades del Grupo, fundamentalmente Asturiana de
Zinc, S.A. por importe de 7.996 millones de pesetas, baséndose en la evolucién de sus mercados duran-
te el presente ejercicio v las expectativas a corto plazo (nota 13).
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9. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto es la siguiente;

Millones de Pesetas

Industriales  Inmobiliarias Total
Materias primas, solares y terrenos....................... . ' 26.811 28712 53.523
Productos y obras en curso..........veccoeo.. 51.038 17.036 68.074
Productos y edificios terminados ..........cocooewerr.. 15.929 6.167 22,09
Otras existencias............... 3.095 0 3.095
96.873 51915 148.768
Menos - Provisién por depreciacitn. .o cereeerererc (3.563) (1.779) (5.342)
93.310 50136 143 446

El saldo de existencias inmobiliarias incluye 5.764 millones de pesetas correspondientes a diferencias
positivas de consolidacion asignadas a las mismas (nota 5-a). Durante este ejercicdo han sido canceladas
plusvalias por importe de 4.806 millones de pesetas: 4.167 millones de pesetas mediante la aplicacion
de la diferencia negativa de consolidacién (nota 5-b} y 639 millones de pesetas ¢ han dado de baja por
cancelaciones, segiin se explica en la nota 5-a.

Del total existencias del Grupo al 31 de diciembre de 1993, 14.397 millones de peselas se encuentran
afectas a préstamos con garantfa hipotecaria por importe de 3.023 millones de pesetas.

Las sociedades tienen contratadas pélizas de seguro para cubrir los eventuales siniestros relativos a las
existencias.

10. DEUDORES

La composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Clientes y efectos comerciales a COBRar ..o 137.850
Empresas del Grupo Banesto (Nota 11) .o 24.037
Efectos descontados pendientes de Vencimiento.............ooooooo 12372
Administraciones PAblicas (Nota 17} weeeeeevoeeoeeoooooooooo 17.856
OtTOS BEUAOTES.....escetnrt ettt 15.678
207.793
Menos - Provisiones para inSoIVencias. ...........ooooeoceoeoeemoorooooooooo (13.405)
194.388
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11. SALDOS Y OPERACIONES CON EL GRUPQ BANESTO

A continuacién se muestran los saldos al 31 de diciem=re de 1993 y las transacciones efectuadas duran-
te el ¢jercicio con Banco Espaiol de Crédite, 5.A. (Barss:o v las saciedades de su grupo.

Oebe (Haber) en Millones de Pesetas

S()L‘ied ad

General
Grur Espatiola del
Financzro Mercurio,

Bane:za S.A (@) Otras Total
Deudores - empresas del grupo {nota 10}.... 420 22867 750 24037
Tesoreria (Mota 12) ..., 3.036 - - - 303
Préstamos a largo plazo (notas 6 v 16} ... (60.244) - - _ (60.244)
Préstamos a corto plazo (nota 16} . {(70.720) - - . '(70_.720)
Gastos financieros (nota 16) ..c..coovvveeeveoeeeees 13.209 1.200 - ~14.409
Ingresos financieTos. ..., (228) - - . (228
Otros ingresos financieros y asimilados....... 17 - - (717}
Otras deudas no comerciales ..o - (637 - (637

(a) Con fecha 28 de diciembre de 1992 se suscribié =n contrato de compraventa entre Corperacion,
como vendedor, v Sociedad General Espafola de. Mercurio, S.A. (sociedad participada por Banes-
to en un 100%) como comprador, siendo objeto d¢ dicho contrato {a venta a ¢sta ultima sociedad de
2.407.000 acciones de Acerinox, S.A. El precic de la compraventa se £1j0 en la cantidad de
22.866.500.000 pesetas, aplazindose su pago haszz el 28 de diciembre de 1993 y devengando un
interés del 12% anual (el beneficio por esta operzcidn en el ejercicio 1992 ascendié a 4.373 millones
de pesetas).

Tras diversas renegociactones producidas en 1993 ¢l 7 de diciembre se suscribi6 un nuevo contrato
modificando Jos anteriores y manteniéndose como precio de compraventa la cantidad inicial, si
bien pagaderas de una sola vez el 10 de agosto ce 1994 y sin devengo alguno de intereses, por lo
que no se ha registrado ingreso alguno por este cancepto en 1993.

De acuerdo con lo anterior, los intereses implicitos estimados a 31 de diciembre de 1993, por
importe de 1.200 millones de pesetas, se han registrado con cargo al epigrafe de "gastos financie-
ros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicho importe figura registrado en el epigrafe “ingre-
sos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de! balance de situacion.
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12. TESORER{A

Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto incluye 3.036 millones de pesetas correspon-
dientes a saldos en cuentas corrientes y de ahorro mantenidas en entidades financieras del Grupo
Banesto (nota 11). El resto son cuentas mantenidas por las sociedades consolidadas en otras entidades.
Estos importes devengan intereses a tipos de mercado.

13. FONDQOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “fondos propios” en el ejercicio 1993 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldos Distribucién Otros Resultado Saldos
al de movi- del al
31.12.92 resultados  mientos (a) ejercicio 311293
Capital SUSCTHO 1ooooooooooovree e, 22258 - - - 22.258
Prima de emniSiOn . vooveeeeoeeceee oo 179.495 - - - 179.495
Reserva legal.......ovvccvcmennire oo 3014 565 - - 3.579
Reserva para acciones propias............ecccceerennens 597 - (586) - 1
Otras reservas de la sociedad dominante-
Regularizacion de cartera 1.496 - - - 1.496
Reserva de fusion ....oo.cooevverevvnn, 26.068 - - - 26.068
Remanente.......oooveoercoreoor, 39 - - - 39
Reserva voluntaria ..o 17.747 12.058 767 - 30572
Reservas en sociedades consolidadas -
Por integracion global..............cumooooooccccorsecoroce . (12.444) (14.198) (290) - (26.932)
Por puesta en equivalencia ..............ocoooooocovcco (597) (1.561) 109 - (2.049)
RESUIAAOS. ..ceeerenrvveevereioeeeeeee oo 1.850 {1.850) - (109.743) (109.743)
Dividendo a CUenta .u....veeeeeeeeereeemieoeoooo (4.988) 4.986 - - 0
TOTAL e 234,537 0 0 {109.743) 124.794

(@) En esta columna se incluve el traspaso entre cuentas de reservas por cambios en el perimetro de
consolidacidn (nota 3-c).

Capital social
El capital social de Corporacion Banesto asciende a 22.257.741.000 pesetas y estd representado por

44.515.482 acciones ordinarias, al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente sus-
critas y desembolsadas. La totalidad de las acciones de la Sociedad se halla admitida a cotizacion. Al 31
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de diciembre de 1993 Banco Espanol de Crédito, 5.A. posee ei 96,81% del capital social de la Sociedad.
Las acciones de la Sociedad cotizan en el Sistema de Interconexion Bursatil,

Prima de emision

El saldo de la cuenta Prima de Emision se origing, fundamentalmente, como consecuencia del aumento
del cap::al sacial llevado a cabo en junio de 1990, en el proceso de fusion mencionado en la nota 1.

El Texto Refundido de la Lev de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo
de la prima de emisién para ampliar el capital v no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponinilidad de dicho saldo.

Reservz legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberdn destinar una cifra igual al 10% del mismo a la Reserva
Legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La Reserva Legal podré utilizarse
para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
séto podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe establecerse una reserva
indispenible equivalente al importe de las acciones propias. Esta reserva debera mantenerse en tanto
estas acciones no sean enajenadas 0 amortizadas.

Reserve de regularizacién de cartera

Esta reserva tiene su origen en la disposicion transitoria tercera del Real Decreto 1346/1985. En virtud
de dicha normativa, la Sociedad procedid a ajustar individualmente el coste de adquisicién de los valo-
res integrantes de su cartera a la cotizacion media en Bolsa de diciembre de 1984. No hay restricciones
a la disponibilidad de esta reserva.

Reserva de fusion

Esta cuenta recoge el importe de las plusvalias netas registradas en el inmovilizado financiero de CAR-
TISA (actualmente Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A.) como consecuencia del proce-
so de fusién-escisién mencionado en la nota T. No hay restricciones a la disponibilidad de esta reserva.
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Reservas en sociedades consolidadas

A continuacidn se presenta el detalle por sociedades de las reservas er ~»ciedades consolidadas:

Reservas
Positivas
{Negativas)
) en
Millones
de Pesetas

Por integracion global - .
Agroman, Empresa Constructora, S.A. e _ 328
Sociedad Espaitola del Acumulador Tudor, S A . (1.725)
ASEUTIANA € ZINC, S.A. oot ete e s et ssssasessa s et essesaseaes st b bt oosmas s res s seesesiees {10.575)
UG, S A oottt e e et b bbb b85St b e (1.520)
Elerco, S.A. s eeevereareseerensenneees {3.527)
Tsolux-Wat, S.A. s 658
Bodegas Age, S.A e, 389
Inmobiliaria Urbis, S.A. oo {1.069)
Crupo Inmobiliario La Corporacion Banesto, SA. ... (8.914)
R Tute) S VAT oo TSSO (174)
COTPOBAN, S.A. e cessesss st (513)
0T, G A ettt e een et et et et e (260}

{26.932)

Por puesta en equivalencia -
Sociedad Espanola de Carburos Metdlicos, S.A. e s (1.884)
Dorna, Promocién del Deporte, S.A i s 363
Centro Comercial Concha Espina, S.A. i e {196)
BANESIO SEEUIOS, S.A. coceoeereeeemreere s oo stbe st a s osssamssssnsn (332)

(2.049)




Resultado del gjercicio
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La contribucién al resultado de las diferentes sociedades incluidas en ¢l perimetro &z la consolidacién

es la siguiente:

Millones
de
' Pesetas
Resultados del ejercicio 1.993 de las sociedades ajustados por las
excepciones cuantificadas por los auditores antes de amortizaciones de
fondoes de comercio de consolidacion:
COrporacion BaANESTO ... . ovvorreceremmmareeereesss s ecesismmses s (18.821) (a)
Agromaén, Empresa Constructora, S.A. wnimm e (8.412)
Sociedad Espanola del Acumulador Tudor, S.A. e {3.836)
Inmobiliaria Urhis, S.A. et bes it sessrema et sass e 33
ASHULIANA € ZINC, SUA. oiriieveeeereee ettt s s eemree s s sesne e s (10.910)
Quash, SA. s . ) (1.642)
EET0, 5. oot itess b ee e seraee e e ek (3.581)
LSOIUX-WW AL, Se A oo et r v s e rem e em et s e em e (2.780)
Bodegas Age, S.A. o 251
Grupo Inmobiliarie La Corparacién Banesto, S.A. i (7.939)
Corpobdn, S.A, s (619)
Invacor, S.A. . et eene e et {133
Tenedora San !szdoro S. A ...................................................... 205
IO, S oo e em ettt e (696)
Sociedad Espafiola de Carburos Metdlicos, S.A. e (345)
Dorna, Promocion del Deporte, S.A. ........onnennsinssssnenmmmmecec o {1.047)
Centro Comercial Concha Espina, S.A. (e (312)
Banesto SEgUI0S, S.A. e e 167
Antena 3 de Television, 5. A, e s {1.926}
Efecto estimado en los resultados del ejercicio 1993 de las
excepciones no cuantificadas en los informes de auditoria. ... {4.410)
Amortizacion del ejercicio 1993 de fondas de comercio de consolidacion ..o (3.278)
Cancelacién de fondos de comercio de consolidacion ..o e e, (10.308) (b)
Bajas de asignaciones a elementos patrimoniales:
Amortizaciones del eJeritio . i (2.937)
Retiros por ventas efectuadas en el ejercicio {1.602)
CATECRLACIONIES +vov1e o eeeeeeeeeeeeecaerrasesssssesesse s s b bbb s st eas s vesons s ssmtesass s siasanessanaasiontsbirores {24.258) (c}
Otros ajustes de cONSOHAACION ... rrrrieceviiiei et s (587)
(109.743) -




{a) De este importe, 10.901 millones de pesetas corresponden a la provision registrada en relacién con
la opcién de compra de una participacién adicional en Asturiana de Zinc, S.A. (nota 15). Adicional-
mente, se incluven provisiones por costes de reestructuracion a incurrir en algunas de las socieda-
des del Grupa.

(b} Este importe corresponde a la cancelacién de fondos de comercio, de acuerdo con los criterios des-
critos en la nota 3-a, de sociedades que han incurrido en pérdidas en el ejercicio una vez considera-
das las salvedades incluidas en los informes de auditoria; de este total, 4.320 millones de pesetas
constituyen una parte de los fondos de comercio originadgs en el ejercicio 1993 v el resto a fondos
de comercio originados en ejercicios anteriores.

(c} De este importe, 17.596 millones de pesetas correspenden a Asturiana de Zinc, S.A. consecuencia
de la resolucién de los acuerdos descritos en la nota 5-a.

14. SOCIOS EXTERNOS

E! saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado recoge el valor de la participa-
cién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracién global. Asimismo,
el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada en el capitulo “resultado atri-

buible a socios externos” representa Ja participacién de dichos accionistas en los resultados del ejerci-
cio.

El movimiento habido en e} ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado es el siguien-
te:

Millones
de Pesetas
GBI A1 31.12.92 ..t cesn s s s et eeas a5 nnen et 55.654
Resultado ajustado atribuido a 105 50C108 XEEIMOS -..vooiveeiieii e (19.633)
A TBIIAOS ettt te e st ettstes s kb e b se st et e s ne s s saen san s nna st e s b s e ans s mennn e (1.257)
Adiciones por ampliaciones de capital en Tudor, Asturiana y Gil-dor.......ccoovevimicnccinns 9.374
Aumento de participacién en Urbis...... .. crveercerermrmccnmrercersnnreeemmmectescssncssisssssissnsssrennees. (13.636)
O110S CONCEPOS - evrvveerrerres s . 875
SAIO AL F1T2.93 oo s 31.377
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Asimismo, el saldo al 31 de diciembre de 1993 se desglosa en los siguientes conceptos:
Millones de pesetas
Socios
Externos
Resultados  (Subgrupo

Capital Reservas  delejercicio  consclidado) Total
P (01T WO 5381 2.341 {6.575) 7.406 8.553
T 133 SO 5.882 6.666 (2.871) 909 10.586
ASTUTIANA cocrivrrre s 10.007 (673) (5.389) 2537 . 4198 .
JCT3) (17 SO . 405 {188) 217y 5. g 5
Bodegas Age ..., 279 803 125 0 - 1207
UrbiS oo 4923 4371 (844) 24, . B4T4
L0155 SR 1.405 (69) (193) 0 ¢ 1143
Efecto en socios externos de ' ' '
las excepciones no
cuantificadas de los
informes de auditorfa .......... - - (3.172) - {3172

28.282 13.345 (19.633) 9.383 31.377

15. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido en el ejercicio en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto es el
siguiente:

Millores de pesetas

Saldo Saldo
Inicial Traspasos Dotaciones  Aplicaciones Final

Provisiones para planes y o , T P
1805 . 2709 S (2.049)-‘3' -1 11406

complementos de pensiones.
Provisiones para

responsabilidades y planes PRI T
de reestructuracion ............. 223 25623 ©. © (801) £.127.361
Otras provisiones ..., ‘ ® . 900 - ) (53')“_-‘;«',{_ .

Sy 2220 T oMy F 397107
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El detalle por conceptos de la dotacién a la provisién por responsabilid ades, ha sido el siguiense:

“llones

¢z Pesetas

Planes de reestructuracion (N0ta 18) s 3807 (a)
Swoboda Handels und Beratungs G.mb.H. (nota 18) 10901
OIS oo evveees oo ee et oeeeesee et aas s ees e e RS R RS eERRREEE 5915
23623

(a) Corresponde a los costes de reestructuracion industrial y financiera estimados a incurrir <n los pro-
ximos ejercicios en algunas de las empresas del Grupo.

Swoboda Handels und Beratungs G.m.b.H.

Esta saciedad es propietaria del 10% del capital social de Asturiana de Zinc, S.A. La adcuisicion la
efectu6 con financiacién de Bank of America National Trust and Savings Assoctation, con gzrantia pig-
noraticia sobre las acciones de Asturiana de Zing, S.A. y con vencimiento el 27 e febrero de 2995,

Corporacién Banesto y Bank of America suscribieron en 1992 sendos contrates de opcidn ce compra y
venta, con vercimiento el 27 de febrero de 1995 de suerte que, ante el even-zal impago por parte de
Swoboda del principal e intereses de la financiacién, que a 31 de diciembre &¢ 1993 ascier.Ze a 11.671
millones de pesetas, Corporacién se veria obligada a adquirir de Bank of America las acciorss de Astu-
riana de Zinc, S.A. procedentes de la ejecucién de la prenda, al precio de cozizacién, asi cimo a com-
pensar a Bank of America por el quebranto que en su caso se produjese.

Swoboda garantiza a Corporacién la compensacion de la totalidad de las pérdidas que &:a pudiera
sufrir como consecuencia de los compromisos asumidos con Bank of America anteriorment: indicados.
Sin embargo, los Administradores consideran que Swoboda no podré hacer Tente a sus COMPromisos
debido a su situacién financiera; por ello, dada la cancelacion de los acuerdes con Banesto al respecto
(nota 5), se ha provisionado la diferencia entre el valor teGrico-contable de la participacién e Swoboda
en el capital de Asturiana de Zine, 5.A., una vez considerado el informe de los auditores. v el valor
actual del compromiso asumido con Bank of America (11.671 millones de pesetas). Dicho importe figu-
ra registrado en el apartado “otros gastos y pérdidas extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (nota 18).

Otras

En este apartado se incluyen diversas provisiones entre las que se encuentra 1z efectuada con motivo de
una opcion de venta concedida por Corporacion a Waterbury Publicidade e Serviqos, LA en 1993,
mediante la que Corporacién ha adquirido el 17 de enero de 1994 acciones representativis del 12,5%
del capital social de Grupo Zeta, S.A. por importe de 5.00C miliones de pesetas.

Dada la existencia a 31 de diciembre de 1993 de este compromiso, se ha incluido en este zrartado una
provisién para reducir la inversion a un importe cuya recuperacion, en funcion de las expectativas de
beneficios futuros de esta sociedad, se producird en un plazo de tiempo razonzble.
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16. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de estos epigrafes del balance de situacién consolidado adjunto es <l siguiente:

Millones de Pesetas

sotoPlazo Largo Plazo

Entidades financieras del Grupo Banesto (nota 110 (@) e 70.720 60.244
Otras entidades ARancieras (0. ... 77934 19.195

148.674 79.439

(a) La totalidad de gastos financieros incurridos con las entidades financiezzs del Grupo Banesto han
ascendido a 13.209 millones de pesetas, aproximadamente (nota 11). E tipo de interés medio de
los préstamos es del 11,8% para préstamos en pesetas y del 4,57% para prestamos en dolares USA.

(b) El tipo de interés medio de estos préstamos es del 12,5% para préstaz2s en pesetas y del 397%
para préstamos en ddlares USA.

A continuacién se muestran los vencimientos por afios de los créditos a larg: rlazo:

Mis nes de Pesetas

Entidades
Financieras
de! Grupo
Banesto Otras Total
DL OO OSSO ORI 13.767 5.989 19.756
F00B uuuvsvusemceseeeeemeas et esess s e 6.327 5.702 12.029
T997 .o eeerrerreeamescessvess e est bbb 4.862 1.291 6.153
T8 e e 5.242 377 5619
5 OO O VOO USROS 9.693 280 9.973
SIGUIBTIES .ovoeeeceeeeesieserssss s 20.353 5.556 25509 ;
60.244 19.195 79433 ‘
| .
Los créditos en moneda extranjera a corto y largo plazo al 31 de diciembre c= 1993 ascienden a 18659y l |

15.198 millones de pesetas, respectivamente.




17. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

A contin:zcidn se muestra el detalle de los saldos mantenidos con la Hacienda Publica:

Millones de Pesetas

Acreedores
' Deudores aCorto
{nota 10) Plazo (a)
Impuestos 2 recuperar / pagar

- IVA i, 4.256 6.552
- IRPF.. 1 1.670
~ Otros . 5423 1.539
Retencionss a cuenta correspondientes al Impuesto de Sociedades de 1993. 3.631 0
Pagos a cuenta correspondientes a impuesto de Sociedades de 1993 ........... 626 0
Impuesto e Sociedades de 1993 0 517
Impuesto zticipado v diferido 3.472 208
OHTOS CONCEDOS. oot 447 3.480
17.856 13.966

ta) Incluicc en el capitulo “otras deudas no comerciales” del pasivo del balance de situacién consolidado.

De acuerde con la normativa vigente, en el caso de que en el plazo de tres afios contades a partir de la
adopcidn ¢z los acuerdos de fusién se enajenen valores mobiliarios revalorizados, debera tributar la
parte de dicha revalorizacign que ha resultado bonificada, saivo que la correspondiente reinversién
tenga luga en el plazo de dos arfios y se cumpla el resto de las condiciones establecidas en dicha nor-
mativa. DaZo que hasta la fecha los Administradores de Ia sociedad han venido cumpliendo con dicha
pormativa, 2o se ha creado provision alguna por este concepto en las cuentas anuales, Al 31 de diciem-
bre de 1993 no existen importes pendientes de reinvertir.

Las sociedzdes consolidadas presentan la declaracion del impuesto sobre sociedades en base a sus
resultados i=dividuales ¥, en su mayoria, tienen abiertos a inspeccién fiscal los dltimos cinco ejercicios
para los principales impuestos que les son aplicables. Adicionalmente, como consecuencia de la opera-
cidn de fusidn-escisién que se menciona en la nota 1, Corporacién Banesto se subrogd en los posibles
pasivos fisczles de las sociedades absorbidas, las cuales, a su vez, tenfan pendientes de inspeccidn fiscal
los cinco ltimos ejercicios.

Conforme s¢ indica en la nota 5-0, el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econg-
mico o contz>le, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que

no necesarizmente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
Impuesto,
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Las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién tributan en régimen individual por lo que
la provisién para el Impuesto sobre Sociedades por importe de 889 millones de pesetas incluida en Ja
cuenta de pérdidas vy cznancias, corresponde a la suma de las provisiones de aquellas sociedades cuya
cuota resulta a pagar. Lz presentacian de la conciliacion entre el resultado contable consolidado antes
de impuestos y la base imponible del Impuesto de Sociedades se hace solo a efectos de esta memaoria
consolidzda, mediante : agregacion de la correspondiente informacion de cada una de las sociedades
que integran el Grupe:

Millones

de Pesetas

Resultado contable consalidado del efercicio antes de impuestos {128.487)
Diferencias tempPOTales ...t ense e et e 92422
DAfETEnCias PEITMANEIIIES ccoovev o ceereerecrecese e resesseseast ettt 5.677
Base imponible (Resultado fIscall. i (30.388)

Siguierdo criterios de pradencia, no se ha registrade el crédito fiscal derivado de la eventual compen-
sacién futura de la base imponible negativa correspondiente al ejercicio 1993, asi como el correspon-
diente a las diferencias temporales surgidas en el ejercicio.

Los saldos v el movimiento habido en el ejercicio 1993 en las cuentas de impuestos anticipado v diferi-
do son los siguientes:

Millones de Pesetas

Impuesto Impuesto
Anticipado Diferido

Saldo al 31 dediciembre de 1992 oo 6935 119
AUUITIENEOS 1ottt e ee oo eeme e e e e s eeeemeeaeeasensereeessassemnesesnssnnes 0 94
DI SIMENUGIONES ¢ttt aee e emennenssveesnene s senenneneneneenee (3. A63) (2} (5)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 ..o 3472 208

{a) Corresponde a la utilizacion, en el presente ejercicio, de diferencias temporales asignadas en ejerci-
cios anteriores y a la cancelacién, en su vencimiento, de otras no utilizadas.

Al 31 de diciembre de 1933 la totalidad de las actas de inspeccién levantadas por la Administracidn en
las sociedades del grupo, asi como las eventuales contingencias derivadas de la diferente interpretacién
de la normativa fiscal aplicable se hallan suficientemente cubiertas con fas adecuadas provisiones.
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18. GASTOS EINGRESOS EXTRAORDINARIOS

El detalle de ingresos v gastos extraordinarios del ejercicio es como sigue:

A lones de Pesetas

Geanos Ingresos
Variacidn de provisiones de inmovilizado-
MAterial (N0t 7) oot 1411
Financiero {nota 8)........ccceoovmneooooooc oo 3658
OO et 98

4597 (a) 0.

Resultado procedente del inmovilizado-
Cancelacién de asignaciones St 23610
S 2471

2600@) 2355
Enajenacién de participaciones-
Consolidadas por integracién global.......ooooooro 166 an
Consolidadas por puesta en EQUIVALERCIA oo 0 1.966 (b)
Otros resultados extraordinarios-
Subvenciones (nota 5-1) ..o Q 397
Flanes de reestructuracion (nota 13) ..o 8.807 0
Dotacién a la provisién por responsabilidades (nota 15) ..o 13.43) 0
Cancelacién de créditos fiscales 9781 (c) 0
ObT08 vttt e 2.807 5.811

34815 6.208
TOtal.cove e e e 65.678 10.840
Resultados extraordinarios negativos....ooooov 0 54.838

65.678 65.678

() Dentro de estos epigrafes, los importes ms significativos corresponden a la evz uacién correspon-
diente a este ejercicio de las asignaciones descritas en la nota 5-a y a las provisiones por créditos a

largo plazo.

{b) Bajo este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se incluye como operacién mas
significativa al beneficio derivado de la enajenacion de 924.860 acciones de Acer-ox, S.A. (notas 3-c
y 8) que ha ascendido a 1.487 millones de pesetas.
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() Corresponde a la cancelacién de los créditos fiscales por pérdidas a compensar registrados en ejerci-
cios anteriores por algunas de las sociedades del grupo, fundamentalmente Asturiana de Zinc, S.A.
(notas 5-a v 8).

19. CUADRO DE FINANCIACION
De acuerdo con el articulo 66 ¢) del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre normas z:ra la

formulacion de cuentas anuales consolidadas, no se ha formulado el cuadro de finandacion conse.: Zado.

’

20. OTRA INFORMACION

La distribucién del importe de la cifra de negocios correspendiente a las actividades ordinarias del
Grupo, por categorias de actividades, es la siguiente:

Millones de Pesetas

Esparia Extranjero Teal
Construccion e INMobilAarias. ... e 114.889 13.521 128410
Metaldrgico ¥ qUIMICO oo 27917 81.481 109.398
COMETEIO ¥ SETVICIOS.oovrvvvvios s 41.364 21.677 63.41

184170 116.679 300649

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias. tue el

siguiente:
DATECCION GENEEAL ettt ransarrassans . 138
DHTeCCiON TECIICA oot reeerenes 243
Licenciad0s SUPEriores ... .o 1.000
Licenciados Medios v AAMINIStradores. ........ccoumemmmmmereememsssisssisss st ies 3361
OPEIALIOS oo 12748
OLTOS ovvereeeeneeeeeeeneeeeessreseseees 401
18091

Durante el presente ejercicio, el grupo consolidado ha registrado los siguientes importes por retrzbucio-
nes devengadas por el Consejo de Administracién de Corporacién Banesto, no existiendo plznes de
pensiones ni seguros de vida.




Millones

de Pesetas

GUBLADS oot es e 2~
T V-3 ORISR RO 32
Atenciones Estatutarias v otros conceptos 188
431

Adicionalmente, los Administradores han recibido anticipos por importe de 68 millones de pesetas de
los que, a 31 de diciembre de 1993, habian devuelto 22 millones de pesetas.

De acuerdo con el articule 25 de los Estatutos Sociales de Corporacién Banesto, el Consejo de Adminds-
tracion tiene derecho a percibir por el desempefio de sus funciones una participacion del cinco por cien-
to en los beneficios liquidos, que no podra ser detraida hasta que se hallen cubiertas las atenciones que
determine la legislacién en vigor y se hava reconocido a los accionistas un dividendo del cuatro por
ciento por lo menos, v cuva suma distribuiré el propio Consejo entre sus componentes.

La responsabilidad civil de los Administradores esté asegurada mediante una Poliza suscrita con la
compafifa de seguros La Unién y El Fénix, que cubre 2 los Administradores y Directivos de Corpora-
cién Banesto y de sus sociedades filiales, hasta un limite de 10.000 millones de pesetas, siendo la prima
anual del seguro de 56 miilones de pesetas.

21. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Corporacién tiene prestados avales u otras garantias a algunas de las sociedades dei Grupo ante entida-
des financieras del Grupo Banesto y ante otras entidades financieras hasta un limite de 26.500 y 3.800
millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 1993, existen diversas reclamaciones legales en curso para algunas
sociedades del grupo v eventuales contingencias de caracter fiscal que se encuentran adecuadamente
cubiertas por provisiones contables y las oportunas garantias, en algunos casos de Banesto, o, en todo
caso, los Administradores consideran que de las mismas no se derivaran dafios patrimoniales para Cor-
poracién Banesto. En este sentido hay que destacar la demanda interpuesta contra Grupo Inmobiliario
La Corporacién Banesto, S.A., y Banesto como responsable solidario, en relacion con la venta de un com-
plejo turistico ubicado en Mallorea. A la fecha actual el laudo del arbitraje al que se sometieron las partes
se encuentra recurrido por la sociedad. Los dafos patrimoniales que, en su caso, pudieran derivarse
para el Grupo Corporacion Banesto se encuentran garantizados por Banco Espafiol de Crédito, S.A.




Corporacidn Industrial y Financiera de Banesto, S.A.
y Sociedades Dependientes que forman el Grupo Corporacion

Banesto ';
L TRMAT! |
Anexo a la Memoria Consolidada. Sociedades indirectanente "E 5“
dependientes incluidas y excluidas del perimetro de consolidacidn —= =
f
SOCIEDADES INCLUIDAS
Part.
Nombre © Domticilic Adtividag {%) Titular
Subgrupo Asturiana de Zing, S.A. '
Austmet Lid. (2 Trading de metales 92,20 Asturiana
Channel Islanzs
Mecanizaciones v Bienes de equipo 40,00 Asturiana
Fabricaciones. 2.A. (a)
Asturias
Constructora de Qbra civil 100,00 Asturiana
Castrilldn, 5.4 1)
Asturias
Exploracion Mirera Mineria 30,00 Asturiana
Internacional
Espana, S.A. =
Ledn
Subgrupo Bodezas Age, S.A.
Rodriguez y Berzer, S.A. {a) Flaboracién v comer<. 106,00 Bodegas Age
Ciudad Real vinos
Vifias v Vinos, * A. Elaboracidn v comerc. 100,00 R. v Berger
Ciudad Real vinos
Subgrupo Agromin, Empresa Constructora, S.A.
Agromdn Inversiones, S.A. (a} Sociedad de cartera 100,00 Agromdn
Madrid
Uniseco, S.A. (2 Fabricacion muros 100,00 Agromén [nv.
Madrid cortinas v ventanas
Agroman Comerdial Sociedad de cartera 100,00 Agroman Inv.
Holding, 5.A. 1a)
Agroman Servicios Inmobiliaria 100,00 Agroman Inv.
Inmobiliarios, S.A. (a)
Cotas Internacional, S.A. (a) Ingenieria y control 100,00 Agroman [nv.
calidad
Ceno, S.A. (a) Estructuras metalicas 100,00 Agroman Inv.
Constructora Valle, S A. (a) Construccion 75,00 Agromén [nv.
Kynos, S.A. (a) Fabricacién vehiculos 100,00 Agromén Inv.
espec.
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Part.

Nombre y Domicilio Actividad {%) Titular
Manilva Beach, S.A. {a) Inmobiliaria 50,00 Agroman [nv.
Nekel, 5.A. (a) Transporte 100,00 Agroman Inv.
Radiotrénica, S.A. (a) Telefonia y 58,71 Agromdn Inv.

telecomunicacién
TICSA. () Montajes y mant. 66,66 Agromdan Inv.
mecanico
YDE,SA. (a) Alquiler medios de 100,00 Agroman Inv.
construc.
ACASA. &) Inmobiliaria 50,00 Agroman Inv.
Grao Para Agroman (a) Inmobiliaria 20,00 Agromidn Inv.
30,00 A. C. Holding
Kronsa Internacional, S.A. (a) Geotécnia y 50,00 Agroman Inv.
cimentaciones
Karman Técnicas Ingen. y constr. 50,00 Agromén Inv.
Especiales, S.A. chimeneas
Radiotrénica Telefonia v 29,94 P.5.Telecom.
Argentina, S.A. {a) telecomunicac.
Radictrénica Chile, S.A. (a) Telefonia y 41,10 P5.Telecom.
telecomunicac.
S.E.D.ET. Northern Telefonia y 44,81 PS.Telecom.
telecom (b) telecomunicac.
Ecoconsult, S.A. (b) Ingenieria y control 3333 Agromdn Inv.
calidad
General Construction, Ltd. (b) Construccion 100,00 Agromdn
Agroman Grao Para {b) Inmobiliaria 50,00 A. C. Holding
Sigma Uno, S.A. () Inmobiliaria 100,00 Agroman
Agroman Gibraltar, Ltd. (a) Construccidn 99,00 A.C. Holding
Prestacién Serv. Sociedad de cartera 58,71 Radiotrdnica
Telecomunicaciones, 5.A. (a)
Lurman Empresa Construccién 100,00 Agromén [nv,
Constructora, S.A. (a)
YDE Encofrados Alquiler medios 10000 YDESA.
Deslizantes, 5.A. (a) construccién
Acal () Construccion - UTE 65,00 Agroman
Amute (c) Construccién - UTE 32,70 Agromdn
Utam (<) Construccion - UTE 50,00 Agroméan()
Kronsa-Agroman (c) Construccion - UTE 50,00 Agroman
Asan (c) Construccion - UTE 63,00 Agroman
Puente Chapina (c) Construccion - UTE 50,00  Agromdn
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Part.
Noembre v Domicilio Actividad (%) Titular
Cal{c) Construccion - UTE 3333 ~zromin
Agroda (¢ Construccion - UTE 35,00 LIroman
Aca o) Construccion - UTE 30,00 Lzroman
Spagro (c) Constraccion - UTE S0.00 LEroman
Acurusia {c) Construcetén - UTE 000 zzromdn
Abengoa-Agroman (c) Construecién - UTE 0,00 LEroman
Utam IV (¢) Construccion - UTE 30,00 L3roman
Hornachuelos () Canstruccion - UTE 000 Azromdn
Agrabe (¢) Construccién - UTE 5000 Agromédn
Utam V {c) Construccién - UTE 00 Agromén
Utam VI (0) Construccion - UTE 3000 Agromdn
Presa Rules (c) Construecién - UTE 000 Agromdn
Las Palmas 1l (c) Construceidn - UTE 33,33 Agroman
Cecomas () Construccion - UTE 50,00 Agromdn
Calan (c) Construccién - UTE 0,00 LEreImAn
Fanabe (c) Construccion - UTE 20,00 Agromdn
Ulan 11{¢) Constriccion - UTE 30,00 Agromdn
Calan 1l (c) Construccién - UTE 00 Zgromdn
Granadilla 11 {c) Construccidn - UTE 0,00 LSeroman
Agroman Ferrovial (c) Construccion - UTE 50,00 Zzroman
Barranco Tirajana (c) Construcaion - UTE 30,00 Agroman
Ageska () Construccion - UTE 00  groman
Vanor (¢) Construccion - UTE 7000 Agroman
Ascea () Construccion - UTE 0,00 gromédn
Epea (¢) Construccidn - UTE 3,00 Agroman
Epea I} (¢) Construccién - UTE 3,00 Agromdn
Silea (¢ Construccion - UTE 000 gromdn
Térmica (c) Construccién - UTE 0,00 agromdn
Villapérez (c) Construccién - UTE 10,00 Agroman
Feriabar II (¢} Construccién - UTE 50,00 Agramén
Feriabar 111 (c) Construccion - UTE 30,00 Agromdn
Agroman Holzman (¢) Construccién - UTE 50,00 Agroman
Diagonal (c) Construccién - UTE 7000 Agroman
EdarTorelle (c) Construccién - UTE 0,00 Agromdn
Amozafra (¢) Construccion - UTE 100,00 Agromdn
Aetea (c) Construccién - UTE 50,00 Agroman
Senado (c) Construccion - UTE 300 Agromdn
Cavea (0 Construccién - UTE 37,12 Agromdn
Agrotec (c) Construccién - UTE 00 Agromdn




Part.

Nombre v Domicilio Actividad (%) Titular
Agrovias (¢} Construccion - UTE 61,23 Agroman
Agrovias I{ (c) Construccion - UTE 64,23 Agroman
Atrea () Construccién - UTE 30,00 Agromdn
Prensa (¢) Construccion - UTE 30,00 Agroman
C.AU. Getafe (c) Construccién - UTE 50,00 Agroman
SolI(c) Construccion - UTE 33,33 Agroman
Sol 11 {c) Construccién - UTE 33,33 Agroman
Alfaro (¢} Construccién - UTE 50,00 Agromén
Fya(c) Construccién - UTE 50,00 Agromdn
Agromén Isolux (¢i Construccién - UTE 60,00 Agroman
Cadesas (c) Construccion - UTE 20,00 Agroman
Arganda (¢) Construccién - UTE 20,00 Agroman
Canillas {¢) Construccién - UTE 50,00 Agroman
Termipal (c) Construccidn - UTE 50,00 Agroman
Cortea 1l (¢) Construccién - UTE 30,00 Agromdn
Uniberval {¢) Construccidn - UTE 50,00 Agroman
Presa Tous (c) Construccién - UTE 50,00 Agroman
Llesedar {c) Censtruccién - UTE 50,00 Agromdn
Agrodelta (c) Construccién - UTE 7800 Agroman
Laurena Iru (c) Censtruccién - UTE 40,00 Agroman
Birena {c) Construccién - UTE 100,00 Agroman
Birena Bi (c) Construccién - UTE 100,00 Agroman
Ronda Oeste (c) Construccién - UTE 33,33 Agromén
Ondarralde (c) Construccién - UTE 40,00 Agroman
Anoeta () Construccién - UTE 70,00 Agroman
Unisadar (c) Construccién - UTE 50,00  Agromén
Zorroza (c) Construccién - UTE 3333 Agromin
Ondarralde I (¢) Construccion - UTE 40,00 Agromin
Unisadar Il {c) Construccién - UTE 50,00 Agromdn
Ondarralde HI (¢} Construccion - UTE 33,33 Agromén
Anoeta Bi (c) Construccién - UTE 70,00 Agromdn
Via Perimetral (¢} Construccion - UTE 50,00 Agromin
Agromdn Ocisa (¢) Construccién - UTE 50,00 Agromén
Méndez Potosi (¢} Construccion - UTE 60,00 Agroman
ACEH. (o Construccion - UTE 25,00 Agromdn
Enhua Mexena (¢c) Construccion - UTE 33,33 Agroman
Palmela Euroconsortium (c) Construccién - UTE 20,00 Agromin
Metro Lisboa (c) Construccién - UTE 33,00 Agroman
Ferroibérica (c) Construccién - UTE 33,33 Agromin
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Part.

Nombre y Domicilio Actividad (%) Titular
Oleoducto Chile (¢} Corstruccion - UTE 30,00 Agromdn
Edificia CTC 1o} Canstruccion - LTE 50,00 Agroman
Tunel del Melon (c) . Construccion - UTE 50,00 Agromén
Puerte Haina 10) Construccion - UTE £0,00 Agromén
Agromdn Conde (<) Construccién - UTE 70,00 Agroman
Subgrupo Grupo Inmobiliario La Corporacién Banesto, 5.A.

Parque Coimbra, 5.A. (a) Inmobiliaria 160,00 GILCB
Madrid

Subgrupo Inmobiliaria Urbis, 5.A.

El Palmeral de Promacién 90,00 Urbis
Alicante, S.A. {a) Inmobiliaria
Alicante

Inmohiliaria Gran Promocion 100,00 Urbis
Capitén, SA () Inmobiliaria
Sevilla

Euro Imobiliaria, S.A. (a) Promocion 99,94 Urbis
Lishoa Inmobiliaria

Manes-Contrugao e Promocion 98,34 Urbis

Turismo, 5.4 (a) Inmehiliaria
Portugal

Golf Altorreal, S.A. (a) Promocién 100,00 Lirbis
Murcia Inmaobiliaria

Subgrupo Elerco, S.A.

Page Ibérica, S.A. (a) Redes 100,00 Elerco
Madrid Comunicaciones

Concentronic, S.A. (a) Telefonia 97,90 Elerco
Madnd Especializada

Técnicas de Cifra, S.A. (a) Criptografia 100,00 Elerco
Madrid

Televisién v Sonido
Telson, 5.A. (Telson) (a) Imagen y Sonido 63,30 Elerco
Madnd

Zoom Television, S.A. (a) Imageny Sonido 71,50 Telson

Barcelona




Part.
Nombre y Domicilio Actividad (%) Titular
Clever Telecom, S.A. (a) Imagen y Sonido 8730 Telson
Madrid
Telson Internacional, S.A. (a) Imagen vy Sonido 100,00 Telson
Madrid
Galaxia Television, S.A. (a) Imagen v Sonido 93,30 Telson
Valencia
Subgrupo Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.
Terrenos v Prom. Inmobiliaria 100,00 SEA Tudor
Construcciones, S.A. (a)
Espafia
Tudor Electrénica, S.A. (a) Fabricacién de 100,00 Emisa
Espafia cargadores
de traccidn
TS Francia {a) Acumuladores 83,39 SEA Tudor
Francia 0,35 Gaztambide
13,36 SPAT
SPAT (a) Acumuladores 66,36 SEA Tudor
Portugal 10,88 Gaztambide
7,05 Mercolec
0,03 Sonalur
Tudor Hellenie, S.A. (a) Fabricacién v venta de 99,00 SEA Tuder
Grecia acumuladores
Gaztambide, S.A. (a) Sociedad de cartera 100,00 SEA Tuder
Espafia
Metalirgica de Gormaz, S.A. Metalurgia 100,00 SEA Tudor
{Megorsa) (a)
Espana
Electro Mercantil Fabricacion y venta de 10,30 SEA Tudor
Industria, $.A. (Emisa) (a) acumuladores
Espana
Manos Verwaltungesellschaft Sociedad de Cartera 100,00 SEA Tudor
(MANOQOS) (a)
Alemania
Tudor A.B.(a) Fabricacién y venta de 100,00 Manos
Suecia baterias industriales
Tudor Internacional A.B. (a) Comercializadora 100,00 Tudor AB

Suecia
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Nombre y Domicilio Actividad (%) Titular

Tudor Holding (a) Sociedad de Cartera 100,00 Manos
Finlandia

Tudor Sonnak (a) Fabricacion v venta de 100,00 Tudor Holding
Noruega baterias

Lvac Holding (a) Comercializadora 100.00 akkasakkku
Dinamarca

Lvac Power A5 (a) Acumuladores 100,00 Lvac Holding
Dinamarca

Pakkasakku Oy {a) Fabricacién y venta de 100,00 Tudor Holding
Finlandia Laterias

Hagen A.G. (HAGEN) (a) Fabricacién y venta de 98,14 Manos
Alemania baterfas industriales

Elbak Group (a) Fabricacién de 98,14 Hagen AG
Austria maquinaria

Elbak Machinenbau (a) Comercializadora 98,14 Elbak Batt.
Austria

iCS (a) Fabricacion PVC 97,29 Hagen AG
Ttalia 0,87 Manos

Anker GMBH (a} Acumuladoeres 100,00 Manos
Alemania

Anker defense (a) Comercializadora 100,00 Tudor Sonnak
Noruega

Anker Acc. Benclux B.V. (b) Comercializadora 98,14 Hagen AG
Holanda

Hagen Batterijen B.V. (a) Comercializadora 98,14 Hagen AG
Holanda

Mercolec, 5.A. {a) Socicdad de Cartera 90,00 SEA Tudor
Luxemburgo 10,00 Gaztambide

Mercolec Tudor B.V. (a) Sociedad Financiera 100,00 Mercolec
Holanda

Tudor Fastighests {a) Comercializadora 100,00 Tudor AB
Suecia

Azai (b) Fabricacion plasticos 59,04 SPAT
Portugal 879 Sonalur

20,00 Mercolec

Cidai (b} Plasticos 21,26 Azai
Ttalia 63,25 SPAT

COMTUDOR (b} Informaiica 63,25 SPAT
Portugal 21,96  Cidai
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Nombre y Domicilio Activiiad e Titular
Crovam (b} Herramientz: s1IA [nema
Portugal
Prodesa (b) Acumuladors: 10200 SEA Tudor
Espaia '
Rucomex (b) Acumuladorzs 000 SEA Tudor
Espatia
Sonalur (b) Metalurgia 20.00 SEA Tudor
Portugal .82 SPAT
15,17 Azai
Batterie Hagen, S.A. {b) Acumuladore: 97,30 TS B. Francia
Francia
TS Batteries Ltd (b) Acumuiadores 100,00 Mercolec
Reino Unido
TS Batteries Srl (b} Venta de bateas 364 SEA Tudor
Ttalia 5327 SPAT
INEMA (b) Comercializacin 100 SEA Tudor
Espafia baterias pa::
ACTOTIAVES ¥ naves
Tudor Serv. Ind. (b) Acumuladores 100.00 SEA Tudor
Espafia
TS Batteries BV (b) Comercializadora 9514 Hagen AG
Holanda
Subgrupo Isolux Wat, S.A.
Isolux Galicia, S.A. (a) Instalaciones v 100,00 [solux Wat
La Corufia mentajes inzegrales
Isolux Naval, S.A. (a) Montajes e ULy Isolux Wat
Vigo instalaciones 63,00 Isolux Galicia
navales
Servicio Integral de Mantenimiento 76,00 Tsolux Wat
Mantenimiento, S.A. (a) integral en el sector
{Serimsa) Madrid terciario
Isocet, S.A. (a) Ing. v puesta en 55,00 Isolux Wat
Madrid marcha de centrales
de energfa
Cartera Operativa, S.A. (a) Cash Manager=ent y 10000 Isolux Wat

Madrid

financlacion
proveedores
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Part.
Nombre y Domiziio Actividad {%) Titular
Actividades Eléctricas Instalaciones v 93,00 Isoiux Wat
Asociadas, S.A. (a) muontajes integrales ‘
{ACTA) Lisboa )

Isolux Wat Catalufa, S 2 -a) 100,00 [solux Wat
Barcelona

Electronica Control de Instalaciones v 100,00 Isolux Wat
Motores, 5.A. (a) montajes integrales
Madrid

Veblinsa Servicios de Instalaciones v 100,00 Isolux Wat

Seguridad, S.A. (a) montajes integrales
(VEBLINSA) Madric

Wat Segur, 5.A. (a) Seguridad 100,00 Isolux Wat
Madrid

Subgrupo 5. E. de Carburos Metélicos, 5.4,

Arlasa, 5.A. (a) P'rod. electrod. v 69,64 Carb. Metélicos
Llodio pastas

Ashdo, S.A. @) Asistencia 51,00 Gamedisa
Madrid Hospitalaria

Autoxal, 5.A. (a} Serv. médicos a 100,00 Gamedisa
Alicante doemicilio

Carburos Metalicos Venta maquinaria 100,00 Carb. Metdlicos
Soldadura, S.A. {a)
Barcelona

Carburos Software, S.A. ' 2) Comercializacidn 100,00 Carb. Metalicos
Barcelona software

Gases Industriais, S.A Gz Prod. v venta de gases 99,99 Carb. Metilicos
Portugal

Gases Medicinales e Produccién de gases 100,00 Carb. Metélicos
Industriales, S.A. {a)
(Gamedisa) Barcelonz

Levantina del Acido
Carbénico, S.A. (a) Produccién y venta 99,00 Gamedisa
Valencia co2

Oxibamna, S.A. {a) Serv. médicos a 100,00 Gamedisa
Barcelona domicilio

Oxigeno y Carbdgeno, S.A. (a) Serv, médicos a 100,00 Carb. Metalicos
Bilbao domucilio
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Nombre v Domicilio Actividad {%) Titular

Oxizasa, 5.A. {a) Serv. médicos a 95,00 Gamedisa
Zaragoza domicilio

Onigenol, S-A. (a) Serv. médicos a 100,00 Gamedisa
Madrid domicilio

Onnal, S.A (@) Serv. médicos a 100,00 Gamedisa
Madrid domicilio

Saguer Hermanos, S.A. (a) Produccidn v venta 99,36 Carb. Metélicos
Barcelona cO2

Andaluza de Gases, S.A. () Prod. y venta de gases 50,00 Carb. Metalicos
Alcala de Guadaira

Carbdnico del Cinca, S.A. (¢) Produccion de CO2 50,00 Carb. Metdlicos
Barcelona

Carburos Messer Griesheim, Prod. v venta de gases 33,33 Carb. Metalicos
Gases [ndustriales, 5.A. ()
Barcelona

Distribuidora Castellana Venta y distrib. de 50,00 Gamedisa

de Gases, S.A. (c) gases
Madrid

[bérica de Gases, S.A. (¢) Prod. v venta gases 50,00 Carb. Metdlicos
Barcelona tecn.

Ihérica del Carbonico, S.A. (0 Produccion v venta 50,00 Carb. Metalicos
Madrid CcOo2

Oxfgeno de Levante, S.A. (¢) Prod. y venta de gases 50,00 Carb. Metdlicos
Parets del Vallets

Quimica Basica, S.A. (¢) Prod. y venta acetileno 30,00 Carb. Metalicos
Castellbisbal

Sociedad Portuguesa Venta de gases 50,00 Gases Industriais
de Oxigeno, S.A. (¢)
Portugal

Caracciolossigeno, S.R.L. {b) Prod. y venta de gases 40,25 Carb. Metdlicos
Italia

Carburo del Cinca, S.A. (b} Prod. carburo de calcio 42,99 Carb. Metdlicos
Barcelona

Crio Barna, S.A. (b) Servicios biomédicos 30,00 Carb. Metdlicos
Barcelona

Fabrica de Anhidrido Produccién de CO2 2391 Carb. Metalicos

Carbdnico de Orense, S.A. (b)
Orense
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Nombre v Demicilio Actividad (%) Titular

Holding 3214 Sociedad de cartera 26,00 Carb. Metalicos
AMadrid

Subgrupo Dorna, Promocidn del Deporte, 5.A.

Bastin Dorna, S.A. (a) Publ. v marketing 15,00 Fublisport
Madrnid deportivo

Exclusivas Ralco, S.A. (a) Publ. v marketing 100,00 Dorna
Madrid deportivo

Doma Motor, 5.A. (a) Marketing deportivo 100,00 Darna
Madnid

Gestidn de Soportes Servicios publicitarios 100,00 Dorna
Publicitarios, S.A. (a)
Madrid

Xamar, S.A. (a) Mirketing deportivo 100,00 Dorna
Barcelona

Dorna-Sport Promaotion Inc. (a) Marketing deportivo 100,00 Dorna
New York (EEUL)

Dorna Spart Promotion Mirketing deportivo 100,00 Dorna

Deutschland Gmbh (a)
Bonn (Alemania)

Publisport, B.V. (a) Marketing deportivo 100,00 Dorna
Rotterdam (Holanda)

Dornasport Promotion Marketing deportivo 100,00 Dorna
Japan {a)
Shibuya-ku {Japon)

Dorna Marketing (UK) Ltd. (a) Mirketing deportivo 100,00 Dorna
Chessigton Surrey (LK)

Ad-Time USA, B.V. (a) Tenedora de activos 51,00 Gest. Sop. Publ.
EEUU

Ad-Time Worldwide (a) Tenedora de activos 51,00 Gest. Sop. Publ.
EEUU

Subgrupo Qil-Der, S.A.

Alhambra 2000, S.L. (a) Estaciones de servicio 100,00 QOil-Dor
Granada

Miguel Just e Hijos, S.A. (a) Estaciones de servicio 100,00 QOil-Dor

Oliva
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SOCIEDADES EXCLUIDAS
[*art.
Nombre y Demicilio = zividad (%) Titular

Subgrupo Asturiana de Zinc, S.A. '

Sistemas Asistidos, 5.A. (d) [nst, Siz: Hidraulicos 55,00 Asturiana
Asturias

Subgrupe Inmobiliaria Urbis, S.A.

Urbisco, S.A. (d) Promoc.on 100,00 Urbis
Madrid Inmesiiaria

Subgrupe Elerco, S.A.

Page Ibérica Maroc(d) Redes 70,00 Page Ibérica
Marruecos Comeuricaciones

Page Ibérica
Internacional, S.A. (d) Redes 100,00 Page [Mérica
Madrid Comzricaciones

Videorama Maroc (d) Redes 23,00 Telson
Marruecos Comrz-icadiones

Mecenas Producciones, S.A. (d) Redes 30,00 Telsen
Madrid Comricaciones

Saganova, S.A. {d) Redes 35,00 Telson
Madrid Comznicaciones

Duplimag, S.A. (d) Redes 45,00 Telson
Madrid Com:znicaciones

Subgrupe Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, 5.A.

Hausfield Investment (d) Inactivz 9590 Mercaolec
Islas Jersey 0,10 TS UK.

Soricol (d) Sociedz: de Trading 48,75 Azai
Portugal 42,61 Cidai

Tudor C. Africa (d} Fabriczzidn v com. 82,65 SPAT
R.C. Africana de bzzerias

Rucomex-Rumania (d) Comercalizacion 80,00 Rucomex
Rumania bater_zs

Sadat (d) Fabrica2dn v com. 5,83 SEA Tudor
Angola baterizs 65,18 SPAT




Nombre y Domicilio

Smat (d)
Mozambique
Iberpar (d)
Espafia
Portsal (d)
Portugal
Psicotec {d)
Espania
Renovacién Urbana(d)
Portugal
Amisgar {(d)
Espana
Emacel (d)
Angela
Espago 2000 (d)
Portugal
AQT ()
Portugal
Tudor GMBH {(AFT)(d)
Alemania
Tudor India (d}
India

i)
I

Subgrupo 5. E. de Carburos Metalicos, 5.A.

Productora Quimica San Luis
Argentina

Subgrupo Bodegas Age, S.A.

Bodegas Vina
Montebro, S.A. (d}
Madrid
Age France SARL (d)
Francia
Bodegas Age France SARL (d)
Francia

(a) Integracion globai

(b Puesta en equivalencia
{c) Integracidn proporcional
{d) Interés poco significativo

Part.
2otividad (%) Titular
Fabrioooo v eonu 5,14 SEA Tudor
bate s 72,589 SPAT
Promuenon 25,00 Gaztambide
. TLIara
Priag. siiemas 63,09 SPAT
foton o aicos
Recursc: Humanos 46,00 Gaztambide
Promocion 46,00 (aztambide
inmoertiaria 4,00 Terrenos
Promacon 50,00 Gaztambide
mmoriana
Inactivz 70,28 SPAT
Promoson 72,00 Gaztambide
inmoeriiaria 13,00 SPAT
Promocon 16,00 Caztambide
inmoriana
Inactive 98,14 Hagen AG
Fabr. v v2ata baterias 4000 SEA Tudor
Prod. v venta cloruro 49,00 Carb. Metalicos
hidréz.
Elab, v comerc. de 100,00 Bodegas Age
VINes
Elab. v comerc. de 74,00 Bodegas Age
vinos
Elab. v comerc. de 74,00 Bodegas Age

vinos
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Corporacion Industrial

y Financiera de Banesto, 5.A. _

iy Sociedades Dependientes que forman el Grupo Corporacion
Banesto

Informe de Gestidn del Grupo Consolidado correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1993

W

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS, SITUACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO
CONSOLIDADO Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LAS MISMAS

El Grupo consolidada de Corporacion Industrial y Financicra de Banesto, 5.A. esta formado por 23 par-
ticipaciones consideradas de control, o bien en las que se ejerce una influendia significativa. De este
conjunto, 18 sociedades consolidan con la dominante por el métado de integracion global, mientras que
el resto 1o hacen por el método de puesta en equivalencia. ‘

GRUPO CONSOLIDADO

Evolucidn de los negocios

Durante el pasado ejercicio, los resultados del Grupe Consclidado se vieron condicionados por la
ralentizacion de la economia espafiola en general y por la negativa evolucién internacional de algunas
industrias de base, cuva ponderacién en el conjunto de los negacios de Corporacidn es significativa. En
concreto, el ejercicio se vio penalizade por Ja negativa evolucian de los mercados de metales basicos del
zing, en los que Asturiana de Zing, S.A., ocupa un puesto destacado a nivel mundial, la recesion en pro-
ductos transformados relativamente indiferenciados como baterias v la baja actividad en los sectores de
construccion e inmobiliario.

La cifra de negocios del Grupo Consolidado en 1993 fue de 300.849 millones de pesetas, lo que supone
una disminucién significativa sobre los 438.635 millones del ano anterior. Este hecho es debido, funda-
mentalmente, al cambio del perimetro de consolidacién, resultado de la venta de las sociedades del
Grupo Cementero en junio de 1992 y de Acerinox en diciembre del mismo afio. La pérdida de explota-
cién ha sido de 20.803 millones de pesetas {12.751 miliones de pesetas de beneficio en 1992} debiéndose
la disminucion, ademds de lo indicado anteriormente, a la evolucion negativa de los principales secto-
res en los que estan presentes las compafifas de Corporacién.

Los resultados financieros consolidados han supuesto un gasto neto de 29.096 millones de pesetas
(21.486 millones en 1992).

Por lo que respecta a los resultados extraordinarios del Grupo Consolidado, éstos ascendieron a 54.838
miilones de pesetas de pérdida (12.243 millones de beneficio en 1992). El detalle de los mismos, por
conceptos e importes, se muestra en la nota 18 de la memoria consolidada.

El balance del Grupo Consolidado ha disminuido un 12% en 1993 situdndose en 608.483 millones de
pesetas (693.321 en 1992). A finales del ejercicio, los fondos propios del Grupo atribuibles a Corpora-
¢ién eran de 124.794 millones de pesetas, y los de minoritarios alcanzaban 31.377 miliones de pesetas,
siendo en conjunto la base de recursos propios del Grupo al cierre del ejercicio de 156.371 millones de
pesetas, equivalentes a un 26% de] balance total.

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en 1993 ascendid a 18.091.

Perspectivas

Por resolucién de 28 de diciembre de 1993, el Banco de Espafia acord6 la sustitucién provisional de los
miembros del Consejo de Administracién de Banco Espaiol de Crédito, S.A., accionista mayoritario de
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la Sociedad. Por dicho motivo, en virtud de acuerdos adoptados el 12 de enero de 1994 por el Consejo
de Administracién de Corporacién Banesto, éste ha resultado asimismo modificado en su préctica tota-
lidad. La Junta General de Acciomistas de Banesto celebrada el 26 de marzo de 1994 ha aprobado el Plan
de Saneamiente propuesto por lo: actusles Administradores v aprobado por el Banco de Espada. Este
Plan de Saneamiento no contempia medida especifica alguna en relacion con Corporacion Banesto, Sin
embargo, el cambio accionarial consecuencia de la materializacion de dicho Plan v el desarrollo poste-
rior de Banesto pedrian afectar a Lz operativa futura de la Sociedad.

SOCIEDADES PARTICIPATIAS INTEGRADAS EN EL GRUPO

A continuacion se incluye un resumen de la evolucion v perspectivas de las sociedades mds significati-
vas del Grupo. La informacion contable se ha obtenido de las cuentas anuates de las sociedades sin con-
siderar los informes de auditoria; en relacion con Dorna, Promocion del Deporte, S.A., la informacién
utilizada tiene cardcter provisional.

Agromdn, Empresa Constructora, S.A.

Evolucion de los negocios.

Agromdn Empresa Constructora, S.A., participada al 57,42% por el Grupo Corporacién Banesto, es la
cabecera de uno de los mavares grupos constructores espafioles.

El Grupo Agromén se encuentra fuertemente posicionado en el mercado de la construccién espafiol, en
especial en Obra Civil v Edificacion.

El Grupo esta formado por la Compaiiia matriz v por un conjunto de filiales propiedad de la sociedad
de cartera Agromdn Inversiones, S.A. filial al 100% de Agroman Empresa Constructora, S.A. Entre estas
filiales destaca Radiotrénica, S.A. participada al 38,71% y cspecializada en telecomunicaciones ¢ instala-
ciones eléctricas. Durante el pasado ejercicio, el Grupo Agromin generd el 44% de las ventas consolida-
das. La Compaiifa matriz ha tenido una plantilla media de 4.117 personas v el Grupo de 7.431 (con dis-
minucidn con respecto al afio anterior del 16% v 28,9%, respectivamente).

Las ventas del Grupo alcanzaron 128.674 millones de pesetas {con una disminucién del 13,6% scbre la
cifra del afo anterior). El 81,2% de la facturacién correspondio a construccion y actividades conexas,
repartiéndose el resto entre comunicaciones {14,5% de las ventas), e industrial (4,3%). La facturacidn
exterior alcanzo 25.438 millones de pesetas frente a 12.461 millones en 1992

Durante 1993 Agromdn Empresa Constructora, S.A., ha contratado una cartera por importe de 129.219
millones de pesetas, de tal forma que a 31 de diciembre de 1993 la cartera total era de 150.487 millones
de pesetas.

En construceion, los clientes mas importantes del Grupo Agromén son el Ministerio de Obras Publicas y
Transportes, Gobiernos Autonémicos y Corporaciones Locales. Entre las obras contratadas por el Grupo
en el ¢jercicio pasado destacan por su importancia, la construccitn de la Variante de Lérida, asi como
varios tramos de autovias para la Direccién General de Carreteras del MOPT, encauzamientos v travesi-
as para la Direccién General de Obras Hidraulicas del MOPT, el tinel del Melén para el Gobiemo de la
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Republica de Chile, y entre las grandes edificaciones destacan las contratacas con el Gobierno \'asco, el
Instituto Nacional de la Seguridad Social, Comunidad de Madrid, {IVIMA©, el Insalud, 1a Universidad
Carlos 111 de Madrid, e} Avuntamiento de Alcobendas, v diversos clientes privados.

La depresién del mercado v el estrechamiento de margenes unido al coste Jel necesario ajuste. cargado
al efercicio, ha hecho que el resultado anual refleje pérdidas significativas.

Perspectivas

En la actual situacién del sector la estrategia se orienta a:

— Especializacién en el negocio tipico de Construccion dentro de un mercado global, en el que la acti-
vidad exterior debe incrementar su peso.

— Estructuras corporativas y de negocios dgiles y adaptadas.
— Atencién prioritaria a la rotacién de circulantes.

Dentro de este marco consideramos que la evolucion de la Empresa sera favorable en los proximos
anos.

Sociedad Espariola del Acumulador Tudor, S.A.

Evolucidn de los negocios.

Sociedad Espanola del Acumulador Tudor, 5.A. (TUDOR), participada al 57,32% por el Grupo Corpo-
racidn Banesto, es el tercer mayor fabricante europeo de baterias, con una cuota del 3%. Es cabecera de
un grupo de compaififas entre las que destacan el fabricante alemdn Hagen Batterie AG (adquirido en
1988) y las escandiravas Tudor Holding OY {anteriormente denominaca Neste Batterv Ltd, OY) y
Tudor AB, en las que Tudor tomé una participacién del 30% en 1990, habiendo ampliada su propiedad
al 100% en 1991. En conjunto, el Grupo fabrica baterias industriales y de arranque en un total de diecio-
cho fébricas localizadas en doce paises, con una capacidad de 1,66 millones de unidades en el segmento
industrial y de 9 millones de unidades en el de arranque, y comercializa sus productos en mds de cin-
cuenta pafses. Durante 1993 TUDOR ha completade el plan de reestructuracién iniciade en 1990. De
acuerdo con el mismo, ha continuado la politica de desinversiones en activos ociosos v la enajenacion
de participaciones en sociedades reacionadas con actividades distintas de la propia fabricacion v venta
de baterias, iniciada en 1991 con la venta de Pilas Secas Tudor, 5.A. Dentro de las medidas implementa-
das, deben destacarse las que se dirigen a una mejora y aligeramiento de las estructuras de las distintas
sociedades del grupo, que han sido posibles gracias al esiuerzo dirigido a elevar de forma continuada
la productividad y eficiencia de los distintos centros de trabajo.

En 1993 las ventas del grupo TUDOR se situaron en 62.630 millones de pesetas (63.926 millones en
1992). La disminucién fue debida, basicamente, a la contraccién de la demanda del sector del automo-
vil. En conjunto, €l Grupo consolidé en 1993 a un total de 42 compaiifas filiales. Por mercados, aproxi-
madamente el 24% de las ventas del grupo se concentraron en la Peninsula [bérica.

La evolucitn de los mercados en los que opera TUDOR no fue uniforme en ¢l ejercicio. En general, ¢l
mercado de automocion se caracierizé por el estancamiento de la demanda de primeros equipos y por
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-<iciém. Fn baterias industriales las tasas de crecimiento
Ziatamente prucedentes v, en algunos €asos negativas,
ento econdmico por la que atraviesan las economias

la fuerte competencia de precios en el de rev
han sido menores a las de los ejercicios inm
como consecuencia de la fase de menor s

occidentales. Bl beneficio de explotacion ¢ o+ trdado del grupo TUDOR aleanzd 2987 millones de
pesetas en 1993 (25830 millones en 1492) v ol o en operativo sobre ventas fue del 1,75 14,4% en 1992)
E aumento fue debido a las mejoras do prod - idad puestas de manifieste durante el ejercicio.

En este contexto de intensa competencia, v 2=:pe TUDOR ha continuado poriendo énfasis durante

1993 a la racionalizacion de los costes producs + iniciada en 1990,

Los resultados financieros del grupo TUDOR «. nusicron un gasto neto de 2.939 mullones de pesctas en
1993 (3.291 millones en 1992), equivalentes a. < =+ ¢ de las ventas (3,13% en 1992).

Los resultados extraordinarios negatives del zmzpo ascendieron a 5357 millones de pesetas de los que
1.500 millones de pesetas corresponden a costes de reestructuracion a incurrir durante 1994, 1.392
millones de pesetas son gastos por indemnizzones, 1,359 millones de pesetas corresponden a la resci-
sién de un contrato de compraventa realizad> en 1992 y 839 millones de pesetas fueron consecuencia
de la suspension de pagos de IGS.

La estructura financiera del grupo se vio reforzada significativamente durante 1993 coma consecuencia
de la ampliacién de capital y emision de ob:zaciones convertibles por un total de 12.860 millones de
pesetas. A 31 de diciembre de 1993 la deuda oz coste equivalia al 24,7% del balance del grupe TUDOR
y los recursos ajenas al 33%, sobre una base iz recursos propios de 26,026 millones de pesetas. El balan-
ce total del Grupo a 31 de diciembre de 19¢ z<cendia a 76.040 millones de pesetas frente a los 70.040
millones de pesetas de 1992. De estos imporzes ol 7
fijos.

% en 1993 y el 35% en 1992 correspandian a activos

Perspectivas

En 1994 el grupo tiene establecida como unz Ze sus principales prioridades una mavor rotacion de las
partidas de circulante cuyo objetivo es permutir la disminucion de las necesidades de financiacion a
corto plazo de la compaiiia. Todo ello, unide a la previsible recuperacion del sector industrial y a la

total implementacion del plan de reestructurzsidn iniciado en afos anteriores, marcard el ejercicio de
1994

Quash, S.A.

Evolucidn de los negocios.

Quash, $.A., compaiifa participada al 100% por Corporacion Banesto, es una empresa agricola con una
superficie cultivada de 132 hectareas de invernaderos y un patrimonio inmobiliario adicional y no utili-
zado de 1.000 hectdreas, localizado en la costz de Almeria y susceptible de otros desarrollos. La activi-
dad principal de la sociedad es el cultivo de frutos y hortalizas de alte valor ahadido fucra de tempora-
da, tales como pimientos, tomates v melones. En 1993 la facluracién alcanzé 947 millones de pesetas. El
mercado en el que opera Quash, S.A. estd caracterizado por una fuerte fragmentacién y por una notable
inestabilidad de precios. Los resultados netos de la compahia fueron de 231 millones de pesetas como
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consecuencia de la actividad financiera de la compariia consistente, fundamentalmente, en un préstamo
a Renvir, S.A., tenedora del 24,3% del capital social de Antena 3 de Televisidn, S.A., por un nominal de
14.000 millones de pesetas.

Perspectivas

La actividad agricola continua sumida en una importante depresion por lo que unicamente la activi-
dad financiera compensara las pérdidas que se produzcan por la explotacion v enajenacién de activos
agricolas. ’

Elerco, 5.A.

Evolucidn de los negocios.

Elerco, S.A., compaida en la que Corporacién Banesto tiene un porcentaje de participacion del 100%, es
la sociedad matriz de un grupo de cinco empresas especializadas en diversos segmentos del sector de
electronica v telecomunicaciones, con una tinea de productos que incluve el diseiio, instalacién y man-
tenimiento de sistemas de telecomunicaciones, radio v transmisién de datos v la prestacién de servicios
de produccién y postproduccién de videos v programas de television. Los mercados en los que opera
estan sometidos a una fuerte competencia, con una importante presion de margenes. Durante el ejerci-
cio 1993 el grupe obhuvo unas ventas de 6.430 millones v generd una pérdida de 3.768 millones, debida
fundamentalmente a los costes de reestructuracidn y saneamiento en las principales empresas del
grupo, asi como a una carga financiera excesiva en relacién con el volumen de facturacidn.

Perspectivas

El esfuerzo realizado en la reestructuracion del grupo y en la adecuacién de los costes a la cifra de
negacios, unido al necesario saneamiento financiero, hacen prever para el ejercicio 1994 una importante
mejora en el resultado de explotacion asi como una significativa reduccion de la pérdida del grupo.

Bodegas Age, 5.A.

Evoluctdn de los negocios.

BODEGAS AGE, S.A., participada al 66,67% por Corporacién Banesto, es una de las cinco primeras
compaiiias vitivinicolas espafiolas por volumen de ventas, y la primera exportadora de vino embotella-

do con denominacién de origen Rioja, comercializando aproximadamente el 9% del total de esta deno-
minacién.

El sector vitivinicola espaiol mantuvo durante 1993 la tendencia al cambio de habitos de consumo, ini-
ciada a principios de la década, hacia vinos de mayor calidad y valor afadido.

Entre los vinos con denominacién de origen cabe destacar el reforzamiento del liderazgo tradicional-

mente mantenido por los vinos de la region de Rioja, que han alcanzado en este ejercicio su cota més
alta (157 millones de litros).




%

La facturacién total del grupo ha sido de 5.130 millones de pesetas (un 11% superior a 1992), alcanzan-
do un beneficio neto de 374 millones de pesetas. E! grupo empiea 231 personas.

Perspectivas

La clara implantacion de BODEGAS AGE en ol segmento de mercado de maver valor anadido, v su
posicion puntera eir el mercado de evportacion, e permiten @ provechar plenamente la previsible conti-
nuidad en la tendendia hacia of consumo de vinos de superior calidad y la mayor presencia de los vinos
espafioles en los mercados internacionades. La estrategia de la compaiia estd dirigida en los préximes
afios a incrementar su presencia en otras denaminaciones de origen, que estan tendendo un fuerte incre-
mento (coma Ribera Jel Duero). Asimismo, se va a potenciar la presencia en los canales de distribucion
més importantes para los vinos de alta calidad (hosteleria, comercio especializado), incrementar el
esfuerzo comercial en los mercados internacionales v continuar con una politica estricta de control de
costes.

Grupo Inmobiliario La Corporacidn Banesto, S.A. (GILCB)

Evolucidn de los negocios.

Grupe Inmobiliario La Corporacion Baneste, S.A. estd formado por todos los intereses inmobiliarias de
Corporacién Banesto no integrados en ¢l grupa URBIS, a través de los actives propiedad de la propia
GILCB v Parque Coimbra, S.A. (1004 filial de GILCB).

Los resultados conjuntos de GILCB en 1993 han presentade una pérdida de 9.263 millones de pesetas,
motivado por el saneamiento efectuado en este ejercicio (minusvalia en fa valoracion de los derechos
arrendaticios del edificio de Fortuny 18 v otros, asi como provisiones para riesgos diversos), la reducida
cifra de ventas (693 millenes de pesetas) v los altos gastos financieros soportados.

Perspectivas

La practica eliminacion de Ja cartera historica de inmuebles, con la excepeidn de Parque Coimbra, S.A.
ha propiciado la reduccién de la actividad y de la estructura operativa de la sociedad. En consecuencia,
y una vez materializadas las distintas operaciones de venta en curso, el papel a desempefiar por GILCB
serd el de mstrumento de gestian al servicio de los intereses inmobiliarios de Corporacion Banesto.

Sociedad Espasiola de Carburos Metdlicos, S.A.

Evolucion de los negocios.

Sociedad Espafiola de Carburos Metdlicos, S.A. participada al 28,51% por el Grupo Corporacidn, es la
primera productora espaiiola del sector de gases induslriales, con una cuota de mercado de aproxima-
damente ¢l 30%. El ejercicio del 92 marcé un cambio significativo en la sociedad por la enajenacion de
todos los activos afectos a la divisién de ferroaleaciones y energfa.

Actualmente, la compania estd organizada en cinco divisiones: gases comprimidos, gases licuados, médi-
ca hospitalaria, médica domiciliaria e industrial. El grupo esta formado por un total de 29 sociedades.
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El importe neto de la cifra de negocios ascendid en 1993 a 30.04: millones de pesetas (38.377 millones
de pesetas en 1992). La disminucidn es consecuencia directa de 'z venta de la division de ferrcaleacio-
nes antes comentada.

El beneficio de explotacién ha sido de 3.303 millenes de pesetz: 0 23% superior 3 del gjercicio 1942
La diferencia se ha debido al esfuerzo realizado en la contencior 2 costes v gastos.

Los resultados financieros han sido un 12% mejores a los del aio 27 2zrior, alcanzindose un beneficio de las

actividades ordinarias de 771 millones de pesetas, frente a las pérc: 223 de 104 millones de pesetas de 1992,

Gran importancia han tenido los resultados extraordinarios. gu= =1 su conjunto han supuesto una pér-
dida de 4.878 millones de pesetas motivada fundamentalmentz tor: ajuste de plantilla (2719 millones
de pesetas) y actualizacion de los intereses implicitos en la vent: 22 la division de ferroaleaciones (1.316
millones de pesetas). Efectuadas todas las dotaciones pertinentes v tenido en cuenta el efecto impositi-
vo, el resultado neto del grupo en 1993 se ha situado en 2.308 mZones de pesetas de pérdida.

Perspectivas

Tras haber efectuado el plan de ajuste de plantilla y reduccién Ze centros operativos, las perspectivas
para el ejercicio 1994, aiin dentro del entorno econdmico en ¢l ¢ie no se aprecia una clara reactivacion,
son alentadores y de moderado optimismo, confiando en alcirzar un cash-flow cercano a los 6.000
milones de pesetas en 1994.

Antena 3 de Television, S.A.

Evolucidn de los negocios.

Este ejercicio 1993 ha supuesto el afio de consolidacion de Anterz 3 de Television, S.A., (participada en
un 24,99% por el Grupo Corporacion) con una audiencia mediz 2el 21,1%, lo gue significa un 43,3% de
incremento sobre 1992, el mds alto de todas las cadenas espaf:as de television tanto publicas como
privadas. No obstante este meritorio ascenso, resulta mds signiZ ativo contemplar las variaciones de la
curva de audiencia a lo largo del afo, dado que durante el prizer semestre de 1993 el aumento de la
audiencia fue poco significativo (18,0% de promedio mensual) rzentras en ef segundo semestre, gracias
a la nueva programacién introducida, se produjo un salto cualizzzivo v cuantitativo sobresaliente: 25%
de audiencia promedio mensual.

Los motivos de este progreso que han tenido su Iégica repercusion en fa contratacién publicitaria, des-
cansan en la preocupacién constante de Ja cadena por ofrecer a ‘os telespectadores la mejor programa-
cidn posible dentro de cada una de sus modalidades.

Los ingresos totales del ejercicio 1993 se han situado en 39.683 mlones de pesetas, un 61,5% superiores
a los 24.572 millones de pesetas obtenidos en 1992. -

Perspectivas

El lanzamiento y puesta en drbita de dos satélites de telecomunicacion del sistema HISPASAT, junto
con el establecimiento de la televisién por cable, marcardn el futuro desarrollo de la television en Espa-
fia, futuro para el cual la sociedad est4 preparada.
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Asturiana de Zinc, S.A.

Evelucidn de los negocios.

Asturiana de Zinc, S.A. participada al 67,51% por ol Grupe Corporacien v con una capacidad de pro-
duccion de lingotes de zine de 320060 toneladas anuales, es la fabrica Ze mavor produccion de zine del

mundo. Asturiana tiene una cuota de mercado mundial de aprozimzdamente el 6%. La Compania,
establecida en 1957, estd integrada verticalmente desde lz actividad pramente mineral fexplotacion y
extraccidn del mineral a cielo abierta v bajo tierra en la mira de Reocir: a la metalirgica (tratamiento v
refine del concentrado de zinc para su conversion en linzote, fundamentalmente en la planta de San
Juan de Nieva), con un grado de autosuministro de concentrado de mineral del 32% (38% <i incluimos

Explotacién Minera Internacional Espana, S.A. EXMINESAL El grupo emplea a 2.017 personas.

La mina de Reocin extrajo en el ejercicio 1993, 1.913.876 toneladas de todo-uno de los que se ebtuvieron
197.250 toneladas de blenda, del 36% de contenide de zing, v 18.535 toneladas de galena, con el 70% de
riqueza en plomo, registrandose en ambos casos un nuevo récard de produccion.

En la fébrica de San Juan de Nieva v en la de Hinojedo, se recibieron 321.552 toneladas de concentrados
de zing, de tos que un 34% procedieron de la mina de Reocin, un 6% det mercado nacional v el 60% res-
tante de importacién. '

El consumo nacional de zine metal contenido se situd en 100917 tonzladas, de [as que Asturiana de
Zing, S.A. vendio 74.813, exportando 211.245 toneladas de lingotes de zinc y 624 toneladas de diversos
transformados.

La cifra de negocios del grupo ascendio a 50.999 millones de pesetas. Las pérdidas consolidadas ascendie-
ron a §.360 millones de pesetas derivadas de la continua debilidad del precio del zing, cuvo descenso no
pudo ser compensado por el incremento registrado en la paridad pesea-délar, obteniéndose un precio
promedio anual de 122.371 pesetas por tonelada, frente a las 126617 peseizs por tenelada del ejercicio 1992,

Perspectivas

PPor la naturaleza de su negocio, ASTURIANA debe ser contemplada en un plazo plurianual, analizin-
dose sus resultados en la perspectiva de un cico econémico completo, cuya duracién en este sector
varia entre cinco v seis anos.

ASTURIANA esta correctamente posicionada para participar en cualquier eventual recuperacion funda-
mental del seclor y, su estrategia, encaminada a la reduccion de los costes productivos y consecuente-
mente de su punto de equilibrio, habrd de hacerla menos vulnerable al comportamiento ciclico de pre-
cios, Si bien resuta dificil realizar una previsidn razonable, ¢l afio 1994 puede ser mis favorable si, como
se espera, sc produce un incremento en el precio de zinc v una reactivacién econdmica generalizada.

Inmobiliaria Urbis, S.A.

Evolucién de los negocios

Inmobiliaria Urbis, S.A. compa#ia en la que el Grupo Corporacion Banesto participa en el 77,29%, es
una de 1as cuatro mayores empresas inmobiliarias espariolas.




El grupo URBIS desarrolla su actividad tanto en la promocién y venta de espacio residencial, comercial
e industrial, como en la explotacién, en régimen de alquiler, de inmuebtles de su propiedad. A partir de
un patrimonio tradicionalmente de cardcter residencial, ha desarrollado un importante componente
comercial en el segmento de oficinas, locales y naves industriales.

Los objetivos de URBIS en el ejercicio 1993, fueron fundamentalmente dos:

— dar prioridad al desarrollo de las promociones residenciales, en detrimento de las promociones de
terciario e industrial, y .

— la puesta a punto, urbanisticamente hablando, de todos los activos que acumulaba la Compania.

En 1993 los ingresos totales de URBIS alcanzaron los 15.323 millones de pesetas, un 55,2% superiores a
los 9.872 millones de pesetas de 1992, obteniéndose un resuitado de explotacion de 2.799 millones de
pesetas. Este incremento de actividad es especialmente significativo teniendo en cuenta el grado de
ralentizacién que sufre el mercado inmobiliario.

Los resuitades netos ascendieron a 230 millones de pesetas de pérdida debido a los gastos financieros
soportados.

Perspectivas

En 1994 URBIS prevé generar una cifra total de ventas analoga a la del ejercicio 1993 siendo su objeti-
vo fundamental continuar gestionando el patrimonio en renta mejorando su rentabilidad y grado de
ocupacion.

Isolux-Wat, S.A.

Evolucidn de los negocios.

El grupo ISOLUX, formado por la compafia matriz Isolux-Wat, S.A. v por un conjunto de sociedades
filiales, es participada al 91% por Corporacién Banesto. Constituye uno de los principales grupos espa-
fioles de instalaciones y montajes. El grupo ISOLUX ha desarrollado un importante grado de diversifi-
cacién de sus actividades que, siguiendo Ja cadena de integracion vertical, abarca: la ingenieria, la fabri-
cacion electromecénica, 1a fabricacion de equipos de sistemas, el mentaje v las instalaciones, el manteni-
miento y la seguridad, confluyendo todos ellos en ef “producto integral” v orientado hacia los sectores
de energfa, industria y terciario.

El grupo esta estructurado en una amplia red de unidades de negocio que combinan sus planteamien-
tos estratégicos hisicos, la proximidad al cliente y la especializacion, a través de filiales y delegaciones
en Espaia, Portugal, México, Colombia y otros paises hispanoamericanos v de departamentos especifi-
cos para cada una de las diferentes tecnologias.

Durante el ejercicio 1993 el grupo ISOLUX alcanzé un volumen de contratacion de 34.000 millones de
pesetas. El valor de la produccion alcanzd un volumen de 25.992 millones de pesetas, o que ha repre-
sentado una caida del 3% sobre 1a cifra obtenida en 1992 motivada por la situacién de estancamiento
generalizada. El resultado del grupo se ha visto frenado durante 1993 por la dificil situacion de la eco-
nomia en general, especialmente en los sectores de industria v terciario.
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El resultado antes de impuestos v minoritarios ascendic a 1.259 millones de pesetas de pérdida.

El grupo tiene una plantilia prozima a las 2.700 personas.

Perspectivas

Los distintos planes puestos en marcha hacen prever un crecimiento moderado en forno al 10% en el
préxima ejercicio de 1994, crecinuento que previsiblemente cambiard a los ritmos de ejercicios anterio-
res tan pronto se modifique la situacion coyvuntural adversa.

Dorua Promocion del Deporte, S.A.

Evolucion de los negacios.

La evolucidon de Dorna, Promocion del Deporte, S.A. en el afio 1993 se concreta a nivel naciona! en una
continuacién de su liderazgo, sobre todo, en lineas como la publicidad estatica (con la explotacién del
sistema AD-Time en futbol) esponsorizaciones, derechos de TV, merchandising y organizacién de
eventos publicos (musicales en recintos deportivos).

En el drea internacional, ha continuado la expansion durante todo el afo destacando claramente el
buen desarrolio del Campeonato Mundial de Motociclismo (13 grandes premios en diferentes paises)
con una audiencia televisiva de 1.600 millenes de personas. En diciembre de 1992 Dorna, Promocion
del Deporte adquirié el 100% de Two Wheels Promotion, compania briténica que junto a Dorna explo-
taba el campeenato mundial de motociclismo, consolidando de esta manera su situacion coma unico

gestor de dicho campeonato v por tanto su posicién internacional de primacia en el mundo del moto-
ciclismo.

La facturacion de Dorna Promocian del Deporte, S.A. fue de 28.119 millones de pesetas.

Perspectivas

La previsible evolucion del ano 1994 serd de la consolidacién dei prestigio a nivel mundial a través del
negocio del Campeonato Mundial de Motociclismo y la estabilizacién en las diferentes filiales interna-
cionales continuande con la firmeza del negocio en Espaiia.

La venta del contrato de explotacién de determinados derechos del Real Madrid Club de Fatbol a
INFOSA (sociedad participada de Banesto) reducira significativamente el nivel de operaciones de la
sociedad. Si bien, el volumen de costes financieros también se verd reducido en gran medida al haberse
reducido el endeudamiento.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

En virtud del ejercicio de opcion de venta concedido en 1993 por Corporacién a Waterbury Publicidade
e Servicos, S.A., Corporacion ha adquirido el 17 de enero de 1994 acciones representativas del 12,5% del
capital de Grupo Zeta, S.A.
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3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Las realizaciones mds importantes desarroliadas por el Grupo Corporacion Banesto en materia de
investigacion y desarrollo han sido llevadas a cabo, principalmente, por Gruz » Elerco, Grupo Carburos
Metalicos, Grupo Tudor v Grupo Asturiana de Zine, que se rosumen a contirzzcién.

Grupo Elerco

Actividad desarroliada basicamente a través de Page Ibérica, S A Esta socied:d ha continuado en 1993
la politica iniciada a finales de 1990, consistente en la puesta en marcha de ur Zlan Tecnolédgico.

Sociedad Espaiiola de Carburos Metilicos, S.A.

Durante 1993, la sociedad ha continuade desarrollando programas de tecnologia avanzada en el drea
de la utilizacién y produccion de gases industriales, trabajando en niveles de estos programas en estre-
cha colaboracién con el CDTI (Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial) v con los departamen-
tos de investigacion de las principales Universidades.

Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A,

Durante 1993, el Grupo Tudor continué desplegando un especial esfuerzo er materia de Investigacion
v Desarrollo, a través del trabajo desarrollado en los departamentos de 1+ D »or un equipoe compuesto
por 130 personas,

El Departamento de Investigacion cuenta con dos laboraterios. localizados 21 la ciudad alemana de

Soest (a cargo de Hagen Batterie) y en Azuqueca de Henares iGuadalajara) zmbos dirigidos de forma
coenjunta.

Las lineas de trabajo mas importantes en I + D han estado relacionadas con:
— Baterias de plomo sin mantenimiento para su aplicacién en los vehiculos eléctricos.

— Mejora de la eficiencia energética y reduccién del mantenimiento recesario en las baterias
industriales.

— Mejora de [a aceptacién de carga, autodescarga, resistencia a las descargas profundas y fiabilizacién
de la funcién de arranque en el campo de baterias alcalinas.

— En relacion con las baterias alcalinas, utilizacion de la tecnologia de electrodos de fibra de niquel de
alta porosidad en la traccién de vehiculos eléctricos.

Asturiana de Zine, S.A.

Las actividades de | + D se han centrado preferentemente en e tratamiento del residuo de hierro del
proceso electrolitico denominado jarosita. Asimismo, se desarrollaron actividades de colaboracién con
organismos nacionales e internacionales en materia de tecnologia metalurgica, control de la
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contaminacion, higiene y seguridad <ial, ostentando Asturiana de Zing, S.A. en 1993 la Presidencia
del Comité Técnico de Medio Ambiz=ze v Salud Laboral del “International Lead and Zinc Research
Organization”.

4. ACCIONES PROPIAS.

Durante e} ejercicio 1993, Tenedura =2 Isidoro, S.A. (participada al 100% por Corporacion Banesto)
enajend la totalidad de las acciorfes o= Corporacion que posefa al 31 de diciembre de 1992 (449.093
acciones).

Al 31 de diciembre de 1993, Invacor * A, (participada al 100% por Corporacién Banesto) ostentaba la
titularidad de 4.600 acciones de Corz:zacion Banesto, cuvo valor nominal asciende a 2.300.000 pesetas
y representan un 0,0103% del capital ~-cial.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION INDUSTRIAL Y
FINANCIERA DE BANESTO, 5.A. (Corporacién Banesto), Sociedad participada en
un 97% por Grupo Banco Espanol de Crédito, y las cuentas anuales consolidadas
de CORPORACION INDUSTRIAL, Y FINANCIERA DE BANESTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENTIENTES (que forman el grupo Corpoeracién Banesto), que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1993, las cuentas de
pérdidas y ganancias v las memorias correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen
de las cuentas anuales del ejercicio 1993 de determinados grupos de sociedades,
cuyos activos y resultados netos agregados en valores absolutos representan,
respectivamente, un 47% y un 25% de los correspondientes totales consolidados.
Las cuentas anuales de dichas sociedades han sido examinadas por otros auditores
independientes (véanse Notas 6 y 2 de las memorias individual y consolidada,
respectivamente), Nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales individuales y consolidadas de Corporacién Banesto se basa, en lo relativo
a dichas sociedades, en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién de Corporacién Industrial y Financiera de
Banesto, S.A. y del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. y Sociedades Dependientes,
ademads de las cifras del ejercicio 1993, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1993.
Con fecha 15 de abril de 1993, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 1992, en el que
expresamos una opinién favorable e incluimos un pérrafo, en términos similares a
los comentados en el pirrafo 3 siguiente, que ponia de manifiesto la necesidad de
evaluar las operaciones de las sociedades y de la propia Corporacién en el contexto
consolidado, considerando asimismo la pertenencia al Grupo Banesto y las

operaciones que con sociedades de este Grupo se efectian y los resultados que
originan.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tome 3190, Libre 0, Folio 1, Cuentas {ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.4

Inscrita en el Registro de Economisias Auditores (REA)
Domicilio Sodial:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid

Codigo de 1dentificacion Fiscal D-74104369
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3. Tal y como se indica en la Nota 2 de las memorias adjuntas, Corporacién Industrial
y Financiera de Banesto, S.A. es la Sociedad dominante de] grupo de sociedades en
el que participa. En este sentido, las cuentas anuales individuales adjuntas se
presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente y reflejan las
inversiones en las citadas sociedades del grupo valoradas de acuerdo con los
criterios descritos en la Nota 4. Adicionalmente, existen determinadas operaciones
efectuadas entre las sociedades del grupo, que se eliminan a nivel consclidado. En
consecuencia, las cuentas anuales individuales de Corporacién Banesto han de
considerarse en el contexto del grupo v no como una sociedad independiente,
dado que las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios
de consolidacién tanto a las inversiones financieras en las sociedades dependientes
del grupo consolidable como al resto de operacionss realizadas por éstas, se
reflejan, {nicamente, en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
Adicionalmente, la Sociedad ha realizado durante el ejercicio 1993 y ejercicios
anteriores diversas transacciones de importancia con sociedades dependientes de
su accionista mayoritario, Banco Espanol de Crédito, S.A., que se detallan en las
Notas 7 y 11 de las memorias individual y consolidada, respectivamente.

4. Con fecha 26 de mayo de 1994, dentro del &mbito del Plan de Saneamiento del
Banco Espafiol de Crédito, S.A., éste y Corporacién Banesto han acerdado dejar sin
efecto el contrato por el que el Banco garantizaba a Corporacién Banesto, por el
porcentaje de su participacion, la recuperacién sin quebranto de la inversién actual
y futura en Asturiana de Zinc, S.A. (incluyendo los compromisos adquiridos), cuvo
efecto se retrotraia al 31 de diciembre de 1992 (véanse Notas 4by 10 v 5.a y 15 de
las memorias individual y consolidada adjuntas). Como consecuencia de esto,
Corporacién Banesto ha registrado una provisién adicional por importe de 34.148
millones de pesetas a nivel individual y de 35.288 millones de pesetas a nivel
consolidado, con cargo a Jos resultados del ejercicio 1993, en base a la estimacién
del quebranto potencial que pudiese experimentar en esta inversion.

5. Al 31 de diciembre de 1993 Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. y
algunas de las sociedades participadas, y a su vez dominantes de otros grupos de
sociedades, presentan desequilibrios financieros significativos y en algunos casos
patrimoniales derivados de las pérdidas incurridas en el ejercicio, los ajustes
informados por sus auditores y la disminucién de actividad en los sectores en que
operan. Asimismo, los informes de los respectivos auditores correspondientes al
ejercicio 1993 presentan, en determinados casos, salvedades en relacién con la
evolucién futura de las sociedades y sus necesidades de financiacién. En
consecuencia, la recuperacién de los importes por los que figuran registrados los
activos fijos de estas sociedades y, a su vez, el coste de las inversiones registrado
por Corporacién Banesto por su participacién en las mismas, dependerad de la
evolucién futura de sus operaciones y del apoyo financiero de Banco Espariol de
Crédito, S.A. considerando adicionalmente los efectos que pudieran derivarse del

Plan de Saneamiento aprobado por la Junta General de Accionistas de Banco
Espaiiol de Crédito, S.A.
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6. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores (Notas 6 y 2), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
parrafo 5 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, SA y de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. y Sociedades Dependientes
(Consolidado) al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados de sus operaciones,
asi como de los recursos obtenidos y aplicados por Corporacion Industrial v
Financiera de Banesto, S.A. durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha v
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion v
comprensién adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicic
anterior.

7. Los informes de gestién, individual y consolidado, adjuntos del ejercicio 1993
contienen las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién de la Sociedad y del grupo de sociedades, la evolucidn de sus negocios v
sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contienen los citados informes de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién de los informes de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distintz
de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

p &7

Jorge Ortiz-Vigén —

———— T T et e

31 de mayo de 1994




