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ZARATE Y ASOCIADOS, AUDITORES, S. L.

of Manuvel Iradier, 7 - 37
Ttnes.: 345,23 2744 - 2328 48
Fax: 945, 13 86 25
01003 VITORIA

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE CUENTAS ANUALES

A LOS ACCIONISTAS DE "ARREGUI, S.A."

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad ARREGUI,
S.A. que comprenden el balance de situacidén al 31 de diciembre
de 1993, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, co-
rrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacidén es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la reali-
zacidén de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacidén de su presentacidén, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realiza-

das.

De acuerdo con la legislacidén mercantil, los administradores
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las parti-~
das del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancilas, ademas
de las cifras del ejercicio de 1993, las del ejercicio ante-
rior. Dado que tales cifras del ejercicio 1992 no constituyen
cuentas anuales completas, nuestra opinidén se refiere exclusi-

vamente a las cuentas anuales del ejercicio 1992. Con fecha 14
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ZARATE Y ASOCIADOS, AUDITORES, S. L.

de abril de 1993, emitimos nuestro informe de auditoria, acer-
ca de las cuentas anuales del ejercicilo 1992, en el que expre-

samos, una opinidn con salvedad.

Segin se detalla en la Nota 11 de la Memoria adjunta, la So-
ciedad ha contabilizado créditos impositivos por 364.262 miles
de pesetas, en concepto de bases imponibles negativas (307.076
miles de pesetas) e incentivos fiscales a la inversidn (57.186
miles de pesetas) a compensar en futuros ejercicios. El efecto
en el resultado del ejercicio 1993 fue de 162.117 miles de
pesetas y se muestra como un ingreso en la cuenta de "Impuesto

sobre Sociedades".

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepta-
dos, estos créditos sélo pueden registrarse cuando no existen
dudas de que puedan recuperarse o compensarse, siendo necesa-
rio para ello la obtencién de unos beneficios en los proéximos

ejercicios que lo permitan.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad des-
crita en el parrafo anterior, las cuentas anuales del ejerci-
cio 1993 adjuntas expresan, en todos los aspectos significati-
vos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financie-
ra de la Sociedad ARREGUI, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obteni-
dos y aplicados durante el ejercicic anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria ¥y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guar-

dan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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ZARATE Y ASOCIADOS, AUDITORES, S. L.

5- El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las

explicaciones que los administradores consideran oportunas:
sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de los nego-
cios y otros asuntos y no forma parte integrante de las cuen-
tas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestiédn
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta. a la obtenida a partir de

los registros contables auditados de la Sociedad.

ZARATE Y ASOCIADOS AUDITORES, S.L.

MAFMARG FIERCIENTE GEL
INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

TARATE T ASQCIADOS
AUDITORES, S.L.

1994 50719

[N

COPITA GRATUITA

Fdo: José Ochoa de Retana Martinez de Maturana

Socio Auditor de Cuentas

Vitoria, a 16 de mayo de 1994
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ARREGUI, S.A.
NIF: A-01000322
MEMORIA DEL EJERCICIO 1993

NOTA 1.~ ACTIVIDAD DE LA SQCIEDAD

La Sociedad ARREGUI, S.A. (en adelante Sociedad o ARREGUI) fue
constituida en enero de 1958, bajo la denominacién de "MANUFACTU-
RAS ARREGUI, S.A." procediendo al cambio a la actual denominacién

en noviembre de 1962.

Con domicilio social en Vitoria-Gasteiz (Portal de Gamarra n2 38)
su objeto social y su actividad se centran en la fabricacidn de
Productos Siderirgicos (fleje y tubo) en sus plantas de Vitoria-

Gasteiz y Urbina (Alava), respectivamente.

La Sociedad opera tanto en el mercado nacional como en el exte-
rior, siendo los porcentajes sobre la cifra de negocios de ventas

nacionales y exportaciones del 78% y 22%, respectivamente.

NOTA 2.~ BASES DE PRESENTACION

- Tas cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los regis-
tros contables de la Sociedad y se han formulado siguiendo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Espahna,
recogidos en la legislacién en vigor, (Coédigo de Comercio, Ley

de Sociedades Anénimas y Plan General de Contabilidad) -
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- En base a lo gue dispcone el nadmeroc 2 del articulo 43 del vi-

gente Cédigo de Comercio, no se han establecido las cuentas
anuales consolidadas con las empresas del grupo FORJAS DE ARA-
GUA, S.A., ARREGUI INTERNACIONAL, S5.A. ¥ TRANSPORTES ARREGUT,

S.A., por las siguientes razones:

a) El conjunto de las referidas Sociedades presenta un interés
poco significativo con respecto a la imagen fiel de unas

cuentas consolidadas.

b) Las diferentes actividades de las mencionadas compafiias de-
terminarian un resultado contrario a la finalidad propia de

unas cuentas consolidadas.

c) Al tener la filial "FORJAS DE ARAGUA, S.A." la condicidén de
Sociedad extranjera en Venezuela, existen restricciones im=-
portantes y permanentes gque dificultan el ejercicio de sus

derechos de socio por parte de ARREGUI, S5.A.

d) Dentro del plazo legal para la formulacién de las cuentas
anuales por los administradores, no se disponian de datos

contables relativos a las Sociedades participadas.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas
cuentas anuales, el balance de situacidn, la cuenta de pérdi-

das y ganancias y esta memoria estdn expresadas en miles de

pesetas.
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NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

El Consejo de Administracién propcndra a la Junta General de Ac-
cionistas las distribucidén del resultado del ejercicio (463.190
miles de pesetas de pérdidas) gue se compensara con resultados de

futuros ejercicios.

NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas con los princi-
pios contables y normas de valoracidén y clasificacién contenidas

en el Plan General de Contabilidad. Los principales son los si-

guientes:

a) Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han
valorado a precio de coste de adquisicidn deducidas las amor-
tizaciones acumuladas correspondientes. Se ha incluido en
esta valoracion el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas al amparo de lo establecido en diversas leyes de
actualizacién y regularizacidén, asi como la practicada en
1990, al amparo de la Norma Foral de Alava n¢ 42/90. El1 efec-
to neto de esta actualizacién sobre el patrimonio de la So-

ciedad supuso un incremento total de 1.602.603 miles de pese-

tas.




g

B

B

b)

El coste de adquisicién comprende los desembolsos propios de
la compra y puesta en funcionamiento, excluyendo posibles gas-—
tos financieros. Los gastos de reparacidom Yy mantenimiento se

registran con cargo a los resultados del ejerciclo en que se

incurren.

Los "cilindros de laminacién® inventariados al cierre del
ejercicio se han valorado a precio de coste, computando la
diferencia respecto al saldo de la cuenta de inmovilizado como
"gastos de conservacién y reparacién". El consumo de cilindros

en 1993 ha sido de 84.186 miles de pesetas.

Amortizacién del Inmovilizado Material

Las dotaciones a la amortizacién del inmovilizado se obtienen
aplicando el método lineal, de acuerdo con los siquientes por-

centajes y afios de vida dtil:
Afios de Porcentaie

Vida util %
- Construcciones (*) +...... e aarae 20 5
- Instalaciones técnicas ..aseesesanses 10 10
~ Maquinaria .....cc000--- e e e eeeaaa . 10 10
~ Utillajde coeveerccarianrrnneoannennnes 20 20
- Otras instalaciones ....... eeiaaes . 10 10
- Mobiliario ..-..... C e e Caaaae e 10 i0
- Equipos para procesos de informacidn 10 10
- Elementos de transporte ....cecereans 8 12,5

(*) Hasta 1982 no 8e practicaron dotaciones a la amortizacién en este

epigrafe.
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Las

bases sobre la aplicacién de estos coeficientes se han

calculado de acuerdo con los sigulentes criterios:

Para los bienes afectos a la »Actualizacién Norma Foral de
Alava n2 42/90" (adquiridos antes del 31.12.90) se ha toma~
do su valor revalorizado, iniciando a partir de dicha fecha

el periodo amortizativo por los afios de vida dtil pendien-

tes desde su adguisicidn.

para el resto de los activos (adquiridos con posterioridad
a la fecha sefalada) se considera su precio de coste de

adquisicién.

La aplicacién de este criterio ha supuesto, en el caso de los

bienes revalorizados, unos eXcesos de amortizacién sobre la

dotacidén resultante de considerar sus valores histéricos. E1

exceso de dotacién del ejercicio y amortizacién acumulada al

31.12.93 era de 130.954 miles de pesetas y 790.507 miles de

pesetas, respectivamente.

c) Inmovilizado Financiero

- Valores Mobiliarios

L.os valores mobiliarios de inversidén, tanto los admitidos a

cotizacidén oficial, como los no cotizados, se han valorado

a precio de coste de adquisicion.

Préstamos concedidos

Los préstamos concedidos se registran por los importes en-

tregados, que coinciden con los valores a reembolsar.
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No se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia gque pudieran aconsejar dotar a la Provisidn tan-

to por depreciacidén de valores como por insolvencias.

d) Existencias

Los criterios de valoracién aplicados han sido, en funcién de

los diversos tipos de productos, los siguientes:

Materias Primas (palanquilla)

Al precio de coste de adquisicién, considerando los gastos

adicionales incurridos hasta su puesta en almacén (portes).

Productos elaborados (en cursc y terminados)

E]1 valor de coste de estos productos se obtiene afiadiendo
al coste de la palanguilla incorporada (materia prima) y al
resto de materiales utilizados, el coste real de los dife-
rentes procesos de produccidn (laminacién de fleje y fabri-
cacién y galvanizacién de tubo) imputando costes directos e

indirectos de fabricacidn.

Materiales diversos

La misma forma que en el caso de las materias primas a pre-

cio de coste de adquisicidn.
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~ Productos comerciales

Compuesto este apartado basicamente per las herramientas
adquiridas al grupo ACESA para su posterior venta a la fi-
lial FORJAS DE ARAGUA, C.A. Se han valorado de la sigquiente

forma:

- Lotes adquiridos con anterioridad al afio de 1993: A pre-
cio de compra minorado en un 50%, como cobertura de po-

sibles depreciacicnes.

. Lotes adquiridos con posterioridad (1993): A precios de

compra.

e) Créditos y deudas

Los créditos y deudas, tanto con origen comercial en operacio-
nes como no comerciales, tienen un periodo de vencimiento in-
ferior a doce meses desde la fecha de cierre del ejercicio,

siendo clasificados todos ellos a corto plazo.

Se han registrado por su valor nominal que coincide con el de

reembolso.

Por otra parte, el importe de los efectos descontados en ban-
cos pendientes de vencimiento se abonan directamente a las
cuentas de clientes. Esta practica se lleva a cabo ante su
escasa incidencia en los valores del balance de situacidn. Al
cierre del ejercicio, el importe de los efectos descontados

pendientes de vencimiento ascendia a 160.277 miles de pesetas.
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Transacciones en moneda extranijera

La conversién de los saldos en moneda extranjera a moneda na-
cional se ha realizado en funcién de la naturaleza de cada

operacién, aplicando los siguientes criterios:

Inmovilizado financiero (participaciones en empresas del
grupo): Al tipo de cambio vigente a la fecha de adquisicién

de los titulos de participacidn.

. Clientes (cuentas a cobrar): Al tipo de cambio vigente a la

fecha de cierre del ejercicio.

. Saldos en cuentas corrientes: Al tipo de cambio vigente a

la fecha de cierre del ejercicio.

En estos dos altimos casos las pérdidas o beneficios obtenidos
por diferencias de cambio son determinados por grupos de divi-
sas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado re-

conociéndose como gastos e ingresos del presente ejercicio.

Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital no reintegrables se valoran por el
importe concedido, imputédndose a resultados del ejercicio en
la proporcién correspondiente a la depreciacidén experimentada

y registrada contablemente por los activos subvencionados.

10
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h) Impuesto sobre sociedades

La Sociedad presenta base imponible negativa del Impuesto so-
bre Sociedades, habiendo sido registrado el efecto del crédito

fiscal de dichas pérdidas a compensar en futuros ejercicios.

i) Indemnizaciones por baias

La Sociedad no ha considerado oportuno provisionar importe
alguno para la cobertura de estos pasivos, al no existir al

cierre del ejercicio ningdn compromiso en firme.

Las cantidades satisfechas por este concepto se cargan a gas-
tos en el momento en que se toma la decisién de satisfacer la

indemnizacidn.

j) Ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se
registran sin incluir los importes correspondientes a los im-

puestos gue gravan estas operaciones.

Los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias v
demas bienes para su reventa, excluido el Impuesto sobre el
Valor Afadido (IVA) y de transportes directamente se registran

como mayor valor de los bienes o servicios adgquiridos.

No se ha aplicado de forma estricta el principio de devengo en
el registro de determinadas operaciones de gasto (vacaciones
del personal), si bien su efecto resulta inmaterial sobre los
valores de la cuenta de pérdidas y ganancias, al haber aplica-

do este criterio a lo largo de todos los ejercicios.

11
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NOTA 5.~ INMOVILIZADO MATERIAL
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Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio

por las partidas que componen el inmovilizado material, han sido

los siquientes:

v

Hiles de Pesetas

Salde al Bajame y Saldc al
. 31.12.92 Inveraicnes Traspasos 31.12.93
=
- Terrenocs y Bienes Naturales ........ 604.639 155 - 604.794
- + CONSLIUCCION®E & iuueyinnnnenrnvnness 1.485.784 517 - 1.486.301
= Instalaciones Técnicas ............. 4.570.921 4.595 - 4.575.51§6
- Maguinaria .....ii.iiae.laaeao.. 3.412.918 647 (4.159) 1,409.006
159 Utillade i 208.583 174 - 208.757
- Otras Inatalaciones ................ 128.448 -— -= 126.448
Mabiliario .......cveiivniinnnnnn... 120.703 1.474 -- 124.177
iéi - Elementos de Transporte ............ 44.182 843 -— 45.225
- CAlindroB8 wevvriuneet e, 129.747 81.225 [84.186)(a) 126,788
« Otro Inmovilizado Material........., 4.252 -- -- 4.252 (b
™
0 P 10.705.877 91.630 (88.345) 10.713.262

(2} Cargado en "gastos de conaervacién Y reparacion®,
(b) No afecto a la explotacién.

La evolucidén de la amortizacién acumulada ha sido la siguiente:

Miles dea Pesatas

=

Saldo al Saldo al

3l.l12.92 Potacidn Bajas 31.12.923

+ UCRELEUCOLONES ooy uuiiivnaceerronss 6EB.261 116.684 - 784,945
Instalaciones Técnicas ......v.vv... 3,502,647 102.457 - 4.005.124
Maquinaria vuouiciuiviinnecenenaennnnas 3.272.518 80,401 {4.15%) 3.348.760
Utillaje ........................... 206,457 1.49¢6 -- 207.553

- Qtrae Inatalaciones ..veeeneeenurers 120.385 2.317 - 122.702
- Mobiliario sa..iiiiiue e 103.738 1,839 -— 107.6137
- Elementos de Transporte ............ 20.241 5.177 - 25.418
S 8.294.327 312.373% {4.15%) B.602.539

12
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El epigrafe de instalaciones técnicas comprende la totalidad
de la inversion afecta a la seccién de laminados. Los concep-

tos mas significativos que lo componen son los sigquientes:

Miles de Pesetas

Valor Amortizacidn valor
Bruto acumulada Neto
- Tren de Laminacién ........... 3.647.658 {3.635.404) 12.254
- Nueva instalacidn de
decapado (*} .uevueniininrnnnn. 927.858 (369.720) 558.138
TOTAL 4 v et anssssonnsennnnsennnsn 4.575.516 {4.005.124) 570,352

(*) Inversidn afecta a los beneficios fiscales contenidos en la Norma Foral
ne 9/90, de Beneficios Fiscales a la Inversién. Ademas se han obtenido
subvenciones a fonde perdide para la financiacién por un total de
32.677 miles de pesetas.

Los incrementos de valor registrados derivados de la aplicacién

de la actualizacidén N.F. de Alava ne 42/90, fueron los siguien-

tes:

Miles de Ptas.
-~ Valor Contable ......cccv... fhraa e 1.937.613
- Amortizacidn acumulada ......c0c0censn (335.010)
PO AL vttt st tnnserssraaareannsnns e 1.602.603

13
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Las pélizas de sequros vigentes en la actualidad contratadas por

la Sociedad cubrian los siguientes capitales:

Por otra parte,

Aceria y Colada Continua ......

Millones Ptas.

Galvanizado, Empaquetado y Almacén

(Portal de Gamarra)

Laminacién (Rio Santo Tomas) ..

Fabricacién de tubo (Urbina)

libres de cargas y gravamenes.

NOTA 6.-

INMOVILIZADO FINANCIERO

200

1.728,3
8.188

1.634,2

los bienes inmuebles de la Sociedad se encuentran

La composicién y el movimiento experimentado por estas cuentas en

el ejercicio han sido:

1)

1}

- PARTICIPACIOQNES

En empresas del Grupo ......covvenuus
Otras participaciones ...............

A

« PRESTAMOS CONCEDIDOS

A empresas de GruPO ..veevvrrrerrerss

SUBTOTAL - nvvvnvrnnrunnnnennnnnraanns

Miles de Ptas.

Saldo al Salda al
31.12.92 Aumentas Disminuciones 31.12.93
221.298 - - 221.2%98
14.410 - - 14.410
235,708 - - 235.708
£.723 260 - 6.983
6.723 260 - 6.983
242.431 260 —_ 242.6%1
14
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a.l) Participaciones en empresas del grupo

Se encuentran recogidas en este epigrafe las

las siguientes sociedades:

Miles de Pesetas

participaciones en

Participacidn

Capital de

Glt, Benef.
Reservae 1552

Sociedad [} Inporte la Sociedad
- FORJAS DE ARAGUA, C.A.

Caracas (Venezuela) .....-.c..... 70 192.298 104.127 MBs. (42.924)MBs. 1.272 MBa,
. TRANSPORTES ARREGUI, S.A.

P. de Gamarra, 32 - Vitoria .... BS 17.000 20.000 MPts. 23.772 Mpta. 134 MPts.
- ARREGUI INTERNACIONAL, S.A.

Hermoeilla, 64 - Madrid ........ 50 12,000 24,300 MPts. (*) (*)

{(*) Al cierre del sjezcicic neo se disponia de estos datos.

Se encuentra pendiente de registrar en el Balance de Situacidn de
la filial con FORJAS DE ARAGUA, C.A., el efecto de la revaloriza-

cién de activos sujetos a la legislacién del pais de origen que

compensard su déficit patrimonial.

a.2) Otras participaciones

Recoge este epigrafe la participacidén en las siguientes socieda-

des:

. RECLORISA .......
- SIDERINSA ......

TOTAL vevennaeann

Miles de ptas.

13.710
700

14.410

Particlipacidn (%)

25%
25%

15
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b.1) Préstamos a Empresas del Grupo

Corresponde este saldo a las entregas realizadas a la empresa del
grupo "ARREGUI INTERNACIONAL, S.A." por un total de 6.983 miles

de pesetas. No devenga intereses, ni se ha fijado un plazo de

amortizacidn.

NOTA 7.- EXISTENCIAS

La composicién de valores de esta partida al 31.12.93 son:

- PRODUCTOS COMERCTIALEDS +vcreavernannccnnns
- PRODUCTOS TERMINADOS .vvevrensonnsesnrans
TUDO t i v ernnennsnrrarassnnnnan 818.843
Fleje (Vitoria) ..evaeessceeen 536.750
L1anton ...evivvenosraerinsans 5.439
— PRODUCTOS EN CURSO +tverrseroscnancnnrenses
Fleje (Urbina) ....-v.ciauense 46.510
-~ MATERIAS PRIMAS Y AUXILIARES ..caevenenan
Palangquilla ....cceeeenvncancnn 30.706
Acidos y decapantes .......... 2.549
0T+ Lo S 27.536
Manguitos ....evieenviinaanas 2.986
- MATERIALES DIVERSOS ...cerisiraonvnrecenna
Almacén de repuestos ......... 39.308
- OTROS CONCEPTOS ..cvesecsansorsransnnesns
Efectos veeer i innnn 413
T O T B L tverscnecnoansanoanssnsesansannsas

Mils.

Ptas.

19.

1.361.

46.

63.

39.

954

033

510

777

308

413

1.530.

995

16
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La clasificacién de "Productos en Curso” o "Terminados" se ha
realizado considerando el destino final del fleje, va sea para la
fabricacidén de tubo (Urbina) o para su venta (Vitoria). No obs-
tante, existe fleje en Vitoria que puede ser destinado posterior-

mente a la fabricacion.

NOTA 8.~ DEUDORES

Comprende este epigrafe los conceptos siguientes:

Miles de Pesetas

- Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.977.951
- Empresas del grupo deudoras .......ceocnceceann 189.988
- Deudores VATI1OS «ueeeersreannaacntaacoraannnanes 274.804
~ Personal ...i.ieieacecaraceiecancn e 12.033
- Administraciones Pidblicas (Nota 11} ........... 276.465
- Provisidén para insolvencias ........eoeieccnean. (77.152)

P OTAL vt et i nnsnassaaseaancansnsansssnsocssssasns 2.654.089

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Comprende el saldo los siguientes conceptos:

Miles de Pesetas

~ Clientes nacionales .....iceeeraans 1.505.685
~ Clientes extranjeros ..........c.... 395,104
- (Clientes de dudoso cobro ... 77.162

MOTALL 4 s e e e v eeesnnoannassrnsnnsansss 1.977.951

17
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b)

Los saldos de clientes extranjeros por tipo de divisa eran

al 31.12.93, los siguientes:

_Miles
Libra esterlinag «vevueen... : 613
Libra irlandesa .......... 282
Franco francés .......ve... 4.127
Florin holandés .......... 652
Franco beiga ............. 628
Escudos . iiierennrnnnans 45,471
Peselas .t .i s it s 25.994

Empresas del Grupo deudoras

Corresponde en su totalidad a la deuda de la empresa del grupo
"FORJAS DE ARAGUA, C.A." por un importe de 1.337 miles de do-
lares USA, con origen en operaciones comerciales. La composi-

-

cidén de la deuda es la siguiente:

MILES DE
ANO MILES DE PTAS. DOLARES USA
1992 35.804 ' 252
1993 154.184 1.085
TOTAL 189.988 1.337

Deudores varios

Estd integrada basicamente esta cuenta por préstamos concedi-

dos a socios y directivos de la Sociedad, con vencimiento a la

vista, registrado sin devengo de intereses.

Personal

Los préstamos al personal no devengan interés, siendo amorti-

zados mediante detracciones periédicas en la némina.

18
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NOTA 9.- TESORERIA

Al 31.12.93 la composicidén de los saldos que integran este con-

cepto, eran los siguientes:

Miles de Ptas,

O I R . 5.703
Bancos ctas. corrientes ptas. .....evceenan 309.229
Bancos ctas. corrientes moneda extranjera . 57.714
Inversiones Financieras Temporales ........ 1.012.030
102 1.384.676

Los saldos en cuenta corriente en divisas han sido valorados al
tipo de cambio al cierre del ejercicio, siendo su desglose por

tipo de divisa el siguiente:

Importe
de divisas

DOlares USA . v reeireeoaaanensnssenonsenns 4.816
Franco FranCés ... .visieceaasnnsanas e wemas 70.076
MarcCo BlEeMAIl v s e e s cssecacsaacannceerssncsnsss 3.605
Libra Inglesa ...ceivienmiarnenenennoraanas 146.159
Libra Irlandesa ....eieeerecenaoscancancanaaas 13.160
Florin Holandés ...... . oeenisesiuntosans 151.304

El epigrafe de "Inversiones YFinancieras Temporales" recogia el
importe de los activos financieros en los que se materializan los
excedentes de Tesoreria. Valoradas a precio de adquisicién, su

desglose es el siguiente:

19
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Miles de Ptas.

. Participaciones en capital ...........unn.. 38.611

- Acclones ASTURIANA DE ZINC e 12.611
- Acciones BBV ...t iierrneeneen. 26.000

. Otros Dctivos FinanCieroS v eovenoennnnenns 973.419

L 1.012.030

El resto de Activos Financieros se clasifica por tipos:

Miles de Tipo de
Pagetas Interés Vencimiento
- Valorea de Renta F1i3a vevvrnnvrruaveinnannnns 147.021
. Obligacién RUCALSA . ..uvevevreans 174.500 10% 13.12.95
. Cbligacidn AUDASA .vevenncesvnnn 22.521 10% 14.65.95
- Pagarés de EMPIESA . ..cvunieennnonernnrsnennas 28.927 14, 3% 21.12.52
- Pagaré Corp. Alim. Iberica ...... 29.827
- Fondoa de Inversidn .....veieesiennonncenan 706.959 Cotizacidn Indefinida
Variable
+ BM Interdiviea FIM ......v0cvvane 58,573
. Fondo Inversidn Santander .....,. 25,000
- Urgquijo Capital FIM ......ccnuusn 260.000
» Urguijo Renta FIM ...svveevnocn... 138.388
- Deuda Pablica +v.ouvnvvvennnn.. e 20.080 9% 27.10.96
Diputacidn Foral de Alava ...... 50.000
- Otras inversiones ........c.ocvreverinrnnnnans 612
TOTAL s vccawcusmsncarranssrssnsanmeasnnnnnnna 5731.419
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NOTA 10.- FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos experimentados por las cuentas que

componen los Fondos Propios en el ejercicio han sido:

Miles de Pesetas

S5alds al Distribucidn Resultados Saldo al

31.12.92 Rdog. 1592 Ej. 19313 31.12.93
- Capital Soecial .v.veviiranran 1.666.442 - - 1.666.442
- Prima de emieidén de acciones 236.533 - - 236.5133
- Reeervas de revalorizacién .. 1.602.603 —— - 1.602.603
- Reserva Legal ............... 333.288 - - 333.288
- Reserva Voluntaria .......... 3.92%.750 (268.040) -- 3.661.720
- Pérdidas y Ganancias ...iuse. {26B.040) 268.040 (301.073) (301.073)
B 7.500.586 -— (301.072) 7.193.433

a)

Capital Social

El capital social estd representado por 1.666.442 acciones
nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, que
constituyen una sola clase. Estan totalmente suscritas y de-

sembolsadas incorporando todas ellas los mismos derechos.

El dnico accionista que detenta un porcentaje superior al 10%
del capital es D. Juan ARREGUI GARAY que mantiene una partici-

pacién del 45% del capital social.

21
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b) Reserva de Revalorizacidn

Corresponde al saldo de la cuenta denominada "Actualizacién
Norma Foral de Presupuestos del Territorio Histérico.de Alava
1991", donde se recoge el importe de la plusvalia derivada de
la aplicacién de la Norma Foral ne 42/1990, de actualizacidn

de balances.
Este saldo podra ser destinado a:

1- Compensar pérdidas.
2- Ampliar capital.
3- Dotar reservas no distribuibles, por el saldo no aplicado.

El momento en que la empresa puede aplicar el saldo de la

cuenta sera:

1- Una vez que ésta sea comprobada por la Administracién Tri-

butaria.
2- Cuando transcurra el plazo de 5 afios desde la fecha de cie-

rre del balance actualizado.
3- Cuando transcurra el plazo de 12 meses desde que se inicié

la comprobacién de la Cuenta, en los casos de comprobacidn

preferente.

c) Reserva Legal

El saldo contable recoge el 20% sobre el capital social.

22
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NOTA 11.- SITUACION FISCAL

Al 31.12.93 los saldos relacionados con las entidades piblicas

eran los siguientes:

Mils. Ptas.
a) Saldos deudOres ..eseesenararannene 438.582
Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA) 41.563
Impuesto sobre Sociedades «....ee-veen 397.019
b) Saldog acreedores ....s-c-rveeranreres 63.947
IRPF - Retenciones .....-:eeoseceaossvas 28.599
CECRA ~ Cta. Exaccldn ....cesvvaevanans 4,094
Seguridad Social .....c.sveaenanns e 31.254

- Impuesto sobre el Valor Afiadide (I.V.A.}

El saldo contable recogia los sigulentes conceptos:

Miles de Ptas.

H.F. Deudor por IVA - ejercicio 1993
Operaciones intracomunitarias
(diciembre 1993) ..civeronnnaansnrenens

39.793

1.770

41.563

23
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El saldo correspondiente a la liquidacién del ejercicio de

1993, sera compensado en futuras liquidaciones.

Impuesto sobre Sociedades

Recoge este epigrafe los siguientes conceptos:

Miles de Ptas.

Retenciones y pagos a cuenta ........... 32.757
Ejercicio 1992 ............. 23.838 (*)
Ejercicio 1993 .....cceune. 8.919
Crédito Fiscal a CoOmpensar «.:.s-cccase- 57.186
Incentivos Fiscales N.F. 9/90 (**)
Créditc Fiscal a Compensar
Ejercicio 1992 (***) ..i.eeeininnrruonnnnns 144.959
Crédito Fiscal a compensar ejercicio
[ T R I I 162.117
POTAL .+ orveceesaasoncrasassasansssassssass 397.019
(*) Este importe ya habia aido abonado a la fecha de formalizacién de las
cuentas anuales.
(%) Limite de compensacidén, ejercicio de 139%94.
(***) Limite de compensacién, ejercicio de 1397.
(#***) Limite de compensacién, ejercicic de 1958.

24
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Situacidon Fiscal

Se encuentra abierto a inspeccion el periodo de cinco afios,

por los conceptos tributarios gque son de aplicacién.

Como consecuencia de las posibles interpretaciones de la le-
gislacién fiscal vigente, podrian resultar pasivos adiciona-
les, como consecuencia de una revisidén tributaria. No obstan-
te, la direccién considera que estos pasivos, caso de produ-
cirse, no afectarian significativamente a la situaclén patri-

monial de la Scciedad.

NOTA 12.- INGRESOS Y GASTOS

- La partida 2 del debe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias,

"Aprovisionamientos", comprende:
Miles de Ptas.
COMPTAS wsvveecncearsssnsossenanassannnss 5.014.053
Variacién de existencias ......coeivaenes 529.826
TOTAL ....-. e 5.543.879

- La partida 3b del debe de la cuenta de pérdidas y Ganancias,

"Cargas soclales" comprende:

25
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Miles de Ptas.

Seguridad Social a cargo de la émpresa.. 349.552
Indemnizaciones ......ciiiiiiiiieeiieann 35.766
Otros gastos sociales .......veveveinens 57.129
TOTAL @ v s v vvvemsesnsnsaronancaassssnsncnns 442 .447

ciadas han sido:

- Las transacciones efectuadas con las empresas del grupo y aso-

Miles de Ptas.

a) Ingresosg

Vta. de Herramientas (FORJAS DE ARAGUA) 141.024
) Gastos

Prest. de servicios (TRANSPORTES ARREGUI) 100.621

- El importe neto de la cifra de negocios por productos y merca-

dos es el siguiente:
Miles de Ptas.
Nacional Exportacidn Total

TUDO e vvevensneranns 1.818.957 1.640.244 3.459.201
Fleje +.oveeeensennnn 4.648.738 7.886 4.656.624
Herramientas ....... -- 141.024 141.024
OLYOS tivenvevonsnas 118.960 - 118.960
Devolucidn y rappel
sobre ventas ....... (41.745) (10.829) (52.574)
TOTAL ¢ oveveonenrens 6.544.910 1.778.325 8.323.235
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- Los resultados extraordinarios obtenidos (1-200 miles de pese-
tas) corresponden integramente al beneficio procedente de la

enajenacidén de inmovilizado material.

- El nimero medio de personas empleadas en la Sociedad durante

el ejercicio 1993 se cifra en 316 personas, siendo su distri-

bucidn:
Namero
Empleados ..veieveniiiinnnnnnrneanns 73
ODIErOS v ev-ccstsassnssessaanssasessna 243
TOTAL + ot v teeenrossannssaansacnsossas 316

NOTA 13.- OTRA_INFORMACION

La remuneracién global de los miembros del Consejo de Administra-

cién por todos los conceptos son los siguientes:

Miles de pesetas

— SUeldOS +-cvirer st et 49,067
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: -~ 1993 1992

.= VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE

? ‘; (EN MILES DE PESETAS) ARUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
|

|

oy 2. EXISTENCIAS 991.478 486.093 -
IQ 3. DEUDORES 1.056.063 ~-- -- 373.680
)

| 4. ACREEDORES -- 381.525 210.928 -
)

=

119 5. INVERSIONES FINANCYIERAS TEMP. -= 71.641 - 393.956
|

) 7. TESORERIA 226.985 -~ 95.242 --
:
-
i T 0 TAL 1.277.048 1.444.64: 33.524 18.086
o
!
!
.ia VARIACION DEL CAFPITAL CIRCULANTE 167.595 - 15.428 o
|
. -
: -
é
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{
P
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! _ CORRECCIONES AL RESULTADO CONTABLE:
)
]
F
. v

~ Regultado contable ............ deaean e R (301.073)

E _. - Dotacidn a la Amortizacidn del ejerc1c10 ......... 312.371
) - crédito fiscal registrado en el ejercicio ........ (162.117}
i - Regularizacién del saldo de cilindros por consumo 84.186
. - - Tragpaso a resultado de subvenciones ........ ceee (9.072)
i
P
i-a TOTAL v evvrnnnecnnn Caeeean . . Ceneeerr e (75.705)

-

)

1
I
1 9

i

1.

e

B

I 6‘._4

3

29



7 AN P 7

T O A T A B T B B |

d@a v v oD

& 4 W

KRR, R VRNV V20 VAN T VR VR VR TR

ARREGUI, S.A.

INFORME DE GESTION - EJERCICIO 1983

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA COMPANIA

La depresién econémica que se produjo a nivel nacional durante el
afic 1993 ineludiblemente habia de repercutir en la marcha de
nuestra empresa, generando unos resultados fuertemente negativos
en los diversos componentes de su actividad. Sin embargo, tiene
significativa relevancia la evolucién de la tendencia de aguéllos
a lo largo del ejercicio. Por cuanto que, habiendo persistido
durante el primer semestre las deplorables circunstancias gque
predocminaron a finales del afo 1992, se inicia en el tercer tri-

mestre una apreciable recuperacién, contrastada en los siguientes

aspectos:

1- Las ventas experimentan un incremento sustancial.

2~ Los precios de venta se movilizan al alza, hasta el punto de
reflejar en el transcurso del ejercicio un aumento del 16% en
productos laminados y del 10% en tubos.

3- E1 cashflow industrial ya comienza a ser positivo en el seg-
mento de tuberié, generalizandose este satisfactorio resultado
al conjuntoc de la explotacidn en el cuarto trimestre. Con to-
do, la nefasta incidencia del primer semestre determina, para
todo el afio, un cuadro econdémico muy poco halagiiefio, incluso
en comparacién con el precedente y decepcionante 1992, segin

acusan los siguientes datos, expresados en miles de pesetas:
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1982 1993
Ventas nNetas «..cvcirassaneesnnes 7.201.226 8.375.809
Pérdidas de explotacidn ......... £33.667 760.733
AMOrtizZACliones ... eeeenceaansasen 416.332 312.371
Beneficios financieros ......-+s. 211.038 296.343
Cash-flow ordinario .....c.osa0ee -6.297 ~-152.019
Beneficios extraordinarios ...... 10.260 1.200
Cash~flow antes de impuestos .... 3.963 -150.819
Cash-flow después de impuestos .. 148.292 11.298

A destacar el buen comportamiento de la facturacién, influido
notoriamente por el incremento de las exportaciones en 412 millo-
nes de pesetas, perc gue, sin embargo, no ha podido compensar el
desmesurado aumento de precios de las materias primas, ni siquie-
ra con la sensible reduccién del coste de otros factores produc-
tivos como la mano de obra, consecuencia del nuevo reajuste de la
plantilla laboral al presente volumen de explotacibn, con una
disminucién de guince puestos de trabajo en el curso del ano. ¥
es, asimismo, resaltable la acertada gestién de los excedentes
financieros, que contindan devengando sustanciales rendimientos.
En definitiva, se clerra el ejercicio social con un modestisimo
cashflow y, si bien los "ratios" de activo circulante a pasivo
circulante y de disponible a pasivo circulante a descienden res-—
pectivamente a 6,63 ¥y 4,86 en relacidén con los 11,08 y 5,86 del
aio 1992, lo cierto es que el circulaﬁte neto se mantiene esta-

ble, confiriendo a la Sociedad un todavia excelente nivel de sol-

vencia.

ACONTECIMIENTOS Y PERSPECTIVAS DEL CORRIENTE ARO 1994

Las moderadamente optimistas estimaciones sobre el cambio de ia
tendencia econémica a partir del segundo semestre del ano 1993 se

revalidan en el primer trimestre del actual ejercicio, dque no
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registra, por lo demas, acontecimientos de especial relieve. No
obstante, quizd merezca constatarse el fomento de nuestra activi-
dad comercial en el extranjero, del que son muestra representati-
va la compra en Bristol de un inmueble para almacén y oficinas,
de 2.300 metros cuadrados, por parte de nuestra filial britanica
"Tubetrade, P.L.C." y el compromiso de tomar una participacidn
mayoritaria en la Compaiiia francesa "Sorimet, S.A.", domiciliada

en Niza.
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