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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Euro Banco del Principat, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Euro Banco del Principat, S.A. (el Banco) que
comprenden los balances de situaci6n al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anunales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 incluye fondos cedidos en el mercado interbancario a una entidad
financiera en situacién legal de suspensién de pagos por un importe de 200 millones de
pesetas provisionados parcialmente por el Banco (véase nota 9 de la memoria). La
recuperaci6n de la parte no provisionada de los mencionados fondos depender4, entre otros
factores, de la viabilidad futura de la mencionada entidad y, en su caso, de los acuerdos que
alcance finalmente con sus acreedores.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si
se conociera el desenlace final de la situacién descrita en el parrafo anterior, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacioén financiera de Euro Banco del Principat, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y
1992 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como anditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Banco.
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EURQ BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de Diciembre de 1993 y 1992

(1) Naturaleza y Actividades Principaies

Euro Banco del Principat, S.A. (en adelante el Banco o la Entidad) se constituyé como
sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido el 21 de septiembre de 1989
como continuador de las actividades de Caixa Euro-Hipotecaria, S.A. Societat de
Credit Hipotecari, entidad constituida el 21 de mayo de 1986, acogiéndose a lo
dispuesto en el Real Decreto 1144/1988, de 30 de septiembre y con autorizacion

expresa del Ministerio de Economia y Hacienda segiin Orden Ministerial de 31 de
mayo de 1989.

El Banco estd inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con
el nimero 191, y tiene por objeto la realizacién de las operaciones autorizadas a la
banca privada y todas aquellas directamente relacionadas con el negocio bancario,
asi como las propias de Sociedades Financieras y de Crédito, de acuerdo con lo
previsto en la Ley de Ordenacién del Crédito y la Banca de 14 de abril de 1962, la
Ley 26/1988 de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de
Crédito y todas las disposiciones legales vigentes,

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco dispone de una red de 8 oficinas situadas en
Barcelona, Tarragona, Hospitalet, Sant Cugat y Reus.

Los bancos se ven afectados por una normativa legal que regula, entre otros, los
siguientes aspectos:

(a) Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos en depésitos en el
Banco de Espaiia para la cobertura del coeficiente de caja.

(b) Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos, cuya finalidad consiste en
garantizar a los depositantes la recuperacién de cierto importe de los depésitos

constituidos en la Entidad. N
(c) Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que se determinan <
en funcion de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos. ;\Q‘
B de Pri acidn \\

En cumplimiento de la legisiacién vigente, las cuentas anuales del Banco se presentan
siguiendo los formatos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de
Banco de Espafia, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la /-
situacién financiera, de los resuitados de sus operaciones y de los recursos obtenidos N
y aplicados por el Banco durante los ejercicios 1993 y 1992, asi como la propuesta -
de distribucién de resultados correspondiente al ejercicio 1993. !

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de -
contabilidad de la Entidad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1993 se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No .
obstante. el Consejo de Administracién de la Entidad considera que dichas cuentas .
anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales del ejercicio i
1992 fueron aprobadas en Junta de fecha 25 de mayo de 1993, ' '
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2
EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Aplicacidn de los Beneficios

La propuesta de aplicacion de los beneficios del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 1993, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de pesetas
Reserva legal 1.652
Reserva voluntaria 14.869
16.521

La aplicacion de los beneficios del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1992 se
presenta con el movimiento de reservas de la nota 19.

(4) Principi ables y Normas de Valoracién Aplica

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios contables y

normas de valoracion establecidos por la Circular 4/1991, de los que los mis
significativos se presentan a continuacién:

(a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de \‘
devengo y no en base a su fecha de cobro o pago, excepto: W

=
- las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos cuyo gasto se reconoce S
en el gjercicio en que se satisfacen (véase nota 4(h)), y Y
- ‘\\\ B
- los intereses reiativos a créditos sobre clientes y otros riesgos sin inversién o
con prestatarios considerados dudosos, que se abonan a resultados, en
general, en el momento de su cobro (véase nota 4(c)).

Siguiendo la prictica general financiera, las transacciones se registran en las
fechas en que se producen, que pueden diferir de sus correspondientes fechas de
valor en base a las cuales se calculan los ingresos y gastos por intereses.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera /ﬁ

Los saldos en moneda extranjera. incluidos sus productos y costes devengados y
no vencidos, se valoran al cambio medio ponderado ("fixing") del mercado de
divisas del ultimo dia hdbil de la fecha a que se refiere el balance de situacién.
Los beneficios o pérdidas que. en su caso. se originan al practicarse estas

valoraciones se reconocen como ingresos o gastos integramente y por el neto en :
la cuenta de pérdidas y ganancias. . -

. ) © \-——:"cff'_f—'
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3
EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de l1as Cuentas Anuales

(¢) Activos dudosos

Los créditos sobre clientes, los valores de renta fija y demds saldos deudores,
vencidos o no, incluyendo los productos financieros liquidados y no cobrados,
cuyo reembolso es problemitico, se presentan incluidos bajo el concepto
"Activos dudosos” del epigrafe "Créditos sobre clientes" del activo de los
balances de situacién adjuntos. Cuando las referidas deudas corresponden a
titulares que estdn declarados en quiebra, se encuentran en concurso de
acreedores o sufren un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, se dan
de baja del activo del balance, clasificindose en cuentas suspensivas. También
tienen el mismo tratamiento contable los saldos impagados que tienen una
antigiiedad de mds de tres afios en situacién de dudosos, o cuatro o seis afios
para determinados créditos y préstamos hipotecarios y arrendamientos
financieros cuando medien circunstancias objetivas que mejoren las expectativas
de recuperacion de los saldos.

Se entiende que una deuda tiene reembolso problemdtico cuando los titulares se
encuentran en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia, tales como
suspensién de pagos, patrimonio negativo, pérdidas continuadas, saldos
reclamados judicialmente por la Eatidad, exista litigio entre ias partes, o cuando
han transcurrido més de tres meses desde el vencimiento de la deuda.

Los productos financieros que se originan en estas deudas se reconocen como
ingreso en el momento en que se perciben. Sin embargo, al 31 de diciembre de
1993 y 1992, se han reconocido como ingresos los productos financieros de
ciertos préstamos correspondientes a cuotas vencidas € impagadas m4s de 90
dias dado que la Entidad interrumpe el reconocimiento de ingresos de cuotas
vencidas cuando efectia el requerimiento notarial de las mismas, siendo en
ocasiones con posterioridad al mencionado plazo. La Entidad sigue esta practica
debido a que existen garantias hipotecarias o dinerarias suficientes y debido a
que a la fecha de formulacién de las cuentas anuales una parte de dichos
intereses ha sido cobrada.

(d) Fondos de provisién de insolvencias

Estos fondos se constituyen al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso. pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en "Créditos sobre clientes” y "Obligaciones y otros

valores de renta fija" del activo de los balances de situacién y en avales y otras

cauciones incluidos en "Cuentas de orden”. Los fondos constituidos se han
determinado en funcién del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos
contraidos con los principales prestatarios y en base a la antigiiedad de las
deudas vencidas para el resto. Los fondos asi determinados se presentan
minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes™ del activo de los balances de
situacion, excepto los destinados a cubrir riesgos sin inversién que se presentan
en el capitulo "Otras provisiones” del pasivo de los balances de situaetém— - ;

r_,},{\\—ﬂ\"—'r"
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4
EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Ademads, de acuerdo con la Circular 4/1991, de 14 de junio de Banco de Espaiia,
la Entidad tiene constituido un fondo de provisién de insolvencias adicional.
equivalente al 1% de los créditos sobre clientes, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria de otros sectores
residentes y no residentes, con exclusién de los riesgos, dudosos o no, con
Administraciones Piblicas. Este porcentaje es del 0,5% en el caso de

determinados créditos y préstamos hipotecarios. Al 31 de diciembre de 1993 v
1992 el citado fondo se encuentra constituido en su totalidad.

Los saldos de los fondos de provisién para insolvencias se incrementan por las
dotaciones que es preciso efectuar con cargo a los resultados de cada ejercicio y
se minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por
las recuperaciones que se produzcan (véase nota 9).

(e) Activos inmateriales

Los activos inmateriales que incluyen fundamentalmente gastos de constitucién y
de ampliacién de capital se presentan al coste netos de la correspondiente
amortizacién acumuiada, calculada de forma lineal sobre un periodo de 5 afios.

(f) Activos materiales

El inmovilizado material, excluyendo los bienes adjudicados en pago de deudas, se

presenta valorado a su coste de adquisicién, neto de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones anuales de los elementos del inmovilizado material se _
practican linealmente sobre los valores de coste durante el periodo de vida iitil "

estimado para cada uno de los diferentes elementos o grupos de elementos, con *
arreglo a los siguientes coeficientes: N

Porcentajes de

amortizacion . \
Inmuebles 2 N
Mobiliario e instalaciones 8-10 ‘
Equipos de automacién 16
Vehiculos 20 -

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan por el valor contable de
éstas o al valor de mercado si éste tiltimo fuese inferior. L
Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales que ’"0//_:.\\
mejoran su utilizacién o prolongan la vida dtil de los respectivos activos, se-
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1993 el Banco ha
procedido, de acuerdo con la normativa contable vigente, a caicular la
amortizacién de los edificios de uso propio teniendo en cuenta nicamente el
valor detl edificio y no considerando el valor del terreno, reconociendo como

beneficios extraordinarios (véase nota 25) la amortizacién acumulada del”

mismo (véase nota 11). , i) s3]
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(g) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de
cualquier necesidad previsible de terminacién anormai del empieo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando

surgen, se cargan a gasto en el momento en que se toma la decisién de efectuar
el despido.

(h) Aportacjones al Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco ha realizado las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos de
acuerdo con la normativa vigente. Estas aportaciones se imputan a los

resultados del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/1991 de Banco de Espana.

(i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econdmico antes de impuestos, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados y diferidos, incluidas en los capitulos "Otros activos” y "Otros
pasivos" de los balances de situacién adjuntos, respectivamente.

Los beneficios fiscales correspondientes a la deduccién por inversiones, creacién

de empleo y otras se consideran como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio (véase nota 24).

Los pagos y retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, satisfechos en ,
cada ejercicio, se presentan en el epigrafe “Otros activos” para ser deducidos al ~ ~
realizar la liquidacién final del mencionado impuesto. SN

] .
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(5) Saldos en Pesetas v en Moneda Extrapjera

El importe global de los saldos de activo y pasivo al 31 de diciembre expresados en
pesetas y en moneda extranjera convertidos en pesetas, es el siguiente:

Activo Miles de pesetas
1993 1992
Saldos en pesetas 6.405.905 6.046.607
Saldos en moneda extranjera 73.127 6.378
6.479.032 6.052.985
ST TN
Pasivo
Saidos en pesetas 6.456.568 6.052.985
Saldos en moneda extranjera 22.464 -
6.479.032 6.052.985

(6) Banco de Espaiia

Este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1993 y 1992 recoge el

saldo de las cuentas corrientes con el Banco de Espafia. Durante los ejercicios 1993
y 1992 estas cuentas no han sido remuneradas.

El saldo de las cuentas corrientes con el Banco de Esparia cubre los activos liquidos
que los bancos estdn obligados a mantener. de acuerdo con lo descrito en la nota

1(a).
(7) Deudas detl Estado

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es el
siguiente:

Miles de pesetas

~

N

~
N

‘\
3
)
i

1993 1992 o ,'
/'/j—'—ﬂ\{
Certificados del Banco de Espaia 309.300 340.000¢ /’N
Pagarés y Letras del Tesoro 12.000 35.000 \i
‘ \
321.300 375.000

Los Certificados del Banco de Espana. reflejados por su valor nominal, devengan un
interés anual del 6% y son negociables bajo ciertas condiciones entre intermediarios
financieros sujetos al coeficiente de caja. Los Pagarés y Letras del Tesoro
corresponden a adquisiciones en firme, retlejadas por su valor nominal.

Zeet”

/’,_.-—b:‘;-\ Y N————
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(8) Entidades de Crédito (Activo)

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es

como sigue:
Miles de pesetas
1993 1992
A la vista
Otras cuentas 332.073 187.680
Cheques a cargo de entidades de crédito 12.282 63.180
Cimara de compensacién 55.232 19.819

399.587 270.679

Otros créditos

Anticipos al Fondo de Garantia de Dep6sitos 5.395 18.880
Cuentas a plazo en moneda extranjera 21.476 -
26.871 18.880

426.458 289.559

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el concepto "Anticipos al Fondo de Garantia de \J :
Depésitos" incluido dentro de "Otros créditos” corresponde integramente al anticipo ¢ ~
concedido al Fondo de Garantia de Depésitos para la cancelacién de los concedidos
a este Fondo por el Banco de Espaiia dentro del Convenio-Marco acordado en la .
Circular 507 de la Asociacién Espaiiola de Banca Privada. N

(9) Créditos sobre Clientes N
La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es \

COmoO sigue:

Miles de pesetas |

1993 1992

Crédito a otros sectores residentes /,—'—~ z'

Crédito comercial 31.399 632117 7

Deudores con garantia real 3.671.090 3.426.101 | A ';\".

Otros deudores 809.763 748.761 . ;e

t

v
H

4.512.252 4.238.073 !

LY

Menos, fondo de provisién de insolvencias (148.173) (124.797)
4364079 _ 4.1 132%6< .

; J
PSSt - -\ ey

/# } ) ~ L .
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El desglose de los préstamos con garantia real en funcidn de su plazo residual, es como
sigue:

Miles de pesetas

Vencimiento 1993 1992

Inferior o igual a cinco afios 578.337 83.215
Mais de cinco afios hasta diez afios 951.835 895.040
Mas de diez afios 2.140.918 2.447.846

3.671.090 3.426.101
THNEEEEE T T

La composicion del capitulo "Crédito a otros sectores residentes - Otros deudores” al
31 de diciembre, es como sigue:

Miles de pesetas
1993 1992
Deudores a plazo 220.061 213.643
Deudores a la vista y varios 83.252 §7.658
Activos dudosos 506.450 447.460
809.763 748.761

w

Activos dudosos incluye al 31 de diciembre 1993 y 1992 un importe de 200.000 miles - Q

de pesetas correspondiente a fondos cedidos en el mercado interbancario a Banco N
Europeo de Finanzas, S.A., entidad que se halla en situacién legal de suspensién de ‘ Q 1
pagos desde antes del cierre del ejercicio 1991. Como consecuencia de ello la !
Entidad tenfa constituido al 31 de diciembre de 1992, siguiendo la normativa \
vigente de Banco de Espaiia, un fondo de provisién de insolvencias equivalente al N
50% de la deuda al cierre del ejercicio 1992, Al 31 de diciembre de 1993 y dado ™
que las actuales negociaciones contemplan, entre otras opciones, una quita del 35% )
de los fondos cedidos, la Entidad tiene constituido el citado fondo de provision de
insolvencias por un importe equivalente al mencionado 35%.

A

El saldo de los "Fondos de provision de insolvencias” al 31 de diciembre, asf como el 5
movimiento experimentado en cada ejercicio, es como sigue: =
. s
Miles de pesetas ’/’7\

1993 1992
Saldos al 1 de enero 124,797 |8.§.964 *
Dotaciones con cargo a los resultados del ¢jercicio 53.376 52.652
Recuperaciones de ejercicios anteriores {30.000) | (17.819) ‘
Saldos at 31 de diciembre 148.173 12475 B

v

_,_,_.3.'51\\"* g
, D
b,
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(10) Activos Inmaterjales

El detalle y movimiento de cada cuenta de este epigrafe de los balances de situacién
adjuntos es como sigue:

Miles de pesetas
Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/91_ Adiciones  31/12/92 Adiciones 31/12/93

Gastos de constitucidn 14.437 4 14.441 - 14.441
Otros gastos
amortizables 6.243 3.502 9.745 - 9,745
20.680 3.506 24.186 - 24.186
Menos, amortizacién
acumulada (14.128) (3.030) (17.158) (3.084) (20.242)
6.552 476 7.028 (3.084) 3.944
(11) Activos Materiales

v
El detalle y movimiento de este epigrafe de los balances de situacién se adjunta en el \ N
Anexo I el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria las cuentas

anuales. \.'
(12) Otros Activos \
\\
La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es \
como sigue:
Miles de pesetas
1993 1992
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre g
Sociedades (nota 24) 2.299 4.286 -4
Fianzas 550 /SW\
Otros conceptos 316 42.108 N
/ -
3.665 46973 2
AN .‘-\'\_. -\/ : [
‘\_“:—‘-‘-—;—'——_Jr
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memonia de las Cuentas Anuales

(13) Cuentas de Periodificacién
La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1993 1992
Devengos de productos no vencidos
De intermediarios financieros 1.680 791
De Banco de Espafia 4.640 5.100
De cuentas de crédito 2.018 277
De préstamos hipotecarios 12.252 18.183
De anticipos al Fondo de Garantia de Depésitos 198 -
20.788 24.351
Gastos pagados no devengados 3.994 8.539
Gastos financieros diferidos y de emisién de
empréstitos 590 856
25.372 33.746

Devengos de productos no vencidos de préstamos hipotecarios corresponde a intereses
devengados de ciertos préstamos, distintos de los indicados en el dltimo parrafo de

la nota 4(c), con cuotas vencidas e impagadas dado que existen garantias
hipotecarias o dinerarias suficientes.

—

Fa)
Alr a v la 0 L0 L

\ = )
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(14) Débitos a Clientes
Un detalle de los débitos a clientes al 31 de diciembre de 1993 y 1992 es como sigue:

Miles de pesetas

1993 1992
Depésitos de ahorro
A la vista
Cuentas corrientes 1.352.182 1.058.756
Cuentas de ahorro 227.486 214.118
1.579.668 1.272.874
A plazo
Imposiciones a plazo fijo 2.181.361 2.063.339

3.761.029 3.336.213
Otros débitos

Ala vista

Ordenes de pago pendientes y cheques de viaje 5.909 7.953
A plazo

Saldos con Administraciones ptiblicas 46.219 43.445

52.128 51.398

3.813.157 3.387.611

El desglose de los depésitos de ahorro a plazo al 31 de diciembre de 1993, segtin su
plazo residual, es como sigue:

Vencimiento Miles de pesetas
Hasta tres meses 330.223
De mds de tres meses a un afio 1.400.691
De mds de un afio a cinco afios 450.447

2.181.361

l__'_\q‘t-mt A ool
’ D B I S




12
EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuaies

(15) Débitos Representados por Valores Negociables

Este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre incluye exclusivamente
titulos hipotecarios (cédulas) cuya composicién es como sigue:

Miles de pesetas Fecha
Fechade Nominal En circulacién limite de
emision  emitido 1993 1992 Tipo de interés amortizacién
30/06/89  261.000 - 48.300 11% hasta 31/12/90. Indice  10/01/93

mercado hipotecario del
01/01/91 al 10/01/93

01/09/91  500.000 - 265600 11% hasta 31/12/92. Indice  31/01/95
mercado hipotecario del
01/01/93 al 31/01/95

03/07/92  500.000  481.100 135.600 11 % 01/07/96

481.100  449.500

Con fecha 1 de julio de 1993 se cancel6 anticipadamente la emision de 1 de septiembre
de 1991 de acuerdo con la facultad que concedia a la Entidad las bases de la
suscripcion de aquella emisién. Al 31 de diciembre de 1993 estaban pendientes de
suscripcién 18.900 miles de pesetas (364.400 miles de pesetas al 31 de diciembre de
1992) correspondientes a la emisién de 3 de julio de 1992,

Los titulos son reembolsables a la par Y sus intereses pagaderos por trimestres
vencidos.

De acuerdo con lo que se indica en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, el capital y los
intereses de estos titulos estdn especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcidn registral, por las hipotecas que en cualquier tiempo consten inscritas a
favor de la Entidad, sin perjuicio de 1a responsabilidad patrimonial universal de la
misma.

Del importe total de cédulas hipotecarias en circulacién, al 31 de diciembre de 1993,
el Banco mantenia en su cartera un importe de 54.500 miles de pesetas (11.900
miles de pesetas al 31 de diciembre de 1992).

__’,.———.\
-
. ~ .
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El movimiento de los titulos hipotecarios en circulacién ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992
Saldos al 1 de enero 449.500 348.400
Emisiones del ejercicio - 500.000
Parte no suscrita de las emisiones del ejercicio - (364.400)
Suscripcién de emisiones de ejercicios anteriores neto
de amortizaciones 31.600 (34.500)
Saidos al 31 de diciembre 481.100 449.500
(16) Otros Pasijvos
Un detalle de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es como
~ sigue:
Miles de pesetas
1993 1992
Obligaciones a pagar 69.243 114.914
Otros conceptos 1.860 596
71.103 115.510
[ J ‘}
(17) Cuentas de Periodificacid AN
La composicion de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es A
como sigue: \\ :
Miles de pesetas \
1993 1992 \
Costes devengados no vencidos de recursos no tomados
a descuento 91.893 93.079
Gastos devengados no vencidos 5.070 7.360
Productos anticipados de operaciones activas a :
descuento 1.244 553 -
Productos devengados no vencidos de inversiones .
tomadas a descuento (916) @74y -
97.291 100.518 ;
(18) Capital Suscrito ‘ '_ lt

El capital social del Banco estd representado por 1.750.000 acciones nominativas de
1.000 pesetas nominales cada una. totalmente suscritas y desembolsadas. Estas. ..«
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos. gt

| ‘ ' lr . 7 ‘(-/' q
hk,»LL;\LLL ULy | ’Jﬁ -
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(19) Reservas

El detalle y movimiento de este epigrafe de los balances de situacién durante los

ejercicios 1993 y 1992 ha sido el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de 1991

Distribucién del beneficio del ejercicio
1991

Saldos al 31 de diciembre de 1992

Distribucién del beneficio del ejercicio
1992

Saldos al 31 de diciembre de 1993

Miles de pesetas
Reserva Reserva

legal voluntaria Total
28.680 170.994 199.674
2.748 3.735 6.483
31.428 174.729 206.157
1.623 14.605 16.228
33.051 189.334 222.385

El Banco estd obligado a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podrd ser

utilizada para cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(20) Intereses y Cargas/Rendimientos Asimilados

o
Un detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias, atendiendo a la . 1
naturaleza de las operaciones que las originan es como sigue: . \.\ 1
\-
Miles de pesetas N
1993 1992 \
Intereses y cargas asimiladas
De entidades de crédito 15 121 v
De acreedores 290.102 310.517
De empréstitos y otros valores negociables 47.453 47.342
De otros conceptos 9.505 16.983
347.075 374.963 7 -
Intereses v rendimientos asimilados -
De entidades de crédito e 32.593 25.948
De creditos sobre clientes ) e 591.84] 610.774 -
De cartera de renta fija  o———L=F 20482 25374
.hui‘twt RSN ~—044.916 662.096;{;_
- Al At - A& (Continga)
—_— eI YA S S TP N W S A SR
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT. S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(21) Gastos de Personal
Su detalle es el siguiente:
Miles de pesetas
1993 1992
Sueldos y gratificaciones al personal 92.757 84.863
Seguridad Social 25.084 23.723
Otros gastos 2.613 1.714

120.454 110.300
W

El nimero medio de empleados distribuido por categorias ha sido el siguiente:

1993 1992
Directivos y jefes 8 10
Oficiales administrativos 6 5
Auxiliares administrativos 14 18
Subalternos 5 4
33 37

(22) Remuneracion Saldos ie el Consejo de Admini i6n

Los miembros del Consejo de Administracién han recibido un total de
aproximadamente 10.950 miles de pesetas en concepto de sueldos y dietas de
asistencia por su funcién durante el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 1993
(4.005 miles de pesetas en 1992 en concepto de dietas de asistencia). OQtras
remuneraciones en concepto de honorarios profesionales por servicios realizados al

Banco por algunos miembros del Consejo no son significativas en las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad no mantiene saldos significativos con miembros del Consejo de
Administracion ni satisface primas por seguros de vida ni aportaciones a planes de

pensiones cuyos beneficiarios sean o hayan sido miembros del Consejo de
Administracién.

P N
‘-\\A\\ . A
/‘/—\- e \‘.
‘, S Y
| \\\ \\
AN \'\ \\\.‘\ /_—\\ \‘
AN \ | | ke .
T ' — i
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(23) Otros Gastos Administrativos
La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, es como sigue:

Miles de pesetas

1993 1992

De inmuebiles ¢ instalaciones 17.240 20.064
Automacion 19.787 10.734
Comunicaciones 3.762 4411
Publicidad y propaganda 5.392 2.985
Vigilancia y traslado de fondos 939 777
Contribuciones e impuestos 13.116 8.737
Otros 41.655 39.512

101.891 87.220

(24) Situacién Fiscal

El célculo del Impuesto sobre Sociedades del Banco correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1993, considerado Gnicamente a efectos de la
propuesta de aplicacién del beneficio del ejercicio (véase nota 3), asi como el del

ejercicio 1992, aprobado por la Junta General de Accionistas de fecha 25 de mayo
de 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas ooN
1993 1992
Beneficios brutos del ejercicio antes de impuestos 22.401 22.004 \\ "
Base contable del impuesto 22.401 22.004 !
Cuota integra 35% 7.840 7.701
Deducciones por inversiones y creacién de empleo (1.960) (1.925)
AN
Cuota liquida y gasto del ejercicio 5.880 5776 L
Menos, retenciones y pagos a cuenta (nota 12) (2.299) (4.286) .
Impuesto a pagar 3.581 1490 7;:\
De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones presentadas para los diferentes - o
tmpuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las c
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cinco afios. Al .
31 de diciembre de 1993, la Entidad tiene todos los impuestos que le son aplicables W
abiertos a inspeccion desde el ejercicio 1989 inclusive (1988 inclusive para el L
Impuesto sobre Sociedades). N

Los Administradores del Banco consideran que han practicado adecuadamente—as

liquidaciones de los impuestos que le son aplicables y no esperan que, enecasode 7 . .-N
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia. ' '

s ) —

i . TS - (Cdntim’xa) - .
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(25) Beneficios Extraordinarios
La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es
como sigue:
Miles de pesetas
1993 1992
Exceso de amortizaciones de inmovilizado (nota 1) 17.343 -
Cobros de intereses devengados en ejercicios
anteriores 4.761 18.865
Otros conceptos 7.330 1.443
29.434 20.308

(26) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de orden incluyen, entre otros
conceptos, los principales pasivos contingentes y compromisos contraidos en el
curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detale:

Miles de pesetas
1993 1992
Pasivos contingentes
Fianzas, avales y cauciones 172.274 48.997
Otros pasivos contingentes 54.355 33.061
226.629 102.058
Compromisos
Disponible por terceros 36.484 45.531
263.113 147.589 |
J
(27) Cuadros de Fipanciacion CONg
Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 \\\' s
de diciembre de 1993 y 1992 se detallan en el Anexo II, el cual forma parte \\ :
integrante de esta nota de la memoria de las ,c_uen\tas anuales. "

e N

Barcelona, a 21 de marzo de 1994

e N O S
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EURO BANCO DEL PRINCIPAT, S.A.

Informe de Gestién del Ejercicio 1993

A los Sefiores Accionistas:
Nos complace presentar el Informe de Gestién del Banco, correspondiente al ejercicio 1993,

El ejercicio ha transcurrido bajo el principio de dar prioridad absoluta a la seguridad y
solvencia. Nuestra actividad se ha desarroilado teniendo presente aquel mandato del Consejo
de Administracién que responde al sentir generalizado de nuestros accionistas.

Para cumplir con dicho presupuesto se han seguido las directrices que quedan concretadas
en: '

a) Méxima diversificacién de las operaciones pasivas.

b) Prioridad para una selectiva aplicacién a inversiones también diversificadas y con la
garantfa indispensable para asegurar los recursos invertidos.

Estas cuestiones han sido conseguidas pienamente por cuanto el nimero de depositantes de
nuestra Entidad ha pasado de 8.544 a 9.538, con un importante incremento de 994
depositantes. En cuanto a las inversiones se ha seguido una minuciosa seleccién de préstamos

con garantfa hipotecaria y de préstamos personales con garantias dinerarias o avales
suficientes.

Garantizan esta politica los resultados de la reglamentaria inspeccién anual del Banco de

Espaiia; la auditoria del Banco por KPMG Peat Marwick que tambi€n se realiza anualmente;
asi como los servicios de control interno de la Entidad.

Con la satisfaccion de haber continuado nuestra iabor bancaria con plena normalidad ante el
panorama del ambiente circundante, creemos que una vez superada la crisis econémica

nuestra fortaleza conseguida ante coyunturas poco propicias ha de facilitar el despegue de
nuestro Banco.

El coeficiente de caja ha quedado reducido a partir del 21 de septiembre de 1993 al 2%,
siendo hasta dicha fecha del 3%. No obstante, hay que tener en cuenta el elevado montante
de nuestros certificados de depésito de 340 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1992,
cuya amortizacién se ha iniciado mediante dos reducciones efectuadas en marzo

(15.100.000) y septiembre (15.600.000) que por valor de 30.700.000 pesetas reduce aquel
montante a 309.300.000 pesetas.

Recursos propi

El capital social de fa Entidad es de 1.750 millones de pesetas, totalmente suscrito y
desemboisado.

T T
-

Ademds las reservas contituidas por la Entidad son de 250 milldnes de pesetas, incluida
prima de emisién. El Banco mantiene un fuerte patrimonio inmobiliario. A
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Recursos ajenos
Al finalizar el ejercicio 1993 los recursos ajenos ascendian a 4.294 miilones de pesetas, lo
que representa un 11,91% de incremento con respecto al ejercicio anterior. De ellos, 481

millones de pesetas corresponden a Cédulas Hipotecarias suscritas. Durante el ejercicio 1993

se han amortizado la quinta y sexta emisién que fueron emitidas en 30 de junio de 1989 y |
de septiembre de 1991.

Los depésitos de Ahorro a Plazo sumaban 2.181 millones de pesetas con un aumento del
5,71% sobre el saldo a 31 de diciembre del afio anterior. El promedio para los 1.906
depositantes estaba en 1.144 miles de pesetas.

Las Cuentas de Ahorro a la Vista sumaban 227 millones de pesetas con 3.800 titulares y un
promedio de 60 miles de pesetas por cuenta. El incremento fue del 6,07%.

Las Cuentas Corrientes ascendieron a fin de afio a 1.352 millones de pesetas con 3.368
depositantes y un promedio de 401 miles de pesetas por cuenta.

Las Libretas de Ahorro Vivienda sumaban 185 millones de pesetas con 189 titulares y un
promedio de 979 miles de pesetas.

En conjunto, la magnitud que ha tenido un crecimiento optimo ha sido la de los depositantes
que han alcanzado la cifra de 9.538. Este es el dato demostrativo de la actividad comercial
de la Entidad y que de forma indudable ha de preparar el gran futuro del Banco, en base a
la diversificacién entre los depositantes y los fondos invertidos.

En el transcurso del ejercicio se han constituido préstamos y créditos por un capital de

1.055 millones de pesetas con lo que la cifra de constituciones alcanzé un importe total de
7.412 miilones de pesetas.

Durante el propio ejercicio las amortizaciones, tanto ordinarias como extraordinarias,
fueron de 840 millones de pesetas.

El saldo vivo de las inversiones crediticias excepto cuotas pendientes y en mora y los
deudores a la vista y varios, asciende a 31 de diciembre de 1993 a 3.923 millones de pesetas,

incluyendo 165 millones de pesetas en préstamos personales y 87 millones de pesetas en
polizas de crédito.

Ha continuado el reguiar ritmo de la actividad crediticia de 1a Sociedad en su especializaciéﬁ\
hipotecaria. Sin embargo, se han realizado operaciones de préstamo personal, orientadas efi-

ayuda a la pequefia empresa industrial y comercial, asi como a profesiones liberales.  / SRR
/ * vl i
El mimero de préstamos hipotecarios es de 977 y el de los personales es de 360. '»_|
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Las inversiones realizadas, excepto las pélizas de crédito, se han distribuido entre los cuatro
trimestres del ejercicio de la siguiente forma:

Millones de pesetas
1€T trimestre 147
2° trimestre 145
3CT trimestre 237
4° trimestre 459
Avales
El saldo al 31 de diciembre de 1993 es de 172.274 miles de pesetas.
Tesorerfa

El total de Tesoreria que comprende Caja y Banco de Esparia, activos monetarios e
intermediarios financieros, es de 775 millones de pesetas.

La Sociedad ha mantenido una prudente liquidez aconsejada por las circunstancias
coyunturales y apoyada en una conveniente rentabilidad.

Inmovilizado

En esta partida se incluyen las inversiones en terrenos, edificios, equipos e instalaciones de
cajeros automaticos.

La inmovilizacion resta rentabilidad a la gesti6n, pero afianza la solvencia y solidez de la .

Entidad. o
Cuenta de Resultado _ x
\\ . "
Los recursos generados por la actividad del Banco, dotaciones y "Cash Flow" han sido: ' \‘\\
Miles de pesetas \
Amortizaciones 52.323 v )
De inmovilizado material 49.239 K
De gastos amortizables 3.084 o
Dotacién Fondo Provisién Insoivencias (*) 53.376 D
Reservas obligatorias 1.652 RN
Reservas voluntarias (si se aprueba la propuesta del Consejo de o
Administracion) 14.869 / !;
/ ; !

122.220

(*) Sin tomar en consideracion las recuperaciones de saldos provisionados.
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p e distribucion de benefic;

Siguiendo las normas estatutarias y legales sobre la aplicacion de beneficios de los Bancos

Privados, se somete a la Junta de Accionistas la siguiente propuesta de distribucién de
beneficios:

Pesetas
Resuitado contable antes de impuestos 22.401.459
Impuesto sobre Sociedades 3.880.383
Reserva obligatoria 1.652.108
Reserva voluntaria 14.868.968

Se ha tenido en cuenta la desgravacién por inversiones y por contratacién de personai.
Expansién

Las oficinas de Bertrén e Independencia estén a la espera de su ubicacién futura en nuevos

locales de alquiler mis operativos y con menos costos. Esta iltima se estd instalando en local
arrendado en el ntimero 33 de la calle Puigmarti de Gracia.

Esperamos que durante el presente ejercicio podamos comunicar la apertura definitiva de
las nuevas oficinas.

Aprovechando la favorable coyuntura del mercado inmobiliario se proyecta concertar la

contratacion de locales para la futura expansidon. Gracia, Verneda y San Gervasio en
Barcelona, y Mercado en Tarragona son las nuevas zonas previstas.

Barceiona, a 21 de marzo de 1994
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