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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco de Negocios Argentaria, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA,
S.A., que comprenden los correspondientes balances de situacién al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Bance. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. En nuestra.opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de
Negocios Argentaria, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién del ejercicio 1993 adjunto, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestiébn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de gestién
con el alcance mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

e PPRTEL S

/ﬂmﬂ .
21 de febrero de 1994
Arthur Andersen y Cla., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)H ’
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en el Registro de Fconomistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cadigo de Identificacién Fiscal 1-79104469
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BANCO D I ARIA S.A,
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DI

Introduccidn

Banco de Negocios Argentaria, S.A. (BNA) constituye la entidad bancaria que
desarrolla junto con Argentaria, S.V.B. y la Unidad de Fondos de Inversién, la
actividad especializada en Banca de Inversiones del Grupo Argentaria.

El afio 1993 ha representado para BNA la consolidacién de sus actividades como
unidad especializada en Banca de Negocios que aborda, fundamentalmente, las 4reas
de mercado de capitales, asesoramiento y financiacién de empresas, inversiones
internacionales y negociacién de productos derivados.

BNA ha adquirido durante 1993 una importante presencia en el mercado doméstico
espafiol, en el que participa con altas cuotas, y ha iniciado una progresiva
internacionalizacién de sus actividades, tanto en lo que se refiere a mercado de
capitales, como a los servicios especializados en "Corporate Finance".

Evolucién de los negocios durante el aiio 1993

Durante 1993 se ha producido un positivo desarrollo en la actividad de mercado de
capitales, que ha crecido tanto en mimero de operaciones como en voliimenes
negociados. La volatilidad que ha caracterizado al mercado durante todo el afio 1993,
y sobre todo, la constante expectativa de una progresiva caida de los tipos de interés,
han propiciado una fuerte actividad en el mercado de renta fija. Durante este afio,
BNA ha incrementado su presencia en emisiones de renta fija de Comunidades
Autdnomas, ha lanzado emisiones de warrant y ha liderado operaciones novedosas en
el mercado como ha sido la emisién del Fondo de Titulizacién Hipotecaria,
Hipotecario 1. En cuanto a las cifras de actividad, BNA ha dirigido un total de 24
emisiones por un importe total de 213.884 millones de pesetas, 14 de ellas en el
mercado doméstico, 7 operaciones de matador, y 3 operaciones de warrant en divisa.

. A la vista de estas cifras, el volumen de operaciones dirigidas durante el afio 1993
casi ha triplicado el realizado durante el afio anterior. Asimismo, es importante
destacar que BNA ha participado en otras 67 operaciones con un volumen asegurado
adicional de 47.306 millones de pesetas.
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BNA ha operado de forma activa durante 1993 en el mercado de deuda de pafses en
desarrollo, cuya actividad en nuevas emisiones ha alcanzado un volumen superior a
25.000 millones de délares USA, concentradas en su mayor parte en Latinoamérica.
BNA ha participado en la negociacién de la nueva deuda reestructurada de Argentina
mediante el Plan Hispano-Argentino por el que se convirtieron 110 millones de
ddlares USA en 35 millones délares USA con garant{a del Reino de Espaia. BNA ha
proseguido la actividad de trading en estos activos al tiempo que ha estructurado
financiaciones sobre diversos proyectos en Argentina, Colombia y Rusia entre otros.

En cuanto a la actividad de préstamos sindicados, a pesar de que la recesion
econdmica vivida durante 1993 ha propiciado un descenso en el nimero y volumen
de operaciones realizadas, BNA ha sido el banco mds activo en el mercado espaiiol
de sindicaciones, aumentando su cuota de mercado tanto en niimero de operaciones
como en volumen. En concreto, ha dirigido 19 operaciones con un volumen de
377.837 millones de pesetas, de las cuales un 77% corresponden a prestatarios del
sector publico. Esta actividad supone un incremento del 58% en volumen, con
respecto a la desarrollada en el afio 1992.

Otro hecho a destacar significativamente ha sido la intensificacién en la realizacién
de productos derivados por parte de BNA. El uso en el mercado financiero de los
denominados instrumentos de gestién del riesgo de interés y riesgo de cambio, ha
tenido un crecimiento espectacular en los tltimos afios, alzdndose como un importante
factor estratégico para la evolucién futura de la Banca de Inversiones. En este campo,
BNA ha centrado su actividad en el desarrollo de operaciones "swaps" tanto de
divisas como de intereses, aumentando su volumen negociado en mds de un 100% con
respecto a lo realizado en el afio precedente. De esta manera, el volumen de "swaps”
generado durante el ejercicio de 1993 alcanzaba la cifra de 216.328 millones de
pesetas. Adicionalmente, BNA estd reforzando su posicién en el campo de los
productos derivados de mayor especializacién y en el diseiio de operaciones complejas
orientadas a la prestacion de servicios asociados a la gestién estratégica de riesgos de
sus clientes. En este sentido, hay que destacar el notable crecimiento realizado en
operaciones "caps”, "floors", "collars", "opciones”, etc,.

BNA ha desarrollado a lo largo de 1993 los instrumentos adecuados de gestién de
. riesgo asociado a sus posiciones por operativa fuera de balance.

En el dmbito de los servicios corporativos a la clientela, BNA ha proseguido durante
1993 una politica de gestién global de clientes asociando a la misma las
especializaciones de otras unidades de negocio del Grupo Argentaria (Sociedad de
Bolsa y Valores, Banca Corporativa y Red Internacional). Aunque la recesién
econémica presente a lo largo del ejercicio 1993, ha ralentizado un mayor desarrollo
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en este drea de actividad en el mercado doméstico, se han estructurado importantes
proyectos de financiacién especializada y asesoramiento financiero asociados a
proyectos de ambito local y autonémico cuya "despresupuestacién” se cerrard en
1994,

En el 4mbito internacional, el balance de la actividad de Corporate ha resultado muy
positivo y ha estado fundamentado en la ejecucién de cinco mandatos, cuatro de ellos
asociados a la expansion de grandes compafifas espafiolas en proyectos
internacionales, y otro relativo a la adquisicién de una compaififa espafiola de
distribucién por otra empresa extranjera.

Durante 1993, paralelamente a la intensificacién de la actividad de BNA, se ha puesto
en marcha un plan de actuaciones que tienen como base la mejora de los sistemas de
informacidn y control del Banco. En particular, BNA ha prestado especial atencién
al disefio de nuevas tecnologfas que permitan una mejor adaptacién a las innovaciones
del mercado en operativa de fuera de balance.

Principales magnitudes durante el afio 1993

En lineas generales y atendiendo a una comparacién homogénea, es necesario sefialar
que las cifras del informe anual correspondientes a 1992 incorporaron los resultados
aportados por las sucursales en el extranjero que el Banco tuvo hasta el 1 de octubre
de 1992, fecha en la que fueron traspasadas a Banco Exterior de Espaiia, S.A. Por
tanto, desde una perspectiva de gestién, las comparaciones anuales efectuadas en este
informe de gesti6n relativo a 1993 se han realizado sin la consideracién del efecto que
supondria la inclusién de dichas sucursales.

Durante 1993, BNA ha alcanzado unos resultados positivos que se sitian en un
beneficio antes de impuestos de 2.452 millones de pesetas, y que supone un
incremento relativo superior al 150% respecto al beneficio obtenido en 1992. El
fuerte incremento generado se explica por varias causas, entre las que destacan:

. la intensa actividad desarrollada durante el afio 1993 en el 4rea de mercado de
mercado de capitales, y en especial, en renta fija. El importante posicionamiento
de BNA en este mercado, asi como la implantacién de una politica conservadora
en la gestién de carteras, han contribuido a la obtencién de resultados positivos en
este campo.

. fuerte aumento del volumen negociado en operaciones fuera de balance, sobre todo
en lo que se refiere a "swaps" de divisas e intereses.

. s¢ ha producido un sélido despegue en las actividades enmarcadas dentro del 4rea
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de "Corporate Finance", y resto de prestacién de servicios especializados de este
drea de negocio.

. la alta calidad de las inversiones del Banco, junto con una estricta politica de
control de inversiones y riesgos, ha permitido una fuerte expansién de las
actividades del Banco sin la constitucién de importes significativos de provisiones.

. €l cumplimiento de un programa de control del gasto ha puesto el acento en la
racionalizacion de los gastos de transformacién de la entidad, sin perjuicio de la
mejora de calidad y sistemas. En 1993, el ratio de eficiencia del Banco se situé en
un 26%, lo que supone una importante mejora con respecto a 1992 aiio en el que
¢l ratio estaba situado en un 37%.

En términos de rentabilidad, BNA ha realizado un notable esfuerzo durante 1993. Su
beneficio antes de impuestos sobre los activos totales medios se ha situado en un
1,44% frente al 0,81% obtenido el afio anterior. Por otra parte, el saldo de ingresos
y costes financieros ha ascendido a 36.606 y 34.808 millones de pesetas, lo que
representa un incremento de 174% y 183% respectivamente con respecto a 1992. No
obstante, si elimindsemos el efecto de las rectificaciones de productos y costes por
correctoras de intereses por swaps principalmente, se obtendria un incremento de
33% y 30% respectivamente, con respecto al afio anterior.

Al 31 de diciembre de 1993 el balance del Banco se sitia en 188.137 millones de
pesetas, bruto de provisiones especificas, 1o que representa un aumento del 29% con
respecto a la misma cifra en 1992,

El aspecto mds destacable del balance del Banco durante el ejercicio 1993 ha sido el
cambio fundamental en su estructura, produciéndose un menor peso especifico de los
saldos de inversién y un incremento en los saldos de cartera de titulos y operaciones
fuera de balance, lo que ha dotado al balance de una mayor flexibilidad y capacidad
de adaptacién a las circunstancias cambiantes del entorno.

Perspectivas futuras

Durante 1993 se ha dado un paso importante en el proceso de integracién europea de

. las entidades bancarias con la aprobacidn de la segunda directiva Bancaria que

permite la libertad completa de establecimiento y oferta de servicios en todo el 4mbito
comunitario. Tal escenario plantea un futuro mercado tnico de servicios financieros,
lo que significa que las entidades espafiolas van a enfrentarse con el ensanchamiento
de su mercado potencial y el incremento de la competencia que generard la aparicién
de nuevos instrumentos financieros adaptados a las nuevas necesidades y con una
mayor exigencia de rentabilidad.
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Se consolida, asimismo, una situacién de tipos de interés reales ajustados en su
tendencia a los niveles medios de inflacién, con la consiguiente reduccidén de
mdrgenes financieros. La volatilidad asociada a los mercados de capitales intensificard
un fuerte desarrollo en la operativa y productos de cobertura. Dicha expansién viene
acompaiiada de un cambio importante en la normativa que afecta a los requisitos de
solvencia de las entidades, obligando a una gestién mds eficiente de las masas
patrimoniales del balance, de la calidad del riesgo y particularmente, del asociado a
la operativa fuera de balance.

En 1994 continuard posiblemente el proceso de desintermediacién de activos
impulsando los procesos de titulizacién, que ain requieren de desarrollos legales
adecuados, asf como las iniciativas de privatizaciones de empresas y servicios
piiblicos asociados al ajuste presupuestario del sector publico.

El afio 1994 serd, asimismo, un ejercicio en el que la actividad de los emisores
vendrd guiada en buena medida por procesos de renegociacién de la carga financiera
pasada a los nuevos niveles de tipos de interés.

Por iltimo, subrayar que el segmento de banca de inversiones es un negocio
crecientemente internacionalizado en el que la competencia con la banca extranjera
resultard especialmente acentuada y en cuyo posicionamiento BNA apuesta por el
desarrollo de productos innovadores asociados a la calidad del servicio demandado
por los clientes y por la especializacién de productos que requieren los nuevos
mercados.
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL INFORME DE
GESTION

Fdo.: LUIS ESCAURIAZA IBANEZ

Fdo.: LUIS M. ABAD GONZALEZ Fdo.: ANTQNIO DE SANTIAGO Y VILA

N

Fdo.: JOSE LUIS ALONSO PEREZ Fdo.: ALBERTO ELORDI DENTICI

Fdo.: RAIl/UNDO ARAGON BOMBIN Fdo.: EMILIO FERNANDEZ-CASTANO
‘ Y DIAZ-CANEJA

73 ]l-‘- A
yeo V- 11 -

Fdo.: MARCO A. GARCIA PEREZ Fdo.: PEDRO PABLO MANSILLA
IZQUIERDOQO
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Fdo.: ANTONIO MARTINEZ LOPEZ  Fdo.: SANTIAGO FELIPE
MENDIOROZ ECHEVERRIA

— e

Fdo.: JOSE MARIA NUS BADIA

Fdo.: ANA VICENTE MERINO

PEREZ SANCHEZ

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, para hacer constar
que, tras la formulacién de]l INFORME DE GESTION de Banco de Negocios Argentaria,
S.A., correspondientes al periodo cerrado al 31 de Diciembre de 1.993, sus miembros han
procedido a suscribir el presente documento que se compone de 7 hojas de papel timbrado,
referenciadas con la numeracién OC6411123 a OC6411129, ambas inclusive, estampando su
firma cada uno de los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan en las dos
liltimas hojas del presente, a excepcién del Consejero D. Julio Albi de la Cuesta, quien no

ha podido estampar su firma por haber trasladado su residencia al extranjero, de lo que doy
fé.

Madrid, treinta y uno de Enero de mil novecientos noventa y cuatro.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

e

Fdo.: ALMUDENA BANON TREVINO
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BAL ACION AL 1
(Millones de Pesetas)
ACTIVQ
CAlA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja
Banco de Espaiia

Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4}

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5):

A la vista

Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6)
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA {(Nota 7)
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE
PARTICIPACIONES

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 8):

Gastos de constitucién

Otros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES (Nota 9):

Terrenos y edificios de uso propio

Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROFPIAS
OTROS ACTIVOS (Nota 10)
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11)

~ TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 18)

ARIA S A

RE DE 1993 Y 1992

006411182

1,2

8.68
2.981

144.92%

577

Las Notas | a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de sitvacién.
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BANCO GOCIOS ARGENTARIA, §.A

LAN DE ACION AL J1 DE DICIEMBRE DE Y

(Millones de Pesetas)
EASIVO 1993
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12):
A la vista -
A plazo o con preaviso 167.568
167.568
DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):
Depdsitos de ahorro -
A la vista 46
A plazo -
Otros débitos
A la vista 1.724
A plazo _
1.770
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES:
Bonos y obligaciones en circulacién -
Pagarés y otros valores _—_
OTROS PASIVOS 446
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11) 10.437
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 14):
Fondo de pensionistas 4
Provisién para impuestos -
Otras provisiones 8
12
FONDO PARA RIESGOS GENERALES -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1.629
PASIVOS SUBORDINADOS -
CAPITAL SUSCRITO (Nota 15) 2.757
PRIMAS DE EMISION (Nota 16) 1.283
RESERVAS (Nota 16) 1.563
RESERVAS DE REVALORIZACION P—t
RESULTADOS DE EIERCICIOS ANTERIORES (Nota 16) -
TOTAL PASIVO. 187.455

Las Notas 1 a 21 descritas en |a Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.

0C6411183

1,2

1.616
303
1.919

;|

144.929



TIMBRE

DEL ESTADO
2y r:

CLASE 82
BANCO DE NE 108 AR ARIA, S.A
NTA PERDIDAS Y GAN NDIENTES A LOS RCI
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992 1,2Y
(Millones de Pesetas}
DEBE 1993
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 20) 34.808
COMISIONES PAGADAS (Nota 20) 2.539
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS —_—
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal (Nota 20) 535
Otros gastos administrativos 313
848
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES (Notas 8 y 9) 22
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION —
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota 6) 137
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS —_
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 49
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2.452
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (Nota 17) 823
' BENEFICIO DEL EJERCICIO 1.629
TOTAL DEBE 40.858

0C6411184

ALES TERMINA|

D
W

|

3

691

32.669

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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B NE 1 IA, S.A
NTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CO NDIENTE: RCICIO ALES TERMINA
E DE DICIEMBRE DE 1993 v 1992 1.2
(Millones de Pesetas)
1993 1992
HABER
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 20} 36.606 29.705
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE _— —
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 20) 3.31 _1.871
BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 20) 644 323
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION —_— 38
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 31 3532
40,858 32.669
TOTAL HABER mm==== ===c=m=

Las Notas 1 & 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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MEMORIA
RRESPONDIENTE A RCICIOS ANUA TE ADOS E

31 DE DICIEMBRE DE 1 Y 1992

(1) RESENA DEL BAN E I0S AR ARIA. S.A.. BAS
P NTACION DE LAS NTAS ANUALES Y DETERMINACION

DE SU PATRIMONIO.
Reseiia del Banco de Negocios Argentaria, S.A. -

El Banco de Negocios Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia,
siendo su principal accionista el Banco Exterior de Espafia, S.A. (véase Nota 15).

El Banco inici6é su actividad como tal en Espafia con la denominacién de Banco Exterior
Internacional, S.A., modificando su denominacién social por la actual en el ejercicio 1992.

El 1 de octubre de 1992, el Banco transfirié al Banco Exterior de Espafia S.A. la red de
sucursales que posefa en Francia, Reino Unido y Alemania. El precio de dicha transferencia
fue el equivalente al valor teérico contable de cada una de las mencionadas sucursales a la
fecha de traspaso.

El Banco tiene su domicilio social en la calle de Goya, 14 (Madrid). Sus principales
actividades se centran en las dreas de mercado de capitales, asesoramiento financiero y banca
de empresas.

Bases de presentacién de las cuentas anuales -

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad del
Banco y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, del Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Banco.
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1993, que
han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de
aprobaci6n por 1a Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios.

Principios contables -
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables y
los criterios de valoracién generalmente aceptados que se describen en la Nota 2. No existe
ningdn principio contable o criterio de valoracién obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Determinacién del patrimonio -

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1993 y 1992, hay
que considerar el saldo de los siguientes capitulos de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas
1993 1992
Capital suscrito (Nota 15) 2.757 2.757 |
Primas de emisién (Nota 16) 1.283 1.283
Reservas (Nota 16) 1.563 1.275
Menos:
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 16) - (403)
Mas:
Beneficios del ejercicio (Nota 3) 1.629 691
Menos:
Dividendo activo a cuenta (Nota 3) (545) -
" Patrimonio neto contable 6.687 5.603
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A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién mds
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales adjuntas:

(a) Principio del devengo -

Con caricter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su
periodo de devengo. Segun la prictica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en
la fecha en que se producen que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor en
base a la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia,
los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen
como ingreso en el momento en que se materializan.

(b) Transacciones en moneda extranjera -

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos
de cambio medios (fixing) oficiales en Espaiia al 31 de diciembre de 1993 y 1992.

Los saldos con origen en operaciones de compraventa a plazo de divisas contra pesetas se
valoran a los tipos de cambio de su contratacién. De acuerdo con la normativa del Banco
de Espaiia, para las operaciones de no cobertura, y como consecuencia de la comparacién
de estos valores con los tipos de cambio a futuro se pusieron de manifiesto pérdidas
potenciales en el ejercicio 1992 y beneficios potenciales en el ejercicio 1993, que figuran
registradas deduciendo e incrementando, respectivamente, el saldo del capftulo "Beneficios
por Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

(¢)  Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar y fondos de provisiones para
insolvencias -

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saldos de los capitulos
"Créditos sobre Clientes" y "Entidades de Crédito" del activo de los balances de situacién
adjuntos, se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo entregado o dispuesto por
los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento que se reflejan por su
importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto
en cuentas de periodificacién del pasivo de los balances de situacién adjuntos.
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El "Fondo de provisiones para insolvencias" tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo y de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por el Banco en el desarrollo de
su actividad. Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, su saldo se ha determinado de manera
individual de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Dicha provisién satisface lo
requerido a este respecto por la normativa del Banco de Espafia. Adicionalmente, incluye
un importe, de cardcter genérico, equivalente al 0,5% de los préstamos con garantfa
hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas, y del
1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de firma,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria, destinado a cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran originarse en el futuro en su recuperacion.

El "Fondo de provisiones para insolvencias" se muestra minorando el saldo del capitulo
"Créditos sobre Clientes" de los balances de situacién adjuntos, salvo por lo que se refiere
a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos
de firma mantenidos por el Banco que se presentan en el saldo del epigrafe "Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 14).

El saldo del fondo de provisiones para insolvencias se incrementa por las dotaciones que se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las recuperaciones que se
produzcan (véase Nota 6).

(d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija -

Las deudas del Estado, las obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera
de inversién del Banco se presentan, una vez considerado el fondo de fluctuacién de valores,
individualmente valorados a su precio medio de adquisicién (que, en ningtin caso, es superior
a su valor de reembolso en el caso de titulos no cotizados) o a su valor de mercado (en el
caso de titulos cotizados), el menor. El valor de mercado se determina en funcién de la
cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién del dltimo dia de cada ejercicio, la menor
de las dos.

Con objeto de cubrir las minusvalfas que se pusieron de manifiesto como consecuencia de
esta comparacién al cierre del ejercicio 1992 se constituyé un fondo de fluctuacién de valores
que se presenta disminuyendo el saldo del capftulo "Obligaciones y Otros Valores de Renta
Fija" de los balances de situacién adjuntos.
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De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 18/1992 del Banco de Espafia, para aquellos
valores de renta fija cotizados en mercados secundarios organizados que tengan vencimiento
residual superior a dos afios podrd adeudarse a la cuenta de pérdidas y ganancias sélo la parte
proporcional de la dotacién que corresponda a dicho perfodo (5 millones de pesetas al cierre
del ejercicio 1992), registrdndose el resto (12 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1992)
en el saldo del capitulo "Cuentas de Periodificacidn” del activo de los balances de situacién
adjuntos. Al 31 de diciembre de 1993 no se han puesto de manifiesto minusvalfas.

El movimiento que se ha producido en el fondo de fluctuacién de valores en los ejercicios
1993 y 1992 se muestra en la Nota 7.

Las deudas del Estado que constituyen la cartera de negociacién del Banco, se presentan a
su valor de cotizacién del tltimo dfa h4bil del ejercicio. Las diferencias que se producen por
las variaciones de valoracién se registran, por su importe neto, en el saldo del capitulo
"Beneficios por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

(e) Valores representativos del capital -

Los valores de renta variable que componen la cartera de participaciones del Banco (todos
ellos sin cotizacién oficial en Bolsa) al 31 de diciembre de 1993 se registran,
individualmente, a su precio medio de adquisici6n o a su valor de mercado al cierre de dicho
gjercicio, si éste wltimo fuese menor.

----- Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con el valor tedrico-contable que se
desprende de los tltimos estados financieros disponibles (no auditados) de cada una de las
sociedades participadas.

Al 31 de diciembre de 1993, no se pusieron de manifiesto minusvalias como resultado de esta
comparacion,

4] Activos inmateriales -

Los gastos de constitucién y de primer establecimiento figuran contabilizados por los costes
incurridos, netos de su amortizacién acumulada. Estos costes representan,
fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de abogados, escrituras,
registro, etc., y se amortizan linealmente en un periodo maximo de cinco afios.
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(8) Activos materiales -

Los activos que integran el inmovilizado material del Banco se presentan a su coste de
adquisicidn, neto de su correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el método lineal, en
funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes activos, por aplicacién de los
siguientes porcentajes anuales de amortizacién:
Porcentaje Anual
de Amortizacién

Edificios de uso propio 25a 5
Mobiliario e instalaciones 8§ a 20
Equipos de oficina, elementos de transporte y otros 15 a 33

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

(h) Fondo de Garantfa de Depésitos -

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecidas en el Real Decreto Ley
4/1980 y en el Real Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, se imputan a los resultados
del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del
Banco de Espaiia.

)] Compromisos por pensiones -

De acuerdo con el Convenio Colectivo Laboral vigente en el Banco, éste tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que corresponden a
- determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacidn, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad.

Una parte significativa del personal que trabaja en el Banco proviene del Banco Exterior de
Espaiia, S.A. (véase Nota 15). Al estar en el Banco en comisién de servicio, los
compromisos por pensiones con estos empleados se encuentran integramente cubiertos por
el Banco Exterior de Espafia, S.A.

En relacién con los restantes trabajadores sefialar que, de acuerdo con el estudio actuarial
efectuado por una entidad de seguros perteneciente al mismo Grupo que el Banco en el que,
entre otras hip6tesis, se ha considerado un tipo de interés técnico anual del 6% vy las tablas
GRM-F/80, el valor actual del coste de los servicios pasados del personal activo ascendia a
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4 y 3 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993 y 1992 respectivamente (véase Nota
14). A dichas fechas no existia personal pasivo.

() Indemnizaciones por despido -

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones que hagan necesaria
la constitucidn de una provisién por este concepto.

(k) Impuesto sobre Sociedades -

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible
del citado impuesto.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales
correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente siguiendo un
criterio de prudencia y con los limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones
y deduccién por inversiones se considera como menor importe del Impuesto sobre Sociedades
de cada ejercicio (véase Nota 17). Para que estas deducciones sean efectivas, deberédn
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

()] Modificaciones introducidas por la Circular 11/1993, de 17 de diciembre, del
Banco de Espaiia -

El 1 de enero de 1994 entré en vigor la Circular 11/1993, de 17 de diciembre, del Banco de
Espafia que contiene determinadas modificaciones a los criterios contables aplicados hasta la
fecha por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espaiia.

La mencionada Circular establece ciertas adaptaciones a las normas comunitarias,
especialmente en lo relativo al 4mbito de los activos susceptibles de ser incluidos en la
cartera de negociacién, asf como algunas precisiones en los criterios de valoracién.

El efecto de la entrada en vigor de esta Circular no va a suponer una modificacion
significativa de las reservas del Banco.
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La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1993 que el Consgjo de
Administracién del Banco propondr4 para su aprobacién a la Junta General de Accionistas

es la siguiente:

H

Millones de Pesetas ||

Beneficios del ejercicio
Distribucién:
Dividendos

A cuenta (Nota 1)
Complementario

Reserva legal

1.629

545
1.001

1.629

E! 18 de noviembre de 1993, el Consejo de Administracién del Banco acord6 abonar a sus
accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1993 por importe de 545
millones de pesetas (véase Nota 1). Este importe habia sido satisfecho al cierre del ejercicio
1993 y figura registrado en el saldo del capitulo "Otros Activos” del balance de situacién
al 31 de diciembre de 1993 adjunto (véase Nota 10).
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E! estado de liquidez provisional formulado por el Banco, fue el siguiente:

Millones de Pesetas ||

—

“ Beneficio antes de impuestos (beneficio disponible)

(-) Reserva legal
(-) Estimacién impuesto a pagar

Cantidad maxima de distribucién posible
Cantidad propuesta como dividendo a cuenta

Tesorerfa disponible al 17 de noviembre de 1993

(4) DEUDAS DEL ESTADO

2,222

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la

siguiente:

Millones de Pesetas ||

o |

Cartera de renta fija:
De inversién
De negociacién
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El desglose de los epigrafes de la cartera de renta fija del cuadro anterior se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas "
1993 1992
De inversion -
Letras del Tesoro 15.901 207
Otras deudas anotadas cotizadas 217 859
16.118 1.066
De negociacién- —_—_——mm == 5 & 3
Otras deudas anotadas cotizadas 4.027 -

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en los ejercicios 1993 y 1992 ha sido
del 10,65 % y 12,54%, respectivamente.

La cuenta de "Otras deudas anotadas cotizadas" recoge obligaciones, bonos y deuda del
Estado. El tipo de interés medio anual de estos activos ha estado comprendido entre el 10,2%
yel 12,0 % en el gjercicio 1993 y entre el 10,8 % y el 14,0 % en el ejercicico 1992.

De estos activos, el Banco tenfa cedidos 15.796 y 666 millones de pesetas efectivos al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, respectivamente, a otros intermediarios financieros que figuran
registrados en el saldo del capitulo "Entidades de Crédito" del pasivo de los balances de
situacién adjuntos (véase Nota 12).



TIMBRE
DEL ESTADO

i g

G e
BT RS

0C6411196

CLASE 82

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, por plazos de
vencimiento, es el siguiente (en millones de pesetas):

Entre 3 Entre 1 Mids
Hasta 3 meses y afoy 5 de 5 Total
meses 1 afio afios afios
Letras del Tesoro - 207 - - 207
Otras deudas
anotadas cotizadas 789 - 70 - 859
Saldos al 31 diciembre 1992 789 207 70 - 1.066
Entre 3 Entre 1 Mais
Hasta 3 meses y aiio y 5 de 5 Total
meses 1 afio afios afios
Letras del Tesoro - 15.90_1 - - 15.901
Otras deudas 4.027 - - 217 4.244
anotadas cotizadas
Saldos al 31 diciembre 1993 4.027 15,901 - 217 20.145
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(5) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

“ Millones de Pesetas
1993 1992
Por moneda:
En pesetas 38.226 37.554
En moneda extranjera 8.561 12,546
46.787 50.100
Por naturaleza: ====== =====
A la vista -
Cuentas mutuas 47 6
Otras cuentas 253 _29
300 3
Otros créditos -
Depositos en entidades de
crédito y financieras 46.487
46.787

A continuacioén, se indica el desglose por plazos de vencimiento, as{ como los tipos de interés
anuales medios, de los saldos del epigrafe "Otros créditos” del cuadro anterior:

Millones de Pesetas
Eatre 3 Entre 1 Mis
Hasta 3 meses y 1 afio afioy 5 de 5 Total
meses afios aiios
Saldos al 31 de diciembre
de 1992 12.517 2.500 33,798 1.250 50.065
Saldos al 31 de diciembre
- de 1993 5.077 7.944 33.466 - 46.487
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El tipo de interés medio anual de estos depdsitos ha sido del 12,83 % y 13,05%, en los
saldos en pesetas, y del 4,37 % y del 6,15%, en los saldos en moneda extranjera en los

ejercicios 1993 y 1992, respectivamente.

(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y al sector que los origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992

“ Por moneda:
En pesetas 53.913 64.628
En moneda extranjera 10.614 11.793
64,527 76.421

Por sectores:
Administraciones Piblicas 28.419 31.886
i Otros sectores residentes 32.922 41.902
No residentes 3,186 2,633
64.527 76.421
Menos - Fondo de provisiones para (682) (791)
insolvencias 63.845 75.630

A continuacién, se indica el desglose de los saldos de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, sin considerar los saldos de la cuenta "Fondo de provisiones para
insolvencias", atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito

de las operaciones:
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Millones de Pesetas "
1l
1993 1992
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.579 450
Entre 3 meses y 1 afio 5.033 4,954
Entre 1 afio y 5 afios 44.103 45.513 "
Mis de 5 anos 13.812 25.504
64.527 76.421

Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos

=

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.
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El movimiento que se ha producido en los saldos de la cuenta "Fondo de provisiones para

insolvencias" durante los ejercicios 1993 y 1992, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas “

1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 791 2.135
" Maids - Dotacién neta del ejercicio:
Provisién registrada 232 1.134
Fondos disponibles _95) _327)
137 607
Menos -
Traspasos de (a) de otros fondos especificos ()] 29
" (Nota 14)
Cancelaciones por traspasos a créditos en
suspenso, venta de activos y otros (242) (1.980)
(246) (1.951)
Saldo al cierre del ejercicio 682 791

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, no existian saldos mantenidos por el Banco sujetos a

riesgo de transferencia.

Asimismo, a dichas fechas, no existian anticipos, créditos, compromisos de cualquier
naturaleza, garantfas o avales concedidos por el Banco a los miembros antiguos y/o actuales

de su Consejo de Administracién.
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La composicién por moneda, sector que los origina, admisién o no a cotizacidn, y naturaleza
de los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

|l Millones de Pesetas “
1993 1992
Por moneda: _
En pesetas 19.617 2.055
En moneda extranjera _6.618 4.323
26.235 6.378
Por sectores:
Administraciones Piiblicas 1.620 1.672
De entidades oficiales de crédito 2.941 59
De otros sectores residentes 13.120 400
De no residentes 8.554 4,264 |
26.235 6.395
Menos - Fondo de fluctuacién de valores - (17
26.235 6.378
Por cotizacion: ====== =====
Cotizados 10.094 1.655
I No cotizados 16.141 4.723
26.235 6.378 "
Por naturaleza:
Fondos Piiblicos 3.829 1.655
Pagarés y efectos financieros 1.500 400
Bonos y obligaciones - 20.906 4.323
26.235 6.378
e — ﬁ
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El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta fija en cartera al
31 de diciembre de 1993 y 1992 ascendfa al 10,35 % y 13,80%, respectivamente, para los
saldos en pesetas, y al 4,60%, en ambos ejercicios, para los saldos en moneda extranjera.

Del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1993, 1.500 millones de pesetas vencen
durante el ejercicio 1994.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, durante los ejercicios 1993 y 1992, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores y en funcién de su consideracién o no de inmovilizaciones financieras, se muestra
a continuacion:

Millones de Pesetas
Inmoviliazaciones
Financieras Resto Total
Saldo al 1 de enero de 1992 - 9.568 9.568
Mis - compras - 6.561 6.561
Menos - ventas - {5.659) (5.659)
Menos - Traspaso al Banco Exterior de Espafia, S.A.

(Nota 1) - 4.07 (4.075)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 - 6.395 6.395
Mis - compras 5.290 90.610 95.900
Menos - ventas - (76.060) | (76.060)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 5.290 20,945 | 26,235
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El movimiento que se ha producido en los saldos de la cuenta "Fondo de fluctuacién de

valores”, durante los ejercicios 1993 y 1992, se indica a continuacién:

006411203

Millones de Pesetas

Saldo al final del ejercicio

1993 1992

Saldo al inicio del ejercicio 17 -
Mais - Dotacidén neta del ejercicio:
Provisién registrada (Nota 2-d) - 5
Fondos disponibles (Nota 2-d) &)} -
- Aplicacién Circular 18/1992 del Banco de Espaiia (12) 12
(Nota 2-d)
- 17

(®) A INM RIAL

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1993 y 1992 en el saldo de este

capitulo de los balances de situacién adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 16 18
Adiciones - -
Amortizaciones ! 2
Saldo al cierre del ejercicio 9 16

32— 35—
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las cuentas de
activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente

(en millones de pesetas):

Terrenos y Mobiliario
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles y Otros Total

Coste -

Saldos al 1 de enero de 1992 285 3 1.624 1.912
Adiciones - - 81 81
Retiros (93) 3 - (96)
Traspasos al Banco Exterior de Espafia S.A.

(Nota 1) (192) _- {1.642) (1.834)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 - - 63 63
Amortizacién acumulada -

Saldos ai 1 de enero de 1992 29 747 776
Dotaciones 5 - 229 234
Retiros - - - -
Traspasos al Banco Exterior de Espaiia S.A.

(Nota 1) 34) - (967) (1.001)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 - - -9 9
Inmovilizado neto -

Saldos al 31 de diciembre de 1992 - - 54 54
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Terrenos y Mobiliario
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio Inmuebles y Otros Total

Coste -

Saldos al 1 de enero de 1993 - - 63 63
Adiciones - - 176 176
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 1993 - - 239 239

Amortizacién acumulada -

Saldos al 1 de enero de 1993 - - 9 9
Dotaciones - - 15 15
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 1993 - - 24 24
Inmovilizado neto - - -

Saldos al 31 de diciembre de 1993 - - 215 215
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El detalle de los saldos de estos capftulos de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

|| Millones de Pesetas

1993 1992
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 17) 4 200
Dividendo activo a cuenta (Nota 3) 545 -
Partidas a regularizar por operaciones de
tipos de cambio de cobertura de futuros 19.120 8.255

Otros conceptos

El saldo de partidas a regularizar por operaciones de tipos de cambio de cobertura de futuros
recoge las diferencias de cambio que se originan en las operaciones "swap" al regularizar los
depdsitos correspondientes al "fixing" al 31 de diciembre de 1993 y 1992. Por ser
operaciones casadas, dichas diferencias de cambio no generan ni beneficio ni pérdida.
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La composicién de los saldos de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién adjuntos es la siguiente:

..... IFm=E$ =
Miltones de Pesetas
1993 1992
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 8.212 2.970 {
" Intereses anticipados de recursos tomados a
descuento 291 -
Devengo de costes no vencidos de recursos
tomados a descuento (95) -
it
Otras periodificaciones - 11
8.408 2.981
Pasivo: % 3 ¥ _—====
1 Devengo de costes no vencidos de recursos no
tomados a descuento 8.612 1.952
Gastos devengados no vencidos 104 82
Productes a devengar no vencidos de inversiones I
tomadas a descuento 2.023 325
Devengos de productos no vencidos de inversiones (860) -
tomadas a descuento
Otras periodificaciones 548 790
10,427 3.149 JJ




PG
TIMEBRE

DEL ESTADO

006411208

CLASE 8a _CINGO PLSETAS

EXTIXCA

(12) DAD REDITO (PASIV

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas j
1993 1992 |
Por moneda: “
En pesetas 90.566 77.214
En moneda extranjera 77.002 56.856
167.568 134.070
Por naturaleza: ===== =====
A la vista - -
A plazo o con preaviso -
Cuentas a plazo 151.772 133.404
Cesidn temporal de activos (Nota 4) 15.796 666
167.568 134.070
. —— ——————
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El desglose por plazos de vencimiento de los saldos que figuran registrados en el epigrafe
"A plazo o con preaviso” del cuadro anterior, es el siguiente (en millones de pesetas):

Entre 3 Entre 1
Hasta 3 Meses y 1 Afioy 5
Meses Aiio Afios Total
Saldos al 31 de diciciembre de 1992:
Cuentas a plazo 100.906 20.166 12.332 133.404
Cesi6n temporal de activos 666 - - 666
101.572 20.166 12,332 134.070
Saldos al 31 de diciciembre de 1993:
Cuentas a plazo 95.129 40.697 15.946 151.772
Cesidn temporal de activos 11.000 4.796 - 15.796
106.129 45.493 15.946 167.568

El tipo de interés medio anual de las cuentas a plazo, al cierre de los ejercicios 1993 y 1992,
era del 12,42 % y 14,61%, respectivamente, para los saldos en pesetas, ydel 498 % y
6,1%, respectivamente, para los saldos en moneda extranjera. Asimismo, el tipo de interés
medio anual al cierre de los ejercicios 1993 y 1992 de las cesiones temporales de activos era
del 9,75 % y 14,29 %, respectivamente.
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(13) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

— . — -
Millones de Pesetas
1993 1992
Por moneda:
En pesetas 1.724 1.616
En moneda extranjera __46 _303
1.770 1.919
Por sectores: === ===
Administraciones Piblicas 1.724 1.616
No residentes __46 303
1.770 1.919
e — " - |

La totalidad del saldo que figura registrado en el epigrafe "Otros débitos - A
plazo"delbalance de situacién al 31 de diciembre de 1992 adjunto tenia vencimiento inferior
a tres meses.
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El movimiento que se ha producido en los saldos de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos durante los ejercicios 1993 y 1992, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Fondo para
Riesgos de Fondo de Otras
Firma Pensionistas Provisiones Total
Saldos al 1 de enero de 1992 124 78 95 297
Mas:
Dotacién con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio - 3 36 39
Menos:
Fondos disponibles - (28) (46) 79
Traspaso a fondos de provisiones para
insolvencias (Nota 6) (29) - - 29
" Traspaso al Banco Exterior de Espaiia
S.A. y otros (Nota 1) (95) (50 (85) (230)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 - 3 - 3
e — " ——— e ————
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Fondo para
Riesgos de Fonde de Otras
Firma Pensionistas Provisiones Total

Saldos al 1 de enero de 1993 - 3 - 3
Mas:
Dotacién con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio - 1 4 5
Menos:
Fondos disponibles - - - -
Mas:
Traspaso de fondos de provisiones para
insolvencias (Nota 6) 4 - - 4
Saldos al 31 de diciembre de 1993 4 4 4 12

(15) CAPITAL SUSCRIT

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el capital social del Banco estaba formalizado en
3.675.444 acciones nominativas, de 750 pesetas de valor nominal cada una, integramente
suscritas y desembolsadas (todas ellas con idénticos derechos econémicos y politicos).

La participacién del Banco Exterior de Espafia, S.A. en el capital social del Banco, al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, era del 99,92%, aproximadamente. A su vez, a dichas fechas,
Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. posefa el 68,6 % y el 69,2% del capital social del
Banco Exterior de Espafa, S.A.

No se han producido variaciones en el capital social del Banco durante los ejercicios 1993
y 1992,

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 24 de junio de 1991 acordé delegar
en ¢l Consejo de Administracién la facultad de aumentar el capital social del Banco, en una
o varias veces dentro del plazo de cinco afios, hasta la cuantfa méxima autorizada (1.378
millones de pesetas), de conformidad con lo dispuesto en el artfculo 153.1.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.
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(16) PRIMAS DE EMISION, RESERVAS Y R TADOS DE EJERCICI
ANTERIORES.

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, asf como el
movimiento que se ha producido en los mismos durante los ejercicios 1993 y 1992, es la
siguiente:

% ﬁ
Millones de Pesetas
RESERVAS
Resultados
Primas de Reserva Reservas Total Ejercicios
Emisién Legal Voluntarias Reservas Anteriores
Saldos al 1 enera de 1992 1.283 399 876 1.275 (179)
Aplicacién de la pérdida "
[l del ejercicio 1991 - - - - (237)
Otros - - - . 8

Saldos al 31 de diciembre
de 1992
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Miliones de Pesetas
RESERVAS
Resultados
Primas de Reserva Reservas Total Ejercicios
Emisi6n Legal Voluntarias Reservas Anteriores
Saldos al 1 enero de 1993 1.283 399 876 1.275 (403)
Aplicacién del beneficio
neto del ejercicio 1992 - 69 622 691 -
Compensacién de
resultados negativos de “
ejercicios anteriores -_— - 403 {403) 403
Saldos al 31 de diciembre
de 1993 1.283 468 1.095 1.563 —
= =

Recursos Propios -

El articulo 2° del Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, norma que desarrolla el Tftulo
Segundo de la Ley 13/1985, establece que los recursos propios de los grupos consolidados
de las entidades de depdsito no serdn inferiores a la suma de los saldos contables de los
activos de riesgo, netos de sus provisiones especificas y de sus amortizaciones, multiplicados
por unos coeficientes establecidos en el propio Real Decreto. Adicionalmente, la Circular
19/1989, de 13 de diciembre, del Banco de Espaifia, establecfa que, en ningiin caso, los
recursos propios podrian ser inferiores al 5 % del conjunto de sus inversiones, tanto reales
como financieras y sea cual sea su plazo, restdndoles sus provisiones especificas y las
amortizaciones.

Segiin se indica en la Nota 15, el Banco forma parte del Grupo Financiero Banco Exterior
de Espafia y éste, a su vez, del Grupo Financiero Corporacién Bancaria de Espaiia, por lo
que al 31 de diciembre de 1992 la relacién establecida segiin las normas antes citada entre
recursos propios y activos de riesgo, debia cumplirse, y de hecho se cumplia, a nivel del
Grupo Financiero Corporacién Bancaria de Espaiia.
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La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaiia (que entré en vigor el 28 de abril
de 1993 derogando la Circular 19/1989 anteriormente citada), que culmina el proceso de
adaptacidn de la legislacién espaifiola de entidades de crédito a las directivas comunitarias,
establece, en su norma primera, que el cumplimiento de recursos propios ser4 de aplicacién
a las entidades de crédito individuales, integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable
de entidades de crédito, en un porcentaje que depende de la participacién del grupo en su
capital, definiendo, en otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el cémputo
de los recursos propios. En el caso del Banco establece que, en ningiin caso, los recursos
propios podrdn ser inferiores al 4,8 % de las cuentas patrimoniales, los compromisos y
demds cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la
naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracterfsticas de los activos o riesgos.

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco cumplia los requisitos minimos establecidos en dicha
Circular,

Primas de emisién -

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de las primas de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica
alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
espafiolas que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberdn dotar el 10% del
mismo a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el
20% del capital social. La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse
a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

(an ACION FISCAL

El Banco tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracién fiscal
consolidada con el Grupo Banco Exterior de Espaiia.

El Banco tiene sujetos a una posible inspecci6n de las autoridades fiscales los cinco dltimos
ejercicios de los principales impuestos que le son de aplicacidn.
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El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacién
adjuntos, incluye el pasivo relativo a los diferentes impuestos que son aplicables entre los que
se incluye la provisién para el pago del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
beneficios de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco no tenfa bases imponibles negativas susceptibles de
ser compensadas a efectos fiscales (423 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1992).

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1993 y 1992 con las bases imponibles
de los Impuestos de Sociedades de cada ejercicio es la siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992
Beneficio del ejercicio, antes de la provisién
para el Impuesto sobre Sociedades 2.452 951
Aumentos (disminuciones) por diferencias
permanentes (100) 214
Aumentos (disminuciones) por diferencias
temporales 2 571
Créditos fiscales por bases imponibles negativas - (423)
Base imponible (resultado fiscal) 2.354 1.313

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, las
cuentas anuales adjuntas reflejan ademds de los impuestos diferidos por amortizaciones
fiscales (Real Decreto Ley 3/1993) y rendimientos financieros no devengados fiscalmente,
los impuestos anticipados derivados de dotaciones al "Fondo de provisiones para
insolvencias” y al "Fondo de fluctuacién de valores” y otros conceptos que se han
considerado gasto no deducible en cada ejercicio. Los mencionados impuestos anticipados,
que ascienden a 4 y 200 millones de pesetas en los ejercicios 1993 y 1992, respectivamente,
figuran registrados en el saldo del capitulo "Otros Activos” de los balances de situacién
adjuntos (véase Nota 10).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la banca, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrfan
existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de
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cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracién del Banco,
asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no
tendrfa una incidencia significativa en las cuentas anuales adjuntas.

El efecto fiscal de los beneficios extraordinarios al 31 de diciembre de 1993 es de 64
millones de pesetas (186 millones de pesetas en el ejercicio 1992).

(18) CUENTAS DE ORDEN

Los saldos de este capftulo de los balances de situacién adjuntos incluyen, entre otros
conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos por el Banco en el curso
normal de sus operaciones bancarias, segtin el siguiente detalle:

EEm— e — T

Millones de Pesetas

1993 1992
Pasivos contingentes -
Fianzas, avales y cauciones 639 577
Compromisos -
Disponibles por terceros 4.168 -
511

— .
Millones de Pesetas
1993 1992
Detalle de otros compromisos
Compraventas de divisas no vencidas 329.205 144.259
Compraventas no vencidas de activos financieros 1.945 5.003
Acuerdos de tipos de interés futuro (FRAS) 20.905 1.056
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 16.500 -
Permutas financieras de tipos de interés 114.250
Opciones 500
Otras operaciones de futuro sobre tipos de interés 46.000
529.305 150,861
l%;= ______
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Estas operaciones se han instrumentado para cubrir oscilaciones de tipos de interés y tipos

de cambio y son, en su mayor parte, operaciones de cobertura.

(19) PERACION N IEDADES DEL GRUP

El detalle de los saldos mds significativos mantenidos por el Banco, al cierre de los ejercicios
1993 y 1992, con las sociedades integrantes del Grupo Financiero Corporacién Bancaria de

Espafia (véase Nota 15) se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas
1993 1992
Balance de situacion -
Activo:
Entidades de crédito -
A la vista 47
Otros créditos 35.252
Otros activos _3.869
39.168
Pasivo:
Entidades de crédito -
A plazo o con preaviso 106.785
Pérdidas y ganancias -
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 13.095
Gastos generales de administracién 100
13.195
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 13.622
Comisiones percibidas — 32
13.654
.
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En relacién con la cuenta de pérdidas y ganacias, a continuacién se indica determinada

informacién relevante:

(A) Distribucién geogrifica -

La distribucién geografica de los principales capitulos que componen la cuenta de pérdidas
Yy ganancias adjunta, efectuada en base al pafs en que se originaron, es la siguiente:

ﬁnes de Pesetas ||
1993 1992 |

Intereses y rendimientos asimilados -
Espaiia
Resto de Europa

Comisiones percibidas -
Espaiia
Resto de Europa

Beneficios por operaciones financieras -
Espaia
Resto de Europa

Intereses y cargas asimiladas -
Espana
Resto de Europa

Comisiones pagadas -
Espafia
Resto de Europa

3.377 1.502
— = 369
3.377 1.871
644 149

- 374

644 523
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(B)  Naturaleza de las operaciones -

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuacién:

Millones de Pesetas
1993 1992
Intereses y rendimientos asimilados -
De entidades de crédito 6.050 |  16.809 |
De la cartera de renta fija 2.688 1.193
De créditos sobre clientes 9.100 11.016
Otros productos 18.768 - 687
36.606 29.705
Comisiones percibidas -
De pasivos contingentes 8 123
De servicios de cobros y pagos 47 205
]I De servicios de valores 3.004 863
De otras operaciones 318 680
3.377 1.871
(| Intereses y cargas asimiladas -
De entidades de crédito 14.765 22.598
De acreedores 138 4.047
De financiaciones subordinadas - 100
Otros intereses 19,905 10
34.808 26.75
I
Comisiones pagadas - ll
De varios contingentes 1 -
De servicios de cobros y pagos 49 36
De servicios de valores 2.469 363
. De otras operaciones 20 43
|| 2.539 2
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(C) Gastos Generales de Administracién - De Personal -

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
es la siguiente:

Millones de Pesetas "

1993 1992 "
Sueldos y salarios 426 1.576
Seguros sociales 9 366
Dotaciones a los fondos de pensiones internos 1 3
Aportaciones a fondos de pensiones externos - 46
Otros gastos -29 a1
535 2.302

El epigrafe "Sueldos y salarios" incluye los percibidos por los ejecutivos que pertenecen al
Consejo de Administracién del Banco por importe de 25 y 3 millones de pesetas en los
ejercicios 1993 y 1992, respectivamente.

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1993 y 1992, distribuido por
categorfas profesionales, ha sido el siguiente:

" Numero Medio de Empleados Ejl

1993 1992

Direccién General
Jefes
Administrativos
Subalternos
Extranjero

(D) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién -

Los importes abonados a los miembros del Consejo de Administracién del Banco en
concepto de dietas han ascendido a 29 y 31 millones de pesetas en los ejercicios 1993 y
1992, respectivamente.
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A continuacién se presentan los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios

1993 y 1992

e —— —

Millones de Pesetas

1993 1992
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones:

Resultados del ejercicio ' 1.629 691

Mas: Amortizaciones 22 236 "

Mis: Dotaciones netas a fondos de depreciacién de activos

y fondos genéricos 137 377
1.788 1.504

Inversién crediticia 11.894 7.637

Titulos de renta fija - 6.725

Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y I

entidades de crédito y ahorro 36.797 46.408

Ventas y traspasos de elementos de inmovilizado material e

inmaterial _ —929

TOTAL ORIGENES 50.479 63.203
APLICACIONES
Dividendo 545 -
Titulos subordinados emitidos - 1.322
Adquisicién de inversiones permanentes:

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 176 81
Acreedores 149 53.719
Cartera de valores 38.949 - i
Otros conceptos activos menos pasivos 10.660 8.081

TOTAL APLICACIONES 63.203
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LAS CUENTAS
ANUALES (BALANCE, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y MEMORIA)

e,

— ~ Fdo.: LUIS ESCAURIAZA IBANEZ Fdo.: FRANCIS¢O DE ASIS GOMEZ

ROLDAN
-_ i %
Fdo. . ONZALEZ Fdo.: A NIO DE SANTIAGO Y VILA

_____ g

Fdo.: JOSE LUIS ALONSO PEREZ Fdo.: ALBERTO ELORDI DENTICI

//
J’/\
Fdo.: RAIMUNDO ARAGON BOMBIN Fdo.: EMILIO FERNANDEZ-CASTANO

Y DIAZ-CANEJA
12

Fdo.: MARCO A. GARCIA PEREZ Fdo.: PEDRO PABLO MANSILLA
IZQUIE
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Fdo.: ANTONIO MARTINEZ LOPEZ  Fdo.: SANTIAGO FELIPE
MENDIOROZ E VERRIA

/

RN

Fdo.: JOSE MARIA NUS BADIA

\ /o

PEREZ SANCHEZ

Fdo.: ANA VICENTE MERINO

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, para hacer constar
que, tras la formulacién de las CUENTAS ANUALES (BALANCE, CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS Y MEMORIA) de Banco de Negocios Argentaria, S.A.,
correspondientes al periodo cerrado al 31 de Diciembre de 1.993, sus miembros han
procedido a suscribir el presente documento que se compone de 43 hojas de papel timbrado,
referenciadas con la numeracién OC6411182 a OC6411224, ambas inclusive, estampando su
firma cada uno de los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan en las dos
dltimas hojas del presente, a excepcién del Consejero D. Julio Albi de la Cuesta, quien no

ha podido estampar su firma por haber trasladado su residencia al extranjero, de lo que doy
fé.

Madrid, treinta y uno de Enero de mil novecientos noventa y cuatro.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

o

Fdo.: ALMUDENA BANON TREVINO



