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ARTHUR
ANDERSEN

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

L. Avda. Diagonal, 654
Al Accionista de 08034 Barcelona

Catalana de Factoring, Entidad de
Financiacién-Factoring, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA DE FACTORING, ENTIDAD
DE FINANCIACION-FACTORING, S.A., que comprenden los balances de situacion al
31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Catalana de
Factoring, Entidad de Financiacién-Factoring, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Miguel Antonio Pérez
14 de marzo de 1994
Arthur Andersen y Cia,, $. Com. Inserita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1. Cuentas {ROAC)
Sec. 8, Hoja M-3414, Inscrip. 1. Inserita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Dormicilie Social:
Raimunde Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madnd
Codigo de ldentificacion Tiscal D-7910440%
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CATALANA DE FACTORING, ENTIDAD DE FINAN CIACION-FACTORING, S.A.

BALANCES DE SI I AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992
(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1993 1992 PASIVO 1993 1992
CAJA Y DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO (Nota 13):
BANCOS CENTRALES: Ala vista - -
Caja 1 1| Otros débitos 15.684 10.803
Banco de Esparia (Nota 5) 63 146 15.684 10.803
64 147
DEBITOS A CLIENTES (Nota 14):
Otros débitos -
DEUDAS DEL ESTADCO (Nota 6) 12 13 Ala vista 55 57
A plazo 59 61
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7) 65 37 114 118
DEBITOS REPRESENTADOS FOR
VALORES NEGOCIABLES (Nota 15) 5.550 7.900
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) 33.238 28.005
OTROS PASIVOS (Nota 16) 12.221 9.546
ACTIVOS INMATERJIALES (Nota 9) 22 19
CUENTAS DE PERIODIFICACION
ACTIVOS MATERIALES (Nota 10): {Nota 12) 252 289
Terrenos y edificios de use propio 429 439
Mobiliario, instalaciones y otros 43 39 | PROVISIONES PARA RIESGOS
472 478 | Y CARGAS:
Fondos de pensionistas (Nota 17) 73 75
CAPITAL SUSCRITO
NO DESEMBOLSADO (Nota 18) 100 100
BENEFICIOS DEL EJERCICIO
{Nota 4) 83 411
OTROS ACTIVOS (Nota 11) 108 134
CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) 300 300
CUENTAS DE PERIODIFICACION
(Nota 12) 261 553 | RESERVAS (Nota 19) 65 44
TOTAL ACTIVO 34.342 29.486 TOTAL PASIVO 34.342 29.486

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria forman parte integrante de estos balances de situacién.




i
~d

—

CATALANA DE FACTORING, ENTIDAD DE FINAN CIACION-FACTORING, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1993 1992 HABER 1993 1992
INTERESES Y CARGAS INTERESES Y RENDIMIENTOS
ASIMILADAS (Nota 21) 2.163 1540 | ASIMILADOS (Nota 21) 2.444 1.779
COMISIONES PAGADAS 68 75 | COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 21) 605 580
GASTOS GENERALES DE
ADMINISTRACION:
De personal (Nota 21) 583 410
Otros gastos administrativos 85 117
668 527 | QTROS PRODUCTOS
DE EXPLOTACION 28 11
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO
DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Notas 9, 10 y 11) 31 29
AMORTIZACION Y PROVISIONES
PARA INSOLVENCIAS (Nota 8}
{Neto de fondos disponibles) 18 30 { BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
(Nota 10) - 300
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 129 469
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
{Nota 20) 46 58
BENEFICIO DEL EJERCICIO 83 411
TOTAL DEBE 3.077 2.670 TOTAL HABER 3.077 2,670

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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CATALANA DE FACTORING, ENTIDAD DE

FINANCIACION-FACTORING, S.A.

MEMORIA
RRESPONDIENTE A L RCICIOS A LE N.
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

RESENA DE LA SOCIEDAD

Catalana de Factoring, Entidad de Financiacién-Factoring, S.A. (en adelante, la
Sociedad) se constituy6 el 15 de abril de 1964 y se encuentra inscrita en el
Registro de Entidades de Crédito con el niimero 8.902. Su principal objeto social,
de acuerdo con sus estatutos, es la ejecucién de operaciones de financiacién de
factoring y cobro de recibos por cuenta de terceros.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Financiero Banca Catalana (véanse Notas
18y 22).

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUJENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 1993 y
1992 han sido preparadas a partir de sus registros contables y se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, de 14 de junio, que entr6 en vigor durante el ejercicio 1992, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad opina
que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las
cuentas anuales del ejercicio 1992 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de 12 de mayo de 1993.



b) Principios contables-

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio
: contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en la
b elaboracién de estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
- NORMAS DE VALORACION
I APLICADOS

Los principios contables y normas de valoracién més significativos aplicados por
P la Sociedad en la preparacién de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo

de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con
‘ plazos de liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
b principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de

Banco de Espaia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio
o dudosos se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como
i se indica en el apartado b) de esta Nota.

b) Fondos de provision de
insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacin integra de los riesgos de todo tipo
contrafdos por la Sociedad en el desarrollo de su actividad financiera. La
provisién para insolvencias se ha determinado de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Ademas, siguiendo la
normativa de Banco de Espafia, existe una provisién adicional, de caracter
genérico, del 1% de la cartera de factoring, deduciendo los deudores del
sector piblico y los acreedores en el caso de operaciones de factoring con
recurso de impagados, destinada a la cobertura de riesgos no identificados
4 especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

R

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad y, en su caso, por
las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase Nota 8).

e
v

el
R,

5]
wed

gzr:}.’:’;—’:z_



Friremry

¢} Actives inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1993
y 1992 incluye los gastos de ampliacién de capital (véase Nota 18} y los
gastos incurridos en la elaboracién y adquisicién de sistemas y programas
informdticos netos de su amortizacién (véase Nota 9). Estos activos se
amortizan en un petiodo de cinco y tres afios, respectivamente. Los cargos a
las cuentas de pérdidas y ganancias por estos concepios en 1993 y 1992
figuran registrados en el capitulo "Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

d) Activos materiales-

El inmovilizado material se halla valorado al coste de adquisicién y se
amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida 1itil estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de vida
1itil estimada

Edificios 50
Mobiliario 12,5
Instalaciones 10
Equipos de oficina y mecanizacién 5

El cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1993 y 1992
por el concepto de amortizacion del inmovilizado material figuran
registrados en el capitulo "Amortizacién y saneamiento de activos materiales
e inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

¢) Derechos sobre bienes tomados en
arrendamiento financiero-

La Sociedad contabiliza los derechos derivados de los contratos de
arrendamiento financiero por el valor al contado del bien en el capitulo
"Otros activos” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 11),
reflejando la deuda total a pagar mas el importe de la opcién de compra en el
capitulo "Otros pasivos” de los balances de situacién adjuntos. La diferencia
entre ambos importes se registra como gastos financieros diferidos en el
capitulo "Cuentas de periodificacién” del activo de los balances de situacion
adjuntos, y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando un
sistema de periodificacién financiero.

Los cargos en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1993 y 1992
en concepto de amortizacién de los bienes adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero se incluyen en el capitulo "Amortizacién y
saneamiento de activos materiales e inmateriales” de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas.
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Efectos al cobro-

La Sociedad sigue la practica de rebajar los saldos del capitulo "Créditos
sobre clientes" de los balances de situacién adjuntos por el importe de los
efectos llevados al cobro en bancos (véase Nota 8).

Cartera en gestion de cobro-

La Sociedad presta un servicio de cobro de recibos y efectos a sus clientes
similar al utilizado para la cartera de factoring. En el caso de efectuar
anticipos a cuenta de los recibos y efectos recibidos en gestién de cobro, el
importe nominal de los mismos se incluye en el capitulo "Créditos sobre
clientes” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 8).

Registro de deudas por pagarés y de
sus intereses-

Los pagarés emitidos por la Sociedad se incluyen en el capitulo "Débitos
representados por valores negociables” de los balances de situacién adjuntos
y se registran por la obligacién de pago total que incluye principal més
intereses. Los intereses no devengados se registran en el epigrafe del activo
"Cuenta de periodificacién - Intereses anticipados de recursos tomados a
descuento”, del balance de situacién adjunto, hasta que no se reconozcan
como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Compromisos por pensiones-

La Sociedad tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social percibidas por un empleado jubilado, hasta alcanzar su
salario a la fecha de retiro de forma vitalicia.

El saldo del epigrafe "Provisiones para riesgos y cargos - Fondos de
pensionistas” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 17}
corresponde en su totalidad al valor actual del pasivo devengado al 31 de
diciembre de 1993 y 1992. Dicho valor actual ha sido determinado mediante
un estudio actuarial en el que se ha considerado un tipo de interés técnico del
6,5% y las tablas de mortalidad GRM/F 80.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto.



.....

@

k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segtin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

La Sociedad, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 7 de Banco de
Espania, contabiliza las diferencias temporales por la parte correspondiente a
las dotaciones al fondo de pensiones, siguiendo un criterio de prudencia y
con los limites indicados en la mencionada Circular (véase Nota 20).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

DETERMINACION DEL PATRIMONIO
¥ DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En un andlisis del neto patrimonial al 31 de diciembre de 1993 y 1992, se
deberian considerar los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de
situacién adjuntos:

Millones de Pesetas

1993 1592
Capital suscrito 300 300
Reservas 65 44
Capital suscrito no desembolsado (100) (100)

265 244
Beneficios del ejercicio 83 411
Otros activos - Dividendos activos a cuenta (65) {100)

283 555
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La propuesta de distribucién de! beneficio neto del ejercicio 1993 que la Junta
General de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién es la siguiente:

Millones de
Pegetas
Beneficio neto del ejercicio 1993 83
Distribucion:
Dividendos 83

En 30 de septiembre de 1993 el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé
abonar al tinico accionista (véase Nota 18) dividendos a cuenta del resultado del
ejercicio 1993, por 65 millones de pesetas, que figuran registrados en el capitulo
"Otros Activos” del balance de situacién adjunto (véase Nota 11).

Los estados contables previsionales formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, de acuerdo con los requisitos legales (articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas) poniendo de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los
dividendos a cuentas fueron los siguientes:

Millones de
Pesetas
30 de septiembre
de 1993
Beneficio antes de impuestos 106
Menos:
Provisiones para el Impuesto de Sociedades y
reservas obligatorias 37
69
Disponible en caja y bancos (después de
realizar los pagos del dividendo a cuenta) 333

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES - BANCO DE ESPANA

Los importes incluidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 1993 y 1992,
corresponden a los saldos mantenidos en el Banco de Espafia en cumplimiento
de lo dispuesto por las Circulares 6/1992 y 20/1992 sobre coeficientes de caja
aplicable a sociedades de factoring,.
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DEUDAS DEL ESTADO

El saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos corresponde a
Certificados de Depdsito emitidos por Banco de Espafia que la Sociedad adquirié
en 1990 en cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000
y devengan un tipo de interés del 6%.

ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos estd formado por cuentas a la
vista que presentan el siguiente detalle, atendiendo a la moneda de contratacién:

Millones de Pesetas

31-12-1993 | 31-12-1992
Por moneda:
En pesetas 7 20
En moneda extranjera 58 17
65 37
CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
31-12-1993 | 31-12-1992

Por moneda;

En pesetas 33.238 28.005

En moneda extranjera - -
33,238 28.005

Por sectores:

Administraciones Piiblicas 16.901 12.989

Otros sectores residentes 16.512 15173
33.413 28.162

Menos- Fondos de insolvencias (175) (157)
33.238 28.005

El apartado "Fondos de insolvencias” incluye al 31 de diciembre de 1993 y 1992,
115 y 107 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de fondo de
insolvencias genérico (véase Nota 3-b).



A continuacién se indica el desglose de estos capitulos de los balances de
situacién adjuntos, sin considerar el saldo de Ia cuenta "Fondos de insolvencias”
del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y
situacién del crédito de las operaciones:

Millones de Pesetas
31-12-1993 | 31-12-1992

Por plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses 3.909 5237
Entre 3 meses y 1 ano 1.381 238
Entre 1 y 5 afios 146 112
Mas de 5 afios 100 101
Sin determinar 27.877 22.474

33.413 28.162

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 32.261 27.161
Otros deudores a plazo 25 20
Deudores a la vista y varios (Nota 10) 988 909
Activos dudosos 139 72

33.413 28.162

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 existen créditos de duracion indeterminada,
que en su totalidad corresponden a efectos librados a Administraciones Priblicas.

La inversién en clientes mantenida por la Sociedad corresponde a la diferencia
entre el saldo de la cuenta "Créditos sobre clientes-Cartera comercial” y del saldo
de "Acreedores por factoring” del capitulo "Otros pasivos” de los balances de
situacién adjuntos (véase Nota 16).

Los efectos llevados al cobro a otras entidades financieras al cierre de los
ejercicios 1993 y 1992, que han sido rebajados de los saldos deudores (véase Nota
3-f), ascendian a 64 y 58 millones de pesetas, todos ellos con vencimiento en 1994
y 1993, respectivamente.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de
insolvencias”, que tal como se indica en la Nota 3-b cubre los riesgos dudosos,
durante los ejercicios 1993 y 1992 se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 157 183
Dotacién con cargo a las cuentas
de pérdidas y ganancias 33 38
Recuperaciones con abono a las cuentas
de pérdidas y ganancias (2) (8)
Cancelaciones con traspaso a cuentas de
orden (13) (56)
Saldo al cierre del ejercicio 175 157

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1993 y
1992 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién asciende a3,8 y
4,7 millones de pesetas respectivamente, los cuales no devengan tipo de interés

alguno.

ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las
cuentas de activos inmateriales y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992
Coste:
Saldo al inicio del gjercicio 51 28
Adiciones 15 23
Retiros () it
Saldo al final del ejercicio 65 51
Amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del ejercicio 32 28
Dotaciones 11 4
Retiros -
Saldo al final del gjercicio 43 32
Activos inmateriales, netos 22 19

Las adiciones del ejercicio 1993 y 1992 incluyen 14 y 21 millones de pesetas,
respectivamente, en concepto de gastos de elaboracién y adquisicion de sistemas
y programas informaticos (véase Nota 3-).

ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:
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Millones de Pesetas

Terrenos y Mobiliario,

edificios de | instalaciones

uso propio y otros Total
Coste:
Saldo al 31 de diciembre de 1991 473 122 595
Adiciones 11 26 37
Retiros (35) (99) (134)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 449 49 498
Adiciones - 14 14
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 449 63 512
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 1991 8 36 44
Dotaciones 10 10 20
Retiros (8) (36) (44)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 10 10 20
Dotaciones 10 10 20
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 20 20 40
Inmovilizado, neto:
Saldo al 31 de diciembre de 1992 439 39 478
Saldo al 31 de diciembre de 1993 429 43 472

Los retiros producidos en los activos materiales durante el ejercicio 1992
correspondian basicamente a la venta del inmueble y mobiliario donde se
ubicaban los antiguas oficinas de la Sociedad. El importe de la venta pendiente
de cobro en 1993 y 1992 asciende a 222 y 366 millones de pesetas,
respectivamente y se incluye en el capitulo "Créditos sobre clientes” de los
balances de situacién adjuntos (véase Nota 8, "Créditos sobre clientes - Deudores
a la vista y varios”). Al ser la entidad compradora una entidad publica, y dado
que las condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permiten albergar
dudas sobre el buen fin de la operacién, el beneficio obtenido en la enajenacién,
300 millones de pesetas (véase Nota 20), se registré en su totalidad en el capitulo
"Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1992 adjunta siguiendo los criterios establecidos en la Circular 4/1991.

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Hacienda Piblica:

Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 20} 23 24
Dividendos activos a cuenta (Nota 4) 65 100
Derechos sobre bienes tomados en

arrendamiento financiero, neto 1 6
Otros conceptos 19 4

108 134

El movimiento que se ha producido en la cuenta "Derechos sobre bienes
tomados en arrendamiento financiero, neto" ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992

Coste:
Saldo al inicio del ejercicio 20 19
Adiciones - 1
Retiros {3) -
Saldo al final del ejercicio 15 20
Amortizaciéon acumulada:
Saldo al inicio del ejercicio 14 9
Dotaciones 5 5
Retiros ) -
Saldo al final del ejercicio 14 14
Derechos sobre bienes tomados en

arrendamiento financiero, neto 1 6

(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados
a descuento 294 583
Intereses pasivos devengados no vencidos
de recursos tomados a descuento (198) (211)
Otras periodificaciones (*) 165 181
261 553
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 103 156
Gastos devengados no vencidos 61 47
Otras periodificaciones 88 86
252 289

(*) Corresponde a los intereses pendientes de devengo de los pagarés
emitidos por la Sociedad (véase Nota 15).

(13) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose por plazos de vencimiento del saldo (en pesetas) que figura
registrado en este capitulo de los balances de situacién adjuntos, asi como de los
tipos medios de cada ejercicio, es el siguiente:

31-12-1993 31-12-1992
Tipo medio Tipo medio
de interés Millones de interés Millones
Entidad anual de Pesetas | Vencimiento anual de Pesetas | Vencimiento

Banca Catalana, S.A. (Nota 1) 12,65% 15.000 24-03-94 15,14% 9.650 24-03-93
Total préstamos 15.000 9.650
Banca Catalana, S.A. (Nota 1) 14,61% 484 01-10-94 16,00% 953 08-06-93
Banco de Comercio, S.A. 12,50% 200 03-10-94 15,24% 200 01-10-93
Total pélizas de crédito 684 1.153
Total 15.684 10.803
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DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
31-12-1993 | 31-12-1992

Por moneda:

En pesetas 114 118

En moneda extranjera - -
114 118

Por sectores:

Administraciones Publicas (Nota 20) 55 57

Otros sectores residentes 59 61
114 118

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes” se refiere en su totalidad a imposiciones
a plazo remuneradas durante 1993 y 1992 a un tipo medio del 11,82% y 12,4%,
respectivamente. El desglose por vencimientos de estos saldos se indica a
continuacion:

Millones de Pesetas
31-12-1993 | 31-12-1992

Otros débitos - A plazo:

Hasta 3 meses 2 18

Entre 3 meses y 1 afio 6 43

Entre 1 afio y 5 ahos 51 -
59 61

DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCJIABLES

En este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1993
se incluye el importe nominal de los pagarés emitidos por la Sociedad
pendientes de vencimiento.

Estos pagarés emitidos al descuento tienen un vencimiente inferior a 1 afio. La
diferencia entre el importe nominal y el efectivo se contabiliza en la cuenta
"Cuentas de periodificacién - Intereses anticipados de resursos tomados a
descuento " (véase Nota 12). El tipo de interés medio de los pagarés emitidos
durante el ejercicio 1993 es del 12,31%.
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A continuacién se detalla el saldo de los pagarés al 31 de diciembre de 1993 y
1992 por plazos de vencimiento:

Millones de Pesetas
1993 1992
Hasta 3 meses 4.450 4.000
Entre 3 meses y 1 afio 1.100 3.900
5.550 7.900

(16) OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
31-12-1993 | 31-12-1992

Obligaciones a pagar 1 339
Acreedores por factoring 12.210 9.193
Otros conceptos 10 14

12.221 9.546

(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situaci6n adjunto durante el ejercicio 1993, se muestra a continuacién:

Millones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1992 75
Ma4s - Dotacién con cargo a resultados del
ejercicio (Nota 21) 5
Menos- Pagos {7)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 73

(18) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1993, el capital social de la Sociedad estd formalizado en
20.000 acciones nominativas de 15.000 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas por Banca Catalana, S.A. entidad del Grupo Financiero
Banco Bilbao Vizcaya.
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legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Recursos propios-

El Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre por el que se desarrolla la Ley
13/1992 de 1 de junio de recursos propios y supervision en base consolidada de
las Entidades Financieras, establece que los recursos propios de los grupos
consolidados de las entidades de crédito serén superiores al 8% de la suma de
los saldos contables de los activos, netos de sus provisiones y de sus
amortizaciones, ponderados. Los requerimientos de recursos propios minimos
individuales para la Sociedad, al estar integrada en el grupo consolidable de
Banca Catalana, S.A. (véase Nota 8), se sittian en el 50% de los generales para
los grupos consolidables de entidades de crédito. Dichas ponderaciones han
sido establecidas por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 30 de
diciembre de 1992 y desarrollada por la Circular 5/1993 de 26 de marzo de
Banco de Espana.

Los recursos propios netos computables de Catalana de Factoring, Entidad de
Financiacién - Factoring, S.A. al 31 de diciembre de 1993 se encuentran por
debajo del importe minimo exigido por la normativa vigente en 72 millones de
pesetas. La Sociedad tiene previsto cumplir con el citado importe en el plazo
legal que finaliza el 30 de junio de 1994.

STTUACION FISCAL

La Sociedad tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los
tiltimos cinco ejercicios de todos los impuestos que Je son de aplicacién.

La Sociedad se encuentra en régimen de tributacién consolidada con las
sociedades del Grupo del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (véase Nota 18).
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La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada segun el
resultado contable, y la provisién constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 129 469
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes 4 (303)
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales (2) -
Base imponible 131 166
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 46 58
Deduccién por inversiones en activos fijos nuevos (1) -
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 45 58
Pagos a cuenta del ejercicio 9) (18)
Provisién neta Impuesto sobre Sociedades (Nota 14) 36 40

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes -Otros débitos” de los balances de
situacién adjuntos (véase Nota 14), incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por
el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de
las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo.

La Sociedad se acogié en el ejercicio 1992, a los beneficios fiscales relativos a las
inversiones en activos fijos provenientes de reinversiones, por lo que ha incluido
como diferencia permanente el beneficio extraordinario obtenido en la venta del
inmueble donde se ubicaban las antiguas oficinas, el cual se destin6 a la compra
de las nuevas oficinas (véase Nota 10). Para que esta deduccidn sea efectiva,
deberan cumplirse los requisitos de permanencia de las inversiones, segin se
establece en dicha normativa.

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de Espafia y preceptos
concordantes, las cuentas anuales adjuntas reflejan, el valor actual de los
impuestos anticipados derivados de la parte de las dotaciones al fondo de
pensiones que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a
servir para cubrir las prestaciones al personal jubilado durante los diez préximos
afios. Dichos impuestos anticipados figuran en el capitulo "Otros activos” del
activo de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 11) y ascienden a 23 y 24
millones de pesetas al 31 de didembre de 1993 y 1992, respectivamente.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se
indica a continuacién:
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Miliones de Pesetas

1993 1992
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 1 1
De la cartera de renta fija 1 1
De créditos sobre clientes 2.442 1.777
2.444 1.779
Comisiones percibidas:
Operaciones de factoring 528 461
De otras operaciones 77 119
605 580
Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito 1.098 1.100
De acreedores 8 7
De empréstitos y otros valores
negociables (Pagarés, Nota 15) 1.056 432
Otros intereses 1 1
2,163 1.540

Todas las operaciones realizadas por la Sociedad se han formalizado en territorio

nacional.
Gastos generales de administracién-

Gastos de personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992

Sueldos y salarios 340 288

Seguros sociales 92 75
Dotaciones a los fondos de pensiones internos

(Nota 17) 5 4

Indemnizaciones 136 33

Otros gastos 10 10

583 410
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El ntmero medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 1993 y 1992,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992
Direccion General 1 1
Direccién Técnica 2 2
Licenciados superiores 2 2
Jefes 29 14
Administrativos 59 68

93 87

Retribuciones y otras prestaciones al

Consejo de Administracién -

Durante los ejercicios 1993 y 1992, el importe devengado por los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad asciende a 23 y 11 millones de
pesetas, respectivamente. No existen anticipos o créditos ni obligaciones en
materia de pensiones o seguros de vida u otras a parte de las mencionadas en

notas anteriores.

VINCULADAS

OPERACIONES CON SOCIEDADES

Los principales saldos al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y transacciones
realizadas durante los ejercicios 1993 y 1992 con sociedades del Grupo
Financiero Banca Catalana y con otras Sociedades del Grupo Financiero Banco
Bilbao Vizcaya que no forman parte del Grupo Financiero Banca Catalana son

las siguientes:

Millones de Pesetas - Debe (Haber)

Sociedades del Otras sociedades del
Grupo Financiero Grupo Financiero
Banca Catalana Banco Bilbao Vizcaya
1993 1992 1993 1992
Balance de situacion:
Entidades de crédito - Activo 58 - - 8
Entidades de crédito - Pasivo (Nota 13) (15.484) (10.603) {200) (200)
Cuentas de periodificacién - Pasivo (97) (1479) (5) (8)
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Intereses y cargas asimiladas {Nota 13} 1.073 1.040 25 20
Intereses y rendimientos asimilados - (2) - {1)
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Una gran parte de la captacion y formalizacién de las operaciones de factoring y
de la colocacién de pagarés se realiza a través de la red de oficinas de Banca
Catalana, S.A., la cual no realiza ningun cargo a la Sociedad por estas
operaciones. El importe nominal de los pagarés emitidos pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 1993 y 1992 colocados a través de la red
comerdial de Banca Catalana, S.A. asciende a 5.550 y 7.900 millones de pesetas,

respectivamente.
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EJERCICIOS 1993 Y 1992
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1993 1992 ORIGENES 1993 1992
Inversién crediticia 5.264 9591 | Resultado del ejercicio 83 411
Mais-
Amortizaciones (Notas 9,10y 11) 31 Pl
Dotaciones netas a fondos de
depreciacién de activos y
Adquisicién de inversiones fondos genéricos (Nota 8) 31 30
permanentes- Menos-
Compra de elementos de Beneficios en ventas de acciones
inmovilizado material & inmaterial propias, participaciones e
(Notas 9y 10} 29 58 inmovilizado (Nota 10) - (300)
Inversién menos financiacién en
Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahotro (variacién neta) 4933 1.439
Dividendos 355 72| Acreedores 325 8.280
Otros conceptos activos menos pasivos 245 -
Venta de inversiones permanentes -
Venta de elementos de inmovilizado
Otros conceptos activos menos pasivos - 302 material e inmaterial (Nota 10) - 134
TOTAL APLICACIONES 5.648 10.023 TOTAL ORIGENES 5.648 10.023
o NG W MO IE STV R 3 " Y . N S P P LUy TALLISEEt s .
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CATALANA DE FACTORING, ENTIDAD DE
FINANCIACION-FACTORING, S.A.

INEORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1993

Situacién actual y perspectivas futuras

El mercado del factoring en Espafia ha experimentado un nuevo impulso en su
crecimiento, habiendo obtenido un notable incremento que se ha materializado en un
volumen de cesiones de 630.498 millones de pesetas, lo que supone un 43,52% con
respecto a 1992.

El sector lo constituyen 20 empresas, de las cuales 6 concentran el 71% de las cesiones
y el 94% del crecimiento absoluto.

Dentro del contexto europeo, Espafia ocupa el sexto lugar en Europa y el décimo a
nivel mundial.

El complicado entorno econémico general que viene condicionando las actividades
empresariales ha obligado a2 mantener una actitud prudente en materia de riesgo, y
por ello se han concentrado importantes esfuerzos en la seleccién inicial y seguimiento
de las operaciones de factoring. Como consecuencia de esta politica, nuestra actividad
durante el ejercicio de 1993 puede ser calificada de positiva al haber obtenido un
volumen de cesiones por un importe de 63.597 millones de pesetas, con un crecimiento
del 37,93% sobre el afo anterior, manteniendo su posicidén en el cuarto lugar del
ranking con una cuota de mercado del 11%.

En cuanto a la actividad de cobro domiciliario, se han continuado las acciones
destinadas a la racionalizacién de esta linea, lo que ha motivado, dada su nula
demanda y rentabilidad, una disminucién del negocio, situdndose en 8.005 millones
de pesetas.

Catalana de Factoring, Entidad de Financiacién-Factoring, S.A. mantuvo durante el
pasado ejercicio una politica de adaptacion a la evolucién tecnolégica, habiendo
instalado y puesto en funcionamiento nuevos sistemas informéaticos y administrativos
para el tratamiento de las operaciones de factoring, lo que nos permite un mejor
control y reduccién de nuestros costos.

El beneficio obtenido ha sido de OCHENTA Y TRES MILLONES CUATROCIENTAS
DIECISEIS MIL QUINIENTAS DOS PESETAS, una vez deducidos impuestos por un
importe de CUARENTA Y SEIS MILLONES TREINTA Y DOS MIL NOVECIENTAS
NOVENTA PESETAS.
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Después del cierre del ejercicio de 1993, no ha ocurrido en la Sociedad ningtin hecho
importante que altere el sentido de las cifras contables, presentadas en las cuentas
anuales.

Los objetivos y politicas sefialados para 1994 han de permitirnos alcanzar unos indices
de crecimiento y expansién, que acompafiados de severos controles sobre la
morosidad y los costes, aseguren también un incremento de los resultados.




