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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
LEASING DEL DUERQ, S.A. (LISDUERO)}

1. Hemes auditado las cuentas anuales de LEASING DEL DUERQ, S.A.
(LTSDUERC} gque comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacidén es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre
las citadas cuentas anuales en su conjuntc, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, gque reguieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores
rresentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademads de las cifras del ejercicio 19%3, las
correspondientes al ejercicioc anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 19%3. Con fecha
10 de marzo de 1993, emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 1992 en el gue expresamos una
opinién favorable.

3. Como se indica en la memoria, la Sociedad mantiene relaciones
financieras con otras sociedades que pertenecen al mismo grupo
financiero, en las condiciones pactadas entre las partes. Por esa
razén, la actividad y la evolucién de la Sociedad puede estar
enmarcada en una estrategia global de Grupo.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adijuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de LEASING DEL DUERO,
S.A. (LISDUERQ}, al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informaciédn
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principics y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicioc anterior.

& insorita en el AL 07 1 de Madiid, Hope a0 87 690, Folio 68, Tomoe
G9.504, General 8330 de 1o Seccion 37 en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) v en [a Seccidn de Sociedades del REA del Consejo
Cioneral de Colemios de feanomistas de Pspana, C 1R A 78970506
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5.

El informe de gestidén adjunte del ejercicio 19593, contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la
situacidn de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemosg
verificado gue la informacidén contable gue contiene el citado
informe de gestidn, concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1993. Nuestro trabajo comec auditores se limita a la
verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

|

Antonio Ramirez Izquierdo

Madrid, 17 de febrero de 1994
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CONSEJO DE ADMINISTRACION AL 31-12-93

PRESIDENTE

D. AGUSTIN MURNOZ CIDAD

SECRETARICO LETRADO ASESOR

D. VICENTE GARCIA GARCIA

VOCALES

D, EMILIQ DE MIGUEL MARTINEZ

D, EDUARDO ALVIRA DE MIGUEL

D. GERARDO AREVALO VICENTE

D. NORBERTO LEGUEY JIMENEZ

Da M2 DEL ROSARIO DIEGO DIAZ-SANTOS
D. JUAN ILUIS ULLAN GARCIA

¥
Inscrita en el Registro del Banco de Espana con el n® 4.782 y en el Registro Mercantil de Valladolid, Tomo 298. Libro 237 de fa Seccién 3" de Socedades. Folo 163, Hoja 3.805, tnscripcien 17
C.iLF. A-37045481 - Domiciiio Social: Gf, Dugue de la Vicioria. § - Valladohd
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EQUIFPO DIRECTIVC DE LA SOCIEDAD

DIRECTOR GENERAL

D. ANTCNIO ECHEVARRIA UBEDA

DIRECTOR DE ADMINISTRACION

L. JOSE PINACHO PELAEZ

\%
—y

Inscrita en el Registro del Banco de Fspaia con el n® 4.782 y en el Regisiro Mercantil de Valladolid, Toma 298, Libro 237 de la Seccion 3* de Sociedades, Folio 163, Hoja 3.805. Inscripcion 12
C.ILF. A-37045481 - Domicilio Social. Cf. Dugue de ia Victoria. 8 - Valladold
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Inscrita en ef Regislro del Banco de Espafia con el n® 4.782 y en el Registro Mercanlil de Valladalid, Tomo 288, Libre 237 de la Seccidn 3% de Sociedadas, Folio 163 Hoja 3 805
C.LF. 437045481 - Domicilio Socal: €/, Dugue de la Victoria. 8 - Valladalid

DELEGACICNES

47001 - VALLADCLID

D. Manuel Garcia Garcia

Duque de la Victeria, 8-4¢

Tfno. (983) 391288 Telefax (283)

37002 - SALAMANCA

D. Jaime Norris Mufioz

Isabeles, 1-2°¢

Tfno. {(923) 213003 Telefax (923)

49001 - ZAMORA

D. José Ignacic Gonzalez Medina
San Andrés, 14

Tfno. (988) 534606 Telefax (988)

34001 -~ PALENCIA

D. Romdn Vega Herrero

Mayor, 9-3°¢

Tfno. (988) 744078 Telefax (888)

09004 - BURGOS

D. Juan José Martinez de Septiem Fernandez
. Alférez Provisional, 6-1°¢

Tfno. (947) 219012 Telefax (947)
24001 - LEON

Pza. de Santo Domingo, 4

Tfno. (%987) 2731060 Telefax (987)

28046 - MADRID

391286

268760

534744

743978

219346

305844

D. Santiago Narvdez Pérez de Guzman

Paseo de La Castellana, 167
Tfno. (91) 5716428 Telefax (91)

5716498

. Inscripcion 12
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CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 1993

BALANCE DE SITUACION PARA EL EJERCICIQ ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1993

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA EL EJERCICIC ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

MEMORIA DEL EJERCICIC ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

en ¢l Regisiro del Bance de Espana con el n® 4.782 y en el Registro Mercantil de Valladolig, Tomo 298 Libro 237 de la Seccion 3* de Sociedades, Folio 163, Hoja 3 805, Inscnipcién 17
C.ILF. A-37045481 - Domicilio Social . Dugue de fa Victoria, 8 - Vallagolid
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BALANCES DE SITUACION ANTES DE La DISTRIBUCION DEL RESULTADO,
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
1993 ¥ 1992,

{Millones de pesetas)

31 de dicienbre 31 de dicienbre
de 1903 de 1992

CAJA Y DEPCSITOS EN BANCCS CENTRAIES a2 is)
Caja -
Banco de Espafia 72 70
Ctros bancos centrales - -

DEUDAS DEL ESTADO -

ENTIDADES DE CREDITO 10
A la vista 10
Otros -

~d |

CREDITCS SOBRE CLIENTES 8.565 10.299

OBLIGACICNES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA - -
De emisién publica - -
Otras emisiones - -

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE - -

PARTICIPACICONES - -
En entidades de crédito - -
Ctras participaciones - -

PARTTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQO - -
En entidades de crédito - -
Otras - -

ACTIVOS INMATERIAIES - -
Gastos de constitucién - -
Otros gastos amortizables . -

ACTIVOS MATERTIAIES
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmebles
Mchiliario, instalacicnes y otros

.a.mlg
3451}'—"3

N

CAPITAL SUSCRITO NC DESEMBOLSADO

TONES PROPIAS —_— - -

‘OTROS ACTIVOS 20 i
CUENTAS DE PERIODIFICACT 183 167
PERDIDAS DEL EJERCICIO \ - -

9.888 10.590

rita en el Registro del Banco de £spana con el n® 4,782 v en el Registro Mercantil de Valladolid. Tomo 298, Libro 237 de la Seccion 3* de Sociedades, Folio 163, Hoja 3.805, Inscripcion 17
C.LF. 4-37045481 - Damicilio Social: C/. Duque de la Victoria. 8 - Valladolid
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BALANCES DE SITUACION  ANTES DE LA DISTRIBUCION DEL RESULTADO,
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

1693 Y 1982,
CUENTAS DE ORDEN
{Millones de pesetas)
31 de diciembre 31 de dicienbre
de 1993 —de 1992

PASTIVOS CONTINGENTES - =
Redescuentos, endosos y aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones - -
Bvales y cauciones - -
Ctros pasivos contingentes - -

COMPROMI SOS - -
Cesiones temporales con opcidn de recanpra - -
Disponible por terceros - -
Otros campranisos - -

rita en ! Registro del Bande de Espaia con el n® 4.782 y en e! Registro Mercantil de Valladolid, Tome 298, Libro 237 de ta Seccidn 3! de Sociedades, Folio 163, Hoja 3.805, Inscripcion 14
C.LF. A-37045481 - Domicilio Social C/. Duque de la Victona, B - Valiadolid .
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BALANCES DE SITUACION ANTES DE LA DISTRIBUCION DEL RESULTADO,
CORRESPONDIENTES A LOS§ EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

1993 Y 1992.
{Millones de pesetas)
DASIVO
31 de dicienbre 31 de dicienbre
de 1993 de 1992
ENTIDADES DE CREDITO 4,064 6,458
A la vista - 41
A plazo 2.064 6.417
DEPOSITOS A CLIENTES a5 223
Depdsitos de aherro - -
- A la vista - -
- A plazo - -
Ctros 75 123
- A la vista - -
- A plazo 75 123
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 3.648 2,111
Ronos y obligacicnes en circulacién = -
Pagarés y otros valores 3.648 2.111
OTROS PASIVOS 399 183
CUENTAS DE PERTQDIFICACICN _ 157 208
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS - -
Fondos de pensionistas - -
Provisién para impuestos - -
Ctras provisiones - -
FONDO PARA RIESGOS (ENERALES 81 8L
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 143 215
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO 1.150 L1.150
PRIMAS DE EMISICN - -
.-.;.____\

RESERVAS 1711 59

{
I

RESERVAS DE REVALORIZACION \u}é;;7
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

9.888 10.590

el Registre del Banco de Espafa con e n? 4.782 y en el Registro Mercanti! de Valladolid. Tomo 298, Libro 237 de la Seccidn 3" de Sociedades. Folio 163, Hoja 3 BOS, tnscriprion 12

C.LF. A-37045481 - Domiciho Social: &/, Duque de la Victoria. § - Valladolid
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A ILOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 ¥ 1992

(Millones de pesetas)

DEBE
31 de dicienbre 31 de dicienbre
_ de 3993 — g 1992 @
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 1.028 1.102
COMISIONES PAGADAS 4 2
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS - -
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACICN 190 172
Gastos de personal 118 29
de los que:
Sueldos y salarios 83 8
Cargas sociales 25 21
de las que: pensiones - -
Otros gastos administrativos 72 73
AMORTIZACION Y SANFAMIENTO DE ACTIVOS MATERIAIES
E INMATERIALES 10 8
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2 8
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIRS 93 54
SANFAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS - -
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS - -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 197 300
IMPUESTO SOBRE SCCIEDADES 54 Bo
BENEFICIO DEL EJERCICIO 143 215
TOTAL DEBE 1.52%9 1.646

.

If¥crita an el Regisiro del Banco de Espaiia con el n® 4,782 y en ¢l Registro Mercantil ge Vailadolid, Tomo 298, Libro 237 de 1a Seccion 34 de Sociedades, Folio 163, Hoja 3.805. Inscripcion 1
C.+.F. A-37045481 - Domicilic Social: C/. Dugue de ta Victoria. 8 - Valladohd
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE A IOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1593 ¥ 1992

{Millones de pesetas)

31 de diciembre 3l de dicienbre
__de 1993 Qe 1992 @

INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.529 1.646
De los que:

De la cartera fija - -
RENDIMIENTO DE 1A CARTERA DE RENTA VARIABLE - -
De acciones y otros titulos de renta variable - -
De participaciones - -
De participacicnes en el grupo - -
COMISIONES PERCIBIDAS - -
BENEFICIOS POR OPERACICNES FINANCIERAS - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS - -

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -

PERDIDAS DEL EJERCICIO

AL ER 1.52¢ 1.646

Inscrita en el Registro del Banco de Espaha con el n® 4,782 y en el Registro Mercantil de Valiadolid, Tomo 288. Libro 237 de la Seccion 3* de Sociedades. Folio 163. Hoja 3.805, Inscripcion 1+
C LF, A-37045481 - Domicilioc Social: Gf. Dugue de {a Victoria. 8 - Valladolid
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MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Ifscrita-én el Regisiro del Banco de Espafia con el n® 4.762 y en el Registro Mercantil de Valladolid, Tomo 298. Libro 237 de la Seccion 3* de Sociedadss, Folic 183, Hoja 3.805, Inscripcion 12
€ LF, A-37045481 - Domicilio Somial: C/. Dugue de ia Vicionia. 8 - Valladolid
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nscrita en el Registro de! Bancofle Espafia con el n® 4 782 y en ef Registro Mercantl de Valladohd. Tomo 298, Libro 237 de la Seccien 3! de Sociedades. Folio 163, Hoja 3.805. nscripcion 12

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

1, BREVE HISTORIA, OBJETO SOCIAL Y AMBITCO DE ACTUACION

La Sociedad se constituyé el 3 de diciembre de 1986, iniciande 1la
realizacién de sus operacicnes en el mes de julio de 1987, y encontréndose
su domicilio social en la calle Dugque de la Victoria, numero 8 de
Valladolid.

En la reunién de la Junta General Universal de Leasing del Duero, S.A.
celebrada el 19 de mayo de 1992, la Scciedad modificé sus estatutos sociales
a efectos de su adaptacién al Texto Refundidec de la Ley de Sociedades
Andénimas y demds normas de aplicacién.

Su objeto social lo constituye la realizacién de operaciones de
arrendamiento financiero (Leasing), teniendo tal consideracitén aquellos
contratos cuyo objeto exclusive sea la cesién del uso de bienes, muebles o
inmuebles, adquiridos para dicha finalidad segin las especificaciones del
futurc usuario, a cambic de una contraprestacién consistente en el abono
periédico de una cuota; el contrato incluird necesariamente una opcidn de
compra a su término a favor del usuario. Estas actividades podran ser
desarrolladas por la Sociedad bien de forma directa, bien de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o de participaciones con objeto idéntico
o andlogo,

La Sociedad desarrolla sus actividades en Castilla-Leén y desde
noviembre de 1992 en la Comunidad Auténoma de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE ILAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntos presentan antes de la aplicacién del excedente, siguiendo 1los
modelos establecidos por la Circular 4/91 del Banco de Espafia y han sido
confeccionados en base a los registros contables de Leasing del Duero, S.A.
habiéndose aplicade las disposiciones vigentes en materia contable, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimcnio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Entidad.

Las cuentas anuales del ejercicio 1993, suscritas por todos los
Administradores de Leasing del Duero, S$.A., seran sometidas a la aprobacidn
per la Junta General de la Entidad, qgue se espera se produzca sin
modificaciones.

C 1 F. A.37D45481 - Domicilio Social ©f. Duque de 13 Victoria. 8 - Valladolid
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La Sociedad se encuentra sujeta a la normativa legal establecida por la
Ley 26/88 de 29 de julio, sobre la disciplina e intervencién de las
Entidades de Crédito, que dejé bajo la tutela del Banco de Espafia a todas
las Entidades de Crédito. Dicha Ley fija en su disposicién adicional 7 el
marco legal aplicable a las Sociedades de Leasing, fijandose asimismo la
definicién de los contratos de leasing y las caracteristicas que deben
cumplir.

Asimismo es de aplicacién a este tipo de Entidades la siguiente
normativa més importante:

- R.D. 771/89 sobre creacién de Entidades de Crédito donde se fija el
capital minimo para las empresas de leasing.

- R.D. 1530/89 por el que se aplica el coeficiente de Caja a estas
Socledades.

- Circular 4/91, principalmente sobre tratamiento de los riesgos, del

balance, pérdidas vy ganancias vy presentacién de los estados
financieros.

3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién, propondrd la siguiente distribucidn de
resultados a la Junta General de Accionistas:

illon
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio, neto de Impuestos 143
Total 143
Distribucién:
Reserva legal 14
Reserva voluntaria 129
Dividendo -

Total { 143

fia en el Regisiro del Banco de Espana con el n® 4.782 y en el Registro Mercanlil de Valiadolid, Toma 298, Libre 237 de la Seccion 3* de Sociedades. Folio 163, Hoja 3.805, Inscripsion 12
C.IL.F. A.3704548% - Domicilio Social: C/. Duque de {a Victona, 8 - Valladohd
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Inscrita en el Aegistro del Banco de Espana con el n® 4.782 y en el Registro Mercantl de Vatadolid. Tomo 288, Libro 237 de la Seccion 3* de Sociedades, Folio 163, Haoja 3 805

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Activos materiales

La Compafiia contabiliza el inmovilizado no destinadoe a leasing a su
coste de adquisicién, imputando los gastos de mantenimiento al ejercicio en
que se incurren. Las amortizaciones se calculan segun el método lineal en
funcién de los afnos de vida util estimada de los elementos gque componen el
inmovilizado material por aplicacién de los siguientes coeficientes anuales:

Porcentadje anual
Mobiliario 10%
Equipos informaticos 25%
Otro inmovilizado 10%

b) Créditos sobre g¢lientes

Las operaciones de arrendamiento financiero se registran per 1los
importes dispuestos en cuentas patrimeoniales, contabilizéndose en cuentas de
orden las cantidades pendientes de desembolsoe.

Los rendimientos financieros futuros se reconocen como ingresos durante
la vida del contrato en funcién del capital vivo por aplicacién del método
financiero, destinando el importe de la primexra cuota integramente a
amortizacién de capital.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se
presentan en esta rubrica, con el correspondiente desglose en cuentas
internas, hasta que, y como consecuencia de la normativa vigente, son
clasificados come inversisén dudosa o dados de baja del activo del balance de
situacién, ¢ bien son reclasificados a situaciones normales al desaparecer
la causa que motiva su presentaciédn en cuentas de impagados o dudosocs.

c) Equipos recuperados

Las adquisiciones de inmovilizado poer la resolucién de contratos se
registran por el valor neto contable del elemento en el momento de la misma,
manteniéndose en el inmovilizado hasta su venta o nueva operacién de
arrendamiento financiero.

De acuerdo con la normativa en vigor, los fondos de insclvencia gue
cubran la inversién crediticia, deberan traspasarse a un fondo de activos
recuperados cuando se produzca la recuperacidén del bien arrendado,
permaneciendo en la misma hasta la realizacién del bien. Adicicnalmente
también se deberd dotar un fondo que cubra la diferencia entre el valor en
libros del bien recuperado, y el valor real deducido de las peritaciones o
valoraciones y en su defecto se efectuardn provisiones del 10% sobre el
valor en libreos para los bienes inmuebles, y del 25% cuando se trata de
instalaciones o bienes muebles.

G.LF. A-37045461 - Domicilio Social: Gf. Duque de la Victoria. 8 - Valladolid

, Inscripcidn 12
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Inscrita en ol Registro de! Banco de Espafia con el n® 4. 782 y en & Registre Mercantil da Valladolid, Tomo 298, Libro 237 de j2 Seccion 32 de Sociedades. Fotio 163, Hoia 3.805, Inscripcion 17

La amortizacién de estos bienes se realiza cancelando la provisidn para
equipos recuperados y considerando dotacién de gasto por la diferencia hasta
el cien por cien de la cantidad a amortizar en el periodo.

d) . - . :

La Sociedad califica como actives dudosos las operaciones de
arrendamiento financiero y demas saldos deudores cuande incurren en alguna
de las situaciones sefialadas en la normativa del Banco de Espaha, que hacen
referencia fundamentalmente a incumplimiento en el pago de las deudas a su
vencimiento, y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolsc total
de la operacién en el momento y forma previstos contractualmente. Esta
calificacién se efectia con independencia de cual sea el titular,
instrumentacién ¢ garantia de las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "“Créditos sobre
clientes”.

Asimismo, califica de muy dudosc cobro y da de baja en el active del
balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones
constituidas, las operaciones de riesgo cuyos titulares le consta estan
declarados en quiebra o concurso de acreedores, ¢ sufren un detericro
irrecuperable de su sclvencia, asi como los saldos impagados a los tres afos
de ser clasificades come dudosos en virtud de lc dispuesto en la normativa
en vigor, con las excepciones que la citada norma establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los guebrantoes que
puedan producirse en la recuperacién de las inversiones crediticias y otros
riesgos.

El saldoc del fondo de inseolvencias de los activos dudosos se ha
calculado siguiendo los siguientes criterios:

-Riesgo dudoso por morosidad o por causas distintas de la morosidad

* Activos clasificados como dudosos en funcién de su morcsidad,
aplicéndoles los porcentajes de cobertura sefialades en la
circular 4/91 del Banco de Espafia, de acuerdo con la antigliedad
del primer vencimiento gue se mantenga impagado.

* Activos clasificados como dudosos por razones distintas de la
morosidad, asignandoles una cobertura igual a la estimacién de
las cuantfias no recuperables, o las que les correspondiera en
aplicacién de la circular citada anteriormente.

C.IF. A-37045481 - Domicilio Social: C/. Duque de la Vicloria. 8 - Valladolid
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* Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones
crediticias con algun vencimiente anterior en mora o dudoso
cobro, asi come los principales pendientes de vencer por
acumulacién de morosidad del 25% de 1la deuda total, son
imputados en dicha clasificacién atendiendo a la fecha de
vencimiento, o traspaso en caso del principal pendiente de
vencer de cada uno de ellos.

-Riesgo corriente

* Operaciones de arrendamiento financiero, con excepcién de las
operaciones con dotacién especifica segin los criterios
sefialados anteriormente, aplicéndoles una cobertura del 1%
sobre los saldos vivos.

e) i n valor

Recoge el pasivo tomade de terceras personas para la financiacién
normal de sus operaciones, presentdndose por el valor nominal de los mismos
en el balance de situacidén adjunto.

Estos pagarés se instrumentan al descuenteo, procediéndose a registrar
los intereses anticipados pendientes de vencimiento en el epigrafe de
ajustes por pericdificacién del activo del balance de situacidn adjunto.

Los costes financieros de estos pasives se periodifican linealmente en
funcién del devengo, no siendo significative el efecto de emplear un meétodo
financiero.

f) Principio del devengo

La Entidad registra los ingrescs y gastos en funcién de su periodo de
devengo, con independencia de los flujes monetarios de cobro pago, con
excepciédn de los intereses correspondientes a las inversiones crediticias
vencidas, asi come los de las inversiones crediticias y titulos de renta
fija clasificados como activos dudosos que sélo se reconocen come ingresos
en el momento de su cobro. Adicionalmente, el impago de un recibo de una
operaclién crediticia por un pericdo superior a tres meses implica que los
rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados hasta que la
misma esté de nuevo al corriente de pago.

g)

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad viene
obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos
sin causa justificada. Dade que la Direccién de la Compafiia considera que
no se produciréan situaciones anormales de despidos de personal en el futuro,
los Estados Financieros adjuntos no recaqgen provisidn alguna por este
concepto. : ~

J
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h) Impuesto sobre sociedades

La Sociedad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado
que se calcula en funcién del resultado del ejercicio considerandose las
diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal
(base imponible del impuesto), y distinguiende en éstas su caracter de
"permanentes™ ¢ "“temporales® a efecteos de determinar el Impuesto sobre
Sociedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto scbre Socledades a pagar y €l gasto

por dicho impuesto se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o
diferido, segOn corresponda.

5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

la composicién de este epigrafe del balance de situacidén adjunto es la
siguiente:

Millones de pesetas

Banco de Espafia, cuenta corriente

~]
B

7

([ ]

£1 saldo mantenidoe en cuenta corriente en el Banco de Espafia se
encuentra afectc al cumplimiento del coeficiente de caja segin lo
establecido en la normativa vigente.

6. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este epigrafe del balance de situacidén al 31 de
diciembre de 1993 es la siguiente:

Millones de pesetas
Arrendamientos financiercs 9.229
Bienes cedidos, principal B.633
Bienes cedidos, valor residual 596
Deudores a la vista y varios 52
Cuotas vencidas pendientes de cobro 15
Deudores y efectos los. pagos vy V.R. 4
Deudores y efectos impagados 11
Otros 37
Anticipos 15
Préstamos R/P 18
. Efectos comerciales a cobrar 4
Activos dudosos 641
\\ (357)

9.565 —

W \
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A1 31 de diciembre de 1993, el vencimiento residual del principal y
valor residual de los bienes cedidos en arrendamiento financiero es el
siguiente:

Millones de pesetas

0 meses a 3 meses 1.282 70 1.352
3 meses a 1 aio 3.210 151 3.3061
1 afio a 5 afnos 4._.235 381 4.616
méds de 5 anos 236 25 261

8.963 627 9.590
Importe en activos dudosos (329) (32) {361)
TOTALES "B.634 595 9.229

Esimismoe se encuentran pendientes de devenge intereses derivados de la
financiacién de arrendamientos financieros con el vencimiento residual
siguiente:

Millones de pesetas

Vencimiento Rendimientos
0 meses a 3 meses 332
3 meses a 1 afio 722
1 ano a 5 anos 786
mas de 5 afncs B4
TCTAL 1.924

De operaciones morosas y dudosas 264
Cobertura genérica del 1% 93




.

El movimiento de esta provisién durante el ejercicio 1993, ha sido el

siguiente:
Millones da pesetas
Saldo al 1 de enero de 1983 275
Dotaciones de fondos 149
Provisiones aplicadas a su finalidad (56)
368
Baja de provisién de morosos superiores a 3 afios (11)

Saldo al 31 de diciembre de 1992 357

La Sociedad doté en 1992 contra la distribuciéon de resultado obtenido
en 1991 un fondo genérico de 81 miliones de pesetas.




$

7. ACTIVOS MATERIALES

La composicién al 31 de diciembre de 1993 y el movimiento del
inmovilizado propic y de los equipos recuperados durante el ejercicio 1993
ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Saldo al Saldo al
31/12/92 Aaltas  Bajas Traspasos 31/12/93

Terrencs y edificios de
UsS0 propic: - - - - -
Coste - - - - -
Amortizacidn acumulada - - - - -

Neto rubrica - - - — _

Otros inmuebles:
Coste 4 - - - 4
Amortizacidén acunmulada - - - - -

Neto rubrica 4 - - - 4

Mobiliario, instalaciones

y otros:
Mobiliaric y enseres:
Coste 20 2 - - 22
Amortizacién acumulada {(6) (2) - - (8)
14 - - - 14
Equipos procesc informacién:
Coste 24 1 - - 25
Amortizacién acumulada (15) {3) - - (18)
] (2) - - 7
Equipos recuperados:
Coste 37 25 (21) - 40
Adiciocnes {32) (4} - (1} (36)
Provisién equipos recu. (1) (3) 2 1 (1)
4 18 (19) - 3
Neto ribrica 27 16 {(19) - 24
TOTAL 31 16 {19) - 28

En la ribrica de otros inmuebles figura el valer de un pisc adjudicado
en subasta durante el ejercicio 1992 mé&s los impuestos satisfechos por la
citada adjudicacién,

egistrg del Barico de Espana con el n? 4.782 y en el Regisiro Mercantil de Valladolid, Tomo 298, Libro 237 de fa Seccién 3* de Sociedades, Folio 163, Hoja 3 B05, Inscnipcion 14
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8. OTROS ACTIVOS-OTROS PASIVOS

La composicién de estos epigrafes del balance de situaci6én al 31 de
diciembre de 1993 es la siguiente:

__Saldo a 31/12/93
ACTIVQ PRSIVO
OTROS ACTIVOS
HACIENDA PUBLICA, SALDOS
FISCALMENTE RECUPERABLES 19
OTRAS CUENTAS 11
OTROS PASIVOS
OBLIGACIONES A PAGAR A
ACREEDORES COMERCIALES {378)
OTRAS CUENTAS (21)

TOTAL 3

I <
i~
i
1w
I @

9. CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos epigrafes del balance de situacidén al 31 de
diciembre de 1983 es la siguiente:

Saldo a 31/12/93

ACTIVQ PASIVO

DEVENGO DE PRODUCTOS NO VENCIDOS

de operaciones de leasing 50 -
INTERESES ANTICIPADOS DE RECURSOS

TOMADOS A DESCUENTO

de pagarés 133 -
DEVENGO DE COSTES NO VENCIDOS

de cuentas de crédito - (157)

TOTAL CUENTAS DE PERIODIFICACION 183 (L57)

T
,};;//‘ 10
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10. ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1993,

de situwacién adjunto es la siguiente:

Tipo de

—cuenta Entidad

CTA CTO. C.Salamanca y Soria
CTA CTC. C.Salamanca y Soria
CTA CTO. C.Salamanca y Soria
CTA CTO. C.Salamanca y Soria
CTA CTO., C.Salamanca y Soria
CTA CTO. C.Salamanca y Soria
CTA CTO. C.Salamanca y Soria
PRESTAMO C Salamanca y Soria

Los tipos de interés

Fecha de

14/01/92
14/01/92
14/01/92
14/01/92
14/01/92
14/01/92
14/01/92
12/08/93

funcioén del MIBOR mas un diferencial.

la composicién de este epigrafe del balance

Millones d¢ pesetas

Fecha de Saldo

14/01/94 900 900
14/01/94 900 164
14/01/94 300 -
14/01/94 900 -
14/01/94 900 -
14/01/94 900 -
14/01/94 600 -
12/08/94 3.000 3.000

9.000 4.064

de los créditos son revisables trimestralmente en

El préstamo tiene un tipo de interés al 11'5% fijo.

Como se desprende del cuadro anterior,

los vencimientos residuales de

estos créditos y el préstamo son los siguientes:

3 meses - 1 afo
1 afio - 5 anos

TOTAL

il. PAGARES Y OTROS

Milleones de pesetas

Limite Saldo
9.000 4,064
g.000 4.064

La estructura de los vencimientos residuales de 1l¢s nominales de los

pagarés emitidos,

asi come la imputacién a resultados de los intereses

anticipados correspondientes segin el devengo de los mismos, es la sigulente

a2l 31 de diciembre de 1993.

Vencimiento

0-3 meses
3m -1 ano
1 afic - 5 afos

Nominal

1.658
1.940
50

Millones de pesetas

Intereses
66
64
3
— —
133
e <
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12. CAPITAL SOCIAL Y RESERVA LEGAL

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 1993, el capital de la Sociedad se encuentra
representado por 115.000 acciones nominativas, de 10.000 pesetas de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. La
composicién de la titularidad de las acciones es la sigulente:

Entidad Namero de acciones
Grupo Financiero del Duerc, S.A. 114.998
C.A. Salamanca y Soria 2
Total 115.000

De acuerdo con el Real Decreto 771/1%89, el capital social minimo para
las sociedades de arrendamiento financiero quedé fijado en 500 millones de
pesetas.

b) Reserva legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, publicado por Real
Decreto 1564/1989, de 22 de diciembre, en vigor desde el 1 de enero de 1990,
establece que se destinard en todo casc a la reserva legal una cifra igual
al 10% del beneficioc hasta gue dicha reserva alcance al mencs el 20% del
capital social. la reserva legal, mientras nc supere el limite indicado,
sblo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El movimiento de estas cuentas durante el ejercicio 1393, ha sido el
siguiente:

Millones de pesetas

Capital Reserva
_sogial _legal — Remanente  Iotal
Saldo al 1 de enero de 1993 1.150 53 6 1.209
Distribucién beneficio 1992 - 22 30 112

Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.1590 75

G.1.F. A37045481 - Domucilio Social: Cf. Duque de ia Victoria. 8 - Valladohd
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14. SITUARCION FISCAL

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta gque no hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o transcurrido el plazo de
prescripecién de cinco anos.

La Sociedad, tiene abiertos a inspeccién teodos los impuestos a que esté

sometida para los cinco dltimos ejercicios cerrados.

la conciliacién entre el beneficio contable, antes de impuestos, y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 197
Diferencias permanentes:

-Con origen en el ejercicio de 1993 3 3
Resultado contable ajustade 200
Diferencias temporales:

~-Cen origen en el ejercicio

Exces0s de provisién 1993: 24 24
Periodif. rendimientcs 1993: (50} (50)
Periodif. rendimientos 1992: 60 60
Provisién 1992: (5) (5)
Provisién 1991: (7 {7

(Resultado Fiscal):

Base Imponible

N
=X

=
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Detalle del calculo efectuado en relacién con el Impuesto scbre
Sociedades:

___ Millones de pesetas
Devengade A Pagar

Cuota (35%):

Sobre resultado contable ajustado 70 -

Sobre resultado fiscal - 78
Deducciones:

Inversicnes (16) (16)
Retenciones y pagos a cuenta: {24}

TOTAL 54

Las diferencias entre los importes reflejados en el cuadro anterior por
impuesto devengado e impuesto a pagar corresponden a impuestos anticipados
por un importe de 8 millones de pesetas e impuestos diferidos por un importe
de 17 millones de pesetas registrados en las cuentas de "Hacienda Piublica
deudora por conceptos varios" 'y "Hacienda Publica acreedora®
respectivamente, del balance de situacidn adjunto.

Al 31 de diciembre de 1993, la Entidad tiene pendientes de aplicacioén
deducciones en la cucota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros,
por inversién en activos cualificados por un importe aproximado de 65
millones de pesetas. Para que dichas deducciones sean efectivas deberén
cumplirse los requisitos de permanencia, vy de cualquier tipo, establecideos
en la normativa del impuesto en vigor,

15. REMUNERACIONES DE CONSEJERCS

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicic al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién, han ascendide a 1.067.965 pesetas,
en concepto de dietas y gastos. Asimismo, existe un anticipo formalizado en
ejercicios anteriores a uno de los miembros anteriores del Consejo de
Administracién poer un importe pendiente al 31 de diciembre de 1993 de
800.000 pesetas, concedido en su anterior calidad de Director General de la
Sociedad.

14
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16. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El numero medio de empleados durante el ejercicio ha sido de 28,
teniendo la siguiente distribucién en las fechas que detallamos a

continuacién:
Namero de empleados
Categoria 31/12/93 31/12/92
Direccién 3 3
Directores de Oficina 7 7
Personal de administracién y comercial 18 19
TOTAL 28 29

Asimismo, los gastos de personal del ejercicic 1993 han ascendide a 118
millones de pesetas y presentan la siguiente composicidn:

Millones de pesetas

Sueldes Y salarios 93
Cargas sociales 25

TOTAL

15
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17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS DEL GRUFPO

Al 31 de diciembre de 1993, las operaciones en curso mantenidas con
compafiias del grupo son:

Millones de pesetas
C.h.de Salamanca y Soria (Saldos activos a la vista) 9
C.A.de Salamanca y Soria (Cta. cto. y préstamo seg(n se
comenta en el punto 190) {(4.064)
Periodificacién de intereses de ctas. cto. con
C.A.de Salamanca y Soria. {149)
TOTAL (4.204)

Asimismo, el resultade de las operaciones mantenidas con sociedades del
grupo durante el ejercicio 19%3, e incluidas en el estado de pérdidas y
ganancias adjuntc, al 31 de diciembre de 1993, son las siguientes:

Millones
de pesetas

INGRESOS:

Ingresos financieros de compafdias del grupo 3

TOTAL INGRESOS 3

GASTOS:

Comisicnes (C.A. de Salamanca y Soria) 15

Gastos financieros de compafiias del grupo 654

Algquiler de locales y otros gastos menores

pagados a compafilas del grupo 19

TOTAL GASTOS 688

Los gastos financieros de companilas del grupe corresponden en su
totalidad a intereses de las cuentas de crédito y el préstamo de Caja
Salamanca y Soria.

DIVIDENDOS:
Grupo Financiero del Duero, S.A.

=
<
W

|
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|
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18. OTROS COMENTARIOS

La composicién de los importes de las operaciones realizadas en 1993
segin su distribucién geografica es la siguiente: (en porcentajes sobre el
total)

foe

Valladolid 25
Salamanca 18
Palencia a
Zamora 7
Ledn 10
Burgos 11
Madrid 20

100

En la Reunién del Consejo de Administracién, de fecha 8 de noviembre de
1993, tuve lugar el cese de la totalidad del antiguo Consejo de
Administracién y el nombramiento de los nuevos miembros del Consejo.

19, HECHOS POSTERIORES

Como hecho posterior sigrnificativeo, cabe destacar el 14 de enero de
19%4, la renovacién de la poédliza de crédito por un importe de 6.000 millones
de pesetas con Caja de Ahorros de Salamanca y Soria por un periodo de dos
afios y a un tipo de interés igual al MIBOR mas un diferencial del 0,50%.
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2(0. CUADRO DE FINANCIAMIENTO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 1993 ACOMPANADO DE DATOS DEL EJERCICIO ANTERIOR

{(Millones de pesetas)

APLICACICNES 1993 1992

1. Recursos aplicados en las operaciones - -
2. Reenbolso de participaciones en capital

2.1 Por reduccién de capital - -

2.2 Por adquisicién de accicnes propias - -
3. Titulos subordinados emitidos (disminucién netal - -
4. Inversién menos financlacidn en Banco de Espaha
y ECA (variacién neta} 3 -
Inversién crediticia (incremento neto) - 141
Tituleos de renta fija (incremento neto) - -
Titulos de renta variable no pemmanente (incremento neto) - -
Acreedores (disminucidn neta) 651 1.116
Brpréstitos {(disminucién neta) - -
0. Adquisicién de inversiones permenentes

10.1 Campra de participacicnes en empresas del grupo

y asociados - -

W o -

10.2 Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 3 7
11, Otros conceptos activos mencs pasivos (variacién neta) 212 -
TOTAL APLICACIONES 869 1.264

etEEs T
1.Recursos procedentes de las operaciones 241 223

2. Xportaciones externas al capital - -
2.1 En emisién de acciones, cuotas participativas
o0 aportaciones - -
2.2 Conversién en acciones de titulos de renta fija - -
2.3 Venta de acciones propias - -
3. Titulos subordinados emitidos {incremento neto) - -
4, Inversidn menos financiacién en Banco de Espana
y ECA (Variacién neta) - 607
5. Inversién crediticia (disminucién neta) 628 -
6. Titulos de renta fija (disminucién neta) - -
7. Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta) - -
8. Acreedores (incrementc neto) - 38
9. Empréstitos (incremento neto) - 5.693
10. venta de inversiones pemmanentes
10.1 Venta de participaciones en enmpresas
del grupo y asociados - -
10.2 Venta de elerento de inmovilizado material e inmaterial - -
10.3 Otros conceptos activos menos pasives (variacién neta) - 434

TOTAL ORIGENES 869 1.264
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La conciliacién entre el resultado oontable y los recursos generados en las
operacicnes de los ejercicios 1993 y 1992 es la siguiente:

{Millones de pesetas)

1993 1992
BENEFICIO 143 215
Aumento o disminucién del beneficio por:
~ Dotacién del ejercicio a las provisiones 149 101
- Dotaclén del ejercicio a las amortizaciones
Activos no destinados a leasing 5 7
~ Provisiones aplicadas a su finalidad (56) (100}
TOTAL RECURSOS PROCEDENTES / APLICADOS EN LAS OPERACIONES 241 223
m———
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Esta Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1993,
consta de 20 paginas, y ha sido formulada por todos los miembros del Consejo
de Administracién en Valladolid, el 16 de febrero de 1994:

PRESIDENTE CONSEJERO SECRETARIO
LETRADG ASESOR

D. Agustin Mufioz Cidaé\“ D. Vicente Garcia Garcia

i
CONSEJERO VOCAL CONSEJERO VOCA

T.
. ]:‘I T
‘ LA
D. Emilio”"de Miguel Martinez D. Eduardo Alwira de Miguel

CONSEJERQ CONSEJERO VOCAL

el Grres””
D. Gerardo Atéyilo Vicente ¥, Norbertd Lefuey Jiménez

¥
fl
CONSEJERA VOCAL CONSEJERO VOCAL
£ /|
/
D2 M2 del R/ozriio Diego Diaz-Santos D. Juan/Luhis Ullan Garcia
20
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Registro det Banco de Espi

1. PRESENTACION

El ejercicio 1993, ha confirmado las perspectivas del afho anterior en
cuanto al proceso de decaimiento de la economia espafiola, coincidente con
el de los paises pertenecientes al Sistema Monetario Europeo, si
exceptuamos Gran Bretana.

Estc ha incidide directa y negativamente en las principales
magnitudes macroeconémicas de la economia espafiola. Aungue la inflacién ha
tenido un comportamiento positivo, situandose en el 5% en 1993 frente al
5,4% de 1992, el FPIB ha experimentado durante 1993 un descenso del 1% y ha
redundado negativamente en los niveles de empleo.

Durante 1993, el crédito concedide por entidades financieras al
sector privado crecié séle un 1%, y durante los tres Gltimos meses del
mismo afio experimantd un crecimiento negativo.

La media de morosidad en nuestro sector ha aumentado durante el
presente ejercicioc. $in embargo, hay gue destacar gue para nuestra Entidad
esta media sigue siendo inferior a la del sector

El resultadc antes de impuestes ha disminuido con respecto al
ejercicic anterior en un 34,3%, debido a la situacién de la economia
espaficla, que ha hecho que disminuya la inversién, y a 1la prudencia
aplicada en la concesién de nuevos contratos de leasing por la creciente
morosidad comentada anteriormente; por lo que se puede considerar el
resultade obtenido este afic comc altamente satisfactorio.

Asimismo, contamos con una plantilla de profesionales cualificados y
de amplia experiencia y con el apoye y colaboracién del Grupo Financiero al
que pertenacemos.

Esperamcs mantenernos en una linea similar a la de ejercicios
anteriores, continuando con los criterios basicos sobre los que ha girado
nuestra actividad y gue tan buenos resultados nos ha proporcionado.

La totalidad del antiguo Consejo de Administracién cesé en sus
actividades como tal el dia 8 de noviembre de 1993 y, en la misma fecha, se
produje el nombramiento del nuevo Ceonsejo, gqueremcs agradecer a todos los
miembros del antiguo Consejo su dedicacién a la Sociedad, asi como
desearles suerte en el futuro.
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2. EVOLUCION DE LA INVERSION CLASIFICADA POR TIPO DE MATERIAL
PARA LOS EJERCICIOS 1992 ¥ 1993 (Millones de pesetas)

Inversion Inversién
rcigcio 1992 ejercicic 1993 _ Variacidn =

Material Importe % Impor % Importe _ %
Inmuebles 192 2'87 305 S'53 113 59
Artes graficas 133 1799 13 1733 {60) {45)
Textil 7 0°10 - - (7} (100)
Alimentaciédn 235 3151 345 628 110 47
Obras Publicas 912 13763 611 11412 {(301) (33)
Plasticos 1 0'01 - (1) {100)
Electricidad 48 072 24 0'44 (24) {50}
Fotografia 18 027 4 0'07 (14) {78)
Sanidad 59 088 96 175 37 63
Material Agricola 57 085 62 1'13 5 (9)
Carretillas v gruas 199 2'98 130 2'36 (69) (35)
Madera 122 182 50 0'91 {72) (59}
Maguinaria Procesos
Productivos 697 10742 926 16'85 229 33
Elementos de transporte 3.396 50'76 2.300 41'85 (1096) (32)
Maquinas oficinas 265 3'96 301 S48 36 14
Informatica 334 4'99 229 4179 (103) {31}
Instalaciones varias i6 024 40 0'73 24 150

Totales 6.691 100 5.496 100 (1.195) (18}

Los tipos de material mds significativos, son en este ejercicio los
de Elementos de Transporte y Maquinaria para Procesos Productivos.

En cuanto & la inversién total, se ha pasado de 6.691 millones a
5.496 millones en 1993, lo que supone un descensc del 18% que podemos
considerar satisfactoric, en funcién del comportamiento del sector en
general.

Siguiendo la pelitica establecida por la Direccién de la Sociedad, se
mantienen los criterios de diversificacién de los riesgos, continuandoe
presentes en los sectores tradicicnales con cifras significativas.
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3. EVOLUCION Y ANALISIS DE LA INVERSION CLASIFICADA POR IMPORTE
DE CONTRATO PARA LOS EJERCICIOS 1992 1993 (Millones de pesetas)

Inversién Inversién
ejercicio 1992 ejercicio 1993 _ Variacibén

Millones Impor % Importe % Importe %
De 0 a 1 113 1769 126 2%29 13 12
De 1 a b 2.155 321721 1.770 32'21 (385) {18)
De 5 a 10 1.344 20'0¢9 1.337 24'33 (7) (1)
De 10 a 25 1.640 24'51 1.258 2289 (382) (23}
De 25 a 50 833 13'94 718 13706 (215) (23}
M&as de S0 506 7156 287 522 (219) {43)

Totales 6.691
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Como se puede observar, la inversidén en contratos MENoOres de 10
millones de pesetas representa un 59% del total.

4. VARTACICON DEL NUMERO DE CONTRATOS CLASIFICADA POR PLAZCS

Contratos Contratos

edercicio 1992 ejercicio 1993 Variacién

Meses Mmero % Namero % Namero __ %
De 0 a 24 669 40Q' 37 471 37768 {198) (30)
Ce 25 a 36 678 40°92 478 38124 (200)  (29)
De 37 a 48 285 17720 272 2176 (13) 5
De 49 a 60 16 0797 18 1'44 2 12
Mas de 60 9 54 11 0'88 2z 22
Totales 1.657 100 1.250 100 407 (25)

Durante el ejercicio 1993 se aprecia una disminucién del nomero de
contratos del 25%, concentrandose el mayor nimerc de contratos en plazos de

tiempo reducidos.
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5. VARTACION DE L& INVERSION CLASIFICADA POR PLARZ0OS PARA LOS
EJERCICIOS 1993 Y 1992 {Millones de pesetas)

Inversion Inversién
reicio 1 ejercicio 1993 Variacién
Meses Inporte % Importe % Importe -5
De Q0 a 24 1.687 25721 1.428 25198 {259) (15)
De 25 a 36 2.714 40'56 1.835 3337 {(879) {(32)
De 37 a 48 1.860 29'29 1.724 31°'37 (236) {12)
De 49 a 60 139 2°08 255 4'66 116 83
Mas de 60 191 2'86 254 4'62 63 33
Totales 6.691 100 5,496 100 (1.195) (18)

Se aprecia gue la distribucién por plazos de la inversién es muy
similar a la del ejercicie anterior.

6. COMPARATIVOS DE OTRAS VARIABLES RELEVANTES

Ejercicio Ejercicio %
Conceptos 1992 1983 | Variaciédn

Produccién {con V.R.) 8.366 G.891 (17'63)
Plazo medic por contrato

{meses) 20 21 5
N¢ de contratos nuevos 1.657 1.250 (24'56)
Importe medic por contrato 4 4 -
Riesgo vivo 13.716 12.503 {(8'84)
N¢ de contratos vivos 4.150 4.007 (3'44)
Capital social desembolsado 1.150 1.150 -
Recurso ajenos dispuestos 8.571 7.712 {10'02)
Beneficic 215 143 {33'49)
Intereses pendientes de

devengo 2.048 1.924 (6'05)
Dividendos 103
Deudores pendientes de pago 358 641 79105
Provisién insclvencias

deudores 275 357 29'8
N¢ de empleados 29 28 (3'45)
Riesge vivo por empleado 473 447 {57°49)

;
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7. COMPARATIVOS GRAFICO DE LAS PRINCIPALES VARIABLES
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Este Informe de Gestién correspendiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1993, consta de 8 pédginas, y ha sido formulade por
todos los miembros del Consejo de Administracién en valladolid, el 16 de

febrero de 1994:

PRESIDENTE

A

D. Agustih Muhoz Cidad

CONSEJERO VOCAIL

TS

L. Emilio de Miguel Martinez

CONSEJERC VOC

D. Gerardo Aré*fﬂ§'VECente

CONSEJERA VOCAL

v

o Diego Diaz- Santos

De M2 del Ros

CONSEJERO SECRETARIOC
LETRADO ASESOR

(UN

D. Vicente Garcia Garcig

—

1
CONSEJERO VO(

D. Bduardo Aigifa de Miguel
|

CONSEJERO VOCAL

Juaipree

D. Norperto Leguey Jiméne:z

CONSEJERO VOCA

0. Juan Lyis Ullan Garcia

/

I

lnscrita e ei Registro de! Banco de Espana con el né 4782 y en el Regrstro Mervantt da Valladold, Tomo 298 1Libro 237 de ke Seccion 3° de Socwedades, Foho 163, Hoa 3805, Inscnprion "
CHF ARTOA%481  Dhomcllio Sotal GF Ougue de ta Victoria, 8 - v alladobd




H

Las cuentas anuales,-integradas por el balance, cuenta de resultados y memoria-, el
informe de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de Dicimenbre de 1.993, han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en Valladolid el dia 16 de Febrero de 1.994, y
suscritas por los Administradores de la misma.

PRESIDENTE. CONSEJERO SECRETARIO
LETRADC ASESOR.

D. Agustin Muifioz Cidad. D. Vicente Garcia Garcia .—‘Lf

CONSEJERO VOCAL. CONSEJERO VOCAL.

- o
D. Emitio de Miguel Martinez. D. EduardoAlvira de Miguel.
CONSEJERO VOC ' CONSEJERO VOCAL.
\ /ﬁwﬁﬂﬂ’f
\ Py

D. Gerardo Arévalo Vicé\nf\e. D. Norberto Leguey Jiménez.
CONSEJERO VOCAL. CONSEJEROQ VOCAL.

D2 M2. del Rosarioyﬁo Diaz-Santos. D. Juan LL}fS Ullan Garcia.
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