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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Gallego, S.A.:

Hemos auditadoe las cuentas anuales de BANCO GALLEGO, S.A. que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciéon de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Gallego, 5.A. al 31 de diciembre de 1993 v 1992 vy de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension  adecuada, de conformidad con principios v normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacioén distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
D ~ i
Diego Aguinaga Churruca
31 de marzo de 1994
Arthur Andersen v Cia., 5. Com, Irscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madnd, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1. Cuentas (ROAC)
Scec. 8, Hoja M-31414, [nscrip. 1. Inscrita en e] Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65 28003 Madrid
Cadigo de Tdentificacion Fiscal D-79104469



BANCO GALLEGQ, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992 (NOTAS 1,2Y3)
(Millones de Pesetas)

Ejercicic | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1993 1992 PASIVO 1993 1992
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO {Nota 12):
Caja 962 995 | A la vista 908 2664
Banco de Espaiia 1.820 2.469 | A plazo o con preaviso 14.164 18.084
2,782 3.464 15.072 20.748
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 14.657 16.812 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):
Depésitos de ahorro-
ENTIDADES DE CREDITO {Nota 5): A la vista 36.951 31.270
A la vista 3.423 959 | A plazo 75.931 68.483
Otros créditos 81.914 43.257 { Otros débitos-
85337 44.216 | Alavista 3.230 381
Aplazo 3.783 7.396
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 41.237 75.088 119.895 110.960
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA DEBITOS REPRESENTADXS POR VALORES
FJA (Nota 7): NEGOCIABLES {Nota 14) - 5.100
De emisién publica 429 1
Otras emisiones 833 845 | OTROS PASIVOS ' 990 581
1314 846
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11) 1.975 2144
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE 2 2 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 15)
Fondo de pensionistas 814 758
PARTICIPACIONES (Nota 8) 6 30| Otras provisiones 77 330
891 1.088
ACTIVOS INMATERIALES 22 - FONDO PARA RIESGOS GENERALES 5 -
ACTIVOS MATERIALES {Nota 9): BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1142 1.114
Terrenos y edificios de uso propio 670 684
Otros inmuebles 111 3% | FASIVOS SUBORDINADOS (Nota 14) 4.000 -
Mobiliario, instalaciones ¥ otros 804 845
1.585 1.568 | CAPITAL SUSCRITO (INota 16) 3.503 3.503
OTRCS ACTIVOS (Nota 1) 1012 2.598 | RESERVAS (Nota 17} 2.068 1.361
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11) 1.587 1.989 | RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - 14
TOTAL ACTIVO 149.541 146.613 TOTAL PASIVO 149.541 146.613
CUENTAS DE ORDEN (Nota 19):
Pasivos contingentes 2.781 2.047
Compromisos 10.604 7.452
13.385 9.499

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman, parte integrante de estos balances de situacion.
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BANCO GALLEGO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE1993 ¥ 1992 (NOTAS51,2Y 3)

(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1993 1992 HABER 1993 1992
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 21) 9.638 8866 { INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
(Nota 21) 16.291 15.234
COMISIONES PAGADAS 660 39
- COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 21) 759 570
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 21);
De personal 3.463 3.083 | BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS 267 94
Otzos gastos administrativos 1.366 1.206
4.829 4.289 | OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 13 11
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 28 40
MATERIALES E INMATERIALES 254 154
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 150 274
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS (Nota 6) 3 505
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 32 44
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES 5 -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.787 1.758
Mencs- Impuesto sobre Sociedades (Nota 18) (645) (644)
BENEFICIO DEL EJERCICIC 1.142 1.114
17.358 15.949 17.358 15.949

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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BANCO GALLEGO, 5.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(1) NATURALEZADELA SOCIEDAD Y
BASES DE PRESENTACION

Naturaleza de la Sociedad-

Banco Gallego, S.A., antes Banco Hijos de Olimpio Pérez, 5.A, que
posteriormente absorbe al Banco de Crédito e Inversiones, S.A. v toma su
nombre y modifica su denominacién por la actual el 1 de mayo de 1988, es una
entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia. Para el desarrollo de su actividad, en
el ambito regional dispone de 157 sucursales y agencias distribuidas
exclusivamente por las cuatro provincias gallegas.

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales de Banco Gallego, S.A. (en adelante "el Banco") se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espana 4/1991,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Banco. Dichas cuentas anuales se han preparado por los
Administradores de la Entidad a partir de los registros de contabilidad del
Banco.

La entrada en vigor de la Circular 4/1991 de Banco de Espafa, a partir del 1 de
enero de 1992 modificé determinados principios y criterios de valoracion. De
acuerdo con lo dispuesto en esta Circular, el efecto de las mencionadas
modificaciones, que corresponden basicamente al saneamiento de titulos de

renta fija, fue registrado en el ejercicio 1992 con cargo a reservas voluntarias
(Nota 17).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1992 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas el 11 de marzo de 1993, mientras que las del
ejercicio 1993 no han sido sometidas todavia a la aprobacién de dicha Junta. No
obstante, el Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Comparacidn de la informacién-

La memoria del ejercicio 1992 difiere de la aprobada por la Junta General de
Accionistas de Banco Gallego, S.A. en el desglose de los saldos y transacciones
con sociedades y personas vinculadas. Dado que el accionariado del Banco
cambié durante el ejercicio 1993 (Nota 16), sélo se desglosan los saldos
mantenidos en 1993 y 1992 con sociedades y personas fisicas pertenecientes al
grupo econémico al que pertenece al término del ejercicio 1993, con el fin de que
la informacién sea homogénea y comparable.

Por los mismos motivos, el balance de situacién al 31 de diciembre de 1992
adjunto difiere del aprobado por la Junta General de Accionistas en la inclusién
de las participaciones en empresas del Grupo Banco Central Hispanoamericano
dentro del epigrafe "Participaciones”, en vez de en el epigrafe "Participaciones en
Empresas del Grupo" en el que aparecian hasta 1992 (Nota 8).

Principios contables-

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe ningun
principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicaci6n de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de depésito, para efectuar una evaluacion del
patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1993 y 1992 hay que considerar
los siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas
1993 1992

Capital 3.503 3.503
Reservas 2.068 1.361
Beneficio neto del ejercicio, segin las

cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas 1142 1.114
Dividendos con cargo a los resultados

del ejercicio (Nota 3) - (427)
Patrimonio neto, después de la

distribucién del beneficio 6.713 5.551
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad:

a)

b)

c)

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones con
plazos de liquidacién superiores a doce meses. Segiin la préctica bancaria en
Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro. Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, los intereses
devengados y no registrados como ingresos por este motivo ascendian a 18 y
4 millones de pesetas, respectivamente.

Transacciones en moneda
extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado
espariol al cierre de los ejercicios 1993 y 1992.

Las diferencias que se producen por la aplicacién del indicado criterio de
conversion se incluyen en el epigrafe "Otros Activos - Otros conceptos" del
activo de los balances de situacién adjuntos (Nota 10).

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda
extranjera convertidos a pesetas ascienden a 23.906 y 21.072 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1993, respectivamente (24.160 y 24.136 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1992).

Fondos de provision de
insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. La provisién para insolvencias se ha calculado de manera
individual, de acuerde con lo establecido en la Circular 4/1991. Ademas,
siguiendo la normativa de Banco de Espatfia, existe una provisién adicional
de caracter genérico, del 1% (0,5% para créditos hipotecarios sobre viviendas,




oficinas y locales polivalentes) de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1993 y
1992 a 375 y 679 millones de pesetas, respectivamente.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas
de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de las
operaciones hipotecarias indicadas anteriormente) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados
(véase Nota 6).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo
de los balances de situacién adjuntos (Nota 15).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios considerados
en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta
el momento de su cobro.

d) Deudas del Estado, obligaciones y
otros valores de renta fija-

Las Deudas del Estado, obligaciones u otros valores de renta fija que integran
la cartera de inversion se presentan, netos del fondo de fluctuacién de valores
constituido, individualmente valorados a precio de adquisicién, que en
ningun caso es superior al de reembolso, o a su valor de mercado si fuera
menor. En el caso de titulos cotizados, el valor de mercado se determina en
funcién de la cotizacion media del altimo trimestre o cotizacion del altimo
dia del ejercicio, la que sea menor.

Con objeto de reconocer Jas minusvalias correspondientes se ha constituido
un fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo el saldo
del capitulo "Deudas del Estado" de los balances de situacién adjuntos (Nota
4). Con cargo a los resultados de 1992 se dotaron a dicho fondo 8 millones
de pesetas. Dicho fondo se revirtié en 1993, al no ser necesario debido a la
recuperacién del valor de mercado.

TR 0 P Y D 4 A R I o L AL R RS 40 STPTATLLS I AL Y M P LR e A B S SN RN BT P Y BN



e)

D

e e N o v, LI M

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en el balance por su precio de
adquisicion ¢ a su valor de mercado, si fuera menor, con excepcion de las
participaciones en filiales no consolidables, asi como en otras empresas en las
que se posea una participacion superior al 20% (si no cotizan) o al 10% (si
cotizan), las cuales se valoran por la fraccion que del neto patrimonial de la
filial representen esas participaciones.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: Cotizacién media del altimo trimestre o la
del dltimo dia hébil del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados en Bolsa: Valor tedrico-contable de la
participacién del Banco obtenido del iltimo balance de situacion
disponible de cada una de las sociedades participadas.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, al 31 de diciembre
de 1992 se constituyé un fondo de fluctuacién de valores que se presenta
disminuyendo el saldo del capitulo "Participaciones” del activo del balance
de situacién adjunto (Nota 8).

Activos inmateriales y materiales-

Los activos inmateriales, que corresponden al coste de aplicaciones
informaticas, se valoran por su coste de adquisicién cuando su importe total
supera el 10% de los gastos generales del ejercicio anterior, y se amortizan
linealmente en un periodo méaximo de 3 aftos. Durante el ejercicio 1993 se
han activado 26 millones de pesetas y se han amortizado 4 millones de
pesetas.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se presenta a su coste de adquisicién regularizado y actualizado, en su
caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véase Nota 9),
menos su correspondiente amortizacién acumulada. Las adiciones
posteriores se presentan a coste de adquisicién, neto de su amortizacion
acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material propio se calcula de acuerdo con
el método lineal, en funcién de los afos de vida Gtl estimada de los
diferentes elementos, segin el siguiente detaile:

I P PEITT TEPUI NG TN S P G e S S B P AN R T LA N A R e 2 A et S, Rt £ S S P R e T Y A et P B R A b be e S AL R P e R SRR A T A BB 1P RN 1



H
N T T I T T P MR I

Anos de

Vida Util

Estimada
Inmuebles a0
Mobiliario, instalaciones y otros 6a10
Equipos de proceso de datos 4

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucién de préstamos que
resultaron impagados, que se encuentran incluidos en el epigrafe de "Otros
inmuebles" (Nota 9), se registran por el valor contable de los préstamos
ejecutados, neto de los fondos de provision de insolvencias dotados, a su
valor de subasta (dacién en pago o para pago) o a su valor de tasacién, el que
sea menor. Adicionalmente, para los bienes sin tasacion actualizada o con
valor de tasacién inferior al registrado en libros, el Banco registra en ese
mismo epigrafe del activo de los balances de situacién adjuntos una
provision por envilecimiento de inmuebles adjudicados, que se dota en
funcién del tiempo transcurride desde la fecha de la adjudicacion de los
diferentes bienes.

£ Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este compromiso
no es aplicable a aquellos empleados, ajenos al sector, contratados a partir del
8 de marzo de 1980.

La cobertura de los compromisos causados por el personal pasivo (o sus
derechohabientes) estd contratada con una compaiiia de seguros mediante
una poliza de seguro colectivo de rentas diferidas. Las provisiones técnicas
matematicas constituidas por dicha compania de seguros al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 ascendfan a 973 y 782 millones de pesetas, respectivamente.
Las primas satisfechas en 1993 y 1992 a dicha compania de seguros
ascendieron a 227 y 94 millones de pesetas y figuran registradas en el
epigrafe "Gastos generales de Administraciéon- Gastos de Personal" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 21).

Al cierre de los ejercicios 1993 y 1992, los riesgos devengados por el personal
en activo ascendian a 814 y 758 millones de pesetas, siendo las dotaciones
netas de cada uno de los ejercicios de 56 y 33 millones de pesetas (Nota 15).
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Dichos pasivos se han calculado considerando un fipo de interés técnico
anual del 8% (excepto para las provisiones matematicas constituidas a 31 de
diciembre de 1993 con base al incremento de pensiones de 1993, a las que se
les aplica un interés técnico del 7% durante un periodo de 15 afios y del 6% a
partir del afio 2009) reconociéndose al tomador del seguro la diferencia entre
la rentabilidad real de los activos en que estan materializadas las provisiones
técnicas y el 8% anual. Las tablas de supervivencia empleadas han sido las
PEM/F-80 para personal activo y GRM/F-80 para personal pasivo. Por otra
parte, se ha considerado una tasa de revalorizacién del salario liquido del 5%
(4% para el personal incorporado al Banco antes del 8 de marzo de 1980) una
tasa de revalorizacion de las bases de cotizacion a la Seguridad Social del 4%,
un crecimiento del tope méximo de pensién de la Seguridad Social del 3% y
un 4% de tasa de inflacién a largo plazo.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesarijo la dotacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio, se
calcula en funcion del resultado econ6mico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones en
clementos nuevos del inmovilizado material se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se hace efectivo
(véase Nota 18). Para que esta deduccién sea efectiva deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

Modificaciones introducidas por la
Circular 11/1993, de 17 de diciembre,
de Banco de Espafia-

El 1 de enero de 1994 entr6 en vigor la Circular 11/1993, de 17 de diciembre,
del Banco de Espatfia que contiene determinadas modificaciones a los criterios
contables aplicados hasta la fecha por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del
Banco de Espaiia.



3)

La mencionada Circular establece ciertas adaptaciones a las normas
comunitarias, especialmente en lo relativo al ambito de los activos
susceptibles de ser incluidos en la cartera de negociacion, asi como algunas
precisiones en los criterios de valoracion.

El efecto de la entrada en vigor de esta Circular no va a suponer para el
Banco una modificacion significativa en sus Reservas.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1993 que el Consejo de
Administracién del Banco propondra a la junta General de Accionistas para su
aprobacion y la ya aprobada correspondiente al ejercicio 1992 son las siguientes:

Millones de Pesetas
1993 1992
Beneficio neto del ejercicio 1.142 1.114
Remanente - 5
Exceso de provision para el Impuesto
sobre Sociedades {(Nota 18) - 9
Total a distribuir 1.142 1.128
Distribucién:
Reserva legal - 50
Reserva voluntaria 1.142 650
Dividendos con cargo a los
resultados del ejercicio - 427
Remanente - 1
Total distribucidén 1.142 1.128

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunién del 19 de diciembre de
1992 tomo el acuerdo de distribuir entre los accionistas y en proporcion al capital
desembolsado, la cantidad de 427.389.180 pesetas, a cuenta de dividendos,
aprobando el siguiente estado contable que pone de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién acordada:

Estado contable, previsto en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, que formula el Consejo de Administracion de Banco Gallego, S.A. para la
aplicacion de beneficios a cuenta del ejercicio 1992:
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Pesetas
Beneficio bruto al 30.11.92 1.793.759.588
Menos- Provision para el Impuesto
sobre Sociedades (643.000.000)
Menos- Dotacion a reservas obligatorias (50.305.000)
Menos- Dividendo a cuenta {427.389.180)
Resto no aplicado 673.065.408

El presente estado pone de manifiesto la existencia de liguidez suficiente para la
distribucion como dividendo a cuenta de la cantidad global de 427.389.180 pesetas, lo
que desglosado supone un dividendo a cuenta por accion de:

Pesetas
Bruto Liguido

Acciones serie "A" 0,122 0,092
Acciones serie "B" 122,000 ~ 91,500

Dicho dividendo se hizo efectivo durante el ejercicio 1993.

(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
es la siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Certificados del Banco de Espaia 6.890 7.571
Cartera de renta fija de inversi6n:
Pagarés del Tesoro - 3.449
Letras del Tesoro 7.700 5.716
Otros titulos cotizados 67 84
14.657 16.820
Menos- Fondo de fluctuacion de valores - (8)
14.657 16.812
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espana,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirié en
1990 certificados emitidos por el Banco de Espana por 7.571 millones de pesetas.
Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un interés del 6%. Durante el ejercicio 1993,
se han amortizado certificados por importe de 681 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, el Banco tenia cedidos al Banco de Espaha 6.880 y
7.500 millones de pesetas nominales de estos certificados, al 9% y 13,75%,
respectivamente (Nota 12).

El tipo de interés anual de los Pagarés del Tesoro (vencidos totalmente en 1993)
durante los ejercicios 1993 y 1992 ha sido del 5,5% y el de las Letras del Tesoro ha
estado comprendido entre el 7,7% y el 13,90% en 1993, y entre e} 11,5% y el 13,7%
en 1992. De estos activos, al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el Banco tenia
cedidos unos nominales de 6.376 y 8.329 millones de pesetas, respectivamente, a
otros intermediarios financieros y a acreedores del sector privado y figuran
contabilizados por su valor efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito- A
plazo o con preaviso" (véase Nota 12) y “Débitos a clientes- Otros débitos" (véase
Nota 13) del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

El vencimiento de los Pagarés del Tesoro se produjo entre el 8 de enero y el 5 de
febrero de 1993, mientras que el de las Letras del Tesoro tendra lugar entre el 28
de enero de 1994 y el 13 de enero de 1995 (15 de enero y 22 de octubre de 1993
para los que figuraban en cartera al 31 de diciembre de 1992).

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1993 y 1992 es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 8 -
Dotacién neta del ejercicio (8) 8
Saldo al cierre del ejercicio - 8

ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVQ)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas

1993 1992
Por moneda:
Tn pesetas 65.456 29.414
En moneda extranjera 19.881 14.802

85.337 44.216

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 130 -
Cheques a cargo de entidades
de crédito 800 700
Camara de compensacion - 50
Efectos recibidos por aplicacién 113 -
Otras cuentas 2.380 209
3423 959
Otros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito
y financieras 81.746 40.161
Adgquisicién temporal de activos - © 504
Otras cuentas 168 2.592

§1.914 43.257
85.337 44.216

El saldo del epigrafe "A la vista - Otras cuentas" incluye al 31 de diciembre de
1993, 1.937 millones de pesetas correspondientes a la deuda pendiente de cobro
por la cesién de créditos a Banco Central Hispanoamericano, S.A. (Nota 6}, que
ha sido satisfecha en enero de 1994.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento del epigrafe
"Otros créditos” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos:
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Millones de Pesetas
Hasta 3 | Entre 3 meses
Meses y 1 afio Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993-
Depésitos de entidades de crédito
y financieras 67.517 14.229 81.746
Otras cuentas 168 - 168
67.685 14.229 §1.914
Saldos al 31 de diciembre de 1992-
Depdsitos de entidades de crédito
y financieras 38.180 1.981 40.161
Adquisicion temporal de activos - 504 504
Otras cuentas 576 2.016 2592
38.756 4.501 43,257

El tipo de interés de las cuentas a plazo en pesetas vigentes al 31 de diciembre de
1993, varia entre el 8,1% y el 10,3%, (13,7% y 16% en 1992} siendo el tipo de
interés medio del ejercicio para operaciones cedidas del 12,18% (13,3% en 1992).
Las operaciones a plazo activas vencen entre el 3 de enero de 1993 y el 30 de
diciembre del 1994 (4 de enero y 30 de diciembre de 1993 para las operaciones
vigentes al 31 de diciembre de 1992).

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos atendiendo
a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1993 1992
Por moneda:
En pesetas 37.594 66.206
En moneda exfranjera 3.643 8.882

41.237 75.088

Por sectores:

Administraciones Pablicas 3.832 6.671
Otros sectores residentes 37.363 68.693
No residentes 1.384 1.243
Menos- Fondos de insolvencias (1.342) (1.519)

41.237 75.088

A continuacién se indica e] desglose de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle
anterior, atendiendo a la modalidad y situacion del crédito:

Millones de Pesetas
1993 1992
Por modalidad y situacién del crédito:
Crédito comercial 7.271 9.449
Efectos financieros 1 -
Deudores con garantia real 7.245 6.572
Préstamos y créditos sindicados 4799 28.548
Préstamos con garantia personal 12.018 11.472
Cuentas de crédito con garantia
personal 8.328 17.340
Descubiertos en cuenta corriente y
excedidos en cuentas de crédito 399 586
Anficipos transitorios 274 334
Préstamos y créditos vencidos 833 883
Deudores en mora, en litigio o de
cobro dudoso 1.184 971
Otros deudores 227 452
42.579 76.607

El detalle de los vencimientos de las operaciones, segun la fecha de su
formalizacion, de los epigrafes mas importantes de este capitulo de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1993 y 1992 es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Entre 3
Hasta3 | mesesy | Entrely | Masde
meses 1 afio 5 afios 5 anos Total
Saldos al 31.12.93-
Crédito comercial 6.438 735 98 - 7.271
Deudores con garantia real 316 256 1.121 5.552 7.245
Préstamos sindicados - - - 4.799 4.799
Préstamos y créditos con garantia
personal 2.471 5432 11.066 1.377 20.346
9.225 6.423 12.285 11.728 39.661
Saldos al 31.12.92-
Crédito comercial 8.310 1.060 79 - 9.449
Deudores con garantia real 298 1.022 930 4.322 6.572
Préstamos sindicados - 1.000 8.859 18.689 28.548
Préstamos y créditos con garantia
personal 3.954 8.928 9954 5.976 28.812
12.562 12.010 19.822 28,987 73.381

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

Al 31 de diciembre de 1992 el epigrafe de "Préstamos sindicados" incluye
préstamos y créditos en pesetas y moneda extranjera concedidos a empresas de
produccién y distribucion de energia eléctrica por importe de 20.338 millones de
pesetas, aproximadamente.

En virtud del acuerdo de compra de las acciones de Banco Gallego, S.A. por
parte de Banco 21, S.A. (Nota 16) durante el ejercicio 1993 se cedieron a Banco
Central Hispanoamericano, S.A. operaciones crediticias por importe de 29.263
millones de pesetas, de los que 310 millones de pesetas corresponden a deudores
en mora, litigio o de dudoso cobro. El precio de cesién se determiné por la
diferencia entre el valor nominal de las operaciones mas los intereses
devengados pendientes de liquidar, y los fondos especificos y genéricos que, de
acuerdo con la circular 4/1991, de Banco de Espafia, cubrian los riesgos cedidos,
v que ascendian a 136 millones de pesetas. Por tanto, no se ha reconocido
beneficio-pérdida alguno en esta operacion.

Asimismo, Banco Central Hispanoamericano, S.A. garantiza mediante poliza de
contraaval, riesgos de firma por importe de 293 millones de pesetas.
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El Banco dispone de procedimientos administrativos y contables eficaces y de
mecanismos de control interno adecuados para el seguimiento y vigilancia de los
riesgos con una entidad o grupo econémico, no manteniendo al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 riesgo con cliente o grupo econdémico que supere los limites
legalmente establecidos.

Por otra parte, las operaciones concedidas en condiciones de mercado a
sociedades y personas fisicas vinculadas al Grupo econémico Banco 21 ascienden
a los siguientes importes al 31 de diciembre de 1993 y 1992:

Millones de Pesetas
1993 1992
Limite [Dispuesto| Limite |Dispuesto

Créditos y préstamos 800 411 570 200
Riesgos de firma 308 308 - -
1.108 719 570 200

Fondos de provision de insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de
Insolvencias”, durante los ejercicios 1993 y 1992 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 1.519 1.014
Maés- Dotacion con cargo a los
resultados del ejercicio 14 516

Menos- Fondos de insolvencias
constituidos para la cobertura de
activos cedidos (136) -

Menos- Cancelaciones y traspasos
de operaciones de activo a activos
€N SUSpenso (55) (133

Saldo al cierre del ejercicio 1.342 1.519

El epigrafe "Amortizacién y provisiones para insolvencias" de las cuentas de
pérdidas y ganancias de 1993 y 1992 adjuntas presenta la siguiente composicion:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Dotacién neta al fondo de insolvencias 14 516
Amortizacion de insolvencias sin
dotacién 3 18
Recuperacion de activos en suspenso (14) (29)
3 505

De acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafa, la provision para
insolvencias de riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones
para riesgos y cargas- Otras provisiones" (Nota 15) del pasivo de los balances de
situacién adjuntos, por importe de 60 y 74 millones de pesetas al 31 de diciembre

de 1993 y 1992, respectivamente.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la composicion de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos por sector que lo origina y naturaleza es la

siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Por sectores:
Administraciones Pablicas 429 1
De entidades oficiales de crédito residentes 269 784
De entidades de crédito no residentes 115 -
De otros sectores residentes 501 61
1.314 846
Por Naturaleza:
Fondos Pablicos 702 785
Bonos y obligaciones 616 61
Fondo de fluctuacion de valores 4 -
1.314 846

Por otra parte, su desglose por moneda y por cotizacién en

secundarios es la siguiente:

mercados
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Millones de Pesetas
1993 1992
Por moneda:
En pesetas 1.199 846
En moneda extranjera 115 -
1.314 846
Por Cotizacidn:
Titulos cotizados 716 846
Titulos no cotizados 598 -
1.314 846

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el importe de los fondos piiblicos y otros
valores de renta fija afectos al coeficiente de inversion ya derogado ascendia a
222 y 729 millones de pesetas, respectivamente. Dichos valores devengaban, al
cierre de los ejercicios 1993 y 1992 una rentabilidad media anual del 4,63% y
6,36% respectivamente.

El tipo de interés nominal anual de los restantes valores de renta fija en cartera al
31 de diciembre de 1993 estaba comprendido entre el 5% y el 8,1% (4% y 5% en
1992) siendo su tipo de interés medio ponderado del 5,6% aproximadamente, en
1993 (4,5% en 1992).

Al cierre del ejercicio 1992 el importe nominal de los fondos ptiblicos y otros
valores de renta fija afectos a obligaciones propias ascendia a 433 millones de
pesetas (Nota 12). Durante el ejercicio 1993 vencieron dichos titulos, no
afectdndose ningun otro como garantia.

El detalle de los vencimientos de los fondos publicos y otros valores de renta fija
al 31 de diciembre de 1993 y 1992, sin tener en cuenta el fondo de fluctuacién de
valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas

Vencimiento en 1993 1992
1993 - 476
1994 1 2

1995 445 -

1996 35 35
1997 y siguientes 837 333
1.318 846
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion adjuntes durante los ejercicios 1993 y 1992 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992

Saldo al inicio del ejercicio 846 2.003
Compras 1.789 -
Ventas (800) (23)
Amortizaciones por vencimiento (524) {1.040)
Dotacién del fondo de fluctuacién

de valores con cargo a resultados 4) -
Efecto de la entrada en vigor de la

Circular 4/1991 (Nota 17} 7 {94)
Salde al final del ejercicio 1.314 846

(8) PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el Banco posee acciones de las siguientes

sociedades:
% Participacién Millones de Pesetas
1993 1992 1993 1992
Centroban Servicios, S.A. 33.3% 33,3% 6 6
Dinver, S.V.B. - 1,0% - 19
Dinvergestion, S.A. - 6,0% - 6
Fondo de fluctuacién de valores - - - (1)
6 30

Centroban Servicios, S.A. estd domiciliada en Madrid, no cotiza en Bolsa, y su
objeto social consiste en la prestacion de servicios informaticos a distintas
entidades, entre las que se encuentra Banco Gallego, S.A.. Los datos referentes a
su patrimonio al 31 de diciembre de 1993 y 1992 son los siguientes:

yot
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Millones de Pesetas

1993 1992
Capital social 10 10
Reservas 61 53
Resultados del ejercicio 6 12

De acuerdo con la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, no se dan las

circunstancias necesarias para considerar a esta filial como consolidable.

Durante el ejercicio 1993 la Sociedad ha vendido su participaciéon en Dinver,
S.V.B. y Dinvergestion, S.A., sin obtener beneficio ni pérdida en la operacién.

(9) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las cuentas del
inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada ha sido

el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos y Mobiliario

Edificiosde | Otros | Instalaciones

Uso Propic |Inmuebles y otros Total
COSTE ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1991 890 119 1.791 2.800
Adiciones - 9 117 126
Salidas por baja o reducciones - (A1) - (41)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 890 87 1.908 2.885
Adiciones - 84 203 287
Salidas por baja o reducciones - (15) (11) (26)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 890 156 2.100 3.146
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 31 de diciembre de 1991 193 - 895 1.088
Adiciones 13 - 168 181
Saldo al 31 de diciembre de 1992 206 - 1.063 1.269
Adiciones 14 - 240 254
Salidas por baja o reducciones - - N )

Saldo al 31 de diciembre de 1993 220 - 1.296 1.516
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El epigrafe "Otros inmuebles" de los balances de situacion adjuntos se presenta
neto de una provisién destinada a cubrir la pérdida de valor en los bienes
procedentes de adjudicaciones, que se calcula en funcién del tiempo transcurrido
desde su entrada en el balance, y cuyo movimiento en los ejercicios 1993 y 1992
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 48 71
Dotaciones del ejercicio 1 4
Recuperacién por venta 4 {27)
Saldo al final del ejercicio 45 48

Los importes correspondientes a las dotaciones efectuadas a este fondo en cada
ejercicio se presentan incluidos en el epigrafe "Quebrantos extraordinarios",
mientras que la recuperaciéon por venta se incluye neteando el epigrafe
"Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.

El epigrafe "Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” al
31 de diciembre de 1993 y 1992 presenta el siguiente desglose:

Millones de Pesetas
1993 1992
Amortizacién de activos materiales 254 181
Amortizacion de activos inmateriales 4 -
Recuperacién del fondo de envilecimiento
de inmuebles (4 27}
254 154

Segiin se indica en la Nota 2.f, el Banco ha regularizado y actualizado su
inmovilizado material conforme a la normativa legal, siendo el resumen de

dichas regularizaciones el siguiente:
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Millones
de Pesetas
Decreto-Ley 12/1973 29
Ley de Presupuestos de 1979 181
Ley de Presupuestos de 1981 135
Ley de Presupuestos de 1983 242
587

Los importes regularizados se destinaron a compensar pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores en los afios 1983 y 1988, de acuerdo con la normativa
aplicable. A partir de la fecha de contabilizacién de las actualizaciones, las
amortizaciones de los activos que las originaron se calculan sobre los nuevos
valores del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco tenia elementos de inmovilizado totalmente
amortizados por importe de 427 millones de pesetas.

La politica del Banco es constituir pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los
que estan sujetos los elementos de su inmovilizado material.

(10) OTROS ACTIV(QS

A continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 1993 y 1992, de este
capitulo de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas

1993 1992

Hacienda Pablica (Nota 18):
Impuesto sobre beneficios anticipado 178 179
Otros conceptos - 78
Operacicnes en camino 804 2300
Otros conceptos 30 41
1.012 2598

(11) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de este capitulo del activo y del pasivo de los balances de
situacion adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1993 1992
ACTIVO:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 1.498 1.973
Gastos pagados no devengados 26 16
Gastos de emisién de empréstitos (Nota 14) 63 -
1.587 1.989
PASIVO:
Productos anticipados en operaciones
tomadas a descuento 997 1.246
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 1.069 1.380
Gastos devengados no vencidos 316 239
Otras periodificaciones 59 12
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (466) (733)
1.975 2144

(12) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es
la que se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

1993 1992
Por moneda:
En pesetas 9.749 16.645
En moneda extranjera 5.323 4.103

15.072 20.748

Por Naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutias - 1.562
Aplicacién de efectos - 973
Céamara de compensacion 117 60
Otras cuentas 791 69
208 2.664
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia:
Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espafia (Nota 4} 6.880 7.500
Cuentas a plazo 5101 4.079
Cesién temporal de activos (Nota 4) 2.183 505
Fondo de Garantia de Depésitos - 6.000

14.164 18.084
15.072 20.748

Al 31 de diciembre de 1992, el Banco tenia 423 millones de pesetas de fondos
publicos y otros valores de renta fija (Nota 7) en garantia de los contratos de
limite maximo para préstamos sucesivos del mercado monetario concedidos por
el Banco de Espafia. Dicho contrato es renovable automaticamente. El limite
asignado por el Banco de Espaiia al 31 de diciembre de 1993 y 1992 al Banco para
el sisterna de créditos de regulacion de liquidez ascendia a 5.143 millones de
pesetas, no habiéndose dispuesto importe alguno durante dichos ejercicios.

El saldo del epigrafe "Fondo de Garantia de Depositos” en 1992, corresponde al
importe pendiente de amortizar del préstamo concedido al Banco de Crédito e
Inversiones, 5.A., hoy Banco Gallego, 5.A., para su saneamiento. Este préstamo

no devengaba interés y se amortizo integramente a su vencimiento, en junio de
1993.

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el
epigrafe "A plazo o con preaviso" de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, asi como los tipos nominales medios de interés es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Tipo de
interés al
Hasta |Entre 3 meses cierre del
3 Meses v 1 afio Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1993-
Banco de Espatia:
Cesion temporal de certificados
de Banco de Espafia 6.880 - 6.880 9,00%
Cuentas a plazo 4171 930 5101 3,50%
Cesion temporal de activos 2.183 - 2183 9.11%
13.234 930 14.164
Saldos al 31 de diciembre de 1992-
Banco de Espafia:
Cesién temporal de certificados
de Banco de Espaiia 7.500 - 7.500 12,80%
Cuentas a plazo 3.475 604 4.079 7,56%
Cesién temporal de otros activos 505 - 505 13,05%
Fondo de garantia de Depésitos - 6.000 6.000 -
11.480 6.604 - 18.084

(13) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, es la que se indica a
continuacién:

Millones de Pesetas
1993 1992
Por moneda:
En pesetas 104.569 91.382
En moneda extranjera 15.326 19.578

119.895 | 110.960

Por sectores:

Administraciones Pablicas 5.303 5.732
! Otros sectores residentes 84.164 78.312
No residentes 30.428 26.916

119.895 110.960
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Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes" se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1993 1992
Cuentas corrientes 14.479 10.190
Cuentas de ahorro 12.804 11.327
Imposiciones a plazo 51.940 47,159
Cesion temporal de activos 3.768 7.342
Ofras cuentas 1.173 2.294
84.164 78.312

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depositos de ahorro- a plazo" y "Otros Débitos- a plazo" de los
balances de situacién adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1993 1992
Depésitos de ahorro- A plazo-
Hasta 3 meses 66.097 19.757
Entre 3 meses y 1 afio 9.659 38.576
Entre 1 afio y 5 afios 175 10.150

75.931 68.483

Otros débitos- A plazo-

Hasta 3 meses 2.084 1.726
Entre 3 meses y 1 afio 1.699 5.670
3.783 7.396

(14) DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES Y PASIVOS
SUBORDINADQS

Al 31 de diciembre de 1992 el saldo del capitulo "Débitos representados por
valores negociables" estaba compuesto por bonos de tesoreria no convertibles,
emitidos por el Banco el 28 de octubre de 1987. Estos bonos fueron emitidos a la
par, con un tipo de interés variable en funcién de la media de los tipos de interés
preferenciales de los siete grandes bancos espafioles y con una amortizacion total
al vencimiento, el 28 de octubre de 1990. Esta fecha de vencimiento fue
prorrogada, con las mismas condiciones que la emision inicial, hasta el 28 de
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octubre de 1993, mediante acuerdo entre el Sindicato de Bonistas y el Banco, con
la comunicacién previa a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al
Banco de Espafia. El tipo de interés nominal fijado para el primer semestre de la
prorroga fue del 11%, del 10,5% para el segundo semestre, del 10% para el tercer
semestre, del 9,75% para el cuarto del 9,875% para el quinto semestre, y del 10%
para el sexto y tltimo semestre. En la fecha pactada se cancel6 dicho empréstito.

En octubre de 1993, Banco Gallego, S.A. efectué una emision de bonos
subordinados por importe de 4.000 millones de pesetas correspondientes a
400.000 titulos al portador a diez mil pesetas nominales cada uno. El plazo de
suscripcién finalizé el 16 de noviembre de 1993, cubriéndose totalmente la
emisién y comenzando en dicha fecha el devengo de intereses. La emisién de
titulos se realiz6 a la par, sin comisiones ni gastos para el suscriptor, y con las
siguientes condiciones:

Tipo de interés:

8,5% anual durante el primer semestre, y el tipo que resulte de rebajar dos
puntos porcentuales al tipo de interés medio del mercado interbancario de
Madrid (MIBOR) para depositos a plazo de seis meses, redondeando, en su
caso, a la baja, al mas proximo maltiplo de 0,25, El tipo de interés se revisara
en la fecha inicial de cada uno de los periodos de devengo semestral.

Amortizacion:

A la par, libre de gastos para el suscriptor, el 28 de octubre del afio 2003.
Liquidaciones de intereses:

Semestrales, el 28 de abril y 28 de octubre de cada ano, por periodo vencido.

La emisién fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en
octubre de 1993 y la totalidad de los titulos emitidos fueron admitidos a
cotizacién oficial en el mercado de la Asociacién de Intermediarios de Activos
Financieros (AIAF) con fecha 17 de enero de 1994.

A efectos de prelacién de créditos, los titulos se clasifican para su graduacion y
pago detras de todos los acreedores comunes, pudiendo aplicarse los importes
impagados a la absorcién de pérdidas, en la misma proporcién en que lo sean los
recursos propios, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992 y la
Circular 5/1993, de Banco de Espana.
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Los costes financieros devengados durante el ejercicio 1993 por la emision
mencionada, ascienden a 44 millones de pesetas, que se registraron en el epigrafe
"Intereses y cargas asimiladas" del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
1993 adjunta (Nota 21), con abono al epigrafe "Cuentas de periodificacion -
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento", del pasivo
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1993 adjunto (Nota 11).

Los gastos de emision de deuda subordinada activados por la Sociedad
ascendieron a 64 millones de pesetas, de los que se amortizé6 un millén de
pesetas durante el ejercicio 1993 , y se incluyen en el epigrafe "Cuentas de
periodificacién - Gastos de emisién de empréstitos” del activo del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1993 (Nota 11).

De acuerdo con la Circular 5/1993 de Banco de Espafia esta emisién cumple
todos los requisitos exigibles para su c6mputo como recursos propios, con los
limites establecidos en la mencionada circular.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la composicion del saldo del epigrafe "Otras
provisiones” del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de
situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Fondo para la cobertura de riesgos
de firma {Nota 6) 60 74
Impuestos diferidos (Nofa 18) 17 15

Impuesto a pagar en 1993 por cancelaciéon
de impuestos diferidos del ejercicio
anterior - 241

77 330
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion adjuntos durante los ejercicios 1993 y 1992 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
Fondo de
Pensiones Ofras
(Nota 21) | Provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 1991 725 135 860
Dotaciones netas del gjercicio 33 - 33
Traspaso de otros pasivos - 195 195
Saldo al 31 de diciembre de 1992 758 330 1.088
Dotaciones netas del ejercicio 56 - 56
Pago de impuestos diferidos cancelados
en el ejercicio anterior - (241) (241)
Liberacién del fondo de insolvencias para
riesgos de firma (Nota 6) - (14) (14)
Incremento neto de los impuestos diferidos
(Nota 18) - -2 2
Saldo al 31 de diciembre de 1993 814 77 891

(16) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1992, el capital social del Banco Gallego, S.A. estaba
formalizado en 3.500.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una y 3.190.000 acciones con un valor nominal unitario de una peseta,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1992, la participacion de Banco Central Hispanoamericano,
5.A. en el capital del Banco era del 99,51%. En abril de 1993, Banco 21, SA. y
Madrid Inversiones, S.A. (sociedad vinculada a Banco 21, S.A. y a sus accionistas)
adquirieron la totalidad de las acciones en poder de Banco Central
Hispanoamericano, S5.A.

Por otra parte, durante el ejercicio 1993, la Junta de Accionistas del Banco ofrecié a
los poseedores de acciones de valor nominal de una peseta el canje de sus acciones
por acciones de 1.000 pesetas de valor nominal, en la proporcién una por mil, y
cumpliendo determinados requisitos.
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En virtud de dicho acuerdo, se canjearon 2.476.486 acciones antiguas por 2.835
acciones nuevas, desembolsando los titulares las 358.514 pesetas de diferencia.
Asimismo, se amortizaron las restantes 713.514 acciones antiguas. De este modo,
se produjo una reduccion de capital de 3.190.000 pesetas y un aumento simultdneo
de 2.835.000 pesetas, siendo el nominal de todas las acciones, al 31 de diciembre de
1993, de mil pesetas de valor unitario.

Por tanto, el detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 1993 es
el siguiente:

Nuamero de | Porcentaje de | Millones

Accionista acciones Participacién |de Pesetas
Banco 21, 5.A. 2447 411 69,87% 2447
Madrid Inversiones, 5.A. 1.038.731 29,65% 1.039
Otros 16.693 0,48% 17
3.502.835 100,00% 3.503

Todas las acciones tienen los mismos derechos econémicos y politicos. De acuerdo
con sus Estatutos sociales, el Banco podra, previo acuerdo de la Junta General de
Accionistas, emitir acciones sin voto, con las limitaciones legales existentes.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el capital adicional autorizado por la Junta
General de Accionistas asciende a 1.752 millones de pesetas. El plazo del que
disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta este
limite finaliza el 17 de junio de 1997.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la composicion de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos era la siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992

Reservas restringidas:
Reserva legal 700 650
Reservas de libre disposicién:

Reservas voluntarias y otras 1.368 711

2.068 1.361
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances
de situacién adjuntos durante los ejercicios 1993 y 1992 se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
1993 1992

Saldos al inicio del ejercicio 1.361 885
Distribucién del beneficio del gjercicio

anterior (Nota 3) 700 570
{Saneamiento) recuperacion de titulos de

renta fija por la entrada en vigor de la

Circular 4/1991 (Nota 7) 7 (94)
Saldos al cierre del ejercicio 2.068 1.361

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, en 1992 Banco Gallego efectudé un saneamiento con cargo a reservas de
su cartera de renta fija por importe de 94 millones de pesetas, destinada a ajustar
los valores de coste de determinados titulos a su valor de mercado. Las
recuperaciones producidas durante el ejercicio 1993 en la cotizacién de dichos
titulos, que ascienden a 7 millones de pesetas se registraron igualmente con
abono a reservas voluntarias, para su aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas.

Recursos propios-

La Circular 5/1993 de Banco de Espafa que desarrolla la Ley 13/1992, establece
los niveles minimos de recursos propios de las entidades de crédito operantes en
Espafa y de sus filiales consolidables, a través de un coeficiente de solvencia por
riesgo de crédito y un coeficiente de recursos propios sobre posiciones en divisa.
Dicha normativa establece ademas ciertos limites en el computo de recursos
propios, en los activos materiales y en la concentracion de riesgos.

Al31 de diciembre de 1993, Banco Gallego, S.A. cumple todos los requerimientos
establecidos en la mencionada circular, no siendo preciso acogerse a ninguno de
los periodos de adaptacion contemplados en la misma para el caso de
incumplimiento.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico, deberan dotar el
10% del mismo a la reserva legal, Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la
reserva alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podréa
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el
10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

SITUACION FISCAL

Banco Gallego, S.A. tiene abiertos a Inspecci6n los cinco altimos afios para todos
los impuestos a los que se halla sujeta, excepto por el Impuesto sobre Sociedades,
al haber presentado con fecha 27 de noviembre de 1990 declaraciones
complementarias por los ejercicios 1987 y 1988 y con fecha 21 de diciembre de
1991 declaracién complementaria por el ejercicio 1990. De acuerdo con la
normativa legal aplicable dichos ejercicios no prescribiran hasta transcurridos 5
afios desde la presentacién de la declaracién complementaria.

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacién adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye a provisién por el Impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio. En 1992, el importe
correspondiente a los pagos a cuenta de dicho impuesto asi como las retenciones
a cuenta del mismo figuraban registrados en el epigrafe "Otros activos" del activo
del balance de situacion adjunto, mientras que en 1993, se presentan neteadas de
la provisién para el Impuesto.

Hasta el ejercicio 1992, el banco tributaba en el Régimen de Declaracion
Consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, como sociedad dominada del
grupo al que pertenecia. El cambio de accionariado descrito en la Nota 16 ha
determinado su exclusién del Régimen de Declaracion Consolidada, a partir del
30 de abril de 1993, por lo que en el ejercicio 1993 el Banco tributa en bases
individuales.

Banco Gallego, S.A. se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa
de dicho impuesto. Si bien el Banco no ha presentado ain la declaraciéon del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1993, en el cémputo de la provision
para dicho impuesto, que figura en las cuentas anuales adjuntas, se ha
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considerado una deduccién por inversiones en activos fijos nuevos de 8 millones
de pesetas, aproximadamente (5 millones de pesetas en 1992). Para que esta
deduccién sea efectiva, deberan cumplirse los requisitos de permanencia de las
inversiones, segiin se establece en dicha normativa.

La conciliacién del resultado contable con la base Imponible del Impuesto de
Sociedades de los ejercicios 1993 y 1992 es la sigutente:

Millones de Pesetas
1993 1992

Beneficio del ejercicio, antes de la provisiéon

para el Impuesto sobre Sociedades 1.787 1.758
Aumentos por diferencias permanentes 79 81
Aumentos (disminuciones) por diferencias

temporales:
Con crigen en el ejercicio-

Rendimientos implicitos (48) (44)

Dotacién insolvencias - 312
Con origen en ejercicios anteriores-

Rendimientos implicitos ejercicios anteriores 44 732

Otros - 41
Base Imponible (Resultado fiscal) 1.862 2.880

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el saldo de los impuestos
anticipados y diferidos, registrados en los libros contables, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Impuestos anticipados:
Activacion de los pagos futuros a cargo
del fondo de pensicnes interno 70 70
Por dotaciones al fondo de insolvencias 109 109
179 179
Impuestos diferidos:
Por rendimientos implicitos de activos
monetarios 17 15
17 15
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Los impuestos diferidos de los ejercicios 1993 y 1992 figuran registrados en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" de los balances
de situacion adjuntos.

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de Espana y preceptos
concordantes, las cuentas anuales adjuntas reflejan, ademas de los impuestos
diferidos, el valor actual de los impuestos anticipados derivados,
fundamentalmente, de dotaciones por insolvencias no deducibles fiscalmente y
de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que, habiendo sido
consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones
al personal jubilado durante los diez préximos afios. Dichos impuestos
anticipados figuran en el capitulo "Otros activos" del activo de los balances de
situacién adjuntos.

En virtud del acuerdo de compra de las acciones del Banco a Banco Central
Hispanoamericano, S.A., los pasivos fiscales anteriores a Ja fecha de adquisicion
que, en su caso, pudieran existir, serian cubiertos por dicha entidad. En relacién
con las operaciones efectuadas a partir de abril de 1993, los Administradores del
Banco y sus asesores fiscales, estiman que la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales de Banco Gallego, S.A. de 1993 adjuntas.

(19) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, este capitulo de los balances de situacidon
adjuntos incluye, los principales compromisos y contingencias contraidos en el
curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Pasivos contingentes-
Activos afectos a diversas obligaciones 8 10
Fianzas, avales y cauciones 2.077 1.982
Otros pasivos contingentes 696 55
2.781 2.047
Compromisos-
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito - 31
Por el sector Administraciones Pablicas 1.486 393
Por otros sectores residentes 9117 7.027
Por no residentes 1 1
10.604 7452
13.385 9.499

(20) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO FINANCIERO BANCO 21

Al cierre de los ejercicios 1993 y 1992, el detalle de los saldos mas significativos
mantenidos con el Grupo Financiero Banco 21 y sociedades o personas
vinculadas, adicionales a las indicadas en la Nota 6, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1993 1992
BALANCE DE SITUACION:
Entidades de crédito-
Activo 1.820 -
PPasivo 2.536 -
Otros pasivos 208 -
Débitos a clientes 65 ]
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereses y gastos generados por los
conceptos anteriores-
Intereses y rendimientos asimilados ' 68 -
Intereses y cargas asimiladas 11 -
Comisiones pagadas 556 -

El importe de las comisiones pagadas corresponde a los servicios prestados por
Banco 21, S.A. enla cesion de créditos descrita en la Nota 6.
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(21) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan se indica
a continuacion:

Millones de Pesetas
INGRESOS 1993 1992
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 5.944 3.786
De la cartera de renta fija 1.070 1.309
De créditos sobre clientes 9.277 10.139
16.291 15.234
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 69 48
De servicios de cobros y pagos 585 456
De servicios de valores 27 29
De otras operaciones 78 37
759 570
GASTOS
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaiia 789 479
De entidades de crédito 496 546
De acreedores 7.781 7.254
De empréstitos 424 494
De pasivos subordinados (Nota 14) 44 -
Coste financiero de los rendimientos del
fondo de pensiones interno (Nota 15) 104 93
9.638 8.866

B) Gastos Generales de Administracién-
De Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Sueldos y salarios 2.456 2253
Seguros sociales 735 697
Otras cargas-
Aportaciones al fondo de pensiones
externo para el personal pasivo (Nota 15) 227 94
Gastos de formacién y otros 92 99
Recuperacion del fondo de pensiones
interno (Nota 15} (47) (60
3.463 3.083

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1993 y 1992,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

N° de Empleados

1993 1992

Direccién General 3 2
Jefes 382 361
Administrativos 312 237
Subalternos y oficios varios 6 6
703 706

C) Gastos generales de Administracién- Otros
Gastos Administrativos-

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el

sigulente:
Millones de Pesetas
1993 1992

De inmuebles, mstalaciones y material 392 398
Informdtica 169 177
Comunicaciones 200 190
Publicidad y propaganda 129 71
Contribuciones e impuestos 125 49

Otros 351 321

1.366 1.206
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RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1993, las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion en concepto de dietas y otras prestaciones de
cualquier clase ascendieron a 101 millones de pesetas.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre
de 1992 al conjunto de los miembros de su Consejo de Administracion ascendia a
31 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1993 no existen este tipo de
operaciones.
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EJERCICIOS 1993 Y 1992
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1993 1992 ORIGENES 1993 1992
Inversién menos financiacion en Banco de Espaiia
y entidades de crédito y ahorro {variacion neta) 46.115 1.366 { Recursos generados en las operaciones:
Resultados del gjercicio 1142 1.114
Inversién crediticia (incremento neto) - 11.880 | Mas-
Amortizaciones 258 181
Adquisicion de inversiones permanentes- Dotacién al fondo de pensiones interno 104 93
Compra de inmovilizado inmaterial 28 - Dotaciones netas a fondos de depreciacion de
Compra de elementos de inmovilizado material 287 126 activos y fondos genéricos 2 450
Pérdidas en ventas de inmovilizado 3 13
Cancelacién de empréstitos 5.100 - Menos-
Recuperacion del fondo de pensiones interno (48) (60)
Otros conceptos activos menos pasivos Beneficio en ventas de inmovilizado (8 -
{Varicion neta) - 252 1.453 1.831
Dividendo pagado en el ejercicio 427 - Titulos de renta fija (disminucidn neta} 1.693 7.319
Inversi6n crediticia, neto 33.851 -
Acreedores {incremento neto) 8.935 4.445
Empréstitos (incremento neto) - 1
Venta de inversiones permanentes:
Venta de participaciones 24 -
Venta de elementos de inmovilizado material 24 28
Emision deuda subordinada 4.000 -
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion
neta) 1975 -
TOTAL APLICACIONES 51.955 13.624 TOTAL ORIGENES 51.955 13.624
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Si se aprueba la distribucion de beneficios que propone el
ReCUI'SOS Consejo, los Recursos Propios alcanzaran la cifra de 6.713 miliones de
propios pesetas, incrementandose con relacién al ejercicio precedente en un

20,50%. Su composicion y evolucion se detalian en el cuadro siguiente,
en el cual se reflejan los datos correspondientes a los ejercicios 1992 y
1991 una vez efectuada la distribucion de beneficios.

RECURSOS PROPIOS, EVOLUCION Y ESTRUCTURA
{En millones de pesetas)

CONCEPTOS

Capital _....................

Reservas ...................

Voluntarias y otras

Remanente ... .. ............

Total recursos propios

E! Capital suscrito y desembolsado al 31 de diciembre de 1993,
ascendia a ia cantidad de 3.502.835.000 pesetas. Esta representado
por 3.502.835 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.
Durante el pasado ejercicio, se ha producido en el mismo una pequeiia
reduccién de 355.000 pesetas, como consecuencia del acuerdo tomado
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 5 de
Agosto de 19893, que en el punto segundo del orden del dia, proponia la
supresion de las 3.190.000 acciones de |la Serie "A" de] Capital Social
de esta Entidad, cuyo valor nominal era de 1 peseta, mediante el
sistema de canjear dichas acciones por las equivalentes de la serie "B",
de 1.000 pesetas de valor nominai, reservandose esta sustitucion
unicamente a los titulares de las acciones de la sene "A". Para ello, y
después de recibir las correspondientes 6rdenes de canje, se ha
procedido, por una parte, a la amortizacién de la totalidad de las
acciones de la serie "A", y por ofra, a la emisién de 2.835 nuevas
acciones de la serie "B", o cual, teniendo en cuenta ios distintos valores
nominales de las acciones, se traduce en la reduccién, anteriormente
mencionada, de 355.000 pesetas en nuestro capital.

Asimismo, en la citada Junta General Extraordinana, se acordd
la emision de Bonos Subordinados hasta un importe maximo de 4.000
millones de pesetas. Efectuada el 28 de Octubre de 1993, se cubre en
su totalidad, habiendo tenido que procederse al prorrateo de los mismos
al exceder las peticiones de suscripcion del valor de ia emisién. El
Banco de Espafia la ha calificado con una computabilidad como
recursos propios de 2.788 millones de pesetas, cifra que se aitade a los
recursos propios globales de la Entidad.
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EVOLUCION DE CAPITAL Y RESERVAS
(En millones de pesetas)

7.000

6.000
5.000
4.000
3.000
2,060

1.000

1.98% 1.990 1.991 1992 1.993

B capital Reservas I

Al cierre del ejercicio de 1993, en el capitai de la entidad
existian dos participaciones que superaban el 10,00%, que son las de
Banco 21, S.A., titular del 69,87% y Madrid Inversiones, S.A., titular del
29,65%; ambas alcanzadas a raiz de la compra, en el citado ejercicio, a
Banco Central Hispanoamericano, S.A. de su paricipacion en esta

entidad.
ESTRUCTURA DEL ACCIONARIADO
Namero de acciones Namero de Estructura
por accionista accionistas porcentual
) De1899 .. ... ... 437 0,09
. Entre 100y 498 . ... ... ... ... ... ...... 14 0,10
3 Conmasded99 ... ...................... 7 99,81
Total ... .. .. 458 100,00
; 2
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RECUI"SOS de A la fecha de cierre del ejercicio, los fondos que nuestros

- clientes tenian depositados en nuesira entidad alcanzaban la cifra de

clientes 123.895 millones de pesetas, distribuidos de acuerdo con el siguiente
desglose:

EVOLUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
(En millones de pesetas)

% de
variacion
Débitos aclientes . ........ 8,05
Depdsitos de ahorro ... ... 13,16
-Alavista .............. 18,17
-Aplazo ...l 10,88
Ofros débitoes . ............ (37.42)
-Alavista ... ........... (15.25)
-Aplazo ..., : (48,85)
Débltos representados :
por valores negociables .... {100,00)
Pasivos subordinados ... ... -
Total recursos de clientes . . . 6,75

A lo largo del ejercicio de 1993, el crecimiento experimentado
en este epigrafe fue de un 6,75%, casi un 70,00% mas que en 1992
Este porcentaje expresado en cifras absolutas, equivale a 7.835
mitlones de pesetas, alcanzandose al final del ejercicio un coste medio
del 6,19%.

Como puede observarse en el cuadro anterior, el incremento
mas notable, 7.448 millones de pesetas, se produce en los depdsitos de
ahorro a piazo, aunque por su volumen, el aumento relativo (10,88%)
no sea el méas elevado. Por contra, la variacion relativa mas importante,
se experimenta en otros débitos a plazo, que disminuye un 48 85%;
3.613 millones de pesetas en cifras absolutas; motivado principalmente
por |la desaparicion de los Pagarés del Tesoro, que al 31 de Diciembre
de 1982 suponian 2.879 millones de pesetas.

El pasado 28 de Octubre de 1993, vencia la 1* Emision de
Bonos de Tesoreria de Banco Gallego, emitida en el afio 1987 y
prorrogada en 1990, por un importe de 5,100 miliones de pesetas.

En virtud def acuerdo tomado por la Junta General
Extraordinaria de Accicnistas de 5 de Agosto de 1993, se lanza la
emisién de Bonos Banco Gallego Subordinados 2003, cuyo nominal es
de 4.000 miilones de pesetas, que se ha suscrito en su totalidad,
debiendo incluso procederse al prorratec de los mismos en las
condiciones que establece el folleto de emisién, por lo que a todas
aquellas peticiones superiores a un millén de pesetas, se les ha
asignado el 62,046% del importe solicitado.
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DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES

(En millones de pesetas)

18.199 (14,69%)

18.752 {15,14%}

4.000  (3,23%)
3244  (2,62%)
3769  (3.04%)

75.931 (61,28%)

Ctas. corrientes Ctas. ahorro i Ctas. a plazo

B Ces. temp. activos 3 Otras ctas. B8 Financ. subordinadas

Desglosando los saldos por pesetas y moneda extranjera, del
total de recursos de clientes, 108.569 millones corresponden a pesetas,
y los restantes 15.326 millones a moneda exiranjera.

EVOLUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
{En millones de pesetas)

140.000

120.000

100.000 |-

80.000

60.000 |-

40,000 | TOTAL

Ctas, a plazo
20.000 |- Ctas. ala vista
0 Mon. Extranjera

1989 1990 191 1892 1993
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Para complementar la informacion sobre este capitulo, a
continuacidn se incluyen clasificaciones porcentuales con datos al 31 de
diciembre de 1993,

CLASIFICACION PORCENTUAL POR VENCIMIENTO
DE RECURSOS DE CLIENTES A PLAZO

DEPOSITOS DE AHORRO A PLAZO ..
Hasta3meses .....................
Entre3mesesylane .........__...
EntretafioySafios ................

OTROS DEBITOS APLAZO ...........

Hasta3meses ......................

Entre 3mesesylafio ..............

Total ...

CLASIFICACION PORCENTUAL POR IMPORTES
DE RECURSOS DE CLIENTES RESIDENTES EN PESETAS

N° DE CUENTAS IMPORTE
Hasta 1.000.000 ptas. .......... 80,04 30,21
De 1.000.001 a 5.000.000 ptas. .. 8,50 33,78
De 5.000.001 a 10.000.000 ptas. .. 0,99 12,93
Mas de 10.000.000 ptas.  ........ 0,47 23,07
Total ... ... ... .. ... ..., 100,00 100,00

EVOLUCION RATIOS DE RECURSOS DE CLIENTES
{En millones de pesetas)

. 18589 1990 19 1992 1993

IR For emploado == Por sucursal I
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Inversion
crediticia

Al 31 de Diciembre de 1993, el saldo de nuestra inversion bruta
en operaciones crediticias con clientes, alcanzaba la cifra de 42.579
millones de pesetas, distribuido por sectores tal y como se refleja en el
cuadro siguiente:

ESTRUCTURA COMPARATIVA DE LA INVERSION CREDITICIA
(En miliones de pesetas)

% de

variacién

Administraciones publicas (42,56)

Crédito al sacior rasidants . . (45,61)

-Enpesetas ............. (42,47)

- En moneda extranjera . . .. (70.13)

Crédito al sector no residente 11,34

-Enpesetas ............. 52,27

- En moneda exiranjera .. .. 5,84

Inversién crediticia bruta . .. .. {44,42)
Menos: Fondo de provision

para insolvencias (11,65)

lnversién crediticia neta . . . .. {45,08)

Durante el ejercicio de 1993, ia inversién crediticia bruta ha
experimentado un descenso de 34.028 miliones de pesetas, lo que en
términoes relativos supone un 44,42%. Esta disminucion obedece en su
mayoria, al cumplimiento del acuerdo de compra de las acciones de
nuestra Entidad por parte de Banco 21, S.A. a Banco Central
Hispanoamericano, S.A., en el cual se establecia |a cesién a este uitimo
de operaciones crediticias que, al final del ejercicio, se cifraban en
29.263 millones pesetas.

Por plazos, fa inversion crediticia en pesetas, presenta la
siguiente estructura porcentual:

CLASIFICACION PORCENTUAL POR VENCIMIENTO
DE LA INVERSION CREDITICIA EN PESETAS

Hasta3meses ........................
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios

MasdeSafos .........................




Del total de la inversion crediticia bruta del Banco al 31 de
diciembre de 1993, el 69,12% lo es a un tipo fijo, siendo el 30,88%
restante a tipo variable.

DISTRIBUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA
{En millones de pesetas)

7245 (17,02%)

4799 (11,27% 7271 (17.08%)

2.918 (6,85%)

12.018 (28.22%)

8.328 (19,56%)

[ Crédito comercial #ll Deudores gtia. real B Ptmos. sindicados

B Préstamos perscnales Créditos personales Il Otros

EVOLUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA
{En millones de pesetas)
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Activos
dudosos

Al finalizar el ejercicio de 1993, el saldo de activos dudosos
alcanzaba la cifra de 1.184 millones de pesetas, 1o que, sobre el total de
la inversi6n crediticia bruta, representa un porcentaje del 2,78%,
considerablemente inferior a la media de la Banca en Espaiia. A este
importe hay que sumarle 60 millones correspondientes a riesgos de
firma de dudosa recuperacion.

En cuanto a los fondos de insolvencia constituidos, al 31 de
diciembre de 1993 ascendian a 1.402 miliones de pesetas, cifra que
cubre al 100,00% la coberura necesaria de los activos dudosos,
ademas del 1,00% de la cobertura general de los riesgos dinerarios y de
firma de los sectores privado y no residente, de acuerdo con lo
establecidc por el Banco de Espaiia, lo cual da idea de la solidez del
Banco, asi como de la politica de administracién mantenida.

Importe | Cobertura
base minima
1. Riesgos con cobertura obligatoria ............_....... 1.084 759
1.1. Clasificados como dudosos en funcitn
desumoresidad ......... ... ... . ... ... . ... 918 672
111 Concardctergeneral .................... ... 918 672
- Mé4s de 6 meses vencidos sin excederde 12 ... .. 178 44
- Més de 12 meses vencidos sin excederde 18 .. .. 210 105
- Més de 18 meses vencidos sin excederde 21 .. .. 28 21
-Masde2imeses ....... ... ... .. ... ... 502 502
1.2, Clasificacion como dudosos por razones distintas
delamorosidad ......._ ... .. ... . ... ... .. 106 27
- Coberturainferioral 25% .................... 7 1
- Coberturaigual o superioral 26% . ............ 99 26
1.3. Pasivos contingentes dudosos . ...... ... ... ..., 60 60
2. Riesgos sin coberturaobligatoria ..................... 160 -
2.1. Morosos vencidos hace menosde6meses ........... 18 -
2.2. Morosecs vencidos hace menos de 3afios ............. 142 -
3. Inversiones crediticias, tituios de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obliga-
toria de otros sectores residentes y no residentes ... ... 40937 375
31. Coberturageneral: 1% ........... .. .. ... ... ... 34.067 341
3.2. Cobertura de créditos hipotecarios sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes: 050% ................ 8.870 34
4. Totalcoberturanecesaria ........... . ... ... . ... iiieiiieas 1134
6. Fondos de insolvencia efectivamente constituidos . ................ 1.402




Cartera de
titulos

Al 31 de diciembre de 1993, el valor neto en balance de los
titulos de renta fija y variable de la Entidad ascendia a 1.322 millones
de pesetas, lo que representa un incremento con relacion a la misma
fecha del afio anterior de un 50,57% en términos relativos y 444
millones de pesetas en términos absolutos.

ESTRUCTURA COMPARATIVA DE LA CARTERA DE TITULOS
(En millones de pesetas)

% de
variacién
Obligaciones y otros valores de
rentafija ..................... 55,79
- De Emisién Publica .......... 42.800,00
- Otros Emisores  ............. 52
Acciones y otros titulos de renta
variable ...................... (75,76)
Saldo bruto de cartera da titulos . 50,85
Menos: Fondo de fluctuacién
devalores ............ 300,00
Saldo neto da cartera da titulos . . .. 50,57

Las variaciones mas importantes se han experimentado en
Obligaciones y otros valores de repta fija, tanto en los de Emision
Piblica, como en Otros emisores. En los primeros, se ha producido un
incremento motivado principalmente por la adguisicién de Obligaciones
de la Xunta de Galicia, y en los segundos, por ia suscripcion de diversos
valores de renta fija, tanto en pesetas como en moneda extranjera,
aunque en este caso el aumento que se aprecia es pegueio, un 5,21%,
ya que se ha visto contrarrestado, principalmente, por la amortizacion
durante el ejercicio de las Cédulas para Inversiones, adquiridas en su
dia por ser computables para el hoy derogado Coeficiente de Inversidn,
y que por tanto actualmente no son necesarias.

En cuanto a la cartera de renta variable, se ha producido un
descenso de 25 millones de pesetas (75,76%), causado por la venta de
las participaciones que esta entidad poseia en el capital de varias
sociedades del grupo Banco Central Hispanoamericano.
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Inmovilizado
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El valor neto del inmovilizado material del Banco al 31 de
diciembre de 1993, ascendia a 1.630 millones de pesetas,
incrementandose con refacién a la misma fecha del ejercicio anterior en
14 millones de pesetas, que es la diferencia entre los 261 millones
correspondientes al saldo de adiciones y reducciones y los 247 miliones
gue se han amortizado durante 1993. La distribucion del mismo se
detalla en el cuadro siguiente:

DETALLE DEL INMOVILIZADO
(En millones de pesetas)

Variacion Amortiza- Cifras
enel ciones del at
ejercicio ejercicio 31-12-92
Mobiliario e instalaciones ... .. 192 433 845
Inmuebles ................. 69 14 771
Total ..................... 261 247 1.616

Como se puede apreciar, la mayor variaciébn se registra en el
capitulo de Mobiliario e instalaciones, que experimenta un incremento
neto de 182 millones de pesetas, aunque al comparar las cifras del final
de los ejercicios de 1993 y 1992, se observe un descenso de 41
millones de pesetas, debido a la deduccidén de las correspondientes
amortizaciones. En cuanto al capitulo de Inmuebles, el incremento ha
sido de 69 millones de pesetas, al que restandole los 14 millones de
amortizaciones, resulta un incremento total de 55 millones de pesetas.
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Otros servicios
bancarios

Actividad internacional

Durante los primeros meses de 1993, las tensiones en el seno
del Sistema Monetario Europeo no cedieron, produciéndose fuertes
presiones especulativas en el franco francés, corona danesa y libra
irlandesa, llegando esta ultima a devaiuarse un 10,00%. Esta ya larga
crisis, se agrava durante el verano de 1993 ante la resistencia del
Bundesbank a bajar mas decididamente sus tipos de interés,
disipandose drasticamente las tensiones el 2 de agosto con la
ampliacion al 15,00% de la banda de fluctuacién para la mayoria de las
divisas que lo componen.

La peseta, por su parte, que desde su devaluacion en
noviembre de 1992, mantenia una posicién de fortaleza en el Sistema
Monetario Europeo, voivié a experimentar nuevas tensiones a principios
de abril, con motivo de la convocatoria de elecciones generaies
anticipadas. Incapaz de mantenerse dentro de los margenes de
fluctuacién permitidos, el 13 de mayo, el Banco de Espafia solicitd su
devaluacion al Consejo Monetario de la CE, el cual fij6 el porcentaje de
ia misma en un 8,00%. Posteriormente, a lo largo del ejercicio ha
seguido perdiendo posiciones frente al délar USA, pasando de 114,623
pesetas por délar al 31 de diciembre de 1992, hasta las 142,214 un afio
después, o que supone una depreciacién superior al 24,00%.

En este 4&mbito, se ha desarrollado 1a actividad internacional de

Banco Gallego, consolidando las cifras obtenidas en ejercicios
anteriores.

EVOLUCION DE ACREEDORES NO RESIDENTES EN M.E.
{En millones de pesetas)

IMPORTES

ANOS

1853
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En lo que respecla a saldos de pasivo, se ha cerrado el ejercicio
con 15.326 millones de pesetas de contravalor en la rubrica de
acreedores en moneda extranjera, y 16.244 millones de pesetas en la
de acreedores no residentes en pesetas. E! total de ambas suma 31.570
millones de pesetas cuyo contravalor en délares USA supone 222
millones.

En las nibricas mas representativas del activo del balance en
moneda extranjera, destacan los epigrafes de créditos y préstamos al
sector residente con 2.326 millones de pesetas, y al sector no residente
con 1.317 millones de pesetas, comrespondiendo respectivamente un
contravalor de 16,35 y 9,26 miliones de délares USA. Asimismo, la
rubrica de tesoreria e intermediarios financieros arroja un saldo al cierre
de 1993, de 19.881 millones de pesetas, con un incremento de 5.079
millones de pesetas (34,31%). Si la analizamos por su contravalor en
délares USA, tenemos un saldo al ciemre det ejercicio, de 139,8 millones,
con un incremento absoluto de 10,66 millones y relativo de un 8,25%.

Por dltimo, es de destacar la importancia que para nuestra
Entidad tiene el colectivo de emigrantes, al gue venimos prestando
cada vez mayor dedicacién, dada la alta cuota de mercado que
tenemos.

Cartera comercial

Durante el ejercicio de 1993, se han negociado 177.023 efectos,
por un importe total de 40.717 millones de pesetas, lo que hace un
promedio de 230.000 pesetas por efecto,

A través de nuestra red de oficinas se canalizd el cobro de
166.221 efectos, por un importe de 30.598 miilones de pesetas, cifra en
la que se incluye el papel recibido de corresponsales, que lotalizé 5.968
millones de pesetas.

Eil indice de impagados se situd en un nivel del 9,90%, lo que
significa una reduccidn de 0,90 puntos con relacién al ejercicio anterior,
lo que confirma la eficacia en la selectividad y rigor en el estudio de las
clasificaciones comerciales.

Mecanizacion

Contindan operando con toda normalidad nuestras tarjetas VISA
y 4B, con aproximadamente 27.000 titulares, lo que representa un
incremento scbre el ejercicio anterior del 28,57% en la emision. Se han
instalado 7 nuevas unidades de Telebanco 4B, con las que totalizamos
19 en nuestra red.

Tenemos asimismo adheridos un total de 293 establecimientos,
entre los que contratamos 153 Terminales Punto Venta (TPV's),
seleccionando sectores estratégicos. Todas nuestras tarjetas 4B,
inciuidas "Europ Assistance” y "Race”, funcionan a tiempo real mediante
Sistema Interconexion Ordenadores (S.1.0.).

Hemos iniciado la emisién de las tarjetas VISA Oro y Gas6leo
Bonificado,. para cuya colocacién entre nuestra clientela estamos
realizando campafias especificas.

12
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Medios Personal
OperatIVOS Al finalizar el ejercicio de 1993, la plantilla de la Entidad

ascendia a 692 empleados, distribuidos tal y como se indica en el
siguiente cuadro:

COMPQSICION
DE LA % de
PLANTILLA variacion

Jefes y apoderados . ... 9,09
Administratives ....... (10,74)
Plantilla operativa . . .. {0.29)
Personal auxiliar ... .. (16.67)
Total plantiila ........ (0.43)

Manteniendo la tendencia que se viene marcando en los ditimos
afos, el nimero de jefes y apoderados sigue aumentando, tanto en
cifras absolutas como en su proporcién con respecto al totai de la
plantilla, que al final del ejercicio anterior alcanza un 57,23%.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, la
Entidad tiene constituido un Fondo de Pensicnes para el personal en
activo que, al 31 de diciembre de 1993, ascendia a 814 millones de
pesetas, asi como una péliza de seguro colectivo de rentas diferidas
que cubre los compromisos causados por el personal pasivo, contratada
con una compailia de seguros, que tiene constituidas unas provisiones
técnicas matematicas, a la misma fecha, de 973 millones de pesetas.
Con todo lo anterior, y de acuerdo con la normativa de Banco de
Espaiia, se mantiene cubierto la totalidad de los pasivos devengados
por et colective de empleados, tanto en situacién activa como pasiva.

Sucursales

A lo largo del gjercicio de 1993, se procedio a ia apertura de las
sucursales de BOIRO y FENE, ambas en la provincia de A Corufa, con
lo cual el namero total de oficinas de la Entidad se eleva a 157,
repartidas por la Comunidad Auténoma de Galicia se acuerdo con el
siguiente detalle:

A CORUNA . e 70
- LUGO e 23
! OURENSE ....\ootinie e 25
i

PONTEVEDRA .ottt e 39
; TOTAL oo 157
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Resultados
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La composicién de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta
la siguiente estructura, correspondiente a los dos Uitimos ejercicios:

CUENTA DE RESULTADOS
{En millones de pesetas)

IMPORTE VARIACION
CONCEPTOS 9 _l Importe o
+ Productos financieros .. ................. - 1.057 6,94
- Cosles financieres  ...................... 772 8,71
=MARGEN FINANCIERO ................. B 285 4,48
+ Comisiones percibidas ................... : 189 33,16
-Comisiones pagadas  .................... : 601 [1.018864
+ Resultado neto por op. financieras ... ...... : 173 | 184,04
=MARGEN OPERACIONAL . ............. 48 0,66
- Gastos de administracion ................. 540 12,59
- Otros gastos de explotacion . .............. : (126) | (47.81)
= RESULTADOS DE EXPLOTACION .. ...... (368) | (15,20)
+ Resultados extraordinanios . .............. o 0,00
= RECURSOS GENFRADOS NETOS ... .. (368) | (15,23)
- Amortizaciones y previsiones netas ... .. ... - (397) {60,24)
= BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS ...... ? 29 1,65
- Provisién paraimpueslos . ................ 1 0,16
=BENEFICIONETO .................... - 28 2,51

Productos financieros

Los productos financieros obtenidos durante el ejercicio, han
ascendido a 16.291 millones de pesetas, distribuidos segin el siguiente

cuadro:
IMPORTE
CONCEPTOS (En millones de peseias)
De inversiones crediticias .............. ... .......
De Banco de Espafa e intermed. financieros .. ...

Delacartteraderentafija .........................

Total productos financieros .....................
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Como se puede apreciar, en relacion con el ejercicio
precedente, se ha producido un incremento de 1.057 millones de
pesetas, lo que en términos relativos supone un crecimiento del 6,94%.
Ademas, debemos tener en cuenta que en Junio de 1993 se han
devuelto al Fondo de Garantia de Depésitos las ayudas que, por un
importe de 6.000 millones de pesetas nos habian prestado, y de las que
veniamos disfrutando sin coste alguno desde 1983.

Costes financieros

Los costes financieros, que durante el ejercicio de 1993, han
ascendido a 9.638 millones de pesetas, se distribuyeron de acuerdo con
el siguiente desglose:

IMPORTE
CONCEPTOS {En millones de pesetas)

De Banco de Espafia e intermed. financieros ......
Deacreedores ...........ccooiiniiiiiiiinnnnrnnnn
De empréstitos y financiaciones subordinadas .....

Otros costes .. ... .. e

En este capitulo se ha producido durante el ejercicio un
incremento de 772 millones de pesetas, que representa una tasa de un
8,71%.

Ei coste medio de los recursos de clientes, durante el ejercicio
de 1993, ha sido de un 7,00%, que supone sobre el afio anterior, una
reduccion de 0,14 puntos en términos absolutos, y del 1,96% en
términos relativos.

SALDOS Y COSTES MEDIOS DE LOS RECURSOS DE
ACREEDORES

(Saldos medios en millones de pesetas)

CLASE DE MONEDA

Enpesetas ...............

En moneda extranjera . ... ..

Total acreadores ..........
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Marqgen financiero

El margen financiero de 1993, fue de 6.653 millones de pesetas,
con un aumento de 285 millones de pesetas con relacidn a 1992,
equivaiente al 4,48% y que representa un porcentaje del 4,42% sobre
los activos totales medios.

Comisiones percibidas

Las comisiones percibidas en el ejercicio de 1983, han sido de
759 millones de pesetas, lo que supone un crecimiento con relacién al
ejercicio precedente de 189 millones de pesetas en términos absolutos y
del 33,16% en términos relativos.

Gastos de administracion y
otros gastos de explotacioén

Los costes de transformacion al finai del ejercicio de 19983, han
alcanzado un importe de 4.966 millones de pesetas, lo que supone con
relacidn al ejercicio anterior, un crecimiento de 414 millones de pesetas
en términos absolutos, equivalente a una tasa de un 9,09%.

Beneficios netos

El beneficio después de impuestos correspondiente al ejercicio
de 1993, ha sido de 1.142 millones de pesetas, 10 que supone un
incremento con relacion al ejercicio anterior del 2,51%, representando
un porcentaje del 0,76% sobre los activos totales medios. Todo elio a
pesar de la devolucién anteriormente mencionada, de tos 6.000 millones
de pesetas que nos habia prestado el Fondo de Garantia de Depositos
sin coste alguno.
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