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Informe de auditoria de cuentas anuales
A los accionistas de E. MARTINAVARRO, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de E. MARTINAVARRO, S.A. que comprenden
el balance de situacion al 31 de agosto de 1993, la cuenta de pérdidas Y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1992-93,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del gjercicio 1992-1993. Con fecha 16 de marzo de 1993
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
mensual terminado el 31 de agosto de 1992 en el que expresamos una opinion sin

salvedades.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1992-93 adjuntas expresan, en
todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de E. MARTINAVARRO, S.A. al 31 de agosto de 1993 y de los

resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1992-93, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1992-93. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafc y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad.
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E. MARTINAVARRO, S.A.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 1993



E. MARTINAVARRO, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL

31 DE AGOSTC DE 1993 Y 1992
(expresado en miles de pesetas)

ACTIVDO

Inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero
Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
Terrencs y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instal. utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones materiales

en curso

Otro inmovilizado
Amortizaciones

Inmovilizaciones Financieras (Nota 7)
Cartera de valores largo plazo
Otros créditos
Deptsitos y fianzas const. a largo

Total activo inmovilizado
Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo circulante
Existencias (Nota 8}
Materias primas y otros aprovis.
Anticipos

Deudores
Clientes por ventas y prest. servicios
Deudores varios
Personal
Administraciones Pdblicas
Provisiones

Inversiones financieras temporales (Nota 7)
Otros créditos
Dep6sitos y fianzas constituidos a
corto plazo

Acciones propias a corto plazo

Tesoreria

Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

-1 -

31-8-93 31-8-92
540.150 157.106
(59.264) (12.006)
763.047 724 .491
541.669 511.159
208.951 206.446

28.833 62.171
65.742 59,552
(809.198) (729.995)
9.109 7.192
200.000 200.000
45 3,282
1.489.084 1.189.398
62.573 19.325
58.362 147.987
295.760 104.085
49.613 156.526
.- 512.174
14.884 40.434
74.945 70.695
(8.742) --
500 226.166
5.237 2.199
1.200.000 --
755.948 727.230
2.446.507 1.987.496
3.998.164 3.196.219




E. MARTINAVARRO, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL

31 DE AGOSTO DE 1993 Y 1992
(expresado en miles de pesetas)

PASIVDO
Fondos propios (Nota 9)
Capital suscrito
Reservas
Reserva legal
Reserva para acciones propias
Reservas estatutarias
Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Resultados pendientes de distribuir
Pérdidas y ganancias del ejercicio

Total fondos propios

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Subvenciones de capital

Total ing. a distrib. en varios ejerc.

Provisicnes para riesgos y gastos

Otras provisiones (Nota 11}

Total Provisiones riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito (Nota 12)

Acreedores por arrend. financieros

Total acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito (Nota 12)

Acreedores por arrend. financieros

Acreedores comerciales
Anticipos recibidos por pedidos

Deudas compras y prest. de servicios

Otras deudas no comerciales (Nota 12)
Administraciones pGblicas
Qtras deudas
Remuneraciones pendientes pago

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

-2

31-8-93 31-8-92
43.360 43.360
10.400 10.400

1.200.000 --
1.115 1.115
1.282.602 2.077.342
{34.386) -
-- 485.798
577.720 (34.386)
3.080.811 2.583.629
8.296 --
8.296 -=
19.506 24.815
19.506 24.815
203.074 68.592
203.074 68.592
221.435 65.550
25.857 --
72.587 57.064
221.907 161.519
135.346 225.666
9.345 9.384
686.477 519.183
3.998.164 3.196.219




E. MARTINAVARRO, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Al
31 DE AGOSTO DE 1993 Y 1992
(expresado en miles de pesetas)

DEBE
GASTOS

Aprovisionamientos (Nota 15)
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales (Nota 15)

Dotaciones amortizacién inmovilizado

Variacién provisiones de tré4fico
Variacién provisiones y
pérdidas de créditos incobrables

Otros gastos de explotacidn

Servicios exteriores
Tributos

Total gastos de explotacién
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con terceros y gastos
asimilados
Pérdidas inversiones financieras
Diferencias negativas de cambio

Total gastos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

BENEFTICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARTIAS

Pérdidas procedentes del inmovilizado inma-
terial, material y cartera de control

Total gastos extraordinarios (Nota 15)

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13)

BENEFICIOS DEL EJERCICIQ (Nota 9)

31-8-93 31-8-92
5.674.924 34,369
1.835.507 20.376

380.989 6.027
132.794 7.723
8.742 --
1.340.009 21.950
9.517 4
9.382.482 90.449
786.234 -
134.001 1.325
803 -
425 -
135.229 1.325
14.929 6.797
801.163 -
2.193 -
2.193 -
41.656 5.244
842.819 -
265.099 -
577.720 -




E. MARTINAVARRO, S5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL
31 DE AGOSTO DE 1993 Y 1992
(expresado en miles de pesetas)

31-8-93 31-8-92
HABER
INGRESOS
Importe neto cifra de negocios .
Ventas (Nota 15} 9.980.616 37.515
Otros ingresos de explotaciftn
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 576 --
Subvenciones (Nota 10) 187.524 6.507
Total ingresos de explotacidn 10.168.716 44.022
PERDIDAS DE EXPLOTACION - 46.427
Ingresos de participaciones en capital
en empresas fuera del grupo 266 --
Ingresos de otros valores negociables
de empresas fuera del grupo 34,353 --
Otros intereses e jingresos asimilados
Otros intereses 114.222 8.088
Diferencias positivas de cambio 1.317 34
Total ingresos fimancieros 150.158 8.122
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS == -
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS -= 39.630
Beneficios enajenacién inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 31.895 -
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio 740 --
Ingresos extraordinarios 11,214 3.244
Total ingresos extraord. (Nota 15) 43.849 5.244
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS -- --
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS -- 34,386
PERDIDAS DEL EJERCICIO -- 34.386




E. MARTINAVARRO, 5.A.

MEMORTA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADC EL 31 DE AGOSTO DE 1993

NOTA 1.- ACTIVIDAD

La Sociedad se fundd el 3 de noviembre de 1942 como Sociedad de
Responsabilidad Civil, transformdndose en Sociedad Regular Colectiva el 2 de
agosto de 1962 y finalmente en Sociedad An6nima el 8 de agosto de 1979. 5u
objeto social, de acuerdo con sus estatutos, es la promocién, produccién,
transformacién y comercializacién de productos agricolas, directamente o a
través de terceros, asi como de aquellos productos necesarios o
complementarics para el ejercicic de su actividad y la adquisicié6n, venta y

explotacién de bienes inmuebles.

Las actividades integrantes del objeto social, podrdn ser
desarrolladas, total o parcialmente, de medo indirecto mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntice

o andlogo.

Su actividad principal es la exportacidén de citricos.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas adjuntas han sido obtenidas de 1los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, aprobado mediante Real Decreto 1.643/1990, de 20 de
diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.



b) Principios Contables

En la preparacién de las cuentas adjuntas, la Sociedad ha
aplicado los principios contables obligatorios contenidos en la Ley
19/1989, de 25 de julio, que han sido desarrollados en el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1.643/1990, de 20 de

diciembre.

¢} Comparacidén de la informacion

Se presentan conjuntamente las cifras del ejercicio cerrade el
31 de agosto de 1993 con las del ejercicio mensual precedente con el
objeto de facilitar su comparacién, segin lo establecido en el R.D.

1.643/1990, de 20 de diciembre.

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios que los
Administradores de la Sociedad van a someter a la aprobacién de la Junta

General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
pesetas
Bases de reparto
Pérdidas y Ganancias 577.720
Total 577.720
Distribucion
A compensacion de resultados negativos
de ejercicios anteriores 34,386
A Reservas voluntarias 543,334
Total 577.720



NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién aplicadas por la Sociedad
en la preparacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de agosto de 1993, de acuerdo con las establecidas en el

Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial

Los derechos derivados de 1los contratos de arrendamiento
financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor
al contado del bien, reflejadndose en el pasivo la deuda total por las
cuotas méis el importe de la opcidén de compra. La diferencia entre
ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacién,
se contabiliza como gasto a distribuir en wvarios ejercicios y se
imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio

financiero.

No obstante, para los contratos vigentes el 1 de agosto de 1991,
primer ejercicio en el que era de aplicaciém el Plan General de
Contabilidad, se ha seguido el mismo criterio empleado en ejercicios
anteriores, es decir, la consideracidén como gasto de la totalidad de
las cuotas pagadas, de acuerde con lo establecido en la disposicitn
transitoria quinta, apartado primero letra a) del Real Decreto
1.643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad.

by Inmovilizado material

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el
método lineal de acuerdo con los afios de vida Gtil estimada, seg(in el

siguiente detalle:




Afios de vida

Gtil estimada

Construcciones 33
Magquinaria 10-12,5
Utillaje 10
Instalaciones 10
Mobiliario 4
Equipos para proceso de informacién 4
Elementos de transporte 12,5

Los elementos incluidos en el inmovilizado material se
encuentran valorados al precio de adquisicién, que incluye, ademis del
importe facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales que se

producen hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de conservaci6én y mantenimiento incurridos durante el

ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Valores negociables v otras inversiones financieras andlogas

La Sociedad contabiliza sus inversiones en valores negociables,

.o

tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si son a

corto o a largo plazo, al coste de adquisicidén, sin incluir en dicho

coste los gastos de su adquisicidn.

d) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo,

se registran por el importe entregado.

Los intereses se imputan como ingreso en el ejercicic en que se

devengan.

e) Existencias

Las existencias de materias primas y otros aprovisionamientos se

encuentran valoradas al precio de la dltima compra, que no difiere

significativamente del criterio F.I.F.0. dada su alta rotacién.



£)

g)

h)

La Sociedad no incluye provisién alguna para la depreciacién de
existencias en el balance de situacién adjunto, dado que estima que no

se producirin pérdidas de importancia en la realizacién de las mismas.

Subvenciones

Tanto las subvenciones de capital como a la explotacién se

contabilizan en el momento del cobro.
Las subvenciones de capital se imputan al resultade del
ejercicio en proporcién a la depreciacién experimentada durante el

periodo por los activos financiados con dichas subvenciones,

Otras provisiones para riesgos vy gastos

Corresponden a actas levantadas por la Inspeccién de Trabajo
pendientes de resolucién y de pago. Se contabilizan en el momento de

tener conocimiento de su existencia.

Deudas no comerciales

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se
registran por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y
la cantidad recibida se contabiliza en el activo del balance como
gastos a distribuir en varios ejercicios, imputdndose a los resultados
del ejercicio en que se devengan de acuerdo con un criterio

financiero.

Impuesto sobre beneficios

El gasto contabilizado por el impuesto sobre sociedades se
calcula en funcién del resultade econémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como 1la base
imponible del citado impuesto, vy minorado por las bonificaciones 7y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a

cuenta.



j) Transacciones en moneda extranijera

Las cuentas a cobrar formalizadas en moneda extranjera se
valoran en pesetas aplicando los tipos de cambio vigentes en fecha de
la operaci6n. Al clerre del ejercicio se valoran al tipo de cambio

vigente en ese momento.

NOTA 5.- INMOVILIZADO INMATERIAL
El movimiento habido durante el presente ejercicio en las
diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes

amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al Traspasos Saldo al

31-8-92  Adiciones Retiros Aumentos Disminuciones _31-8-93

COSTE::
Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero 157.106 394.071 (6.856) -- {4.171} 5403.150

AMORTIZACION ACUMULADA:
Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero 12,006 48.109 -- 37 {888) 59.264

NETO: 145.100 480.886

La dotacién a la amortizacién del presente ejercicio ha

ascendido a 48.109 miles de pesetas.

Los traspasos se han realizado entre las cuentas de inmovilizado

inmaterial y material.

El detalle de los bienes utilizados en régimen de arrendamiento

financiero es el siguiente:




Miles de pesetas

Duracion Coste Valor
del Meses incluida Cuotas satisfechas Opcidn
contrato  trans- opcion de Ejercicios Ejercicio  Cuotas de
Elemento en meses  curridos compra _ anteriores _ actual pendientes _ compra

A) CONTRATOS FORMALIZADOS DESPUES DE LA ENTRADA EN VIGOR DEL NUEVO PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

Instalaciones, maguinaria,

utillaje y edificio 36 23 127.713 52.050 52.050 56.387 4,337
Equipos informdticos 36 23 14,046 5.693 6.210 5.535 100
Vehiculos 24 13 7.656 356 4,279 4.279 356
Vehiculos 24 11 3.000 -- 1.688 1.829 141
Maguinaria 36 9 321.411 -- 108.053  291.744  10.805
Vehiculos 24 8 8.915 -- 3.728 6.627 414
Maguinaria e instalaciones 36 6 57.409 — 13.556 58.098 1.937

540,150 58.059 189.564 424.509 18,090

[
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B) CONTRATOS FORMALIZADOS ANTES DE LA ENTRADA EN VIGOR DEL NUEVO PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

Maguinaria e instalaciones 36 33 84,303 60.696 34.684 11.561 2.890

84.303 60.696 34.684 11.561 2.850

La Sociedad, tal como se indica en la nota 4.a), contabiliza el
contrato de arrendamiento financiero formalizado antes de 1la entrada en
vigor del HNuevo Plan General de Contabilidad siguiendeo el mismo criterio
empleado en ejercicies anteriores, es decir, considerando como gasto la
totalidad de cuotas pagadas, por lo que el elemento incluido en el apartado
B) anterior no aparece contabilizado dentro del inmovilizado inmaterial, ni

la deuda pendiente en las correspondientes cuentas de acreedores.

- 11 -




NOTA 6.~ INMOVILIZADO MATERIAL
El movimiento habido durante el presente ejercicio en las

diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes

amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al Traspasos Saldo al

31-8-92 Adiciones Retiros Aumentos Disminuc. 31-8-93

COSTE:

Terrenos y construcciones 724.491 38.556 - -- - 763.047
Instal, técnicas y maguinaria 511.159 32.814 (2.304) - -- 541.669
Otras instal. utill. y mobil. 206.446 4,045 (1.540) - -- 208.951
Otro inmovilizado 59.552 11.345 (9.326) 4.171 -- 65.742
Anticipos de inmovilizado 62.171 126.561 (159.899) - -- 28,833

Total 1.563.819 213.321_ (173.069) _4.171 -- 1.608.242

AMORTIZACION ACUMULADA:

Construcciones 130.169 21.472 -- -— (37) 151.604
Instal.técnicas y maguinaria 398.149 41.451 (472) -- -- 439.128
Otras instal.utili. y mobil. 177.273 14.372 (1.411) -- -- 190.234
Otro inmovilizado 24,404 7.390 (4.450) 888 -- 28.232
Total 729.995 84.685 (6.333) 888 (37) 809.198
NETO 833.824 799.044

Los traspasos se han realizado entre las cuentas de inmovilizado

material e inmaterial.

La dotacién a la amortizacién del presente ejercicio ha

ascendido a 84.685 miles de pesetas.



Del inmovilizado material de la sociedad al 31 de agosto de
1993, no estdn afectos directamente a la explotaciodn inmuebles por un

importe de 7,5 millones de pesetas.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de agosto de
1993, se encuentran totalmente amortizados elementos por un importe total de

286.044 miles de pesetas.

En la nota 10 se describen las subvenciones relacionadas con el

inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para
cubrir los posibles riesgos a que est4n sujetos los diversos elementos de su

inmovilizado material.

NOTA 7.- VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

El movimiento habido en el presente ejercicio en las partidas
gue componen las inmovilizaciones financieras y las inversiones financieras
temporales ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saido al Traspasos Saldo al

31-8-92 Adiciones _ Retiros Aumentos Disminuc. _31-8-93

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS:

Cartera de valores a largo plazo 7.192 2.720 {803) -- -- 9.109
Otros créditos 200,000 292.860  (292.860) -- -- 200.000
Depdsitos y fianzas const ituidos

a large plazo 3.782 - -- -- (3.237) 45

210.474 295.580 (293.663) -- (3.237) 209.154

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Otros créditos 226.166 - (225.666) - -- 500
Depositos y fianzas constituidos

a corto plazo 2.199 —- (199) _ 3.237 — 5.237

228.365 -— (225.865) 3.z3 - 5.737



El importe que aparece en la partida "Otros créditos” dentro de
las inmovilizaciones financieras corresponde al préstamo formalizado
mediante contrato de 18 de junio de 1890 a la Sociedad "Comercial
Martinavarro-Ballester, §S.A.", cuyos accionistas son comunes a los de la
mayoria de la Sociedad. Dicho préstamo devenga un interés medio punto
superior al obtenido por los dep6sitos de la Sociedad en el Banco Exterior ¥y
fue aprobado por el Consejo de Administracién del dia 4 de junio de 1990 ¥
deber4d ser devuelto en un plazo méximo de 5 afios desde la fecha de su

concesién.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y
otras inversiones financieras anélogas ha oscilado entre el 9 y el 12 por

ciento.

NOTA 8.- EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de agosto

de 1993 es la siguiente:

Miles de
__pegetas
Fruta 5.067
Material confeccion 53.295
Total materias primas y otros
aprovisionamientos 58.362

Al 31 de agosto de 1993 la Sociedad tiene registradas 295.760
miles de pesetas en concepto de anticipos pagados a cuenta de la compra

futura de citricos.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para

cubrir los posibles riesgos a que estén sujetas sus existencias.
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NOTA 9.- FONDOS PROPIOS

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de

Fondos Propios ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al Distribucidn Otros Resultado Saldo al
31-8-92 resultados wovimientos del ejercicio _ 31-8-93

Capital suscrito 43,360 -- - - 43.360
Reserva legal 10.400 -- -- -- 10.400
Reservas estatutarias 1.115 -- - -- 1.115
Reservas voluntarias 2.077.342 405.260 (1.200.000) - 1.282.602
Reserva para acciones propias -- -- 1.200.000 -- 1.200.000
Result.negativos ejerc.anteriores - (34.386) - - (34.386)
Result.pendientes de distribuir 485.798 (485.798) .- - -
Pérdidas y ganancias (34.386) 34.386 -- 577.720 h77.720
2.583.629 (80.538) - 577.720  3.080.811

El movimiento habido en el ejercicio en la cuenta de "Acciones
propias a corto plazo" que se muestra en el activo del balance, es el

siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al Saldo al
31-8-92 Adiciones 31-8-93

Acciones propias -- 1.200.000 1.200.000

En cualquier evaluacién del patrimonio de la Sociedad al 31 de
agosto de 1993, este saldo deberia deducirse de la cifra de fondos propios

mostrada en el balance de situacién adjunto.
Al 31 de agosto de 1993, el capital social estd representado por

4.336 acciones ordinarias, nominativas, de 10.000 pesetas de valor nominal

cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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El movimiento de las "Reservas voluntarias" y "Reserva para
acciones propias® que se muestra en "Otros movimientos" se produjo como
consecuencia de la adquisicién por la Sociedad, con fecha 20 de noviembre de
1992, segGn acuerdo de la Junta General de fecha 12 de noviembre de 1992, de
1.516 acciones propias, representativas del 34,96 por ciento del capital

social, por un importe de 1.200 millones de pesetas.

Tal como se muestra en la nota 17 la Sociedad procederid a
amortizar dichas acciones con la consiguiente reduccién de capital, segin
acuerdo de Junta General extraordinaria de fecha 10 de noviembre de 1993.

NOTA 10.- SUBVENCIONES

El detalle de las subvenciones, asi como el movimiento habido en

el ejercicio, es el siguiente:

SUBVENCIONES DE CAPITAL:

Miles de pesetas

Afio de Importe Imputacidn a Saldo al
Organismo concesidn concedido resultados 31-8-93
Generalitat Valenciana 1992.93 9.036 (740) 8.296

SUBVENCIONES DE EXPLOTACION:

Miles de
QOrganismo pesetas
5.E.N.P.A,. 187.524

Las subvenciones de capital se recibieron como consecuencia de
la ampliacién del almacén de Almazora y las de explotacidén corresponden a
subvenciones del SENPA a la exportacién a paises europecs no pertenecientes

a la Comunidad Europea.
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En el presente ejercicio se han devengado subvenciones de
explotacién del SENPA por importe de 124.782 miles de pesetas cuyo cobro se
ha demorado. Tales ingresos se reconocerdn en el periodo en el que se cobren

efectivamente.

NOTA 11.- OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido en el presente ejercicio ha sido el
siguiente:
Miles de

Hesetas

Saldo 31-8-92 24.815
Aplicaciones (5.309)

Saldo 31-8-93 19.506

En este epigrafe del balance de situacién adjunto se recogen las
provisiones dotadas por actas levantadas por la Inspeccién de Trabajo en
concepto de falta de aplicacién, cotizaci6én y liquidacién al Régimen General
de 1la Seguridad Social de personal indebidamente incluido en el Régimen
Especial Agrario. Contra dicha resolucién se presentaron recursos pendientes
de resolucién por la Direccién General de Trabajo (actas fechadas en 1988,

1989 y 1990) a la fecha de la confeccién de la presente memoria.

NOTA 12.- DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién de las deudas no comerciales de la Sociedad al 31

de agosto de 1993, de acuerdo con sus vencimientos, es la sipuiente:
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Miles de pesetas

Deudas con vencimiento hasta el

31-8-94 31-8-95 31-8-96
DEUDAS CON ENTID. DE CREDITO:
Acreed. por arrendamiente financiero 221.435 159.038 44,036
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES:
Administraciones Piblicas 221.907 -- --
Otras deudas 135.346 - --
Remuneraciones pendientes pago 9.345 -= --
366.598 -- --

La Sociedad, tal como se indica en la nota 4 b), contabiliza los
diversos elementos adguiridos mediante contratos de arrendamiento
financiero, para los contratos vigentes al inicio del primer ejercicio en
que era de aplicacién el Plan General de Contabilidad, cargando en las
cuentas de gastos los importes de las cuotas pagadas en cada ejercicio. Por
este motivo, la deuda pendiente al 31 de agosto de 1993 por este concepto,
que aqui se muestra, no incluye las cuotas pendientes de pago a dicha fecha,

cuyo detalle, por vencimientos, es el siguiente:

Miles de
Vencimientos pesetas
Hasta el 31-8-94 11.561

El epigrafe "Otras deudas" incluye un préstamo de 124.782 miles
de pesetas recibido del SENPA con garantia de avales prestados, por 144.649%
miles de pesetas segin se indica en la nota 14, sobre las subvenciones

solicitadas y pendientes de cobro.

El tipo de interés de las deudas no comerciales a largo plazo

oscila entre el 15,25 y el 16,70 por ciento.
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NOTA 13.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado
econdmico, obtenido por la aplicacién de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, que no necesariamente ha de coincidir cen el
resultado fiscal, entendiendo éste como la Base Imponible del citado

impuesto.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible

del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de pesetas

Resultado contable del ejercicio 577.720

Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 265.099 265.099
Diferencias permanentes - (30.989) (30.989)
Diferencias temporales 163 (92.455) (92.291)

Compensacién de bases imponibles

negativas ejercicios anteriores (36.955) (36.955)
Base imponible {Resultado fiscal) 682.584

Los incentivos fiscales generados y aplicados en el ejercicio
asi como los pendientes de aplicar en ejercicios sucesivos son los

siguientes:

Inversiones en
Activos Fijos

nuevos
Pendientes aplicacién ejercicios anteriores 313
Generados 92/93 5.794
Aplicades 92/93 (6.107})

Pendientes aplicacién ejercicios posteriores -=
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Permanecen abiertos a inspeccién los cinco Gltimos ejercicios no
prescritos para todos los impuestos gue le son de aplicacién a 1la Sociedad

segin la normativa legal vigente.

Las declaraciones realizadas y las cantidades ingresadas para
los diferentes impuestos no adquieren cardcter definitivo hasta que no hayan
sido revisadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo
de prescripcién. Sin embargo, en opini6én de la Direccién de la Sociedad, no
se estima que se devenguen pasivos fiscales de importancia como consecuencia

de la revisién de estos ejercicios.

NOTA 14.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de agosto de 1993 existfan avales concedidos a la Sociedad

por el Banco Exterior de Espafia por tiempo indefinido, segn el siguiente

detalle:
Miles de
Beneficiario pesetas concepto

Aduana de la Junquera 3.000 Garantia de reexportaciones
Tesoreria general Seg.Social 1.613 Actas inspeccién de Trabajo
Tesoreria general Generalitat

Valenciana 120  Actas inspeccidn de Traba jo
Conselleria Agric.pesca y alim.

Generalitat Valenciana 2.375 Proyecto ampliac.nave Almazora

Inst.Espafiol Comercio Exterior 19.744 Publicidad Suecia
Inst.Espafiocl Comercio Exterior 18.200 Publicidad Suecia

S.E.N.P.A. 144.649 Restitucién anticipada exportacitén

NOTA 15.- INGRESOS Y GASTOS
Al 31 de agosto de 1993, la composicién del saldo de la partida

"Consumo de materias primas y otras materias consumibles" que aparece en el

debe de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:
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At

Miles de

—_besetas
Compra de materias primas y otras
materias consumihles 5.585.299
Variacion de existencias 89.625
5.674,924

El epigrafe de "Cargas Sociales” corresponde a la Seguridad

Social a cargo de la empresa.

La partida "Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables" del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde a la

variacioén de la provisién para insolvencias.

Durante el ejercicio la Sociedad efectué las siguientes ventas

en moneda extranjera (en miles de unidades de la respectiva moneda).

Florines 54.593
Libras esterlinas 14.225
Marcos alemanes 17.121
Francos franceses 16.131
Francos belgas 47.129
Coronas suecas 88.534

El importe neto de la cifra de negocios ha correspondido en su
totalidad a la venta de citricos y se ha distribuido en los siguientes

mercados:

Miles de
pesetas

Extranjero 9.657.323
Nacional 323.293

Total 9.980.616
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El namero medio de personas empleadas, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente para el ejercicio terminado el 31 de agosto
de 1993:

Namero medio

de empleados

Gerentes 6
Técnicos 1
Encargados 5
Administracidn 20
Corredores 12
Almacén 9
Subtotal 53
FIJOS DISCONTINUOS:
(Manipulado) 514
EVENTUALES:
(Cultivo y recoleccion) 458
Total 1.025

NOTA 16.- OTRA INFORMACION

La Sociedad ha registrado los siguientes importes en concepto de

retribuciones devengadas por su Consejo de Administraciémn.

Miles de

pesetas
Sueldos 81.511
Participacién en beneficios 70.118
Dividendos 10.420

NOTA 17.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

La Sociedad, en Junta General extraordinaria de fecha 10 de
noviembre de 1993, acord6, en cumplimiento de lo dispuesto en el texto
refundido de la ley de Sociedades Anénimas, reducir el capital social en
15.160 miles de pesetas mediante la amortizacién de las acciones propias en

poder de la Sociedad.
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NOTA 18.- CUADRO DE FINANCIACION

31-8-93 31-8-92
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones 732.761 --
Subvenciones de capital 9.036 --
Deudas a largo plazo
De otras empresas 390.735 11.409
Ena jenaci6én de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 6.856 -
Inmovilizaciones materiales 196.438 -—
Inmovilizaciones financieras
Otras inversiones financieras 292,860 --
Cancelacién anticipada o traspasoc a corto
plazo de inmovilizaciones financieras
Otras inversiones financieras 3.237 --
TOTAL ORIGENES 1.631.923 11.409
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DE CAPITAL CIRCULANTE) - 47.622
APLICACIONES
Recursos aplicados en las operaciones -- 26.661
Gastos de establecim.y formaliz.deudas -- 285
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 394,071 9.800
Inmovilizaciones materiales 213.321 11.237
Otras inversiones financieras 295.580 --
Adquisicién de acciones propias
Para reduccién de capital
Reducciones de capital
Dividendos y participaciones administradores ~ 80.538 --
Cancelacién o traspaso a C.P. de deuda a L.P.
De otras deudas 351.387 11.048
Provisiones para riesgos y gastos 5.309
TOTAL APLICACIONES 1.340.206 59.031
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 291.717 --

(AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE) m========= =
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31-8-93 31-8-92
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS ~ DISMINUCIONES AUMENTOS  DISMINUCIONES
Existencias 102.050 - 20.482 -
Deudores - 649.129 -- 3.932
Acreedores -- 167.294 -- 25.988
Inversiones financieras temporales - 222.628 -- --
Acciones propias 1.200.000 -- - --
Tesoreria 28.718 - -- 47.194
TOTAL 1.330.768 1.039.051 29,492 77.114
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 291.717 47.622
DETALLE DE RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES:
31-8-93 31-8-92
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO: 577.720 (34.386)
MAis:
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones
de inmovilizado 132.794 7.725
Gastos derivados de interes diferidos 51.886 -
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 2.996 -
Menos:
Beneficios en enajenaci6én de inmovilizado (31.895) --
Subvenciones de capital traspasadas al resul-
tado del ejercicio (740) -=
Recursos procedentes de (aplicados en)
las operaciones 732.761 (26.661)
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E. MARTINAVARRO, S.A.

INFORME DE GESTION

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

En relacién con el dltimo ejercicio anual, el terminado el 31 de
julio de 1992, en este ejercicio se ha producido un incremento de las ventas
del 9 por ciento, pasando de 9.152 a 9.981 millones de pesetas, habiéndonos
gsituado a la cabeza del sector privado en lo que se refiere a la

comercializacién de naranjas y mandarinas en conjunto.

Log beneficios se han situado en 577 millones de pesetas, lo que
supone un incremento del 19 por ciento respecto de los 485 millones de dicho
ejercicio anual, proponiendo el Consejo destinar dichos beneficios, por una
parte, a compensar las pérdidas del ejercicio mensual cerrado el 31 de
agosto de 1992 y el resto a reservas, de acuerdo con la politica de

autofinanciacién que ha venido siguiendo tradicionalmente la Sociedad.

Por tanto, entendemos que la situacién actual de la Sociedad es

buena a pesar de la crisis que afecta a la economia en general.

2.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL BALANCE

No existen hechos dignos de destacarse, ocurridos entre el 31 de
agosto y el 30 de noviembre de 1993, fecha del presente informe de gestifén,

distintos de los que se indican en la nota 17 de la memoria.
3.- EXPECTATIVAS SOBRE LA EVOLUCION FUTURA DE LA EMPRESA
La propuesta de distribucién de beneficios tendiente al

afianzamiento de las reservas permite asegurar la marcha del negocio en

términos similares de crecimiento y beneficios razonables.



4 .- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLC

El Area de investigacién se centra principalmente en el estudio
de productos y variedades comerciales realizado por la Sociedad, asi como el
mantenimiento de 1la politica de colaboracién con empresas dedicadas a la
fabricacién de maquinaria con vistas a obtener mejoras constantes de la

productividad.
5.- INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS
De acuerdo con lo indicado en la nota 17 de la memoria adjunta,

se ha procedido a amortizar las acciones propias en poder de la Sociedad a

la fecha de confeccién del presente informe de gestidnm.

Almazora, 30 de noviembre de 1993



