[

F

B

-~

‘r_._.

COMIsION NACIONAL DEL.
MERCADD e VALORES

| 2 eAsﬂ@

REGISTRO L ENTRADA
_Neiggs (o

BANCO DEL COMERCIO, S.A.

Mg’:“n“m v
Regls{ro a6 Auditorias
XS —Em{s0res v

N¥eohs  DAS3

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993
E INFORME DE GESTION DEL E]ERCICIO 1994,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA

[P
b




1

ey

ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de

3 Banco del Comercio, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DEL COMERCIO, S.A., que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los

- Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las

citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmenie aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco del
Comercio, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y

-comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables

generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones que los
Adminjstradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance -
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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CLASE 34 | - JITTIESER

BANCO DEL COMERCIO, S.A.
" MEMORIA Y

' CORRESPONDIENTE A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

 EL31 DE DICTEMBRE DE 1994 Y 1993

(1) RESENA HISTORICA, BASES DE

PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DE LA
INFORMACION Y DETERMINA CION DEL
PATRIMONIO

Reseiia histérica-

Banco del Comercio, S.A. {en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado (en
Cuyo capital participa, directa e indirectamente, Banco Bilbac Vizcaya, S.A. en un
99,97% - véase Nota 19), sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Esparia. Para el desarrollo de su actividad dispone de 215 sucursales y
agencias distribuidas por todo el territorio nacional. No dispone de sucursales nj
filiales en el extranjero. '

Bases de presentacion de las cuentas -
anuales-

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular

+4/1991 de Banco de Espana, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados del Banco, y se han preparado a partir de sus
registros de contabilidad.

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios de contabilidad
generalmente aceptados que se describen en la Nota 2. No existe ningtin principio de
contabilidad de carécter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién. - :

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al. ejercicio 1994, que han sido

~ formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por la

+ Junta General Ordinaria de Accionistas. No cobstante, se'estima que dichas cuentas
', anuales serdn ratificadas sin cambios. - A

" Los Adnmustmdores del Banco no han creido necesario pramtarlcuentasanuales e

Bl AT e dar i

SRR " consolidadas-con las de’ aquellas sociedades dependiéntes que componen su Grupo
~ '-% " Financiero (segiin se define en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y en la Circular 4/1991,
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de Banco de Esparia, por la que se regula la consolidacién de las entidades de depésito)
por entender que, en su conjunto, los activos, patrimonio neto y resultados de estas
sociedades al cierre de los ejercicios 1994 y 1993 no eran significativos en relacién con

los del Banco (véanse Notas 10 y Anexo I). :

Comparacién de la informacién-

En el ejercicio 1994, la normativa en vigor establece que los intereses de la cartera de
negodiacién de renta fija y que la dotacién a fondos especificos de inmovilizado se

clasifiquen en el saldo de los capftulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” y
“Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales”, respectivamente,

de las cuentas de pérdidas y ganandas. Con objeto de hacer comparables las cuentas

de pérdidas y ganancias adjuntas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 1993 con las correspondientes del ejercicio 1994, los intereses de la

cartera de negociacién de renta fija del ejercicio 1993 (3.229 millones de pesetas) y las

dotaciones a fondos especificos de inmovilizado del ejercicio 1993 (101 millones de -
pesetas) se han clasificado en los capitulos mencionados. En el ejerdcio 1993, dichos

conceptos se incluyeron en el saldo ‘de los capitulos “Beneficios por Operaciones

Financieras” y “Quebrantos Extraordinarios”, respectivamente, de las cuentas de

perdidas y ganancias. Por tanto, difieren de las aprobadas en su dfa poer la Junta

General de Accionistas del Banco en su reunién de fecha 18 de mayo de 1994, en dichas

reclasificaciones.

El 1 de enero de 1994 entr6 en vigor la Circular 11/1993, de 17 de diciembre, del Banco
de Espafia en la que se recogen determinadas modificaciones a la Circular 4/1991,
sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros. Las modificaciones
mas significativas se refieren a la valoracién y contabilizagén de activos adquiridos o
adjudicados en pago de deudas. '

La Norma Transitoria de la Circular 11/1993 establece que los ajustes contables a que
dé Jugar la aplicacién de las mencionadas modificaciones, se efectuaran con cargo o
abono a reservas. El efecto neto de dichos ajustes ha supuesto un cargo al capitulo
“Reservas” del balance de situacion adjunto a 31 de diciembre de 1994 de 52 millones

de pesetas (véase Notas 11 y 21).

El 27 de septiembre de 1994 entr$ en vigor la Circular 6/ 1994, de 26 de septiembre, de
Banco de Espafia, que afecta a la clasificacién y criterios de valoracién a aplicar a la -
cartera de renta fija. Las modificaciones més significativas introducidas por esta -

- Circular y el efecto en los beneficios. netos de haberse aplicado estos criterios de.

 valoracién durante el ejercicio 1993 y durante el ejercicio 1994-hasta la entrada envigor -

de la mencionada Circular, se recogen en la Nota 2-d.. -

el
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Determinacién del patrimonio-.

" Debido a la .épiicacién de las normas en vigc;r para la prisentacién de las cuentas

anuales de las entidades de crédito y ahorro, para efectuar una evaluacién del

“patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1994 y 1993, hay que considerar los -
- saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos: -~ -

Millones de Pesetas

1994 1993
. [Capital suscrito (Nota 19) 4.844 4.844

Reservas- ' '

Primas de emisién (Nota 20) 11.530 -11.530

Reservas (Nota 21} - 32424 29.294

Reservas de revalorizacién (Nota 22) : 38l 361
Mis- Beneficio neto del ejercicio (Nota 3) 5.013 6.339
Menos- Dividendo activo a cuenta (Notas 3 y12) (1.705) {2.945)
Patrimonio neto contable 52.467 49.423
Menos- Dividendo complementario (Nota 3) {500) (213)
Patrimonio neto después de la .

aplicacién de los resultados del ejercicio 51.567 49.210

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de’liquidacién superior a2 doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
. prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los deudores dudosos se reconocen como ingreso en el
momento de su cobro. :

_b) Transacciones en moneda extranjera-

‘Los activos y paswos en moneda extranjera, 'incluyendol las ope_ra_cibries de
compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas de cobertura, se han
convertido.a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas -

L de contado espafiol al 31 de diclembre de 1994y 1993. " -

A e e
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Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
‘vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de

~ divisas a plazo al cierre de cada ejércidio publicados por el Banco de Espafia a tal
efecto. - ’ '

Las diferencias de cambio que se producen como consecuendia de la aplicacién de
estos criterios se registran integramente, y por el neto, en los capitulos "Beneficios
por Operaciones Financieras” y “Pérdidas por Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. ' -

El contravalor de los elementos de activo y pasivo expresados en moneda
extranjera convertidos a pesetas asciende a 14.292 y 13.941 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1994 (22.718 y 21.127 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1993).

Entidades de crédito, créditos sobre
clientes y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que figuran registradas, fundamentalmente, en los capitulos
"Entidades de Crédito” y "Créditos sobre Clientes” del activo de los balances de
situacion adjuntos, se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a
descuento con plazo original hasta doce meses, que se registran por su valor de
reembolso; contabilizindose la diferencia entre dicho importe y el efectivo
dispuesto en cuentas de periodificacién del pasivo de los balances de situacién
adjuntos.

El saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias” (véase Nota 6) tiene por objeto
cubrir las pérdidas que, en su caso, puedan producirse en la recuperacién integra
de los riesgos, excepto los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su
actividad financiera.

La provision para insolvencias se determina de manera individual de acuerdo con
lo establecido en la Circular 4/1991. Ademds, siguiendo la normativa de Banco de
Espafia, existe una provisién adicionat del 1% de las inversiones crediticias, Htulos
de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(siendo el porcentaje del 0,5% para determinados créditos hipotecarios), de cardcter
genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente

. como problemticos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a 3.205 y-

3.025 millones de pesetas, respectivamente,/a] 31 de diciembre de 1994 y 1993.

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y ‘se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanécido
mds de tres afios en situacién de morosidad (seis: afios en caso de operaciones.
hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los
importes previamente provisionados (véase Nota 6)." :

06575790



clL

d)

0C6575791

ASE 348

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, el fondo de provision de
insolvencias especifico, para riesgos de firma figura registrado en el epigrafe
"Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances
de situacién adjuntos (véase Nota 17). o

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion se presentan, en el gjercicio 1993, una vez considerado el fondo

~de fluctuacion de valores, individualmente valorados a su precio medio de

adquisicidn, que, en ningiin caso, es superior al de reembolso, o a su valor de
mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de
la cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién del 1Wtimo dfa habil del
ejercicio, la que sea menor (para las letras del Tesoro, la cotizacién del idltimo dia).
Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con COmMpromiso
de recompra se sanean unicamente por la parte proporcional del periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y el vencimiento.

No obstante lo anterior, de acuerdo con la Circular 18/1992, de 16 de octubre, del
Banco de Esparia la dotacién de las minusvalias de aquellos valores de renta fija
cotizados en mercados secundarios organizades que tuviesen vericimiento residual
superior a dos afos podian adeudarse a la cuenta de pérdidas y ganancias sélo en
la parte proporcional que correspondia a dicho periodo de dos. afios, registrandose
el resto en cuentas de periodificacién. En el caso de que posteriormente pudiesen
liberarse parte o la totalidad de los fondos, se utilizaria en primer lugar la
periodificacién anteriormente citada para reducir el saldo, y sélo cuando ésta
quedase cancelada se podria reconocer como ingreso del correspondiente ejercicio
la disponibilidad del fondo.

La practica totalidad de los valores que integran la cartera de negociacién de renta
fija del Banco al 31 de dicdembre de 1994 y 1993 esta casada con operaciones de
futuro o con ventas a plazo. Siguiendo la normativa contable de Banco de Esparia,
en el primer caso el ajuste a mercado se realiza con contrapartida en 1os resultados -
generados por las operaciones de cobertura y, .en el segundo, se periodifica el
rendimiento neto entre el precio de adquisicién y el precio de venta a plazo.

Como consecuendia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de

26 de septiembre, del Banco de Espatia, los valores que constituyen la cartera de. |

renta fija al 31 de diciembre de 1994 se presentan, atendiendo a su clasif;icacién,

" segun los siguientes criterios: . : S )

1. Los valores asignados a la cartera de n_egociaéién (Eonstihiida por los valores.
con los que se tiene Ia finalidad de beneficiarse a'corto plazo de las variaciones
_en los predios o tipos de interés) se presentan con el mismo criterio del ejercicio

. 1993, o :
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2. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por todos
_ los demds valores no asignados a la cartera anteriormente descrita) se valoran,
& : , una vez considerado su fondo de fluctuacién de valores, a su precio de
E o - adquisicién corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente a
R ' B partir del 1 de octubre de 1994 por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia entre el valor de reembolso y el precio de
! ~adquisicién durante la vida residual del valor) o a su valor de mercado, el
i o B menor, determinado éste en el caso de ttulos cotizados, en funcén de
' cotizaci6n del ultimo dfa hdbil del ejercicio 1994. Las minusvalfas
f ' - correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra
se sanean lnicamente por la parte proporcional del perfodo comprendido
entre la fecha prevista de recompra y el vencimiento. '

Los fondos de fluctuacién de valores constituidos con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias se presentan disminuyendo el saldo de los capitulos “Deudas
del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” de los balances de
situacién adjuntos (véanse Notas 4 y 7). Durante el ejercicio 1994, 745 miliones de
Pesetas se han constituido con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco
(que corresponden a las minusvalias que se pusieron de manifiesto hasta la
entrada en vigor de la Circular 6/1994 del Banco de Espana; en el caso de valores
con vencimiento residual superior a dos afios, por la parte proporcional
correspondiente a dicho periodo de dos afios), y figuran registrados en el saldo del
capitulo “Pérdidas por Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas y 4.012 millones de pesetas se han constituido con cargo a
cuentas de periodificacién y, por este concepto, se presentan incrementando el
saldo de los capitulos "Deudas del Estado” y "Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija” de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 4 y7).

Al 31 de diclembre de 1994 y 1993 los valores adquiridos a descuento con plazo
oniginal inferior al afio se registran por su valor de reembolso, figurando la

S diferencia entre dicho valor y el precio pagado en el saldo del capitulo “Cuentas de
Periodificacién” del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

La aplicacién del citerio de valoracién existente al cierre del ejercicio 1994 a los

titulos de renta fija propiedad del Banco al cierre del ejercicio 1993 no tendrfa un

efecto significativo sobre las cuentas de pérdidas y ganancdias. Por otra parte, si se
hubiese aplicado durante todo el ejercicio 1994 el criterio de valoracién vigente a 31
.- de diciembre de 1994, el resultado del ejercicio se habrfa incrementado en 523
millones de pesetas. . ‘

- ‘&) Valores rép}ésentaﬁvos de capital- !

' Los valoreside renta variable que componen Ia cartera de negociacién del Banco se
-contabilizan a su precio de mercado (cotizacién) del viltimo dfa habil del ejercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones en la valoracién se registran,
por su importe neto, en las cuentas de pérdidas y ganancias. -
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'Los restantes valores de renta variable se registran en el balance por su precio de
adquiSicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable (véanse Notas 21 y 22} 0 a su valor de mercado al cierre del ejercidio,
si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con

1. . Acciones de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, de aquéllas empresas
.~ enlas que se posea una participacion superior al 20% (10% si.cotizan en Bolsa):
valor teéricocontable de la participacién corregido en el importe de las
- plusvalias tdcitas existerites en el momento de la adquisicién y que subsistan a
la fecha de la valoracién. ' : '

2. Resto de tftu.los:

‘a. Cotizados: cotizacién media del Wtimo trimestre o cotizacién del wltimo
dia del ejercicio, la que sea menor.

b. No cotizados: valdr tedricocontable de la participacion, obtenido a partir
del ltimo balance de situacién disponible.

Como consecuencia de dicha comparacién, no se pone de manifiesto fondo de
comercio alguno y se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacién adjuntos (véanse Notas 8, 9 y 10).

Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisidén regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véanse
Notas 11, 21 y 22), menos su correspondiente amortizacién acumulada.

Los inmuebles existentes en el momento de la fusién figuran valorados, de acuerdo
con las disposiciones legales, tomando como referencia precios de mercado a la
fecha de la fusién, determinados por tasadores independientes.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el método
lineal, en funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes elementos,
por aplicacién de los siguientes porcentajes: ‘
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Porcentaje
Anual de
Amorti-
zacién

" {Inmuebles 2
Mobiliario e instalaciones S 6al0
Equipos de oficina, mecanizacién y otros 8a28

Los inmuebles adjudicados en pago de deudas se registran por el coste de los
activos aplicados a su adjudicacién o el valor de tasacién, el menor, conservandose,
hasta un 25%, las provisiones que eventualmente estuviesen constituidas sobre

dichos activos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

g Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene ‘el

- compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas
por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es
aplicable a aquellos empleados contratados en entidades bancarias a partir del 8 de
marzo de 1980.

En los ejercicios 1992, 1993 y 1994, el Banco ha formalizado determinados contratos
de seguro con Aurora Polar y Euroseguros, ambas sociedades participadas por el
Grupo Banco Bilbao Vizcaya, para garantizar la cobertura futura de los pagos por
complemento de pensiones del personal active y jubilado normal o
anticipadamente. Las primas inicas correspondientes a estos contratos de seguro
han ascendido a 3.161 y 440 millones de pesetas en los ejercidos 1994 y 1993,
respectivamente, habiéndose cancelado simultineamente los fondos internos
constituidos hasta entonces para estos colectivos (véase Nota 17).

Al 31 de didembre de 1994 y 1993, el valor actual del pasivo devengado por el
personaj en activo no cubierto con los contratos de seguro formalizados ascendia a

6 y 2.881 millones de pesetas, respectivamente, importes que figuran recogidos en
el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensxomstas de los

- balances de su'uanén -adjuntos (véase Nota 17).
!

Los. estudios actuariales para la valoracién del mencionado compromiso se'han',
realizado en bases individuales y cuantificado por el método de.la unidad. de
crédito proyectado habxéndose aphcado en los mismos las sxgmentes h1p6tes1s.

)

: Tasa nommal de actuahzacmn ‘ 6, 0%
- - Tablas de mortalidad o PEM/F 1980
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Asinﬁs_mo, el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones" de
los balances de situacién adjuntos recoge, al 31 de diciembre de 1994 y 1993, 485 y

'1.358 millones de pesetas, respectivamente, en cobertura del valor actual total de

los posibles compromisos por pensiones que pudieran derivarse de una parte de la
retribucién fuera de convenio, establecida con anterioridad al 31 de diciembre de
1990, que no sufrird modificaciones en ejercicios futuros. La cobertura de parte de
estos compromisos estd garantizada por la formalizacién durante 1994 de los
contratos de seguro mencionados anteriormente. Por ello, la parte de los pagos por
primas realizadas en el ejercicio 1994 que corresponde-al valor actual de los
compromisos por pensiones derivados de retribuciones fuera de convenio que han
sido traspasadas, que asciende a 977 millones, se ha satisfecho con cargo al epigrafe

" "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (véase Nota 17).

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han efectuado
cargos netos a los resultados de 1994 y 1993 por importe de 364 y 446 millones de

- pesetas, respectivamente, correspondientes al coste dévengado durante los mismos

(véase Nota 17).

Por otro lado, en el ejercicio 1991 el Banco establecié un sistema contributivo mixto
que se recoge en un fondo de pensiones externo que puede afectar a todo su
personal y cuya cuantia se determina en funcién de una parte de la retribucién
fuera de convenio. Los importes cargados en las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas como consecuenda de este hecho ascienden a 51 millones de pesetas en
ambos efercicios y figuran registrados en el epigrafe "Gastos Generales de
Administracién - De personal”.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacidn vigente, existe la obligacién de indemnizar a aguellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este
concepto.

Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras
(Swaps) sobre tipos de interés, tipos de cambio y valores. ' :

Los ingresos y gastos éorrespondimtes a operaciones cﬁyo riesgo esté cubierto con

otras de sentido inverso o con posiciones de caricter patrimonial‘,\ son

periodificados a lo largo del periodo de referenda.

‘ En el -caso de operé'ciones no de cdbem las 'pc:sibl&s"pé_rdid'as'potmci\al‘s

resultantes de su valoracién se registran contra resultados, mientras que Jlos
posibles beneficios potendiales tinicamente se reconocen como ingresos en el caso |
de operaciones realizadas a través de mercados organizados. - ' :
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) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercico se calcula en funcién
del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin -
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo

; éstas como las producidas entre la base imponible y ‘el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. '

En 1991 se contabilizaron por primera vez los impuestos anticipados derivados de
las diferencias temporales, aunque siguiendo un criterio de prudendia, por la parte
correspondiente ‘a las dotaciones al fondo de pensiones (registrada segiin lo
dispuesto en la Circular 7 de Banco de Espaiia), se constituy6 un fondo de
cobertura de contingencias por el mismo importe, que figuraba registrado en el
saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones”.
Durante 1993 se dispuso del mencionado fondo para satisfacer los importes
derivados de las actas levantadas a rafz de las inspecciones fiscales concluidas en el
ejercicio 1992 (véase Nota 17). ‘

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente
{véase Nota 23). Por ofra parte, los sobrantes o faltantes de Ia provisién para el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior, se registran en los capitulos
“Beneficios Extraordinarios” o "Quebrantos Extraordinarios”, respectivamente, de
las cuentas de pérdidas y ganandas.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejerdcio 1994 que el Consejo de
Administracién del Banco propondrd para su aprobacién a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Benteficio neto del ejercicio 1994 5.013
Distribucion: . - :

’ Dividendos- ' -
A'cuenta (Nota 1) 17053 | \
Complementaric (Nota 1) _ 900 - T

Reserva voluntaria , . 2.408 .| i
. P 5.0‘13 -
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El 31 de octubre de 1994 el Consejo de Administracién del Banco acordé abonar a sus
-accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1994 por un importe de -
1.705 millones de pesetas. - :

El estado contable previsional formulado por el Banco de acuerdo con-los ;equ.isitos '
legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas),
poniendo de manifiesto la existenda de liquidez suficiente para la distribucién de los

' dividendos fue el siguiente:

H , _ | Miliones
i : : ' de Pesetas
.- Beneficios antes de impuestos al 31de octubre de 1994 4.200

: _ Menos- Impuesto sobre Sociedades estimado (930)
- . 3.270

[

4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situadién adjuntos es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1994 1993
Certificados de Banco de Espana 23.149 25.942
Cartera de renta fija- '
De negociacién . 2821 125.811
De inversién 200.117 94,956
226.087 | 246.709
e Menos- Fondo de fluctuacién de valores {768) {29}
225319 | 246.680
f

) En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, sobre coeficiente de caja de las
entidades de crédito, el Banco adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos. por .

i Banco de Espana por 28.508 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones

- semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de

 interés del 6%. Una parte importante de estos activos estaba cedida temporalmente ai

Banco de Espaiia al 31 de diciembre de 1994 y 1993 (véase Nota 14). . \

El valo-'r,.de mercado al 31 de d.i_cierﬁbre de- 1994.de fos vélor&é a:ugnados ala cértega de
inversién' del Banco asciende a 192.627 millones de pesetas. 'Asimismo, el coste-de
adquisicién de la cartera de negociacion a la misma fecha asciende a 2.874 millones de. '
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La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién” y "Cartera de
renta fija - De inversién” del detalle anterior es la siguiente:

: ) | Millones de Pesetas
i - T 1994 1993

De negociacitn- _
Otras deudas anotadas cotizadas - 2.821 125.811

De inversién- ‘ _
Letras del Tesoro ‘ 141.025 82.174
Oftras deudas anotadas cotizadas 58.792 12.482 >
Otras deudas anotadas no cotizadas 300 300

- 1200117 94,956

FrAE—.

Durante 1994 se han traspasado a cartera de inversién valores clasificados en cartera de
i negociacion, por estar cubiertos con ventas a plazo. El valor en libros de los valores
5 , incluidos en cartera de negociacién a 31 de diciembre de 1993 cubiertos con ventas. a
plazo ascendia a 125.811 millones de pesetas.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1994 ha
ascendido al 7,9% (10,71% durante el ejercicio 1993). De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en los capitulos "Caja y Depésitos en Bancos
Centrales” y "Entidades de Crédito” (véase Nota 5) de los balances de situacién
adjuntos, el Banco tenia cedido al 31 de diciembre de 1994 ¥ 1993 un importe nominal .
de 149.147 y 105.182 millones de pesetas, respectivamente, a otras entidades de crédito
¥ a acreedores del sector privado, basicamente, y figuran contabilizado en los epigrafes
“Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 14) y "Débitos a Clientes -
Otros débitos” (véase Nota 15) de los balances de situacion adjuntos.

La cuenta "Otras deudas anotadas" recoge Obligaciones y Bonos del Estado, siendo el
tipo- de interds medio anual del 8,6% y 10,98% para los ejerccos 1994 y 1993,
respectivamente. Una parte de estos titulos en cartera al 31 de diciembre de 1994 y
1993 habia sido cedida, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de
situacién adjuntos (véase Nota 15).

ey

> El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1994 y.
1993, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente: :

A
1

o~
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Millones de Pesetas
Entre Entre :
Hasta3 | 3 Meses 1Afe | Misde
Meses | y 1 Afio | y5Afios [ 5 Afos
Saldos al 31 de diciembrg de 1994-
Certificados de Banco de Espania 1.511 1.568 15.338 4732
Cartera de Renta Fija: - '
De negociacisn 2.821 - - -
De inversion 92.333 68.466 20.150 19.168
, 96.665 | 70.034 35.488 23.900
"|Saldos al 31 de diciembre de 1993- ' ’
Certificados de Banco de Esparia 1.368 1.425 14.055 9.054
Cartera de Renta Fija:
De negociacion 123.684 2127 - . -
De inversion 13.326 | - 68.859 7.627 5.144.
138.378 | 72411 21,682 14.238

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1594 1993
Saldo al inicio del ejercicio 29 856
Mis- Dotacién neta del ejercicic: ‘
Provisién registrada contra resultados (Nota 2-d) 739 29
Recuperacién de provisiones constituidas
en ejercicios anteriores - (856)
Saldo al cierre dei ejercicio 768 29

Ademds de este movimiento hay que considerar el importe de las minusvalias
provisionadas, desde la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espania,
con cargo al capitulo “Cuentas de Periodificacién”, que se presentan aumentando el
saldo del capitulo “Deudas del Estado” del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1994 por un importe de 3.989 millones de pesetas (véase Nota 2-d).

ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

R

- El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién ad;untos, atendxendo

- ~ala moneda de contratacién y a su naturaieza, es el siguiente:

v
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; Millones de Pesetas
' 1994 1993
- 1Por moneda:
Enpesetas : _ 262.156 | 184.790
En moneda extranjera . 5.151 11.104
(3 ' S 267.307 | 195.894
i 7 '|Por naturaleza: '
‘ A lavista-- _ ‘
- Cheques a cargo de entidades de crédito . 17 A4
§ ' Otras cuentas . 384 | - 246
L- A 401 270
Otros créditos- '
;:rm Depésitos de entidades de crédito y financieras 48.811 69.689
i Adguisicién temporal de activos (Nota 4) 218.095 | 125935
’ . , 266.906 | 195.624
! . 267.307 | 195.894
A continuacidn se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios del epigrafe "Otros créditos” de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos:
Millones de Pesetas Tipo de
Interés
Entre 3 Entre 1- Medio al )
Hasta3 | Meses Afoy Méds de | Cierre del
Meses | v1Afo | 5 Afios 5 Afios | Fjercicio
Saidos al 31 de diciembre de 1994-
! Depositos de entidades de crédito y
. financieras 23.188 25.623 - - - 9.01%
Adquisicién temporal de activos 79.252 | 138.843 - - 8,49%
102.440 | 164.466 - -
Saldos al 31 de diciembre de 1993-
Depésitos de entidades de crédito
) y financieras 48916 | 20204 87 482 9,59%
Adquisicién temporal de activos 110.860 | 15.075 - - 9,34%
‘e . . | 159.776 | 35.279 87 482

" (6 CREDITOS SOBRE CLIENTES

E - . la composicién de este cépff:ulo de Jos balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
: : moneda de contratacién y al sector que lo origina; es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1994 1993
: : Por moneda: ) .
‘ En pesetas 359.733 | 313.285
o . |En moneda extranjera 1 9022} 11419
f : . L 368.755 324.704
l ' Por sectores: :
Administraciones ptiblicas : 20.74% 12.629
Otros sectores residentes 356.808 | 319.066
: : No residentes 1.787 2.208 .
i Menos- Fondos de insolvencias (10.585) (9.199)
' 368.755 324.704

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
¥ adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias” del detalle
anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién de las

operaciones:

Millones de Pesetas

1994 1993
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 190.421 | 184.681
Entre 3 meses y 1 afio 51.940 47.107
Entre 1 afio y 5 afos 71.863 58.698
Mis de 5 afios 65.116 43.417

379.340 | 333.903

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 81.642 79.450
: Efectos financieros 13 2
Deudores con garantia real 109.078 83.164
Otros deudores a plazo 152.054 | 134.582
Deudores a la vista y varios 6.628 8.338
Arrendamientos financieros 14.918 13.436
Activos dudosos 15.007 14.911

379.340 | 333.903

Los b:en&s cedldos en régxmen de arrmdanuento financiero se reﬂe]an en Ia cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas

. pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
‘ [ : E ~Valor Anadxdo, més el valor residual sobre el que se efectie la opcién de compra.

e

El movimiento quie se. ha produc:do en el saldo de la cuenta “Fondos de msolvencxas
durante los e]ercxcxos 1994 y 1993 se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1994 1993

Saldos al inicio del ejercicio 9.199 7.516
Més- Dotacién neta del ejercicio-

Provisién registrada contra resultados 5.166 3.883

Recuperaciones de provisiones
~ constituidas en ejercicios anteriores {679) (592)
Dotacién neta ' 4.487 3.291
Menos- )

Provisi6n por los riesgos adquiridos a Société Générale,

Sucursal en Espafa (Nota 1) - (21}
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso {3.084) | (1.587)
Diferencias en cambio v otros (a7) -

Saldos al cierre del ejercicio . 10.585 9.199

Las dotaciones netas realizadas durante los ejercicios 1994 y 1993 figuran incluidas en
el saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de
peérdidas y ganancias adjuntas, de acuerdo.con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1594 1993
Dotaciones netas a la provisién para insolvencias 4.487 3.291
Mas- Amortizaciones directas de activos 152 150
Menos- Recuperaciones de activos en suspenso (587) (567}
4.052 2.874

(7} OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La'composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la
siguiente: '

e
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Millones de Pesetas
1994 - 1993
Por moneda:
En pesetas 5467 | 8.602
' 5467 | 8.602
Por sectores: . '
De entidades oficiales de crédito 4509 | 6410
De otras entidades de crédito residentes 669 429
| De otros sectores residentes 23 172
De no residentes : - 1.538
Titulos propios 65 53
'|Menos- Fondo de fluctuacién de valores {6) -
5.467 8.602
Por cotizadén: . :
Cotizados 891 2.187
No cotizados 4.576 6.415
5.467 8.602
Por naturaieza:
Bonos y obligaciones : 765 2.134
Pagarés de empresa 49 5
Otros valores 4.653 6.463
5.467 . 8.602

Al 31 de didembre de 1994 y 1993, el saldo del capitulo "Obligaciones y Otros Valores
de Renta Fija" incluiz 3.853 y 5708 millones de pesetas, respectivamente,
correspondientes a Cédulas para Inversiones tipo "A”, con una rentabilidad media .
anual del 7,34% al cierre de ambos ejercicios. Estos titulos fueron adquiridos en su dia
para el cumplimiento del coeficiente de inversién, siendo en la actualidad de libre
disposicion para su exclusiva venta a entidades de depésito.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe nominal de las obligaciones y otros
valores de renta fija afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 4 yl
millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de .interés anual medio ponderado de los restantes valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de 1994 era el 7.35%, aproximadamente (11,82% en el
ejercicio 1993). '

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco-al 31 de diciembre de 1994,
4.050 millones de pesetas vencen durante 1995. N

E} movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balanceé‘_de:
situacién - adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993, sin considerar el fondo de

. - fluctuacién de valores y en funcién de su consideracién o no como inmovilizaciones -
. financieras, se muestra a continuacién: S o :

v '

0C6575803
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CLASE 82
H
Millones de Pesetas
Inmovili-
zaciones
Finan- {
cieras Resto Total
1993-
Saldo al inicio del ejercicio 12,984 458 13.442
Compras 48464 | 54.074 102.538
Ventas y amortizaciones (52.851) | (54.527) | (107.378)
_{Saldo al cierre del ejercicio 8.597 5 8.602
1994- .
Compras 1.620 13.560 15.180
Ventas vy amortizaciones {4.793) i (13.516) (18.309)
Saldo al cierre de] ejercicio 5.424 49 " 5.473

En los detalles anteriores se ha clasificado como inmovilizaciones finandieras el
importe de aquellos titulos que el Banco considera que estin destinados a servir de

manera duradera a su actividad.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1994 1993
Saldo al inicio del eercicio - 84
Mas- Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resuitados (Nota 2-d) & -
Recuperacién de provisiones constituidas en
gjercicios anteriores - (84)
[Saldo al cierre del ejercicio 6 -

Ademas de este movimiento hay que considerar 23 millones correspondientes a
minusvalias cuyo fondo se ha constituido con cargo a cuentas de periodificacién y que
se presenta aumentando el salde del capitulo "Obligaciones y Otros Valores de Renta
Fija" del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 2-d).

"\
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- (8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una
. vinculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Banco, .asi
como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. Ninguno de estos titulos
- se considera como inmovilizaciones financieras. El desglose del saldo de este capitulo
en funcién de la moneda de contratacién y de su admisién o no a cotizacién, se indica a
,- " continuacién: ' :

. ' Millones de Pesetas

1994 1593
Por moneda: i
En pesetas 1.507 |' 1.591
1.507 1.591
Por cotizacién:
Cotizados 1.529 1600
No cotizados ‘ ) 11 11
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (33) (20)
: 1.507 1.591

A continuacidn se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacin adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas
1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio 1.611 1.521
Compras 5 2.143
Ventas (76} {2.053)
Saldos al cierre del ejercicio 1.540 1.611

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
't fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:



N

™

e —
o ¢

Lo Bl

-
[

Millones de Pesetas
1994 1993

Saldo al inicio del ejercicio 20 13
M4s- Dotacidn neta del ejercicio:

Provisi6n registrada contra resultados

(Nota 2-e) - 16 8

[|Recuperacién de provisiones constituidas .

en ejercicios anteriores (3) 4}

Saldo al cierre del ejercicio 33 20

Durante los ejercicios 1994 y 1993 no se han adquirido participaciones en empresas
superiores al 10% de su capital.

(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de otras sociedades que, sirt formar parte del Grupo econémico, mantienen con el
Banco una vinculacién duradera y estin destinadas a contribuir a la actividad del
muismo, de acuerdo con la Circular 4/1991, es decir , que se posea una participacién
superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa o al 10% si cotizan en Bolsa..

En el Anexo se indican las sociedades asociadas al Banco incluyéndose los porcentajes
de participacién, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y a su admisién o no a cotizacion, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993
Por moneda:
En pesetas 158 267
Por cotizacién:
Cotizados - ' 13 120
No cotizados 147 147
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (2) -

158 267

. T
El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances de

fluctuacién de valores, se indica a continuacisn:

. situacidn adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993, sin considerar el fondo de
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CLASE 34 PRI AR Ml |
STt -21-
Millones de Pesetas
1994 1993

Saldo al inicio del ejercicio . 267 152
Compras _ 401 149
Ventas {508} (34)
Saldo al cierre del ejercicio - 160 . 267

Como consecuencia de la venta de participaciones a sociedades vinculadas al Grupo
Banco Bilbao Vizcaya durante el ejercicio 1992, el Banco registr6 plusvalias por importe
de 211 millones de pesetas, constituyendo con cargo a resultados, en cumplimiento de -
la Circular 4/1991, un fondo especxﬁco por el mismo importe, no disponible hasta la
realizacién efectiva de tales plusvalias, a juicio de Banco de Espafia. Durante 1993,
debido a la venta de parte de las mencionadas participaciones a sociedades ajenas al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya, se liberaron, con abono a resultados, 13 millones de
pesetas, importe que corresponde a las plusvalias registradas en 1992 por la venta al
Grupo de dichas participaciones. Dicho fondo, registrado en el epigrafe “Provisiones
por Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién
adjuntos no ha tenido movimiento durante el ejercicio 1994 (véase Nota 17).

No se han producido adquisicones por las que el Banco haya tenido que efectuar
notificaciones en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores” durante el ejercicio 1994 (no hubo movimientos durante el
ejercicio 1993) se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio -
"{Mas- Dotacién neta del ejercicio:
Provisién registrada contra resultados (Nota 2-e) 2.
Saldo al cierre del ejercicio 2

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL

: GRUPO

Este capitulo de los bala.nces de situacién adjuntos recoge la mversmn en soaedades
pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya. En el Anexol se indican los porcentajes

de parhcxpacxén, directa e indirecta, y otra mformaaén relevante de dichas sociedades.
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,’_at_endieﬁdb ala
moneda de contratacién, a su admisién o no a cotizacién Y por sociedades, es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1994 1993
Por moneda:
En pesetas 2.840 2.770
2,840 2.770 .
Por cotizacién:
No cotizados 2.852 2.782
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (12} (12)
2.840 2770
Por sociedades:
Comercio Financiacién Hipotecaria, 5.A.  ° 1.305 1.305
Promocion Empresarial, S.C.R., S.A. (") 662 662
Otras . 873 803
2.840 2.770

(*} Antes denominada BBV Promocisn Empresarial, S.A.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercidos 1994 y 1993, sin

considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

1994 1963
Saldo al inicio del ejercicio 2.782 4.703
Compras 70 7
Ventas v amortizaciones - (1.928)
Saldo al cierre del ejercicio 2.852 2.782

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:
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. Millones de Pesetas
1994 1993
Saido al inicio del ejercicio . 12 60
Mis- Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados (Nota 2-e) Co- 12
12 .72
Menos- Cancelacidn por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros .- (60)
Saldo al cierre del ejercicio : 12 12

{11) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1994 y 1993 en las cuentas de
activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

A

. siguiente:
Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de! Otros Instalaciones
Uso Propic | Inmuebies y Otros Total
Coste regularizado actualizado- :
Saldo al 31 de diciembre de 1992 18.917 1.204 13.172 33.293
Adiciones 140 1.121 1.063 2.324
Retiros ‘ (218} (684) (110) (1.012)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 18.839 1.641 14.125 34.605
Adiciones 1 1.342 636 1,979
Retiros (676) (803) . {967} (2.446)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 18.164 2.180 ©13.794 34.138
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1992 2.523 35 6.345 8503
Adiciones 401 8 . 1.088 1.497
Retiros (37) - {46) (83)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 2.887 43 7.387 10317
L ' Adiciones ) 386 9 1.072 1.467
Retiros {160) - (249) (409)
T 7 " |Saldo al 31 de diciembre de 1994 3.113 52 8.210 11.375
i Inmovilizado, neto- B \

. Saldo al 31 de diciembre de 1993 15,952 " 1598 6.738 24.288
1 Saldo al 31 de diciembre de 1994 | 15.051 2128 | 5584 22763
r Segin se indica en las Notas 2-f y 22, el Banco ha regularizado y actualizado los valores
.L de su inmovilizado materia] al amparo de las disposicionés legales aplicables.

|
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El efecto de la entrada en vigor de la Circular 11/93 de Banco de Esparnia ha supuesto
una minoracién del valor neto contable de los bienes adjudicados en pago de deudas
(incluidos.en “Otros inmuebles”) por importe de 52 millones de pesetas, realizada con
cargo al capftulo “Reservas” del pasivo del balance de situacién a 31 de diciembre de

1994 (véanse Notas 1 y 21). . S

Al 31 de diciembre de 1994 ¥ 1993 el Banco no tenia bienes adquiridbs en régimen de
arrendamiento finandiero. o -

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente: : :

Millones de Pesetas
1994 _ 1993
Hacienda Publica-
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 23) 688 348
Otros conceptos 126 BO
Dividendo active a cuenta ) 1.705 -
Operaciones en camino 36 40
Opciones adquiridas - 175
Partidas a regularizar por operaciones de futuro
de cobertura - 185
Otros conceptos 1.928 1.149
4.483 2177

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion -
adjuntos es la siguiente:
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SLASE 34 RIS
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Millones de Pesetas
1994 1993
Activo:
"Hintereses no devengados de recursos
tomados a descuento 40 141
- Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 7.428 6.326
Gastos pagados no devengados . 105 141
Otras periodificaciones - 40 157
7.613 6.763
Pasivo:
Productos no devengados de inversiones
tormadas a descuento 3.828 5.789
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 9.026 8421
Gastos devengados no vencidos 782 - 877
Otras periodificaciones 103 73
13.739 15.160

(14) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién v a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a
continuacién:
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Millones de Pesetas
1994 1993
Por moneda: .
En pesetas 160.016 91.090
'|En moneda extranjera - 5520 12.949
‘ . 165.536 | 104.039

Por naturaieza:

A la vista- ;
Cuentas mutuas 2.009 © 3.868
Aplicacion de efectos 132 59
Otras cuentas ' 68 83

2209 | . 4.050

A plazo o con preaviso-

Banco de Espana- .
Dispuesto en cuenta de crédito - 3.976
Cesién temporal de Certificados de

Banco de Espana (Nota 4) 23.142 25935

Cuentas a plazo 36.619 | 36192

Cesién temporal de activos (Nota 4) 65.647 32.351

Otras cuentas . 37.919 1.535

: 163.327 99,989
165.536 104.039

006575812

Al 31 de diciembre de 1993, el saldo de la cuenta "Dispuesto en cuenta de crédito”
correspondia al importe pendiente de amortizar de un prestamo concedido al Banco
por Banco de Espana con ocasién de la reprivatizacién (en 1984) de los bancos del
Grupo Rumasa. Este préstamo ha sido cancelado anticipadamente en junio de 1994.

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios al cierre de cada ejercicio del epigrafe "A plazo o con preaviso” de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos:
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Millones de Pesetas - Tipo de
: _ Interés
Entre | Entre | Medio al

 Hasta3 | 3Meses | 1Afioy | Misde |Cierredel|
Meses | y1Afo | 5Anos | 5Afos | Ejercicio

Saldos al 31 de dxclembre de 1994:

Banco de Espafia-
Cesién temporal de cernﬁcados de

Banco de Espaia - 23142 - - - 7.81%
Cuentas a plazo 29.349 7.270 - - 8,61%
Cesién temporal de activos . 21.799 43.848 - f - 9,06%
Ofras cuentas ‘ 23.200 14719 - - 8,30%

: . 97490 | 65.837 - -
Saldos al 31 de diciembre de 1993
Banco de Espaiia- ' :
Dispuesto en cuenta de crédito 591 618 2.767 - 8,00%
Cesién temporal de certificados de '

Banco de Espafa 25.935 - - - 10,00%
Cuentas a plazo 20.499 13.921 1.635 137 | 16,23%
Cesién temporal de activos 31.366 985 - - 3,08%
Otras cuentas . 1.535 - - - 13,41%

79.926 15.524 4.402 137

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y sector, se indica a continuacién: :

Millones de Pesetas
1954 1993

Por moneda:
En pesetas : 655.488 | 609.032
En moneda extranjera 8.176 7.815

663.664 | 616.851
Por sectores: )

, Administraciones Piblicas 32.025 31.223
Otros sectores residentes 621.259 | 575.334 | .
No residentes }  10.380 10.094- B
' ' 663.664 | 616.851 '

\

Al 31 de chcxembre de 1994 y 1993 el detalle” por natutaleza del saldo. que ﬁgura
regzstrado en “Otxos sector&s residentes” se indica a cormnuacxén
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Millones de Pesetas
1994 - 1993
Cuentas corrientes ' 1 103.294 | 100.845
Cuentas de ahorro - 2509 | 18.504
Imposiciones a plazo : 184.845 | 162.439
Cesion temporal de activos (Nota 4)  307.505 | 293.074
Otras cuentas o . 519 672
621,259 575.534

El desglose por vendmientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién
adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1994 1993
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 139.622 | 153.807
Entre 3 meses y 1 afio 43.744 16.389
Entre I afio y 5 afos 10.084 536

193.450 170.732

Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 115.585 159.070
Entre 3 meses v 1 afio 194.334 136.349

309.919 | 295.419

(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el Banco tenia en circulacién las siguientes emisiones
de bonos de caja, todas ellas en pesetas y no convertibles en acciones:
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LASE 33
-29.
1594 1993
Importe Pendiente Importe Pendiente
Numero de de Amortizar Numerode | | de Amortizar Afio Final de
_{_Emisiones | {Millones de Pesetas) | Emisiones (Millones de Pesetas) | Amortizacidn
- - 3 776 1994
5 1.748 5 2010 1995
6 2443 6 2510 1996
9 1924 9 2270 1997
7 2.803 7 2987 1998
3 - 307 3 324 1999
30 9.225 3 10.877 ’

Los tipos de interés anuales varian segiin cada emisién, siendo el ﬁpo de interés anual’
medio ponderado del 8,3% y 9,5% para los ejercicios 1994 y 1993, respectivamente.

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el detalle del epigrafe "Pagarés y
otros valores” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas

1994 1993
Hasta 3 meses 6.360° 7.440
Entre 3 meses v 1 afo 514 7.224
Entre 1 afo vy 5 afios 57 -

6.931 14.664

(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993 se muestra a continuacién:




-
! -
Lo Jraier ong I IR NES B
re R ~30-
i
f
[ Millones de Pesetas
_ 1994 1993
Fondo de Otras Fondode | Otras -
:r Pensionistas | Provisiones | Pensionistas | Provisiones
Saldos al inicio del ejercicio | 2881 | 1773 2602 | 2314
Mis- ‘ o
| Dotacién con cargo a: o o
Resultados del ejercicio {Nota 2-g) . 364 116 446 151
Otros movimientos ' - . - 7
Ef" Menos- ‘
i Prima de seguro para la cobertpn de pensiones | - ’ g
: (Nota 2-g) (2.184) ©77) (207) (233)
yo Aplicaciones (Nota 2-j) ) - 43) - (484)
Fondos disponibles (Notas 2-gy27) : (1.055) (118) - (13)
hee Otros movimientos (Nota 18) - - - 11
Saldos al cierre del ejercicio 6 751 2.881 . L773
Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1994 y 1993 han
ascendido a 294 y 264 millones de pesetas, respectivamente, y han sido reembolsados
por Aurora Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros y Euroseguros, S.A., en cumplimiento
de los contratos suscritos (véase Nota 2-g).
Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe "Fondo de
pensionistas” figuran registradas en los capitulos "Intereses y Cargas Asimiladas” y
“Gastos Generales de Administracién” por importe de 262 y 102 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1994 (318 y 128 millones de pesetas a] 31 de diciembre de 1993)
{véase Nota 27).
Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, Ia composicién del saldo del epigrafe "Otras
provisiones” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:
7 Millones de Pesetas
1994 1993
Fondo en cobertura de otrés complementos pensionablés (Nota 2-g) 485 1.358
£ Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Nota 2-) 9 ‘21
i Fondo por las plusvalias afloradas en Ia venta de activos : _
et a sociedades vinculadas (Nota 9) 198 198
Provisiones por operaciones de futuro . 12 i 61
Otros fo_ndq.r.: 7 47 135

751 1773
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(18) FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Este capitulo de los balances de sit'uacién-adjuntos recoge los fondos asignados por el
-Banco por razones de prudencia a la cobertura del riesgo general de las actividades que
desarrolla. o ‘

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993, se indica a continuacién:

i e o

Millones de Pesetas
1994 1993
. : Saldo al inicio de! ejercicio 1.349 1.360
; - Utilizaciones (Nota 27) : (800) -
‘. , , Traspaso a provisiones para riesgos o
v cargas (Nota 17) - (11)
{ . Saldo al cierre del ejercicio : 549 1.349
(19) CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el capital social del Banco ests formalizado en
4.843.952 acciones nominativas, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una (todas ellas
con idénticos derechos econdmicos y politicos), totalmente suscritas y desembolsadas.
Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la composicién del accionariado del Banco era la
siguiente:
Porcentaje
de Parti-
~- cipacién
Corporacién General Financiera, S.A. 62,39
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 32,10
Otros, con participacién menor del 5% 5,51
5 100,00
i

- El capital social del Banco es directa y/o indirectamente propiedad en un 99,97% de-
- Banco Bilbao Vizcaya, S.A. o - : :
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(200 PRIMAS DEEMISION
" El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para amphar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la d:spombxhdad de dicho saldo.

No ha habido movimientos du.rante los ejercicios 1994 y 1993 en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos.

(21) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 la composicién de este capxtulo de los balances de
situacion adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Reservas restringidas:
Legal 1.262 1.262
1.262 1.262
Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y otras 25.693 22.563
Reservas de fusién 5.469 5.469
31.162 28.032
32424 29.293

El movimiento que se ha producdo en el saldo del capitulo "Reservas” de los balances
de situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993 se muestra a continuacion:

Millonies de Pesetas
1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 29.294 25.758
Aplicacién del beneficio neto del ejercicio anterior 3182 3.536
Utilizacién por aplicacién Circular 11/93 (Notas 1 y 11) (52) C-
Saido al cierre del ejercicio ™ 32424 | 29294

Recursos propxos-

. La Cu-cu.lar 5/ 1993 ‘de 26 de marzo, de Banco de Fspana, modzﬁcada por la Cu‘cular

R TY, 1993, de 17 de: diciembre, que modifica, entre otros aspectos, el tratamiento dg los - -

~! limites a las posiciones en divisas, culminé el proceso de adaptacién de la legislacién -

. .espanola de entidades de crédito a las directivas comunitarias, establece, entre otras

cosas, que los recursos pmpxos de’ aquellas soc:edades parbupadas por un Grupo
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RESERVAS DE REVALORIZACION

CLASE 32 MGV ORSRIES

Finandiero en mas de un 90% (situacién en la que se encuentra Banco del Comerdo,
S.A., véase Nota 1), no deberan ser inferiores al 4% de las cuentas patrimoniales, los
compromisos y demds cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados

 atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracterfsticas de los

activos o riesgos.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 los recursos propios del Banco superaban los
minimos establecidos en la normativa vigente.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberén dotar el 10% del beneficio
neto del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la
reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital sodal,

esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de fusitn-

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, las plusvalias de fusién (véase Nota 1) registradas
en el saldo de esta cuenta se detallan a continuacién:

Millones
de Pesetas
Revalorizacién de-
Inmuebles 4.053
Cartera de valores de renta variable 1.416
5.469

De acuerdo con la legislacién vigente, los beneficios tributarios reconocidos al Banco en
relacién con los impuestos derivados de estos incrementos de patrimonio se’
encuentran sujetos a la condicién de que en el plazo de tres afios para los valores de
renta.variable y de cinco para los inmuebles, no se produzca su enajenacién, salvo que
se proceda a reinvertir el precio obtenido en la misma. o

A

. Segin se indica en las Notas 2-¢, 2-f y 11, el Banco se acogié a Io establecido en Ja’
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' - legislacién _apiicf;ble sobre regularizacién y actualizacién de balances.

 El saldo remanente de este capihﬂo del pa;sivorde ldé-balances d_é situacién a 31 de

. s
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El saldo remanente de este capitulo del pasivo de los balances de situacion a 31 de _
diciembre de 1994 y 1993, 361 millones de pesetas tras la aplicacién de parte de las
plusvalias-afloradas por revalorizacién de inmovilizado material y valores de renta.
variable al aumento de capital social y reserva legal producido en 1992 (véase Nota 1),
tiene la consideracién de reserva no distribuible. :

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacién

adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son-
aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades

relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones Y pagos a cuenta del

mismo efectuados en cada periodo.

Al igual que en ejercicios anteriores, la liquidacién correspondiente al Impuesto sobre

Sociedades de 1994 se practicara consolidadamente con Banco Bilbao Vizcaya, S.A., que

transfiere al Banco la cuota teérica a pagar, minorada por el efecto de las deducciones

por inversiones en activos fijos nuevos, y bonificaciones. Las deducciones netas-
acreditadas por el Banco en 1994 y 1993 han sido de 364 v 317 millones de- pesetas,

respectivamente. Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los

requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Banco tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales desde el ejercicio 1990,
inclusive, todos los impuestos que le son de aplicacién. Durante 1994 finalizaron las
actuaciones inspectoras sobre las declaraciones fiscales de los antiguos Banco de
Financiacién Industrial, S.A. y Banco del Comercio, S.A. relativas a diversos impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos hasta el 31 de diciembre de 1988 y del
nuevo Banco del Comercio, S.A. (resuitante de la fusién) relativos a diversos impuestos
correspondientes al ejercicio 1989, sin que de las mismas se derivaran pasivos
significativos, una vez considerados los fondos de cobertura que el Banco tenia
constituidos.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada segtin el
resultado contable, y la provisién constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 - 1993 .
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% | 2195 | 3256 |
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes (574) | 26 ')
Deducciones, bonificaciones y otras . - (364) {317)
"|Impuesto devengado _ h ©] 1257 . 2965 |:.
-[Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales - 82 _ (378) |«
Provisién Impuesto sobre Sociedades - 1339 | 2587 | -
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De acuerdo con la Circular 7/1991 de Banco de Espafia y preceptos concordantes, las
Cuentas anuales reflejan, ademds de los impuestos diferidos, los impuestos anticipados
derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que,
habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez préximos afios, y por dotaciones no
deducibles a fondo de fluctacién de valores en titulos de renta fija. Dichos impuestos

g anticipados, figuran en el saldo del capitulo "Otros Activos” del activo de los balances

de situacién adjuntos.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas aplicablés a

las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los ejercicios sujetos a

inspeccién, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que no son
susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién . del Consejo de
Administracién del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales. '

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluye los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de
las operaciones bancarias, con ef siguiente detalle:

Millones de Pesetas

1994 1993
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 41.756 44.419
Activos afectos a diversas obligaciones -9 16
Otros 2.459. 2.216
44.224 46.651
Compromisos:
Valores suscritos pendientes de-desembolso 5 5
Disponibles por terceros- . :
Por entidades de crédito 3.799 . 7436
Por el sector Administraciones Publicas 1.978 323
Por otros sectores residentes ‘ 75.314 58.780
Por no residentes 1.037 151 -

82133 | 66.695
126.357 | 113346 | .
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OPERACIONES DE FUTURO

Las'prii‘lc:'ipales operaciones de esta naturaleza se detallan a continuacién:

Millones de Pesetas

Conceptos 1994 1993
Compraventas en divisas no vencidas-
Compra de divisas contra pesetas - 3.489 4233
Ventas de divisas contra pesetas 3.491 3.675
Compraventas no vencidas de activos financieros- '
Compras a plazo de deuda anotada 76.960 92.628
Ventas a plazo de deuda anotada 67.092 | 200.025
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-
Comprados 460 740
Vendidos ' 1.700 6.931
Opciones-
Compradas - 17.744
Emitidas - 27.105
Otras operaciones sobre tipos de interés 480 1.600
[ 153.672 | 354.681

Las compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en pesetas de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado en la Nota 2-b.

Las compraventas no vencidas de activos finandieros recogen el valor contratado para
la ejecucion de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su princpal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

Las opciones compradas y las opciones emitidas recogen el valor de ejercicio del
instrumento financiero subyacente afecto a estos contratos. El importe de las primas

-pagadas y de las primas cobradas por estas operaciones se recoge dentro de los

capitulos "Otros Activos” y "Otros Pasivos”, respectivamente, de los balances de
situacién adjuntos (véase Nota 12).

El epigrafe "Otras operaciones sobre tipos de interés” recoge los acuerdos sobre tipos
de interés futuros y las permutas financieras sobre tipos de interés. . i :

OPERACIONES CON EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA - - .

° *

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1994 y- 1993 de las

- principales operaciones realizadas por el Banco con entidades del Grupo Banco Bilbao
Vizcaya; - ' :

006575822
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- Millones de Pesetas
1994 1993
BALANCE DE SITUACION:
Activo- -
Entidades de crédito : , 7.532 52.850
Créditos sobre clientes 14.532 15.764
Participaciones en empresas del Grupo 2852 | 3049
24916 | 71663
Pasivo- '
Entidades de crédito 24.478 35.361
Débitos a clientes 7.486 7.771
31.964 43.132
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes © 14995 18.464
Compromisos 1.668 3.916
16.663 22380
FERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 1.439 2.047
- 1.439 2.047
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 2.727 5.335
) 727 5.335

(27) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacién relevante:

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuadén: o

-
i

S

0
1 ’ -
kS . N




- 0C6575824
~
‘ CLASE 30
- e
', -38-
i
i _ Millones de Pesetas
' ' 1994 1993
-
: . - _[Intereses y rendimientos asimilados- .
' De entidades de crédito 14427 24.905
- De la cartera de renta fija , 23.783 15.859
P De crédito sobre Administraciones Piblicas o 1.403 1.546
b De créditos sobre clientes ‘ ' 36.495 44.878
Otros productos 89 243
£ 76197 | 87.431
HL 2 Comisiones percibidas- '
De pasivos contingentes ' 828 838
i De servicios de cobros y pagos 4.141 4219
; ' De servicios de valores . 260 227
= De otras operaciones 1.013 702
; " a 6.242 5.986
L, Beneficios por operaciones financieras- )
: En la cartera de negociacién, - 209
En la cartera de renta fija de inversion - 1.560
Otros - 382
: - 2.151
Beneficios extraordinarios-
Fondo de pensionistas disponible (Notas 2-g y 17) 1.055 -
Utilizacidn de fondos genéricos (Nota 18) 800 -
Beneficio neto en venta de inmovilizaciones financieras - 213
Beneficio en enajenacion de inmovilizado 319 48
Beneficios de ejercicios anteriores 74 15
. Otros 133 _78
2.381 354
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[ Millones de Pesetas
1994 . 1993
~ [Intereses y cargas asimiladas- ‘
De Banco de Espafia : - 2033 3474
. De entidades de crédito : 8865 | 8961
. |De acreedores , . [ 42601 50.735
b o De empréstitos y otros valores negociables 1.398 1.730
' : ' De financiaciones subordinadas - 46
[ Costo imputable a los fondos de pensiones - .
- constituidos (Notas 2-g y 17) o 262 18
: Otros intereses y btros 1 15

55.160 65.279

Pérdidas por operaciones financieras-

En la cartera de negociacién . 603 -
En la cartera de renta fija de inversién 339 -
Otros 746 -
' - . 1.688 -
Quebrantos extraordinarios- )
Otras dotaciones a fondos especiales 104 97
Otros 133 236
237 333

Gastos generales de administracién -
De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993
Sueldos y salarios B.259 B.425
Seguros sociales ) 2.080 2073
Dotaciones a los fondos de pensiones internos (Notas 2-g y 17) 102 128
L . Aportaciones a fondos de pensiones externos (Nota 2-g) _ 3] - 15
i Otros gastos S 629 534 _
' 11083 | 11175 !
B . Hl niimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1994 y 1993, distribuido por | ' -

{\ ' o l\categbﬁa_s,hasido‘elsigu‘ien_te:-_ ‘

-
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‘ Niimero de Personas
1994 1993
Direccién General 9 9
|Jefes . 1106 1132
. Administrativos 634 690
1 L ' Subalternos .17 20
{\ 1.766 1.851
£
E Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-
it Durante los ejercicios 1994 y 1993, el Banco ha registrado en concepto de sueldos,

gastos de viaje y atenciones estatutarias 46 y 42 millones de pesetas, respectivamente,
y por retribuciones devengadas por su Consejo de Administracién. :

Las obligaciones contraidas al 31 de diciembre de 1994 y 1993 en materia de pensiones
, y seguros de vida respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de
Administracién ascendian a 4 millones de pesetas en ambos ejercicios.

A dichas fechas no existian anticipos o créditos concedidos, ni compromisos por avales
0 garantias con dichos miembros del Consejo de Administracion.

. {28) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ‘ejercicios
1994 y 1993:

[r—
[

-
L

H
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INPORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1994

En el ejercicio de 1994 la actividad bancaria se ha desarro-
llado en un entorno especial: la. fase de recuperacidn econdmica.
iniciada en el sequndo semestre del afio ha permitido frenar el
deterioro gue venia sufriendo. la calidad del riesgo crediticio, si
bien no ha logrado traducirse en un significativo crecimiento de
la demanda de productos bancarios; el fuerte descenso de los tipos
de interés a corto plazo ha generado una disminucién de los médrge-
nes de intermediacién del negocio bancario tradicional y, por Glti-:
mo, el desfavorable comportamiento de los mercados de deuda, deri-
vados y de divisas ha originado fuertes quebrantos en los resulta-
dos de las entidades financieras.

En este contexto, la evolucidn de la actividad bancaria del’
Banco del Comercio en el ejercicio de 1994 puede con51derarse muy
satisfactoria.

Los activos totales a 31 de diciembre ascienden a 914.878 mi-
llones de pesetas, con un incremento del 11,5% respecto a los del
afilo anterior. Este aumento se debe a la evolucidén de las magnitu-
des del balance relacionadas con el negocio bancario tradicional.

Los recursos de clientes se sitdan en 679.820 millones de
pesetas, 37.428 millones de pesetas mas que el ejercicio anterior.

En cuanto a los Créditos sobre clientes, alcanzan a final de
1994 la cifra de 379.340 millones de pesetas, con un aumento inte—
ranual del 13,6%. La cifra de activos dudosos, que a fin del ejer-
cicio 1993 suponia el 4,47% de la inversidén crediticia, ha evolu-
cionado muy positivamente, pasando a representar. el 3,96% en 1994.
Igualmente significativa es la evolucién del nivel de provisiones
de los riesgos en mora necesitados de cobertura que en 1994 alcanza
el 104,3%, frente al 92,4% de 1993, después de haber excluido
aquellos riesgos que no requieren provisién- de acuerdo con la
normativa del Banco de Espaha.

Tanto los 1ngresos como los costos financieros se. reducen res-—.

. pecto .al ejercicio anterior, como consecuencia directa ‘de . la caida
“de los:tipos de interés a corto plazo a lo. largo de -1994. Destaca
el fuerte descenso de los costes f1nanc1eros, ‘inferiores: en un

15,5% a'los de un afio antes. La disminucidén es netamente: superior
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a la de los productos financieros, que se sitda en el 12,3%. Esta
evolucién de los productos y costes financieros sitta el margen de
intermediacién en 22.176 millones de pesetas en 1994, lo que repre-
senta el 2,54% de los activos totales medios del Banco del Comercio
en el ejercicio. : ' '

El importe global de los ingresos por comisiones se eleva en
1594 a 5.428 millones de pesetas, con un crecimiento del 4,8% en
el afio. Hay que destacar el aumento de la contribucién de 1los
ingresos por servicios al margen ordinario, del gue representan e
1994 el 19,7%, frente al 18,4% del ejercicio anterior. - - -

Merece especial atencién la contencién de los gastos de explo-
tacidén, inferiores en 1994 en un 2,2% a los de 1993. El estricto
control del gasto y la austeridad que caracteriza la gestién del
Banco del Comercio, ha permitido un significativo . descenso del
porcentaje que los gastos de explotacién representan sobre. los
activos totales medios, el cual se sitda en 1994 en el 1,92%,
frente al 2,25% del afio Precedente.

El resultado de explotacién, una vez deducidos los-géstos de
explotacién del margen ordinario, asciende a 10.878 millones de
pesetas, un 0,7% inferior al del afic anterior.

En conjunto, el importante incremento de la actividad bancaria
tradicional, las mayores comisiones por servicios percibidas y 1la
contencién de los gastos de explotacién, han permitido en 1994
compensar en gran medida el impacto de la desfavorable evolucién
de los mercados de renta fija y de divisas. Todo ello, sitda el
beneficio neto de 1994 en 5.013 millones de pesetas, tras destinar
1.257 millones de pesetas a Impuesto sobre Sociedades.

Para 1995, las expectativas de crecimiento de la actividad
bancaria y de los resultados derivados de la misma apuntan a que
puedan ser mas  favorables. La pertenencia al Grupo BBV, y la inte-
gracién en los procesos informaticos del Grupo, permitir&n por un
lado profundizar en el proceso de racionalizacién y simplificacién
de la estructura organizativa del Banco del Comercio ¥y por otro
lado lograr una fuerte reduccion de los costes de explotacién. Al
mismo tiempo estad previsto alcanzar un aumento del nivel tecnolégi-

' co de cara a la mejor satisfaccién de las necesidades de nuestros

clientes.

Las Cuentas Anuales referidas al 31-de’diciembréfaé;iQSZJQe,

firman por los miembros del- Consejo de 'Administraciéniel “13 de

marzo-de 1995, no habiéndose producido ningiin hecho de especial re-

~levancia digno de mencién para la entidad'entre%eStasgdosgféchas.




