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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PORTIL.AND VALDERRIVAS, S A :

Hemos auditado las cuentas anuales de PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. y las
cuentas anuales consolidadas de PORTLAND VALDERRIVAS, SA. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO VALDERRIVAS) que comprenden los
respectivos balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y las cuentas
de pérdidas y ganancias y las memorias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo
no incluyé el examen completo de las cuentas anuales consolidadas de Cementos
Portland, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Cementos Portland) del
ejercicio 1993 cuyos activos y resultados netos no examinados directamente por
nosotros representan respectivamente un 46% y un 32% de las correspondientes
cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por
KPMG Peat Marwick y nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Valderrivas del ejercicio 1993 se basa, en
lo relativo a la participacién en este grupo de sociedades, en el informe de los
citados auditores.

En nuestra opinién, basada en nuesira auditorfa y en el informe arriba
mencionado de KPMG Peat Marwick, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo Valderrivas al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

.

Arthur Andersen v Cia, G Cam. Toserita en el Registro Oficial de Auditores de
Rep. Mere, Madrid, Tomo 3190, Libra 0, Folio 1, Cucntas (ROAC)
Sec. ¥ Hoja M-34414, Inserip. 1.2 lnserita en el Registro de Economistas Auditores {REA)

Damicilio Social:
Ratmundo Fdez. Villaverde, 63 28003 Madnd
Conipo de tdentficacian Fiscal 13 Taimdqnn
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Los informes de gestién individual y consolidado del ejercicio 1994 adjuntos
contienen las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre
la situacién de la Sociedad y del Grupo Valderrivas, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contienen”Tos cifados informes de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del.€jercicio 1994} Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del ipforme de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no i?cluye la revisiénide informacién
distinta de la obtenida a partir de los registroscntables de las So’féiedades.
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PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.

Cuentas Anuales al
31 de diciembre de 1.994 y 1.993
¢ Informe de Gestion 1.994 .
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PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

MEMORIA

(1) Actividad de la Empresa

(2)

Portland Valderrivas, S.A. (en adelante la Sociedad) tiene por objeto social:

a) La explotacién de canteras y yacimientos de tierras arcillosas, el
establecimiento y explotacién de fabricas de cemento, cal y yeso, asi como la
creacion de cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

b) La adquisicién, construccién, disfrute, arrendamiento, gravamen y enajenacién
de toda clase de bienes, muebles, valores mobiliarios o inmuebles, pudiendo
para ello, realizar cuantos actos y contratos sean antecedente o consecuencia de
los anteriores, todo ello por cuenta propia.

Las actividades integrantes del apartado a) son desarrolladas por la
Sociedad de modo indirecto, mediante la titularidad de participaciones en
sociedades con objeto idéntico o andlogo, centrdndose su actividad directa en la
explotacién de bienes inmuebles y en la administracién y control de sus inversiones
financieras.

Bases de Presentacidon de las
Cuentas Anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1993
fueron aprobadas en Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 23 de junio
de 1993. Las correspondientes a 1994 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad y seran sometidas a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas. Se estima que serén aprobadas sin modificacién alguna.
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b) Principios contables-

Conforme se indica en la Nota 7, la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en diversas sociedades contabilizadas de acuerdo con los criterios
descritos en la Nota 3-c. Estas cuentas anuales corresponden a Portland Valderrivas,
S.A. como sociedad dominante, por lo que no se incluyen los efectos de la
consolidacién con las empresas del grupo y asociadas. Con esta misma fecha se han
formulado por los Administradores las cuentas anuales consolidadas. Las
principales cifras de las cuentas anuales consolidadas son las siguientes:

Millones de pesetas

1994 1993
Capital y Reservas 37.206 36.654
Resultado del gjercicio 4.422 2.010
Activos Totales 85652 90.093
Cifra de negocios 37.476 33.488

¢} Comparacién de la
informacion-

Con fecha 28 de febrero de 1993 se produjo una segregacién dentro de
Portland Valderrivas, S.A. de dos actividades completamente diferenciadas:

» Actividad industrial. Activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a
la actividad cerentera, asi como las inversiones directamente relacionadas
con la misma.

» Actividad inmobiliaria y_financiera. Activos, pasivos, ingresos y gastos
correspondientes a la actividad inmobiliaria (Torre Picasso), asi como las
inversiones financieras tanto con fines de control como para rentabilizar su
gestion financiera.

El 1 de marzo de 1993, Portland Valderrivas, S.A. aporté su actividad
industrial a Cementos El Alto, S.L. que, con fecha 1 de julio de 1993, se fusion6 con
Cementos Portland, S.A. (véase Nota 7).

Por dicho motivo, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 1993 no es comparable con la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 1994, ya que esta dltima corresponde exclusivamente a
los ingresos y gastos de la actividad inmobiliaria y financiera, mientras que la
primera incluye también los ingresos y gastos correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 1993 y el 28 de febrero de 1993 de la actividad
industrial. En cada una de las notas siguientes se incluye el efecto de dicha
consideracién, cuando es significativo.
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(3)

d} Edificio Torre Picasso-

La Sociedad ostenta el 80% de la propiedad del Edificio Torre Picasso, el cual
esta siendo explotado en régimen de comunidad. Las cuentas anuales incluyen los
activos, pasivos, ingresos y gastos de dicha comunidad en funci6n del porcentaje de
propiedad (véanse Notas 6 y 15).

Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales, para los ejercicios 1994 y 1993, de acuerdo con
las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial-

La cuenta "Aplicaciones informaticas” recoge el software adquirido por la
Sociedad como instrumento para la gestion y administracién de sus actividades a
coste de adquisicion. La Sociedad amortiza este elemento en funcion de su vida
utl estimada, que se ha fijado en cuatro arios.

La totalidad de los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero en 1992 y ejercicios anteriores correspondian a la actividad industrial
de Portland Valderrivas, S.A., por lo que con fecha 1 de marzo de 1993 se
traspasaron a Cementos El Alto, S.L. (véanse Notas 2-¢ y 5).

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
1994 y 1993, en concepto de amortizacién del inmovilizado inmaterial ascendi6 a
3 y 20 millones de pesetas, respectivamente.

b) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la

vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el
ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material, excepto los terrenocs,
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de
vida qtil estimada, segin el siguiente detalle:
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d)

Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones (edificio Torre Picasso):

Edificio 75
Instalaciones técnicas 15
Puesta en marcha S

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1994 y 1993
por el concepto de amortizacién del inmovilizado material ascendié a 459 y 716
millones de pesetas, respectivamente.

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras
anilogas-

La Sociedad contabiliza sus inversicnes en valores mobiliarios de la
siguiente forma:

Participaciones en empresas del grupo y asociadas: a coste actualizado de
acuerdo con la Ley 9/1983 de 13 de julio (véase Nota 7) o mercado, el menor. El
valor de mercado ha sido determinado de acuerdo al valor tedrico-contable de
dichas participaciones.

Las acciones de la sociedad dominante se valoran a su precio de adquisicién,
constituido por el importe total satisfecho por la adquisicién, més los gastos
inherentes a la operacién o valor de mercado, cuando éste sea menot.

Inversiones financieras temporales: a coste 0 mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo trimestre del
ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién, constituido
por el importe total satisfecho por la adquisicién, mas los gastos inherentes a la
operacion o valor de mercado, cuando éste sea menor, Como valor de mercado
se considera la cotizacién oficial media del tltimo trimestre del ejercicio o la
cotizaci6n al cierre, la que resulte inferior.

De haberse considerado el valor teérico-contable de las acciones propias
al 31 de diciembre de 1994 no hubieran surgido minusvalias significativas.

Existencias-

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste o valor
de mercado, el menor.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento
movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacién.
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Impuesto sobre beneficios-
P

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta (véase Nota 13).

g) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bieres y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan tan
pronto se conocen.

h}) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados que despida sin causa
justificada.

En base a las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad de
los posibles despidos que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el
futuro, y estimando las cantidades a pagar por dichos despidos, el pasivo
devengado en concepto de indemnizaciones no es importante. Por consiguiente,
no se ha efectuado provisién por este concepto en las cuentas anuales.

Provisién para
responsabilidades-

Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades
posibles o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la empresa.
Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que
determina la indemnizacién o pago.

(4) Distribucién de Resultados del

Ejercicio 1994

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1994 formulada por

los Administradores de la Sociedad es la siguiente:
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Millones

de Pesetas
A reserva voluntaria 820
A dividendos 1.452
Total 2272

Los Consejos de Administracién de 22 de diciembre de 1994 y 1993
acordaron el pago de sendos dividendos a cuenta de los ejercicios 1994 y 1993, por
importes de 690 y 653 millones de pesetas, respectivamente. Los estados de liquidez
de la Sociedad formulados por los Consejos de Administracion, de acuerdo con el
articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, fueron los
siguientes:

Millones de Pesetas

1994 1993

Tesoreria 21 135

Lineas de crédito disponibles 4.220 630
Imposiciones a corto plazo 2.145 -

6.386 765

Dado que las correspondientes aprobaciones contemplaban los pagos de los
dividendos a cuenta a partir del 10 de enero de 1995 y del 10 de enero de 1994,
respectivamente, no se han registrado en los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1994 y 31 de diciembre de 1993 como tal dividendo a cuenta.
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La Scciedad no tiene elementos totalmente amortizados al 31 de

diciembre de 1994 y 31 de diciembre de 1993.

(7) Valores Mobiliarios y Otras

Inversiones Financieras
Analogas

Los movimientos habidos durante los gjercicios 1994 y 1993 en las cuentas

de "Inmovilizaciones financieras" y de "Inversiones financieras temporales” han
sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Inversiones Financieras

Participaciones  Participaciones Temporales
en Empresas en Empresas Importe

del Grupe Asociadas Coste Provisién Neto

Saldo al 1-1-93 1.782 2.639 768 (341} 427

Adiciones 19.979 - - - -
Aportaciones a

Cementos El Alto, 5.1 (1.228) (5} - - -

Retiros (629) - (26) 86 60

Saldo al 31-12-93 19.904 2634 742 (255) 487

Adiciones 712 - 2.152 - 2.152

Retiros - - {7 16 9

Saldo al 31-12-94 20,616 2.634 2.887 {239) 2.648

Y

g H

-

-
e iyl

&3

El movimiento habido en el ejercicio 1993 en las participaciones en
empresas del grupo se debe al procesc de fusién de la actividad cementera de
Portland Valderrivas, S.A. con Cementos Portland, S.A. y Cementos Hontoria,
S.A.

Las Juntas Generales de Accionistas de Portland Valderrivas, S.A.,
Cementos Portland, S.A. y Cementos Hontoria, S.A. reunidas el 20 de enero de
1993, ratificaron el "Protocolo para la integracién de las actividades cementeras
de Portland Valderrivas, S.A. y Cementos Hontoria, S.A. en Cementos
Portland, 5.A.". Asimismo, las Juntas Generales de Accionistas de Cementos El
Alto, S.L. y Cementos Hontoria, S.A. celebradas los dias 25 y 26 de mayo de
1993, respectivamente, aprobaron el proceso de fusién de las tres sociedades
mediante su absorcién por Cementos Portland, S.A.

Previamente, Portland Valderrivas, S.A. habfa aportado, con fecha 1 de
marzo de 1993, su actividad cementera a Cementos El Alto, S.L. por un valor
patrimonial de 16.911 millones de pesetas. En dicha aportacién se incluyeron
las participaciones que la Sociedad mantenia en HYMPSA por 963 millones de
pesetas y en Ferrocarril del Tajufia, S.A. por 265 millones de pesetas.

—_—
— ]
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El 1 de julio de 1993 se llev6é a cabo la fusién por absorcién de
Cementos El Alto, 5.L. y Cementos Hontoria, S.A. por Cementos Portland, S.A.
obteniendo Portland Valderrivas, S.A. una participacién en el capital social de
la nueva Cementos Portland, S.A. del 52'5%, por un valor de 16.911 millones de
pesetas.

En noviembre de 1993 Portland Valderrivas, S.A. adquirié 138.506
acciones de Cementos Portland, S.A. por un valor de 754 millones de pesetas,
que posteriocrmente se vendieron a terceros.

En diciembre de 1993 Cementos Portland, 5.A., realizé una ampliacién
de capital por importe de 579.900.000 pesetas mediante la emisién de 1.159.909
acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, con una prima de emisién
de 3.300 pesetas por accién. Portland Valderrivas, S.A. acudié6 a esta
ampliacién de capital adquiriendo 608.942 acciones por un valor total de 2.314
millones de pesetas.

Asimismo, en diciembre de 1993, Portland Valderrivas, S.A. vendis a
Cementos Portland, S.A. las participaciones que tenia en el capital social de
Aridos y Premezclados, S.A., Graveras de Velilla, S.A. y Agricola del Porcal,
S.A., obteniendo un beneficio por la venta de 929 millones de pesetas que se
encuentra incluido dentro del epigrafe "Beneficios por enajenacién de
inmovilizado".

Durante el ejercicio 1994 la Sociedad ha adquirido 107.680 acciones de
Cementos Portland, S.A. por un importe de 712 millones de pesetas, con lo que

su participacién directa en esta sociedad pasa del 52,5% a 31 de diciembre de
1993 al 53,27% a 31 de diciembre de 1994,



'C661 2P 2IqUWIBDIP aD ¢ e SEPEPIOSUOD Sa[enue SeUsnd e ap SOpruaiqo sojeg (q)

‘€661 9P IQUIBIP 3P ¢ [e SA[EnUE SLIUIND Ip SOPruayqo soye(] (o)

]
- I —
¥e9C
- (1) - € g (014 S [ord - [ord som3as IP THNPILIOD) V'S ‘SUNSY
9% (zoe) 65€ vor z9Lt 0oF0L 69T T80T - ze'oz EI311E 3p pEpIROS {2 vs0A0N¥0
SUPEPOY SeSaIdury
ey
0661

- - {2) {82) 8 ol ] 08 - 08  $3|qONUIUI 3P UQDERSNMUPE £ UPYsIS) ' ‘eLTeIqONIUY vIOISI) 33]

- - - 1 /0T o1 SLT 00T - 001 BI31TRD 3P peP3OG V'S UQDEIPIN
L ey ap regriny epyedwon
a4 (662} 6€ 066'L 6L9GE 6569 1zZo'6l §es - g'zs BIUAUR]) {9 *v'5 ‘pueniog sojuawma))

kaﬁ.-A ua
gﬂ 1o mQﬁMﬂUwuom mo_hdﬁ.._ﬂ_ucﬂhxm mormﬁﬁho SeALISIY] 1e] uQﬂU QlapN 1810 L 203U B12ad1(] ﬁﬂﬂu_.;.ﬂnvqﬁ« HONEO _Nﬁ wﬂmgmﬁm
SOPIqaY  augqos ojsendw] 23500y
SOPUBPIAK]
Sopensay] ugedIdIE] ap alRjuddIo
(e} sepedidniey sapepasog sep ap sojeQ
mmu@mv& UU meO:_E
:saquamals

SEl UOS €661 °P 2IqUIAIP 5p [¢ [ SEWSNU se[ U0 epeuone[ar ugewogur e A seperose £ odnid jop sesardwe seq

R .- . “ - [ ¢ vy L ooy reo r -
ey ] e ! ? f : £ i




"$661 9P S1QWIAIDIP 3P [ e SePRPI[OSU0D SI[ENUE SEJUIND se] 2p sopruaiqo soreq (q)

; "erIONpne £ uge[nuuiog ap 05a301d Ud $44] 2P SIqUIBIDIP P [¢ [© SI[ENUE SENIIND Bp SOPTUAGO soje] (e)

< ¥£9°7
. - {r) - ¥ 9g oz g Lord - T som3as ap EHNpaLo) RAR S
44 {ro1) 671 £L€ 6rLT D0FO1 679°T Ze0T - L0z ©33LIe) ap PEPAOg {@vsoroniyo
“mqﬂcmuo\m/‘ wsmW—NEW
91907
- - S sg 9z ot g 08 - 08 sapqanuIY 3p ughensunEpe 4 ugnsan ~1'S “PLrEMIGOUIU] BI0J5a0) Jag
- - - ST e 0l SLT 00t - 001 eI} 3P PRPIDOG V'S UQDeTPI
. £ eualy ap ey epgedwo)
6811 {eern) iy 9059 QWFFE 6569 £EE'0T  SE'ES 800 22'es BIUSWAY) (Q'v's ‘puepicd sopwad
§ﬁ5 wmﬂﬁﬁwcom mc_.-msﬂuo.wbxm wﬂtdﬁﬂﬁ._o m—wtvmvﬁ ._E_mmu mD..R:A ua —EO.—. mﬁvwh:ur—" .EUQ.:D ﬁmﬁgﬂ.u‘ﬂ ‘.mEU Hw“_ nmmm.umﬁ.m
sopiqoay  24qos oysanduny 0}3N] 31500
SOpURPLALY
sopensay ugedionie ] ap alrjuaxod
(e} sepedionie] sapepaloog se| op soje]
SBYISIJ IP SAUO[TIA °
:$93uaIn SIS
SB] UOS $66] 9P 2IQUDIDIP 9p 1€ [P SPWSTW SB[ UOD PPRUODE[al UQDRLNIONL e A seperose A odru8 [op sesardwa se
Y ey B (Ll U L R . R SR S LoLL ELoES T - LS =3 L



r"‘ -

Lo

£

g oy
)

15

La composicién del saldo de las inversiones financieras temporales al 31

de diciembre de 1994 y 1993 es la siguiente:

31-12-94

Millones de Pesetas

Valor de la Cotizacion

Bursatil
Coste Media del
Porcentaje de Numero Neto en Fin de Ultimo
Participacion .- de Titulos Libros Afio Trimestre
Acciones de Banco Zaragozano, 5.A. 1,04% 237.082 474 480 474
Imposiciones corto plazo - - 2152 - -
Otras inversiones - s 22 - -
2.648
31-12-93
Millones de Pesetas
Valor de la Cotizacion
Bursatil
Coste Media del
Porcentaje de Numero Neto en Fin de Ultimo
Participacién _de Titulos Libros Afio Trimestre
Acciones de Banco Zaragozano, S.A. 1,04% 237082 458 458 458
Otras inversiones - . 29 - -
487

ey

(8) Acciones de la Sociedad

DPominante

Segun se indica en la Nota 10, Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. (FCC) tiene una participacion directa més indirecta del 49,04% y del 47,62%
en la Sociedad al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente. Aun cuando a
los efectos del articulo 42.1 del Cédigo de Comercio dicha sociedad no tHene la
consideracion de sociedad dominante, dado su alto porcentaje de participacién en
Portland Valderrivas, S.A. y la dispersién del resto del accionariado, se la
considera como tal a efectos contables para ofrecer la imagen fiel.

El porcentaje de participacién de Portland Valderrivas, S.A. en Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. es de un 0,33% y 3%, aproximadamente, en
1994 y 1993, respectivamente. La Sociedad ha dotado de forma voluntaria la
"Reserva para acciones de la sociedad dominante", reserva que mantendré en
tanto las acciones no sean enajenadas (véase Nota 10).

Durante el ejercicio 1993 esta participacién no sufrié modificaciones.

El movimiento habido durante el ejercicio 1994 en la participacién en
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ha sido el siguiente:

—
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Millones de Pesetas
31-12-93 Retiros 31-12-94

Coste 5.779 (5.147) 632
N° de acciones 451.028 (401.701) 49.327

El resultado obtenido por la venta de estas acciones estd registrado
dentro del epigrafe “Beneficios en enajenacion de inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al éjercicio 1994 por importe de 1.018
millones de pesetas.

(9) Empresas del Grupo

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 no existian saldos con empresas del
grupo ni asociadas. Las operaciones ordinarias realizadas durante el ejercicio 1993
con las mismas son las siguientes:

Millones de Pesetas

1994 1993
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Per Gestora Inmobiliaria, S.L. 206 - 306 -
Hormigones y Morteros
Preparados, S.A. (HYMPSA) - - 218 (&) -
Ferrocarril del Tajufia, S.A. - - - 26 (b)
206 - 524 26

(a) Ventas de cemento.
(b) Servicios de transporte de materias primas y productos en curso. /
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a) Capital social-

El capital social de la Sociedad esta representado por 7.260.000 acciones
ordinarias, al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con una participacién superior al 10% en el capital
social de Portland Valderrivas, S.A., al 31 de diciembre de 1994 y 1993 son los
siguientes:

Porcentaje de

Accionista Participacién
31 de diciembre de 1994  Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. (a) 32,8%
31 de diciembre de 1993 Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. (a) 32,8%

il

{a) Dicha participacién es la considerada a nivel individual, a nivel del grupo
Fomento de Construcciones y Contratas, es del 49,04% al 31 de diciembre de
1994 y del 47,62% al 31 de diciembre de 1993.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las acciones admitidas a cotizacién
calificada en la Bolsa de Madrid eran las siguientes:

N®de Acciones Cotizacién en

Pesetas por
accion
31 de diciembre de 1994 7.260.000 9.700
31 de diciembre de 1953 7.260.000 16.350

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las acciones propias en poder de
sociedades dependientes de Portland Valderrivas, S.A. representaban un 1,20%
del capital social, con las siguientes caracteristicas:

Millones de Pesetas Pesetas por Accion

N° de Precio Medio de
Acciones Valor Nominal Total Adquisicién
87.805 44 2117

b) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podrd destinarse a la

o
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compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la Sociedad cubrfa el porcentaje
minimo establecido en la Ley de Sociedades An6nimas.

Prima de emisién de acciones-

El saldo de la cuenta "Prima de Emisi6én" corresponde
fundamentalmente a la ampliacién de capital social de Portland Valderrivas,
S.A. llevada a cabo en noviembre de 1988, con una prima de emisién del
1.650%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite
expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el
capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

d) Reservas de revalorizacion-

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién
de balances y actualizacién de los valores del inmovilizado material y
financiero, el coste y la amortizacién del inmovilizado se incrementaron, en su
dia, en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados en la forma
que se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado material {(activos correspondientes
a la actividad industrial, véase Nota 2-c)
Coste 7.481
Amortizacién acumulada {2.603)
4.878
Regularizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado financiero (Nota 3—): 768
5.646
Menos- Traspasos (hasta el 31 de diciembre
de 1992):
Capital social (1.890)
Reserva legal (226)
Reservas de libre disposicion (2.510)
Pendiente de disposicion a 31 de diciembre
de 1993 1.020
Pendiente de disposicién a 31 de diciembre
de 1994 1.020

Este importe corresponde a la Actualizacién de la Ley de Presupuestos
de 1983. El saldo de esta cuenta, cuyo plazo de comprobacién por parte de las
autoridades fiscales finalizé el 31 de diciembre de 1986, tiene la consideracién
de reserva no distribuible.

.—‘rg_ﬂ_
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las acciones propias en poder de
Portland Valderrivas, S.A. representan el 1,14% del capital social.

propias-

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, la Sociedad ha dotado la reserva para acciones propias
por un importe equivalente al coste de dichas acciones. Esta reserva debera
mantenerse hasta que las acciones propias sean enajenadas.

Reserva para acciones de la
sociedad dominante- :

La Sociedad tiene dotada de forma voluntaria una reserva por las
acciones que posee al 31 de diciembre de 1994 y 1993 de la sociedad que
considera como dominante {véase Nota 8).

Deudas con Entidades de
Crédito

La composicion del saldo de "Deudas con entidades de crédito * al 31 de

diciembre de 1993 era la siguiente:

31-12-1993
Milones
Vencimiento Garantia de Pesetas

12-01-95 Personal 1.020
30-01-95 Personal 1.000
31-03-95 Personal 620
17-01-95 Personal 950
- - 3
3.593

Vencimiento

anterior a 12
meses 1

Vencimiento

posterior a

12 meses 3.592
3593

Todos los préstamos se encuentran referenciados al MIBOR mis un

diferencial.

A 31 de diciembre de 1994 la Sociedad no mantiene deudas con entidades

de crédito.
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(12) Impuesto sobre Beneficios
Diferido '

El impuesto sobre beneficios diferido corresponde, al 31 de diciembre de
1994 y 31 de diciembre de 1993, al tipo nominal del 35% sobre las cantidades
amortizadas aceleradamente del Edificio Torre Picasso, afecto a las ventajas
fiscales establecidas en el Real Decreto Ley 2/1985.

El movimiento habido en los ejercicios 1994 y 1993 en este epigrafe ha sido
el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Menos-Provisién para impuestos corres-
pondiente a la amortizacién, en el
ejercicio, de elementos afectos al
R.D.2/85y RD. 2631/82

Otros

Saldo al 31 de diciembre

Millones de Pesetas

1994 1593
3,287 4217
(108) 131)
- (799) (a)
3.179 3287

(a) Este importe corresponde al traspaso realizado el 1 de marzo de 1993 a
Cementos El Alto, S.L. del impuesto diferido correspondiente a los elementos de
inmovilizado afectos a la actividad industrial de Portland Valderrivas, S.A.

Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente
vencimiento por afios en funcion de las vidas utiles de los elementos afectos:

Ejercicio  Ejercicio
Afios 1994 1993
1994 - 109
1995 110 109
1996 109 109
1997 a 2003 766 766
2004 a 2020 707 707
2021 a 2050 1.037 1.087
2051 a 2064 450 450 ‘
Total 3.179 3.287 \
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(13) Administraciones Pablicas y
Situacién Fiscal '
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el desglose de las cuentas
" Administraciones Publicas" es el siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993

Saldos

_ Saldos Saldos Saldos

Deudores ‘Acreedores Deudores Acreedores

Impuesto sobre Sociedades - 200 - 256
LV.A. 9 - . 6 -
Otros - 55 ) - 22

9 255 6 278

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del Impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1994 y 1993 con la
cuota de] Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas

1964 1993
Beneficio antes de impuestos 2.850 2.684
Diferencias permanentes 33 51
2.883 2.735
Cuota al 35% 1.009 957
Menos- Deduccién por inversiones y otras (431) (368)
Impuesto sobre Sociedades devengado 578 589
Efecto de las diferencias temporales con
origen en el gjercicio (1) -
Efecto de las diferencias temporales con
origen en ejercicios anteriores 109 131
Cuota tributaria 636 720
Menos-Pagos a cuenta sobre el Impuesto
de Sociedades (148) (311)
Menos- Retenciones sobre rentas de capital {338) (153)
Cuota a pagar 200 256

Al 31 de diciembre de 1993 y 1994 la Sociedad no Hene deducciones por
inversiones y creacién de empleo adicionales a las aplicadas en la liquidacién del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio correspondiente.

Todos los impuestos de los ejercicios 1989 a 1993 estdn siendo
inspeccionados por las autoridades fiscales. Los Administradores de la Sociedad

estiman que de dicha inspeccién no se derivaran pasivos significativos para la

Sociedad.

<
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 la Sociedad mantiene ante terceros, a
través de diversas entidades financieras, los siguientes avales:

(14) Garantias Comprometidas con
Terceros y otros Pasivos
Contingentes

Millones de Pesetas

1994 1993

Empresas del Grupo 353 531
Sociedad 425 346
Total - 778 877

En su mayoria estan prestados ante organismos publicos para garantizar la
restauracién de los espacios naturales sujetos a la explotacién de canteras, de
acuerdo con la normativa vigente, asi como para responder de la responsabilidad
normal del negocio cementero e iruobiliario. Los Administradores de la
Sociedad consideran que no se desprenderadn pasivos significativos de la
resolucién de los recursos presentados.
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El detalle de aprovisionamientos al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es el
siguiente: '

Millones de Pesetas

1994 1993

Compras 68 453
Trabajos realizados por otras empresas - 21
Variacién de existencias {1} 121
: 67 595

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es el
siguiente: ‘

Millones
de Pesctas
1994 1993
Sueldos, salarios y asimilados 111 606
Cargas sociales 2 90
113 696

Durante los ejercicios 1994 y 1993 la Sociedad mantuvo la siguiente
plantlla media:

Nimero
Categorias 1994 1993

Alta Direccién 4 4
Técnicos superiores [ 9
Técnicos medios - -
Otros técnicos 2 11
Administrativos - 8
Subalternos - 2
Operarios - 52
Otros - 7

12 93

La plantilla final al 31 de diciembre de 1994 y 1993 ascendia, en ambos
casos, a 12 personas.

La composicién de los distintos conceptos retributivos devengados por los
miembros del Consejo de Administracién de Portland Valderrivas, S.A. durante
los ejercicios 1994 y 1993 es la siguiente:

Millones
de Pesetas
1994 1993 1\
Sueldos y salarios m 109 b
Dietas 44 M
Atenciones estatutarias 114 110 / |
269 253 ‘
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Segiin los estatutos sociales se podré destinar hasta un 5% del beneficio
liquido para retribuir al Consejo de Administracién después de estar cubiertas las
reservas que por disposicién legal deban constituirse obligatoriamente y haberse .
reconocido a los accionistas sin voto un dividendo del 5% y al resto de los
accionistas del 4%.
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Variacién del Capital Circulante

-28-

Millones de Pesetas

1994 1993

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias
Deudores
Acreedores corto plazo

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Aumento

Disminucion

5 . - - 2.838
11 - - 1.043
9 . 2.743 -
2.161 - 60 -
- 114 - 12
i - - 83
2.187 114 2.803 3976
- 2.073 - -
R - 1.173 .
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PORTLAND VALDERRIVAS, S.A,

INFORME DE GESTION
1994
EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE 1994

Después de haberse realizado el 1 de Julio de 1993 la fusién de su actividad industrial,
traspasada previamente a Cementos El Alto, S.L., con Cementos Hontoria, S.A. y
Cementos Portland, S.A., la actividad principal de Portland Valderrivas, S.A. se ha
centrado en la explotacién de bienes inmuebles y en la administracién y control de su
cartera de inversiones financieras e industriales.

La actividad inmobiliaria de Portland Valderrivas, S.A. concentrada en la gestion de
Torre Picasso, de la que es propietaria en un 80%, ha obtenido en 1994 unos ingresos
de explotacién de 2.193 millones de pesetas y un cash flow de explotacion de 1.367
millones de pesetas, cifras inferiores a las obtenidas en el gjercicio precedente, dada la
contraccion de la demanda del mercado de oficinas de Madrid, el gran stock de oficinas
desocupadas y la presion ejercida sobre los precios de alquiler, consecuencia de lo antes
citado.

No obstante, durante el Gltimo trimestre del ejercicio, y sin duda debido al ligero repunte
de la economia nacional, se ha incrementado notablemente el grado de ocupacion del
edificio lo que, unido a la contencidn de los gastos generales de funcionamiento, permite
considerar los resultados como satisfactorios.

En 1994 el importe neto de la cifra de negocio de Portland Valderrivas, S.A., ascendid a
2.193 millones de pesetas, los dividendos percibidos de su cartera de valores a 1.330
millones de pesetas y el resultado neto del ejercicio a 2.272 millones de pesetas, con un
incremento, éste Gltimo, del 8,5% sobre el del afio anterior.

PERSPECTIVAS DE FUTURO

El ejercicio 1995 debe confirmar el ciclo econémico expansivo iniciado durante la Gltima
parte del afio 1994 y ello, debe suponer para Portland Valderrivas, S.A. un considerable
incremento de resultados, tanto en su actividad inmobiliaria, consecuencia de un mayor
grado de ocupacién y mejora de los precios de Torre Picasso, como en la actividad
industrial realizada a través del Grupo Cementos Portland.

Por ofra parte, y dada su posicion de liquidez, la sociedad estd estudiando la posibilidad
de realizar nuevas inversiones, siempre que estas proporcionen la adecuada rentabilidad
y seguridad.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dada la actual estructura social, cuya principal actividad es la inmobiliaria y la tenencia
de acciones, Portland Valderrivas, S.A., realiza estas funciones a través de sus filiales.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
En 1994 no se han adquirido acciones propias. )

Al 31 de Diciembre de 1994, Portland Valderrivas, S.A: mantiene, por tanto, la posesion
de 82.527 titulos propios, que ya poseia al 31.12.93, cuyo valor nominal asciende a
41.263.500 pesetas, que representan el 1,14% del capital social.

OTROS HECHOS

En el mes de Febrero de 1994 las sociedades Cementos Portland, S.A. y Portland
Valderrivas, S.A., han sido emplazadas por diversos accionistas cuya participacion social
alcanza el 0,36% del capital social de la primera. En el escrito de demanda se solicita la
suspension de los derechos politicos de las acciones que Portland Valderrivas, S A
posee de Cementos Portland, S.A.

Al alegarse en contestacion a la demanda, la inadecuacion del procedimiento (debia ser
el de mayor cuantia), esta excepcion ha sido estimada en 1* Instancia y confirmada por la
Audiencia Provincial de Navarra con fecha 8 de Septiembre de 1994.

Hasta el momento los demandantes no han llevado a cabo actuaciones encaminadas a la
continuacién del proceso.

Cementos Roadstone Espaiia, S.A. ha interpuesto demanda contra Portland Valderrivas,
S.A., asi como contra varias cementeras espafiolas, entre las que se encuentra Cementos
Portland, S.A., reclamando al conjunto de sociedades, un principal de 860.000.000 de
pesetas, por incumplimiento de contrato, cuyo objeto era el desarrollo de la produccion
de escoria granulada de alto horno finamente molida.

Portland Valderrivas, S.A. en contestacion a la demanda alegd falta de legitimacion
pasiva, sobre la que no se pronuncit el Juzgado. En auto de fecha 27 de Septiembre de
1993, se estimd, en cambio, sobre la excepcion de falta de litis consorcio pasivo
necesario, alegada por varias de las sociedades demandadas.

Dicha estimacion ha dado lugar a que Cementos Roadstone Espafia, S.A. tenga que
volver a interponer nuevamente demanda.

En la contestacion a esta segunda demanda, Portland Valderrivas, S.A. ha wuelto a
alegar la excepcidon de falta de legitimacion pasiva y litispendencia, al no haberse
resuelto todavia el Recurso de Apelacion por ella interpuesto, contra el auto
mencionado.,
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ACONTECIMIENTOS ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Ninguno que por su relevancia merezca especial mencion.
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ANEXO I

Cumplimiento de la Disposicién Adicional 9* Ley 3/1993, de 14 de Abril, que modifica
el Articulo 97 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio del Mercado de Valores.

En cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo 3 del articulo 97 de la Ley 24/1988, de 28
de Julio se hace constar:

En 1994 no se han adquirido ni vendido acciones propias. -

Al 31 de Diciembre de 1994, Portland Valderrivas, S.A. mantiene, por tanto, la posesion
de 82.527 titulos propios, que ya poseia al 31.12.1993, cuyo valor nominal asciende a |
41.263.500 pts. y que representan el 1,14% del capital propio. \
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Las cuentas anuales del ejercicio 1.994 de Portland Valderrivas, S.A. integradas por el Balance de
Situacién y Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como ¢l Informe de Gestién, han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de Portland Valderrivas, S.A., en su reunién del dia 23
de Marzo de 1.995. Dichas cuentas anuales corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de Diciembre
de 1.994, estando extendidas en 34 hojas todas ellas visadas por el Presidente y el Secretario del
Consejo, firmando en estas dos tltimas hojas todos los Consejeros.

D. CORTINA ALCOCER D* ESTHER KOPLOWITZ ROMERO DE JUSEU
idente Vocal

SR AEISTIIN

e do

D* ALICIA KOPLOWITZ ROMERO DE JUBEU D. GUILLER O VISEDO NAVARRO
Vocal N
A ‘h ~
D. JUSTINIANO DE MIGUEL FERRERO D. RAFAEL MONTES SANCHEZ
Vocal Vocal
| Z)\/Qwo(i \ Y (\Je
. v L L//t/'\.a
D. MIGUEL BOYER SALVADOR b.MANUEL VARGAS-ZUNIGA DE LA CALZADA
Vocal Vocal
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D. RAFAEL MARTINEZ-YZENGA
CANOVAS DEL CASTILLO

D. EMILIO SALAVERRI ARANEGUI

Vocal

L

FINONCE, S.A.

CEtL
D. GONZALQ _HHNOIOSA FERNANDEZ
DE ANGULO. e
Vocal l

lr\

.

\. T

| e
D. VICENTE YNZENGA MARTINEZ-DABAN
Consejero-Secretario 4

v

s

(Representada por D. JUAN CARLOS LOPEZ CID-FUENTES)

Vocal
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PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de diciembre de 1.994 y 1.993
e Informe de Gestitn 1.994
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PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO VALDERRIVAS)

MEMORIA

(1) Actividades del Grupo

Valderrivas

Las sociedades que forman el Grupo tienen por objeto:

a) La explotacién de canteras y yacimientos de terras arcillosas, el
establecimiento y explotacion de fabricas de cemento, cal y yeso, asi como la
creacion de cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

b) La adquisicién, construccién, disfrute, arrendamiento, gravamen y
enajenacién de toda clase de bienes, muebles, valores mobiliarios ¢ inmuebles,
pudiendo para ello realizar cuantos actos sean antecedente o consecuencia de
los anteriores, todo ello por cuenta propia.

En la Nota (2) se indica la actividad especifica de cada una de las
sociedades dependijentes y asociadas.

(2) Bases de Presentacién de las

Cuentas Anuales
Consolidadas

a) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Portland Valderrivas, S.A. y de sus sociedades

dependientes (que se detallan en esta nota) cuyas respectivas cuentas anuales
se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1993 de Portland Valderrivas, S.A. y de
Portland Valderrivas, S.A. y sociedades dependientes fueron aprobadas en
Junta General de Accionistas con fecha 23 de junio de 1994, y las
correspondientes a las sociedades dependientes de dicho ejercicio se aprobaron
por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. Las cuentas anuales del
ejercicio 1994 han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad y
se someterdn a la aprobacién de las correspondientes Juntas Generales
Ordinarias de Accionistas. Asimismo las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1994 han sido formuladas por los Administradores de Portland
Valderrivas, S.A. y se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria
de Accionistas de dicha Sociedad. Se estima que serin aprobadas sin
modificacién alguna.
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Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

La consolidaci6n se ha realizado por el método de integracién global
para aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener
mayoria de votos en sus érganos de representacién y decisién, y mediante la
aplicacion del procedimiento de puesta en equivalencia, cuando se posee una
influencia significativa, pero no se tene la mayoria de votos, ni se gestiona
conjuntamente con terceros. El valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presentan en los capitulos "Socios Externos" del
pasivo del balance de situacién consolidado y "Resultado atribuido a los socios
externos" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la sociedad dependiente Cementos
Portland, S.A. participaba, directa e indirectamente, en un 56,56% y en un
56,62% respectivamente, en el capital social de CDN-USA, Inc.. No obstante,
dado que no poseia la mayoria de los derechos de voto a dichas fechas, ha sido
consolidada mediante el método de puesta en equivalencia.

La conversién a pesetas de los estados financieros de sociedades
participadas formulados en moneda extranjera, se ha realizado como sigue:

- Activos y pasivos: al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.
- Capital y reservas: al tipo de cambio histérico.
- Cuenta de pérdidas y ganancias: al tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias de conversién correspondientes a Portland Valderrivas,
S.A. originadas en la aplicacién de este criterio figuran registradas bajo el
concepto "Diferencias de conversion" en el capitulo de reservas de los balances
de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1994 y 1993 adjuntos.

El fondo de comercio se determina por la diferencia entre el precio de
adquisicion de los titulos de renta variable representativos del capital social de
las sociedades consolidadas o puestas en equivalencia, y el valor teérico
contable de las participaciones en la fecha de su adquisicién.

El fondo de comercio registrado por el Grupo al 31 de diciembre de
1994 y 1993 se ha generado, principalmente, por adquisiciones del Grupo
Portland en el ¢jercicio y en afios anteriores y se amortiza en la actualidad -
linealmente durante un periodo de diez afios, por entenderse que es el periodo
de tiempo durante el cual se obtendr4 el retorno de la inversi6n.



-
.
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Las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal, que en su
caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de las
reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de la sociedad
dominante, por considerar que las citadas reservas serdn utilizadas como
fuente de autofinanciacién en cada sociedad consolidada.

b) Edificio Torre Picasso

Portland Valderrivas, 5.A. ostenta el 80% de la propiedad del Edificio
Torre Picasso, que estd siendo explotado en régimen de comunidad. Las
cuentas anuales consolidadas incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos
en funcién del porcentaje de propiedad (véanse Notas 7 y 20).

¢) Comparacién de la informacién y cambios en el perimetro de consolidacién

!

Con fecha 28 de febrero de 1993 se produjo una segregacién dentro de
Portland Valderrivas, S.A. de dos actividades completamente diferenciadas:

« Actividad _industrial. Activos, pasivos, ingresos y gastos
correspondientes a la actividad cementera, asi como las inversiones
directamente relacionadas con la misma.

+ Actividad inmobiliaria y financiera. Activos, pasivos, ingresos y
gastos correspondientes a la actividad inmobiliaria (Torre Picasso),
asi como las inversiones financieras, tanto con fines de control como
para rentabilizar su gestién financiera.

El 1 de marzo de 1993 la Sociedad dominante aportd su actividad
industrial a Cementos El Alto, S.L. que, con fecha 1 de julio de 1993 se fusioné
con Cementos Portland, S.A. y Cementos Hontoria, $.A. Dicha fusi6n se realizé
con efectos econémicos desde el 1 de marzo de 1993 por absorcién de
Cementos El Alto, S.L. y Cementos Hontoria, S.A. por Cementos Portland,
S.A..

Como consecuencia de este proceso, Portland Valderrivas, S.A. ha
pasado a ser el accionista mayoritario de Cementos Portland, S.A. con un
porcentaje de participacién del 52,5% del capital social al 31 de diciembre de
1993.

Al 31 de diciembre de 1994, el porcentaje directo de participacién de
Portland Valderrivas, S.A. en el capital social de Cementos Portland, S.A. es
del 53,27%.

Cementos Portland, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo (Grupo
Portland) de empresas cuya relacién exponemos a continuacién:

—~
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Las tnicas sociedades asociadas incluidas en el perimetro de
consolidacién en los ejercicios 1993 y 1994 son las participadas por Cementos
Portland, S.A. (véase Nota 2-¢).

(4) Normas de Valoracién .
Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboraci6n de las
cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1994 y 1993, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

)
[ a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento que corresponden fundamentalmente a
C. los de ampliacién de capital de sociedades participadas, se muestran al coste,
netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula

" utilizando el método lineal en un periodo de cinco anos.

b} Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento

fi financiero

P Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se

[ ; contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien y
se refleja en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes de pago mas el

f? importe de la opci6n de compra. La diferencia entre ambos importes

L representa los gastos financieros pendientes de devengo que se contabilizan

como "Gastos a distribuir en varios ejercicios".

— ey
&

Los pasivos correspondientes a estas cuotas se encuentran registrados
bajo el epigrafe "Deudas con entidades de crédito" segun el siguiente
desglose:

Millones
de Pesetas
Corto Largo
Plazo Plazo

o S o QR o

Ejercicio 1994 112 4
Ejercicio 1993 210 46

¢) Otro inmovilizado inmaterial

Los derechos de explotacién de las canteras de 4rido se amortizan en ’\
funcién de las toneladas de 4rido extraidas respecto a las reservas estimadas. a

“'-...___‘
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Los costes incurridos en prospecciones geoldgicas se capitalizan
inicialmente en el capitulo de concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares, amortizdndose linealmente durante un periodo de diez afios.
Cuando los importes capitalizados responden a proyectos en los que no se
espera que, razonablemente, concluyan con éxito, se dan de baja del balance
de situacién con cargo a los resultados del ejercicio.

Los gastos de investigacién y desarrollo, que corresponden a
determinados estudios realizados sobre la explotacién de una cantera y la
optimizacién de determinados hornos de produccién, se presentan por el
coste incurrido, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, la cual
se calcula linealmente en un periodo de cinco afios.

Las aplicaciones informéaticas se registran por su coste de adquisicién
y se amortizan linealmente durante un periodo que oscila de cuatro a seis
anos.

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1994 y 1993, en concepto de amortizacién del inmovilizado
inmaterial ascendié a 234 millones de pesetas en ambos ejercicios.

d) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1983 se halla
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales (véase Nota 12). Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicién, excepto por o mencionado en el siguiente pérrafo.
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El importe de la revalorizacién practicada sobre una parte de los
elementos que componen las inmovilizaciones materiales de Cementos
Portland, S.A., se obtuvo como diferencia entre los valores de mercado de los
activos inmovilizados aportados por Cementos Portland, S.A. a Cementos
Cangrejo, S.A. y Electra de Zudaire, S:A. en el proceso de escisién parcial
T efectuado en 1989 y los valores netos contables con que dichos activos
' figuraban en los registros contables de Cementos Portland, S.A. el dia 30 de
junio de 1989. Los valores de mercado de los elementos a que se hace alusién
en este parrafo fueron determinados por expertos independientes. Estos
inmovilizados revalorizados se han incorporado a los activos de dicha
sociedad en la fusién llevada a cabo con las mencionadas sociedades {fusion
[ k que se realiz6 en 1993 junto con la mencionada en la Nota 2).

- “-J
Uy o saes
B

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un

aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la

‘ vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante los
ejercicios se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

_’ ] Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los
i : anos de vida util estimada, segtin el siguiente detalle:
) Aios de Vida
!. 3 Util Estimada
s Actividad inmobiliaria (edificio Torre
Picasso):
[~ Construccion 75
l ) Instalaciones técnicas 15
’ Puesta en marcha 5
Actividad industrial:
y Construcciones 25a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 7al0
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7al0
e Otro inmovilizado 4a10

El importe cargado a las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 1994 y 1993 por el concepto de amortizacién
del inmovilizado material ascendié a 5.303 y 4.818 millones de pesetas,
respectivamente,

=3
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e) Valores mobiliarios y otras

inversiones financieras
anilogas

[Las participaciones excluidas del perimetro de consolidacién y otros
valores mobiliarios se registran de la siguiente forma:

1. Participaciones en empresas asociadas: a coste actualizado de acuerdo
con la Ley 9/1983 de 13 de julio 0 mercado, el menor. El valor de
mercado ha sido determinado de acuerdo al valor teérico-contable de
dichas participaciones incrementado en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
momento de la valoracién. El efecto de no consolidar estas
participaciones no es significativo.

2. Las acciones de la sociedad dominante se valoran a su precio de
adquisicion, constituido por el importe total satisfecho por la adquisicién
mas los gastos inherentes a la operacién, o valor de mercado, cuando éste
sea menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial
media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cobizacién al cierre, Ia que
resulte inferior.

De haberse considerado el valor teérico-contable de dichas acciones no
habrian surgido minusvalias por importe significativo.

3. Inversiones Financieras Temporales: a coste o mercado, el menor. Como
valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del tltimo
trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

f) Existencias

Las materias primas y auxiliares, combustibles y carburantes y
material de embalaje se valoran a coste medio o valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste
medio, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y
determinados gastos directos e indirectos de fabricacién, o a su valor de
mercado, si éste fuese menor.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento
movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacién.

g) Comunidades de bienes

Portland Valderrivas, S.A. asume en su balance de situacién y cuenta
de pérdidas y ganancias, de acuerdo a su porcentaje de copropiedad, los
activos, pasivos, ingresos y gastos del edificio "Torre Picasso" que explota en
régimen de comunidad.
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h) Fondo de reversi6n

)

Ciertas instalaciones de Ferrocarril del Tajufia, S.A., sociedad del
Grupo, se explotan en régimen de concesién administrativa, debiendo ser
devueltas a la Administracién el afio 2029,

La Direccién de la Sociedad no estima necesario dotar una provisién
al Fondo de Reversién dado el estado actual de las instalaciones y la politica
de mantenimiento seguida que permitir4, al vencimiento de la concesion, su
devolucién en perfecto estado de uso. Dichos activos estardn totalmente
amortizados en la fecha de reversion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones a la
cuota,excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades
inicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las
eventuales, se contabilizan tan pronto se conocen.

k) Transacciones en moneda

extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones
en moneda extranjera, se reconocen como ingreso o como gasto, segin
corresponda, en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del
ejercicio se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes el 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.

A
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1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades
consolidadas estdn obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados
que despidan sin causa justificada. Los gastos por indemnizaciones se cargan
a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

En base a las estimaciones realizadas por las sociedades de los
posibles despidos que, en circunstancias normales, puedan tener lugar en el
futuro, y estimando las cantidades a pagar por-dichos despidos, el pasivo
devengado en concepto de indemnizaciones no es importante. Por
consiguiente, no se han efectuado provisiones por este concepto en las
cuentas anuales consolidadas.

Complementos de pensiones

El Convenio Colectivo vigente establece el pago de determinados
premios por antigiiedad a cada trabajador de HYMPSA y de Cementos
Portland, S.A. en el momento en que causen baja por jubilacién o incapacidad
laboral permanente. Al 31 de diciembre de 1993, las sociedades no contaban
con un estudio actuarial que permitiese conocer el pasivo devengado a dicha
fecha, aunque la Direccién estimaba que éste no serfa significativo, no
existiendo, por lo tanto, ningiin pasivo registrado en los balances de situacion
correspondientes al ejercicio 1993.

Cementos Portland, S.A. estd obligada a complementar las
percepciones que reciban de la Seguridad Social determinados empleados,
fundamentalmente de las fabricas de Venta de Bafios y Olazagutia, jubilados
con anterioridad al mes de febrero de 1984. Estos complementos se calculan
de forma tal, que la remuneracion de los jubilados sea equivalente, como
méximo, al 80% de los importes que recibian de la Sociedad antes de su
jubilacién.

Al 31 de diciembre de 1994, Cementos Portland, S.A. ha obtenido un
estudio actuarial de las obligaciones correspondientes a los compromisos que,
por pensiones y premios de jubilacién, se garantizan a determinados
trabajadores activos (674) y pasivos (379). Esta valoracién se ha llevado a cabo
mediante el método de “Acreditacién proporcional afio a afio”, que supone
que para cada empleado la prestaci6n final esperada se va constituyendo por
partes alicuotas en cada afio de servicio prestado hasta jubilarse.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la nueva
legislacién mercantil, la estimacién actuarial de las obligaciones por
pensiones devengadas pero no provisionadas al 31 de diciembre de 1990, se
dotan como gasto de personal, a partir del propio ejercicio 1990, durante un
perfodo de siete afios, para los trabajadores activos y de quince afios para los
pasivos.

i
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Los premios de jubilaci6n por antigiiedad se han provisionado al
100% en el ejercicio 1994 en funcién del cilculo actuarial realizado por un
tercero independiente.

En el calculo actuarial, tanto de los premios como de las pensiones de
jubilacién, se han utilizado tablas GRM-80 y GRF-80, asi como un interés
teSrico del 7%.

n) Provisién para .
responsabilidades

Corresponde al importe estimado para hacer frenfe a
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso y por
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares a cargo de la Sociedad. Su dotacion se efectta al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

En el proceso de fusién en Cementos Portland, S.A. se pusieron de
manifiesto diferencias entre el coste de la inversién y el valor tedrico-contable
calculado a partir de las cuentas anuales consolidadas de Cementos Portland,
S.A, para Portland Valderrivas, S.A. que, siguiendo criterios de prudencia, se
asignaron a una provision para los posibles costes que pudieran surgir en el
proceso de adecuacién de la estructura del nuevo grupo. Esta provisién se va
aplicando a resultados en la medida en que se vayan incurren los costes
mencionados (véase Nota 16).

(5) Distribucién de Resultados de la
Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1994 que
presentard el Consejo de Administracién de Portland Valderrivas, S.A. a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Millones de
Pesetas

A reserva voluntaria 820
A dividendos 1.452
2272
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Los Consejos de Administracién de Portland Valderrivas, S.A. de 22 de
diciembre de 1994 y de 22 de diciembre de 1993 acordaron el pago de sendos
dividendos a cuenta de los ejercicios 1994 y 1993, por importes de 690 y 653
millones de pesetas, respectivamente. Los estados de liquidez de la Sociedad
formulados por los Consejos de Administracién, de acuerdo con el articulo 216
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, fueron los siguientes:

- Millones
‘de Pesetas
1994 1993
Tesoreria 21 135
Lineas de crédito disponibles 4.220 630
Imposiciones a corto plazo 2.145 -
6.386 765

Dado que las correspondientes aprobaciones contemplaban el pago de
los dividendos a cuenta a partir del 10 de enero de 1995 y del 10 de enero de
1994, respectivamente, no se han registrado en los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 como tales dividendos a cuenta.
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(8) Inversiones Financieras

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1994 y 1993 en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras" y de "Inversiones financieras temporales', han sido los

siguientes:

Saldo al 1-1-93
Incorporacion (baja) al Grupo
Inversiones 1993

Resultados del ejercicio 1993
Dividendos distribuidos
Reversién de provision
Saldo al 31-12-93
Incorporacién (baja) al Grupo
Inversiones 1994

Diferencias de conversién
Resultados del ejercicio 1994
Dividendos distribuidos
Reversion de provision

La composicion del saldo de las empresas asociadas excluidas del perimetro de

Millones de Pesetas
: Inversiones
Participaciones Financieras Temporales
En En Empresas
Empresas Asociadas
Asociadas Excluidas del -
Puestas en Perimetro de ' Importe
Equivalencia Consolidacién  Coste  Provisién Neto
588 2.640 881 (341) 540
8.126 6) 157 - 157
1.431 - - - -
(144) - : : .
(221) - - - -
. - - 86 86
9.780 2.634 1.038 {255) 783
287 - - - -
. . 4.767 - 4.767
(333) - - - -
267 - - - -
(299) - - - -
- - - 16 16
9.702 2.634 5.805 (239) 5.566

consolidacién (véase Nota 3) al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es la siguiente:

Millones de
Pesetas
GRUCYCSA 2629
Asiris S
2.634

e
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Acciones de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las acciones propias en poder de
sociedades dependientes representaban un 1,20% del capital social de Portland
Valderrivas, S.A. (véase Nota 12).

Segun se indica en la Nota 12, Fomento ‘de Construcciones y Contratas,
S.A. (F.C.C)) tene una participacién directa mas indirecta del 49,04% y del
47,62% en Portland Valderrivas, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993. Aun
cuando a los efectos del articulo 42.1 del Cédigo de Comercio dicha sociedad no
tiene la consideracién de sociedad dominante, dado su alto porcentaje de
participacién en Portland Valderrivas, S.A. y la dispersién del resto del

accionariado, se la considera como tal a efectos contables para ofrecer la imagen
fiel.

Se ha creado de forma voluntaria la "Reserva para acciones de la sociedad
dominante".

Durante el ejercicio 1993 no se produjo movimiento alguno en esta
participacion, El movimiento habido durante el ejercicio 1994 en la participacién
en F.C.C. ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
31-12-93  Adiciones Retiros 31-12-94

Coste 5.779 - (5.147) 632
Numero de acciones  451.028 . (401.701)  49.327

El resultado obtenido en la venta de estas acciones se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Beneficios en enajenacién de inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1994 y asciende a
1.018 millones de pesetas.
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(10) Fondo de Comercio de Consolidacién

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el fondo de comercio de consolidacién
corresponde en su totalidad a sociedades del Grupo Cementos Portland segtn el

siguiente detalle:

Sociedades consolidadas por
integracion globak:
Inversora de Cantabria, 5.A.
Cementos Alfa, S.A.
Explotaciones San Antonio, 5.A.
Hormigones Herrero, 5.A.
Cantabra Industrial y Minera, S.A.
Inversora de Zamora
Inversora de Castilla y Ledn
Cemensilos
Cementrade
Coste
Amortizaciones

Sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia:
Coste
Amortizaciones

TOTAL

Millenes de pesetas

31-12:94 31-12-93
811 811
314 314

% 9%
181 181
38 38
26 -
15 ;
52 -
32 .
1.565 1440
(328) (178)
1.237 1.262
294 294
29) -
265 294
1.502 1.556

Los movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 1993 y 1994 han sido

los siguientes:

Saldo al 1 de enero de 1993
Incorporacién de sociedades al grupo
Saldo al 31 de diciembre de 1993
Adiciones

Incorporacién de sociedades al grupo
Amortizacién

Saldo al 31 de diciembre de 1994

Millones de
Egetas

1.556
1.556
89
41

(184)
1.502
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(11) Empresas del Grupo y Asociadas

B
{ El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas al
P 31 de diciembre de 1994 y 1993, es el siguiente:
L
Millones de pesetas
i 1993
. Saldos Saldos
Deudores -~ Acreedores
Grupo: '
Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. 328 10
£ Total Grupo 328 10
l Asociadas:
) Aridos y Premezclados, S.A. - 34
Cementos [emona, S.A. 12 149
Hormyapa, S.A. 48 43
b Canteras Villallano, S.A. - 24
Hormigones Cantabros, S.A. 69 -
EXPOCEMSA 72 -
Hormigones Arkaitza, S.A. 78 :
Vresa 51 -
- Otros . 159 29
[ i Total asociadas 489 279
- 1994
[ ; Saldos Saldos
Deudores Acreedores
. Grupo:
f? Fomento de Construcciones y
L Contratas, S.A. 618 4
Total Grupo 618 24
! Asociadas:
Aridos y Premezclados, 5.A. - 39
Hormigones Baztin, S.A. 37 -
B Hormyapa, S.A. 8 34
[-{ Canteras Villallano, 5.A. - 28
’ Hormigones Cantabros, S.A. 74 -
. EXPOCEMSA 71 -
H Hormigones Arkaitza, S.A. 176 -
L Vresa [ -
Hormigones Castro, S.A, 3 -
Natrasa - 52
[} Otros 127 -
Total asociadas 522 153
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a) Capital social

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el capital social de Portland
Valderrivas, S.A. estd representado por 7.260.000 acciones ordinarias, al
portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

El Gnico accionista con una participacién superior al 10% en el capital
social de Portland Valderrivas, S.A., al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. con un 328%. Dicha
participacién es la considerada a nivel individual, a nivel del grupo Fomento
de Construcciones y Contratas es del 47,62% al 31 de diciembre de 1993 y del
49,04% al 31 de diciembre de 1994.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las acciones admitidas a cotizacién
calificada en la Bolsa de Madrid eran las siguientes: y

N° de Acciones Cotizacién en Pesetas por Accién
De lan®1 ala n®7.260.000

31 de diciembre de 1993 7.260.000 10.350
31 de diciembre de 1994 7.260.000 9.700

b) Reserva para acciones propias
y de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las acciones propias en poder de
sociedades dependientes de Portland Valderrivas, S.A. representaban un
1,20% del capital social con las siguientes caracteristicas:

Millones Pesetas por
de Pesetas Accidén
Valor Nominal Precio Medio
N° de Acciones Total de Adquisicién
87.805 44 2117

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1993 y 1994 Portland
Valderrivas, S.A., posee 82.527 acciones propias que representan un 1,14% de
su capital social cuyo valor nominal total asciende a 41.263.500 pesetas,
siendo el precio medio de adquisicién de 5.622 pesetas por acci6n., *

Tt
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De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se ha dotado la reserva para acciones propias por un
importe equivalente al coste de dichas acciones y se encuentra recogida
dentro de los epigrafes "Reserva para Acciones Propias" por las acciones en
poder de Portland Valderrivas, S.A. (véase Nota 9) y "Reserva en Sociedades
consolidadas por Integracién Global" por las acciones en poder de sociedades
dependientes.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1993 y 1994, se encuentra dotada de
forma voluntaria la reserva por las acciones de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. en poder de la Sociedad (véase Nota 9).

Estas reservas deber&n mantenerse hasta que dichas acciones de la
sociedad dominante sean enajenadas.

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

d) Prima de emisién de acciones

El saldo de la cuenta "Prima de Emisién" corresponde
fundamentalmente a la ampliacién de capital social de Portland Valderrivas,

S.A. Hevada a cabo en noviembre de 1988, con una prima de emisién del
1.650%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite
expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el

capital social y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

N
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¢) Reserva de revalorizacién

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién
de balances y actualizacién de los valores del inmovilizado material y
financiero, el coste y la amortizacién del inmovilizado se incrementaron, en
su dia, en los siguientes importes, que a su vez, han sido aplicados en la
forma que se indica a continuacién: -

Millones
de Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado material (Nota 3);
Coste 7.481
Amortizacién acumulada (2.603)
4.878
Regularizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado financiero (Nota 3-d) 768
5.646
Menos- Traspasos (hasta el 31 de diciembre
de 1991}:
Capital social (1.560)
Reserva legal (160)
Reservas de libre disposicién (2510)
Pendiente de disposicién a 31 de diciembre
de 1991 . 1.416
Menos- Traspaso a capital social (330)
Menos- Traspaso a reserva legal (66)
Pendiente de disposicion a 31 de diciembre
de 1993 y 1994 1.020

El saldo de este capitulo corresponde a la cuenta "Actualizacién Ley
de Presupuestos 1983" de la sociedad dominante Portland Valderrivas, S.A. El
saldo de esta cuenta, cuyo plazo de comprobacién por parte de las
autoridades fiscales finaliz6 el 31 de diciembre de 1986, tiene el caracter de no
distribuible.
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T f) Reservas y resultados de las
U sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién

) El desglose por sociedades de los epigrafes "Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global" y "Reservas en sociedades puestas en

" equivalencia” y los resultados de las mismas al 31 de diciembre de 1994 y
R 1993 es el siguiente:

| Millones de Pesetas

Fﬂ 1993 1994

{ )

Reservas Resultado Reservas Resultado
i Sociedades Consolidadas

por Integracién Global
£ Grupo Cementos Portland 1.538 647 (a) 1.586 2.963 (a)
P Compafiia Auxiliar de Agencia y ,
Mediacion, S.A. (56) 1) (72) 2)
Per Gestora Inmobiliaria, S.L. 42 {25) 17 40
Total 1.524 621 1.531 3.001

(a) Estos resultados incluyen los correspondientes a las sociedades
puestas en equivalencia en dicho grupo.

H (13) Socios externos

El detalle por sociedades del capitulo “Socios Externos” de los balances
de situacién adjuntos al 31 de diciembtre de 1994 y 1993, es el siguinte:

f"- Millones de Pesetas
w 1993 1994
Capital y Capital y
Reservas Rdos. TOTAL Reservas Rdos. TOTAL
Per Gestora
Inmobiliaria, 5.A. 13 ) 6 7 10 17
, Grupo Portland 20,619 201 20.820 16.748 2138 21.886
l 5 Otros (b) 2.453 (4) 2.449 2514 42 2.856
TOTAL 23.085 190 ()  23.275 22.269 2490()  24.759

(@) Corresponde principalmente a la participacién en los resultados del
afio de los socios externos del Grupo Portland menos el dividendo a cuenta

entregado a los mismos en 1993 y 1994, respectivamente,por Cementos Portland,
S.A.
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(b) Corresponde a los socios externos de las sociedades dependientes de
Cementos Portland, S.A. cuyo detalle al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es el

siguiente:
Millones de pesetas
31-12-93 31-12-94
Capital y Capital y
Reservas Rdos. TOTAL Reservas Rdos. TOTAL
Cementos Alfa, 5.A. 1.599 129 1.728 1.385 301 1.686
Inversora de Cantabria, 5.A. 260 (17} 243 784 116 900
Hormigones Reinosa, 5.A. 222 (36) 186 33 (23) 10
Hormigones Herrero, S.A. 130 (20) 110 - 107 (14) %
Inversora de Zamora, S.A. 83 (21) 62 24 (18) 6
Otras 159 (39) 120 181 (20)
TOTAL 2.453 (4) 2449 2.514 342 2.856

Los movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 1993 y
1994 han sido los siguientes:

Saldo al 1 de enero de 1993
Incorporacion de sociedades al grupo

Saldo al 31 de diciembre de 1993

Distribucién de dividendos
Resultados del ejercicio 1994

Bajas

Cambios de participacion

Saldo al 31 de diciembre de 1994

(14) Subvenciones

1

Millones de
Eetas

i3
23.262
23.275

(1.061)

2.943

(0) .
(378)

24.759

Esta partida se halla incluida dentro del epigrafe "Ingresos a distribuir en
varios ejercicios" y recoge las siguientes ayudas:

Subvencién del Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energia,
concedida en 1986 y 1987 para la realizacién de inversiones en la fabrica de

El Alto.

Subvencién acogida al Programa Industrial y Tecnolégico Medicambiental
para la adaptacién medioambiental de sus plantas de fabricacién de

cemento.

Subvencién del Ministerio de Industria y Energfa para un proyecto de
mejora en las canteras del Benalmédena y Torremolinos.
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El movimiento de esta partida durante los ejercicios 1994 y 1993 ha sido
el siguiente: '

Millones

de Pesetas
Saldo al 1-1-93 197
Adiciones 342
Aplicaciones - 4)
Saldo al 31-12-93 465
Adiciones 48
Aplicaciones 9

Saldo al 31-12-94 434

(15) Impuestos sobre Beneficios
Diferido

El impuesto sobre beneficios diferido corresponde al tipo nominal del
35% sobre las cantidades amortizadas aceleradamente de los elementos
adquiridos por la Sociedad y afectos a las ventajas fiscales establecidas en los
Reales Decretos Ley 2/1985 y 2631/1982, y sobre la diferencia entre el principal
de las cuotas y la amortizacién técnica, para los elementos adquiridos en leasing
y contabilizados de acuerdo al Plan General de Contabilidad.

El movimiento habido en los ejercicios 1994 y 1993 en este epigrafe ha
sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Saldo al 1 de enero 4.130 4.258

Mas-Impuesto diferido correspondiente a

la dotacién por el R.D. 2631/82 y a los

elementos de inmovilizado adquiridos

en leasing 6 57
Menos-Provisién para impuestos corres-

pondiente a la amortizacién, en el

ejercicio, de elementos afectos al

R.D.2/85y R.D. 2631/82 (312) (277)
Otros 25 92
Saldo al 31 de diciembre 3.849 4130 .
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Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente
vencimiento por afios en funcién de las vidas utiles de los elementos afectos:

Ejercicio  Ejercicio

Afios 1994 1993
1994 - 3%
1995 o 294 266
1996 198 155
1997 193 155
1998 135 132
Resto 3.029 <3.026
Total 3.849 4.130

El saldo a corto plazo al 31 de diciembre de 1994 y 1993 se encuentra
registrado en el epigrafe "Otras deudas no comerciales" (Véase Nota 18).

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 1994 y 1993 ha sido
el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al 1-1-93 294
Adiciones 1.582
Aplicaciones (392
Incorporacién de sociedades
al grupo 234
Saldo al 31-12-93 1.718
Adiciones 233 )
Aplicaciones {739)
Saldo al 31-12-94 1.212

En el proceso de fusién de la actividad cementera de la Sociedad con
Cementos Hontoria, S.A. y Cementos Portland, S.A., a Ia hora de calcular la
ecuacién de canje, se tuvieron en cuenta todos aquellos posibles costes que
pudieran surgir en el proceso de adecuacién de la estructura del nuevo grupo.
De ahi que en el proceso de consolidacién se pusieran de manifiesto diferencias
entre el coste de la inversién y el valor te6rico-contable calculado a partir de las
cuentas anuales consolidadas de Cementos Portland, S.A. por importe de 1.582
millones de pesetas que, siguiendo criterios de prudencia, se consideraron como
provisi6n por los costes mencionados. Durante los ejercicios 1993 y 1994 se han
aplicado a resultados 392 y 739 millones de pesetas respectivamente, que
corresponden, aproximadamente, a los costes de reorganizacién industriales

S T

incurridos en cada ejercicio.
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Los saldos restantes corresponden, principalmente, a complementos de
pensiones (Véase Nota 4-m) y a otras provisiones para riesgos generales del

negocio cementero.

(17) Deudas con Entidades de
Crédito

El detalle de los préstamos que n;anterﬁan Portland Valderrivas, S.A. y

sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1994 y 1993 era el siguiente:

1993
Millones de
Vencimiento Garantia Pesetas
Créditos 1994 Personal 3777
1995 Personal 3.860
1996 Personal 552
1997 Personal 85
1998 Acciones 240
Total créditos 8514
Préstamos 1994 Personal 1.228
1995 Personal 741
1996 Personal y
acciones 870
1997 Personal y
acciones 427
1998 Acciones e
Hipotecaria 215
1999 y siguientes Personal 47
Total préstamos 3528
Lineas de descuento 1994 - 1.334
Cuotas de leasing 1994 - 210
1995 - 42
1996 - 4
Total leasing 256

La totalidad de estos créditos tienen un tipo de interés referenciado al

MIBOR mé4s un diferencial.

Adicionalmente, existen intereses devengados pendientes de pago por
184 millones de pesetas, clasificados como "Deudas con entidades de crédito a
corto plazo". Asimismo, existen lineas de crédito no

3.664 millones de pesetas

dispuestas por importe de
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1994
Millones de
Vencimiento Garanta Pesetas
Créditos 1995 Personal 793
1996 Personal 513
1997 = Personal -
1998 Acciones 228
Total créditos 1.534
2 — ey
Préstamos 1995 Personal 644
1996 - -
1997 - -
1998 Personal 1.034
1999 - -
2000 Personal 73
Total préstameos 1.751
Lineas de descuento 1995 - 994
b ——— - 4
Cuotas de leasing 1995 - 112
1996 - 4
Total leasing 116
mﬂ

La totalidad de estos créditos tenen un tipo de interés referenciado al
MIBOR mas un diferencial.

Adicionalmente, existen intereses devengados pendientes de pago por
131 millones de pesetas, clasificados como “Deudas con entidades de crédito a

corto plazo”. Asimismo, existen lineas de crédito no dispuestas por importe de
14.873 millones de pesetas.
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(18) Administraciones Pablicas y
Situaci6n Fiscal

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el desglose de las cuentas
"Administraciones Priblicas" es el siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Impuesto sobre Sociedades 393 1.453 59 508
Impuesto sobre beneficios diferido - 294 - 39
Impuesto sobre beneficios anticipado 173 - 62 -
LV.A. 214 458 94 158
LR.P.F. - 224 - 173
Seguridad Social - 136 2 140
Otros - 44 205 243

780 2.609 422 1.619

" El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del Impuesto. '

La conciliacién del resultado contable de Jos ejercicios 1994 y 1993 con la
cuota del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas

1994 1993
Beneficio antes de impuestos 9.076 3.974
Menos/Mas- Diferencias permanentes
(Ajustes de consolidacién y otros) (1.819) 1.146
7.257 5.120
Cuota a] 35% 2540 1.792
Mernios- Deduccién por inversiones y otras __(829) {425)
Impuesto sobre Sociedades devengado 1.711 1.367
Efecto de las diferencias temporales con
origen en el ejercicio 61 (11)
Efecto de las diferencias temporales con
origen en ejercicios anteriores 316 209
Cuota tributaria 2088 1.565
Menos-Pagos a cuenta y retenciones (635) (1.057)
Cuota a pagar 1.453 508




N

(—\
i
H

o —

A O

l. e

{19

-38-

Cementos Portland, S.A., acogiéndose a la Ley Foral 12/1993 de 15 de
noviembre, ha constituido con cargo a los resultados de los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 1994 y 1993 una reserva especial por inversiones por
importe de 4.000 y 1.175 millones de pesetas, respectivamente. De acuerdo con
los términos de la citada ley, es deducible de la base imponible del ejercicio el
60% de la dotaci6n a la reserva con el limite del 40% de aquélla.

Las inversiones realizadas al “amparo de esta reserva deben
materializarse en activos fijos nuevos afectos a la actividad de la Sociedad y
deben efectuarse entre el 1 de enero de 1993 y el 31 de diciembre de 1995,

Portland Valderrivas, S.A. est4 siendo inspeccionada por las autoridades
fiscales para todos los impuestos de los gjercicios 1989 a 1993. Los
Administradores de la Sociedad estiman que de dicha inspeccién no se
derivarén pasivos significativos para la Sociedad.

Las sociedades dependientes de Portland Valderrivas, S.A. tienen
pendientes de inspeccién los cinco dltimos ejercicios para todos los impuestos

que les son de aplicacién. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades -

fiscales podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha
registrado provisién alguna en las cuentas anuales adjuntas. La Direccién de la
Sociedad considera que el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no

serfa significativo en relacién con las cuentas anuales consolidadas al 31 de
diciembre de 1994 y 1993.

Garantias Comprometidas con
Terceros y otros Pasivos
Contingentes

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 Portland Valderrivas,S.A y sociedades
dependientes se encuentran avalados ante terceros, a través de diversas
entidades financieras, por los siguientes importes:

Millones de Pesetas
1994 1993
Actividad industrial 4.583 4854
Actividad inmobiliaria 425 346

Total 5.008 5.200

ES
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Al 31 de diciembre de 1993 y 1994 corresponden, por un lado, a avales
prestados ante organismos publicos para garantizar la restauracién de los
espacios naturales sujetos a la explotacién de canteras, de acuerdo con Ia
normativa vigente, asf como para responder de la responsabilidad normal del
negocio cementero e inmobiliario. Adicionalmente, se incluyen las garantias
prestadas al Grupo CDN-USA por el Grupo Portland ante diversas entidades
financieras por 24 millones de d6lares al 31 de diciembre de 1994 y 1993. Los
Administradores de la Sociedad consideran que no se desprenderdn pasivos
ﬁ significativos de dichas garantfas.

-
|
L

- (20) Informacién por Actividades

La distribucién de los ingresos y gastos de explotacién por las principales
actividades al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es la siguiente:

-,
'

Millones de Pesetas

1994 1993
Actividad  Actividad Actividad Actividad
Industrial  Inmobiliaria Total Industrial  Inmobiliaria Tota}
@) (@)
Ingresos:
Importe neto de la cifra de negocios 35.669 1.807 37.476 31.306 2182 33.488
Aumento de existencias de productos terminados
. ¥ en curso de fabricacién - - - 35 - 35
l ‘i Trabajos efectuados por la empresa para su
: inmovilizado 7 - 7 36 - 36
Otros ingresos de explotacion 589 408 997 839 616 1.455
f -~ Total ingresos de explotacién 36.265 2.215 38.480 32.216 2.798 35.014
L
'8 (8) La actividad inmobiliaria incluye los ingresos y gastos procedentes de Ia
L explotacién del 80% del edificio Torre Picasso, y los correspondientes a la
actividad desarrollada por Per Gestora Inmobiliaria, S, L.
!
(1) Otra Informacién
; El detalle de aprovisionamientos al 31 de diciembre de 1994 1993 es el
o P y
stgulente:
E Millones de Pesetas
1994 1993
B Compras 6.269 6319
Trabajos realizados por otras empresas 439 465
Variacion de existencias 961 521

7.669 7.305 I
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El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Sueldos, salarios y asimilados 5.812 5.994
Cargas sociales 1.828 1.860
E 7.640 7.854

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 1994 y
1993 ha sido de 1.310 y 1.368, respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

Numero

Categorias 1994 1993
Alta Direccién 13 9
Técnicos superiores 86 81
Técnicos medios 49 48
Otros técnicos 108 124
Administrativos 130 167
Subalternos 27 32
Operarios 826 825
Otros 71 82

1310  1.368
La composicién de los distintos conceptos retributivos devengados por
los miembros del Consejo de Administracién de Portland Valderrivas, S.A.
durante los ejercicios 1994 y 1993 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993
Sueldos y salarios 111 109
Dietas 44 M
Atenciones estatutarias 114 110
269 253

Segin los estatutos sociales de Portland Valderrivas, S.A. se podra
destinar hasta un 5% del beneficio liquido para retribuir al Consejo de
Administracién, después de estar cubiertas las reservas que por disposicién
legal deban constituirse obligatoriamente y haberse reconocido a los accionistas
sin voto un dividendo del 5% y al resto de los accionistas del 4%.
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Millones de Pesetas
1994 1993
Variacién del Capita] Circulante  Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias - 653 3184 -
Deudores 413 o 4.058 -
Acreedores corto plazo 3.255 - - 9.083
Inversiones financieras temporales 4.783 - 243 -
Tesoreria - 1.425 2.210 -
Ajustes por periodificacién - 12 12 -
8.451 2.090 9.707 9.083

Aumento - 6.361 - 624

e
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" GRUPQ VALDERRIVAS

INFORME DE GESTION

1994

EVOLUCION DEL GRUPO DURANTE 1994

La actividad industrial se ha llevado a cabo en su totalidad a través de la sociedad filial

e

L

T =

o iy

PR

Cementos Portland, S.A. y su Grupo.
El resto de la actividad del Grupo Valderrivas se ha centrado en la explotacion de bienes
inmuebles y en la administracion y control de su cartera de inversiones financieras.

En 1994 el importe neto de la cifra de negocio del Grupo Valderrivas ascendi6 a 37.476
millones de pesetas, el resultado consolidado antes de impuestos a 9.076 millones de
pesetas y el beneficio neto del ejercicio, atribuido a la sociedad dominante, una vez
deducidos los impuestos y la parte correspondiente a los socios externos a 4.422 millones
de pesetas, con un incremento, éste (ltimo, del 120%, sobre el obtenido en 1993. Asi

pues, la evolucion del ejercicio 1994 puede considerarse como muy satisfactoria.

CEMENTOS PORTLAND, S.A.

Las ventas totales de Cementos Portland, S.A. en 1994, realizadas por las fabricas de El
Alto, Hontoria, Olazagutia y Vicalvaro ascienden a 2.775.179 toneladas de cemento, con
un incremento sobre las del afio anterior del 22%.

Los acuerdos de fusidon establecieron, en su dia, que Cementos Hontoria, S.A. y
Cementos El Alto, S.L., realizarian todas sus operaciones por cuenta de Cementos
Portland, S.A. desde el dia 1 de Marzo de 1993 y por ello, en la comparacion anterior no
se recogen las ventas y las fabricas de Hontoria y El Alto entre el 1 de Enero de 1993 y el

28 de Febrero de 1993,

St consideramos para 1993 la cifra de venta total de las cuatro fabricas de la sociedad,
que fué de 2.575.070 toneladas, el incremento en 1994 ha sido del 7,8%, respecto al afio

anterior,

SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS MAS SIGNIFICATIVAS DE
CEMENTOS PORTLAND, S.A.

Datos de 1994:
- Cementos Alfa, S.A. realizd unas ventas de 558.969 toneladas de cemento, de las que

110.934 toneladas se destinaron a la exportacion.,

- Cementos Lemona, S.A. vendid 577.249 toneladas, de las que 51.322 toneladas fueron
exportadas.
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- CDN-USA INC. y sus filiales vendieron en Estados Unidos, 409.286 toneladas de
cemento, 205.106 metros clibicos de hormigdn y 127.197 toneladas de aridos.

- Hormigones y Morteros Preparados, S.A. (HYMPSA), participada en un 100% por
Cementos Portland, S.A., suministré 582.087 metros ciibicos de hormigén premezclado

y 213.485 toneladas de aridos.

- Las sociedades Gravesa, Aripresa y Agricola del Porcal, propiedad al 50% de Cementos
Portland, S.A., vendieron 1.832.516 toneladas de aridos.

- Las sociedades hormigoneras del norte de Espafia, en las que participa Cementos
Portland, S.A., suministraron 576.272 metros cubicos de hormigdn preparado y

1.203.406 toneladas de aridos.

- Las centrales eléctricas de Sofoensa, E.H.N. y las de Zudaire y Estremera, -alcanzaron
en 1994 una produccion total de 203.560.544 kw.h.

TORRE PICASSO

Torre Picasso, propiedad de Portland Valderrivas, S.A. en un 80%, ha obtenido en 1994
unos ingresos de explotacion de 2.193 millones de pesetas. A pesar de la disminucion de
la demanda de oficinas de Madrid, el grado de ocupacién ha aumentado en el Gltimo
trimestre situandose, al 31 de Diciembre, en el 83,5% en oficinas y en el 96% en locales
comerciales.

PERSPECTIVAS DE FUTURO

- Actividad Inmobiliaria

Para el afio 1995 se espera que el nivel de ocupacion y los precios de Torre Picasso
acusen un ligero aumento respecto a 1994 y los resultados mejoraran, al disminuir la
incidencia de los gastos generales de funcionamiento.

- Actividad cementera y hormigonera

En 1994 el consumo de cemento en la zona de influencia comercial de Cementos
Portland, S.A. aument6 un 7% respecto al afio anterior y para 1995 se estima que la
demanda crezca moderadamente.

El consumo de cemento y hormigén debers aumentar a medio y largo plazo, si tenemos
en cuenta el previsible crecimiento de la economia nacional y que el nivel de
infraestructuras nacional se sitia aiin muy por debajo del resto de los paises europeos de
caracteristicas similares.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Cementos Portland, S.A. dispone de un importante laboratorio, en la fabrica de
Olazagutia, para la investigacién de cementos y hormigones de alta resistencia y nuevas
aplicaciones para los mismos. Asimismo a través de Cementos Portland, S.A. se participa
en las investigaciones del Instituto Nacional del Cemento y sus Aplicaciones (IECA).

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En 1994 no se han adquirido acciones propias; por tanto al 31 de Diciembre de 1994
Portland Valderrivas, S.A., mantiene la posesion de 82.527 titulos propios y la Compatiia
Auxiliar de Agéncia y Mediacion, S.A,, filial de Portland Valderrivas, S.A., mantenia en
cartera 87.805 acciones de la matriz, cuyo valor nominal asciende en total a 85 166.000
pesetas y que representan el 2,34% del capital social.

OTROS HECHOS

En el mes de Febrero de 1994 las sociedades Cementos Portland, S.A. y Portland
Valderrivas, S.A., han sido emplazadas por diversos accionistas cuya participacion social
alcanza el 0,36% del capital social de la primera. En ¢l escrito de demanda se solicita la
suspension de los derechos politicos de las acciones que Portland Valderrivas, S.A. posee
de Cementos Portland, S.A.

Al alegarse en contestacion a la demanda, la inadecuacion del procedimiento (debia ser el
de mayor cuantia), esta excepcion ha sido estimada en 1* Instancia y confirmada por la
Audiencia Provincial de Navarra con fecha 8 de Septiembre de 1994.

Hasta el momento los demandantes no han llevado a cabo actuaciones encaminadas a la
continuacion del proceso.

Cementos Roadstone Espafia, S.A. ha interpuesto demanda contra Portland Valderrivas,
S.A., asi como contra varias cementeras espaifiolas, entre las que se encuentra Cementos
Portland, S.A,, reclamando al conjunto de sociedades, un principal de 860.000.000 de
pesetas, por incumplimiento de contrato, cuyo objeto era el desarrollo de la produccion
de escoria granulada de alto horno finamente molida.

Portland Valderrivas, S.A. en contestacién a la demanda alegd falta de legitimacion
pasiva, sobre la que no se pronuncié el Juzgado. En auto de fecha 27 de Septiembre de
1993, se estimd, en cambio, sobre la excepcion de falta de litis consorcio pasivo
necesario, alegada por varias de las sociedades demandadas.

Dicha estimacién ha dado lugar a que Cementos Roadstone Espafia, S.A. tenga que
volver a interponer nuevamente demanda.
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En la contestacion a esta segunda demanda, Portland Valderrivas, S.A. ha vuelto 2 alegar
la excepcion de falta de legitimacién pasiva y litispendencia, al no haberse resuelto
todavia el Recurso de Apelacion por ella interpuesto, contra el auto mencionado.

ACONTECIMIENTOS ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Operacién Vicalvaro

En el afio 1923 la sociedad Portland Valderrivas, S.A., construyd en el término municipal
de Vicalvaro, a 8 kms. del centro de Madrid, la fabrica de cemento actualmente existente,

hoy propiedad de Cementos Portland, S.A.

E! crecimiento natural de la poblacién de Vicalvaro fué ampliando el perimetro urbano
con el transcurso del tiempo, llegando hoy dia a las inmediaciones de la fabrica y a pesar
de las medidas rigurosas adoptadas por la sociedad, no se han podido evitar las molestias
naturales que una industria pesada de estas caracteristicas produce al vecindario

colindante.

El Ayuntamiento de Madrid, atendiendo los deseos de los vecinos, ya desde antiguo
manifestd su intencion de solucionar este problema, teniendo también presente la
magnitud de las instalaciones fabriles y su influencia sobre la economia regional,
propugnando el traslado de la fabrica.

El Plan General de Ordenacion Urbana de Madrid, clasificaba los terrenos en que se ubica
la factoria como urbanos industriales y como rusticos, los correspondientes a la cantera
de arcilla.

Sin embargo el Plan General del afio 1985 d4 a todos los terrenos de la sociedad, situados
en Vicélvaro, la calificacion de urbanizable no programado y sometida a un futuro
Programa de Actuacién Urbanistica, denominado PAU-3.

Portland Valderrivas, S.A. impugné la clasificacion urbanistica asignada en el anterior
Plan y el Tribunal Supremo con fecha 30 de Enero de 1991 estimoé las alegaciones de la
sociedad, declarando que el PAU-3 comprenderia tan solo el suelo de cantera, ya que el
resto de los terrenos tenia la clasificacion de urbano industial, lo que implicaba el
mantenimiento de la fabrica y la posibilidad de mejorar, modificar o sustituir as
instalaciones existentes.

A partir de esta sentencia se inician sucesivas reuniones entre la sociedad y el
Ayuntamiento de Madrid, a fin de que, sin detrimento de los derechos reconocidos a
Portland Valderrivas, S.A,, se pudieran satisfacer los deseos del Municipio y del
vecindario de Vicélvaro, dirigidos al traslado total o parcial de las instalaciones fabriles.

Tras numerosos estudios realizados por ambas partes, el Ayuntamiento de Madrid y la
actual propietaria Cementos Portland, S.A., han firmado en el mes de Marzo de 1995, el

siguiente acuerdo: N
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- Expropiacion de todos los terrenos propiedad de Cementos Portland, S.A. incluidos en
o el "Plan de Actuacion Urbanistica", "PAU-3".

- Traslado de las instalaciones de produccion de clinker y molienda de cemento a la
fabrica de El Alto y las correspondientes a envasado, paletizado y expedicion de
cemento, a unos terrenos propiedad de la sociedad, situados a 2 kilometros de
Vicélvaro y colindantes con la via del Ferrocarril de! Tajuffa, S.A., con una extension de
121.597 m2.

3

—~
b

- Clasificacién de los terrenos que comprende el "PAU-3" como suelo urbano residencial,
terciario y zonas verdes, a incluir en la proxima revisién del Plan General.

- Pago del justiprecio de la expropiacion adjudicando a Cementos Portland, S.A. un
volumen edificable, en los terrenos propios, de 463.440 metros cuadrados y la
recalificacion como suelo urbano industrial de los 121,.597 m2 que antes s¢ indican.

- Asuncién por Cementos Portland, S.A. de los costes de urbanizacion de sus terrenos en
funci6n de su superficie.

- Traslado definitivo de la factoria dentro de los dos aflos siguientes a la obtencién de las
oportunas licencias administrativas. i

vr—
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ANEXO1I

Cumplimiento de la Disposicion Adicional 9* Léjf 3/1993, de 14 de Abril que modifica el
Articulo 97 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio del Mercado de Valores.

En cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo 3 del Articulo 97 de la Ley 24/1988, de 28
de Julio se hace constar:

En 1994 no se han adquirido ni vendido acciones propias.

Al 31 de Diciembre de 1994, se mantienen las mismas acciones que ya existian al
31.12.1993. Portland Valderrivas, S.A. mantiene, por tanto, la posesién de 82.527 titulos
propios y la Compaiiia Auxiliar de Agéncia y Mediacion, S.A. filial al 100% de Portland
Valderrivas, S.A., mantiene en cartera 87.805 acciones de la matriz cuyo valor nominal
asciende en total a 85.166.000 pts. y representan el 2,34% del capital social.
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1.994 del.Grupo Portland Valderrivas, S.A. y Sociedades
dependientes integradas por el Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi
como el Informe de Gestién, han sido formuladas por el Consejo de Administracién de Portland
Valderrivas, S.A., Sociedad dominante del Grupo, en su reunién del dia 23 de Marzo de 1.995. Dichas
Cuentas anuales corresponden al ¢jercicio cerrado el dia 31 de Diciembre de 1.994, estando extendidas
en 50 hojas todas ellas visadas por el Presidente y el Secretario del Consejo, firmando en estas dos
ultimas hojas todos los Consejeros.

D! ESTHER KOPLOWITZ ROMERQ DE JUSEU
VYocal

i N
v |

D. GUILLERMO VISEDO NAVARRO
Vocal

D* ALICIA KOPLOWITZ ROMERO DE JUSEU

D. JUSTINIANO DE MIGUEL FERRERO D. RAFAEL MONTES SANCHEZ
Vocal Vocal

roged A= Qo

D. MIGUEL BOYER SALVADOR D.MANUEL VARGAS-ZUNIGA DE LA CALZADA
VYocal Vocal
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D. RAFAEL MARTINEZ-YZENGA b. GONZALO SA FERNANDEZ
CANOVAS DEL CASTILLO DE ANGULO-
Vocal 'f,’
~
D. EMILIO SALAVERRI ARANEGUI D. VICENTE YNZENGA MARTINEZ;DABAN
Vocal Consejero—Secretario Y,

i

FINONCE, S.A.
(Representada por D. JUAN CARLOS LOPEZ CID-FUENTES)
Vocal




