.

5 COMISION NACIONAL DEL
MERCADD DE VALORES
K IV b

1¥¥ SOCIEDAD ANONIMA B
100 1385
fi 1 0E ENTRADA
e 1995 AW
1 ) ) 4 CNMYV
Registro 2 Suditorias

Emvioores

INFORME ANUALlLe Fii

CUENTAS ANUALL
CONSOLIDADAS Y
DOCUMENTACION .
FINANCIERA DEL
GRUPO KOIPLE

TR

P

— Ejercicio 41 —

\g
/ Grupo Eridania Béghin-Say



Cuentas anuales
consolidadas y
documentacion
financiera del
Grupo Koipe



SUMARTIO

INFORME DE LOS AUDITORES DE CUENTAS:

CUENTAS ANUALES:

Balance cerrado al 31.12.94

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Ejercicio
comprendido entre el 01.01.94 y el 31.12.94
Memoria, incluyendo en anexo los datos de las
Sociedades comprendidas en la consolidacidn.

INFORME DE GESTION.

hkhkkhkkhkkhkkkkkkkkik




INFORME DE LOS AUDITCRES DE CUENTAS




Deloitte &
Touche

A Faza del Sagrace Gorazon, 5 Taldiono: (94) 441 90 00
40011 Bitbao Teiafax: (94) 441 69 77

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de KOIPE, S.A. -

1. Hemos auditado las cuentas anuvales consolidadas de Koipe, S.A. y sus sociedades
filiales que comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
1994, la cuenta de perdidas y gamuwias y la memoria ¢consolidadas correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruchas sclectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los priocipios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada uma de las partidas del balance consalidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion consolidados, ademis de las cifras
del ejercicio 1994, las correspondientes al ejercicio anterior. Muestra opinitn se
refiere exclusivamente a las cucntas anuales consolidadas del ejercicio 1994. Con
fecha 21 de marzo de 1994 cmitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas dei gjercicio 1993 en el que expresamos upa opimitn
favorable.

3. Tal y como se menciona en fa Nota 4.6 de la memoria adjunta, la Sociedad amortiza
las marcas adquiridas, debidamente registradas y una vez comprobado su valor por
expertos independientes, lincalmente, en un periodo de cuarenta afios, siempre y
cuaixio sc mantenga su valor v 1a proteccidn legal, awoque su vida 1itil sea indefinida.
De acuerdo con la respuesta realizada por el Instimo de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (I.C.A.C.), de fecha 20 de febrero de 1995, a una consulta formulada por la
Sociedad relativa a la razonabilidad del perfodo de amortizacion de las marcas en
cuarenta afios, ¢stas y el fondo de comercio son de similar naturaleza por 1o que el
plazo de amortizacion para las marcas deberia ser muy similar al establecido en el
Articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas para el fondo
de comercio. Tenicndo en cuenta cste criterio y asumiendo que la Sociedad amortizase
las marcas de modo sistemitico en diez afios en lugar de cuarenta, los resultados
consolidados después de impuestos y en consecuencia los fondos propios del ejercicio
1994, estarian sobrevalorados en 1.416 millones de pesetas y el inmovilizado
immaterial consolidado de la Sociedad estarfa  sobrevalorade por el mismo importe.

Debeitte Tauche ' Dealoitte & Touthe, S.A. Inscriia en ¢l Regisiro Mercanmi de Madrid, 1oma 4619, librg ©,
Tﬂm fala 4B, saccién 8. hoja M-76874, insoiipeidn 41 y en ol Regrsma Oficial de Audities de

L] Cuentsa IADAC! con el ngmern SOBES. N.IF.: A-T6/470.432 - Domicilio Sacisl; Pleza
International Patin Rulz Picasso s/, Tome Picasan 28070 Madid




En nuestra opinidn, cxcepto por los cfectos de la salvedad mencionada en el parrafo
anterior, las cuentas amuales consolidadas del ejercicio 1994 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 1994 y de
los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio amual tenminado en dicha fecha y contienen la informacitn
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con Jos aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion comsolidado adjunto del ejercicio 1994, contiene las
cxplicaciones que los Administradores consideran oportunas scbre la siteacién de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anvales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene €l citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a
Ia verificacién del informe de gestion consvlidado con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de inforacion distinta de 1a obtenida & partir
de los registros contables de la Sociedad.

José Antonio Honduvillg
Socio

3 de mayo de 1995




1. CUENTAS ANUALES integradas por:

1.1.
1.2.

Balance cerrado al 31.12.94.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicio correspondido
entre el 01.01.94 Y el
31.12.94.

Memoria, incluyendo en anexo
los datos de las Sociedades
consolidadas.



1.1. Balance cerrado al 31.12.94




Balance Conselidado GRUPO KOIPE

(en millones de pesetas)

ACTIVO 1994 1993 992 1991 1990
Inmoriiizado 35.989 17.422 9.712 12.910 5.876
(astos estsblecimiento 296 5 10 11 15
Inmov. inmateriales netas 22.526 13 17 12 141
Inmov. materiaies netss 8.482 3.169 3476 3.482 3.575
Inmov. financieras 3.804 13.811 5.559 9.085 1.980
Acciones propias 91 424 650 320 165
Fondo eomere. consclidacién 1514 o 8.329 0 ]
De soc. cons. por integr. global 1.514 0 B39 0 0
Gustos a distribuir en varios Ejercicios 15 0 0 0 0
Activo circulante 35.797 10.129 $.388 8948 13.377
Existencias 12.740 3.670 2.657 2407  3.376
Deudores 22.361 6.017 6.321 5763 8.010
Inversiones financ. temporaies 286 244 210 549 1.739
Tesoreris 171 155 101 207 221
Ajustes periodificacion 239 43 9 22 i
TOTAL ACTIVO 73.315 27.551 n4e 21.858 19.253
1 * g
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Cuentas anuaies
consolidadas vy
documentacion financiera
del Grupo Koipe

PASIVO 1994 1993 992 1991 1990
Fondos propioe 40231 17418 16458 15553  13.992
Capital susento 6.480 4.307 4.307 4.307 4.307
Prima de emisi6n 22.167 2.610 2.610 2.610 2.610
Reservas revalorizacién 685 686 685 685 685
Otras reservas soc. domin. 7.367 6.315 5.668 4,182 3.556
Res. soc. integracién global

o proporcional 321 601 649 619 812
Res. soc. puestas en equiv. 1.540 1.341 882 934 731
Pérdidas y ganancias 1.671 1.558 1.652 2.216 1.291
Intereses minoritarios 602 0 0 0 0
Dif. negat. do Consolidacién 9 L 0 0 0
Ingresos a distribuir en varios Ejercicios 101 83 97 120 ”
Prov. para riesgos y gastos 1.353 250 230 128 in
Acroedores a lnrgo plaso 2744 2.318 1.787 72 110
Deudas con entidades de crédito 2.686 2.305 1.774 62 104
Otros acreedores 58 13 13 10 6
Acreedores a corto plase 28.275 7.482 8.363 5988 4282
Deudas entidades crédito 15.783 121 1.116 102 149
Acreedores comerciales 6.794 3.327 4.097 3.004 2.940
Otras deudas no comerciales 5.189 2.708 3.502 2,827 1.793
Prov, operac, de trifico 483 173 146 52 0
Ajustes por periodificacién 26 3 1 0 0
TOTAL PASIVO 73.315 27.551 27.429 21.858 19.253




cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicic comprendido
entre el 01.01.94 Y el
31.12.94.



Cuenta de Pérdidas y Ganancias Conselidadas GRUPQ KOIPE

{en millones de pesetas)

DEBE 1994 1993 1992 1991 1990
Gastos

Reduccién existencia 645 0 0 ass 4,713
Consumos y otros gastos ext, 44,194 36.436 32.022 33502 33422
Gastos de personal 2.638 3.123 2.735 2.820 2.825
Dotaciones amortizacién inmovilizado 391 607 310 472 558
Variacién Provisiones de trifico (155} (464) 836 114 209
Otros gastos de explotacidn 4.913 5.064 5.223 4.857 4,091
Beneficio de expivtacién 2,706 3.001 1227 3.354 1.822
Gastos financieros 1.063 906 590 920 1.417
Diferencias negstivas de cambio 15 26 63 2 3
Amort. fondo comerc. consol. t 0 792 231 0
Benef. activ. ordinarias 1.898 2.224 1.854 1.9% 1.540
Pérdidas procedentes del inmavilizado 6 7 14 13 7
Var. prov. inmov. mat. inmat. 0 101 0 663 0
Gastos y pérdidas extraor. 3 0 44 4 52
Resuitados extraor. positivo 71 0 0 401 123
Beneficios antes de impuestos 1.969 3.158 1.829 3.391 1.663
Impuesto scbre beneficios 298 600 177 1.175 32
RESULTADO EJERCICIO (BENEFICIO)Y 1.671 1.558 1.632 2.216 1.291
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Cuentas anuaies
consolidadas y
documentacién financiera
del Grupo Koipe

HABER 1994 1993 1992 1991 1990
Ingresce

Importe neto cifra negocios 49.639 40.316  33.144 41384 44.431
Aumento existencias 0 1.096 220 0 0
Trab. realiz. para su inmov. 0 1 1 0 0
Subvenciones 5.772 6.314 5.144 4013 3135
Otros ingresos accesorios 121 40 4 110 74

Ingresos participacién en capital 0 0 1 0 2
Otros ingresos financieros 34 95 o 678 917
Beneficios inver. financ. temp. 3 28 175 3 0
Diferenc. posit. cambio 2 22 2 4 0
Resuitado financiero negative 988 787 B4 197 501
Partp. benef. soc, p. equiv. 180 10 503 64 219
Beneficios enajenscién inmovilizado 1 8 4 8 55
Beneficios ensjenacién part. soc.

consol. int. global o prop. 0 0 0 1.026 0
Benef. ensjenac. part. sac.

puestas en equivalencia H 0 0 0 0
Subv. capt. trans. al rdo. 24 24 23 16 16
Ingr. o beneficios extraordinarios 21 10 6 31 111
Resultado extraordinario negativo 0 66 25 0 L

,
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1.3. Memoria, incluyendo en anexoc
los datos de las Sociedades
consolidadas.



Balance de situacién consolidado
Al 31 de Diciembre de 1994 v 1993 (en miies ae pesetasi

ACTIVO 1994 1993
Inmorvilisade
Gastos de establecimiente 295.630 5.441
Inmoviliesciones inmateriales, neto - Nota 7 22.526.169 13.162
Inmovilimciones materiales, neto - Nota 8 8.482.432 3.169.415
Inmovilizaciones financieras, neto: .
Participaciones puestas en equivalencia - Nota 6 3.734.311 -13.685.019
Carters de valores a largo plazo - Nota 9 197.639 - 313.834
Otros créditos ' 69.125 . .12010
Provisiones - ‘ - - (106.86T) - (100.773)
Acciones de la Sociedsd dominante - Nots 11 ' 791.116 . 423955
B ,  35.989.555 17.422.068
v Fondo do comercio do consolidscién T
; De sociedades cons. por integracién global - Nota 5 1.513.909 D
1.513.909 e
' Gastos a distribuir en varios Ejercicios 15.351 —
Activo cireniante - ‘
Existencias - Nota 10 12.739.983 5670210
Deudores: _ S e
Clientes por ventzs y prestacién de servicios 15.880.685 4229359
Otros deudores 7.363.419 1.993.436
Provisiones (883.591) {205.449)
Inversiones financieras temporaies: . P
Carters de valores a corto plazo - Nota 9 : 346.866 24100
Otros créditos 15871 S A8
Provisiones « Nota 9 (76.854) S
Tesorerta 171.296 --164888 . -
Ajustes por periodificacién ‘ 238.849 - 42.432 -
B 35.796.524 10.128.551
TOTAL ACTIVO 73.315.239 27.550.614

[.has= con las notas explicativas inciuidas en la memoria adjunta




Cuentas anuales
consolidadas v

documentacion financiera

del Grupo Koipe

PASIVO 1994 1993
Fondos propios - Nota 11
Capitai suscrito 6.479.911 4.306.976
Prima de emisitn 22.166.693 2.610.278
Reserva de revaiorizacion 685.266 685.267
Otras reservas de la Sociedad dominants 7.367.517 6.314.664
Reservas en Sociedades consolidadas por intg. giobal 321.456 601.011
Ressrvas en Sociedades puesiss en equivalencia 1.539.585 1.341.183
Pérdidas y gansncias atribuible a is Sociedad
dominante . beneficios 1.670.814 1.558.406
Pérdidas y ganancias consolidadas 1.670.814 1.558.406
Dividende a cuenta entregado en el Ejercicio (17 0
40.231.225 17.417.788
Intereses minoritarios < Nota 12 602.270 ‘ A 0
Diferencia negativa de cousolidacién 8.421 o
Ingresoa a distribuir en varios Ejercicive 101271 83185
Provisiones para riesgos y gastos 1.352.431 149818
Aecreedores & lnrgo plaso
Deudas con entidades de crédito - Nota 13 2.686.034 2.304.611
Otros acresdores 58.237 13.110
2.744.271 2.317.721
Acreedores a corto piaso
Deudas con entidsdes ds crédito - Nots 13 15.782.920 1.271.025
Acreedores comercinles 6.794.300 3.326.825
Otras deudas no comerciales 5.189.012 2.708.153
Provisiones para operaciones de trifico 483.277 172.900
Ajustes por periodificacién 25.841 3.202
28.275.350 7.482.105
TOTAL PASIYO 73.315.23% . 27.550.614

.Y
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Cuentas de Pérdidas vy Ganancias Consolidadas
e los Ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 1994 v 1993 (en miies de pesetas)

DEBE 1994 1993
Gastos

Redue. exist. prod. term. y en corso 644.867 0
Consumos y otros gastos externos 44.193.884 36.436.315
Gastos de personal 2.637.683 3.122.723
Dotaciones para amortiraciones de inmovilizade 591.372 606.677
Variacion de las provisiones de trifico - Nota 14.6 (154.432) {463.969)
Otros gastos de explotacion - Nota 16.2 491283 5.063.539
Total gastos de explotacién 52.826.205 44765285
Beneficios de s explotacidn 2.706.269 " 3.001.723
Gastos financieros 1.063.247 906.053
Diferenciss negativas de cambio . 14.733 . o-25.883
Total gastos financieros 1.077.980 981,936
Beneficio de ias actividades ordinarias 1.898.191 2.224.916
Pérdidas procedentes del inmovilizado 6.423 7.591
Variacién provisiones de inmovilizado . Nota 9 ] 100.773
Gastos y pérdidas extraordinarios 2.669 0
Total gastos extraordinarios 9.092 108.364
Hemultados extraordinarion positivos 70.643 0
Beneficio consolidado antos de impuestos 1.968.834 2.158.276
Impuesto sobre beneficios 298.020 599.870
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOODOEDAD DOMINANTE  1.670.814 1.558.406

{.Aame con las notas expiicativas inciuwrdan en 2 nemoea adjrnta




Cuentas anuaies
consolidadas v
documentacion financiera
del Grupo Koipe

HABER 1994 1993
Ingresos

Importe neto de s cifra de negocios 49.639.449 40.315.855 .
Aumento de existencias ds productos terminados

¥ en curso de fabricacién 0 1.096.686
Trabajos realizados por la Empresa para ¢l inmovilizado 0 770
Otros ingresos de explotacitn 5.893.025 6.353.697
Total ingresos de explotacién 55.532.474 47262008
Ingresos de participaciones en capita 21 .9
Otros ingresos financiercs 53657 - . 95135
Beneficios de inversiones financieras temporales 33.630 C 21,898
Diferencias positivas de cambio 2.362 22113
Total ingresos finaneleros 89.670 145.183
Resuitados financieros negativos 938.310 786.753 l
Participaciéa en beneficios de Sociedades pnestas en eqmivaiencia 180.232 9.946 -
Benaficio procedente del inmovilizado 838 8.076
Beneficio enaj. part. puestas en equivalencia 33.580 _ 0
Subv. de capital transf. al resultado dai Ejercicio - Nots 4,12 24.381 33495
Ingresos-beneficios extracrdinarios 20.916 10.153
Total ingresos extraordinarios 79.735 41.724
Resuitados extraordinarios negativos 0 66.640

18



Distribucién/Aplicacién del resuitado consolidado
(en miilones de pesetas)

1994 1993 1992 1991 1990
Resultado antes de Impuestos 1.969 2.158 1.829 3.391 1.663
Impuesto sobre Sociedades 38 947 15 828 421
Otros Impuestos (anticipados y difr.} 260 (347) 162 347 (49)
Resuitado dei Ejercicio (neto} 1.671 1.558 1.652 2.216 1.291
- Dividendos 615 603 603 775 668
- Reservas 1.056 955 1.049 1.441 623

Evolucién del resultado y del Cash-Flow consolidadoes del GRUPO KOIPE

(en millones ae pesetas) Antes de impuestos
1994 1993 1992 1991 1990
Resultade Neto 1.969 2.158 1.829 3.391 1.663
Amortizacién del inmovilizado 501 607 510 472 558
Amortizacion F. comer. | Marcas 211 208 ™2 21 .
Cash-Flow 2771 2973 3.131 4.094 2221

Evolucién del margen bruto de autotinanciacion consolidado del GRUPO KOIPE
(an millones de pesetas}

1994, 1993 1992 1991 1990
Resuitade Neto* 1.491 1.386 2.031 2.586 1.089
Amortizaciones 591 607 510 472 558
Margen Bruto de Antofinanciacién 2.082 2,193 2.541 3.058 1.547

* DDewpués de Impuestos ¥ sin resultados qe laa Sociedades Consolidadas por el método de Puesta en

Equivalencia.



Cuentas anuales
consolidadas y

documentacion financiera
del Grupo Koipe

Cuadro de Financiacion Ejercicio
(en miilones de pesetas)

Apiicaciones 1994 1993 1992 1991 1990
Gastos establecimiento 225 - 3 i 3
Adgquisicién inmovilizadoe
Inmov. inmateriales 5 - 9 17 107
Inmov. materiales 185 309 513 582 481
Inmev. financieras 24678 67 5.265
Adquisicién scciones propias 148 351 as2
Aplicaciones de reservas . . .
Dividendos 587 594 751
Cancel. o trasp. & corto
de deuda a largo 2.309 1774 41
Prov. para riesgos y gustos 42 . .
Total aplicacions 28.179 3.095 6.934 9.789 1,374
Exceso de orig. S/Aplicac, _
Aumento capt. circulante 4.875 2,121 - - 1.242
Origenes 1994 1993 1992
Recursos proc. de operaciones 2.082 2289 2.619
Aportacién ds accionistas
Ampliacién de capital 21.729 B .
Subvenciones de capital 7 10 - 4
Deudas a largo plazo 2.686 2.305 1.757
Enajenacién de inmov. "
Inmov. materiaies 12 18 17 .
Inmov. financieras 58 17 83 :
Enaj. ace. propias 27 51T » i
Recursos aplicados por :
enaj. de soc. consol. - - - .

Cane. antic. o trasp. a
corto de inmov. finane,

Incorporac. grupo Elosta 6.453 - ‘

. ]
Total origenes 33.054 5.216 4,498 4257 2.616
Exceso de Aplic. 8/0rig.
disminuc. capt, circniante - - 2.436 5.332 -

3y



Variacién del capital circuiante
{en millones as pesetas)

Variacion Ejerc. 1994 Eierc, 1993 Ejere. 1992 Eferc. 1991 Ejerc. 1990
del capital

circuiante Aum. Dism.  Aum. Dism Aum. Dism. Aum. Dism. Aum, [Dism.
Existencias - 465 1.013 . 250 969 - 4.695
Deudores 1.614 304 558 2.247 - 174
Acreedores (2.643) - (1.382) (2.875) (1.103) - {6.874)
Inv. fin. temp, 28 - 34 - - 340 1.190 - 666
Tesoreria - 113 54 . - 106 14 - 162
Ajustes period. 1 58 7 . 9 3 (82
Total (1.000) 578 LIM (1.020) (1.990) 446 (L.103) 4.429 3 (1.239)
Incorporac.

grupo Elosis 6.453 - - . . - - - -
Variac. capital

cireulante 4.875 - 2121 - - 2436 - 5.532 1.242 -




Cuentas anuaies
consolidadas y

- documentacién financiera
del Grupo Koipe

Recursos procedentes de ias operaciones
{en millones ae pesetas)

1994 1993 1992 1991 1990
Beueiicio neto del Ejercicio 1.671 1.358 1.652 2.216 1291
Partid. que no representan
variacién en capt. circaiante 411 731 967 1.531
— Amort. gastos establecim. 3 3 4 4 6
Amort. inmer. inmaterial 4 4 5 5 80
Amort. inmov, material 584 598 501 463 . 472
_ Amort. {. comervio { marcas - - 792 231 -
Result. puesta equival. (180) (10) {503) 64) (219
Conces/amort, subvenc. (24) {24) (24) (16) (16)
_ Dotae. prov. ace. propias . - - - 53
Dot. prov. rieagos y gastos 24 121 102 705 140
Div. soc. puesta equiv. - 37 90 203 16
) ~_._ Recursos proced. de las operaciones 2,082 2.289 2,619 3.747 1.823 -
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KOIPFE. 5.4,
Y SOCIEDADES FILIALES

MEMORIA DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1994 Y 1993

1. Sociedades dependientes

Las Sociedades donde la participacién de KOIPE, S.A. directa o indirectamente.
es superior al 50% han sido consoiidadas siguiendo ei método ge integracién giobal, en
base a las cuentas anuales de los Ejercicios de doce meses cerrados ai 31 de diciembre
de 1994 v 1993, Estas Sociedades son las siguientes:

Porcentaje participaeién directa

Nombre Domicilio Actividad 3171294 31/12/93  31/12/92
Kopinver, S.A. P°, del Urumes, 23 .= S
(San Sebastlin) . Sdad. cartéra '100.00% 100,00%  100,00%
Industriss Grasas P, Enamorados, 16 ‘ ' )
de Navarrs, S.A. (Pamplona) Alimientacién ~ 99.98% 99, 98% ”.ﬂ%"
Salgado, S.A. Victor Huga, § ..~ - : .
Madrid) 7" Alimentacitn - 100,00% loo.oo% 100 00%
Elosis, S.A. Crta. Zamora, Km. 5,5 :
(Leén) Alimentacién  99.56%  37,04% 31,04%

Porcentaje participacion indirecta

Nombre Domicilio Actividad 31.12/94 31/12/93 31/12/92
Saigado USA, 1,114 Av. of the : S
Inc. () America (New York) Alimentacisn  100.00%  100,00% - < 100,00% -
Acsites Espaficles  Crta, Zamora, Km, 5,5 '

3.A. (" {Ledn) Alimentscién  99.56% 37,4% 37 04‘/-
Aceites Carbonell  Cria, Nacional IV,

S.A. (*% Km. 388 (Alcoies-Cétdoba) Alimetitacibn. ~ 99.54% 37.03'/: 37 03%

Macisa, Aceites Crta. Naclonal IV,

Ibéricon, S.A. (**) Km. 388 (Aleoles-Cérdoba) Alimentscién  99.56% 37.04% 31.04%7

Cetro Aceitunas,  Pérroco V. Moys, 10

S.A. (™) (Pilas - Sevill)) . - Alimentacién  99.56% 37,04'/. 3704%:

Comercial Eloate, Crta. Zamors, Km. 5,5

S.A, (**) (Lodt) Mlimentacibn  99.56% 37’04%-*: 87.04%:

Vinagres y Salsas,  Crta, Nactonai IV, :
SA ("% Km. 388 (Aicoles- Cbrdoha} Al.u'nmthaén 90.56% 37.04%  37,04%

Envassdors Agricols Pol. Indr. de Leén

Leoneas, 5.A. (**) Parceia G 21, -Alimentactbn  T2.77% 27.07% 0%
{Onzonilla - Latn; _ _

Inée Cérdohs Crta. Nacionai {V, B T

S.A. (**) Km. 388 T Tramportes  9956%  37,04% . 304%

{Alcolos - Cérdoba)

A
(ON



Cuentas anuales
consolidadas y

documentacién financiers
del Grupo Koipe

Elostia Portugal Av. J. Criséstomo, 50

S.A. (*%) {Lisboa) Alimentscibn  99,56% 37.04%  31,04%

Digna Promocién  Cria. Zamore, Km. 5,5

S.A. ("% (Ledm)) Merchandising 99.56% 37,04%  37,04%

Diana Distribucién, Crta, Zamora, Km, 5.5

S.A. (** (Len) Distribucién ~ 99.56%  37.04%  37,04%

Sara, Restauraciin ~ Rosario Pino, 14

y Alimentacién,  (Madrid) Alimentacién ~ 99.56%  37,04%  37,04%

S.A (™

Elosiia Holding, Baarer Strasse, 39 )

AG. (*% {(Zug - Suizs) Alimentscién = 99,36%  36,97% - 36,97‘/-

Carbonell Westerdreef JE. ' o

Nederiand B.V. (**} 2152 CS (Nisw Alimentscién  99.36% 3697%  36497%
Venne : Hoiland) .

Carbonell U.X. 34 York street, o

Lid. (*%) Twickenham . Middlesex.  Alimentacién 99.36% 3697%  3697%
TW1 3 LJ (Great Briv.) , o :

Carbonell do Rua Loureiro da crue, '

Brasil {**) 144 (Suo Paulo - Bragil)  Alimentecién  99,36% 3697%  369™%

Carbonell Gmbh  Stahlburgstrasse. 5 S L

** {(Frankfurt - Alemania) Alimentacién =~ 99.36%  36,97% - 36,97% -

Giutlanj USA Ine, 1625, Campbeil. Av. T

(**) EEunbeﬂlm ) {Californis - . Alimentacién  74.54% 21,73% 2n,713%

Alimentos de Avda. Senador Péres, 573

Argentina (**) f:.n Salvador de Jujuy -  Alimentseibn  72,77% 27,074 27,07%

gentina)
Alimentos de Avda. Ejéreito Nacional, i
México (**) T28 (México D.F) Alimentacién  50,78% 18,89%  18,89%

{*) Sociedad perteneciente at Grupe Salgado
{**) Sociedsd perteneciente ai Grupo Klosila




2. Sociedades asociadas

Las Sociedades en las que la participacién directa o indirecta esté incluida entre el
20% v el 50%. inclusive. han sido consolidadas siguiendo el método de puesta en equi-
valencia. en base a las titimas cuentas anuaies disponibles. Dichas Sociedades son las

siguientes:
Porcentaje participacién
Nombre Domicilio Actividad 31/12/94 31/12/93 31/12/92
Sdad. Apénima de M. Tomfs Olibarri-B-3°
Alimentacién (SAAL) (Las Arenss) ~ Alimentacidn  2667% 26,67% 26,67%
Daganzs, S.A. Hermosilla, 29-bajo
(Madzid) o Inmobiliaria  36,00% 36,00% 36,00%
Promociones Hermosills. 29-bajo )
Guims, S.A. Madrid) Inmobilieris  2812% 27,13% 27,12%
. Sdad. Agrupadors de Oquendo, 5 - 4% A '
— Vagones Especiales, S.A. (San Sebastifn) Trantportes 0,00% 2637% 2631
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3. Bases de presentacién de las
cuentas anuales consolidadas

3.1. Imagen fiel - Las cuentas snuales consolidadas adjuntas se han preparado a
partir de los registros contables de KOIPE, S5.A. v sus Sociedades filiales y se presen-
tan, en términos generaies. segin ei Real Decreto 1.815/91, de 20 de diciembre, por el
que se aprueban las Normas para la formuiacién de las Cuentas Anuaies Consolidadas

3.2. Comparacion de la informacién - Los cambios producidos en el perimetro de
la consolidacién en 1994 v 1993 son ios siguientes:

Con fecha 27 de diciembre de 1994 Koipe, S.A. alcanza el 99.56% del capital de
Elosia,S.A. mediante el canje de acciones de Koipe, S5.A. por acciones de Elosita. En
consecuencia la consolidacién de Elosiia v sus Sociedades filiaies se ha realizado por el
metodo de integracion global para el Balance al 31 de diciembre de 1994 y el de puesta
en equivalencia para ia Cuenta de Resuitados. dado que la misma recoge las transaccio-
nes acaecidas entre el 1 de enero v ¢i 31 de diciembre del mencionado afio. Para el
Ejercicio 1993 el metodo de consoiidacién utilizado tanto para el Balance como para la
Cuenta de Resultados ha sido el de la puesta en equivalencia.

El balance de Situacién del GRUPO ELOSUA utilizado para su integracién en el
Balance Consolidado del GRUPO KOIPE al 31 de diciembre de 1994 es el que a conti-

nuacion se detalla:

rD
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ACTIVO 1994
Inmoviiizeds

Gastos de establecimiento 67.495
Inmoviiizaciones inmateriales, neto 77.953 ‘
Inmovilizaciones materiales, neto 5.726.243 :
Inmovilizeciones financieras, neto: \ %
Cartera de valores a largo plaso , - ' 2,136 A
Otros créditos _ , : 57.247 :
Provisiones T ] : (6.094)
Acciones de Ia Sociedad dominante - R - 246.047 {
R
Fonde de comnereio do consolidacién - K
De sociedsdes puestas en equivalencia S _ _ 7 832.283 4
) 832,253 o
Guutos a distribuir en varics Ejereicios ) 15.251 -
Activo cireulante L |
Existencias _ o : 9.534.827 i
Dasudores: Crr - _ 3
Clientes por ventss y prestaciés de servicios R ' 9,935.467 %
Otros dsudores _ _ 5.612.281 i
Provisiones N (669.801)
Inversiones financieras temporales: o ) . ~}
Cartera de valores a corto plazo _ o L 76.854 L
Otros créditos o ' : 13.406 ik 1
Provisiones B - ~ (76.854) g
Tesorerfa ) . ) ey 130.1%0 ?
Ajustes por periodificacién ‘ ' T 198.607 : i
24.754.977 B

TOTAL ACTIVO 31.773.538

~ e
Z !
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PASIVO 1994
Fondos propios
Capital suscrito - 3.600.000
Prims de emisién 6.280.000
Otras reservas de 1 Sociedad dominante (774.125)
Heservas en Sociedades consolidadas per intg. giobal . 1.568.728
Diferencias de conversién 106.105
De Sociedades consolidadas por intg. global 106.105
Pérdidas y ganancias stribuible a Is sociedad
dominants - beneficios ' 876.668
Pérdidas y gananciss consolidadas 944.920
Pérdidas v ganancias atribuidas a Ia minoria (68.252)
' ] 11.657.376 :
Intereses minvritarios 602.270 '
Diferencin negativa de consolidacidn 8.421
Ingresos a distribuir en varios Ejercicios 35.517
Provisiones para riesgos ¥ gastos 1.113.920
Acreodores a largo plaso
Otros acreedores 49.089
49.089
Aereedores a corte plase
Deudas con entidades de crédito 11.324.180 .
Acreedores comerciales 3.571.668 i
Otras deudas no comerciales 2.904.874
Provisiones para operaciones de trifico 475.774 SN
Ajustes por periodificacién 95.449 A
18.301.945 B
TOTAL PASIVO 31.773.538




El 30 de junio del presente afio se vende la participacién dei Grupo en la Sociedad
Agrupadora de Vagones Especiales. 3.A. (SAVESA).

| 4, Normas de vaioracion

4.1. Fondo de comercio de conseiidacion - Recoge las aiferencias positivas surgi-
das entre ei vaior contable de la parucipacién v el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la filial atribuible a dicha participacién, deducida la amortizacién acu-
mulada v corregido por las diferencias entre el vaior de mercado v el contable que sean
atribuibles a elementos patrimoniaies perfectamente identificabies. Se amortiza lineai-
mente entre cinco v diez aftos.

De conformidad con ei art. 23.4 del Real Decreto 1815/91 (Formulacién de Cuentas
Consolidadas) durante el Ejercicio 1993 se identificaron elementos de activo por valor
suficiente para absorber el Fondo de Comercio de Consolidacién (diferencia entre el
precio de adquisicién v la parte proporcional de los Fondos Propios) surgido tras la
toma de participacién en Elosia. 3.A.

Estos activos consistentes en ias Marcas propiedad del Grupo Elosiia fueron valorados
por un experto independiente de prestigio internacionai. filando un valor para dichas
Marcas superior al Fondo de Comercio de Consoiidacién contabilizado al 31 de diciem-

bre de 1992,

En las nuevas adquisiciones de participacién de Elosua, S.A. efectuadas en 1994, se ha
continuado imputando al valor de ias Marcas del GRUPO ELOSUA, la diferencia entre
el precio de adquisicién v la parte proporcional de los Fondos Propios adquiridos. El
exceso no imputado se considera Fondo de Comercio de Consolidacién y se amortiza en

diez afios

4.2. Participaciones puestas en equivaiencia - Las participaciones puestas en equi-
valencia se valoran por el importe correspondiente al porcentaje que de los fondos pro-
pios de ia sociedad participada le corresponda. corregidos por las plusvaiias ticitas cono-
cidas que existian en el momento de ia adquisicién v que subsisten.

En 1993, para la valoracion de Elosda, S.A., el vaior teérico correspondiente se ha
corregido por el importe neto contable al 31 de diciembre de 1992 del Fondo de
Comercio de Consolidacion. que se puede afectar como valor de las Marcas de su pro-
piedad. Dicho importe se amortiza en 4) afios. A partir del 31 de diciembre de 1994 la
inversién en Elosia. 5.A. se consoiida mediante integracion global. registrandose el
valor de las Marcas en el inmovilizado inmaterial.

4.3. Transacciones entre Sociedades en el perimetro de la consolidacién - Los sal-
dos y transacciones entre Sociedades que se consolidan mediante el método de integra-
ridn global han sido eliminadon de ia consnhidacion.
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4.4, Conversién de cuentas anuales de Sociedades extranjeras consolidadas - Las
cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de esta consoiida-
cién, se han convertido a pesetas apiicando el método del tipo de cambio de cierre. de
conformidad con el Art. 54 del Decreto 1815 del 20 de diciembre de 1991, Es decir.
todos los bienes, derechos v obligaciones se han convertido a pesetas utilizando el tipo
de cambio vigente en la fecha de cierre. Las partidas de pércidas v ganancias se han
convertido al tipe de cambio medio conderado existente en las fechas en que se reaiiza-
ron las correspondientes operaciones,

Las diferenctas entre et importe de :¢s fondos propios de ia sociedad extranjera converti-
dos al tipo de cambio histérico v ia situacién patrimenial neta gue resulta de la conver-
sidn de los bienes, derechos v obligaciones, se inscribe, con el signo positive o negativo
que le corresponda, en los fondos provios del balance consolidado.

4.5. Gastos de Establecimiento - Corresponden principalmente a gastos de
ampliacion de capitai, Se valoran ai precio de adquisicién amortizindose lineaimente en
un plazo de cinco afios. Con fecha 27'12/94 se ha realizado un desemboise de 223.535
miles de pesetas correspondientes a ios gastos de la ampliacion de capital llevada a efec-

to en Koipe. S.A. para proceder ai canje por acciones de Elosua. S.A..

4.6. Inmovilizaciones inmateriales - Las marcas adquiridas correspondientes a
los productos comerciatizades por las Sociedades del Grupo. se valoran v se contabilizan
cuando estin debidamente registradas v sus valores son comprobados por expertos inde-
pendientes, Estas marcas se amortizan en 40 afios siempre v cuando mantengan su valor
vy la proteccién legal, aunque su vida il sea indefinida.

De acuerde con la respuesta reaiizaaa por el Instituto de Contabilidad v Auditoria de
Cuentas (I.C.A.C)), de fecha 20 de rshrero de 1995, a una consulta formuiada por la
Sociedad relativa a la razonabilidad del periodo de amortizacién de las marcas en cua-
renta afios, el I.C.A.C, entiende que !a frontera entre fondo de comercio ¥y marcas no es
muy precisa v en consecuencia, no estd justificado que activos que en su opinién son de
similar naturaieza. tengan plazos de amortizacién muy distintes. E] [.C.A.C. considera,
de acuerdo con lo anterior v en base ai principto de prudencia establecido en el articulo
38 del Cadigo de Comercio, que el riazo de amortizacién para las marcas debe ser muy
simiiar al establecido en el Articuio 194 del Texto Refundido de la Lev de Sociedades
Anénimas para el fonde de comercio. de forma que el limite maximo de diez afios
incluido en dicho articuio para ese active concreto, coincida para Ia marea en cuestién.

(PN
)
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La Sociedad entiende que la frontera entre marca v fondo de comercio estd definida en
la legislacion mercantil y que las marcas constituyen una propiedad industrial de la
Sociedad. Tanto el Plan General de Contabilidad como el propio 1.C.A.C., en Ia resolu-
cién del 21 de enero de 1992 por ia que se dictan normas sobre la vaioracion del inmo-
vilizado inmaterial. establecen el criterio de amortizacién de la propiedad industrial en
funcién de su vida atil estimada v. en consecuencia, la Sociedad ha decidide mantener
el criterio de amortizacién adoptado en el Ejercicio anterior por entender que estd en
conformidad con la legislacién vigente y permite una mejor expresion de la imagen fiel
v una aplicacién mds adecuada del orincipio de correlacién de ingresos v gastos.

Si se hubiese apiicado el criterio del 1.C.A.C. de amortizar las marcas en el limite maxi-
mo de diez aiios, el efecto en los resuitados consoiidados después de impuestos v por
consiguiente en ios fondos propios consolidados seria el de una disminucién de 1.416

millones de pesetas.

Asimismo inciuve los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuvas
condiciones econémicas se desprende que se trata en realidad de una adquisicién. Se
contabilizan como inmovilizado inmaterial en una categoria diferenciada. En esta misma
linea, las enajenaciones de bienes del inmovilizado material, conectadas con un posterior
arrendamiento financiero de los mismos bienes enajenados, que por sus condiciones eco-
némicas se desprende que se trata de operaciones de financiacién. no han sido registra-
das como venta de los activos sino como operaciones de préstamo.

Dentro de las inmoviiizaciones inmateriaies tambien se recoge el importe satisfecho por
la compra de programas informiticos. valorindese al coste de adquisicién, netas de su
amortizacién acumuiada. Se amortizan de forma iineal en un plazo méximo de cinco

ahnos.

Gl
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4.7. Inmovilizaciones materiaies - Se encuentran vaioradas al coste de adquisi-
cién. actuaiizade de acuerdo con ias Leves de Presupuestos de 1979, 1981 v 1983, v
deducida la amortizacién acumulada.
El inmovilizado material procedente del Subgrupo Elosia, tambpién incluve las revaiori-
zaciones voluntarias practicadas en 1989 como consecuencia ae la fusion de varias de

sus filiales.

La amortizacton se calcula lineaimente en funcidn de log siguientes porcentajes:

Descripcion Coeficiente (%)

Construcciones 2.4
Instalaciones técnicas 713
Maquinsris 8-20
Utiliaje 820
Otras instalsciones 7-12
Mobiliario ‘ 812
Equipos proc. inform. 10.25
Elementos de transporte 10-28
Otro inmovilirado 2-15

Los gastos incurridos por reparacién v mantenimiento. que no supenen un incremento
de la vida qtil. se registran como gastos del Ejercicio.

4.8. Valores mobiliarios a corto y a large plazo - Los titulos sin cotizacién oficial
se valoran al coste de adquisicién. regularizado. en su caso. en virtud de las varizciones
experimentadas en sus Fondos Propios.

4.9. Créditos no comerciales a corto v a largo plazo - Se registran por el importe
entregado. La diferencia con el vaior nominal se considera como ingreso financiero en el
Ejercicio en que se devengan,

4.10. Existencias - Las existencias se valoran al precio gue resuita inferior, entre

el valor de coste v el de mercado.

l.as materias primas se valoran al coste de adquisicién de acuerdo con el método de pri-

mera entrada - primera saiida.

Los productos terminados v semiterminados se valoran al precio de coste, que incluve
materias primas, mano de obra v gastos directos e indirectos imputables a la fabricacion.

4.11. Acciones de la Sociedad dominante - Se valoran ai coste de adguisicidn.
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4.12. Subvenciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran como
ingresos diferidos en la cuenta “Ingreses a distribuir en varios Ejercicios”, reconocién-
dose anuaimente la parte proporcionat dei ingreso en funcién de la amortizacién del
bien financiado. El ingreso en 1994 por este concepto asciende a 24.381 miles de pesetas
(23.495 miies de pesetas en 1993).En 1993 se ha recibido una subvencién por un impor-
te de 6.930 miles de pesetas.

Las ayudas al consumo de aceite de oliva. otras avudas a la exportacion. ventas en ias
Islas Cananas v publicidad realizada en el extranjero se registran. como ingreso. en fun-
cién de su aevengo en la rabrica "Otros ingresos de expiotacién”. Las subvenciones a ia
explotacitn concedidas en 1994 v 1993 ascienden a 5.771.962 v 6.313.570 miles de pese-

tas, respectivamente.

4.13. Provisiones para riesgos v gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza. originadas por reciamaciones. litigios en curso, garanti-
as, indemnizaciones, reparaciones extraordinarias vy contingencias probables se provisio-
nan de acuerdo con una estimacion razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido improcedente se dotan cuando se prevé la rescisién del
contrato iaboral.

4.14. Deudas a corto y largo plazo - Las deudas con entidades de crédito se regis-
tran por ei importe dispuesto. Las diferencias con el valor de reembolso se consideran
gasto financiero en el Ejercicio en que se devengan.

El resto de la deuda se registra por su vaior de reembolso.

4.15. Impuesto sobre beneiicios - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se
calcula sobre el resultado econémico. modificado. en su caso. por las diferencias perma-
nentes v por las deducciones fiscaies existentes.

El efecto fiscal correspondiente a las diferencias temporaies entre el impuesto sobre
beneficios a pagar v el devengade se contabiliza. segiin su naturalezs. como impuesto

diferido o anticipado.

El crédito impositivo por la reduccién del impuesto a pagar en el futuro como conse-
cuencia de pérdidas fiscales compensables se contabiliza siempre que existan condicio-
nes que garanticen su compensacion.

4.16. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar vy pagar
en moneda extranjera se convierten a pesetas, aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de ia transaccidn.

Al 31 de diciembre todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
hin se vaioran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccién, si éste
fuese inferior.

fLumo regia general. las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del

Fjercicio no se reconocen como resultados. Por el contrario. las diferencias negativas de
cambio no realizadas al cierre del Elercicio se contabilizan como gastos del Ejercicio.
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5. Fondo de comercio de consoiidacidén

ien mijes de pesetas}

1994 v 1993 es ei siguiente:

5.1. El movimiento del Fondo de Comercio de Consoiidacién en los Ejercicios

Saido ai 31/12/92 8.328.565
Adicitn {4.800)
Imputado a elementos de activo {B.323.765)
Saldo ai 31/12/93 0
Adicién 681.626
Incorporacién Grupo Elosta 832.283

1.513.909

Salde al 31/12/94

5.2. El Fondo de Comercio de Consolidacién. que se registré en 1992 como conse-
cuencia de la primera consolidacién de Elosia. 3.A.. se considera en 1993 mavor valor
de la inversidén de acuerdo con lo comentado en las notas 4 v ©.

El aumento registrado en 1994 corresponde al exceso no imputado a Marcas de la dife-
rencia entre el coste de adquisicién en 1994 de las participaciones de Elosia, 5.A. v ia
parte propotcionai correspondiente a los Fondos Propios, de conformidad con lo expre-

sado en la nota 4.1.

5.3. El Fondo de Comercio existente al 31 de diciembre de 1994 se desglosa de la
siguiente forma en funcién de las participaciones que io han generado:

Elosiia, S.A.
Vinagres y Salsas, S.A.
Aceites Espaiioles, S.A.

Total

681,626
23.250
809.033

1.513.909
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I 6. Participaciones en Sociedades puestas en equivalencia

fen miles de pesetas}

La inversién en las Sociedades puestas en equivalencia v su movimiento durante
los Ejercicios 1994 v 1993 son los siguientes:

Soriedand Sdag. Ané-
degrupadera de nima de
Daganzo,  Promncones Vagones Especiales Alimentacién
S.A. Gutma. 3.4, 5.A. (SAVESA) {SAAL)  FElosta, 5.4, Totai
Salde al 31/712/92 56.661 T4177 49.420 1.8490.179 2.314.404 - 5334841
Adiciones . . . - 8.323.765 8.323.765
Adquisiciones - 5370 . - . 53,720
Resnitado del
Ejereicio 3.438 (10.499) 2,243 174,884 (180.122) 9.946°
Dividendos cobrados  (3.240) . (34.013) . . {37.253)
Saldo al SL1293 56.859 117398 37.653 $.015.063 10.458.047 13.685.019%
Retiros . - (37.652) . - {37.652)
Adquisiciones - . . 546685  24.129.142 24675827
Resultado del
Ejercicio 6.292 (7.986) - - 181.926 180.232
Traspasa a Fondo
de Comercio - . - . (681.625)  (6B1.626)
Traspaso & Inm. Inmat. - . . « {22.430.113) (22.430.113)
Eliminacién por ’
integracibn global - - - {11.657.378) (11.657.376)
Saldo al 31/12/%4 63.151 109.412 0 3.561.743 0 3734311

6.1. Para la inversion en Elosua, 5.A. las adiciones de 1993 recogen el vaior neto
contable al 31 de diciembre de 1992 del Fondo de Comercio de consolidacién. que en
1993 se considera afectado al valor de las Marcas propiedad de dicha participada (ver
nota 5). En 1994 se ha registrado un gasto de 211.190 miies de pesetas para la amortiza-
cién de dicho concepto (208.094 ruies de pesetas en 1993), que se incluye en la linea
“Resultado del Ejercicio™ del cuaaro anterior.

6.2. Durante el mes de agosto la Sociedad acude a la ampliacion de capital de
Elosia, S.A. desembolsando un imnorte de 2.399.792 miles de pesetas. El porcentaje de
participacion pasa del 37,04 al 39.20%. El 27 de diciembre. Koipe, S.A. alcanza el
99.56% del capital de Elesia, 5.4, mediante el canje de acciones de Koipe, S.A. por
acciones de Elostia. 5.A. que coniorme 2 la valoracion del experto independiente nom-
hrado de acuerdo con la legislacion vigente se contabiliza por un importe de 21.729.350
rmiies de pesetas. En consecuencia. Zlosia. S.A. pasa de ser unz empresa asociada a ser
considerada como una Empresa dei Grupo.
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Como consecuencia de estas operaciones Elosia. S.A. se consolida por el método de
integracién global, a este motivo obedece Ia linea “Eliminacién por integracién giobal”
del cuadro anterior. Sefialar que el importe afectado a las marcas propiedad del Grupo
Elosiia traspasado a inmovilizado inmateriai de conformidad con los puntos 4.1. v 4.6.

es de 22.130.113 miles de pesetas.

6.3 Las acciones de Elosdia, 3.A. dejaron de cotizar en rolsa a partir del mes de
junio de 1993,

6.1, Ei 31 de e=nere de 1994 <2 qesemboisa ia parte proporcionai de ia ampliacién
de Capirai habida en la Sociedad Andnima de Alimentacién (SAAL) que asciende a
546.685 miles de pesetas.

6.3. El 30 de Junio se venae nuestra participacién en la Sociedad Agrupadora de
Vagones Especiaies, S.A. {SAVESA)L obteniéndose un benericio por dicha venta de
33.580 miies de pesetas.

7. Inmovilizaciones inmateriales

fen miies de pesetasi

El movimiento en 1994 v 1993 del coste del inmovilizado inmaterial es el siguiente:

3112/92 Adiciones 31/12/93
Propiedad Industrial 7. - 7.036
Aplicaciones
informéticas 24.505 158 24,663
Totales 31.541 158 31.699

[ncorporacitén

31/12/93 Adiciones Traspasos Grupo Elosia 31/12/94

Gtos, invet. v

desarroilo . . 3107 3.107
Propiedad

Industrial 7.036 . 22.430.113 446.193 22.883.342
Aplicaciones

informaticas 24.663 4,553 4,304 46.554 80.074
Dere. S/bienes en

arrend. financiero - - . 50.949 50.949
Totales JL6Y9 4.523 22.434.417 346.803 23.017.472

rl
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En la columna “Traspasos” de “Propiedad Industrial” se indica la parte del importe de
adquisicién de la participacién en Elosia, aplicado al valor de las Marcas, neto de las
amortizaciones practicadas hasta el 31 de diciembre de 1994,

El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas v provisiones es el siguiente:

312450 Adiciones 31/12/93
Aplicaciones
informiticas 14.629 3.908 ) 18.537
Totales 14.629 3.908 18.537

Incorporacién

3112/93 Adiciones Grupo Elosia 31/12/94
Gtos. invet. ¥
desarrollc : - i3 13
Propiedad
Industrial . - 417.969 417,969
Aplicaciones
informiticas 18.537 3.916 24.632 47.085
Dere. S/bienes en
arrend. financiero . . 19.966 19.966
Totales 18.537 3916 462.580 485.033
Provisiones - - 6,270 6.270




\|/

I 8. Inmovilizaciones materiales

fen miles de pesetas)

Cuentas anuales
consolidadas y
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El movimiento en 1994 v 1993 del coste del inmovilizado matenal es el siguiente:

31:12/92 Adiciones Retires Traspasos 31112/93
Terrenos
¥ construcciones 1.520.928 25.1%4 - 9.460 1.555.582
Inst. técnicas
y maquinaria 5.460.862 184.145 (23.970) 75.008 5.696.045
Otr, inst., util,
y mobiliario 353.129 16.953 (12.418) _ 357.664
Antie. e inmav.
mat. en curso 58.893 70.387 (84.468) 44.812
Otro inmov. 154.849 11944 {15.209) - . 151.584
Totales 7.548.661 308.623 (51.597) 0 7.805.687
[ncorporacién

31/12/93 Adiciones Retiros  Traspasos Grupo Elosia 311294
Terrenos
¥ construcciones 1.555.582 34.376 {232) 137 3.817.221 5.408.324
Inst. técnicas
¥y maquinaria 5.696.045 98.076 (78.312) 20.375 7.329.910 13.066.094
Otr. inat., util.
y mobiliario 357.664 15325 (5.830) 47.006 1.071.630  1.485.788
Antic. » inmov.,
mat. en curso 44.812 28.296 (73.108) 214.355 214.355
Otro inmor. 151.584 %412  (3.990) o9 576.366 733471
Totales 7.805.687 185.485 (88.371) (4,251 13.009.482 20.908.032
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El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas v provisiones es el siguiente:

31/12/92 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/93
Constructiones 559.023 37.930 . - 596.953
Inst. técnicas
¥ maquinaria 3.225.810 510.719 {16.234) - 3.720.295
Otr. inst., utl,
y mobiliario 202.114 26.125 {9.330) - 218.909
Otro inmov. 80.821 23.345 (8.049) <o -96.117
Totaies 4.067.768 598.119 (33.613) 0 4.632.274
Provisiones 4.977 - - (979) 1998
Incorporacién

31/12/93 Adiciones Retiros  Traspasos Grupo Elosia  31/i2/94
Construcciones 596.953 39.466 (84) 1.086 1.097.032 1.734.453
Inst. técnices
y maquinaria 3.720.295  489.830 (67.652)  (20.951) 5.170.089 9.291.611
Otr. inst.. atil.
y mobiliario 218,909 B0 (53T 20.146 673.728 940.646
Otro inmov. 96.117 2059  (3.991) (228) 330.262 444.219
Totales 4.632.274  584.595 (77.104) 33 7.271.111  12.410.929
Provisiones 3.998 - - (1.455) 12,128 14.671

8.1. El importe del efecto de ia revalorizacién voluntaria de los activos del subgru-
po Elosiia practicada en 1989 v que permanecen al 31 de diciembre de 1994 asciende a
1.410.633 miles de pesetas. La amortizacién acumulada a la misma fecha consecuencia
de esa revalorizacién asciende a 1.039.154 miles de pesetas.

8.2. No existen compromisos contraidos en firme para ia compra de inmovilizado
al 31 de diciembre de 1994. (en 1993 existian por un importe de 18.500 miles de pese-
tas, que fueron materializados en et presente Ejercicio).

(ol
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9, Yalores mobiliarios

fern miles de pesetas}

9.1. El detalle de valores mobiliarios segiin su vencimiento es el siguiente:

1994
Incorporacién
Koipe (;rupo Elostia Total 1993
Valores de renta variable 195.503 78.990 274.493 213.834
Yalores de renta fija 270.012 - 270,012 244.100
Total 463,515 78.990 544,505 457.934
Vencimiaito a corto plaso 270.012 76.854 346.866 244.100
Yencimiento a large plaso 195.503 2.136 197.639 213.234
Provisiones (100.773) (76.354) {177.627) (100.773)

9.2. El movimiento de los vaiores a largo plazo y sus respectivas provisiones
durante los Ejercicios 1994 v 1993 es el siguiente:

1904 1993
Saldo al inicio del Ejercicio 113.061 216.79%0
Adquisiciones 2.000 9.121
Retiros (20.331) (12.077)
Dotacién provision . (100.773)
Incorporacién Grupo Elosia 2.136 -
Total 96.866 113.061

40
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10, Existencias
fen miles de pesetas)
1994
Incerporacion
Noize Grupo Elosua Total 1993

Comerciaies 498 2.388.395 2.388.893 1.851
Materias primas
¥ ofros sprovisionamienios 655.058 4,759.946 5.415.004 469,751
Productos en curso B
y semiterminados 1.613.547 506.120 2.119.667 2.072.325
Productos terminados 935.266 1.758.985 2.694.251 1.125.731
Subproductos, residuos y
materisies recupersdos ™7 175.744 176.531 552
Provisiones . (54.363) (54.363) -
Total 3.205.156 9.534.827 12.739.983 3.670.210

l 11. Fondos propios

fen miles de pesetas)

11.1. En diciembre de 1994 se materializa el acuerdo adoptado en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del 12 de septiembre del mismo afio referido a la
ampliacién de capital en Koipe. 3.A. por un importe de 2.172.935 miles de pesetas,
mediante la emisién v puesta en circulacion de 2.172.935 acciones de 1.000 pesetas de
valor nominal cada una de ellas v emtidas en contraprestacién de la aportacién no dine-
raria consistente en acciones ordinarias de Elosiia, S.A. de 1.000 pesetas nominales. pre-
via renuncia de los accionistas a su derecho de suscripcién preferente. De conformidad
con la valoracion del experto independiente nombrado de acuerdo con la legisiacién
vigente dicha ampliacién se realiza con una prima de emisién dei 900%. Los movimien-
tos correspondientes han sido (en 1993 no hay variaciones):

Capital Social Prime de Emision de Acciones
Saldo af 31/12793 4.306.976 2.610.278
Arapliacién de Capital 2.172.935 19.556.415
Salde n 31/12/94 €.473.911 22.166.693

o
—
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Al 31 de diciembre de 1994 el capitai social de KOIPE. S.A. estd representado por
6.479.911 acciones ordinarias al portador de mil pesetas de valor nominal cada una
(4.306.976 acciones en 1993), de serie Gnica, totalmente suseritas ¥ desembolsadas.

El Consejo de Administracién de KOIPE, S.A. se haila autorizado por la Junta Generai
del 16 de mavo de 1992 para aumen:ar el capital social hasta el 50%. en un plazo méxi-

mo de cinco afios.

Los principaies accionistas de la Sociedad son:

Participacién

Denominacién 1994 1993
Medeci, S.A. 42,29% 63,63%
Calise, B.V. 745% 11,21%
Cailadre, 5.A. 11,56% 0,00%
Food Premier, 8.A, 9,86% 0,00%
Alimentos y Aceites, 5.A. 1.29% 0,00%
Tabacaiers, S.A. 4,63% 0,00%
Corporacién de Alimentacién y Bebidas (Grupo BBY) 7.20% 10,05%
Kopinver, S.A. (Autocarters) 1,84% 227%

0,33% 0,50%

Elosia. S.A, (Autocartera)

El Presidente del Consejo de Admunistracién posee el 0,18% del capital de la Sociedad
(0,28% en 1993).El resto de Conseiercs no poseen individualmente participaciones supe-
riores al 0.01%. a excepcion del Consejero Food Premier, S.A., titular del 9.86% del

Capital de la Sociedad (0.00% en [993).

42
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11.2. El desgiose de las cuentas de fondos propios (exciuvendo el Capital Social v
la Prima de Emisién), con movimiento en los Ejercicios 1994 v 1993, es como sigue:

Sociedades por Sociedades

Sncieaad conselidacion puestas en

dormrante global =quivalencia Total
31112/92 3.667.692 648.681 882.395 7.198.768
Distribucién del resuitado {254.776) 809.330 503.536 1.058.090
Distribucién de dividendos 901.748 {857.000) (44.748) .
31712193 6.314.664 601.011 1.341.183 8.156.858
Distribucién del resultado 281.733 680.021 9.946 971.700
Distribucién de dividendos 776270 (776.270) . -
Traspaso por vents de
SAVESA {5.150) - 5.150 .
Traspaso Grupo Elosta ‘
intr. giobal . (183.306) 183.306 .
31/12/94 7.367.517 321.456 1.339.585 9.228.558

11.3. Las reservas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1994 incluyen
861.395 miles de pesetas correspondientes a reserva legal (861.395 miies de pesetas en
1992).

De acuerdo con el regimén juridico de las sociedades Anénimas. un 10% de los benefi-
cios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal hasta que dicha reserva aicance
el 20% del capital social. El Gnico cestino posible de la reserva legal es la compensacién
de pérdidas o ia ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital va

aumentiado.

Como consecuencia del aumento de capital acaecido en la Sactedad durante el mes de
diciembre de 1994 v en cumplimiento de o indicado anteriormente, procede realizar
una dotacién adicional a ia reserva iegal de 434.387 miles de pesetas a fin de alcanzar el

porcentaje estipulado legalmente.
Se prevé la propuesta de un acuerdo en la proxima Junta General de Accionistas de
Koipe, S5.A. a fin de trasiadar el importe mencionado de reservas voluntarias a reserva

legal.

Ko
LN
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11.4. Las reservas en Sociedades consolidadas por integracién global se desglosan entre

las diversas Sociedades como sigue:

Kopinver, S.A.

Industrias Grasas de Navarra, S.A.
Salgado, S.A.

Salgado USA, Inc.

Elosaa, S.A.

Total

1994

15.658
304,957
135.294

(151.147

(183.306)

321.456

1993

116.484

500.405
20.981

(36.859)

601.011

1992

122.416
502.655
21.571
2.039

648,681

11.5. La composicién de las reservas en sociedades consoiidadas por puesia en

equivalencia es la siguiente:

Daganszo. 5.A.
Promociones Guima, 5.A.

Sdad. Agrupadora de Vagones
Especiales, g.A. (SAVESA)

Sdad. Anénima de
Alimentacién, S.A. (SAAL)

Elosia, S.A.

Total

1994

32928
(2530

1.509.194

1.539.585

1993

29.490
7.962

(27.395)

1.334.309
(3.183)

1.341.183

1992

28.416
6.648

(34.588)
881919

882.395




11.6. Reserva de revalorizacion - Esta reserva proviene de la actualizacién del
inmovilizado material. de acuerdo con lo establecido en ei Real Decreto 382/1984, por el
que se desarroila la actualizacién de valores Ley de Presupuestos de 1983.

El incremento de patrimonio puesto de manifiesto. como consecuencia de las operacio-
nes de actualizacién. estd exento del Impueste de Sociedades v en ningin momento
podra disponerse de esta cuenta de forma contraria a lo estabiecido en la Ley, salvo que
se satisfagan Jos impuestos correspondientes.

El destino que puede darse a ia cuenia es el siguiente:

a) Eliminacién de resultados contables negativos.
b) Dotacién a reservas no distribuibles.

En tanto no se aplique esta cuenta. de acuerdo con lo establecido en el pérrafo anterior.
no se podri minorar, por otras causas que no sean pérdidas. el patrimonio contable de
la Sociedad al 31 de diciembre de 1983, excluidos los resultados del propio Ejercicio. a
menos que se pague el correspondiente Impuesto de Sociedades.

11.7. Al 31 de diciembre de 1994 las filiaies Kopinver. S.A. v Elosaa, S.A. poseen
118.901 v 21.535 acciones de KOIPE, S.A. respectivamente {97.914 acciones en 1993),
habiendo constituido por este motivo en dichas filiales unas reservas indisponibles de
545.069 v 90.028 miies de pesetas (423.955 miles de pesetas en 1993). El precio medio
de adquisicion ai 31 de diciembre de 1994 es de 4.522.32 pesetas por accién (4.329.87
pesetas por accién en 1993). La autocartera de Elosia. S.A. no ha sido eliminada en
consolidacién por ser irrelevante.

11.8. Las aceciones de KOIPE, S.A. estin admitidas a cotizacion oficial.

12. Intereses de socios externos

fen miles de pesetas)

La composicién dei saldo al cierre del Ejercicio es la siguiente:

Giurlani U.S.A. Ine. 289.450
Envassdora Agricols Leonesa, S.A. 312.820
Total 602.270
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{en miles de pesetas)
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13.1. Las deudas con entidades de crédito se desgiosan como sigue:

Préstamos y ctas. cdto.
con ent. de crédito

Préstamos y ctas, cdto.
con EBS

Descubiertos en cfc
Linea de descuento
Deudas por intereses

Total
Vencimiento a corto plazo

Vencimiento a iargo plaze

1994

Koipe

3.316.134

2.804.358
169.918
796.755

57.589

7.144.774
4,458.740
2,686.034

[ncorporacion
Grupo Elosaa  Total

10.505.533 13.821.687

2.804.358

169.918

695.454  1.492.209
123.193 180.782

11.324.180 18.468.954
11.324.180 15.782.920
0 2.686.034

1.993
3.498.515

42.435
23.011
11.675

3.575.636
1.271.025
2.304.611

% medio de

interés anuai
1.994 1,993
843 13,35
8,14 -
8,15 13,00

13.2. Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son

los siguientes:

Entre 1 y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Entre 3 y 4 afios

Total

1.994

387.384
2.298.650

2.686.034

1.993
263
979.348
1.325.000

2.304.611

Este total se inseribe dentro de unas oosibilidades de crédito aprobadas por 6.200 millones
de pesetas al 31.12.94, con vencimientos comprendidos entre diciembre de 1996 ¥
dicitembre de 1967 (5,150 millones ge pesetas al 31.12.93).

&
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14. Situacion fiscal

fen miies de pesetas)

14.1. Las conciliaciones entre ef resuitado contable de los Ejercicios 1994 v 1993 v

la base imponible dei Impuesto sobre Sociedades de las Empresas cuyas cuentas de
resuitados en ambos Ejercicios se integran globalmente es como sigue:

Ejercicio 1993 Aumentos Disminuciones Totai
Resuitado contable del Ejercicio

antes de impuestos 2.158.276
Diferenciss permanentes: R
De las Sociedades individusles 207.458 {38.830) - 168.628
De los sjustes por consolidacién 260.681 (768079 (504.391)
Diferencias temporales de lns o
Sociedades individuales: .
Con origen en &l Ejercicio o 617,908 {1.214.155) - (596.250)
Con origen en Ejercicios anteriores 2.354.230 {516.863) 1.837.367
Resultado fiscai 3.063.630
Ejercicio 1994 Aummentos Dismtnuctones Total
Resultado contable del Ejercicio

antes de impuesios 1.968.934
Diferencias permanentes: FECE
De las Sociedades individuales 285.490 (428.048) {141.558)
De los ajustes por consolidacién 211.1% (1.092.332) (891.142)
Diferencias temporales de las

Sociedades individuales: S

Con origen en ol Ejercicio 4,049 (1.781.839)  (L.737.%90) .
Con origen en Ejercicios anteriores 1.311.449 (343.7114) 961735 -

Resmitado fiscal

perey

176.079

Koipe. 5.A. la cabecera del Grupe.

14.2. Durante ei Ejercicio 1994 las Sociedades Koipe. 3.A. Industrias Grasas de
Navarra, S.A. (INGRANASA) v Salgade. S.A., tributan en régimen Consolidado. siendo

Las Sociedades Elostia. S.A., Diana Promoecién, S.A., Diana Distribucién. 5.A.,
omercial Elosia, S.A.. Inés Cordoba. S.A.. Cetro Aceitunas, S.A., Vinagres y Salsas,
S.A. v Sars Restauracion v limentscion fributan tambien en régimen Consolidado.

stendo Elosoa, 3.A. su caberera.
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El resto de Sociedades. salvo Kopinver S.A. que tributa en régimen de Transparencia

Fiscal, tributa en régimen individual.

14.3. En los Ejercicios 1994 v 1993 se han practicado las siguientes desgravaciones

fiscales:

Por inversiones de Ejercicios anteriores

Por inversiones del Ejercicio
Por doble imposicion

Total

1994

17.296
6,733

24.029

1993
78.736
29.884
18.292

126.912

14.4. El detalle de los saldos por Impuesto sobre Sociedades y su movimiento
durante los Ejercicios 1994 y 1993 =on los siguientes:

Hacienda
acreedora

sor Impuesto Impuesto  Impuesto

s Sociedades anticipade  diferido Total
31/712/1992 (293.659) (185.153)  880.211 - 401,399
Pago del Impuesto sobre : . )
Sociedades del Ejercicic anterior (169) - (169)
Regularizscién 2.091 . . 2.091
Cargo neto al resuitado del Ejercicio 946.643 (35.365)  (311.408) 599.870
Retenciones y pagos a
cuenta en el Ejercicio {124.856) . - (124.856)
31/12/1993 530.050 (220.518) 568.203 878.335
Pago del Impuesto sobre
Sociedades del Ejercicio anterior {809.449) (809.449)
Cobros pendientes Ejercicios anteriores  277.948 . . 277.948
Cargo neto al resultado dei Ejercicio 37.810 104.883 155.328 298.021
Retenciones ¥ pagos =
cuenta en el Ejercicia (342.585) - {342.985)
Incorporacién Grupo Eloaia 19.281 (1.952.309) 34990  (1.898.038)
31/12/1994 (287.345) {2.067.944) 759.121 (1.596.168)




e

14.5. En la columna “Impuesto anticipado” del cuadro anterior se incluve
1.877.247 miles de pesetas correspondientes al crédito por pérdidas fiscaies que se espe-
ra compensar en Ejercicios futuros.

14.6. En el Ejercicio 1992. aun a pesar de que la postura de KOIPE, S.A. junta-
mente con la totalidad de los envasadores de aceite de oliva. estuviese respaldada por la
Comisién correspondiente de la Comunidad Econdmica Europea. existia un cotencioso
con ia Administracién Espafiola referido a la inciusién o no del importe de las avudas
compensatorias de la C.E.E. al consumo de acette de oliva. come base imponible dei

Impuesto sopre el Valor Afadido.

Fl importe de las ~uentas a cobrar en litigio. que se encontraba totalmente provisionado
g10. q
con cargo a la cuenta “Variacién de las provisiones de trafico” ascendia en dicho

Ejercicio a 561.335 mtles de pesetas.

La resolucién 15.747 del Ministerio de Economia y Hacienda del 31.05.93 (B.O.E.
17.06.93) establecid, que las avudas comunitarias al consumo de aceite de oliva no debi-
an considerarse inciuidas en la base imponible del impuesto sobre el valor aiiadido. Por
ello durante el Ejercicio 1993 se recuveraron las cantidades provisionadas por este con-
cepto el afio anterior. con abono a ia cuenta “Variacién de las provisiones de trifico™

(561.335 miles de pesetas).

14.7. Estdn abiertas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos impor-
tantes de los dltimos cinco afios. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacién por las autoridades fiscaies. por lo que, habida cuenta de las diferen-
tes interpretaciones de la legislacién. podrian existir contingencias fiscales susceptibles
de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto significativo

sobre las cuentas anuales,

15. Garantias comprometidas con terceros
y otros pasivos contingentes

Hay avaies otorgados a Empresas relacionadas por importe de 6 millones de pese-
tas {6 millones de pesetas en 1993),
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16. Ingresos y gastos

{en miles de peseras)

La informacién incluida en esta nota se refiere a las Sociedades del Grupo para las
que la Cuenta de Pérdidas v Ganancias ha sido integrada globaimente en la preparacion

de estas Cuentas Anuaies.

16.1. El desgiose de la cifra ie negocios en los Ejercicios 1994 v 1993. es ia

giguiente:
Porcentaje

1994 1993
Por aciividades:
Aceite 90,80 86,50
Margarinas 8,00 16,20
Saisas (mayonesas) o 0,70 1,00
Otros L 0,50 2,30
Por mercados geogrificos: ‘ : .
Catalufia-Aragén 15,50 15,30
Levants 6,60 6,50
Andalucix 13,20 10,50
Centro 24,00 22,00
Galicia-Asturias 17,40 17,70
Pats Vasco 8,70 9,40
Canarias y Otros 6,10 11,60
Exportacién 8,50 7,00

16.2. El detaile de “Otros gastos de explotacién® es el siguiente:

1994 1993
Arrendamientos y cinoties 221.086 272.768
Reparaciones y conservacién 296.646 301.371
Servicios profesionales independientes 1.501.755 1.439.893
Transportes 950.129 969.796
Primas de seguros 81.174 76.154
Servicios bancarios v similares 26.967 27.526
Publicidad, propaganda v relaciones piblicas 554.875 692.679
Suministros 290.631 323,134
Qtros sarvicios 955.578 860.557
Tributes 33,990 99.661
Yotal 4.912.331 5.003.539
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16.3. El detaile de la aportacién de cada Sociedad inciuida en el perimetro de la

consolidacién al resultado de los Ejercictos 1994 v 1993 es el siguiente:

1994
Koipe, S.A. 983.164
Kopinver, 5.A. 30.233
Industrian Grasas de Navarra, 5.A. 89.733
Salgado, S5.A. 404.364
Saigado USA, Ine. (16.912)
Daganse, S.A. 6.292
Promociones Guima, S.A. (7.986)
Sdad, Agrupadora de Yagones Especiaies, S.A.
Sdad. An6nima de Alimentacién (SAAL)
Grupo Elosis 181.926
Total 1.670.814

1993

893.994

217.887
89.552
461312

' (114.288)
3.438
(10.500)
22.245
174.884

(180.122)

1.558.406

16.4. La piantilla media utilizada en los Ejercicios 1994 v 1993 ha sido:

Categoria profesionai 1994
Directores i3
Administrativos y comerciales 202
Operarios y otros 258

£
-

N°. de personas
1993

i2
223
271




Cuentas anuales
consolidadas y
documentacién financiera
del Grupo Koipe

17. Relaciones con empresas
vinculadas

17.1. Las transacciones efectuadas por las Empresas del Grupo con Empresas dei
Grupo Eridania Béghin-Say durante los Ejercicios 1994 v 1993 son las siguientes (en

miilones de pesetas):

Zzreol
Ejercicio 1993 Cerestar  .oerica  Carapeili Olipro Medeel  Otras  Total
Compras netas 561 6.130 - - - 11 6702
Vantas netas . 60 1.537 57 . 1 1655
Servicios recibidos - 3s2 ‘ - - 286 638
Servicios prestzdos - 5 ' . o o8
Intereses cargados . . . - 5 5
Intereses abonados < 9 < . i 10
Dividendos distribuidos e . 384 68 452
Total 561 6.247 1.546 57 384 72 9.467

Zereol Grupo
Ejercicie 1994 Cerestar .-erica Carapeili Olipro Medeol Elosia Otras Total
Compras nstas 755 7250 738 - - 536 © 9 -9.288
Ventas netas - 38 2292 450 - 184 2 2986
Servicios recibidos . 333 - . - 15 110 458
Servicios prestados - 5 . - - 306 - 35
Intereses abonados - . - . 64 - 2 87
Dividendos distribuidos - . - . k12 ) - 68 452
Totsl 735 T.626 3.030 430 +48 763 232 13.306

[y
L

185




17.2. Los saldos deudores v acreedores con las Empresas del Grupo Eridania
Béghin-Say al cierre del Ejercicio son los siguientes (en miles de pesetas):

1994
Incorporacion
Koipe Grupo closia  Total 1993
Clientes por ventas y prestacion de servicios 36.439 i8.548 54.987 11.275
Otros deudores 92.532 - 92.532 -
Deudas con entidades de crédito (2.804.358) - (2.804.358) .
Acreedores comercisles (378.499) (16.951)  (395.450) (421.203)

18. Otra informaecion

18.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo u Organos de
Administracién ascienden a 21.632 miles de pesetas. que se distribuven a partes iguales
entre sus miembros (20.800 miles de pesetas en 1993).

18.2. Los honorarios de la auditoria practicada respecto a 1994 para las Empresas
con obligacién de revision. consolidadas por el método de integracién globai (Koipe.
Ingranasa v Salgado). y de otros trabajos requeridos por el Grupo han ascendido a
15.401 miles de pesetas (14.188 miies de pesetas en 1993}.

182
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19. Cuadro de financiacion conscolidado

fen miles de pesetas)

Cuentas anuaies
consolidadas y
docamentacién financiera

del Grupo Koipe

{aumento del capitaj circuianie)

Origenes 1994 1993
1. Recursos procedentes de las operzciones
atribuidos a ls Sociedad dominante 2.082.031 2.288.694
2, Aportaciones de socion externos y de los
socics de la sociedad dominante 21.729.350 Ce .
3. Subvanciones de capital 6.950 9.832
4. Otras dendas a largo plazo 2.686.034 2.304.651
5. Enajenacién de inmovilizado -
b) Inmovilizaciones materiales 11.267 17.984
¢} Inmovilizaciones financieras 58.115 16.877
6. Enajenacién de acciones de In
Sociedad dominants 27.226 577.303
Ineorporacién Grupo Elosia 6.453.032 -
Total origenes 33.054.005 5.215.341
Exceso de aplicaciones sobre origenes
(disminueion dei capitai circulante)
Aplicaciones 1994 1993
1. Gastos de establecimiento y formalisacién
de deudas 225.555 .
2. Adquisiciones de inmovilizado:
a) Inmovilisaciones inmateriales 4.553 158
b) Inmovilizacicnes materiales 185.485 308.623
c) Inmovilizaciones financieras 24.677.827 67377
3. Adquisicién de acciones de la '
Sociedad dominante 148.340 351.407
4. Dividendos
a) De ls Sociedad dominante 586.690 593,705
b} De las Sociededes del Grupo atribuidos
a socios externos 34 17
5. Cancelacién o traspaso a corto plaso
de deudas a largo plaso 2.208.573 1.774.346
6. Provisiones para riesgos y gastos 42.220 .
Total aplicaciones 28.179.277 3.095.633
Exceso de origenes sobre aplicaciones
4.874.728 2.119.708




W

Variacién del capital circuiante 1994 1993
Aumentos  Diminuciones  Aumentos Diminuciones

Existencias . 465.034  1.012.960 -
Deudores 1.613.895 - - 303.573
Acreedores {2.642.815) - - {l.3a31.981)
Inversiones financieras temporales 28.332 . 34.685 -
Tenoreria . 113.282 53.120 -
Ajustes por periodificacién 620 - - 59.485
Total (999.968) 373.336 1.100.785 (1.018.923)
Incorporacién Grapo Elomia 6.453.032 - - -
Varincion del capital circoiante 4.874.728 - 2119708 -

La conciliacién entre el beneficio neto v los recursos procedentes de las operaciones es

como sigue:
1994 1993
Beneficio peto dai Ejercicio 1.670.814 1.558.406
Partidas que no represontan variacién :
en el capital civenlante:
Amortizacién de:
- Gastos de establecimiento 2.861 4.463
- Inmorilizado inmaterial 3916 3.908
- Inmovilizado material 584.595 598.119
- Marcas 211190 208.094
Incremento de valor de las Sociedades
consolidadas por el método de puests en equivalencia (391.422) (218.040}
Provisiones de inmoviliszado aplicadas (1.455) 979)
Dotacién a la provisién para inversiones financieras - 100.773
Amortizacion subvenciones (24.381) (23.495)
Ingresos por dividendos sliminadas
en la conmolidacién . 37.253
Dotacién a la provisién para riesgos y gustos 25.913 20.192
Recurnos procedentes de ins aperaciones 2.082.031 2.288.694

o
1
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ENTORNO Y
COYUNTURA
ECONOMICA

Entorno Internacional

Las espectativas de cambio en ia fase del ciclo econémico previstas para 1994, e
han confirmado con crecimientos generaiizados en la mayoria de los paises desarroiiados.

En Estades Unidos. 1994 ha conciuido con unos excelentes indicadores econdmicos. con
un crecimiento dei P.L.B. del 4%. una infiacién del 2.7% v una tasa de paro cercana al
3.4%.

La reactivacién economica en ios paises de la Unién Europea. aunque efectiva. avanza a
un ritmo mas moderado. destacindose Alemania con un crecimiento estimado del 2.8%
frente a una inflacion dei 2.7%.

Para el presente afio se augura la posibiiidad de consolidar un ciclo largo de crecimiento
econdmico. basado principalmente en un incremento de la produccién mundial cercano
al 3.5% v una moderada tasa de infiacién estimada del 2,5%.

Entotnoe Nacional

En sintonia con ios paises de nuestro entorno. la economia espafiola ha confirma-
do las espectativas de reactivacién creadas a finales de 1993, alcanzando en 1994 una

tasa de crecimiento medio anual del 2%.

Afin resaitando el excelente comportamiento de las exportaciones. el hecho mais destaca-
ble es la recuperacién de la demanda interna. que invirtiendo ia tendencia de los dltimos
periodos, obtiene una tasa de crecimiento positiva del 0,7%; en este sentido destaca la
importante reactivacion experimentada tanto por ei consumo privado (que sumenta un
0,9%), como por la inversién (que sumenta un 1% frente a los -10.3% del Ejercicio
anterior).

La politica de contencién del gasto piblico implantada & efectos de controlar ei crect-

miento del déficit piiblico. justifica ia variacién negativa experimentada en el Consumo
Piiblico, donde se aicanza una tasa de crecimiento del 0,.2% frente al 1,6% del ejercicio

anterior,

La reactivacién econémica también na influido pesitivamente en la tass de desempieo.
donde aiin no siendo suficiente para ia creacién de empleo neto, comienzan a obtenerse
cifras positivas en ei dllimo trimestre.

En cuante a los precios, el afio se cerrd con un incremento de 4.3%. superior al previsto
pero inferior al 4+.9%% registrado en 1993,

Para 1995, la mavoria de los expertos confian obtener un crecimiento cercano al 2.6%.

hasado fundamentalmente por ¢l incremento de la demanda interior. Los precios debe-
rian continuar su sdecuacién progrestva, previéndose igusimente un moderada descenso

en ia tasa de desempieo.

57
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Principales magnitudes de 1994
1994 1993 1992 1991 1990
Consumo Privado 0.9 23 21 31 3,7
Consume Piblico 0.2 16 38 42 5,7
{nversién o (10,3 (2,8 1,6 6,9
Demanda Interna 0.7 {3,6) 1,1 3,1 48
Exportaciones 175 88 6,7 6,6 32
Importaciones 11.0 {3,2) 6,6 89 1.9
P.L.B. 20 {1L,0) 08 23 3,7
(%) IPC 43 49 53 55 6.5
Tasa del Paro 236 239 20,0 15,4 16,1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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ENTORNO
SECTORTAL

Campaiia del Aceite de Oliva

La campafia de 1994 se ha caracterizado por ser una de las mis controvertidas de
los tltimos afios. dado que se ha desarroilado en un contexto atipico. complicado v alta-

mente competitivo.

Se inici con un retraso notable como consecuencia de condiciones climiticas adversas.
con escasez de existencias en ef mercado libre v con una disposicién importante en
manos dei Feoga. La menor cosecna de los paises mediterraneos provoco la intervencién
de operadores italianos en el mes de enero que originaron significatives incrementos de
precios, obiigando ai Feoga a ofertar licitaciones a partir del mes de marzo v erigirse en
elemento ciave de la regulacién de precios durante 1994.

Paralelamente, se produjeron otros hechos que deterioraron notablemente el comporta-
miento de la campafa. entre otros:

- La modificacion legislativa del sistema agroalimentario que ha supuesto ei ajuste
de las monedas verdes més imporantes.

. La transferencia de mas dei 75% de la ayuda al consumo en beneficio de la
avuda a la produccién (76 ptasrkg. frente a 19 ptas./kg.), con el claro objetivo.
segtin se deriva del regiamento 1.875/94 de fecha 27.07.94 de la CE, de asegurar
al productor una renta equitativa, facilitar Ja gestion y asegurar el Ejercicio de los
controles correspondientes.

Esta importante disminucién de la avuda al consumo provocé ia esperada subida de pre-
cios en el mes de agosto. dado que todos los envasadores pretendieron colocar en el
mercado la mavor cantidad posible de producto antes de la finalizacion de campafia
(31.10.94). La tensién que soportaba el mercado obligd a adoptar medidas transitorias,
prorrogando el cobro de la ayuda al consumo a las cantidades vendidas y servidas antes

del 30.11.94.

El sector criticé duramente la medida adoptada en cuanto a ia disminucién de la avuda
al consumo v el traspaso de la misma a la ayuda a ia produccién. sin valerar que cuando
ésta se adoptd las espectativas de cosecha eran las de un afio record. cifrindose en torno

a las 700/750.000 Ths.

Durante el mes de noviembre, el Organismo Regulador Comunitario puso a disposicidn
la venta por licitacion de mas de 60.000 Tna. con el claro objetivo de regular el comien-
z0 de la campafia v no arrojar mavor tensién a ia que va se avecinaba. Nuestro Grupo
acudié a la licitacién v obtuve una adjudicacién de 17.000 Tns. que le permitieron
arrancar el Ejercicio de 1995 con un buen nivel de existencias. a la vez que evitd una
maver crispacion dei mercade a comienzos de una campafia gue se presume de mas
demanda que de oferra v, por consiguiente, de clara tendencia al aiza de precios como
consecuencit de la extrema dureza de las condiciones climiticas en las que se ha desa-
roilado el aito 1994, ia cual hace presagiar una reduccién de la préxima cosecha respec-
io a las previsiones iniciaies vn torno al 30% (inferior a 500.000 Tns.).

n

[
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Campaiia Agricola de Girasol

Afin cuando. como consecuencia de las medidas impuestas por las autoridades
espafiolas a fin de evitar ios abusos derivados de subvenciones comunitarias. la superfi-
cie de siembra en 1994 ha vuelto a situarse dentro de los niveles habituales {1,3 miilones
de hectéreas. la cosecha de girasoi obtenida en ei campo espafioi ha sido la peor de los
iltimos tiempos.

La va larga sequia que viene afectanao al pais ha castigado duramente ios cultivos de
secano cuvo desarrollo se materializa en las estaciones de primavera/verano. En este con-
texto, el girasol ha visto reducida su aportacién en un 65% de la cosecha habitual., v,
lamentablemente. la calidad del producto ha resuitado realmente baja, reflejindose en
un menor contenido de aceite de la materia prima v una merma de la calidad estimada

del 5%.

A pesar de todo lo expuesto. la suma de estas adversas circunstancias no se han traduci-
do en un desabastecimiento del mercado ni en una especulacién al alza de los precios.
En efecto. las buenas producciones de mercados tan cercanos como el francés. Jas abun-
dantes ofertas procedentes del este de Europa v los anuncios de bondadosas cosechas en
el hemisferio sur. han provocado un efecto atenuante y baisimico en nuestro mercado.
Después del fuerte incremento experimentado en el altimo trimestre de 1993. los pre-
cios han permanecido estables v las industrias extractoras han conseguido proveerse de
la materia prima necesaria a unos cestos razonables.
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La facturacién del Ejercicio ha sido ia més aita del GRUPO KOIPE en lo que llevamos
de la década de los 90. habiendose producide un incremento del 23% sobre la del afio
anterior.
La causa del fuerte incremento de la facturacién se centra en ia actividad de aceites. que
a su vez ha experimentado un crecimiento en vaior del 29% sopre el afio 1993. Ello ha
sido originado por:
- Fl aumento del precio del aceite de oliva. provocado or el incremento de la
demanda en el mercado de orizen v por la escasa cosecha prevista para la campaiia
04,95 a causa de la sequia.
- La dréstica reduccion de la zvuda comunitaria al consumo del aceite de oliva
para ia campafia 94/95. en vigor desde el 1 de noviempre de 1994, v en ia que el
importe es de 10.00 Ecus/100 kgs. frente a los 39,58 Ecusi100 kgs. de la campafia
anterior, lo cual representa una reduccién de alrededor de 57 pesetas por kilogra-

mao.

- Los aitos niveles de precios en origen dei aceite de girasol como resultado de la
fuerte demanda a nivel mundial de los aceites de semilla.

- El continuo v progresivo aumento de los precios en origen del aceite de orujo de
oliva. resuitado del crecimiento de la demanda de dicho aceite.

En cuanto al volumen de ventas de aceites, hav que destacar ei crecimiento en las ven-
tas de aceite de oiiva v aceite de oruio de oiiva. pese a lo cual. v dado el descenso en las
ventas de aceites de semiilas, se produce una ligera disminucién del volumen total.

Por lo que se refiere  ias otras dos actividades principales del grupo, la venta de marga-
rinas y mavonesas. los descensos en ios voliimenes de ventas ocasionados por la prolife-
racién de marcas de importacién. marcas de primer precio v marcas de la distribucién.
han originado disminuciones en la facturacién de ias mismas. Es importante resaitar, no
obstante. el buen comportamiento de nuestras marcas en mercados extremadamente
competitivos. lo que nos permite augurar unas buenas perspectivas para nuestros pro-

ductos en tales mercados.

Evolucién de las principales actividades dei Grupo
{Facturacién en miliones de pesetan)

1994 1903 1992

Aceites 45.071 34.870 33.286

Margarinas 3.990 4119 4.378

Salsas 354 404 329

Otros 224 923 151

Total 49.639 40.316 38.144
51
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Evolucién de las principaies actividades del Grupo

1964 1993 1992
Aceites 135 105 100
Margarinas n 94 100
Saisas 108 123 100
Totai 130 106 100
(Index: base 100 = afio1992)
Distribucion de las ventas por actividades del Grupo
(%e)
1994 1993 1992
Aceites 90,8 B6.5 87,2
Margarinas BO 10.2 115
Salsas 0.7 1,0 0,9
Otros 0,5 23 04
Total 160.0 100.0 100.0

IB 93

70.8% 86.5%% 87,2%
8,0 % 10,2 *% 11.5%
v 1 H }
0% T C10% T {09% e
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Aceites

El afio 1994 ha sido un afto de estabilidad en cuanto ai voiumen de mercado.
Incluso ef segmento del aceite de cruo, el que mas ha crecido en los Gltimos afios. ha
mantenido una cuota airededor del 54 del total mercado.

Evoiucién volumen mercado total ce aceites envasados
(Fuente: Asociacién Nacional de Frvasadoresy

1994 1993 1992
Total aceites (miles de litros) 826.387 827.180 844.470
Variacién (%) o8 %8 © 100

(Index 100 = 1992)

Hay que destacar que el nivel de precios de venta al piblico ha aumentado en los seg-
mentos principales. siendo el aceite de girasol v el de orujo de oliva los segmentos que
mis han incrementado: un 22% y 28% respectivamente en reiacion con 1993.

Sin embargo. la relacidn “critica” entre el PVP de los distintos aceites se mantiene apro-
ximadamente en los mismos términos.

Evolucidn Precios Aceites
{Precio merio ptas./lt, ai consumider) (Fuente: Nielsen)

1994 1993 1992
QOliva 394 341 323
Orujo de oliva 304 237 226
Girasol 143 117 107
Relacién Oliva/Orujo 1,3 1.4 14
Relacitn Oliva/Girasol 2.8 29 0o

A pesar del fuerte incremento obtenido por las marecas econdmicas o de primer precio ¥
las marcas de la distribucién en el ditimo afio, el Grupe KOIPE mantiene su liderazgo y
cuota de mercado habituai, préxima al 20%.

Participacién Grupo Koipe (%)
{Furnte: Asoriacion Nacionai de Knvasadores:

Total Aceites i9.8 202 198

LY
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Aceite de oliva

Fl mercado del aceite de oliva na alcanzado en 1994 el consumo mas alto de los
Gitimos aftos. superando los 400 muilones de litros, Su importancia dentro del total de
aceites evoluciona desde el 46,7%% hasia el 48.8%.

El segmento que mavor crecimiento ha tenido es el del aceite de oliva virgen. con un
17" respecto a 1993. estabilizindose :os segmentos de aceite de oiiva 0.4" ¥ 1%

Evolucién de los principales tipos de aceite de oliva envasado en ei mercado nacional
{Fuente: Asociacion Nacionai de Frvasadores

1994 1993 1992
Evolucién mercado 101 9% 100
Importancia sobra el mercado totai (%4) 48.8 46,7 414
Distribucién por tipo de aceite: :
Hasta 0,5° 52,8 53.3 52,1 -
De 0,6°a1° 347 35.6 38,7
Oliva Virgen 12,5 11,1 92
Total 100,0 100,0 100,0

(Index 100 = 1992}

Hay que destacar que KOIPE SABOR 1” mantiene su liderazgo en el segmento del acei-
te de oliva 1" Iguaimente es muy significativa ia positiva evoiucién de la marca GIRAL-
DA 0.4° en su zona de influencia (ires V Noroeste), en la cual alcanza el 30% de parti-

cipacién de mercado.

Evolucién de los aceites de oliva: KOIPE SABOR 1° y GIRALDA 0.4°

{Fuente: Nieisen)

1994 1993 1992
KOIPE SABOR 1°
Participacion mercade (% Nacional) 19,5 20,6 208
GIRALDA 0.4°
Participscién mercado (% Area V) 300 2.9 - 264
5 4
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Aceite de orujo de oliva

E! segmento del aceite de oruio de oliva continué creciendo, pero de forma més
moderada. L.a causa de ello es el acercamiento de precios de este tipo de aceite respecto

al aceite de oliva.

Dentro de un segmento creciente. con nuevas marcas lanzadas en fos ditimos afios. las
marcas det grupo (BONOLIVA v ARIETE) consoiidan su participacién.

Evolucién mercado de Aceite de Orujo de Oliva y participacién de nuestras marcas
(Fuente: Asocizcion Nacionai de Envasadores)

1994 1993 1992
Evolucién Mercado _ 149 141 100
Importancia sobrs el mercado total (%) a4 19 5,5
Evolucién ventas del Grupo 170 159 100
Participacién mearcado marcas del Grupo(%) 30.2 29.8 26,6

(Index 100 = 1992)

Aceite de girasol

Fste segmento es el principai afetado por los crecimientos dei aceite de oliva v del
aceite de orujo. Aungue mantiene su importancia dentro del mercado total. en 1994 el
porcentaje se ha situado por debajo del 40%, con un decrecimiento del 7% en relacién

con 1993,

Importancia del Aceite de Girasol envasado en el mercado nacionai
(Fuente: Asociscion Nacional de Envasadorsst

1904 1993 1992
Evelucién mercado B8 92 100
Importancia sobre el mercado total (%4} 373 402 413
(Tndex 100 = 1992}
65
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Aceite de girasol KOIPESOL. con un 23.4% de participacion, se mantiene como marca
lider del segmento a pesar del crecimiento de las marcas de distrtbucion, que han aican-

zado el 25.2%% del mercado.

Evolucion del Aceite de Girasol KOIPESOL

(Fuente: Nieisen)

Participacién del Mercado (%) 234 24.6

Otros aceites

No existe ningin movimiento relevante dentro del grupoe de otros aceites (maiz. -
mezcia semiilas v soja), donde el porcentaje del mercado se mantiene en los niveies de

otros afnos.

Importancia de "Otros Aceites" en ei mercado nacional
{Fuente: Asociacién Nacionai de Fnvasadores)

1994 1993 1992
Evoiucién mercade 93 88 100
Importancia sobre ¢l mercado total (%) 53 52 58

(Index 100 = 1992)
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Nuestra marca ARTUA, iider en el segmento del aceite de maiz, alcanza el 62.2%

del mercada.

Aceite de maiz Artua
{Fuente: Nielsen)

Participacién Mercado (%) 62,2 39,9

Margarinas

En un mercado ligeramente decreciente se mantiene la tendencia de caida de las
principales marcas tradicionales en favor de las marcas de importacién. que compiten
con precios muy econdmicos. El conjunto de nuestras marcas ha tenido un descenso de
ventas. aunque gracias a la importante actividad publicitaria v promocional concentrada
en ARTUA. esta marca ha mostrade un comportamiento muy superior al resto, mante-

niendo su participacién de mercado.

Hay que destacar el lanzamiento de un nuevo formato totalmente innovador en el mer-
cado de margarinas: las minitarrinas ARTUA presentadas en estuche. de 20 unidades de
12.5 gre. que viene a completar la Gama ARTUA. Estos nuevos estuches de minitarrinas
ha obtenido el premio TOP'%4 a la innovacién industrial en el sector de grasas y aceites
de Distribuciéon Actualidad.

La margarina KOIPESOL realizé la importante promocion “TAPACLIC”, que ha sido
una accién de gran éxito, consistiendo en e regaio de una tapa adaptable y con bisagra
que mejora ia comodidad de uso de nuestro envase.

67
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Evolucion de las ventas de Margarinas gran consumo
(Fuente: Elaboracién propia)

1994 1993 1992
Ventas totales Grupo 85 92 100
(Index 100 = 1992}
Evolucién de Margarina Artua
{Fuente: Nielsen)
1964 1993 1692
Participacién de mercado 18,7 18,5 18,6

Salsas

La mavonesa KOIPESOL, :ras ei fuerte crecimiento experimentado en 1993
(+29%), reduce su velumen en 1991, aunque manteniéndose sensiblemente por encima
del alcanzado en afios anteriores.

La mayonesa ARTUA incrementa iigeramente sus ventas

Evolucién de Ins ventas totales de Mavonesas
(Fu=nte: Elaboracién propai

Ventas totales Grupo 112 129 100

(Index 100 = 109
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Exportacion

Nuestra actividad exportadora en 1994 crecié un 29% con respecto al afio ante-
rior pasando de 7.959 Tm. a 10.292 Tm. de Aceite de Oliva. volumen alcanzado con

aceites envasados bajo nuestras marcas v aceites a granel.

Durante el afio 1994 hemos tenido ocasion de comprobar gue la Unién Europea no
espera hasta 1996 para aplicar los acuerdos de la Ronda Uruguav. Asi hemos asistido a
una congeiacion de la restitucién a ia exportacién. que se ha mantenido practicamente
estable a o largo del afio a pesar de que ia evolucién de los precios del aceite de oliva
al alza v la debilidad del délar deberian haber conducide a un incremento de la misma.

Esta politica nos ha obligado a recurrir continuamente al Régimen de
Perfeccionamiento Activo, lo que nos ha permitido mantener unos precios estables a lo
largo del aiio.

En este contexto se ha desarrollado nuestra exportacién, con la atencién puesta especial-
mente en los mercados en los que nuestras marcas tienen mejores perspectivas de futu-
ro, como JAPON, ORIENTE MEDIO y AUSTRALIA en los que hemos crecido un
56%. un 13% v un 20% respectivamente, v en paises latinoamericanos con econemia

en crecimiento come MEXICO (+23%), GUATEMALA (+92%) ¥ COLOMBIA
(+113%).

Exportacion de Aceite de Oliva (Tm.)

1994 1993 1992
Marcas 3.809 3515 g2t
Granel 6.483 4.444 3.704
Total 10.292 7.959% 7.531

N
O
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Publicidad

Fn un afio econémicamente tan dificil como ha side 1994, nuestras inversiones
publicitarias han sido reducidas respecto a las de afios precedentes.

No obstante. nuestras principales marcas han tenido campafias nirigidas al consumidor.
tanto en Television como en los Puntos de Venta. y por supuesto. hemos finalizado el
afio con ia Campana Institucional que viene siendo tradicional.

Gama de Aceites de Oliva Koipe

Durante el primer semestre en Antena 3 TV, la telepromocién de Pepe Navarro
en el programa “TODO VA BIENT. result6 interesante y aplaudida.

Incluia un concurso dirigido al pdblico, disefiado especificamente para la Gama de acei-
tes de Oliva Koipe. v que incidia en los diferentes tipos que ofrecemos,

Giralda / Uca

Mediante una combinacién de diferentes spots se llevé a cabo una campafia en los
circuitos regionales v autonémicos para apoyar estas marcas. La frecuencia de emision
hizo que la campafia tuviera una gran notoriedad.

Koipesol

En la dltima parte del afio se na reaiizado una campana de publicidad en TV en
las principales cadenas apovandose =n el spot clisico de gran personalidad v que trans-
mite una gran imagen de caiidad para nuestro Aceite Koipesol.
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Artua

Ademés de la campafia de publicidad en ei ultimo trimestre. contando con un
nuevo spot. se han reaiizado a lo largo del afioc un buen niimero de acciones en los prin-
cipales puntos de venta, con un pack gue contenia 2 tarrinas de ARTUA v una tarnmne-
ra. Con la campafia de publicidad aumentamos el conocimiento de ARTUA v con el
pack seguimos introduciendo nuestra tarrinera ARTUA en un mavor nimero de hoga-

res.

Campaiia de Publicidad Fin de Afio

Como viene siendo tradicionai y a la vista de los resuitados obtenidos, hemos
insistido en nuestra Campafia Institucional, estando presente en los mejores programas v
en los momentos mis entrafiables como las Campanadas. Con ello. seguimos reforzando
la imagen de una Empresa lider: KOIPE, que garantiza ia caiidad de todos los produc-
tos de la Sociedad.
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GRUPTO ELOSUA
INFORMACION ADICIONAL

Incluimos en este informe anuai un breve comentario a modo de introduccién de
las principaies actividades de Elosiia durante 1994.

El marco en el que se ha movido Elosia en el Ejercicio de 1994 viene determinado pot
el proceso de fusién con el Grupo Koipe:

- Gran esfuerzo en la reduccidén de costes.

- Desarrollo de un plan de racionalizacién de la compaiiia dirigido al cierre o venta
de ias actividades no estratégicas deficitarias.

- Proceso de reorganizaciéon de ia empresa para su integracién en Koipe, con el
consiguiente aprovechamiento de sinergias y reduccién de piantilla,
- Modernizacidn de la empresa.

Todo ello necesario para la obtencién de unas cifras més positivas v para superar las
dificultades de un mercado cada dia mds competitivo.

Ventas de Elosua

La facturacién del ejercicio 135,769 millones de Pts.), ha experimentado un incre-
mento del 12.3% respecto de la de 1993. Sin embargo, los volimenes de ventas han
sido practicamente constantes.

Aceites.

Es la actividad fundamental. reoresentando el 72.8% dei total de la facturacién de
Elosia.

Nuestra principal marca. Carboneil 0.4°, mantiene su liderazgo indiscutible del segmento
del aceite de oliva de acidez 0,4°, a pesar del crecimiento de las marcas de distribucion:

Evonlucién de Carboneli 0,4"
(Fuente: Nielsen)

1994 1993 1992
Cuots de mercado 34 324 335
r
t .
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En este Ejercicio Carbonell ha lanzado ai mercado dos nuevos productos:
. MEZQUITA: Aceite de oliva virgen de 0,4° grados de acidez.
- FINOLIVA: Aceite de orujo de oliva.

Dos nuevos aceites destinados a los segmentos de mercado de mavor crecimiento.
habiendo tenido una muy buena acevtacién por parte de los consumidores.

Fn el afio 1994 se han realizado importantes inversiones en nuestra refineria de Alcolea
(Cérdobal. siendo hoy en dia uma ae ias mds importantes y modernas del mundo en la

refinacién de aceite de oliva.

Otros productos

El apartado de otros productos recoge la facturacién de distintas empresas de
Elosiia, cuva actividad es la fabricacién y comercializacién de: Aceitunas, Vinagres,

Legumbres v Salsas y Varios.

La facturacién ha ido creciendo afio tras afio hasta alcanzar en la actuaiidad el 15.6%
del total de ia facturacion de Elosia.

Servicios

El volumen de facturacién ds iss empresas de servicios de Elosiia ha venido des-

cendiendo como consecuencia de:
- No ser actividades estratégicas. y
- Por las ventas de algunas de estas actividades.

En el Ejercicio de 1994 su facturacién representd el 3,4% del total de la facturacién de

Elosiia.
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El 4rea de exportacién de Aceite Carboneil ha mantenido unos ingresos de 5.344

millones de Pts. que supone un incremento del 29%

sobre 1994, Aceites Carbonell se

consolida como la empresa lider en exportacién de envasado. con una cuota superior al

20% (Fuente Asoliva).

Por mercados destaca el aumento producido en Brasil. Holanaa. Méjico. Japdn v Chile
donde la marca ha sido apovada con campafias de Publicidad en TV. revistas y punto de

venta.

La favorable evolucién de ventas se retleja en la tabla siguiente:

Envasado
Graneles

Total

10.123
1.443

11.566
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INVERSTONES,
INVESTIGACION
Y DESARROLLO

El Grupo apuesta por una permanente adaptacién de los procesos productivos a criterios
de racionalizacién e incrementos de productividad, Nuestra factoria de Andijar ha
seguido estudiando férmulas que permitan mejorar el proceso de envasado y nuevas téc-
nicas analiticas. En concreto, se han realizado estudios de conservacién del aceite enva-
sado en nuevos materiales. Estas pruebas se reaiizaron bajo la influencia de distintas
condiciones de luz v temperatura extravendo las comparaciones pertinentes con el aceite

envasado en PVC - biorientados.

Por otra parte, de acuerdo con ia experiencia del afio anterior sobre la influencia del
contenido de hierro en la calidad del aceite de oiiva refinado. se ha cuantificado la dis-
minucién del contenido de hierro derivado del proceso de refinacién y determinado el
nivel maximo recomendable de este componente en el aceite de oliva refinado para ase-
gurar una adecuada estabilidad sin problemas de reversiones de color y sabor.

En el contexto de la investigacién de nuevos métodes aniliticos y dentro del habitual
espiritu de colaboracién con el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién y las
asociaciones profesionaies (Asoliva vy Envasadores). nuestro laboratorio ha participado
junto con varios laboratorios oficiales v particulares, en el programs nacional organizado
por dichas Asociaciones y el mencionado Ministerio.

En este trabajo se determinaron por parte de los iaboratorios participantes los indices de
mayor interés en el aceite de oliva en estos momentos y asimismo se participé en un
colaborativo sobre anilisis de metales junto con tres laboratorios oficiales.

Por otro lado, conviene sefialar que se ha preparado un dossier completo de datos de tri-
linoleina v ECN 42 en aceites de oliva de diversos origenes {Espaiia. Grecia, Tinez), asi
como de aceites de orujo con vistas a la posible implantacién por parte de la Comunidad
Europea de este nuevo indice (ECN 42) en el regiamento del aceite de oliva.

El capitulo de inversiones en el apartado de margarinas ha sido asimismo notable en
linea con ia méxima del Grupo anteriormente sefialada de "incrementos de produccién,
racionalizacién de procesos y ahotro de costes”. En este sentido. los sisternas de manu-
tencion v paletizado. los procesos de refinacion de grasas, los envases v embalajes de
nuestros productos finales, han sido los apartados en los que se ha centrado el mavor
voliimen de inversién.

Sefialar por ditimo un hecho que desde el punto de vista de garantia de calidad significa
el top de los logros. Nos estamos retiriendo al certificado AENOR, donde los equipos
profesionales de la planta de Anddjar v Pamplona trabajan hace mias de 12 meses para
obtener la concesion del certificado a favor de nuestro Grupo.

~3
&
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Inversiones Finaneieras

Gomo inversiones financieras significativas del Ejercicio. cabe destacarse la amplia-
cién de capital llevada a cabo por SOCIEDAD ANOMINA DE ALIMENTACION
(SAAL) tras ia adquisicién de AVIDESA. Nuestra Sociedad suscribi6 la parte proporcio-
nal de dicha ampliacién mediante un desemboiso de 546,7 miliones de pesetas.

Asimismo. v dentro del proceso de integracién con el Grupo ELOSUA. se acudib a la
ampliacion de capital efectuada por u Sociedad matriz, ELOSUA, S. A., elevindose el
porcentaje de participacion del 37.04% al 39,20% tras una inversién de 2.400 millones
de pesetas.

En el capitulo de desinversiones, se ha procedido 2 la venta de nuestras particpaciones
en SOCIEDAD AGRUPADORA DE VAGONES ESPECIALES. S. A. (SAVESA) y en
URBANIZADORA MUNDAIZ GRUMEA, S.A,, obteniéndose unas plusvalias conjuntas

cercanas a los 68 millones de pesetas.

~]

N



\I/

memoria

9/5/95 09:02 rFigina 32 %

OTRAS ACTIVIDADES

SAAL

La Sociedad Andnima de Alimentacion (SAAL), Sociedad integrada en la

Corporacién industrial del Bance Bilbao Vizeava v en la que nuestro Grupo participa
con un 26,67%, acordé a finales de 1994 la desinversién en sus actividades de helados v
congeiados.
Esta actividad de congeiades, desarroilada en colaboracién con Ets. Ortiz de Francia.
desde el afio 1975 alcanzé un gran incremento tras la compra de AVIDESA en el afio
1991. Sin embargo la venta de MIKO-COFRALIM, en Francia por la familia Ortiz ¥
otras circunstancias que dificultaban el desarrollo futuro del negocio, aconsejé a SAAL
la venta compieta de la actividad de neiados vy congelados.

Dicha operacién, enmarcada dentro de la reestructuracién dei sector. supondra para
nuestra Sociedad un beneficio extracrdinario superior a los 2.000 millones de pesetas,
con efectos en el Ejercicio de 1995.



‘+

memoria 9/5/95 09:02 ragina 34 E l
Informe de gestién
del Grupo Koipe

PERSONAL

Durante el Ejercicio 1994 se produjo un hecho verdaderamente relevante desde el punto
de vista de Recursos Humanos.

La integracion en el Grupo KOIPE de un colective humano tan importante como el que
integra el Grupo ELOSUA, ha supuesto una importante transiormacién de la estructura
humana de Koipe v un enriquecimiento de su cultura, entendiendo por cultura. el con-
junto de conocimientos. costumbres. normas. comportamientos. experiencias, hibitos.
valores. sistemas.... que caracterizan a una empresa. De la conjuncién cultural de
KOIPE. ELOSUA v CARBONELL han de surgir corrientes gue complementen v enri-
quezcan la cuitura va existente, pero en modo aiguno deberan concurrir entre si. Un
grupo humano. una empresa, dificiimente podri funcionar con diferentes corrientes de
opinién v de posicién.

En este nuevo escenario debemos proclamar nuestro compromise de actuacién de una
forma ética en todo el conjunto de nuestras actividades profesionales, tanto internas
como externas. con los compaiieros. subordinados, empresas. clientes, proveedores,
sociedades, v considerar a todo componente de la piantilla como verdadero motor de los
resultados econémicos v clave del éxito de la gestion. Por eso, en cada parcela, estamos
obligados a crear las necesarias condiciones de organizacién v direccién que faciliten el
desarrollo de la iniciativa v de la progresion.

La persona que conforme nuestra organizacién. no ha de ser un mero factor de produc-
cién que solo pueda ser pasivamente orientada. por normas eiaboradas en funcién de
estructuras v especificos criterios de coste v rendimiento. No. la cultura de KOIPE,
enriquecida con las de las Cias. integradas debe ser una cuitura abierta y participativa
en la que las relaciones jerirquicas v funcionaies esten basadas en la cooperacién y
nunca en la confrontacion, resolviendo problemas y tomando decisiones con amplia
colaboracién de todas sus estamentos. No han de coexistir compartimentos estancos v el
objetivo ha de ser comtn para todos sus empleados.

Demos por tanto la bienvenida a este colectivo humano y brindémosle Ia oportunidad de
participar activamente en el gran provecto, actual y de futuro gue representa el Grupo

KOIPE.

Evolucién piantilla personal fijo

1994 1993 1992
KOIPE 381 386 432
ELOSUA 638 - .
Filiales 100% 89 N 93
Totales 1.i08 477 525

~]
o
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ULTIMOS
ACONTECIMIENTOS Y
EVOLUCION PREVISIBLE

Se mantendr4 la rivalidad entre las empresas del sector por mantener los mejores luga-
res del mercado con una dura competencia. Las medidas de ajuste que aseguren un
nivel de competitividad adecuada serin cada vez mis precisas. habiendo por ello que
continuar aplicando el maximo de ingenio y de flexibilidad. Las premisas a seguir en

dichas medidas deberin ser:
- Conseguir ventajas diferenciaies en posicionamiento.
- Asegurar niveles convenientes de competitividad.
- Aumentar el servicio al cliente v la calidad del mismo.

Buena prueba del seguimiento continuo que reaiiza nuestro Grupo de tales premisas han
sido las concesiones del certificado de calidad segiin la norma europea ISO 9002 per
parte de AENOR a nuestra planta de produccién de aceites de Andijar el pasado 20 de
enero de 1995, v a nuestra planta de produccién de margarinas y mayonesas de
Pampiona el 4 de abril del mismo ajio. Dicho certificado, que a corto plazo sera indis-
pensable para poder desarrollar la actividad, ha vuelto a poner de manifiesto la situacién
de privilegio que sitiia a KOIPE siempre entre el grupo de cabeza de las empresas ali-
mentarias mas exigentes desde su fundacidn.

Sirvan por tanto de felicitacién estas lineas a todos los colaboradores que han participa-
do y hecho posible su implantacién. al tiempo que de aliento en el cumplimiento de los
procedimientos que con el méiximo rigor han de asegurar los niveles de calidad de nues-
tros productos.

Aunque en 1995 se materializara ia integracion KOIPE.-ELOSUA, el gran nimero de
empresas existentes en ei sector envasador de aceites -mas de 300- y su lento crecimien-
to, son circunstacias que incrementan ias dificuitades.

Desde comienzos del afio 1995, y con la colaboracién en el diagnéstico de la consuitora
externa BOSSARD. se realiza y ejecuta un plan de reestructuracién de las dos socieda-
des -KOIPE Y ELOSUA- que facilitari la unificacién con mejores condiciones de efica-
cia y de rentabilidad para el futuro.

Nuestras Marcas, cada una de eilas con su papel en el mercado. deberin reforzarse para
garantizar su estabilidad, para lo que seguiremos invirtiendo en imagen y conocimiento.
especialmente en las grandes marcas estratégicas.

El Ejercicio correspondiente al afio 1995 continuarid dentro de la misma linca de los
Ejercicios anteriores. reflejando ei impacto de las dificultades tanto del sector como de
la economia nacional en general. A| cierre de la edicién de la presente memona, y
teniendo en cuenta los primeros resuitados obtenidos, seria razonable pronosticar un
resuitado acorde con ios de afios precedentes.




KOIPE

SOCIEDAD ANONIMA

1994

INFORME ANUAL

-— Ejercicio 41 —

\.///Grupo Eridania Beghin-Say

- 80




CAP. 7

9/5/95 09:15

Pdgina 1

D

. N

Cuentas anuales y
decumentacion
financiera

de Koipe, S.A.



S8 UMARTIO

INFORME DE LOS AUDITORES DE CUENTAS:

CUENTAS ANUALES:

- Balance cerrado al 31.12.94

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Ejercicio
comprendido entre el 01.01.94 y el 31.12.94

- Memoria, incluyendo la propuesta de aplicacidon de

resultadoes.

INFORME DE GESTION.

dededdedekkdkdedekdkdekkdkkk



INFORME DE LOS AUDITORES DE CUENTAS

N
N



Deloitte &
Touche

’ ! PMaza del Sagrado Corazon, 5 Veléfono. (94) 441 80 00
45011 Bilbao Telefax: (94) 441 6977

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de KQIPE, S.A. :

1. Hemos auditado las cuentas apuales de Koipe, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1994, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas amuales en su conjumto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria geperalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas amuales y la evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados v de las estimaciopes realizadas.

2. De acuerdo con la lcgislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de lag partidas del balance , de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias y del cuadro de financiacién, ademis de las cifras del ejercicio 1994, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a ias
cucntas anuales del sjercicio 1994, Con fecha 21 de marzo de 1994 emitimos micstro
informe de auditoria acerca de las cuentas anusles del ejercicio 1993 en el que
expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1994 adjuntas expresan, cn todos
Jos aspectos significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera
de Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y de los resultados de sus operaciones ¥y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y cootienen la informacion mecesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con prncipios y normas contables
generatmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio

anterior.
ummmme ’ Duooitio & Touche, 5.A, Inscrita en of Ragistro Marcantil de M;dri.d, r.cm:la 4819, libro D,
Tohumatsu 1olio 46, seccion B, nuja M-75974, inscineion 41 y en &) Regisio Qticial de Auditones de
; Cuonms (ACAC) con of nimero SOBBS5. N.LF.; A-731478.487 - Domicilio Social: Para
intemnatienal Pahio Ruiz Picasso e/n. Tore Pioagso 28020 Medid
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Fl informe de gestién adjunto del ejercicio 1994, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre [a situacion de la Sociedad, 1a evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y 0o forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe
de gestién copcuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este misme parrafo y no incluye Ja revision de informacidn distinta de
12 obtenida a pattir de los regisros contables de la Sociedad.

José A. Honduvilla

Socio

5 de mayo de 1995
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1.1. Balance cerradc al 31.12.94.
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. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicio correspondido
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31.12.94.

1.3. Memoria, incluyendo
propuesta de aplicacién
resultadoes.
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Balance de Sitnacién de KOIPE, S.A.
{Al 31 de Diciembre de 1994 v 1993)

.................................................................

ACTIVO 1994 1993
INMOVILIZADO 40,077.976.607 16.554.716.068
Gastos de establecimiento 225.555.186 1.601.348
Inmovilisaciones inmateriales 11.733.268 13.161,750
Paten. licen. marcas y simil. 7.035.888 1.035.888
Aplicaciones informiticas 23.590.980 22,182.980
Amortiraciones (18.893.600) {16.057.118)
Inmovilisaciones materinies 1.828.943.803 141771598 ..
Terrenos y construcriones 1.135.070.278 1.122.240.047 i
Instalaciones tdcnicas y maquinaris 3.960.259.540 39813728981 |
Otray inst.; utiliaje y mobiliario 278.144.236 211604322 ¢
Anticipes ¢ inmov. materialos en curse 0 361174
Otro inmovilizado - 129.393.736 . 120.455.433 -
Provisiones (2543.194) - - (3.997.954) -,
Amortisacionés (3.671.380.793)  (3.350.220.406) !
Inmovilizaciones financierss 38.011.744.350 14392181872 .}
Participaciones en empresss del grupo 39.146.645.623 2779560914 -
Participsciones sn smpresas asociadas 2.427.642.784 14161.702.743 .
Cartera da valores a largo plaza 182.387.033 196.712.664
Depésitos y fianzas const. a iargo plaso 5.714.024 §.824.024 ;
Provisiones (3.750.645.114) (2751618973} . !
ACTIVO CIRCULANTE p0sl242702  B.I6STT698
Existeaelas - 3.013.830.929 3.459.289.158 -
Comercisles 744.225 1.851.43
Mat. primas y otros aprovisionamientos 463.089.951 317.832.631
Productos en curso y semiterminados 1.613.546.767 2.072.325.162
Productos terminados 936.445.986 1.067.280.002
Deudores 4.695.522.147 4274908797 .
Clientes por ventas y prest. de servicios 3,949.446.531 3.220.383.164 .
Empresas del grupo, deudoras 53.114.654 0
Deudores varios 200.140.013 537.459.796
Administraciones piiblicas 1.197.289.657 1.107.327.239
Provisiones {169.486.687) {161.706.593)
Rappels a pagsr a clientes (534.982.021) {428.524.809)
Tuarersiones financieras temporales 272.477.097 244.099.511
Cartera de valores a corto plazo 270.012.097 244.099.511
{)tros créditos 2.465.000 0
Teaoreria 35.235.412 100.341.177
Ajustes por periodificacién 34.176.617 37.639.075
TOTAL GENERAL 48.129.218.809 24.670.993.763

SRS
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Cuentas anuaies y

documentacién financiera

de Koipe, S.A.

Antes de la Distribucion
de Resuitados

PASIVO 1994 1993
FONDOS PROPIOS 36.350.336.354 14.284.299.736
Capital suscrito 6.479.911.000 4,306.976.000
Prima de emisién 22.166.692.865 2.610.277.865
Reserva de revalorizacién 685.266.334 685.266.334
Reservas 6.067.579.200 5.652.379.200
Reserva legal 861.395.200 861.395.200
Otras reservas 5.206.184.000 4.791.184.000
Resuitados de Ejercicios anteriores 11.223.697 14852624
Remanentes 11.223.697 14.632.624
Pérdidas y ganancias (beneficie o pérdida) 939.663.258  1.014.667.718
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 22.618.930 sa.uuﬂ
Subvenciones de capital s 22.618.930 .33.088.447
PROVISIONES PARA RIESGOS Y Gm‘ 227.791.732 244.099.511
Otras provisiones 227.791.732 244.099.511
ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.691.925.192 2,071.997.511
Dendan con entidades de crédito 2.634.175.192 2.064.247.531
Otron aereedores 4.000.000 4.000.000
Fiangas y dep. recib. s largo plazo 4.000.000 4,000.000
Desomb. pend. sobre acclones no exigidos 3.750.000 $.750.000
De otras empresas 3.750.000 3750000
ACREEDORES A CORTO PLAZO 9.8365i6.601  B.037.508548
Deudas con entidades de erédito 3.883.596.841 1.091.450.709
Préstamos ¥ otras deudas 3.826.743.198 1.080.665.709 - |
Deuda por intereses . 56.853.643 -10.785.000 .
Deudas con ampres del grupe y asoe. CP. 471.105.183 1.909.074841 !
Deudas con Empresas del Grupo 471.105.182 1.909.074.841 -
Acreedores comereinies 2.493.261.186 2.505.888.501 . .
Deudas por compras o prest, de serv. 2.493.261.186  2503.885.321
Otras dendas no comereinies 1.988.191.555 2.483.625.049
Administraciones PGblicas 853.046.608 1.349.422.206
Otras deudas 1.093.793.781 1.076.933.3229
Remunersciones pendientes de pago 41.351.166 57.269.434
Provisién para operaciones de trifice 0 46.500.000
Ajustes por perindifieacién 391.837 " 3.202.628
TOTAL GENERAL 48.129.218.809 24.670.993.763
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Cuentas anuaies v
documentacion financiera
de Koipe, S.A.

Después de la Distribucién
de Resultados

1994 1993
35.735.691.351 13.681.3323.09%
6.479.911.000 4.306.976.000
22.166.692.865 2.610.277.865
685.266.334 685.266.534
6.392.579.200 6.067.579.200
1.295,982.200 ~ 861.395.200
5.096.597.000 5.206.184.000
11.241.952 1223697
11.241.952 11.223.697
] 0
22.618.930  33.088.447
22.618.930 33.088.447
227.791.732 244.099.511
227.791.732 244.099.511
2.691.925.192 2.071,991.521
2.684.175.192 1.064.347.521
4.000.000 4.000.000
4,000.000 4,000.000
3.750.000 4.750.000
3.750.000 4.750.000
9.451.191.604 8.640.485.188
3.883.596.841 1.091.450,709
3.826.743.198 1.080.665.709
56.853.643 ~~10.785.000
471.105.182 1.909.074.841
471,105.182 1.909.074.841
2.493.261.186 4.503.555.441
2.493.261.186 2.503.555.321
2.602.836.558 3,086.601.689 -
853.046.608 1.349.422 296
1.708.438.784 1.679.909.969
41.351.166 57.269.434
0 46.600.000
391.837 3.202.628
48.129.218.809 24.670.993.763
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicio comprendido
entre el 01.01.94 Yy el
31.12.94.
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Cuenta de Pérdidas v Ganancias de KOIPE, S.A.
(De los Ejercicios cerradon at 31 de Diciembre ae 1994 v 1993}

DEBE 1994 1993
GASTOS

Reduccién existeacias productos terminados y vn curdo 589.608.411 ¢
Aprovisionamientos 44,234.595.875  36.748.514.903
Consumo de mercaderias 12.394.819 17.360.787
Consumo de mat, primas y otras matetias consumibles 42.287.032.126 34.586.432,156
Otros gastos externcs 1.935.168.930 2.144.721.960
Gastos de personal 2.123.819.886 2.496.967.091
Susidos, saiarios y asimilados 1.632.840.342 1.985.856.715
Cargas socisles 490.979.544 511.110.376
Dotaclones para amortisaciones de inmevilizade 394.510.796 415.106.448
Variacién de las provisiones de trifieo (51.928.736) (588.637.08%)
Variacién de provisiones y pérdidas de criditos incobrables 7.780.094 15.679.135
Varincién de otras provisiones de trifico {59.708.830} (604.316.221)
Otros gastos de explotacién 3.614.903.047 1.697.489.758
Sarvicios exteriores 3.604.516.920 3.671,804.582
Tributos 10.385.127 '25.685.168
BENEFICIOS DE LA EXPLOTACION 1.873.462.703 2.317.982.674
Gastos financieros y asimilados 1.035.185.521 967.949.514
Por deudas con empresss del grupe 131.735.123 221,590.568
Por deudas con terceros y gastoa asimilados 903.450.398 746.359.246
Diferencins nogativas de camblo 1.320.268 9.948.471
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIYOS 20.915.849 ']
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.394.378.552 1.900,973.997
Perdidas procedentes del inmovilizade

inmaterial, material y eartera de control 1.005.167.530 4327.993.2%5
BENEFICI0S ANTES DE IMPUESTOS 933.449.077 1.438.63%.332
Impuesto sobre sociedades (182.656.723) 754.449.761
Otros impuestos 176.442.544 (280.477.642)
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 939.663.258 1.014.667.713

G2
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Cuentas anuales y
documentacién financiera
de Koipe, 5.A.
HABER 1994 1993
INGRESOS
Importe neto de la cifra do negocios 47.151.534.433 37.979.700.614
Ventas 47.945.405.190 38.209.926.121
Prestaciones de servicios 523.529.908 661.178.894
Devoluciones y "rappels” sobre ventas {1.317.400.665) (391.404.491)
Auments do existencins do productos terminados y C
en curvo de fabricacitn 0 1.122.467.741
Trabajos realinades por In enprosa o
pars of inoweviliaade 0 - e
Otros ingreses de explotacién 5.627.4356.549 5984488458 -
I sccesorios y otros de gestidn 26.967.600 29460938
8 ciones 5.600.468.949 5.955.024.417
Ingresos de participaciones en capital 976.577.795
En empresas del grupo 961.966.000
En empresas asociadas 14.590.305
En empresas fuera del grupo 21.490
Ingresca de renta fija 9.070.762
Otros intereses o ingresos asimilados 76.039.609
Otros intereses 42,409.347
Beneficios en invers. financieras 33.630.262
Difereneins positivas do cumbio 1.733.472
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0
Benef. en enajensciéin de inmovilisade
inmateeial, materisl y carters de contrel 14.677.866
Subv, capital transf, al resuitade Ejercico 10.469.517
Ingrescs extraordinarios 19.090.672
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 960.929.475

‘0
w

PRI S N



1.3. Memoria, incluyendo la
propuesta de aplicacién de
resultades.



~AP. 7 9/5/95 0%:15 Fagina 50 /B

-

ACTIVO 994 1993
Inmovilisade
Gastos de establecimiento 225.355 1.601
Inmovilizaciones inmateriales, neto 11.733 13.162
Inmovilizaciones materiales, neto - Nota 3 1.828.944 2.147.772
Inmovilizaciones financierss, nato - Nota 6 38.011.745 14.392.181
40.077.977 16.584.716
Active cirenlante :
Existenciay - Nota 7 3.013.831 3.459.289
Deudores - Notz 8 4.695.522 4.274.909
Inversiones financieras temporales - Nota 9 272477 - 244.100
Tenoreria 35.235 100.341
Ajustes por pericdificacién 34177 37.639
8.051.242 8116378
-]
3
TOTAL ACTTVO 48.129.219 24.670.994

{ 7ase con ias notas explicativas incluidas en la memoria adjunta

)
(a
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—
Cuentas anuaies v
documentacién financiera
de Koipe, S.A.

PASIVO 1604 1993
Fondos propios - Nota 10
Capital suscrito 6.479.911 4.306.976
Prima de= emisién 22.166.693 2.610.278
Reserva de revalorizacin 685.266 685.267
Reservas 6.067.579 £.652.579
Resultados de Ejercicios snteriores 11.224 14532
Pérdidas y ganancias - beneficio 939.663 1.014.668
_ 36.350336 14384000
Ingresos a distribuir e varios Ejercicios 22.619 - 38.088
Provisiones para riesgos y gastos ) 227.792 244100
Acresdores a largo plase .
Deudas con entidades de crédito - Nota 11 2.684.175 - 2,064.248
Otros acreedores 4.000 4,000
Desemboisos pendientes sobre acciones no exigidos 3.750 370
2.691.925 3.0719%
Acrvedores a corto plave - Nota 11 ‘
Deudas con entidades ds crédito ‘ 3.883.597 _Logias)
Deudas con empresss del Grupo - 471.105 - 1909078
Acreedores comerciales 2.493.261 2.503.555
Otras deudas no comerrisles 1.988.192 2483625
Provisiones para operaciones de triifico 0 . 48.600 4
Ajustes por periodificacién . 392 R so0od - '»'fi
i
8.836.547 2.037.508
TOTAL PASIYO 48.129.219 24.670.994

D
Ch
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias
de los Fisrcicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 1994 v 1993 (en miles rie pesetas

DEBE 294 1993
GASTOS

Reduc. exist. prod. term. y en curso 589.608 0
Aprovisionamientos - Nota 14.1 44.234 596 36.748.515
Gastos de personal - Nota 14.2 2,123.820 2.496.967
Dotaciones pars amortiraciones de inmorvilizado 394,511 415.106
Variscion de las provisiones de trifico - Nota 12.6 (51.929) (588.637)
Servicios extariorss - Nota 14.3 3.604.517 3.671.805
Otros gastos de explotacién - Nota 14.3 10.385 - 25.685
Total gastos de explotacién 50.905.503 42769441
Boneficios de [a explotacién 1.873.463 1317988
Gastos financieros y asimilados o 1.035.186 967.950
Difersnciss negativas de cambio 7.320 9.948
Total gastos financierss 1.042.506 977.898
Remitadss financieros positivos 20.916 0
Beneficio de las actividades ordinarias 1.894.379 1.900.974
Pérdidas procedentes del inmovilimado - Not 6.3 1.005.168 427,993
Total gastos extracrdinarios 1.005.168 427.993
Beneficio del Ejereiclo antes do impuestos 933.449 1488648
Impucsto soiwe Sociedades (6.214) 470972
RESULTADO DEL EJERCICIO 939.663 1.014.668

[.:ase con las notas expiicativas incloidas en ia memoria adjunta

0
~J
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Cuentas anuales y
documentacién financiera

de Koipe, S.A.
HABER 1994 1993
INGRESOS
Importe neto de Is cifra de negocios 47.151.534 37,979,701
Aumento de existenicias de productos terminados
y en curse de fabricacion 0 1.122.468
Trabajos reslizados por la Empresa para el inmovilizado 0 i)
QOtros ingresos da explotacién 5.627.437 5.984.485
Total ingresos de explotacién 52.778.971 45.087.434
Ingresos de participaciones en capital - Nota 6.8 976.578 " a3am
Ingresos de renta fija 9.071 - 371.856
Otros intereses o ingresos asimilados 76.040 4412
Diferencias positivas de cambio 1.733 14.349
Total ingresos financieros 1.063.432 560.809
HResuitades financieros negativos 0 417.009
Beneficio en ensjenacién del inmorilissdo 14678 o ble-
Sub. de capitsl transf. al resultado del Ejercicio - Nota 47 10.469 10470
Ingresos extracrdinarios 19.091 0
Total ingreses extraordinarios ’ 44.238
Resunitades extraordinarios negativos 960.930

¥o
e
)
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KOIPE., S.A.

MEMORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES
Af. 31 DE DICIEMBRE
DE 199t Y 1993

1. Constitucion y actividades

| 1.1 Constitucién - KOIPE, S.A. se constituyé el 26 de julio de 1954. Figura ins-
crita en el Registro Mereantil de Guipizcoa. en el Tomo 1.203 del libro de sociedades.

Folio 14, Hoja SS - +.118.

1.2. Actividades - La actividad soctal consiste en la comercializacidn de aceites

vegetales comestibles v otros producios de alimentacién en general.

2. Bases de presentacion
de las cuentas anuaies

Imagen fiel - Las cuentas anuaies individuaies de KOIPE, S.A. adjuntas se han
preparado a partir de los registros contables v se presentan. en términos generaies.
siguiendo ias normas del Texto Refundido de la Lev de Sociedades Anénimas, R.D.L.

1564/1989. de 22 de diciembre, capituio VIL

La Sociedad presenta cuentas anuaies individuaies y consolidadas junto con sus
Sociedades filiales. Estas se presentan en informe aparte y muestran los fondos propios
v el resultado al 31 de diciembre de 1994 incrementados en 3.880.889 v 731.151 miies
de pesetas. respectivamente (en 1993 los fondos propios y ei resutado eran 3.133.485 v
543.738 miles de pesetas superiores. respectivamente).

I 3. Distribucién de resuitados

fen miles de pesetas)

La propuesta de distribucion de beneficios del Ejercicio 1994 que el Consejo de
Administracién elevard a ia Junta General de Accionistas una vez dotado el importe pre-
ceptivo de la Reserva Legai. y la distribucién de beneficios del Ejercicio 1993, aprobada
por la Junta General de Accionistas. son las siguientes:

Base de reparto 1994 1993
Pérdidas v ganencias del Ejercicio 939.663 1.014.668
HRemanente 11.224 14.532
Total 950.887 1.029.200

[Jistribucten

Reservas voluntarias 325.000 415,000
Dividendos 614.645 602.977
Remanents 11.242 11.223
Total 950.887 1.029.200

0
No
)
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Cuentas anuaies y
documentacion financiera
de Koipe, S.A.

4. Normas de valoracién

4.1. Gastos de establecimiento - Corresponden principaimente al importe desem-
bolsado por gastos de ampliacién de capital y se amortizan lineaimente en un plazo de
cinco afios. Se muestran por su vaior neto. esto es. deducida la amortizacién acumulada.
Con fecha 27/12/94 se ha realizado un desemboiso de 225.555 mles de pesetas corres-
pondientes a los gastos de la ampiiacién de capital llevada a efecto para proceder al
canje por acciones de Elosia. 3.A.. La dotacion anual para amortizacién ascendié a
1.601 miles de pesetas (3.203 miles ce pesetas en 1993).

4.2. Inmovilizaciones inmateriales - Recogen principaimente el importe satisfe-
cho por la compra de programas informiticos. Se valoran al coste de adquisicion. neto
de su amortizacién acumulada. Se amortizan de forma lineal en un plazo miximo de
cinco afios. La dotacién anual para amortizacion ascendié a 2.836 miles de pesetas

(3.908 miles de pesetas en 1993).

4.3. Tomovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisi-
cibn. que fue actuaiizado de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y
1983, v deducida la amortizacién acumulada.

La amortizacion se calcula lineaimente en funcién de los siguientes afios de vida atil:

Descripeién Afios Coeficiente (%)
Construcciones 33 3

Inatalaciones técnicas 14 T B
Maquinaria 1012 810 e
Utillsje 5 0

Otras instalaciones 10-14 7-10 _
Mobiliario 10 10
Equipos proe. inform. 4 28
Elementos de transports 56 1618 ;

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, que no suponen un incre-
mento de la vida (til. se registran como gastos del Ejercicio.

—a
7
O
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4.4. Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporaies - Los titu-

los sin cotizacién oficial se valoran ai coste de adquisicién reguiarizado, en su caso. en
virtud de las disposiciones legales aplicables.
Los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicion mas los gastos inhe-
rentes de la operacién. siendo reguiarizado su valor en funcién de las minusvalias. que
surgen tomando en consideracién los vaiores correspondientes a la cotizacion del dltimo
dia del afio.

1.5. Existencias - Las existencizs se valoran ai precio que resuita infertor entre et
valor de coste v ei de mercado.

Las materias primas se vaioran ai coste de adquisicién. de acuerdo con el método de pri-

mera entrada - primera salida.

Los productos terminados v semiterminados se valoran al precio de coste, que incluve
materias primas. mano de obra y gastos directos e indirectos imputables a la fabnca-
cion.

4.6. Deudores - Los saidos a cobrar de clientes v otros deudores se clasifican. en

su caso, de dudoso cobro, cuando se considera la recuperacién problematica o se apre-
cia una reducida probabilidad de cobro en funcién de la solvencia del deudor.

Las provisiones acumuiadas v anuaies se constituven en base a las circunstancias ante-
riores. ascendiendo el cargo neto a resultados del Ejercicio para clientes por ventas v
prestacion de servicios a 7.780 miles de pesetas (15.679 miles de pesetas en 1993).

4.7. Subvenciones - Las subvenciones de capitai recibidas se registran en la cuenta
“Ingresos a distribuir en varios Ejercicios”, reconociéndose anuaimente la parte propor-
cional del ingreso en funcién de la amortizacién del bien financiado. E! ingreso contabi-
lizado en 1994 por este concepto asciende a 10.469 miles de pesetas (10.470 miies de
pesetas en 1993).

Las ayudas compensatorias de la Comunidad Econémica Europea v otras subvenciones a
la exportacién se registran. £omo ingresc. en funcién de su devengo en la ribrica
“Qtros ingresos de expiotacién”.

4.8. Provisiones para riesgos v gastos - Las responsabilidades probables o ctertas
de cualquier clase o naturaieza. orginadas por reclamaciones, litigios en curso, garanti-
as, indemnizaciones, reparaciones extraordinarias y contingencias probables se provisio-
nan de acuerdo con una estimacién razonable de sus cuantias.
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Cuentas anuales y

documentacién financiera

de Koipe, S.A.

4.9, Impuesto sobre beneficios - Ei gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades
se calcula sobre el resuitado econémico. modificado, en su caso. por las diferencias per-
manentes v por las deducciones fiscaies existentes.

El efecto fiscal correspondiente a las diferencias temporales entre el impuesto sobre
beneficios a pagar v el devengado se contabiliza, segin su naturaleza. como impuesto

diferido o anticipado.

La Sociedad esta acogida al régimen de Consolidacién Fiscal. En la determinacién de ia
base imponible consoiidada. las diferencias no reversibles, consecuencia de Ia elimina-
cion de resuitados por operaciones realizadas entre Sociedades que forman el Grupo a
efectos fiscaies, se consideran diferencias permanentes en la Sociedsd que tenga contabi-
lizado dichos resuitados. Si para alguna Sociedad del Grupo fiscal resuitara una pase
imponible negativa, que se compense total o parcialmente con bases positivas del resto
de Sociedades, por la parte del resuitado fiscal negativo compensado se contabiliza un
crédito y un débito reciproco entre la Sociedad a la que corresponde y las Sociedades
que lo compensan.

4.10. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar
en moneda extranjera se convierten a pesetas, aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccidn.

Al 31 de diciembre todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
bio se valoran ai tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccidn. si éste
fuese inferior.

Como regia generai. las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del
Ejercicio no se reconocen como resuitados. Por el contrario, las diferencias negativas de
cambio no realizadas al cierre del Ejercicio se contabilizan como gastos del Ejercicio.

~,
'
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5. Inmovilizaciones materiales

(en miles de pesetas)

El movimiento en 1994 v 1993 del coste del inmovilizado material es el siguiente:

3111292 Adiciones Retiros Traspasos 311293
Terrenos v
construcciones 1.093.976 20,997 . 1.267 1.122.240
Inst. técnicas
y maquinaria 3.807.112 157.609 {23.969) 40.577 3,981.329
Otr. inst., Gtil.
y mobiliario 273.832 16,191 {12.419} . 27.604
Ant. e inmov, ,
mat. en curso 38.727 9478 - {47.844) 361
Otro inmaorv. 122.953 11.352 {13.849) - 120.456
Totales 5.336.600 215.627 {50.237) 0 5.501.990
31:12/93 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/94
Terrenos y
construcciones 1.122.240 12.830 . - 1.135.070
Inst, técnicas
y maquinaria 3.981.329 51.938 {74.555) 1.548 3.960.260
Otr. inst., Gtil.
y mobiliario 277.604 5.121 {4.581) . 278.144
Ant. & inmov.
mat. en curso 361 2.368 - (2.729) -
Otro inmor. 120.456 11.747 (3.990) 1.181 129.394
Totules 5.501.990 84.004 (83.126) 0 5.502.868
1C3
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S. Inmovilizaciones materiales

{en miles de pesetas)

El movimiento en 1994 v 1993 del coste del inmovilizado material es el siguiente:

3inzez Adiciones Retiros Traspasos 31/12/93
Terrenos v
construcciones 1.093.976 20.997 7.267 1.122 240
Inst. técnicas i
y maquinaris 3.807.112 157.609 (23.969) 40.5T7 3.981.329
Otr. inat., Gtil. ‘ —
¥ maobiliario 273.832 16.191 (12.419) - 211,604
Ant, e inmov. -
mat; en curso 38727 9.478 - (47.844) - 361
Otro inmov. 122.953 11352 (13.849) : - - 120456
Totales 5.336.600 215.627 (50.237) 0 5.501.990
31/12/93 Adiciones Retiros Traspasos 3112/94
Terrenos y .
construcciones 1.122.240 12.830 . . 1.135.070
Inst. técnicas g
¥y maquinaria 3.981.329 51.938 (74.555) 1.548 3.960.260 -
Otr. inst., dtil.
¥ mobiliaric 277.604 5121 (4.581) - 278.144
Ant. & inmov,
nat. en curso 361 2.368 - (2.729) -
Otro inmov. 120.456 11.747 {(3.990) 1.181 129.394
Totales 5.501.990 84.004 (83.126) 0 5.502.868
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El movimiento en 1994 v 1993 de sus respectivas amortizaciones acumuladas es el

siguiente:
311292 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/93
Construcciones 402,389 27.218 - . 429.607
Inst. técnicas
y maquinaria 2.337.342 344.306 (16.233) . - 2.665.415
Otr. inst., Gtil.
y mobiliario 170.572 18.529 {9.332) . 179.769
Otro inmov. 64.364 17.754 (6.689) - 75.429
Totales 2,974.667 407.807 (32.254) 0 3.350.220
Provisiones 4.977 - - (979) 3.998
3i/12/93 Adiciones Retiros Traspasos 3112/94
Construcciones 429.607 28.666 . . 458.273
Inst. técnicas
y maquinaria 2.665.415 326.383 (63.995) - 2.927.803
Otr. inst., itil.
y mobiliario 179.769 18.519 {4.154) - 194.134
Otro inmor. 75.429 19.732 {3.990) . 91.171
Totales 3.350.220 393.300 (72.139) 0 3.671.381
Provisiones 3.998 - - (1.459) 2.543

No existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado ai 31 de
diciembre de 1994. {en 1993 existian por un importe de 18.500 miies de pesetas. que
fueron materializados en el presente Ejercicio).

-
-
o
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6. Inmmovilizaciones financieras

fen miles de pesetas)

6.1. El movimiento en 1994 v 1993 del inmovilizado financiero es el siguiente:

31202 Adiciones Retiros 31/12/93
Participaciones en -
Empresas del Grupo 2.779.561 - - 2.179.561
Participaciones en o
Empresas asociadas 14.112.782 53.720 {4.800} 14.1631.702
Otras participaciones 202.167 6.623 (12.0™0 - 196,113
Depésitos v fiansas
a largo plazo 5.814 110 (100 5.824
Provisiones {2.331.216) (420.403) - {2.751.619)
Totales 14.769.108 {359.950) (16.977) 14.392.181

31/12i93 Adiciones  Retiros Traspasos 311294

Participaciones on
Empresas del Grupo 2,779.561 . - 36.367.085  39.146.646

Participaciches en
Empresas ssociadas 14.161.702 24.675.828  (42.802) (36.367.085)  2.427.643

Otras participaciones 196.713 2000  (16.326) - 182387
Depésitos y fianzas S

a largo plazo 5.824 40 (150) . 5.714
Provisiones @T51619)  (999.026) ) . (3.750.645)
Totales 14.392.181  23.678.842 (59.278) 0 38.011.745
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6.2. Las adiciones v retiros mis significativos producidos durante los Ejercicios

1994 vy 1993 han sido:

1994 1993

Adiciones Retiros Adictones Retiros
Empresas dei Grupo
Elosiia, S.A. 24.129.142 - - . (4.800)
Empresas Asoviadas: -
Sociedad Anénima de
Alimentscién, S.A. (SAAL) 546.685 . - .
Promocién Guima, S.A. - . 53.720 ' -
Sdad. Agrupadora de
Vagones Especiales, S.A. (SAVESA) - {42.802) - S
Otras participacionen
Urbanirsdors Lur, 8.A. - . - {12.077)
Urb. Mundaix - Urumea, S.A. - (16.326) - .

6.3. La provisién realizada al 31 de diciembre de 1994 se ha dotado para reguiari-
zar el valor de la inversién en Elosua. S.A. por 999.026 miles de pesetas (319.630 miles
de pesetas en 1993 en Elosua. S.A. v 100.773 miles de pesetas en 1993 en C.5.G.). Estos
importes han sido contabilizados en la cuenta “Pérdidas procedentes del inmobilizado”.

6.4. E1 31 de enero de 1994 la Compaiiia desembolsa la parte proporcional que le
corresponde de la ampliacién de capital habida en la Sociedad Andénima de
Alimentacién (SAAL) que asciende a 546.685 miles de pesetas.

6.5. Durante el mes de agosto la Sociedad acude a la ampliacién de capital de
Elosiia. S.A. desembolsado un importe de 2.399.792 miles de pesetas. El porcentaje de
participacton pasa del 37.04 al 39.20%. El 27 de diciembre, la Compafia alcanza el
99,56% del capital de Elostia. S.A. mediante el canje de acciones de Koipe, 3.A. por
acciones de Elosia. S.A. que conforme a la valoracién del experto independiente nom-
brado de acuerdo con la legislacién vigente se contabiliza por un imperte de 21.729.350
miles de pesetas (véase nota 10.1}, En consecuencia. Elosia, S.A. pasa de ser una
smpresa asociada a ser considerada como una Empresa del Grupo.

—x
-
~J
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Dado que la operacion canje se realizd al amparo de la lev 29/1991 sobre Fusiones v
Escisiones de empresas, a efectos de lo dispuesto en el art. 14 de dicha Ley, se hace
constar que los valores adquiridos v sus caracteristicas son las siguientes:

Valor contaple Depreciacicnes Ultimo
en la entidad  en la enudaa  balance Valor contabie

Procedencia N° acciones transmitente  ‘ransmutente apropado en Koipe. 3.A.
Alimentos y Aceites, S5.A. 472.225 3.781.375 - 811293 4.722.250
Tabacalera, 8.A. 300.000 2.400.000 - 31/12/93  3.000.000
Food Premier, 5.A, 638.929 7.028.219 382500  31/12/93  6.389.290
Caladre, 5.A. 748.852 4.867.094 - 31/12/93  7.488.520
Farnell. S.A. 7.195 56.569 - 31112093 71.950
Miller & Porter, 5.A. 2,980 19.012 - 31)12/93 29.800

6.6. Durante el traseurso del Ejercicio 1994 la Sociedad vende sus participaciones
en Urbanizadora Mundaiz-Urumea. S.A. v Sociedad Agrupadora de Vagones Especiales.
S.A. {SAVESA) con una plusvaiia de 47.470 miles de pesetas.

6.7. Los datos mas relevantes de las Fmpresas participadas. obtenidos de las alti-
mas cuentas anuales disponibles. son ios siguientes ten millones de pesetas):

Porcentaie Patrimonio neto  Valor neto
Partictpacion de la sociedad Contable

Denominacion Actividad 1994 1993 1964 1993  12/4  12/93

Kopinver Sdad. cartera 100.00% 100,00% 656 944 610 610

Industrias Grasas de

Navarra, S.A.

{(INGRANASA) Alimentacién  99,98%  99,98% B85 965 375 375

Salgado, S.A. Alimentacién  100,00% 100,00% 1818 1887 174 L7TM4

Elosiia, 5.A. Alimentacién  99,56% 37.04% 11657 6492 32,717 9.587

Total Grupo 15.496 12366

Sdad. Anénima de

Alimentacién (SAAL)  Alimentacién  26,67%  26,67% 11.361 11.306 2.284 1.737

Daganzo, S.A. Inmobiliaria  36,00%  36,00% 173 167 24 24

Promociones

Guima, S.A. Inmobiliaria  28,12% 27,13% 389 235 120 120

Sdad. Agrupadora de

Vagones Especiales, 5.A.

(SAVESA) Transpories 0.00% 2637V . an : 43
" Toatal Asocindas 2428 1924

Otros . 82 26

Total 38.006 14.336
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6.8. Los dividendos percibidos durante los Ejercicios 1994 v 1993 han sido
(en millones de pesetas):

1994 1993
Saigado. 5.A. 457 312
Industrias Grasas de Navarra. $.A. (INGRANASA) 170 85
Kopinver, S.A. 335 -
Sdad. Agrupadora de Vagones Especiales, S.A. (SAVESA) 15 M
Daganzo, S.A - 3
Total 977 434

6.9. Las acciones de Elosiia. 3.A. dejaron de cotizar en bolsa a partir del mes de
junio de 1993,

7. Existencias
fen mifes de pesetasy

1994 1993
Comerciales 744 1.851
Materins primas y otros aprovisionamientos 463.090 317.833
Productos en curso y semiterminados 1.613.547 2.072.32%5
Productos terminados 936.450 1.067.280
Total 3.013.331 3.459.289
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8. Deudores
{en miles de pesetas)

1994 1993
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.949.445 3.220.353
Empresas del Grupo, deudoras 53.115 -
Deudores varios 169.209 499.210
Personal 30.931 38.250
Administraciones Piblicas 1.197.290 1.107.327
Provisiones para insolvenciss de trifico (169.487) (161.706)
Provisiones para rappels (534.982) (428.525)
Total 4,695.522 4.274.909

8.1. Las subvenciones recibidas en el Ejercicio ascienden a 5.600.469 miles de
pesetas (3.955.024 miles de pesetas en 1993) v proceden de ias avudas compensatorias
de la Comunidad Ecénomica Europea v otras avudas al consumo v exportacion de aceite

de oliva.

Al 31 de diciembre de 1994 estan pendientes de cobro subvenciones por importe de
9.176 miies de pesetas. inciuvido en “Deudores varios” (379.224 miles de pesetas en
1993).

8.2. Las Empresas del Grupo. deudoras corresponden ai saldo en cuentas corrien-
tes v devengan un interés entre el 9.75% v el 8.25% anual. Su detaile es el sigmente:

1994 1993
Salgado, S.A. 8.016
Aceites Carbonell, S.A. 12.468
Elosita, S.A, 32.631
Total 53.115 0
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9, Inversiones financieras temporales
{en miles de pesetas)

1994 1993
Valores de renta fija 270.012 244.100
Otros créditos 2.465 .
Total 272,477 244.100

La rentabilidad media en 1994 de ios valores de renta fija es dei 10,61% (11,19% en
1993).

10. Fondos propios

(en miles de pesetasi

10.1. En diciembre de 1994 ce materializa el acuerdo adoptado en la Junta
General Extraordinaria de accionistas del 12 de septiembre del mismo afio referido a la
ampliacién de capital por un importe de 2.172.935 miles de pesetas. mediante la emi-
sién y puesta en circuiacién de 2.172.935 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una de ellas v emitidas en contraprestacién de la aportacion no dineraria consisten-
te en acciones ordinarias de Elosiia. 3.A. de 1000 pesetas nominales, previa renuncia de
los accionistas a su derecho de suscripcion preferente. De contormidad con la valoracién
del experto independiente nombrado de acuerdo con la legisiacién vigente dicha amplia-
cién se realiza con una prima de emisién del 900%.

Las nuevas acciones emitidas tienen todos los derechos politicos v econémicos a partr
del dia siguiente ai cierre del periodo de suseripcion (17 diciempre de 1994).

Los movimientos correspondientes han sido {en 1993 no hay variaciones):

(apital Soctal Prima de Emision de Acciones
Saldo al 31712/93 4.306.976 2.610.278
Ampliacion de Capital 2.172.935 19.556.415
Salde =l 31/12/04 6.479.911 212,166,693
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10.2. El desglose de las cuentas de fondes propios { exciuvendo el Capital suscrito
v la Prima de emisién), con movimiento en los Ejercicios 1994 v 1993, es como sigue :

Reserva tras Resnitados de Dividendos
Legal Reservas ejer. anteriores  3eneficio Repartidos
31/12/92 861.395 4,391,134 10.025 1.007.485 -
Distribucidn
del resultado - 400.000 4,507 {1.007.485) 602.978
Resultado 1993 - . - 1.014.668 -
31123 861.395 4791184 14.532 1.014.668 .
Distribucién
del resultado - 415,000 {3.308) {L014.668) -~  602.976
Resultado 1994 - - . 939.663 -
31/12/94 861.395 5.206.184 11.224 939.663 -

10.3. El capitai social esta representado por 6.479.911 acciones ordinarias al porta-
dor de mil pesetas de valor nominai cada una (4.306.976 acciones en 1993), de serte
{inica. totalmente suscritas v desempolsadas.

El Consejo de administracién se haila autorizade por ia Junta General del 16 de mavo
de 1992 para aumentar el capitai social hasta el 30%, por un piazo méiximo de cinco

anos.

10.4. Las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial.

10.5. Los principaies accionistas de la Sociedad son:

Participacion
Denominacion 104 1993
Medeol, S.A. 42.29% 63,63%
Calisa, B.V. T.45% 11,21%
Caladre, S.A. 11.36% 0,00%
Food Premier, S.A. 2.86% 0,00%
Alimentos y Aceites, S.A. T.09% 0,00%%
Tabacslsra, S.A. 4,63% 0,00%
Corporacién de Alimentacién y Bebidas (Grupo BBY) 7.20% 10,05%
Kopinver, S.A. (Autocartera} 1.34% 2,27%
Elosta, S.A. (Autocartars) 0.33% £,50%

-
-3
N
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El Presidente del Consejo de Administracién posee el 0,18% del capital de la Sociedad
(0,.28% en 1993). El resto de Ccnsejeros no poseen individuaimente participaciones
superiores al 0.01%. a excepcién ael Consejero Food Premier, S.A., titular del 9,86%

del Capitai de la Sociedad {0,00% en 1993).
10.6. La reserva de revaiorizacién proviene de la actuaiizacidén del inmovilizado

material. de acuerdo con lo establecide en ei Real Decreto 382/1984, por el que se desa-
rroila la actualizacién de valores Lev de Presupuestos de 1983.

El incremento de patrimonio puesto de manifiesto. como consecuencia de las operacio-
nes de actualizacién. esta exento dei Impuesto de Sociedades v en ningiin momento
podri disponerse de esta cuenta de forma contraria a lo establecido en la Lev, salve que
se satisfagan los impuestos correspondientes.

El destino que puede darse a la cuenta es el siguiente:

a) Eliminacién de resultados contables negativos.
b) Dotacion a reservas no distribuibles.

En tanto no se aplique esta cuenta. de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior.
no se podri minorar, por otras causas que no sean pérdidas, el patrimonio contable de
la Sociedad al 31 de diciembre de 1983. excluidos los resultados del propio Ejercicio. a
menos que se pague e correspondiente Impuesto de Sociedades.

10.7. De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Andnimas, un 10% de
los beneficios debe destinarse a la constitucion de la reserva legal hasta que dicha reser-
va alcance ei 20% del capital sociai. El dinico destino posible de la reserva fegal es la
compensacion de pérdidas o la ampiiacion de capital por la parte que exceda del 10%
del capital va aumentado.

Como consecuencia del aumento de capital acaecido en la Sociedad durante el mes de
diciembre de 1994 v en cumplimiento de lo indicado anteriormente, procede reaiizar
una dotacién adicional a la reserva iegal de 434.387 miles de pesetas a fin de alcanzar el

porcentaje estipulado legalmente.

Se prevé la propuesta de un acuerdo en la proxima Junta General de Accionistas de la
Sociedad a fin de trasiadar el importe mencionado de reservas voluntarias a reserve

legal.
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11. Deudas no comerciales
{en miles de pesetas})

El detalle de “Acreedores a corto plazo™ es el siguiente:

1994,
Deudas con entidades de exédito 3.883.597
Préstamos y otras deudas 3.826.743
Deuda por intsreses 56.854
Deundas con Empresas dei Grupo y asocindast 471.105
Deudas con empresas del grupo 471.105
Acrovdores comercialost 2.493.261
Deudas por compras o prestaciones de servicios 2.493.261
Otras devdas no comercialess 1,988.192
Administraciones Pablicas 853.047
Otras deudas 1.093.794
Remuneraciones pendientes de pago 41.351
Provisiones para operaciones de trifico 0
Ajustes por periodificacién 392
Total 3.836.547

1993

1.091.451
1.080.666
10.785
1.909.075
1.909.075
2.503.555
2.503.555
2.483.625
1.349.422
1.076.933
57.270
46.600
3.203

8.037.508

11.1. Las deudas con Empresas del Grupo corresponden al saldo en cuentas
corrientes v devengan un interés entre ei 9,75% v el B.25% anual {entre el 15,75% v el

9,75% anual durante 1993). Su detaile es el siguiente:

1994
Salgado, S.A. -
Industriss Grasas de Navarra, S.A. (INGRANASA) 283.720
Kopinver, S.A. 84.098
Cetro Aceitunas, 3.A. 33
Aceites Carboneil, S.A. 101.508
Dizns Promocién, 5.A. 174
Total 471.105

1993
1.090,591

320.240
498.244

1.909.075

. Y
. 9
N



TAP.

2

2/5/95

17:27 Fagina 69 -

Cuentas anuaies y
documentacidn financiera
de Koipe, 5.A.

11.2. Las deudas con entidades de crédito se desglosan como sigue:

% medio de
interes anuai

1994 1963 1994 1993
Préstamos v ctas. cdto. con ent, de créd. 2.955.357  3.087.3%0 843 13,35
Préstamos v ctas. cdto. con EBS 2.804.358 . 8,14 .
Descubiettos en cfc 169.797 42,435
Linea de descuento 581.406 15.089 8,15 13,00
Deudas por intereses 56.854 10.785
Total 6.567.772 3.155.699
Vencimiento & corto plase 3.883.597  1.091.451
Vencimiento a largo plaso 2.684.175  2.064.243

11.3. Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son

los siguientes:

1994 1993
Entre 1 v 2 afios 385.525 263
Entre 2 v 3 afios 2.298.650 738.985
Entre 3 v 4 afios - 1.325.000
Total 2,684.175 2.064.248

Este total se inscribe dentro de unas posibilidades de crédito aprobadas por 5.925 miilo-
nes de pesetas al 31.12.94, con vencimientos comprendidos entre abril de 1996 v
diciembre de 1997 (5.200 millones de pesetas al 31.12.93).

11.1. El tipo de interés medio de las deudas con entidades de crédito a largo piazo
contratadas al 31 de diciembre de 1994 es el 8.38% (9,33% en 1993).

-
.
el
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12. Situacidén fiscal

{en miles de pesetasi

12.1. La conciliacién entre el resuitado contable de los Ejercicios 1994 v 1993 v Ia
base impenible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Ejercicio 1993 Aumentaos Disminuciones Total
Resultado cantable del

Ejercicio antes de impuestos 1.488.640
Diferencias permanentes 177.010 (435.813) (258.803)
Diferenciss temporales:

- Con origen en el Ejercicio 395.465 (1.214.1% (818.690)
- Con origen en Ejercicios anteriores 2.347.352 (478.6 1.868.673
Resnitado fiscai 2.279.820
Ejercicio 1994 Aumentos Disminuciones Total
Resuitado contable dei

Ejercicio antes de impuestas 933.449
Diferencizs permanentes 266,668 (1.029.014) (752.346)
Diferencizs temporales:

- Con origen en ol Ejercicio 34.810 {1.781.839) (1.747.029)
- Con origen en Ejercicios anteriores 1.305.415 (221.812) 1.083.603
Resuitado fiscal (492.323)

12.2. Los dividendos recibidos de Empresas que. conjuntamente con la Sociedad.
tributan en régimen de declaracién consolidada se han considerado diferencias perma-
nentes en la columna de disminuciones. En 1994, por este concepto. se ha disminuido la
hase imponible en 626.966 miies de pesetas (396.983 miles de pesetas en 1993).

—_
.

(@)
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12.3. El gasto por Impuesto de Sociedades del Grupo fiscal en 1994 v 1993 se des-
glosa por Sociedades de la siguiente forma:

1994 1993
Koipe, 5.A. {182.657) 754.450
Salgado, 8.A. 178.518 152.651
Ind. Grasas de Navarra. 3.A. {INGRANASA) 41.737 39.296
Total 37.598 946.397

12.4. El gasto por Impuesto sobre Sociedades en 1994 v 1993 se desglosa como sigue:

31112/94 31/12/93
Gasto (Ingreso) demandado por Impuesto .
sobre Sociedades (182.657) 754.450
Impuesto anticipado 65.451 29.124
Impueste diferido 110.992 {309.602)
Total (6.214) 473,972

12.5. Las desgravaciones fiscales generadas en el Ejercicio 1994, que tienen su ori-
gen principalmente en la adquisicién de activos nuevos, y que ascienden a 3.611 miles
de pesetas (10.539 miles de pesetas en 1993), de acuerdo con ia normativa sobre tributa-
cién en régimen de consolidacién, se han traspasade al Grupo fiscal.

12.6. En el Ejercicio 1992, aun a pesar de que la posturs de KOIPE, S.A. junta-
mente con ia totalidad de los envasadores de aceite de oliva, estuviese respaidada por la
Comisién correspondiente de la Comunidad Econémica Europea. existia un contencioso
con la Administracion Espafiola referido a la inclusién o no del importe de las ayudas
compensatorias de la C.E.E. al consumo de aceite de oliva. como base imponible del

Impuesto sobre el Valor Afiadido.

El importe de ias cuentas a cobrar en litigio, que se encontraba totalmente provisionado
con cargo a la cuenta “Variacién de las provisiones de trifico” ascendia en dicho

Ejercicio a 361.335 miles de pesetas.

La resoluciéon 15.747 del Ministerio de Economia y Hacienda del 31.05.93 (B.O.E.
17.06.93) establecio. que Jas avudas comunitarias al consumo de aceite de oliva no debi-
an considerarse incluidas en ia base imponible del irapuesto sobre el valor afiadido. Por
ello durante el Ejercicio 1993 se recuperaron las cantidades provisionadas por este con-
cepto el aiio anteriot, con abono a la cnenta “Variacién de las provisiones de trafico”

{561.335 miles de pesetas).
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12.7. Estén abiertas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos impor-
tantes de ios ltimos cinco afos.
Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su aceptacién por las
autoridades fiscales. por lo gue. habida cuenta de las diferentes interpretaciones de ia
legisiacién. podrian existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se
estima que tales pasivos no tendrian un efecto significativo sopre las cuentas anuales.

13. Garantias comprometidas con terceros
y otros pasivos contingentes

Hav avales otorgados en 1994 a Empresas reiacionadas por importe de 1.861
millones de pesetas (1.439 millones de pesetas en 1993}.

fen miles de pesetas)

I 14. Ingresos y gastos

14.1. El desglose de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas v

ganancias es el siguiente:

1994 1993
Consumo do mercaderinst 12.395 17.361
Compras 11.288 16.130
Variacién da existencias 1.107 1.231
Conmmo de materins primas
y otras materiast 42.237.032 34,586,432
Compras 42.432.289 34.541.635
Variacidn de existencias (145.257) 44.797
(troa gastos externos 1.935.169 2.144.722
Total $4.234.596 36.748.515

14.2. El desglose de la partida “Gastos de personai” de la Cuenta de Pérdidas v

(;anancias es el siguiente:

1994, 1993
Sueldos, salarios y asimilades 1.632.840 1.985.857
Cargas sociales 490.980 511.110
Total 2,123.820 2.496.967
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14.3. El detalle de “Servicios exteriores” v “Otros gastos de explotacién” es el

siguiente:

1994 1993
Arrendamientos v cinones 205.194 261.118
Reparaciones y conservacién 200.561 190.216
Servicios profesionales independientes 1.203.595 1.161.726
Transportes 552.699 581.029
Primas de seguros 61.219 60,172
Servicios bancarios y similares 17.576 20.153
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 386.210 483.327
Suministros 182.707 204.052
Otroxs servicios 794.756 710.012
Tributos 10.385 25.685
Total 3.614.902 3.697.490

14.4. Las transacciones efectuadas con Empresas del Grupo v asociadas han sido

las siguientes:

Compras Ventas Servicios Servicion Intereses  Dividendos Dividendos
Compaiiia netas netas recibidoa prestados  cargades  repartidos recibidos
Industrias Grasss
da Navarrs, S.A. 239.081 - 1762471 . 20979 . 84983
Salgada, S.A. 679208 10747085 33913 655627  150.764 Ca . 812000
Kopinver, S.A. . - - - 47.938 s.qan - . -
Otras . . . . 1510 . e
Total 1993 918.259 10.747.08% 1L.796.384 €85.627 221591 .21 194.988
Industrias Grases
de Navarrs, 3.4, 254.620 . 1567048 . 20.361 . 169.966
Sulgado, 5.A. 2.685.851  14.295.096 5574 485998 74302 . 457000
Kopinver. S.A. . . . - 35.928 16.287 135.000
Qrras. . . . . 1.14 . : -
Tzl 1994 2,940.471 14.295.0%  1.602.620 AR5.998 131.735 16.287 961,966
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14.5. La distribucién de la cifra neta de negocios es la siguiente:

Por actividades:
Aceites
Margarinas

Salsas (mayonesas}
Otros

Por mercados geogrificos:
Catalufis-Aragén

Lavante

Andalucfa

Centro

Galicia-Asturias

Pais Vasco

Otros

1994

89.50
8,50
0,75
1,25

22,30

8,90
16,90
24,00
13,70
13,60

0,60

14.6. La plantilla media utilizada ha sido:

Porcentaje

1993

86,10
10,80
1,10
2,00

20,20

9,00
17,10
23,30
12,40
14,70

3,30

Categoria profesional

Directores
Administrativos y comercisles
QOperarios y otros

N°. Je personas

1994

1
176
197

1993

195
210
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15.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo u Organos de

Administracién en calidad de Consejeros ascienden a 21.632 miles de pesetas. que se
distribuven a partes iguales entre sus miembros (20.800 miles de pesetas en 1993).

15.2. Los honorarios de la auditoria practicada respecto a 1994 para las Empresas
con obligacién de revisién consoiidadas por el método de integracién global (Koipe. S.A.

16. Cuadro de financiacién
fen miles de pesetas)

Ingranasa v Salgado, 3.A.), v de otros trabajos requeridos por ei Grupo han ascendido a
15.401 miies de pesetas (14.188 miles de pesetas en 1993).

Origenes 1994 1993
Recursos procedentes de las operaciones 2.304.968 1.858.732
Aportaciones de accionistas por
ampiiaciones de capital 21.729.350 -
QOtras deudas a largo plaro 2.684.175 2.064.248
Enajenacién de inmovilizade

b) Inmovilizaciones materiales 10.987 17.983

c) Inmaviiizaciones financieras 59.278 16.977
Total origenes 26.788.758 3.957.940
Exceso de aplicaciones sobre origenes
{disminucién del capitai circuiznte) 864.075
Aplicaciones 1994 1993
Gastos de establecimiento ¥ formalizacién de deudas 225.555 -
Adquisicicnes de inmovilizado

a) Inmovilizaciones inmateriales 1.408 158

b) Inmovilizaciones materiales 80.777 215.627

c) Inmorilizaciones financieras 24.677.368 60.453
Dividendos 602.977 602,977
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deudss a largo plazo 2.064.248 1.774.34
Total apiicaciones 27.652.833 2.653.559
Fxceso de arigenes sobre aplicaciones

1.304.381

faumento del capital circuianto)
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Varincion del 1994 1993

Capital Circulante Aumentos  Disminuciones  Aumentos Disminuciones
Existencias - 445.458 1.076.440

Deudores 420.613 23 .
Acreedores (801.849) (167.999)
Inversiones financieras temporaies 28.377 - 34.641 -
Tesorerfa 65.106 82.692 .
Ajustes por periodificacidn 652 - 57.414
Total (352.859) 511.216 1.193.796 (110.585)
Varincién del capitai circulante - 864.075 1.304.381 -

operaciones es como sigue:

La conciliacién entre ios resultados de los Ejercicios v los recursos procedentes de las

Beneficio neto del Ejereicio

Partidas que no representan variacién
en ¢l capital circulante:

Amortiracién gastos de establecimisnto
Amortizacién inmovilitado inmaterial
Amortizacién inmovilizado material

Provisiones de inmovilirado aplicadas

Dotacién a la provisién para inversiones financierss
Amortizacién subvenciones

Dotacién a ia provisién para riesgos y gastos

Recursos procedentes de las operaciones

1994

939.663

1.601
2.837
390.073
(1.455)
999,026
(10.469)
(16.308)

2.304.968

1993

1.014.668

3.203
3.909
407.805
o™
420.403

(10.470)
20.193

1.858.732
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I Informacion adicional sobre KOIPE, S.A. vy sociedades del Grupo y otras pa

Valores expresados: columnas [ a 7 en miilones de pesetas. Columnas § y @ en pesetas

Denominacién

Sociedades integradas

en el GRUPO KOIPE
{participaci6n superior al 50%):

KOIPE, S.A.
(Sociedad dominante)

Industrias Grasss de Navarma, S.A.
(INGRANASA)

Kopinver, S.A.

Salgade, S.A. (Grupo)

Elosiia, S.A. (Grupo)

Otras Sociedades

{participaciones entre el 20 &l 50%)

Almacenes y Silos Pasaia. 5.A.

Daganzo, 8.A.

Promociones Guima, S.A.

Sdad. Anénima de
Alimentscién, S.A. (Grupo}

* Datos Ejercicio 1994
** Datns Ejercicio 1993

Domicilio

P* del Urumes, 23
San Sebastiin

P* Enamorados, 16
Pamplona

P* del Urumea, 23
San Sebastiin

Victor Hugo, 5
Madrid

Ctra. Zamors, km. 5,5

Ledn

P° del Urumea, 23
San Sebastifin

Hermosilla, 29, bajo
Madrid

Hermosills, 29, bajo
Madrid

Muelle Tomis Olabarri
biq. 3° - Las Arsnas  Alimentacién

Actividad

Alimentacién

Alimentacifn

De cartera

Alimentacién

Alimentacién

Almacensmiento 50,00 .

Inmobiliaria

Inmobiliaria

% Participacion Capital  Reservas Drdinaros
Directa [ndirecta {n 2 Antes imp.3’
. .7 64799% 289308 18944
008 . 100°  6252¢ 119,00
10000 - 53.0° 556,4° 46,5
100,00 - 9364* 4869° 649.6'
9956 - 3.600,0% 1.6655* 852.4'

C100* 02 '
3600 . 60,0°* 979%* 2.8
81z . “4254%  (8.2)%e (285
26,67 .  3.150,0**8.367,1** (181,2)
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des del Grupo y otras participadas al 31.12.1994

etas

Resultados Valoren Dividendos  Cotizacién en Holsa
wion_ Capital  Reservas  Ordinarios  Extraordinarios  Totaies libros en  recibides  Media uit. Cierre
irecta {n 2) Antes [mp.(3)  Antes Imp.(4) Desp. Imp.3)  Koipe (6) en 1993(7)  trim.i8)  afie(9)

6.479,9* 28.930,8* 1.894.4*  (960,9)* 939,7* - - 7352 7110
170,0* 6252* 119,0* 12,8¢ 89,7* a3 170 -
53,0 556,4* 46,5* - 46,5* 6100 335
936,4*  456,9* . 649,6° - 387,5* 17942 457
3.600,0* 7.665.6" 852.4* (2.131,)* 1.,7* 2NNz
10,0* 0,2* - - . . -
60,0°* 979** 26,8** 0,10 17.5** 23,9

4254%  (8,2)* (285" 04" (28D 1199 .

3.150,0** 8.367,1° (181,2)** (208.8)** (156,i)** 2.2838 . . -
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KOIPE, S.A.

INFORME DE GESTION
DE KOIPE. S.A.

Se incluve este informe por ser preceptivo, pese a que gran parte de su contenido ha
sido va recogido al comentar los datos del GRUPO KOIPE. lo que originard una cierta

repeticién de los mismos.

Evoluciéon de los negocios de KOIPE en 1994
y su situacion a fin de dicho Ejercicio.

En la actividad de aceites envasados. ha de significarse ei fuerte incremento expe-
rimentado en la cifra de ventas, cercano al 30%, manteniéndose estables los volumenes

histéricos alcanzados en 1993,

En referencia a las margarinas, el conjunto de nuestras marcas ha tenido un descenso en
términos de ventas, si bien nuestra principal marca. ARTUA, ha mostrado un comporta-
miento muy supetior al resto, manteniendo su participacién de mercado.

En cuanto a la actividad de salsas mavonesas, la cifra de ventas ha experimentado un
moderado declive. si bien dicha actividad debera verse beneficiada con la ampliacién de
la cartera de productos provenientes del Grupo Elosua.
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Investigacién y desarroilo.

La permanente adaptacién de ios procesos productivos a las necesidades de racio-
nalizacién e incrementos de productividad. constituve una de las sefias de identidad de
nuestra Sociedad.

Las mejoras en el proceso de envasado. asi como los estudios realizados en la configura-
cién de nuevos métodos analiticos. nan marcado las lineas fundamentaies de nuestro
equipo técnico.

Es de destacar iguaimente, la concesién por parte de AENOR del certificado de calidad
segtin la norma europea [SO 9002 a nuestra planta de produccién de aceites de Andijar.
Dicho certificado. que a corto plazo seri indispensable para poder desarrollar la activi-
dad, vuelve a poder de manifiesto la situacién de privilegio que sitita a KOIPE desde su
fundacién entre el grupo de cabeza de las empresas alimentanas mas exigentes en cali-
dad e innovacién.

Ultimos acontecimientos y evolucién previsible.

El Ejercicio correspondiente al afio 1995 continuara dentro de la misma linea de
los Ejercicios anteriores, reflejando ei impacto de las dificultades tanto del sector como
de la economia nacional en general. Al cierre de la edicion de la presente memoria, ¥
teniendo en cuenta los primeros resultados obtenidos, seria razonable pronosticar un
resultado acorde con el de afios precedentes.
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BOLSA

En 1994 ¢l mercado de valores espaiiol comenzé con un alza generalizada de las
cotizaciones, debido a las espectativas de descenso de los tipos de interés. Sin embargo,
y como consecuencia del aumento de los tipos de intervencién en Estados Unidos v el
alza de las rentabilidades a largo piazo. el panorama experimenté un prefundo cambio:
la rentabilidad de la deuda a largo plazo se situd proxima a niveies del 12%, v el IBEX.
35 caia un 24% durante los tltimos 11 meses del afio.

La crisis de los mercados de deuda perjudicé especialmente al mercado espaifiol, produ-
ciéndose caidas generaiizadas en las cotizaciones y en los diferenciales de las rentabilida-
des entre la deuda espafiola y la aiemana. Este comporamiento empeord durante las
{iltimas semanas del afio como consecuencia de la inestabilidad politica. asi como por Ia
debilidad del délar frente al marco.

Todo ello influyé en que la mayor parte de los valores mostraran rentabilidades negati-
vas durante ¢l afio, aunque con diferentes comportamientos en funcion del sector del
que forman parte. Asi, los sectores relacionados con la actividad exportadora, tales
como el de alimentacién, construceion o el minero-sideriirgico. experimentaron un mejor
comportamiento, en funcién del aumento de la demanda exterior v de las mejores pers-
pectivas econdmicas para los sectores mencionados.

Esta mavor volatilidad de los precios fue especialmente significativa durante el mes de
marzo, v en los correspondientes al periodo estival. mientras que durante el Gltimo tri-
mestre (con excepeion de las dos dltimas semanas), se observé una mavor estabilidad en

los mercados.
Las perspectivas para 1995 son optimistas, debido fundamentaimente a:
- el fuerte crecimiento de los beneficios empresariales previsto a lo largo del afio.

- las espectativas de descenso de ios tipos de interés y del diferencial con el bund

aleman.
- la tendencia alcista de las Bolsas Internactonales.

Nuestras acciones

A 31 de Diciembre de 1994. el capital social de KOIPE, 8.A, estaba compuesto
por 6.479.911 acciones al portador de 1.000 ptas. de valor nominal cada una, todas con
derecho a voto.

Tras los acuerdos adoptados por las Sociedades Rectoras referentes a jas 2.172.935 accio-
nes procedentes de ta Gitima ampliacion de capital, la totalidad de las acciones se hallan
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Bilbao, Barcelona y Madrid. negociindose en el
Mercado Continuo.

En lo que respecta ai comportamiento de nuestro valor, la aceton KOIPE cerrs 1994
con una cotizacion de 7.110 pesetas. lo que representé una subida del 44% respecto al

afin anterior.
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En un mercado caracterizado por el descenso generalizado en las cotizaciones de los res-
tantes valores, la revalorizacién de nuestra accién debe enmarcarse sin duda alguna en Ja
integracién societaria con el Grupo ELOSUA, circunstancia que supuso fijar nuevos
maximos histéricos en la cotizacién de nuestro valor en torno a las 9.200 ptas. accién,

hecho que se produjo el 3 de Noviempre de 1994,

El precio medio ponderado a lo largo del afio ha sido de 6.312 pesetas. habiendo cotiza-
do 250 dias. io que supone una negociacion practicamente diaria. El volumen negociado

en el Ejercicio ascendio a 147.801 tituios. por un valor de 932.75 millones de pesetas.

La cotizacién trimestral de los titulos KOIPE en el Mercado Continuo, se describe en el

siguiente cuadro:

Trimestre Maxima Minima Ultima

1 5.320 4.600 5.320

2 7.490 5.300 6.500

3 7.180 6.100 7.000

4 9.200 6.930 7110

Datos Bursitiles 1994 1993 1992
Cotizacién mixima 9.200 . 5.000 4,200 :

Cotizacién minitma 4,600 3.800 "~ 8.305
Cotizacién dltima 7.110 4,935 3.890 )
VYalor accién segiin :
Balance KOIPEPEI) 5.610 3.317 ) |3.221 i
Valor accién se : S sl
Grupo Consolidsdo (1) 6.209 4.044 " 3.820 1
Per Bursétil al 31.12 (2) 21,6 13,6 10,1 ‘

(1) Después de impuestos v antes de la distribucién de resuitados.
Segin agrupacion de cuentas de la vigente Lev de Sociedades Andnimas,

(2) Sobre beneticios consolidados del Gruro.
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Autocartera

Al 31.12.94 KOIPE poseia una autocartera de 140.436 acciones, ostentada a través
de sus filiaies KOPINVER, S.A. {118.901 acciones} v ELOSUA. 5.A. {21.535 acciones),
lo que representa el 2,17% del capitai social de KOIPE, S.A.. no poseyendo mis accio-
nes propias ni directamente ni a través de cualquier otra filial.

Como es habitual. la actuacién de KOPINVER, S.A. ha consistido en favorecer la liqui-
dez del valor en Bolsa. sin pretender influir en su cotizacién con respecto a las tenden-
cias generales del Mercado de Valores o sus inversores.

Las compras de autocartera durante ei Ejercicio han ascendido a 27.062 acciones por

valor de 148 millones de pesetas, v todo ello de conformidad con las autorizaciones con-
feridas al efecto por las Juntas Generales de la Sociedad de 22.05.93, 14.05.94 y

12.09.94.
En cuanto a las ventas, las acciones enajenadas han ascendide a 6.075, por un importe

de 38 millones de pesetas,

Nuesatros accionistas

El Grupo ERIDANIA BEGHIN-SAY es titular de la mavoria de las acciones de
KOIPE, S.A.. posevendo directamente a través de sus filiales MEDEOL, CALISA,

CALADRE. MILLER&PORTER v FARNELL un total de 3.982.724 titulos, lo que
representa un 61.46% del capital social.

Nuestros principales accionistas son los siguientes:

1994 1993
Medeol, S.A. 42.29% 63,63%
Calisa, B.V. TA5%% 11,21%
Caladre, S.A, 11.56% 0,00%
Food Premier, S.A. 9.86% 0,00%
Alimentos v Acsites, S.A. T.29% 0,00%
Tabacalera, S.A. 4.63% 0,00%
Corporaeién de Alimentacion y Bebidss (Grupo BBV) T.20% 10,05%
Kopinver, S.A. (Autocartera) 1.84% 2,27%
Elositz, S.A. (Autocartera) 0.33% 0,50% |
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