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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Zaragozano, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ZARAGOZANO, S.A. (el Banco) y
las  cuentas anuales consolidadas del GRUPO FINANCIERQO BANCO
ZARAGOZANO (el Grupo), que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1994 y 1993, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales individuales del Banco adjuntas se presentan en cumplimiento de
la normativa mercantil vigente; no obstante, la gestién de las operaciones y de las
sociedades del Grupo se efectiia en bases consolidadas, con independencia de la
imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados
relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales individuales del Banco
han de considerarse en el contexto del Grupo y no como una sociedad independiente,
dado que no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar
criterios de consolidacién o de puesta en equivalencia a las participaciones en
sociedades dependientes del Grupo y en empresas asociadas, de acuerdo con las
normas de Banco de Espana, variaciones que, de hecho, se reflejan en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Zaragozano, 5.A. y del Grupo Finandero Banco Zaragozano al 31 de diciembre de
1994 y 1993 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados

uniformemente,
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libro B, Tolio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-34414, Inscrip. 1. Inscrita en ¢l Registro de Economistas Auditores fREA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 63. 28003 Madrid
Codigo de ldentiticacion Fiscal D-79104469




El informe de gestién del ejercicio 1994 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
susnegocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Vﬁf)?ego Aguinaga Churruca

17 de marzo de 1995
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BANCO ZARAGOZANO, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1994




CLASE 8a

1. BALANCES DE SITUACION

0C6431603

Balances de situacién de Banco Zaragozane, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993

(en millones de pesetas)

ACTIVO 1994 1993
Caja y depdsitos en bancos centrales 4.184 6.320
Caja 3.887 3.554
Banco de Espafia 297 2.766
Otros bancos centrales - -
Deudas del Estado (Nota 4) 135.247 31.957
Entidades de crédito (Nota §) 94.071 245,257
A la vista 10.787 10.341
Otros créditos 83.284 234916
Créditos sobre clientes (Nota 6) 329.740 283.561
Ohbligaciones y otros valores de renta fija (Nota 7) 13.017 12.653
D¢ cmisién publica 18 i8
Otros emisores 12.999 12.635
Pro memoria: titulos propios - -
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 8) 1.891 966
Participaciones (Nota 9) 2.028 4.562
En entidades de crédito 1.541 -
Otras participaciones 487 4.562
Participaciones en empresas del grupo (Nota 10) 2.890 5.161
En entidades de crédito 867 2.882
Otras 2.023 2.279
Activos inmateriales (Nota 11) 95 254
Gastos de constitucion - -
Otros gastos amortizables 95 254
Activos materiales (Nota 12) 24,494 21.789
Terrenos y edificios de uso propio 10.399 8.895
Otros inmuebles 3.868 2.880
Mobiliario, instalaciones y otros 10.227 10.014
Capital suscrito no desemboisado - -
Acciones propias (Nota 19} 316 -
P1o memoria; nominal 30 -
QOtros activos (Nota 13) 6.676 7.672
Cuentas de periodificacién (Nota 14) 8.443 5.878
Pérdidas del ejercicio - -
Total activo 623.092 626.030

Las notas 1 a 25 descritas en la Memotia adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.




PASIVO 1994 1993

Entidades de crédito (Nota 15) 123.561 147.620
Alavista 7.629 I1.141

A plazo o con preaviso 115.932 136.479
Débitos a clientes (Nota 16) 443.379 407.821
Depositos de ahorro 357.827 331.758
Ala vista 126.591 119.427

A plazo 231.236 212.331

Otros débitos 85.552 76.063

A la vista 12.832 7.813

A plazo 72.720 68.250

Débitos representados por valores negociables - -
Bonos y obligaciones en circulacion - -
Pagarés v otros valores - -

Otros pasivos 1.832 1.704

Cuentas de periodificacion {Nota 14) 6.318 8.672
Provisiones para riesgos y cargas {(Nota 17) 6.217 11.962

Fondo de pensionistas 4.670 10.522

Provision para impuestos - -

Ctras provisiones 1.547 1.440
Fondo para riesgos generales - -
Beneficios del ejercicio (Nota 3) 292 4.243
Pasivos subordinados (Nota 18) - 3.500
Capital suscrito (Nota 19) 10.650 10.875
Primas de emisién (Nota 19) 13.328 13.328
Reservas (INota 20) 17.515 16,3058

Reservas de revalorizacion - -
Resultados de ejercicios anteriores - -

Total pasive 623.092 626.030
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 1994 1993
Pasivos contingentes 39.232 15,817

Redescuentos, endosos y aceptaciones - -

Activos afectos a diversas obligaciones 17 17

Fianzas, avales y cauciones 35.286 23.682

Otros pasivos contingentes 3.929 2.118
Compromisos 96.387 78.017

Cesiones temporales con opcion de recompra - -

Disponibles por terceros 95.995 77.871

Otros compromisos 392 146

Suma cuentas de orden 135.619 103.834

Las notas | a 25 descritas cn [a Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion,




CLASE 82

2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0C6431604

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de Banco Zaragozano, S.A. correspondientes a los ejercicios

anunales terminados el 31 de diciembre de 1994 y 1993
{(en millones de pesetas)

DEBE 1994 1993
Intereses y cargas asimiladas (Nota 23) 33.940 47.316
Comisiones pagadas 838 693
Pérdidas por operaciones financieras (Nota 23) 596 -
Gastos generales de administracion 17.951 18.188
- Gastos de personal (Nota 23) 12,423 12.348
de los que:

Sueldos v salarios 9,388 9.276
Cargas sociales 2.650 2.603

de las que: pensiones - -

(Otros gastos administrativos 5.528 5.840
Amortizacién y saneamiento de activos materiales

e inmateriales 1.757 1.809
Otras cargas de explotacién 753 595
Amortizacién y provisiones para insolvencias (Nota 6)

{Neto de fondos disponibles) 3.259 4,992
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Nota 10)

(Neto de fondos disponibles) 1.068 303
Quebrantos extraordinarios 467 494
Dotacién al fondo para riesgos generales - -
Pro-memeoria

Beneficios antes de impuestos 292 5.296
Impuesto sobre sociedades {(Nota 21) - 1.053
Beneficio del ejercicio 292 4.243

Suma 60.941 79.686

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y

ganancias.
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HABER 994 1993

Intereses ¥ rendimientos asimilados (Nota 23) 52.885 70.570
de los que:
De la cartera de renta fija 8.924 4.185
Rendimiento de la cartera de renta variable (Nota 23) 1.190 1.371
De acciones y otros titulos de renta variable 86 62
De participaciones 33 138
De participaciones en el Grupo 1.071 1.171
Comisiones percibidas (Nota 23) 5.489 6.245
Beneficios por operaciones financieras (Nota 23) - 941

Fondeos de insolvencias disponibles - -
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones

finaocieras disponibles - -
Otros productos de explotacion 285 246
Beneficios extraordinarios (Notas 2.i y 12) 1.092 313
Pro-memoria: '

Pérdidas antes de impuestos - -
Pérdidas del ejercicio - -

Suma 60.941 79.686

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y
gangncias.
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CLASE 38

BANCO ZARAGOZANO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

Resefia del Banco,
Bases de Presentacidn y
Evaluacién del Patrimonio.

Resefia del Banco

Banco Zaragozano, S.A. es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Esparia.

Para ¢l desarrollo de su actividad cuenta con 357 sucursales y agencias distribuidas por todo el
territoric nacional y con un Grupo Financiero que realiza actividades de leasing, hipotecarias,
financiacion, factoring, mercado de capitales, mercado monetario, seguros, inmobiliarias y
administracion de patrimonios.

Bases de presentacion y principios de consolidacion

Las cuentas anuales de Banco Zaragozano, S.A. (en adelante, el Banco) se presentan siguiendo
los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de junio, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados. Dichas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se han preparado a
partir de sus registros de contabilidad. Durante el ejercicio 1994 se han introducido determinadas
modificaciones en la mencionada Circular en cuanto a los modelos establecidos para la
presentacién de las cuentas anuales. Dichos cambios se han incorporado, a efectos de
presentacion, en el balance y cuenta de resultados del gjercicio 1993 gue, no obstante, no difieren
significativamente de las cuentas anuales aprobadas del mencionado gjercicio.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1994 no han sido, todavia, sometidas
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion
del Banco opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

0C6431605
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Principios contables

Para la claboracion de las presentes cuentas anuales se¢ han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en ta Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno
que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, s¢ haya dejado de

aplicar.
Evaluacion del patrimonio

Las presentes cuentas anuales s¢ presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de
Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del
Banco al 31 de diciembre de 1994 y 1993 hay que considerar los siguientes epigrafes de los
balances de situacion:

Millones de pesetas

994 1993
Capital suscrito (Nota 19) 10.650 10.875
Primas de emisién (Nota 19) 13.328 13.328
Reservas (Nota 20) 17.515 16.305
41.493 40.508
Mais
Beneficio neto del ejercicio (Nota 3) 292 4.243
Menos
Dividendo active a cuenta (Nota 13) - (1.450)
Acciones propias {Nota 19) (316) -
Patrimonio neto contable 41,469 43.301
Menos
Dividendo complementario - (923)

Patrimonio neto, después de la

aplicacion de los resultados
del ejercicio 41.469 42.378
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CLASE 83

(2)  Principios de contabilidad ¥
Normas de Valoracién Aplicados

En la preparacién de las presentes cuentas anuales s¢ han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicAndose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior
a doce meses. Segiin la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que s¢
producen, que puede no coincidir con la correspondicnte fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de
esta Nota.

b} Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio de contado de los mercados de divisas at 31 de diciembre de 1994 y 1993, con
excepcion de las participaciones importantes de cardcter permanente, convertidas al cambio
del dia de su adquisicion.

E! contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesctas asciende a 64.420 y 30.846 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1994, respectivamente (73.365 y 52.519 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993).

Las operaciones de compravenla a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo
a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espaiia a tal
efecto, El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en cuentas diversas.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
cubren operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierrc. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido
registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en cuentas
diversas. El premio/descuento surgido entre el cambio contractual de la operacion de contado
y el de la operacidn a plazo que le ha servido de cobertura, se ha periodificado a lo Jargo de la
vida util del primero, con contrapartida en pérdidas y ganancias.



¢) Créditas sobre clientes y otros activos a cobrar
v fondos de provision de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Creditos sobre clientes" y
"Entidades de crédito” del activo de los balances de situacion adjuntos, se contabilizan
generalmente por el importe efectivo cntregado o dispuesto por los deudores, salva en los
activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal y 1a diferencia entre este importe y
el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de periodificacién" del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo excepto los de firma,
contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad financiera. Los fondos de insolvencias
se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

o Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991, con las modificaciones introducidas
por la Circular 11/1993. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe
una provisién del 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5
% para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados y fincas nisticas, cuyas garantias hayan nacido con la
financiacion y cubran plenamente los mismos), de caracter genérico, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en
el futuro, que ascicnde al 31 de diciembre de 1994 y 1993 a 2.984 y 2.664 millones de
pesetas. respectivamente.

e Riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais (INota 6).

Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mds de 3 afios en situacion de morosidad (6 afios para
las operaciones hipotecarias descritas anteriormente} y, en su €aso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6).

Por otra partc. los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el
momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en el cpigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (Notas 6 y 17).
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CLASE 8

d) “Deudas del Estada, obligaciones y otros valores de renta fija
Cartera de negociacion

Los valores que constituyen la cartera de negociacidn se contabilizan al precio de mercado al
cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracidn se
registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 23).

Cartera de inversion

Durante el ejercicio 1993 y ¢l primer semestre del ejercicio 1994 la cartera de deuda del
Estado, obligaciones y otros valeres de renta fija se ha valorado individualmente al precio de
adquisicidn o a su valor de mercado, si éste era menor, determinado éste en funcion de la
cotizacion media del dltimo trimestre o la del ultimo dia del periodo, ia que fuese menor. Los
titulos no cotizados no podian registrarse por importe superior a su valor de reembolso.

De acuerdo con la Circular 4/1991 y la Circular 18/1992, ambas de Banco de Espaiia, se
constituia una provisidn para cubrir las minusvalias existentes, cuyo saldo figuraba en la
cuenta "Fondo de fluctuacion de valores". Estos fondos minoraban los epigrafes "Deudas del
Estado" y "Obligaciones y otros valores de renta fija" del balance de situacidn adjunto a 31 de
diciembre de 1993. Asimismo, en aquellos valores con vencimiento residual superior a dos
afios, se cargaba a la cuenta de pérdidas v ganancias unicamente la parte proporcional de la
dotacidn que correspondia a este periodo de dos afios, registrandose el resto en el epigrafe
"Cuentas de periodificacion”.

A partir del segundo semestre del gjercicio 1994 v de acuerdo con la Circular 6/1994 de
Banco de Espana, esta cartera dc valores queda clasificada y valorada de acuerdo con los
criterios siguientes:

Canera de inversidn ordinaria

Los valores adquiridos a descuento, con rendimiento implicito y plazo original hasta doce
meses, a su valor de reembolso.



El resto de los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precic
de adquisicién ex-cupén. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion
y ¢l valor de reembaolso, se periodifica mensualmente ¢n funcion del tipo intemo de
rentabilidad o coste que resulte, durante la vida residual del valor, corrigiéndose el precio
Jinicial del titulo con abono o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva
valoracion resultante se denomina precio de adquisicion corregido.

Trimestralmente, ¥ por tanto también al cierre del cjercicio, para cada clase de valor se
calcula la diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido. La
sumna de las diferencias negativas se carga en una cuenta de periodificacion, mientras que
la suma de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta hasta el importe de
las diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion se
incorporan a los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta
fija" (Notas 4 y 7).

La contrapartida de estos movimientos ¢s el fondo de fluctuacion de valores. Este fondo
minora los epigrafes "Deudas del Estado" y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de
los balances de situacion adjuntos (Notas 4 y 7).

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicién
corregido se llevan a resultados y, en el primero de los casos, s¢ dota una provision,
integrada en el fondo de fluctuacién, por el mismo importe. Al final del trimestre estas
provisiones se aplican a la cuenta de periodificacion activa mencionada anteriormente con
el limite del saldo calculado en ese momento para dicha cuenta, liberindose el exceso. No
obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si se produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacion.

Cartera de inversion a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que ¢l Banco ha decidido mantener hasta la fecha
de su amortizacion, cumpliendo todos lo requisitos indicados en la mencionada Circular
6/1994 de Banco de Espaiia. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que
los que figuran en la cartera de inversion ordinaria, si bien para €stos no se requiere la
constitucion de fondo de fluctuacion de valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes del vencimiento de los
titulos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si
bien, en caso de obtener beneficio, se dota un provision especifica por el mismo importe
disponiéndose linealmente de la misma a lo largo de la vida residual del valor vendido.
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CLASE 82

De Taberse aplicado  estos  criterios  de  valoracion cstablecidos por la
Circular 6/1994 de Banco de Espafia, en el ejercicio 1993, su efecto no hubiese sido significativo,
y si se hubicran aplicado durante el primer semestre del ejercicio 1994 ¢l beneficio se habria visto
incrementado en 1.582 millones de pesetas.

¢) Valores representativos de capital

Los titulos de renta varable se registran en el balance de situacién por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado, ¢l que sea menor.
Fn las participaciones en filiales no consolidables del Grupo asi como las participaciones en
otras empresas asociadas, ¢l valor de mercado se considera por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones.

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

e Titulos cotizados: cotizacion media del ultimo trimestre o cotizacion del (ltimo dia
del gjercicio, 1a que sea menor.

«  Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir del
ultimo balance de situacion disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de
acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacion y actualizacion de balances.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se han
constituido fondos de fluctuacién de valores que s¢ presentan disminuyendo ¢l saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion adjuntos (Notas 8, 9y 10).
Con cargo a los resultados de 1994 se han dotado a dichos fondos 55, 5 y 1.061 millones de
pesetas respectivamente, los cuales figuran registrados en el capitulo "Pérdidas por
Operaciones Financieras” y en el capitulo *Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (-193, 38 y 268 millones de pesetas,
respectivamente, con cargo a los resultados del ejercicio 1993).

f) Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluye pagos de ejercicios anteriores por
adquisicién y elaboracién de programas informaticos cuyo coste total excedio el 10 % de los
gastos generales del cjercicio anterior y son utilizables cn varios ejercicios. Estos activos sc
amortizan en un periodo maximo de tres afios. Los cargos a las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas por estos conceptos en 1994 y 1993 han ascendido a 208 y 313 millones de
pesetas, y figuran registrados en "Otros gastos Administrativos”.
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h)

Activos materiales

En general, el inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
halla valorado a precio de adquisicion actualizado de acuerdo con las diversas disposiciones
legales al efecto, Las adiciones posteriores s¢ han valorado a coste de adquisicion.

El valor de los actives adquiridos por regularizacién de otros activos no excede del valor
contable neto de provisiones de los activos aplicados a su adquisicién (incrementado con los
intereses pendientes de cobro), ni del valor de tasacion de los activos adquiridos. Las
provisiones que cubren los activos aplicados se mantienen hasta a realizacion de los activos
adquiridos. Cuando no s¢ enajenan en ¢t plazo de dos afios son objeto de provision en funcion
del tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicién (Nota 12).

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcién de los afios de vida util
estimada como promedio de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8%ald%
Instalaciones 6%al0%
Equipos de oficina y mecanizacion 10%a25%

Acciones propias

E! saldo del capitulo "Acciones Propias” del balance de situacion al 31 de diciembre de 1994,
corresponde a acciones del Banco adquiridas antes de dicha fecha, las cuales se reflejan a
coste de adquisicién saneado, en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el
tedrico contable y el de cotizacion (Nota 19).

Compromisos por pensiones

De acuerdo con ¢l convenio colectivo vigente, la banca en Espaiia tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, o sus derechohabientes, en caso de jubilacidn, incapacidad permanente, viudedad
u orfandad.

Desde ¢l cjercicio de 1989, v con ¢l objeto de cubrir totalmente ¢l pasivo causado por su
personal jubilado hasta el 3 de novicmbre de 1988, el Banco ticne formalizada una péliza de
scguro con una compailia asociada. Las provisiones técnicas matematicas constituidas por
dicha compaiiia de seguros al 31 de diciembre de 1994 y 1993 ascicnden a 4,099 y 4.441
milloncs de pesetas, respectivamente y el pasivo actuarial devengado por este concepto a cada
una de las fechas es de 3,994 y 4.327 millones de pesetas.
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CLASE 83

“Durante 7994 se ha producido una restitucién del exceso de provisiones matematicas
constituidas que ha ascendido a 207 millones de pesetas, que aparece contabilizada en el
epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con efecto 1 de marzo de 1994 y con la misma compaiifa de seguros, el Banco ha formalizado
un contrato que garantiza el pago de las prestaciones de pensiones desde la fecha de su
efectiva jubilacién al personal que tiene derecho, de conformidad con el convenio vigente, ¥ se
encuentra en situacion de jubilacién anticipada. Las provisiones técnicas matematicas
constituidas por dicha compaiiia de seguros al 31 de diciembre de 1994 son de 1.233 millones
de pesetas y el pasivo actuarial devengado de 1.219 millones de pesetas. Asimismo, ha
contratado una poliza de renta vitalicia inmediata reversible, que garantiza cl pago de las
prestaciones de pensiones al personal que, con posterioridad al 3 de noviembre de 1988, tiene
derecho ya causado a percibir alguna de las pensiones recogidas en los articulos 29, 30, 40 ¥
41 del convenio colectivo vigente. La compaiiia aseguradora ha adquirido actives con las
primas cobradas, mayoritariamente Deuda Publica a 15 afios, que le permiten obtener una
rentabilidad del 8,29% anuzal durante los 15 primeros afios, garantizando el 5% anual en los
restantes. Las provisiones técnicas matematicas constituidas por dicha compaiiia de seguros
al 31 de diciembre de 1994 ascienden a 4.549 millones de pesetas y el pasivo actuarial
devengado a 4.504 millones de pesetas. El Banco ha contabilizado el pago de dichas pnimas
con cargo a los fondos internos constituidos (Nota 17).

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, los pasivos actuariales devengados por el
personal en activo, asi como los compromisos causados por el personal jubilado no cubiertos
por los contratos citados anteriormente, ascendian al cierre del ejercicio 1994 a 4.508 y 162
millones de pesetas, respectivamente.



A 31 de diciembre de 1993 los pasivos actuariales devengados por el personal en activo, asi
como los compromisos causados por el personal jubilado no asegurados en aquella fecha,
ascendian a 6.368 y 4.154 millones de pesetas, respectivamente.

Las hipdtesis actuariales mas importantes utilizadas en el calculo de los fondos de pensiones
no asegurados han sido:

1994 1993

Interés técnico 6 % 8%
Crecimiento salarial a largo plazo 4% 6,25 %
Crecimiento de bases mdximas de cotizacién

a la Seguridad Social a largo plazo 3% 5%
Crecimiento de la pensién méxima a la

Seguridad Social 2% 5%
Crecimiento del IPC I% 4,5%
Tablas de mortalidad aplicadas hasta la

jubilacién GRM/F-80 GKM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde la

jubilacion GRM/F-80 GRM/F-80
Tablas de rotacion del personal

Hasta 44 afios 1,5% 1,5%

Desde 45 a 54 afies 1% 1%

Desde 55 a 64 afios 0,5 % 0,5%
Tasa de invalidez

Hasta 44 afios 0,85% 0,85 %

Desde 45 a 54 arios 1,7 % 1,7 %

Desde 55 en adelante 4,25 % 4,25 %
Edad de jubilacion 65 60 - 65
Sisiema Acreditacién proporcional

aiio a affo.

Los fondos constituidos por estos conceptos y su movimiento se incluyen en el capitulo
“Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién adjuntos (Nota I7N.

Aln cuando no es actualmente fa politica que sigue el Banco, en arfios anteriores concedid a
determinados cmpleados la opcion de jubilarse anticipadamente, comprometiéndose a
mantener sus salarios entre la fecha de su jubilacién anticipada y la fecha en que dicha
jubilacién sea cfectiva. El pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 1994 y 1993
figura registrado en el epigrafe "Otras provisiones” del capitulo "Provisiones para riesgos y
cargas” de los balances de situacion adjuntos (Nota 17).
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j) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidén vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que scan despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesaria la creacidn de una provisién por este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado ¢ disminuido, segiun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes,

En el gjercicio 1994 no se genera gasto por el Impuesto de Sociedades, dado que se ha
generado un crédito fiscal para el Banco de 320 millones de pesetas que se utilizara en
proximos ejercicios v que no ha sido contabilizado bajo criterios de prudencia.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y
deduccién por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente. en el presente gjercicio no puede aplicarse la
deduccién por inversiones al no exislir cuota tributaria positiva, quedando pendiente su
utilizacidn para ejercicios sucesivos.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1994 que el Consejo de Administracion
del Banco propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién y la efectuada del
beneficio del ejercicio 1993 son las siguientes:

Millones de pesetas

1994 1993

Beneficio neto del gjercicio 292 4,243
Distribucién:

Dividendos - 2373

Reservas voluntarias 292 1.870



(#)

Deudas del Estado

LLa composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos es la siguientc:

Millones de pesetas

1994 1993

Cenificados de Banco de Espania 22.030 24.689
Cartera de renta fija:

De negociacidn 424 -

De inversion ordinaria 90.130 7.269

De inversidn a vencimiento 22,758 -

135.342 31.958

Menos - Fondo fluctuacién de valores (4.207) (N

Mas - Otras Periodificaciones 4.112 -

135.247 31.957

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, ¢l Banco adquiri¢ en 1990 certificados de deposito emitidos por
Banco de Espafia por 25.469 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de intercs del
6 %. Una parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al

31 de diciembre de 1994 (Nota 13).
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CLASE 84 REUILDDESEIASY

La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién”, "Cartera de renta fija -
De inversion ordinaria® y "Cartera de renta fija - De inversion a vencimiento” del detalle anterior

es Ia siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993

Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros  Adquisicion  Libros Adquisicién

De negociacién
Deuda anotada 424 424 - -

Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado

De inversién ordinana

Letras del Tesoro 19.502 18.948 6.705 6.507
Deuda anotada 70611 66.404 542 541
Otros titulos 17 17 22 22

90.130 85.369 7.269 7.070

De inversion a vencimienio
Deuda anotada 22.758 19.115 - -

En cumplimiento de fa Circular 6/1994 de Banco de Espaifia, los criterios utilizados por el Banco
para asignar los valores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de negociacion

Beneficiarsc a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado.
Cartera de inversion ordinaria

No haber sido asignados a otra categoria.
Cartera de inversion a vencimicn{o

Decision documentada de mantenerlos hasta su amortizacién, teniendo
capacidad financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de
pasivos sobre activos de plazo residual e importes superiores al de esta
cartera en ¢l resto del balance.

Durante ¢l gjercicio 1994 no se han efectuado traspasos entre las dislintas carteras desde que se
procedié a la nueva clasificacion, para adaptarse a la Circular 6/1994, con fecha 30 de septiembre
de 1994

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1994 ha estado comprendido
entre ¢l 7,73 % v 9,10 % (entre el 7.9 % y 14,9 % durante el ejercicio 1993).



La cuenta de "Deuda anotada” recoge deuda del Estado, oscilando el tipo de interés anual entre cl
8.41 % v 14,04 % durante el ejercicio 1994 (entre ¢! 10,55 % y 13,65 % durante 1993).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo "Entidades de
Crédito", el Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1994 un importe nominal de 124.338
miilones de pesetas (61.971 millones de pesetas, en 1993), a otros intermediarios financieros y a
acreedores del sector privado, bisicamente, y figuran contabilizados en los epigrafes "Entidades
de crédito - Otros débitos”" (Nota 15) y "Débitos a clientes - Otros débitos" (Nota 16 ) de los
balances de situacion adjuntos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 1994 ¥y
1993, sin considerar los saldos de las cuentas "Fondo de fluctuacién de valores” y "Otras
periodificaciones”, es el siguiente:

Millones de pesetas

Entre 3
Hasta meses Entre 1 Mas de
3 meses y 1 afio y 5 afios 5 afios

Saldos al 31 de diciembre de 1994
Certificados de Banco Espafia 1.438 1.492 14.596 4.504
Cartera de Renta Fija:

De negociacion - - - 424
De inversion ordinaria 9.187 10.336 57.517 13.090
De inversidn a vencimiento - - - 22.758

10.625 11.828 72.113 40.776

Saldos al 31 de diciembre de 1993
Certificados de Banco Esparia 1.302 1.356 13.376 8.655
Cartera de Renta Fija:
De negociacién - -
De inversién ordinaria 3.904 2.926 415 24
De inversion a vencimiento - - - -

5.206 4282 13.79!1 8.679
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CLASE 8

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en ¢l saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién

de valores" durante los ejercicios 1994 v 1993 se indica a continuacidn:
Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 1 140
Mds - Dotacién neta del gjercicio:
Con cargo a resultados del ¢jercicio 1.469 -
Con cargo a cuentas de periodificacion (Nota 2.d) 4.111
Fondos disponibles - (128)
5.581 12
Menos - Cancelacion por utilizacidn
en ventas, saneamicntos y otros (1.374) (an
Saldo al cierre del ejercicio 4.207 1

Entidades de Crédito - Active
El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente :

Millones de pesetas

1994 1993

Por moneda:
En pesetas 53.492 192.554
En moneda extranjera 40.579 52.703

94.071 245.257

Por naturaleza:

A la vista
Cuentas mutuas 2.499 2.181
Cheques a cargo de entidades de crédito 4.209 4.567
Camara de compensacion 413 363
Otras cuentas 3.666 3.230
10.787 10.341
Otros créditos
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 66.459 169.495
Adquisicion temporal de activos
(Nota 4) 16.764 65.361
Activos Dudosos 192 190
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 6) {131) (130)

83.284 234916

94.071 245257




A continuacién se indica e} desglose por plazos de vencimiento residual del epigrafe "Otros
créditos” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el saldo de la
cuenta "Fondos de insolvencias” del detalle anterior.

Millones de pesetas

Tipo
medio de
Entre 3 interés al
Hasta 3 meses Entre 1 Mis de cierre del
meses y 1 afio y 5 afios 5 afios ejercicio
Saldos al 31 de dicicmbre
de 1994
Depésitos de entidades de
crédito v financieras 55.091 9.415 1.953 - 6,81 %
Adquisicién temporal de
activos 14.098 2.666 .- - 7,30 %
Activos Dudosos 192 - - -
69.381 12.081 1.953 -
Saldos al 31 de diciembre
de 1993
Depoésitos de entidades de
crédito y financieras 141.970 24 876 2.649 - 7,64 %
Adgquisicion temporal de
actives 65.361 - - - 8,65 %
Activos Dudosos 150 - - -

207.521 24.876 2.649 -
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(6)  Créditos sobre Clientes

La composicion de este capitulo de Jos batances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que la origina, es la siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993

Por moneda:
En pesetas 316.746 272.379
En moneda extranjera 12.994 11.182

329.740 283.561

Por sectores:

Administraciones Publicas 9.826 9.940
Otros sectores residentes 332.852 284.415
No residentes 939 2.487
Menos - Fondos de insolvencias (13.877) (13.28D)

329740 283.561

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo
de vencimiento residual v a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Millones de pesetas

1994
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 147419
Entre 3 meses v 1 afo 63.208 55407
Entre 1 afio y 5 anos 62.414
Mas de 5 afios 70.576

Por modalidad y situacidn del crédito:

Cartera comercial 61.501 52.007
Efectos financieros 217 230
Deudores con garantia real 124.005 85.597
Otros deudores a plazo 115328 124.228
Deudores a la vista 11.997 14,187
Arrendamientos financieros 13.496 866
Activos dudosos 17.073 19.727

343.617 296.842




Durante 1994 Banco Zaragozano. S.A. ha intensificado su actividad en la concesién de Préstamos
Hipotecarios Vivienda a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacién de
5.919 operaciones por un saldo inicial de 12.688 millones de pesetas, y con un saldo vive al 31 de
diciembre de 1994, incluido dentro del importe de Deudores con Garantia Real de 41.352
millones de pesetas. En 1993 dentro de esta actividad se formalizaron 2.407 operaciones con un
saldo inicial de 18.441 millones de pesctas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1994y 1993 incluye 5.291 y 6.360 millones de
pesetas respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 2.587
v 3.817 millones de pesetas, lo son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas misticas, cuya garantia ha nacido con la financiacién.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

1os bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflgjan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el
valor residual sobre el que se efectia la opcién de compra.

El movimiento de los Activos dudosos ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993

Saldo al inicio del gjercicio 19.727 16.793
Mas - Entradas 7.910 13.577
Efecto incorporacién Lisbanzano 1.806 -
Menos - Recuperaciones (7.701) (7.202)

Traspasos a suspenso (4.669) (3.441)

Saldo al cierre del cjercicio 17.073 19.727




CLASE ga
El movimientd que se ha producido en los diferentes "Fondos de Insolvencias”
indica en la Nota 2.c. cubren los ricsgos cn mora v de riesgo pais, s¢ muestira a continuacion:

0C64316489

, que tal y como se

Millones de pesetas

1994 1993
Saido al inicio del ¢jercicio 14.489 13.011
Mas - Dotacion neta del ejercicio;
Provision para créditos en mora 5.743 5.975
Provisién para riesgo-pais - 114
Diferencias de cambio (72) 196
Efecto incorporacién Lisbanzano 1.148 -
Fondos disponibles (2.109) 977)
4.710 5.308
Menos - Cancelaciones por amortizacion
de activos v otros (4.765) (3.830)
Saldo al cierre del ejercicio 14.434 14.489

La dotacion neta de cada ejercicio a la provisién para créditos en mora figura, neta de las
recuperaciones de activos en suspenso por importe de 595 millones de pesetas en 1994 y 274
millones de pesetas en 1993, e incluyendo 220 millones de pesetas en 1994 y 154 millones de
pesetas en 1993 de Saneamientos directos de activos, dentro del epigrafe "Amortizacién y

provisiones para insclvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El detalle de los "Fondos de Insolvencia” es el siguicnte:

Millones de pesetas

1994

Cobertura del riesgo de insolvencia de
Créditos sobre clientes 13.877

Cobertura del riesgo de insolvencia de
Entidades de Crédito (Nota 5) 131
Cobertura riego-pais (Nota 7) -
Cobertura de riesgos de firma (Nota 17) 426
14.434

La suma de los créditos concedidos, durante 1994, al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion ascendid a la cantidad de 81 miliones de pesetas, siendo el tipo de interés mds
bajo el del 8,35 % y ¢f mas alto ¢l del 11.50 %. Asimismo, se han asumido por cuenta de los

ntusmos obligaciones a titulo de garantia por 299 mitlones de pesetas.




(7 Obligaciones v Otros Valores de Renta Fija

La composicién por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacion y naturaleza del
saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993
Por moneda:
En pesetas 3.309 5.390
En moneda extranjera 9.708 7.263
13.017 12.653
Por clases de cartera:
De inversion ordinaria 13.017 12.653
Por sectores:
Administraciones Publicas 20 20
De otras entidades de crédito residentes 2.137 4.840
De ofros sectores residentes 1.164 528
De no residentcs 9.819 8.080
13.140 13.468
Menos - Fondo de fluctuacion de
valores (1.376) (12)
Fondo Riesgo - pais (Nota 6) - (812)
Mas - Otras periodificaciones 1.253 9
13.017 12.653
Por cotizacidn:
Cotizados 10.008 7.788
No cotizados 3.009 4 865
13.017 12.653
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 3.620 4,122
Bonos y obligaciones 9.397 8.531
13.017 12.653

En junio de 1994 se realiz6 la liberacién def Fondo Riesgo-Pais, dado que la garantia existente
{obligaciones del Tesoro de los Estados Unidos de América), respecto a la inversién en Bonos de
la Repablica de Venezuela hacia innccesario su mantenimicnto. Paralelamente, se constituyé el
fondo de fluctuacion de valores y la periodificacion de las minusvalias por cotizacion
correspondientes, de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.d. Los intereses
correspondientes s¢ registran como ingresos en ¢l momento de su cobro.



CLASE &3

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe de los fondos publicos afectos a obligacioncs,
propias ¥ de terceros, ascendia a 36 ¥ 18 mitlones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1994
ascendia al 6,34 % (6,97 % en 1993). El efecto de actualizar financieramente los valores de renta
fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco, no ¢s
significativo.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 1994 y 1993 habia sido cedida,
basicamente, a acrecdores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe "Debitos a
clientes - Otros débitos” de los balances de situacién adjuntos (Nota 16 ).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco at 31 de diciembre de 1994, 4.989
miflones de pesetas vencen durante 1995.

El movimiento que se¢ ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993, sin considerar el "Fondo de fluctuacion de valores”,
"Otras pertodificaciones" y "Riesgo-pais”, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993

Saldo al inicio del ejercicio 13.468 12.030
Compras 8.267 3.168
Ventas (3.433) (1.17%9)
Amortizaciones (5.129) (1.916)
Diferencias de cambio (40) 1.386
Otros movimientos 7 2D

Saldo al cierre del gjercicio 13.140 13.468
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Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de 1a cuenta “Fondo fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

199 1993
Saldo al inicio del gjercicio 12 62
Mas - Dotacidn neta del gjercicio:
Con cargo a resultados del ejercicio 113 2
Con cargo a cuentas de periodificacién (Nota 2.d) 1.253 Q2D
Fondos disponibles - (34)
Diferencias de cambio 6 5
1.384 14
Menos - Cancelacién por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros (8 2)
1.376 12

Saldo al cierre del ejercicio

Acciones vy Otros Titulos de Renta Variable

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacion duradera
ni estan destinadas a contribuir a fa actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos
de inversion mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacion y de su admisién o no a cotizacion, se indica a continuacion:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda:
En pesctas 1.891 845
En moneda extranjera - 121
1.891 966
Por clase de cartera:
De inversion ordinaria 1.891 966
Por cotizacién;
Cotizados 258 -
No cotizados 1.829 1.074
Menos - Fondo de fluctuacion
de valores (196) (108)



: 0C6431651

CLASE 83

A coniifiiacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los cjercicios 1994 ¥ 1993, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores:

Millones de pesetas

1994 1993

Saldo al inicio del ejercicio 1.074 1.897
Compras 2.174 300
Ventas (1.248) (1.151)
Diferencias de cambio - 28
QOtros movimientos 87 -
Saldo al cierre del ejercicio 2,087 1.074

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en ¢l saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion
de valores" durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del gjercicio 108 643
Mais - Dotacion neta del ejercicio:
Provision registrada 62 77
Fondos disponibles )] (270)
QOtros movimientos 33 7
196 457
Menos - Cancelacion por utilizacion
en ventas, sancamientos y otros - (349)
Saldo al cierre del gjercicio 196 108

En el Anexo I se indican las inversiones mas significativas, junto con otra inforracién relevante.

(%) Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin formar parte del Grupo econgmico, mantienen con éste una vinculacion
duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991.




En el Anexo II se indican las socicdades asociadas al Grupo, incluyéndose los porcentajes de
participacidn, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos. atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacion, es €l siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993
Por moneda:
En pesetas 2.014 4.544
En moneda extranjera 14 18
2.028 4.562
Por cotizacion;
Cotizados - 3.941
No cotizados 2.076 671
Menos - Fondo de fluctuacion
de valores (48) (30)
2,028 4.562

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, sin considerar ¢l fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion;

Millones de pesetas

1994 1993

Saldo al inicio del ejercicio 4612 4.459
Compras - 1.128
Ventas (3.852) (979)
Diferencias de cambio - 4
Traspaso Bancofar y otros movimientos 1.316 -
Saldo al cierre del ejercicio 2.076 4612

Durante el ejercicio 1994 se ha procedido a la venta de titulos correspondientes a la participacion
en Corporacién Financiera Reunida, S.A., situandose ésta por debajo del 3%, razén por la cual ha
dejado de tener la consideracion de sociedad asociada al Grupo.

En mayo de 1994 se cambid la denominacion de Banco de Toledo, 3.A. por Bancofar, S.A. y en
octubre de 1994 dejo de ser empresa del Grupo pasando a ser asociada al dejar de ser el Banco
accionista unico tras ia integracién de la actividad crediticia procedente de la Cooperativa de
Crédito Acofar,
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En relacién con la cumplimentacién del articulo 86 de la Ley de Socicdades Andnimas
(sociedades sobre las que el Banco ha llegado a poseer mas del 10 % del capital o ¢l 5 % en
sucesivas adquisiciones) en el gjercicio actual no se ha efectuado ninguna notificacién.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de Fiuctuacién
de valores " durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del gjercicio 50 111
Mis - Dotacion neta del ejercicio:
Provision registrada 18 38
Fondos disponibles (13) -
55 149
Menos - Cancelacidn por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros (7 (99)
Saldo al cierre del ejercicio 48 50

Participaciones en Empresas de Grupo

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge la inversion en sociedades con las que
se mantiene una unidad de decision, segin quedan definidas en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
cuando se trate de entidades integradas en el grupo consolidable, y en la seccién 3* del Codigo de
Comercio cuando se trate de otras.

En Anexo 111 se indican los porcentajes de participacién directa ¢ indirecta, y otra informacién
relevante de dichas sociedades.

Por otra parte, al 3! de diciembre de 1994 y 1993 no existen ampliaciones de capital en curso en
ninguna filial no consolidable.

006431652



El detalie de este capitulo de los balances de situacién adjuntos del Banco, atendiendo a la
moneda de contratacion v a su admision o no a cotizacidn y a la sociedad que lo origina, cs ¢l
siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993

Por moneda:
En pesctas 2.890 5.161
En moneda extranjera - -

2.890 5.161
Por cotizacién;
Cotizados 51 160
No cotizados 4.154 6.754
Menos - Fondo de fluctuacién
de valores (1.315) (1.753)
2.890 5.161
Por sociedades:

Banco de Toledo, S..A. - 1.541
Banzano Group Factoring 5.A. 240 240
Banzano Hipotecario, 5.A. 177 400
Financiera Banzano, S.A. 450 450
Leasing Banzano, S.A. - 250
B.Z. Gestion, S.A. 231 176
B.Z. Pensiones, S.A. 111 106
Geshanzano, S.A. 50 50
Inversiones Banzano, $.A., SIM.C AV 51 160
Carthiconsa, S5.A. 205 123
Gastesur, S.A. - 865
Inmobiliaria Rabal, 8. A. - 186
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. 423 579
B.Z. Grupo BZ Sdad. Ag. Seg.. S A 25 25
Saracosta, S A, 5 5
Uniseguros Vida v Pensioncs, Seg. y Reaseg. S.A. 922 -
2.890 5.161

De los saldos anteriores, 867 v 2.882 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas
en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.
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A Somiimiacion se indica e movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores:

Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 6.914 4.619
Compras 1.662 2.298
Ventas (160) 3)
Saneamiento por compensacion
pérdidas de Carthiconsa (1.506) -
Integracion Gastesur y Lisbanzano,
traspaso Bancofar y otros movimientos (2.705) -
Saldo al cierre del gjercicio 4,205 6.914

En octubre de 1993, el Banco suscribié y desembolsd integramente [a ampliacion de capital de
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. por 325 millones de pesetas. Asimismo, aporto 288
millones de pesetas para compensar pérdidas de dicha sociedad.

En diciembre de 1993, el Banco suscribié y desembolsé integramente una ampliacion de capital
de Banco de Toledo, S.A. por 1.490 millones de pesetas, realizada tras una reduccién de capital
de 740 millones de pesetas (Nota 23).

En mayo de 1994 se cambié la denominacion de Banco de Toledo, S.A. por Bancofar, S.A. y en
octubre de 1994 dejé de ser empresa del Grupo (Nota 9)

En enero de 1994, se produjo la fusién por absorcion de las sociedades Leasing Banzano, S.A. y
Gastesur, S.A., por el Banco. En Anexo IV se incluye la informacion relativa a las obligaciones
contables recogidas en el capitulo VI, art. 14 de la Ley 29/91.

En febrero de 1994, el Banco adquirié un 32,9% de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. pasando a
integrarse como empresa del Grupo con el 51% de participacion.

En marzo de 1994 se procedié a la disolucién de Inmobiliaria Rabal, S.A., estando dicha sociedad
actualmente en proceso de liquidacion.

En febrero y diciembre de 1994, ¢l Banco aporté 173 y 500 millones de pesetas respectivamente,
para compensar pérdidas de la sociedad Carthiconsa, 5.A.

En diciembre de 1994, el Banco suscribio y desembolsé integramente una ampliacion de capital
de B.Z. Gestion S.A. por 50 nuilones de pesetas.




Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién
de valores" durante los ejercicios 1994y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del gjercicio 1.753 1.485
Mais - Dotacion neta del gjercicia:

Provisién registrada 1.169 268
Foendos disponibles (108) -
Otros movimientos 7 -
2.821 1.753

Menos - Cancelacion por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros {1.506) -
Saldo al cierre del gjercicio 1.315 1.753

(11) Activos Inmateriales

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, correspondiente a "Otros Gastos Amortizables", ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993

Saldo al inicio del gjercicio 254 567
Adiciones 49 -
Amortizaciones (208) (313)

Saldo al cierre del gjercicio 95 254
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(12) Actives Materiales
E] movimientoe habido durante los ejercicios 1994 y 1993 en las cuentas de activos materiales y de

sus correspondientes amortizactones acumuladas ha sido el siguiente:
Millones de pesetas

Terrenos y Mobiliario
Edificios de Otros Instalaciones
Uso propio  Inmuebles y Otros Total
Coste regularizado actualizado
Saldo al 31.12.92 9034 3.411 15.942 28.387
Adiciones 895 1.492 1.235 3622
Retiros (28) (676) (299) (1.003)
Saldo al 31.12.93 2.901 4.227 16.878 31.006
Adiciones 1.711 2.262 1.823 5.796
Retiros (66) (1.310) 209 {1.585)
Saldo al 31.12.94 11.546 5179 18.492 35.217
Amortizacion acumulada
Saldoal 31.12.92 862 275 5.509 6.646
Adiciones 147 27 1.457 1.631
Retiros (3) (13) (111) (127)
Saldoal 31.12.93 1.006 289 6.855 8.150
Adiciones 146 19 1.575 1.740
Retiros (6) (3) {(173) (182)
Saldo al 31.12.94 1.146 305 8.257 9.708
Provision de inmovilizado adquirido
por aplicacion de otros activos
Saldoal 31.12.92 - 574 10 584
Adiciones - 586 - 586
Retiros - (102) (1) (103)
Saldo al 31.12.93 - 1.058 9 1.067
Adiciones - 309 2 311
Retiros - (362) (1 (363)
Saldo al 31.12.94 - 1.005 10 1.015
Inmovilizado neto
Saldoal 31.12.93 8.895 2.880 10.014 21.789
Saldo al 31.12.94 10400 3.869 10.225 24.494




El epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 1994
incluye un importe de 407 millones dec pesetas (193 millones en 1993) correspondiente a los
beneficios por ventas de inmovilizado propio y procedente de regularizacion de créditos, sin que
ninguna de estas ventas sca de un importe individualmente significativo.

(13) Otros Activos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios
anticipados (Nota 21) 2.470 1.484
Qtros conceptos 1.336 T67
Dividendos activos a cuenta
(Nota 1) - 1.450
Operaciones en camino 435 701
Diferencias positivas operaciones
compraventa plazo divisas (Nota 2. b) 1.150 2.902
Otros conceptos 1.285 368

6.676 7.672
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(14) Cuentas de Periodificacién
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La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos es

la siguiente:

Activo:

Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento

Devengos de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento

Gastos pagados no devengados

Otras periodificaciones

Devengos de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento

Pasivo:

Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento

Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento

Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento

Millones de pesetas

1994 1993
60 531
8.270 5.661
99 110
23 34
&) (458)
8.443 5.878
Millones de pesetas
199 1993
2.441 2.103
4.042 6.230
893 1.290
187 224
(1.245) (1.175)
6.318 8.672




(15) Entidades de Crédito - Pasive

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion v a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993

Por moneda:
En pesetas 103.025 106.762
En-moneda extranjera 20.536 40.858

123.561 147.620

Por naturaleza;

Alavista
Cuentas mutuas 767 3.645
Aplicacion de efectos 1.153 734
Otras cuentas 5.709 6.762
7.629 11.141
Otros débitos
Banco de Esparia:
Dispuesto en cuenta de crédito 1.541 2214
Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espaifia (Nota 4) 22.024 24.600
Cesion temporal de activos (Nota 4) 12.976 -
Cuentas a plazo 34.919 109.665
Cesion temporal de activos
(Nota 4) 44.472 -

115.932 136.479

123.561 147.620

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el saldo de la cuenta "Dispuesto ¢n cuenta de crédito”,
corresponde al importe pendiente de vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para la
adquisicién de bancos pertenecientes al Grupo Rumasa con amortizaciones crecientes hasta 1996
y con un tipo de interés anual del 8 %.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el Banco tenia cedidos al Banco de Espafia 22.024 y 24,600
millones, respectivamente, de certificados emitidos por ¢l propio Banco de Espaiia, adquiridos en
cumplimiento de la normativa sobre coeficiente de caja (Nota 4).
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El de?g—léﬁ—-'ﬁdr'_‘plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en el epigrafe
"Otros débitos” de este capitulo de los palances de situacidn adjuntos, €8 el siguiente:

CLASE 82 E

Millones de pesetas
Tipo
medio de
Entre 3 interés al
Hasta 3 meses Entre ! Mis de cierre del
meses y 1 afio v 5 afios 5 afios ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1994
Banco de Espaia:
Dispuesto en cuenta de
crédito 360 376 805 - 8 %
Cesién temporal de
Certificados de Banco
de Espaiia 22.024 - - - 8%
Cuentas a plazo 33.303 1.616 - - 3,97 %
Cesién temporal de activos 57.448 - - - 7.43 %
113.135 1.992 805 -
Saldos al 31 de diciembre
de 1993
Banco de Espaiia:
Dispuesto en cuenta de
crédifo 329 344 1.541 - 8%
Cesién temporal de
Certificados de Banco
de Espafa 24.600 - - - 9%
Cuentas a plazo 95.440 14.225 - - 7,45 %

120.369 14.569 1.541 -




(16) Débitos a clicntes

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y sector, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993

Por moneda:
En pesetas 434.723 397.783
En moneda extranjcra 8.656 10.038

443.379 407.821

Por sectores:

Administraciones Piblicas 20.021 16.102
Otros sectores residentes 409.202 377.753
No residentes 14.156 13.966

443.379 407.821

Al 31 de diciembre de 1994 vy 1993 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en
"Otros sectores residentes” se indica a continuacion |

Millones de pesetas

1994 1993

Cuentas corrientes 72.466 67.164

Cuentas de ahorro 45.649 43.411

Imposiciones a plazo 217.9%4 199.212
Cesion temporal de activos

(Notas 4y 7) 72.324 67.892

Otras cuentas 769 74

409.202 377.753
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El desglose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depbsitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo™ de los balances de situacion adjuntos
se indica a continuacion:

Millones de pesetas

: 1994 1993
Depositos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 149.808 170.884
Entre 3 meses y | ano 51.689 40.523
Entre I afio y 5 arios 29.739 923
Mais de 5 afios - |

231.236 212.331

Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 59.562 66.578
Entre 3 meses v | afio 13.158 1.672
Entre | afioy 5 afios - -
Mas de 3 afios - -




(17) Provisiones para ricsgos v carpas

El movimiento que se ha producido cn el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos durante los ejercicios 1994 ¥ 1993, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas

1994 1993
Fondo de Pensionistas
Saldo al inicio del ejercicio 10.522 10.721
Mas: Dotacion con cargo a
resultados del gjercicio 78 205
10.600 10.926
Menos:  Pago a Uniseguros Vida y Pensiones, 5 A,
(Nota 2.i) (5.859) -
Pagos a pensionistas (71 (404)
4.670 10.522
Otras provisiones
Saldo al inicio del ejercicio 1.440 1.887
Mis: Dotacion con cargo a
resultados del ejercicio 566 126
2.006 2.013
Menos:  Fondos disponibles (190} -
Pagos jubilacion anticipada (448) (560)
Otros movimicntos 179 (13)
1.547 1.440
6.217 11.962

Al 31 de diciembre de 1994 v 1993 la composicién del saldo del epigrafe "Otras provisiones” del
capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion adjuntos es la siguiente :

Millones de pesetas

1994 1993

Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Notas 2.c y 0) 426 266
Fondo de jubilacion anticipada (Nota 2.1} 897 1.097
Otros fondos 224 77

1.347 1.440
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(18) Pasivos Subordinados

£n 1988, Banco Zaragozano, S.A. emitid pagarés subordinados por importe de 3.500 millones de
pesetas a un tipo de interés inicial def 9.5 % anual y variable a partir del 1° de enero de 1991. Los
titulos eran al portador y tenian como vencimiento cl 31 de marzo de 1994, fecha en la que se
amortizaron.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1994 vy 1993,
han ascendido a 69 y 338 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados en el
epigrafe "Intcreses y cargas asimiladas - Otros intereses” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas (Nota 23}

(19) Capital Suscrito v Primas de Emisién

Al 31 de diciembre de 1994, cl capital social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en
21 300.000 acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Las acciones de Banco Zaragozano, S.A, en circulacidn cotizan en el mercado continuo de las
Bolsas de Valores Espafiolas.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 unicamente una €mpresa accionista, Carfera Zaragozano,
S.A., tenia una participacion cn el capital social superior al 10 %.




Las variaciones registradas cn el capital social durante los ejercicios 1994 y 1993, son las
siguientes:

Millones de pesetas

Salde al 31 de diciembre de 1992 11.419
Noviembre 1993 - Reduccién de capital mediante amortiza-

cion de 1.087.394 acciones propias. (344
Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.875
Mayo 1994 - Reduccion de capital mediante amortiza-

cién de 450.000 acciones propias (225)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 10.650

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de la prima de emisién, que al 31 de diciembre de 1994 y 1993 asciende a 13.328 millones
de pesctas, para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 1993, algunas sociedades dependientes posefan con caracter de inversidn
el 0,78 % del capital social en circulacién del Banco, circunstancia que no se daba al 31 de
diciembre de 1994,

A continuacion sc indica ¢l movimiento habido durante tos ejercicios 1994 y 1993 en el capitulo
"Acciones propias” de los balances de situacion adjuntos :
Millones de pesetas

Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1992 67 143 210
Adguisicidn de acciones propias 552 1.503 2.055
Venta de acciones propias (75) (167) (242)
Amortizacidén de acciones propias (Nota 20) (544) (1.481) (2.025)
Recuperacién Fondo Fluctuacion Valores - 2 2
Saldo al 31 de diciembre de 1993 - - -
Adquisicién de acciones prepias 307 912 1.219
Venta de accliones propias (2) (5) (N
Amortizacion de accioncs propias (Nota 20) (225) {669) (894)
Mengs: Fondo Fluctuacion Valores - (2) (2)

Saldo al 31 de dicicmbre de 1994 80 236 316
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Reservas
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Al 31 de diciembre de 1994 v 1993 la composicion de cste capitulo de los balances de situacion

adjuntos era la siguiente ;

Reservas restringidas:
Reserva Legal
Reserva Especial

Prevision Libertad Amortizacion RDL 2/85

Reservas para acciones propias:
Por adquisicion
Por garantia
Por créditos para la adquisicién
de acciones

Reservas de hibre disposicidn:
Reservas voluntarias

Millones de pesetas

1694 1993
2.218 2.218
3 3

92 114
318 -
241 298

- 1.071
2.872 3.704
14.643 12.601
17.515 16.305

El movimiento que se¢ ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" de los balances de
situacion adjuntos durante los gjercicios 1994 y 1993 se muestra a continuacion :

Saldo al inicio del ejercicio
Dotacion a reservas del beneficio
del ejercicio anterior
Aumento de reservas por:
Absorcton Leasing Banzano, S A,
Disminucion de reservas por;
Amortizacion acciones propias (Nota 19)
Otros conceptos

Saldo al cierre del cjercicio

Millones de pesetas

1994 1993
16.305 15.760
1.870 2.026
35 .
(669) (1.481)
(26) -
17.515 16.305




Qan

Rescrva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espaficlas
que obtengan en cl cjercicio econdmico beneficios deberdn dotar el 10 % del beneficio del
cjercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la rescrva alcance el 20 %
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salve para esta finalidad, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin. A 31 de diciembre de 1994 la reserva egal excedia dicho porcentaje.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se ha constituido una
rescrva indisponible equivalente al importe de las acciones propias computables en el activo, asi
como de las aceptadas de accionistas en prenda o en otra forma de garantia. De igual forma se ha
establecido una reserva equivalente al importe de los créditos anotados en ¢l activo y concedidos
para la adquisicion de acciones propias. Dicha reserva sera de libre disposicion cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucién.

Recursos propios

Segiin sc determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espaiia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un
volumen suficienle de recursos propios computables para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de los actives, compromisos y demds cuentas de orden que presenten
este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicion global neta en divisas; y por riesgo de
mercado, de 1a cartera de negociacion, Los requerimientos de recursos propios quedan fijados en
un cocficiente de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente
indicadas, pondcradas segiin establece la mencionada Circular, para cubrir el nesgo de crédito
(incluida la cartera de negociacién), v de su posicion global neta en divisas para cubrir el riesgo
de cambio.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los recursos propios computables del Grupo consolidado,
exceden de los requerimicntos minimos exigidos, en 4,131 y 8.028 millones de pesetas,
respectivamente.

Situacidn Fiscal

El saldo del epiprafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacion adjuntos,
incluye el pasivo correspondicnte a los diferentes impuestos que son aplicables.
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E] Banco tiene pendiente de inspeccion por el Ministerio de Economia y Hacienda gnicamente los
cjercicios de 1992, 1993 y 1994, ya que en 1994 finalizé su actuacion la Oficina Nacional de
Inspeccion respecto de los ejercicios 1987 a 1991, ambos inclusive, resultando, basicamente, una
regularizacién de los saldos registrados como diferencias temporales que ha sido accptada en
conformidad v que no ha supuesto un efecto significativo sobre la cuenta de resultados del Banco.
Como consecuencia, basicamente, de dicha regularizacion, se obtiene una base imponible
negativa por el Impuesto sobre Socicdades en este gjercicio, tal y como se expresa a continuacién.

Millones de pesetas

1994 1993
Resultado contable antes de Impuestos 292 5.296
Ajuste por diferencias permanentes (1.207) (967
Ajuste por diferencias temporales (1.788) 403
Base imponible (2.703) 4.732
Cuota integra (35 %) (946) 1.655
Bonificaciones y deducciones de
la cuota - (461)
{946) 1.194
Impuestos anticipados 622 {(79)
Impuestos diferidos 4 (62)
Impuesto sobre Socicdades devengado (3200 1.053

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un cjercicio pucden compensarse a
efectos impositivos con los beneficios de los cinco gjercicios siguientes. Sin embargo, el importe
final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia de la
comprobacién de los ejercicios cn que s¢ produjeron. El balance de situacion adjunto no recoge €l
posible efecto fiscal de la compensacion de pérdidas.

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de Espafia, y preceptos concordantes, las presentes
cucntas anuales reflejan, ademds de los impuestos diferidos, el valer actual de los impuestos
anticipados derivados. fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo dc pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al persenal jubilado durante los diez préximos afios, y de los ajustes cfectuados como
consecuencia de la regularizacién propuesta por la Oficina Nacional de Inspeccion del Ministerio
de Economia y Hacicnda. La cuantia de los impuesios anticipados figura en el capitulo "Otros
activos” del activo de los balances de situacion adjuntos y asciende a 2.470 y 1.484 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente {Nota 13).



(22)

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por cl scctor bancario, pueden existir, para los afios pendicnies de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva debido a su escasa cuantia. Ademds, en opinién del Consejo de
Administracién del Banco as{ como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, ¥, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudicra derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del
Banco.

Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluye,
entre otros conceptos, los principales compromisos contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1994 1993
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas
obligaciones 17 17
Fianzas, avales y cauciones 35.286 23.682
Otros pasivos contingentes 3.929 2,118
39.232 25817
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 4.996 13.232
Por ¢l sector Administraciones
Publicas 1.869 2.555
Por otros sectores residentes 88.894 61.897
Por no residentes 236 187
95.995 77.871
Otros compromisos 392 146
96.387 78.017

135.619 103.834
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CLASE 8a

Cuenta de Pérdidas v Ganancias

006431655

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacion se indica determinada

informacion relevante:

A) Ambito geogrifico

Los capitulos que componen ¢l haber de las cucntas de pérdidas y ganancias adjuntas,
corresponden a operaciones realizadas por las sucursales del Banco, integramente en Espafia.

B) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a 1a naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

Intereses y rendimientos
asimilados
De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes

Comisiones percibidas
De pasivos contlingentes
De servicios de cobros ¥
pagos
De servicios de valores
De otras operaciones

Intereses y cargas asimiladas

De Banco de Espana

De cntidades de credito

De acreedores

De empréstitos y otros
valores negociables

Costo imputable a los fondos
de pensiones constituidos

(Nota 2.1}
Ortros interescs (Nota 18)

Millones de pesetas

1994 1893
8.576 26.204
8.924 4.185
35.385 40.181
52.885 70.570
616 393
3.597 3.878
588 851
688 923
5.489 6.245
2.075 3.004
6.049 11.206
25.664 32.457
2 &0

78 203

72 364
33.940 47316



Castos Generales de Administracién
De Personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguicnte:

Millones de pesetas

994 1993

Sueldos y salarios 9.388 9.276
Seguros sociales 2.630 2.605
Otros gastos 385 467
12.423 12.348

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de pensiones
constituido se registra en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones con cargo 2
los fondos constituidos (Notas 2.1y 17)

El némero medio de empleados del Banco en los gjercicios 1994 y 1993, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Numero de personas

1994 1993

Direccidn 9 12
Jefes 1.384 1.363
Administrativos 931 971
Oficios Varios 31 62
2.375 2.408

Retribuciones al Consejo de Administracion

Por razon de su pertenencia al organo social, ningiun Conscjero ha percibido retribucién. No
obstante, los Consejeros que, ademas, son Directivos del Banco o prestan para €l su rabajo o
servicios, han percibido en 1994 la cantidad global de 127 millones de pesetas, en concepto de
remuneracién por su trabajo personal, registradas como gastos de personal y gencrales.

En materia de pensiones y seguros de vida, las obligaciones asumidas por el Banco respecto a los
actuales v antiguos micmbros del Consejo de Administracién, al 31 de diciembre de 1994,
importan globalmente 1a suma de 129 millones de pesetas.
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Rendimiento de 1a cartera de renta variable

0C6431627

La composicion del saldo de cste epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:

De acciones v otros titulos de renta variable

Dc¢ participaciones

De participaciones en el Grupo

Millones de pesetas

En Diciembre de 1993, como consecuencia de la reduccién de capital social y posterior
ampliacion (Nota 10) de Banco de Toledo, S.A., y previa autorizacién administrativa, se produjo
el cobro de un dividendo, contra las reservas de dicha entidad participada, de 752 millones de
pesetas, que figura registrado dentro del epigrafe "Rendimiento de 1a cartera de renta variable -

De participaciones cn ¢l Grupo", en el ejercicio 1993.

Pérdidas y Beneficios por operaciones financieras

La composicion de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es

la siguiente:

Pérdidas por operaciones financieras:

En ia cartera de renta fija de inversién
En la carlera de renta variable

Otros qucbrantos

Diferencias de cambio

Beneficios per operacicnes financieras:
En la cartera de negociacion
En la cartera de renta fija de inversidn
En la cartera de renta variable

Otros benefictos

Millones de pesetas

1993



(24)

Onperaciones de futura

Las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1994 y 1993 son las siguientes:

Millones de pesetas

1994 1993
Compraventa de divisas
Compras 69.741 128.543
Ventas 96.498 121.427
Compraventa de activos financieros
Compras - 4.869
Ventas 127 5.014
Futuros sobre valores y tipos de interds
Compras 3.800 -
Otras operaciones sobre tipos de interés 678 64
170.844 259917

La posicién neta de estas operaciones, resultante de la compensacion
instrumentos, cubre ¢l riesgo patrimonial en moneda extranjera (Nota 2. b).

de los diferentes



0C6431628




£00°'1 0£0'1
186 6£6°¢€
7559 866°s¢
€78 -
LSOLT -

- 797671
e -
(0zD) {oor)
LL 991
29| 0Tz
6Tt'S 619

+

PLLT ;. TT6]
€&Ty . T6T
LSHTT | 6588
€661 To61

.mSomoa OP SOUOTITIN

[CRFIR R PN RUL I R SN W AN

[eudewul D
|ELIS)EW OPEZI[TAOTIUI 3P SONIIWILD 3P EJUIA
sepeose A odnin
1op sesaadws us ssuoedonied sp eluop,
sanduenad SSUOISIDAUT P BIUDA

(019U DJUDWAIDUY) $II0PIAIIY

(215U UQIONUIMSIP)
suaueunad o JjqeLIEA BIUII 3D So[nyL ]

(e10u uopNUTWSIP) BTy TIUaL 2p SO L

(10U UGLILIIRA)
OLIONE A 01TPID 9p sapepnua £ eyedsyg
0P 0OUBRE UD UGIDRINIBUI] SOUSW UQISIDAU]

seidoxd souo1o0E op BIUSA
fendes e sewvxo souooenedy

OpeZI[IAOUIUL
2 souowediznaed ‘seidod
SOUOIODE OP BIUDA U3 SOOUIG - SOUDA
opezijtaowin 9 ssuoedonied
‘serdosd souo1ooe Op SEIUDA 19 SEpPIPIY( -
SOATIOE 2P SOIO3IIP SOIUDIUEIURS -
$001I9UDF SOpuo]
4 soanoe op ugnepdap
ap SOpUO) B SEIAU SIU0EO( -
SIUOLILZIIOWNY - SBIA]
011213[D [2p oprInssy
souomrado se| ud sopesoudd sosmory

a1t oo LYER-TH
66901 0¥To
FEO'E 9 489
SThe 991
6Fel -

- 9%6

- ILE v01
£87°C ors1¢
OLE't9 -

- 006t
§50°T tor'1
£661 o601

seyosad ap mu:o:_,E

SANUL VL LAY LV LUL

(U uoIDELIEA)
soAtsed souou $oAMNoe s01daoUd SN0

[BLIDIEWIUI 3 [BLIS}ENI
OPEZIJTAOUIUL 2P SOTUAW]d ap e1dwo))
sepersose £ odnun 1op
sesaiduta u souotoedionred op eidwioy
sajusueurad sauosIoAUT 9p uoIsinbpy

(e10u uoNUIUSIP) somsdg

{0¥ou orsmAINT)
susuead ou ajqelIBA BIUI 3P SO,

{0100 oyustuaIdu) efiy vyuas ap sopyig,
(039U ORUDUIDIOUTY BISPIID UDISIDAU]
(2121 uoIELIEA)
O1I0U¥ £ 01PRIS Op SOPLpUD A eyrdsy

op 0oUBg D UQIILIIUBUI SOUILL HOISIAU]

(R15U UQIINUTWISIP) SOPNIIUS SOPEUIPIOGNS SO[NIT

fendes 13 ua sonorsediiied ap osjogiuooy

661 A 661 019121200 507 U S2IUDIPUOSILIOD UOIDLIOUTUL] OP SOIPLNI SO[ ukIudso1d 2§ UQIENUTIIOD Y

UQELURUL ap o1pen)y  ($7)




06431629

cLase g8
ANEXOT

Informacion adicional sobre participaciones en sociedades significativas

Las inversiones mas significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacion, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las
siguientes:

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilio en Madrid, autopistas, participacion del 3,73
%, capital social de 26.040 millones, con reservas de 2.019 millones, un beneficio neto al 31
de diciembre de 1994 de 1.734 millones y un valor contable de la participacion de 874
millones de pesetas.

Sociedad General de Television, S.A. con domicilio en Madrid, produccién y distribucién
cinematografica, participacién del 10 %, capital social de 2,125 millones, con reservas de 1
millon, un beneficio consolidado neto al 31 de diciembre de 1994 de 39 millones y un valor
contable de 1a participacién de 210 millones de pesetas. :

Portland Valderrivas, S.A. con domicilio en Madrid, cementera, participacién del 0,25 %,
capital social de 3.630 millones, con reservas de 31.815 miliones, un beneficio de 2.272
millones al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacién de 170
millones de pesetas

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A, con domicilio en Madrid, utilizaciéon y
explotacion de bicnes inmuebles de uso y servicio pablico, participacién dei 6 %, capital
social de 100 millones, con reservas de 454 millones, un beneficio bruto al 31 de diciembre de
1994 de 223 millones y un valor contable de la participacién de 25 milloncs de pesetas.




ANEXO IT

Informacion adicional sobre participaciones en sociedades asociadas v olras significativas

Las inversiones mas significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las
siguientes:

Bancofar, S.A., con domicilio en Madrid, entidad bancaria operante ¢n Espaiia, participacion
del 45,09 %, capital social de 3.326 millones, con reservas de 151 millones, un beneficio neto
de 204 millones at 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacion de
1.541 millones de pesetas.

Mercavalor, S.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacién
del 16,67 %, capital social de 750 millones, con reservas de 83 millones, un beneficio neto de
51 miliones al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacion de 156
millones de pesetas

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de seguros, participacién del 25 %, capital
social de 20 millones, con reservas de 86 millones, un beneficio neto de 3 millones al 31 de
diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacién de 5 millones de pesetas.

Betpol, S.A., con domicilio en Madrid, comercio de bienes muebles para la construccidén e
inmucbles, participacion del 20 %, capital social de 306 millones, con reservas negativas de
52 millones, unos resultados nulos al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la
participacion de 41 millones de pesetas.

Sistema 4-B, S.A., con domicilio en Madrid, gestidn de instrumentos de crédito, participacion
del 2,10 %, capital social de 426 millones, con reservas de 6.154 millones, un beneficio bruto
de 2 204 millones al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacion de
208 millones de pesctas.
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PLACL O3
CLASE €4

ANEXO IV

0C6431631

Informacién rclativa a las obligaciones contables por la fusidn de Leasing Banzano, S.A. y Gastesur,

S.A.

a) Las sociedades transmitentes adquirieron los bienes transmitidos susceptibles de
los ejercicios que se indican seguidamente:

Bienes transmitidos
Leasing Banzano, S.A.
Mobiliario, instalaciones y otros

Gastesur, S.A.
Inmueble Castellana, 89 planta 5°

amortizacién en

Fecha de Valor de  Amortizacion Valor

adquisicidén compra acumulada neto
1988 65 29 36
1989 78 21 57
1990 3 1 2
1991 10 3 7
1991 705 28 677

b) Los ultimos balances cerrados por las entidades transmitentes son:

LEASING BANZANO, S.A.
(millones de pesetas)

ACTIVO

CREDITO A OTROS SECTORES RES.

ACTIVOS DUDOSOS

CARTERA DE RENTA VARIABLE
INMOYVILIZADO

ACTIVOS INMATERIALES
CUENTAS DIVERSAS

TOTAL

GASTESUR, S.A.
(miillones de pesetas)

ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmuebles

Amortizacion acumulada .M.
HACIENDA PUBLICA, DEUDORA
Iinpuestos retenidos del ejercicio
TESORERIA

Banco Zaragozano c/c 32-2
RESULTADOS

Resultados del gjercicio

TOTAL

14.059
1.774
2

102

49

574

16.560

677
705
(28)

PASIVOQ

ENTIDADES DE CREDITO 13.391
ACREEDORES 18
EMPRESTITOS Y OTROS VAL 992
CUENTAS DIVERSAS 280
CUENTAS DE PERIODIFICACION 442
FONDOS ESPECIALES 1.14%
CAPITAL 250
RESERVAS 35
BENEFICIOS 3
TOTAL 16.560
PASIVO

HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA 5
Impuesto de sociedades 3
IVA repercutido 2
CAPITAL 725
Capital social 725
RESULTADOS PTES. DE APLICACION 6
Pérdidas y Ganancias 6
TOTAL 736




¢) Los bienes adquiridos que s han incorporado a los libros de contabilidad por un valor diferente
que figuraban en los de la entidad transmitente, son los siguientes:

Valor en Valor en
Banco Zaragozano Gastesur
Inmueble Castellana, 8% planta 5 812 705
Fondo de amortizacién - 28
d) Las sociedades Leasing Banzano y Gastesur no han disfrutado de ningin beneficio fiscal que

obligue a Banco Zaragozano al cumplimiento de algin requisito.

al
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Andlisis de los resultados

El andlisis de resultados se ha claborado tomando como base las cuentas piblicas de pérdidas y
ganancias del Banco.

Los resultados de Banco Zaragozano en el ejercicio de 1994 han estado condicionados por dos
factores fundamentales. En primer lugar, por la gran volatilidad de los mercados de renta fija y variable;
v en segundo lugar, por el intenso estrechamiento del diferencial financiero.

La volatilidad de los mercados financieros ha supuesto que los resultados por operaciones financieras
hayan generado pérdidas, como se observa en los epigrafes correspondientes de la cuenta de resultados,
frente a los beneficios obtenidos por los mismos conceptos en el ejercicio anterior.

El estrechamiento que ha experimentado el diferencial financiero se ha producido como
consecuencia de que a lo largo de 1994 ha continuado la bajada de los tipos de interés, produciéndose
una reduccioén més rdpida e intensa en los tipos de activo que en los tipos de los recursos de clientes, y
afectando a mayores masas patrimoniales del activo que del pasivo en relacién al balance total. Todo ello
se produce en un entorno fuertemente competitivo como en el que desarrolla actualmente su actividad ta
Banca espafiola, y muy especialmente en lo referente a la demanda solvente del crédito.

~ En Banco Zaragozano, a este hecho, hay que afiadir los efectos que en su diferencial financiero ha
provocado una mayor racionalizacién en el control y gestién del ricsgo del credito, que para conseguir la
optimizacién del binomio rentabilidad-seguridad se ha Hevado a cabo en los dos ultimos gjercicios, y que
si bien ha producido como consccuencia positiva un menor coste del crédito, este menor coste no ha sido
proporcional al esfuerzo realizado, especialmente en el ejercicio de 1994, por cuanto buena parte de
dicho coste del crédito, soportado via dotaciones para insolvencias, es consecuencia de las importantes
entradas en morosidad ¢n los afios anteriores por la intensa recesion sufrida en la economia espafiola.

El nivel de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1994, medido por el volimen de
empleos y recursos totales medios o balance medio, ha ascendido a 628.879 millones de pesetas, con un
aumento en el afio de 41.572 millones de pesetas, superior cn un 7,1% al de 1993,

Los productos financicros obtenidos por los empleos, incluidos los rendimientos de la cartera
variable, han sido de 54.075 millones de pesctas, tras una reduccién de la rentabilidad media global de
3,7 puntos al pasar del 12,3% en 1993 al 8,6% en 1994,

Los costes financieros derivados de la utilizacion de los recursos alcanzan 33.940 millones de
pesetas, con una reduccion del tipo medio global del coste de los recursos de 2,7 puntos al pasar del
8.1%en 1,993 al 5,4% cn 1 994

0C6431633



El margen de intermediacion, obtenido por la diferencia entre productos y costes financieros,
asciende a 20.135 millones de pesetas.

Restando de Ja rentabilidad media global de los emplcos, 8,6%, el tipo medio global del coste de los
recursos, 5,4%, obtenemos el diferencial financiero con que ha operado Banco Zaragozano en el afio
1994, este diferencial ha sido de 3,2 puntos, inferior en 1 punto al de 1993.

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacion los productos ordinarios netos
de comisiones por servicios que han ascendido a 4.631 millones de pesetas, y las pérdidas por
operaciones financieras que fueron de 596 millones, ha sido de 24.170 millones de pesetas.

- Los gastos gencrales de administracién que alcanzaron 17.951 millones de pesctas, han pasado a
suponer el 2,9% del balance medio en 1994, frente al 3,1% en 1993, con una reduccién de 0,2 puntos,
que expresa el aumento de productividad consecuencia tanto de los incrementos de las cifras de actividad
como de la eficacia de la politica de racionalizacién de gastos en la que se sigue actuando.

El margen de explotacién, obtenido por la diferencia entre ¢l margen ordinario y los gastos de
explotacidn, alcanza un volimen de 3.994 millones de pesctas.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias ascienden a 3.259 millones de pesetas, el
saneamiento de inmovilizaciones financieras a 1.068 millones y el neto de beneficios y quebrantos
extraordinarios a 625 millones. El resultado del gjercicio ha sido de 292 millones de pesetas.
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Ciienta de resultados
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Intereses y rendimientos asimilados

de los que: cartera renta fija
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento cartera renta variable

a) De acciones. y otros titulos
de renta variable
b) De participaciones
c) De participaciones en ¢l grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Beneficios por operaciones financieras
Pérdidas por operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracion

- a) De personal
de los que: sueldos y salarios
cargas sociales
de las que: pensiones

b} Otros gastos administrativos

Amortizacidn y saneamiento de activos
materiales e inmateriales

Otras cargas de explotacién

MARGEN DE EXPLOTACION
Amortizacion y provisiones para insolvencias
Saneamiento inmovilizaciones financicras
Dotacion al fondo para riesgos generales
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

Variacién
1994 1993 Absoluta en %
52.885 70.370 (17.683) (25,1)
8.924 4.185 4.739 113,2
33.940 47.316 (13.376) (28,3)
1.190 1.371 (181) (13,2)
86 62 24 38,7
33 138 (105) (76,1)
1.071 1.171 (100) (8.5)
20,135 24,625 (4.490) (18,2)
5.489 6.245 (756} (12,1)
858 693 165 23,8
- 941 (941) (100)
596 - 396 NS,
24.170 31.118 (6.948) (22,3
285 246 39 15,9
17.951 18.188 (237) (1,3)
12.423 12,348 75 0,6
9.388 9.276 112 1,2
2.650 2.605 45 1,7
5.528 5.840 (312) (5,3)
1.757 1.809 (32) (2,9
753 595 158 26,6
3.994 10.772 (6.778) 62,9
3.259 4.992 (1.733) (34,7)
1.068 303 765 252,5
1.092 313 779 248,9
J67 494 (27) (5,5)
292 5.296 (5.004) (94,5)
- 1.053 (1.053) {100)

292 4,243 (3.951) (93,1)



Rentabilidad de gestion

1.9%¢ 1.993

Intereses y rendimientos asimilados 8.41 12,02
Intereses y cargas asimiladas (5,40 (8,06)
Rendimiento cartera renta variable 0,19 0,23
Margen de intermediacion 3,20 4,19
Comisiones netas 0,74 0,95
Operaciones financieras 0,10 0,16
Margen ordinario 3,84 5,30
Gastos de explotacidn (2,85) (3,10)
Amortizacidn activos materiales e inmateriales (0,28) (0,31}
Otros gastos 0,07 (0,06)
Margen de explotacion 0,64 1,83
Amortizacion y provisiones para insolvencias (0,52) {0,83)
Saneamiento inmovilizaciones financieras 0,17 (0,05)
Otros resultados netos 0,10 {0,03)
Resultado antes de impuestos 0,05 0,90
Impuesto de sociedades - (0,18)
Resultado del ejercicio 0,65 0,72

A.T.M. (millones de pesetas) 628.879 587.307
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Rendimiento medio de los empleos

Saldos Distribu-
medios cidn % Productos Tipo %
Caja y Dptos.-en bancos centrales 9.936 1,6 - -
Entidades de crédito 123.540 19,6 8.576 6,9
-Pesetas 62.676 10,0 4,647 74
-Moneda extranjera 60.864 9.6 3.929 6,5
Inversién crediticia 331.698 52,7 35.385 10,7
-Pesetas 319.644 50,8 34,616 10,8
-Moneda extranjera 12.054 1,9 769 6,4
Cartera de renta fija 114,782 18,3 8.924 7,8
-Pesetas 104.957 16,7 8.347 8,0
-Moneda extranjera 9.825 1,6 577 5,9
Cartera de renta variable 9.444 1,5 1.190 12,6
-Peseatas 9.370 1,5 1.190 12,7
-Moneda extranjera 74 0,0 - -
Inmovilizado 23.930 3,8 - -
Otros activos 15.549 2,5 - -
628.879 100,0 54.075 8,6

Estructura de los productos financieros

1994 1993

Entidades de crédito 15,9 36,4
Inversién crediticia 65,4 559
Cartera de renta fija 16,5 5,8
Cartera de renta variable 2,2 1,9
100 100

g e
;
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Coste medio de los recursos

Saldos Distribu-

medios cion % Productos Tipo %
Entidades de crédito 126.428 20,1 8.124 6,4
-Pesetas 95,981 15,3 6.562 6,8
-Moneda extranjera 30.447 48 1.562 5.1
Débitos a clientes 425.626 67,7 25.667 6,0
-Pesetas 415,551 66,1 25204 6,1
-Moneda extranjera 10.075 1,6 463 4,6
Débitos en valores negociables - - - -
-Pesctas - - - -
-Moneda extranjera - - - -
Financiaciones subordinadas 729 0,1 71 9,7
Recursos propios 40.906 6,5 - -
Otros recursos 35.190 5,6 78 0,2
628.879 100,0 33.940 5,4

Estructura de los costes financieros

1994 1993
Entidades de crédito 23,9 30,1
Débitos a clientes 75,7 68,6
Débitos en valores negociables - 0,2
Financiaciones subordinadas 0,2 0,7
Otros recursos 0,2 0,4
100 100

Estructura de los costes de lransformacion

1994
Gastos de explotacion 87,7 88,3
Personal 60,7 60,0
Generales y tributos 27,0 28,3
Amortizacién activos materiales e inmateriales 8.6 8.8
Otros gastos de explotacion 3,7 2,9
1600 160
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.
Andlisis del Balance

Balances resumidos

Variacién

1994 1993 Absoluta en %
ACTIVO
Caja y bancos centrales 4,184 6.320 (2.136) (33,8)
Entidades de crédito 95.398 246.796  (151.398) (61,4)
Inversiones crediticias 343617 296.842 46.775 15,7
Cartera de valores 156.850 58.025 98.825 170,3
Acciones propias 319 0 319 100
Inmovilizado 25.604 23.111 2.493 10,8
Cuentas de pf?;riodiﬁcaci(')n 15.001 6,989 8.012 114,6
Cuentas diversas 6.737 8.203 (1.466) (17,9)

Total activo 647.710 646.286 1424 0,2 —I
PASIVO
Banco de Espafia y entidades de crédito 124.758 149.029 (24.271) (16,3)
Recursos de clientes 443.379 411321 32.058 7.8
Fondos especiales 28384 29.176 (792) 2.7
Cuentas de periodificacién 5.131 8.202 (3.071) (37,4)
Cuentas diversas 4273 3.807 466 12,2
Recursos propios 41.493 40.508 985 2.4
Beneficio del gjercicio 292 4.243 (3.951) 93,1)
| Total pasivo 647.710  646.286 1424 02 |

El cuadro presenta, resumidos y A 31 de diciembre de 1994, el total balance
comparados, los balances de ascendiz a 647.710 millones de pesclas, un
Banco Zaragozano a 31 de diciembre de 0,2 mas que el afto anterior.

los dos ultimos ejercicios.



Recursos de clientes

Variacién
1994 1993 Absoluta en %
Administraciones Piblicas 20.021 16.102 3.919 24,3
Depositos 7.769 8.363 (5%4) a.bn
Cuentas de recaudacion 12.252 7.739 4513 58,3
Otros sectores residentes 409.202 377.753 31.449 8.3
Cuentas corrientes 72.466 67.164 5.302 1.9
Cuentas de ahorro 45.649 43,411 2.238 52
Cuentas a plazo 217.994 199.212 18.782 9.4
Cesion temporal de activos 72.324 67.892 4,432 6,5
Cuentas especiales 769 74 695 NS
No residentes 14.156 13.966 190 1,4
Cucntés corrientes 2.143 2.090 53 2,5
Cuentas a plazo 12.013 11.876 137 1,2
Financiaciones subordinadas 0 3.500 (3.500) NS
Total 443.379 411.321 32.058 7,8

Al cierre de 1994 los recursos de clientes de
Banco Zaragozano, débitos a clientes,
débitos representados por valores
negociables y pasivos subordinados, eran de

gjercicio precedente y financian el 69% de
los activos totales.

El cuadro desglosa, por sectores y tipos de

443,379 millones de pesetas. Dichos recursos cuentas, 1a evolucién de los recursos de

han aumentado un 7,8 % respecto al

clientes del Barico entre 1994 y 1993.
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Recursos de clientes por clase de moneda
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Variacidn
1994 1993 Absoluta en %
En pesetas 434723 401.283 33.440 8.3
En moneda extranjera 8.656 10.038 (1.382) (13,8)
Total 443.379 411321 32.058 7.8 |

El cuadro desglosa los recursos de clientes

por clase de moneda. Los recursos de
clientes en pesetas, que han aumentado

un 8,3% suponen ¢l 98% del total de
recursos de clientes,

Recursos de clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

Yariacién
1994 1993 Absoluta en %
Alavista 139.075 127172 11.903 9,4
De 1 a 3 meses 209,718 241.031 {(31.313) (13)
De 3 meses a I afio 64 847 42,195 22.652 53.7
A mads de 1 affo 29.739 923 28.816 NS
Total 443.379 411.321 32.058 7,8

El cuadro recoge los recursos de clientes
por plazos desglosados por vencimientos
desde balance,

La mayor concentracion se produce en los

recursos a la vista y con vencimientode I a
3 meses que supone el 79 %frente al 90 %
en 1993, del total de recursos de clientes.



Depésitos de clientes. Distribucion de las cuentas en funcion
de la cuantia de sus saldos. Nivel de concentracion

Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de ahorro a plazo Total
Saldos (en miles N° de Im- N® de Im- N° de Im- N° de Im-
de pesetas) _cuentas portes  cuentas portes cuentas portes _cuentas portes
Menos de 100 68,6 3,1 61,2 4,6 1,2 0,1 53,9 1.4
de 100 a 500 18,1 7.8 24.9 24,6 10,3 0.8 19,9 5,8
de 500 a 1.000 56 7,0 8.1 22,9 13,4 2,6 3,1 6,5
de 1.000 a 2.500 4,4 12,1 4.6 27,3 39,7 18,5 i0,4 18,1
de 2.500 a 5.000 1,7 10,5 0,9 12,0 18,4 20,2 4.1 16,7
de 5.000 a 10.000 0,9 11,3 0,2 5,5 11,5 24,2 2,4 18,4
Mas de 10.000 0,7 48,2 0,1 3.1 5.5 33,6 12 33,1
160 100 100 100 100 100 100 100

El cuadro recoge el nivel de concentracion de niimero de cuentas como de fa cuantia
los recursos de clientes en funcién tanto del de sus saldos.

Evolucion trimestral de los depdsitos de clienfes en pesefas clasificados

Depdsitos

Coste 1 11 i | 4
Menor ¢ iguala 1 10,5 10,9 10,4 9.6
De1,0la2 0,4 0.4 0,4 0,7
De2,01a3 0,8 1,1 1.2 3,3
De3,0lad 1,5 2,3 2.5 7.3
De4.0las 3.2 12,1 12,5 6,0
Des5,01a6 12,6 3.3 2,8 2,7
De 6,012’7 52 32,8 38,0 27.8
De7,0la8 342 34,5 29,8 36,0
De8,01a?9 26,6 1,4 23 6,5
Mayor de 9 50 1,2 0,1 0,1

160 100 160 100
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Evolucion trimesiral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste excluida la cesion temporal de denda

Depésitas

Coste 1 II 111 v
Menor o igual a | 12,6 13,0 12,2 11,5
Dellaz 0,5 0,5 0,5 c,8
De2la3l 1,0 1,3 1,4 4,0
De 3,01 a4 1,3 27 2.9 88
De4,01as 3,9 14,3 14,8 72
Des50laé 15,0 3,9 33 32
Des0la’? 6.2 389 44,6 33,2
De7,0128 38,9 224 19.2 284
De801a% 14,5 16 1,0 2,8
Mayor de 9 5,6 1,4 0,1 0,1

100 100 160 160

Distribucidn geogrdfica de los depésitos de clientes

1994 1993
Andalucia 6,0 5,9
Aragoén 214 20,2
Asturias 1,1 1,1
Baleares 0,5 0,4
Canarias 2,5 1,9
Cantabria 0,7 0,7
Castilla-Ledn 3.8 38
Castilla La Mancha 938 9.6
ngluﬁa 8,5 9,5
Extremadura 0,7 0,7
Galicia 22 22
La Ricja 1,5 1.6
Madrid 293 29,4
Murcia 0,8 1,1
Navarra 1,5 2,3
Pais Vasco 3,0 3,0
Valencia 6,7 6,0

»

100 100




Tesoreria y mercados monetarios

Evolucidn afio 1994
Durante el afio 1994 dos fueron los acontecimientos financieros que marcaron ¢l devenir del aiio:

a) Salida de la recesion, de forma mucho mds rapida y firme de lo esperado, con crecimientos del P,1B.
durante el 4° trimestre en el rango del 2% - 2,5%, en los paises de la Unidon Econémica Europea.

b) Fuerte reaccion y adelantada, por parte de los mercados financieros, a los posibles aumentos de
inflacion, debido al mayor crecimiento econdmico, con un aumento espectacular de los tipos de interés a
largo plazo.

En el caso espariol y sobre todo durante los meses de Noviembre y Diciembre, hay que sumar un tercer
factor:;

c) Incertidumbre creciente, en el 4mbito politico que ha generado desconfianza en los mercados
financieros.

Concentrandenos en dicho mercado, las tres magnitudes financieras mas importantes experimentaron el
siguiente desarrolio:

1) Tipos de interés

Tipos dia/dia; Comenzaron en el 8,75% y experimentaron un rapido descenso hasta situarse en ¢l 7,35%
en Agosto, reflefando un minimo histérico, tanto en valor absoluto, como en su diferencial con los tipos
alemanes, que pasé a ser de 285 puntos basicos.

Tipos largo plazo: Sufrieron un fuerte aumento desde el 7.81% para la obligacidon a 10 afios en Febrero,
al 12% en Diciembre (419 puntos basicos de aumento en 10 meses).Este incremento tanto por su
caracter duradero, como por la rapidez del mismo, condicioné la capacidad de las Entidades Financieras,
para reaccionar al mismo, provocando importantes pérdidas en sus carteras de renta fija.

2) Inflacién

El IPC ha seguido una senda descendente tanto en su componente general (5,0% en Enero, 4,3% en
Diciembre), como en su componente subyacente (5,1% en Enero, 4,5% en Diciembre), detectandose
resistencia a continuar dicha senda, hasta alcanzar los niveles deseados por Banco de Espafia para el afio
1996 (3,5%).

3) Tipos de Cambio

Situado a principios de afio en 82 ptas./marco aleman, experimenté una depreciacién del orden del 4% a
lo largo de 1994 (el diferencial de inflacién Espafia-Alemania es de 2 puntos) hasta llegar al 85,05
ptas./marco alemén en Diciembre.
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Posiciones de riesgo

Las posiciones de riesgo mantenidas por Banco Zaragozano en el drea de Tesoreria, son reducidas,

Estas posiciones de riesgo estdn acompaiiados de sus respectivas érdenes de "stop-loss" y valoradas a
precios de mercado al cierre de cada dia.

Los mercados en los cuales Banco Zaragozano estd presente, a través de sus mesas de: Mercado
Monetario, Mercado de Capitales, Compra-Venta divisas y Gestién de Liquidez, son: Compra-Venta de
divisas, Forex swap, Fras en peseta y divisa (Mibor 90), Bonos y Obligaciones en peseta y divisa (Bono
Nocional).

Depositos cedidos y tomados

Depdsitos Depésitos Depdsitos Depdsitos
cedidos a Tomados a cedidos a tomados a
icterm. finan. interm. finan. interm. finan, interm, finan.
en pesetas en pesetas ' en divisas en divisas
Tipo Tipo Tipo ' Tipo
1994 Importe de Importe de Importe de Importe de
interés interés interés interés
Enero 107.000 9,50 40.500 923 38.000 4,30 40.000 4,24
Febrero 101.000 9,20 40.600 8,91 39.000 4,57 38.000 438
Marzo 93.000 8,75 40.000 8,28 37.500 4,50 38.500 429
Abril 80.000 8,70 28.600 8,16 37.000 4,35 35.000 4,17
Mayo 54.000 8,25 7.000 7.75 38.400 4,49 38.000 4.36
Junio 57.000 7,90 15.000 7.60 29.100 4,80 31.000 4,65
Julio 47.000 7,80 11.000 7,56 23.000 4,99 27.500 4,77
Agosto 39.000 7,97 10.000 7,60 16.200 4,79 23.800 4,52
Septiembre 49,000 7.85 13.060 7,30 19.000 4 82 24.700 4,62
Octubre 43.000 8,30 11.000 741 21.000 5,05 25.200 4,78
Noviembre 35.000 7,96 17.000 7,56 24.000 5,70 28.300 5,50

Diciembre 30.000 8,27 6.500 7,63 28.500 5,80 33.000 5,50




Inversiones crediticias

Variacion

1994 1993 Absoluta en %

Crédito a las Administraciones Publicas 9.808 9.925 a1 (1,2)
Crédito a otros sectores residentes 315.926 264,789 51.137 19,3
Crédito comercial 61.501 52.007 9.494 18,3
Deudores con garantia real 123,549 84.926 38.623 45,5
Hipotecaria 116.671 78.598 38.073 484
Otras 6.878 6.328 550 8,7

Otros deudores a plazo 105,456 112,875 (7.419) (6,6)
Deudores a la vista y varios 25.420 14.981 10.439 69,7

Crédito a no residentes 809 2.401 (1.592) (66,3)

Deudores con garantia real 456 671 (215) (32,0)

Ctros deudores a plazo 280 1.658 (1.378) (83.DH
Deudores a la vista v varios 73 72 1 1.4

Activos dudosos 17.074 19.727 (2.653) (13,4)
Administraciones Pablicas 18 15 3 20,0

Otros sectores residentes 16.926 19.626 (2.700) (13,7
No residentes 130 86 44 51,2

Total 343617 296.842 46.775 158 |

A 31 de diciembre de 1994, el volumen de
inversiones crediticias de Banco Zaragozano
ascendia a 343.617 millones de pesetas con
en crecimiento relativo del 15,8% respecto
al afio anterior.

Dicho volumen suponia el 53% del activo
total y el 77,5% de los recursos de clientes.
En el gjercicio anlerior estos porcentajes
eran del 46% y del 72,2% respectivamente.
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El cuadro recoge el desglose por sectores y pesetas y el plazo medio de descuento ha
tipos de operaciones de los voliimenes de sido de 61 dias.
inversidn correspondientes al final de los dos
ultimos ejercicios, con su variacion absoluta Del total de la cartera de crédites en pesetas
y relativa, el 51 % estan instrumentados a tipos de
Durante 1994 ¢l volumen de papel interés variable.

descontado ascendid a 318.718 millones de

Inversiones crediticias por clase de moneda

Variacién

1994 1993 Absoluta en %
En pesetas 330.623 285.482 45.141 15,8
En moneda extranjera 12.994 11.360 1.634 14,4

Total 343.617 296.842 46,775 15,8 ]
El cuadro desglosa las inversiones crediticias crediticias en pesetas suponen el 96,2% del
por clase de moneda. Las inversiones total de inversiones crediticias.
Inversiones crediticias
En millones de pesetas
Crédito Otros Inversion en
comercial créditos moneda extranjera
Total

1990 81.852 180.311 3.614 265.777
1991 68.197 203.363 3.969 273,529
1992 57.537 227.696 9.516 294,749
1993 52.007 233475 11.360 296.842

1994 61.501 269.122 12,994 343.617




Imversion de clientes por plazos. Desglose por vencintientos desde balance

Variacién

1994 1993 Absojuta en %
A_]a vista 35.491 33.884 1.607 4.7
Hasta 3 meses 111,928 113.300 (L.372) (1,2)
De 3 meses a 1 afio 63.208 55.407 7.801 14
De 1 a5 afios 62.414 53.736 8.678 16
A mas de 5 afios 70.576 40.515 30.061 74

Total 343.617  296.842 46.775 158 |

El cuadro recoge la inversién de clientes
por plazos desglosados por vencimientos
desde balance.

La mayor concentracién se produce en el

plazo de hasta 3 meses y en el plazo de
mas de 5 afios debido en este ltimo caso,
fundamentalmente al volumen de créditos
con garantia hipotecaria.

Descuento comercial en 1994, clasificado por plazos y tipos de interés

Plazo de descuento

Hasta De 31 De 91 De 180 Del

‘ 30 a90 al79 al afio a
Tipos de interés dias dias dias afig mayor plazo Total
Menor o igual a 10 24 01 27,76 5,88 0,51 0,12 58,28
De 10,0l a1l 3,54 8,45 2,26 0,07 0,02 14,34
Dell,0lal2 1,78 4,87 1,50 0,08 0,01 8,24
De 12,01 a 13 1,26 3,65 0,97 0,15 0,01 6,04
De 13,012 14 0,58 333 0,98 0,06 0,00 4,95
De 14,01 a 15 0,33 2,31 0,92 0,06 0,00 3.62
De 1501 a16 0,11 1,24 0,80 0,04 0,00 2,19
Mayor de 16 0,07 1,21 1,02 0,04 0,00 234
| Total 31,68 52,82 14,33 1,01 0,16 100
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Prestamos con garantia real a otros residentes

Del saldo total mantenido al 3 1de Diciembre
de 1994 en este tipo de inversién por 123.549
millenes, 84.165 millones, (el 68,1 %)
corresponden a hipotecarios vivienda a

Dada la importancia que el capitulo de
Préstamos hipotecarios vivienda a
particulares tiene, resaltamos en los

Préstamos hipotecarios vivienda particulares. Desglose en funcion del % sobre el valor de tasacion

0C6431657

particulares facilitados para financiacién
de primera vivienda y 10.575 millones,
(el 8,6 %) a hipetecarios promotor
subrogables.

dos siguientes cuadros sus caracteristicas
mas importantes,

Menor DeS0% De60%

de 50% a59%

a69%

Importe  Importe  Importe

a79% 79%
Importe  Importe Importe Importe

De 70%  Mas del

Sin Tasar Total

Tipo fijo 3.627 1.255 2.088 227 86 56 7.339

Interés.

variable ref. 15.096 5328 4387 2.828 1.008 46  28.693

3 grandes bancos

Interés

variable ref, 21.743 12.588 8.047 4.179 677 67 47.301

Mibor 1 afio

Resto

variable 435 141 196 22 338 0 332
Total 40.901 19.312 14.718 7.256 1.869 169 84.165

Comeo puede apreciarse en el cuadro
anterior, el 89 % de los saldos pendientes

de estos préstamos estdn otorgados por

un importe inferior al 70 % del valor de
tasacién de los inmuebles que los garantizan.

El 57,2 % estan concedidos a interés
variable Mibor 1 afio, el 34,1 % a
interés variable 5 grandes bancos y el
8,7 % a tipo fijo.



Préstamos hipotecarios vivienda particulares. Desglose por tipos de interés y referencial de
variabilidad

Numerode  Saldoen Tipo medio Diferencial

operaciones millones  actual en % medio
Tipo Fijo 1.864 7.339 10,60 -
Interés variable
referencia: media 5 grandes bancos 6.715 28.693 12,14 1,53
Interés variable
referencia; Mibor a 1 afio
-a condiciones iniciales a revisar en;
1 de Enero de 1995 1.308 9.490 8,37 2,00
1 de Julio de 1995 2.153 15.445 8,08 2,00
Posteriormente a 1995 2.426 17.333 8,12 1,98
-a condiciones revisadas 656 5.033 9,06 1,97
Resto interés variable otras referencias 171 332 16,93 0,80
Total 15.293 84.165 9,81 -
Significar que el 50,2 % de los saldos Enero 1995 se revisaran 9.490 millones,
pendientes ¢stin concedidos sobre 15.445 miilones en Julio 1995y 17.333
préstamos cuyas condiciones ain no millones con posterioridad a 1995,

han sido revisadas, de Ios cuales en

Pélizas de crédito y préstamo en pesetas vigentes a fin de 1994
clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (%)

Plazo de instrumentalizacidn

Menos De 6 Del De 18 A 3 aiios
de meses afio a meses a 0

Tipos de rendimiento 6 meses a t aito 18 meses 3 afios mais Total
Menor o iguata 9 14,63 5,31 0,63 1,67 18,01 40,25
De 9,01 a 10 5,18 1,15 0,07 0,69 7,92 15,01
De 10,01 a1l 1,96 1,46 0,03 0,32 7,75 11,52
Del1l,0lal2 1,34 0,49 0,03 0,38 5,04 7,28
De 12,01 a 13 1,37 0,57 0,09 0,68 3,74 6,45
Dé 13,012 14 0,80 0,72 0,13 0,81 3.06 5,52
Mayor de 14,01 7,47 1,36 0,71 2,01 2,42 13,97

Total 32,75 11,06 1,69 6,56 47,94 100

(*) Tipo de interés mds comision
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Distribuciin geogrdfica de las inversiones crediticias

1994 1993
Andalucia 7.8 7.9
Aragén 12,2 12,6
Asturias 0,6 0,8
Baleares 0,8 1,2
Canarias 4,8 6,1
Cantabria 0,8 0,7
Castilla-Leon 1,9 1,8
Castilla La Mancha 33 3,2
Catalufia 16,6 16,0
Extremadura 0,7 0,7
QGalicia 2,2 2,4
La Rigja 0,4 0,4
Madrid 32,6 31,4
Murcia 1,9 2,0
Navarra 1,4 1,0
Pais Vasco 3.3 3,0
Valencia 8,7 88
100 100

El cuadro recoge la distribucion media de las
inversiones crediticias, por Comunidades
Auténomas, en los dos tltimos ¢jercicios.
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Acciones y Accionistas

Acciones

A 31 de diciembre de 1994 el capital social de
Banco Zaragozano era de 10.650.000.000 de
pesetas, representado por 21.300.000
acciones ordinarias de 500 pesetas de valor
nominal, integramente suscritas y
desembolsadas. Todas ellas estdn admitidas

a cotizacion oficial en las cuatro Bolsas de
Valores espafiolas y se contratan en el
mercado continuo.

En mayo del pasado aflo, en ejecucion

del acuerdo adoptado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Entidad,
celebrada el dia 9 de Abril de 1994, se
redujo el capital social en 225.000.000 de

Volumen de contratacion

pesetas mediante la amortizacién de
450.000 acciones de las que era titular la
propia Entidad, quedando fijado el capital
en la cifra de 10.650,000.000 de pesetas.

Las acciones de Banco Zaragozano han
tenido una frecuencia de contratacion del
100%, al haberse negociado en el mercado
continuo en todas las sesiones celebradas.

El cuadro siguiente recoge informacion
estadistica sobre el volumen de
contratacién de las acciones de Banco
Zaragozano.

1994 1993 1992
Nominal Efectivo Nominal Efectivo Neominal Efectivo
Madrid 1.529,1 6.203,2 3.709,4 12.801,7 1.640,9 6.365,7
Barcelona 123,9 505,5 110,9 400,7 50,3 191,3
Bilbao 99,0 408,9 277 98,0 21,0 74,9
Valencia 24,7 101.,4 15,5 583 3.5 14,0
Total 1.776,7 7.219,0 3.803,5 13.358,7 1715,7 6.645,9

Durante 1994 Banco Zaragozano adquirio
614,100 acciones propias, por un valor
nominal de 307.050.000 pesetas, y vendio
3.275 titulos, por tmporte de 1.637.500
pesetas nominales, habiéndose alcanzado
la cifra maxima de acciones en cartera

el dia 17 de marzo con un total de
450.000 titulos, equivalente al 2,07 % dcl
capital social del Banco, titulos que fueron
amortizados en el mes de mayo
reduciéndose el capital en fa cifra
correspondiente.

Asimismo, en 1994 las restantes sociedades
del Grupo adquirieren 61.099 acciones del
propio Banco por un valor nominal de
30.549.500 pesetas y vendieron 125,125
acciones por importe nominai de 62.562.500
pesetas, siendo adquiridas todas ellas por
Banco Zaragozano.Las compras y venlas

de titulos se efectvaron con el fin de dar
agilidad y liquidez a las transacciones en la
Bolsa de Valores.
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A 31 de diciembre de 1994, el Banco poseia
160,825 acciones propias, representativas
del 0,75 % de su capital social, mientras que
la cifra de acciones propias aceptadas en
garantia de operaciones crediticias era de
292.420, equivalentes al 1,37% del capital
social de la entidad.

La reserva indisponible prevista ¢n el
articulo 79 de la Ley de Sociedades
Anénimas dotada por Banco Zaragozano y
por las sociedades del Grupo ascendia a 31
de diciembre de 1994 a 318.779.468 pesetas
por lo que respecta a las acciones propias
en carteray a 241.201.679 pesetas la

correspondiente a acciones proptas
aceptadas en garantia.

A 31 de diciembre de 1994 la cotizacion de
las acciones de Banco Zaragozano era de
2.000 pesetas, mientras que en la misma
fecha del ario anterior era de 1.935 pesetas,
La cotizacién mdxima registrada por las
acciones del Banco durante 1994 fue de
2,240 pesetas y la cotizacién minima se
situd en 1.925 pesetas.

Al cambio de cierre de 1a Bolsa de Madrid,
la capitalizacidn bursatil de Banco
Zaragozano ascendia a 42.600 millones de
pesctas.

006431643
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CLASE 54
Accionistas
A 31 de diciembre de 1994 el niimero de Su distribucién atendiendo al niimero de
accionistas de Banco Zaragozano era de acciones poseidas, queda reflejada en ¢l
28.600. cuadro siguiente:

Nimero y distribucién de los accionistas y de las acciones

Accionistas Acciones
Nimero % s/total Nimero % s/total
De la 9 aces, 3.715 13,0 18.102 0,1
De 10 a 50 accs. 10.032 35,1 245.594 1,2
De Sla 100 accs. 3.911 13,7 286,843 1,3
De 101a 500 accs. 7.788 272 1.802.282 8.5
De 501a 1.000 accs, 1,712 6,0 [.210.063 5,7
De 1.001a 5.000 accs. 1.225 4,3 2.319.182 10,9
De 5.001a 10.000 accs. 110 0,4 758.257 3,5
De 10.001 a 50.000 accs. 74 0,3 1.412.322 6,6
De 50.001a  100.000 accs. 16 0,0 1.142.092 5,4
De  100.001a  200.000 accs. 6 0,0 900.394 4,2
Mais de 200.000 accs. 11 0,0 11.204.869 52,6
Total 28.600 100 21.300.000 100
Atendiendo a su distribucién geografica, son A ]1a misma fecha las acciones de Banco
las Comunidades Auténomas de Aragén Zaragozano propiedad de, o representadas
(26,7%), Catalufia (15,3%), Madrid (14%), directa o indirectamente por el Consejo de
Castilla-La Mancha (8,3%), Andalucia (7,4%) Administracion ascendian a 10.899.752, que
y Valencia (6,4%) las que cuentan con mayor representaban el 51,17 del capital social del
mimero de accionistas. Banco.
A 31 de diciembre de 1994 tinicamente un La participacién del personal de la entidad
accionista, Cartera Zaragozano, SA., tenia en el capital social era de 1,5%.

una participacién en cl capital social superior
al 10%.
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Gestion del riesgo

Los siguientes cuadros informan sobre la aspectos fundamentales del riesgo: riesgo de
gestién realizada por el Banco en dos crédito y riesgo de intereses.

Concentracin del riesgo por cliente

Riesgo Morosos/

Riesgo de Deudores Concentracion riesgos

Dinerario firma Mmorosos Total {en %) (en %)
Mas de 500 82.152 10,781 0 92.933 23,8 0,0
De 250 a 500 23.929 3114 302 29,345 7.5 1,0
De 100 a 250 27.720 5.635 449 33.804 8,7 1,3
De 752 100 10.011 1.793 505 12,309 3,2 4,1
De30a7s 13.357 1.754 920 16.031 4,1 5,7
De20a 50 38.135 3.895 3.018 45.048 11,6 6,7
De 5 220 88.546 5322 6.120 99,938 256 6.1
Menos de 5 51.413 3.155 5.760 60,328 15,5 9,5
Total 335.263 37.449 I17.074 389.786 100 4,4

Activos morosos y dudosos

Variacion
1994 1993 Absoluta en %
Total activos morosos y dudosos 17.074 19.727 (2.653) (13,4)

Activos morosos y dudosos/inversiones
crediticias (en %} 5,0 6,7 (1, 25.4)
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Riesgos morosos y dudosas por tramos de antigiiedad (%)

006431645

Variacién

1994 1993 Absoluta en %

Hasta 6 meses 2.685 1.685 1.000 59,3
Mis de 6 meses sin exceder de 12 2.285 4,084 (1.799) 44,0)
Mis de 12 meses sin exceder de 18 3.572 4.275 (703) (16,4)
Mas de 18 meses sin exceder de 21 1.518 1.899 (381) (20,1)
Miés de 21 meses 7.205 7.974 (769) (9.6)
Riesgos de firma 69 71 (2) (2,8)
Total 17.334 19.988 (2.654) (13,3)

Cobertura de los riesgos morosos y dudosos (*)

Cobertura

Total
computable obligatoria
Riesgos con cobertura obligatoria 14.944 11.450
Riesgos sin cobertura obligatoria 2.390 0
Total riesgos morosos y dudosos 17.334 11.450
Provision genérica del 1% 245,052 2.451
Provision de C. Hipotecarios del 0,5% 106.004 530
Total cobertura obligatoria 14.431
Fondos de provision de insolvencias 14.434
Nivel de cobertura (en %) 100

(*} incluidos activos dudosos con Entidades de Crédito.




Sensibilidad del balance a 31 de diciembre de 1994 a variaciones de fos
tipos de inferés

Vencimientos/revisiones

Hasta Hasta Hasta Hasta Total No
1 mes 3meses Gmeses 12 meses sensible  sensibie Total

Caja y Banco

de Espaiia 4,184 4184
Entidades de

crédito 63.420 69.855 74.406 81.936 82.389 11.682 94,071
Crédito sobre

clientes 122,431 197.072  253.541 301.290  322.049 7.691 329.740
Cartera de

titulos 4.677 17.724 22418 30.466 148.264 6.809 155.073
Inmovilizado 24.58% 24589
Otras cuentas 15.435 15.435

Total 190.528  284.651  350.365  413.692  552.702 70.396  623.092

-Ehﬁaédes de

crédito 101.003 107.011 108.210 109.003 109.808 13.753 123.561
Recursos de

clientes 221.193 293.518  333.455 358365  388.104 55275 443379
Recursos

propios 41.493 41,493
Otras cuentas 14.659 14.659

Total 322.196 400.529 441.665 467.368 497.912 125,180 623.092

Diferencia

Activo-Pasivo  (131.668) (115.878)  (91.300)  (53.676) 54790  (54.790) -

Activo/Pasivo
{ en %) 59,1 71,1 79,3 88,5 111,0 56,2 100




CLASE 82

.
FEvolucion previsible de
Banco Zaragozano en 1995

La consolidacion en 1995 del proceso de recuperacion econdmica iniciado en la segunda mitad de
1994 va a depender, supuesto un nivel aceptable de estabilidad politica, de la capacidad del Gobierno
para mantener un alto grado de disciplina presupuestaria, con la consiguiente reduccion del déficit
piblico y de la tasa de inflacién, de los logros de una politica laboral tendente a introducir mayor
flexibilidad en el mercado de trabajo, de la persistencia de la moderacién salarial y del éxito del resto de
reformas estructurales. Con estos supuestos se crearfan las condiciones para que se consolide la
recuperacion ya iniciada, aumente la competitividad de nuestra economfa y como consecuencia de ello se
inicie la creacion de empleo neto y se produzca una correccion del desequilibrio exterior.

Con la mejora de la situacién econdmica general continuard la desaceleracién en el crecimiento de
los créditos morosos y dudosos, después del extraordinario aumento registrado en los filltimos ejercicios,
y se producira una progresiva recuperacién de la demanda crediticia.

En este escenario, Banco Zaragozano prevé en un inmediato futuro una sensible mejora de sus
resultados, como consecuencia de los programas de actuacién, ya iniciados en los dos ejercicios
anteriores, orientados esencialmente hacia el aumento de los ingresos ordinarios, la contencién de los
gastos de explotacién con incrementos notables de actividad, lo que seguird produciendo un crecimiento
de la productividad, la sensible mejora de la calidad del riesgo crediticio y el aumento de las
recuperaciones con el consiguiente menor coste del crédito,

Banco Zaragozano, por la solvencia de sus balances, por su alto grado de capitalizacién y por la
racional actuacién de su gestion estd en perfectas condiciones para afrontar el inicio de la reactivacion y
rentabilizar ventajosamente los esfuerzos realizados, especialmente en el ejercicio de 1994, lo que se
traducira sin ninguna duda en una importante recuperacién de sus resultados en los proximos ejercicios.

0C6431646
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El Conscjo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y ¢l
informe de gestion de la Sociedad correspondientes al cjercicio 1994, que se encuentran recogidos en
cuarenta y cinco folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros OC6431602 al OC6431611,
0C6431647 al 0C6431652, OC6431618, 0C6431653, 0C6431620, 0C6431654, 0C6431622 al
0C6431625, 0C6431655, OC6431627 al 0C6431636, 0C6431656, 0C6431638 al 0C6431640,
0C6431657 y 0C6431642 al OC6431646, firmando a continuacion la totalidad de los miembros del

Consgjo.

Madrnd, 16 de marzo de 1995

e/l a7~

Jos& R Alvarez Rendueles E(K.rdfi -Solans Abadias

Albeno de A1c0ce Torra ’ -

Felipe Echevarria Herrerfas /aime Requeijo Gonzalez
Juan Carlos Lépez CidzFfientes Enrique S. Sanchcz Gonzalez
en representacion de Ascorp, S.A. en represenfac:on de Corporacion

. Empresarial ONCE, S.A.

L
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M? Amparo Martinez Sufrategui
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ARTHU (\
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Plaza de Aragon. 10
50004 Zaragoza

. INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Zaragozano, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO FINANCIERO BANCO
ZARAGOZANO, que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de
1994 y 1993, y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Grupo Financiero Banco Zaragozano al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién det Grupo Financiero Banco
Zaragozano, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

ARTHUR ANDERSEN
Dlego Agumaga Churruca
17 de marzo de 1995.
Arthur Andersen y Cia., 5. Com, Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1. Inscrita en el Kegistro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Secial:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de §dentificacién Fiscal D-79104464
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GRUPQ FINANCIERO BANCO ZARAGOZANO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1994
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1. BALANCES DE SITUACION

0Db227282

Balances de situacién consolidados del grupo financiere Banco Zaragozano al 31 de dicicmbre de

1994 y 1993
(en miilones de pesetas)
ACTIVO 1994 1993
Caja y depdsitos en bancos centrales 4,299 6.383
Caja 3.901 3.554
Banco de Espafia 398 2.829
Otros bancos centrales - “
Deudas del Estado (Nota 5) 135.846 33.222
Entidades de crédito (Nota 6) 88,754 223,034
© Alavista 11.630 10.341
Otros créditos 77.124 212.693
Créditos sobre clientes (Nota 7) 339.106 307.147
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8) 13.252 13.332
De emisidn piblica 102 102
Otros emisores 13.150 13.230
Pro memoria: titulos propios - -
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) 5.812 4.016
Participaciones (Nota 10) 521 5.667
En entidades de crédito - -
Qtras participaciones 521 5.667
Participaciones en empresas del grupo (Nota 11) 400 70
En entidades de crédito - -
Otras 400 70
Activos inmateriales (Nota 12) 170 410
Gastos de constitucién - 6
Otros gastos amortizables 176G 404
Fondo de Comercio de consolidacién (Nota 13) 534 4
Por integracion global y proporcional - 4
Por puesta en equivalencia 534 -
Activos materiales (Nota 14) 26.530 23.793
Terrenos y edificios de uso propio 10.482 8713
Otros inmuebles 5.593 4.728
Mobiliario, instalaciones y otros 10.455 10.352
Capital suscrito no desembolsado - -
Acciones propias (Nota 22) 301 293
- Pro memoria: nomtnal 80 85
Otros activos (Nota 15) 7.045 8.319
Cuentas de periodificacion (Nota 16) 8.268 5.408
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24) 265 92
Por integracion global y proporcional 265 32
Por puesta en equivalencia - 10
Por diferencias de conversion - -
Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
Del grupo - -
* De minoritarios - -
Total activo 631.103 631.190

Las notas 1 a 30 descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de siteacidn,




PASIVO 1994 1993

Entidades de crédito (Nota 17} 124.429 146,977
A la vista 7.185 9.443

A plazo o con preaviso 117.244 137.534
Débitos a clientes (Notas 18 y 27) 448.400 408.521
Depésitos de ahorro 362.762 331.908

A la vista 130.138 119.075

A plazo 232,624 212.833

Otros débitos 85.638 76.613

A la vista 12.918 8.259

A plazo 72.720 68.354
Débitos representados por valores negociables - 1.094
Bonos y cobligaciones en circulacion - -

- Pagarés y otros valores - 1.094
Otros pasivos 1.659 1.7717
Cuentas de periodificacion (Nota 16) 6.658 9.234
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 19) 6.244 11.974
Fondo de pensionistas 4678 10.522
Provision para impuestos 10 7
Otras provisiones 1.556 1.445
Fondo para riesgos generales - 1
Diferencias negativas de consolidacion (Nota 13) 90 963
Beneficios consolidados del ejercicio 303 3.864
Del grupo 134 3.510
De mincritarios 169 354
Pasivos subordinados (Nota 20) - 3.500
Intereses minoritarios (Nota 21) 1.492 1.637
Capital suscrito (Nota 22) 10,650 10.875
Primas de emisiéon (Nota22) 13.328 13.328
Reservas (Nota 23) 17.515 16.305
Reservas de revalorizacién - -
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 335 1.149
Por integracién global y proporcional 313 1.124
Por puesta en equivalencia 22 16

Por diferencias de conversion - -
Resultados de ejercicios anteriores - -

Total pasivo 631,103 631.190
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26) 1994 1993
Pasivos contingentes 39.413 25.837

Redescuentos, endosos y aceptaciones - -

Activos afectos a diversas obligaciones 17 17

Fianzas, avales y cauciones 35467 23.702

Otros pasivos contingentes 3.929 2.118
Compromisos 90.984 82.512

Cesiones temporales con opcién de recompra - -

Disponibles por terceros 90.592 82.366

Otros compromisos 392 146

Suma cuentas de orden 130,397 108.349

Las notas 1 a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacién.



CLASE 838

2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas del grupo financiere Banco Zaragozano
correspondicntes a los ejercicios anuales terminados ¢l 31 de diciembre de 1994 y 1993

{en millones de pesetas)

DEBE 1994 1993
Intereses y cargas asimiladas (Nota 28) 34.174 47.795
Comisiones pagadas 865 692
Pérdidas por operaciones financieras (Nota 28) 1.209 -
Gastos generales de administracién 18.667 18.817
Gastos de personal (Nota 28) 12,797 12.649
de los que:
Sueldos y salarios 9.697 9.532
Cargas sociales 2713 2.649
de Ias que: pensiones - -
" Otros gastos administrativos 5.870 6.168
Amortizacién y saneamiento de activos materiales
e inmateriales 1.835 1.880
Otras cargas de explotacién 754 595
Amortizacién y provisiones para insolvencias
(Neto de fondos disponibles) 3.444 5.476
Saneamiento de inmovilizaciones financieras
{Neto de fondos disponibles) - 2
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 111 3
Quebrantos extraordinarios 420 482
Dotacion al fondo para riesgos generales - -
Quebrantos por operaciones grupo 203 648
Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades
consolidadas por integracion giobal y proporcional - -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas
en equivalencia 203 613
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por
el grupo - 33
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia - -
Pro-memoria
Beneficios antes de impuestos 371 5.250
Impuesto sobre sociedades (Nota 25) 68 1.386
Beneficio consolidado dei ejercicio 303 3.864
Resuitado atribuido a la minoria 169 354
- Beneficio atribuido al grupo 134 3.510
Suma 62.053 81.640

Las notas 1 a 30 descritas cn la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y

ganancias.



HABER 1994 1993

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 28) 53.382 71.585
de los que:
De la cartera de renta fija 9.043 4,288
Rendimicnto de la cartera de renta variable 251 140
De acciones y otros titulos de renta variable 218 135
De participaciones 33 5
De participaciones en el Grupo - -
Comisiones percibidas (Nota 28) 6.611 6.948
Beneficios por operaciones financieras (Nota 28) - 1.809

Fondos de insolvencias disponibles - -
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones

financieras disponibles 5 -
Otros productos de explotacién 312 319
Beneficios extraordinarios (Notas 2.i y 14) 1.049 356
Beneficios por operacicnes grupo 443 483
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracién glabal y proporcionat 379 -
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas
en equivalencia 2 -

Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el

grupo 18 198
Participacion en beneficios de sociedades puestas en

equivalencia 44 138
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - 147

Pro-memoria:
Pérdidas antes de impuestos - -
Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
Resultadas atribuidos a la minoria - -
Pérdidas atribuibles al grupo - -

Suma 62.053 81.640

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y
ganancias.
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2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas del grupo financiero Banco Zaragozano
correspondientes a los ¢jercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1994 y 1993

(en millones de pesetas)

DEBE 1994 1993
Iritereses y cargas asimiladas (Nota 28) 34.174 47.795
Comisiones pagadas 865 692
Pérdidas por operaciones financieras (Nota 28) 1.209 -
Gastos generales de administracién 18.667 18.817
Gastos de personal (Nota 28) 12.797 12.649
de los que:
Sueldos y salarios 9.697 9.532
Cargas sociales 2,713 2.649
de las que: pensiones - -
" Otros gastos administrativos 5.870 6.168
Amortizacién y saneamiento de activos materiales :
e inmateriales 1.835 1.880
Otras cargas de explotacion 754 595
Amortizacién y provisiones para insolvencias
(Neto de fondos disponibles) 3.444 5.476
Saneamiento de inmovilizaciones financieras
(Neto de fondos disponibles) - 2
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion 111 3
Quebrantos extraordinarios 420 482
Dotacién al fondo para riesgos generales - -
Quebrantos por operaciones grupo 203 648
Pérdidas por enajenacién de participaciones ¢n entidades
consolidadas por integracién global y proporcional - -
Pérdidas por enajenacién de participaciones puestas
en equivalencia 203 613
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por
el grupo - 35
Participacién en pérdidas de sociedades puestas €n
equivalencia - -
Pro-memoria
Beneficios antes de impuestos 371 5.250
Impuesto sobre sociedades (Nota 25) 68 1.386
Beneficio consolidado del ejercicio 303 3.864
Resultado atribuido a la minoria 169 354
- Beneficio atribuido al grupo 134 3.510
Suma 62.053 81.640

Las notas 1 a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y

ganancias.



HABER 1994 1993
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 28) 53.382 71.585
de los que:
De la cartera de renta fija 9.043 4,288
Rendimiento de la cartera de renta variable 251 140
De acciones y otros titulos de renta variable 218 135
De participaciones 33 5
De participaciones en el Grupo - -
Comisiones percibidas (Nota 28) 6.611 6.948
Beneficios por operaciones financieras (Nota 28) - 1.809
Fondes de insolvencias disponibles - -
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones
financieras dispenibles 5 -
Otros productos de explotacién 312 319
Beneficios extraordinarios (Notas 2.i y 14) 1.049 356
Beneficios por operaciones grupo 443 483
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracién global y proporcional 379 -
Beneficios por enajenacidn de participaciones puestas
en equivalencia 2 -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el
Zrupo 18 198
Participacién ¢n beneficios de sociedades puestas en
equivalencia 44 138
Reversidn de diferencias negativas de consolidacién - 147
Pro-memoria:
Pérdidas antes de impuestos - -
Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
Resultados atribuidos a Ia minoria - -
Pérdidas atribuibles al grupo - -
Suma 62.053 81.640

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y

ganancias.
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CLASE 82

GRUPO FINANCIERO BANCO ZARAGOZANQO

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

Reseiia del Grupo,

Bases de Presentacion,
Principios de Consolidacion y
Evaluacién del Patrimonio,

Reseiia del Grupo

E] grupo financiero Banco Zaragozano es un grupo consolidable de entidades de crédito en donde
Banco Zaragozano, S.A. es la entidad dominante, y que comprende sociedades de leasing,
hipotecarias, financiacion, factoring, mercado de capitales, mercado monetario, seguros,
inmobiliarias y administracién de patrimonios.

Bases de presentacion y principios de consolidacién

Las cuenias anuales consolidadas del Grupo Financiero Banco Zaragozano (en adelante, el
Grupo), se presentan siguiendo fos modelos establecidos por la Circular de Banco de Espaiia
4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados. Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores del Banco, se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con el Banco,
componen el Grupo Financiero, e incluyen ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los
criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas sociedades consolidadas con los
utilizados por et Banco (Nota 2). Durante el ejercicio 1994 se han producido determinadas
modificaciones en la mencionada Circular en cuanto a los modelos establecidos para la
presentacion de las cuentas anuales. Dichos cambios se han incorporado, a efectos de
presentacion, en el balance y cuenta de resultados de 1993 que, no obstante, no difieren
significativamente de las cuentas anuales aprobadas del mencionado ejercicio.

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes sociedades consolidas
correspondientes al ejercicio 1994 no han sido, todavia, sometidas a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Conscjo de Administracion del Banco opina que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.
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Principios contables

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno
que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Principios de consolidacién

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia,
¢ incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital social la participacién directa y/o
indirecta de Banco Zaragozano, S.A. sea igual o superior al 20%, y cuya actividad esté
directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision.
En la Nota 3 se indican las principales sociedades consolidadas.

En ¢l proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracién global, de acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. Asimismo, de acuerdo con la
citada Circular, las participaciones en entidades de crédito y entidades financieras iguales o
superiores al 20% cuya gestién esté compartida con otras sociedades ajenas al Grupo s¢ han
consolidado por el método de integracién proporcional. Todas las cuentas y transaccioncs
importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién. La participacién de terceros en el Grupo se presenta en el capitulo "Intereses
minoritarios”" de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 21).

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no
distribuidos de las restantes sociedades dependientes consolidadas.
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Evaluacién del patrimonio

006227295

Las presentes cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de
Espaiia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del
Grupo al 31 de diciembre de 1994 y 1993 hay que considerar los siguientes epigrafes de los

balances de situacién:

Capital suscrito (Nota 22)
Reservas
Primas de emisién (Nota 22)
Reservas (Nota 23)
Reservas en sociedades consolidadas
(Nota 24)
Pérdidas en sociedades consolidadas
(Nota 24)
Diferencia de consolidacién en
origen (Nota 13)

Mis
Beneficio neto del gjercicio

Menos
Dividende activo a cuenta (Nota 15)
Acciones propias (Nota 22)

Patrimonio neto contable
Menos
Dividendo complementario

Patrimonio neto, después de ia
aplicacién de los resultados
del gjercicio

Millones de pesetas
1994 1993
10.650 10.875
13.328 13.328
17.515 16.305
335 1.140
(265) (92)
%0 963
653 42519
134 3.510
- (1.440)
(301 (293)
41.486 44.296
- (923)
41.486 43.373

Segin se determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espaifa, los grupos consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursas propios computables para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcion de los activos, compromisos y demas cuentas de orden que prescnten
este riesgo; por riesgo de cambio, en funcion de la posicidn global neta en divisas; y por riesgo de
mercado, de la cartera de negociacién. Los requerimientos de recursos propios quedan fijados en
un coeficiénte de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente
indicadas, ponderadas segiin establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito
(inctuida la cartera de negociacién), y de su posicion global neta en divisas para cubrir el riesgo

de cambio.
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los recursos propios computables del Grupo consolidado,
exceden de los requerimientos minimos exigidos, en 4,131 y 8.028 millones de pesetas,
respectivamente.

Principios de contabilidad y
Normas de Valoracion Aplicados

En la preparacion de las presentes cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracion:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente e¢n funcién de su periodo de devengo,
apliciandose el metodo financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior
a doce meses. Segiin la practica bancaria, las transacciones se registran cn la fecha en que se
producen, que puede ne coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en ¢l momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de
¢sta Nota.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio de contado de los mercados de divisas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, con
excepcion de las participaciones importantes de cardcter permanente, convertidas al cambio
del dia de su adquisicidn,

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesetas asciende a 64.754 y 30.750 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1994, respectivamente (73.882 y 52,429 millones de pesctas al 31 de diciembre de 1993),

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesctas,
que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo
a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal
efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracion ha sido registrado integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en cuentas diversas.
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Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
cubren operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre. Fl beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido
registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en cuentas
diversas. El premio/descuento surgido entre el cambio contractual de Ia operacién de contado
y el de la operacién a plazo que le ha servido de cobertura, se ha periodificado a lo largo de la
vida itil del primero, con contrapartida en pérdidas ¥ ganancias.

Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar
y fondos de provisién de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre clientes" y
"Entidades de crédito” del activo de los balances de situacién adjuntos, se contabilizan
generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los
activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y
el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de periodificacién” del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo excepto los de firma,
contraidos por el Grupo en ¢l desarrollo de su actividad financiera. Los fondos de insolvencias
se han determinado de acuerdo con los si guientes criterios:

* Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 con las modificacienes introducidas
por la Circular 11/1993. Ademds, siguicndo la normativa de Banco de Espaiia, existe
una provision del 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5
% para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas ¥
locales polivalentes terminados y fincas risticas, cuyas garantias hayan nacido con Ja
financiacién y cubran plenamente los mismos), de caricter genérico, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en
cl futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1994 y 1993 a 3.145 y 2.869 millones de
pesetas, respectivamente.

* Riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais (Nota 7).

Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mas de 3 afios en situacién de morosidad (6 afios para
las operaciones hipotecarias descritas anteriormente) y, en su caso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestalarios individuales y a los paises
considerados en la determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el
momento de su cobro.
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Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en el epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de siteacion adjuntos (Notas 7y 19).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Cartera de negoclacion

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de mercado al
cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se
registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 28).

Cartera de inversion

Durante el gjercicio 1993 y el primer semestre del ejercicio 1994 la cartera de deuda del
Estado, obligaciones y otros valores de renta fija se ha valorado individualmente al precio de
adquisicién o a su valor de mercado, si éste era menor, determinado éste en funcion de la
cotizacién media del ultimo trimestre o la del ltimo dia del periodo, la que fuese menor. Los
titulos no cotizados no podian registrarse por importe superior a su valor de reembolso.

De acuerdo con la Circular 4/1991 y la Circular 18/1992, ambas de Banco de Espaiia, se
constitufa una provisién para cubrir las minusvalias existentes, cuyo saldo figuraba en la
cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”. Estos fondos minoraban los epigrafes "Deudas del
Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" del balance de situacion adjunto a 31 de
diciembre de 1993. Asimismo, cn aquellos valores con vencimiento residual superior a dos
afios, se cargaba a la cuenta de pérdidas y ganancias inicamente la parte proporcional de la
dotacion que correspondia a este periodo de dos arios, registrandose el resto en el epigrafe
"Cuentas de pericdificacién”.

A partir del segundo semestre del cjercicio 1994 y de acuerdo con la Circular 6/1994 de
Banco de Espafia, esta cartera de valores queda clasificada y valorada de acuerdo con los
criterios siguientes:

Cartera de inversion ordinaria

Los valores adquiridos a descuento, con rendimiento implicito y plazo original hasta doce
meses, a su valor de reembolso.
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El resto de los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precio
de adquisicion ex-cupén. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion
y el valor de reembolso, se periodifica mensualmente en funcién del tipo interno de
rentabilidad o coste que resulte, durante la vida residual del valor, corrigiéndose el precio
inicial del titulo con abono o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva

valoracion resultante se denomina precio de adquisicién corregido.

Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor sc
calcula la diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicion corregido. La
suma de las diferencias negativas se carga en una cuenta de periodificacion, mientras que
la suma de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta hasta el importe de
las diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion se
incorporan a los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta
fija" (Notas 5 y 8).

La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacién de valores. Este fondo
minora los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de
los balances de situacion adjuntos (Notas 5y 8).

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicion
corregido se llevan a resultados y, en el primero de los casos, se dota una provisidn,
integrada en el fondo de fluctuacién, por el mismo importe. Al final del trimestre estas
provisiones se aplican a la cuenta de periodificacidn activa mencionada anteriormente con
el limite del saldo calculado en ese momento para dicha cuenta, liberdndose el exceso. No
obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si se produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacion.

Cartera de inversidn a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que el Grupo ha decidido mantener hasta la fecha
de su amortizacién, cumpliendo todos lo requisitos indicados en la mencionada Circular
6/1994 de Banco de Espafia. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que
los que figuran en la cartera de inversién ordinaria, si bien para éstos no se requiere la
constitucién de fondo de fluctuacidn de valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes del vencimiento de los
titulos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si
bien, en caso de obtener beneficio, se dota un provision especifica por el mismo importe
disponiéndose linealmente de 1a misma a lo largo de la vida residual del valor vendido.

De haberse aplicado estos criterios de valoracion establecidos por la Circular 6/1994 de Banco de
Espaiia, en el ejercicio 1993, su efecto no hubiese sido significativo, y si se hubieran aplicado
durante ¢l primer semestre del gjercicio 1994 el beneficio se habria visto incrementado en 1.582
millones de pesetas.




¢) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacién por su precio de
adguisicion regularizado y actualizado, en su ¢aso, o a su valor de mercado, el que sea menor.
En las participaciones en filiales no consolidables del Grupo asi como las participaciones en
otras empresas asociadas, el valor de mercado s¢ considera por la fraccion que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones.

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

e Titulos cotizados: cotizacion media del ultimo trimestre o cotizacién del nitimo dia
del gjercicio, la que sca menor.

. Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir del
dltimo balance de situacion disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de remta variable se efectuaron de
acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizaciéon y actualizacién de balances.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se han
constituido fondos de fluctuacion de valores que s¢ presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion adjuntos (Notas ¢y 10). Con
cargo a los resultados de 1994 se han dotado a dichos fondos, 917 y -5 millones de pesetas
respectivamente, los cuales figuran registrados en el capitulo "Pérdidas por operaciones
financieras" y en el capitulo *Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (-523 y 38 millones de pesetas, respectivamente, con Cargo a los
resultados del gjercicio 1993)

f) Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye gastos de ampliacion de capital y
pagos de ejercicios anteriores por adquisicién y elaboracién de programas informéticos cuyo
coste total excedio el 10 % de los gastos generales del ejercicio anterior y son utilizables en
varios ejercicios. Estos activos se amortizan en un periodo maximo de cinco y tres aflos,
respectivamente. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas por estos
conceptos en 1994 han ascendido a 3 y 307 millones de pesctas y figuran registrados en
"Amortizacién vy saneamiento de activos materiales e inmateriales” y "Otros gastos
administrativos” (15 y 358 millones de peselas respectivamente, en 1993).
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Activos materiales

En general, e! inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 sc
halla valorado a precio de adquisicién actualizado de acuerdo con diversas disposictones
legales al efecto. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

El valor de los activos adquiridos por Tegularizacién de otros activos no excede del valor
contable neto de provisiones de los activos aplicados a su adquisicién (incrementado con los
intereses pendientes de cobro), ni del valor de tasacion de los activos adquiridos. Las
provisiones que cubren los activos aplicados se mantienen hasta la realizacién de los activos
adquiridos. Cuando no se enajenan en el plazo de dos afios son objeto de provisién en funcién
del tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicion (Nota 14).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcién de los afios de vida util
estimada como promedio de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8%alld%
Instalaciones 6%ald%
Equipos de oficina y mecanizacion 10 % a 25 %

Segin la norma vigésima segunda de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espaiia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito no podrin mantener unas
inmovilizaciones materiales netas por importe superior al 70 por 100 de los recursos propios
computables. Al 31 de diciembre de 1994 el citado limite del Grupo consolidado excede en
1.835 millones de pesetas de las inmovilizaciones materiales netas.

Acciones propias

El saldo del capitulo "Acciones Propias” de los presentes balances de situacion corresponde a
acciones del Banco adquiridas, las cuales se reflejan a coste de adquisicion saneado, en su
caso, en funcion del valor que resulte mas bajo entre ¢l tedrico contable y el de cotizacion
(Nota 22}.

[

En las cuentas de resuitados adjuntas aparecen contabilizados 18 millones de pesetas en 1994,
por beneficios en ventas y 198 millones de pesctas en 1993, de los cuales 164 millones
coresponden a beneficios en ventas y 34 a correcciones de valor en "Beneficios por
operaciones con acciones de la sociedad dominante” y 35 millones de pesctas en 1993 en
"Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante”, de los cuales 13 millones
corresponden a pérdidas en ventas y 22 millones a correcciones de valor.

0D6227298



i) Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca en Espania tiene ¢l compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, o sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad
u orfandad.

Desde el ejercicio de 1989, y con ei objeto de cubrir totalmente el pasivo causado por su
personal jubilado hasta el 3 de noviembre de 1988, el Gnico banco del Grupo financiero ticne
formalizada una poliza de seguro con una compaiifa asociada. Las provisiones técnicas
matematicas constituidas por dicha compafia de seguros al 31 de diciembre de 1994 y 1993
ascienden a 4.099 y 4.441 millones de pesetas, respectivamente y el pasivo actuarial

devengado por este concepto a cada una de las fechas es de 3.994 y 4.327 millones de pesetas.

Durante 1994 se ha producido una restitucion del exceso de provisiones matemadticas
constituidas que ha ascendido a 207 millones de pesetas, que aparece contabilizada cn el
epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con efecto 1 de marzo de 1994 y con la misma compafia de seguros, ¢l Unico banco del
Grupo financiero ha formalizado un contrato que garantiza el pago de las prestaciones de
pensiones desde la fecha de su efectiva jubilacién al personal que tiene derecho, de
conformidad con ¢l convenio vigente, y se encuentra en situacion de jubilacién anticipada.
Las provisiones técnicas matematicas constituidas por dicha compaifiia de seguros al 31 de
diciembre de 1994 son de 1.233 millones de pesetas y ¢l pasivo actuarial devengado de 1.219
millones de pesetas. Asimismo, ha contratado una poliza de renta vitalicia inmediata
reversible, que garantiza el pago de las prestaciones de pensiones al personal que, con
posterioridad al 3 de noviembre de 1988, tiene derecho ya causado a percibir alguna de las
pensiones recogidas en los articulos 29, 30, 40 y 41 del convenio colectivo vigente. La
compaifiia aseguradora ha adquirido activos con las primas cobradas, mayoritariamente Deuda
Publica a 15 afios, que le permiten obtener una rentabilidad del 8,29% anual durante los 15
primeros afos, garantizando el 5% anual en los restantes. Las provisiones técnicas
matemsticas conslituidas por dicha compaififa de scguros al 31 de diciembre de 1994
ascienden a 4.549 millones de pesetas y el pasivo actuarial devengado a 4,504 millones de
pesetas. El Banco ha contabilizado el pago de dichas primas con cargo a los fondos internos
constituidos (Nota 19).

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, los pasivos actuariales devengados por €l
personal en activo, asi como los compromisos causados por el personal jubilado no cubiertos
por los contratos citados anterjormente, ascendian al cierre del ejercicio 1994 a 4.508 y 162
millones de pesetas, respectivamente.
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como los compromisos causados por cl personal jubilado no asegurados en aquella fecha,
ascendian a 6.368 y 4.154 millones de pesetas, respectivamente.

Las hipétesis actuariales mds importantes utilizadas en el calculo de los fondos de pensiones

no asegurados han sido:

Interés técnico
Crecimiento salarial a largo plazo

Crecimiento de bases miximas de cotizacién

a la Seguridad Social a largo plazo
Crecimiento de 1a pension mdxima a la
Seguridad Social
Crecimiento del IPC
Tablas de mortalidad aplicadas hasta Ia
jubilacién
Tablas de mortalidad aplicadas desde la
Jjubilacién
Tablas de rotacién del personal
Hasta 44 afios
Desde 45 a 54 aifios
Desde 55 a 64 arfios
Tasa de invalidez
Hasta 44 afios
Desde 45 a 54 aiios
Desde 55 en adelante
Edad de jubilacion
Sistema

1994 1993
6 % 8 %
4% 6,25 %
3% 5%
2% 5%
3% 45%

GRM/F-80 GKM/F-80

GRM/F-80 GRM/F-80

1,5% 15%

1% 1%

0,5% 0,5%

0,85 % 0,85%

L7% 7%

4,25 % 4,25 %

65 60 - 65

Acreditacion proporcional

afto a afio.

Los fondos constituidos por estos conceptos y su movimiento se incluyen en el capitulo
"Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién adjuntos (Nota 19).

Aun cuando no es actualmente la politica que sigue el Banco, en afios anteriores concedié a
determinados empleados la opcién de jubilarse anticipadamente, comprometiéndose a
mantener sus salarios entre la fecha de su jubilacién anticipada y la fecha en que dicha
Jubilacién sea efectiva. El pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 1994 y 1993
figura registrado en el epigrafe "Otras provisiones™ del capitulo "Provisiones para riesgos y

cargas” de los balances de situacion adjuntos (Nota 19).



3)

i

k)

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legistacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesaria la creacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
cconémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en perfodos
subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y
deduccién por inversiones se considera cOmo un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente. En el presente gjercicio no puede aplicarse la
deduccién por inversiones al no existir cuota tributaria positiva, quedando pendiente su
utilizacién para ejercictos sucesivos.

Grupo Financiero

Las sociedades dependientes que junto a Banco Zaragozano, S.A. componen el Grupo Financiero
Banco Zaragozano ai 31 de diciembre de 1994 con indicacién de los porcentajes de participacion
total de Bance Zaragozano, S.A. (directa e indirecta), asi como otra informacion relevante sc
detallan a continuacién:
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INCO-PESETAS

CLASE 82 H

- Las variaciones o hechos mis significativos que se produjeron en el Grupe consolidado durantc

4

1994, fueron las signientes:

* Dejaron de pertener al Grupo por absorcion, las sociedades Leasing Banzano, S.A. y
Gastesur, S.A., participadas al 100 % por Banco Zaragozano, S.A. En Anexo III se incluye
la informacion relativa a las obligaciones contables recogidas en capitulo VI, art. 14 de 1z
Ley 29/91.

» Banco Zaragozano, S.A. adquirié un 32,9% de Uniseguros Vida ¥ Pensiones, S.A.
pasando a integrarse como empresa del Grupo con el 51% de participacion,

* Se procedié a la disolucién de Inmobiliaria Rabal, S.A., estando dicha sociedad
actualmente en proceso de liquidacién.

* Banco de Toledo, S.A. cambié su denominacién por Bancofar, 8.A. y dejo de ser empresa
del Grupo.

* Endiciembre de 1994 B.Z, Gestién, S.A. aumentd su capital en 50 millones de pesetas.

El Banco es la sociedad matriz del Grupo y representa aproximadamente ¢l 98,8 % del total de
activos del Grupo al 31 de diciembre de 1994 (99,2 % al 31 de diciembre de 1993).

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio individual de Banco Zaragozano, S.A. del ejercicio
1994 que el Consejo de Administracién del Banco propondra a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion y la efectuada del beneficio del ejercicio 1993 son las siguientes:

Millones de pesetas

1994 1993

Beneficio neto det ejercicio 292 4.243
Distribucién:

Dividendos - 2.373

Reservas voluntarias 292 1.870



()

Las propuestas de distribucién de resultados del resto de sociedades incluidas en la consolidacion
se encuentran pendientes de formulacién. No obstante, se estima que ¢l efecto que sobre la
evaluacién del patrimonio del Grupo, que se mwesira en la Nota 1, resultante de dicha

distribucion, no sera significativo.

Deudas del Estado

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situaci6

Certificados de Banco de Espafia
Cartera de renta fija:

De negociacidn

De inversion ordinaria

De inversidén a vencimiento

Menos - Fondo fluctuacion de valores
Mas - Otras Periodificaciones

n adjuntos es la siguiente;

Millones de pesetas
199 1993
22.338 24.689
424 -
90.147 8.534
23.032 -
[35.941 33.223
(4.207) ()
4112 -
135.846

33.222

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, el Grupo adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por
Banco. de Espafia por 27.131 millones de pesctas. Dichos activos tienen amoriizaciones
semestraies desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del
6 %. Una parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al

31 de diciembre de 1994 (Nota 17),
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CLASE 82 U3
La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién”, "Cartera de renta fija -
De inversion ordinaria" y "Cartera de renta fija - De inversion a vencimiento” del detalle anterior
es fa siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993

Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros  Adquisicién  Libros Adquisicion

De negociacion

Deuda anotada 424 424 - -
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
De inversion ordinaria
Letras del Tesoro 19.502 18.948 6.865 6.667
Deuda anotada 70611 66.404 1.647 1.646
Otros titulos 34 35 22 22
90.147 85.387 8.534 8.335
De inversidn a vencimiento
Deuda anotada 23.032 19.369 - -

En cumplimiento de ia Circular 6/1994 de Banco de Espana, los criterios utilizados por el Grupe
para asignar los valores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de negociacién

Beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado,
Cartera de inversién ordinaria

Ne haber sido asignados a otra categoria.
Cartera de inversion a vencimiento

Decisi6én documentada de mantenerlos hasta su amortizacion, teniendo
capacidad financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de
pasivos sobre actives de plazo residual ¢ importes superiores al de esta
cartera en el resto del balance,

Durante el ejercicio 1994 no se han efectuado traspasos entre las distintas carteras desde que se
procedié a la nueva clasificacion, para adaptarse a la Circular 6/ 1994, con fecha 30 de septiembre
de 1994,

El tipo de interés anual de las Letras dct Tesoro durante el cjercicio 1994 ha estado comprendido
entre el 7,73 %y 9,10 % (entrc €l 7,9 % y 14,9 % durante el gjercicio 1993).



La cuenta de "Deuda anotada” recoge deuda del Estado, oscilando el tipo de interés anual entre cl
8,41 %y 14,04 % durante el ejercicio 1994 (entre el 8,25 % v 13,65 % durante 1993).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo "Entidades de
Crédito", el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1994 un importe nominal de 124,338
millones de pesetas (61.971 millones de pesetas, en 1993), a otros intermediarios financieros va
acreedores del sector privado, basicamente, y figuran contabilizados en los epigrafes "Entidades
de crédito - Otros débitos” (Nota 17) y "Débitos a clientes - Otros débitos” (Nota 18) de los
balances de situacién adjuntos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 1994 ¥
1993, sin considerar los saldos de las cuentas "Fondo de Fluctuacién de valores” y "Otras
periodificaciones”, es el siguiente:

Millones de pesetas

Entre 3
Hasta meses Entre 1 Mais de
3 meses y | afio y 5 afios 5 afios
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Certificados de Banco Espaiia 1.458 1.513 14.800 4,567
Cartera de Renta Fija:
De negociacion - - - 424
De inversién ordinaria 9.187 10.336 57.534 13.090
De inversion a vencimiento - - 274 22.758
10.645 11.849 72.608 40.839

Saldos al 31 de diciembre de 1993
Certificados de Banco Espaiia 1.302 1.356 13.376 8.655
Cartera de Renta Fija:
De negociacion - -
De inversidn ordinaria 3.904 4.191 415 24
De inversion a vencimiento - - - -

5.206 5.547 13.791 8.679
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Por otra parte, el movimiento que sc ha producido en el saldo de fa cuenta *Fondo de fluctuacidn

de valores" durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién;
Millones de peselas

Saldo al inicio del gjercicio
Mis - Dotacion neta del ejercicio:
Con cargo a resultados del ejercicio

Con cargo a cuentas de periodificacion (Nota 2.d)
Fondos disponibles

Menos - Cancelacién por utilizacion
£n ventas, saneamientos y otros

Saldo al cierre del gjercicio

Entidades de Crédito - Activo

1994 1953
1 159
1.469 -
4.111 -
- (147)
5.581 12
(1.374) (1)
4.207 1

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente :

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista
Cuentas mutuas
Cheques a cargo de entidades de crédito
Camara de compensacién
Otras cuentas

Otros créditos
Depbsitos de entidades de
crédito y financieras
Adquisicion temporal de activos
(Nota 5)
Activos Dudosos
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 7)

Millones de pesetas
1994 1993
48.175 170.331
40.579 52,703
88.754 223.034
3.086 2.181
4.209 4.567
413 363
3.922 3.230
11.630 10.341
60.299 147.272
16.764 65.361
192 190
(131) (130)
77.124 212.693

88.754

223.034




A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, del epigrate "Otros
créditos” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el saldo de la

cuenta "Fondos de insolvencia” del detalle anterior.

Saldos al 31 de diciembre
de 1994
Depbsitos de entidades de
crédito y financieras
Adquisicion temporal de
activos
Activos Dudosos

Saldos al 31 de diciembre
de 1993
Depésitos de entidades de
crédito v financieras
Adquisicidn temporal de
activos
Activos Dudosos

Millones de pesetas

Entre 3

Hasta 3 meses Entre 1
meses y 1 aflo y 5 ailos
52.060 6.286 1.953
14.098 2.666 -
192 - -
§6.350 8.952 1.953
126.690 17.933 2.649
65.361 - -
190 - -
192.241 17.933 2.649

Mas de
5 anlos

Tipo
medio de
interés al
cierre del
gjercicio

6,84 %

7,30 %

7,49 %

$,65%
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La compaosicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de

contraiacion y al sector que la origina, es la siguiente:

Por moneda;
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Piblicas
Otros sectores residentes
No residentes
Menos - Fondos de insolvencias

Millones de pesetas

1994 1593
326.133 295.953
12.973 11.194
339.106  307.147
9.853 9.940
342,411 309.231
1.007 2.499
(14.165)  (14.523)
339.106  307.147

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo
de vencimiento residual y a la modalidad v situacion del crédito de las operaciones:

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 arfos
Mais de 5 aiios

Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial
Efectos financieros
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista
Arrendamientos financicros
Activos dudosos

Millones de pesetas

1994 1993
152.289 152.524
63.706 59.461
64.916 60.700
72.360 48.985
353.271 321.670
67.919 57.477
285 230
127.579 91.270
113.232 120.768
12.401 14.624
13.553 14.814
18.302 22.487
353.271 321.670




Durante 1994 Banco Zaragozano, S.A. ha intensificado su actividad en la concesion de Préstamos
Hipotecarios Vivienda a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacidn de
5.919 operaciones por un saldo inicial de 42.688 miliones de pesetas, y con un saldo vivo al 31 de
diciembre de 1994, incluido dentro del importe de Dendores con Garantia Real de 41.352
millones de pesetas. En 1993 dentro de esta actividad se formalizaron 2.407 operaciones y un
saldo inicial de 18.441 millones de pesctas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1994 y 1993 incluye 6.450 y 7.325 millones de
pesetas respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

Los biencs cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el
valor residual sobre el que se efectia 1a opcion de compra.

El movimiento que se ha producido ¢n los diferentes "Fondos de Insolvencias”, que tal y como se
indica en 1a Nota 2.c. cubren los riesgos en mora y de riesgo pais, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del ¢jercicio 15.731 14315
Mds - Dotacidn neta del gjercicto:
Provision para créditos en mora 5.895 6.441
Provisidn para riesgo-pais - 114
Diferencias de cambio (72) 196
Otros movimientos 119 -
Fondos disponibles (2.172) (989)
19.501 20.077
Menos - Cancelaciones por amortizacion
de activos y otros (4.770) (4.346)
Saldo al cierre del gjercicio 14.731 15.731

La dotacién neta de cada cjercicio a la provision para créditos en mora figura, neta de las
recuperaciones de activos en suspenso, dentro del cpigrafe "Amortizacién y provisiones para
insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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El detalle de los "Fondos de Insolvencia” cs ¢l siguicnte:

Millones de pesetas

199 1993

Cobertura de! riesgo de insolvencia de
créditos sobre clientes 14,165 14,523

Cobertura del riesgo de insolvencia de
entidades de crédito (Nota 6) 131 130
Cobertura riego-pais (Nota 8) - 812
Cobertura de riesgos de firma (Nota 19) 435 266
14.731 15.731

La suma de los anticipos y créditos concedidos, durante 1994, al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A, ascendid a la cantidad de 81 millones de
pesetas, siendo el tipo de interés més bajo el del 8,35 % y el mds alto el del 11,50 %. Asimismo,
se han asumido por cuenta de los mismos obligaciones a titulo de garantia por 299 millones de

pesetas.




(8)  QObligaciones y Otros Valores de Renta Fija

La composicién por moneda, clase de cartera, sector que lo origina, admision o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, €s la siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993
Por moneda:
En pesetas 3.544 6.069
En moneda extranjera 9.708 7.263
13.252 13.332
Por clase de cartera:
De inversi6n ordinaria 13.252 13.332
Por sectores: ‘
Administraciones Piblicas 104 103
De otras entidades de crédito residentes 2.276 4,955
De otros sectores residentes 1.176 1.009
De no residentes 9.819 8.080
13.375 14.147
Menos - Fondo de fluctuacién de
valores (1.376) (12)
Fondo Riesgo - pais (Nota 7) - (812)
Mas - Otras Periodificaciones 1.253 9
13.252 13.332
Por cotizacion:
Cotizados 10.231 8.006
No cotizados 3.021 5.326
13.252 13.332
Por naturaleza:
Fondos Publicos 3.704 4.320
Bonos y obligaciones 9.548 9.012
13.252 13.332

En junio de 1994 sc realizé la liberacion del Fondo Riesgo-Pais, dado que la parantia existente
{obligaciones del Tesoro de los Estados Unidos de Am¢rica), respecto a la inversién en Bonos de
la Repiiblica de Venezuela hacia innecesario su mantenimiento. Paralelamente, se constituyo el
fondo de fluctuacién de valores y la periodificacién de las minusvalias por cotizacién
correspondientes, de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.d. Los intereses
correspondientes se registran como ingresos en ¢l momento de su cobro.
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe de los fondos publicos afectos a obligaciones,
propias y de terceros, ascendia a 36 y 18 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1994
ascendia al 6,40 % (6,97 % en 1993). El efecto de actualizar financieramente los valores de renta
fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Grupo, no es
significativo.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 1994 y 1993 habia sido cedida,
basicamente, a acreedores del sector privado, y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a
clientes - Otros débitos" de los balances de situacion adjuntos (Nota 18).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1994, 4.989
millones de pesetas vencen durante 1995.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo fluctuacién de valores"
durante los ejercicios 1994 y 1993, se indica a continuacién:

Millones de pesctas
1994 1993
Salde al inicio del ejercicio 12 76
Mas - Dotacion neta del ejercicio:
Con cargo a resultados del ejercicio 113 2
Con cargo a cuentas de periodificacién (Nota 2.d) 1,253 2n
Fondos disponibles - (46)
Diferencias de cambio 6 5
1.384 16
Menos - Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros (8} @
Saldo al cierre del ¢jercicio 1.376 12
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Acciones v Otros Titulos de Renta Variable

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacién duradera
ni estan destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos
de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacion, clase de cartera y de su admisién o no a cotizacion, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993
Por moneda:
En pesetas 5.521 3.303
En moneda extranjera 291 713
5.812 4016
Por clase de cartera:
De inversién ordinaria 5812 4.016
Por cotizacion:
Cotizados 4.682 2.926
No cotizados 2.239 1.294
Menos - Fondo de fluctuacién
de valores (1.109) (204)
5812 4016

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del cjercicio 204 1.888
Mais - Dotacion neta del gjercicio:

Provisién registrada 924 929
Fondos disponibles (7 (622)
Otros movimientos 33 7
1.154 1.372

Menos - Cancelacién por utilizacion
en ventas, saneamicntos y otros (45) (1.168)
Saldo al cierre det ejercicio 1.109 204
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CLASE 8a
(10} Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos en el capital de otras
sociedades que, sin formar parte del Grupo econdmico, mantienen con éste una vinculacidn
duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991.

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Grupo, incluyéndose los porcentajes de
participacidn, directa ¢ indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y a su admisién o no a cotizacion, es ¢l siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda:
En pesetas 507 5.649
En moneda extranjera 14 18
521 5.667
Por cotizacion:
Cotizados - 5.022
No cotizados 559 693
Menos - Fondo de fluctuacion
de valores 38 (10
521 5.667

Durante el gjercicio 1994 se ha procedido a la venta de titulos correspondientes a la participacién
en Corporacion Financiera Reunida, S.A., situandose ésta por debajo del 3%, razon por la cual ha
dejado de tener 1a consideracion de sociedad asociada al Grupo.

En mayo de 1994 se cambio la denominacidén de Banco de Toledo, S.A. por Bancofar, S.A. y en
octubre de 1994 dejd de ser empresa del Grupo pasando a ser asociada al dejar de ser el Banco
accionista unico tras la integracién de la actividad crediticia procedente de la Cooperativa de
Crédito Acofar.

En relacion con la cumplimentaciéon del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas
(sociedades sobre las que el Grupo ha llegado a posecr mas del 10 % del capital o el 5 % en
sucesivas adquisiciones) en ¢l ejercicio actual no se ha efectuado ninguna notificacién.




Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de Fluctuacion
de valores " durante los gjercicios 1994 y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993
Saldo al inicio del gjercicio 50 1381
Mais - Dotacién neta del ejercicio:
Provisidn registrada 3 38
Fondos disponibles (13) -
45 149
Menos - Cancelacion por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros (M) (99)
Saldo al cierre del gjercicio 38 50

{(11) Participacignes en Empresas de Grupo

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge unicamente el valor por puesta en
equivalencia de B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, S.A. vy Uniseguros Vida y Pensiones,
S.A., las cuales no consolidan con el resto de las filiales en razén a su actividad asecguradora,
detallandose en la Nota 3 ¢l porcentaje de participacion y otra informacion relevante de las
mismas.

(12) Activos Inmateriales

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, correspondiente a "Otros Gastos Amortizables", ha sido el signiente;

Millones de pesetas

1994 1993

Saldo al inicio del gjercicio 410 693

Adiciones 70 88
Amortizaciones 310) (373)

Saldo al cierre del ejercicio 170 410
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CLASE 84
(13) Fondo de Comercio de Consolidacién y
Diferencia Negativa de Consolidacidn

006227308

El detalle del capitulo "Fondo de Comercio de Consolidacion" de los balances de situacion
adjuntos en funcién de la participacion que ha originado la diferencia positiva de primera

consolidacion es:

Banzano Group Factoring, S.A.
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.

Millones de pesetas

El movimiento que se ha producido durante los gjercicios 1994 y 1993 en el saldo del capitulo
"Fondo de Comercio de Consolidacion” de los balances de situacién adjuntos, se indica a

continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio

Adiciones
Amortizaciones

Saldo al cierre del ejercicio

Millones de pesetas

199

=] e

El detalle del capitulo "Diferencia Negativa de Consolidacion” de los balances de situacion
adjuntos en funcién de las participaciones que han originado las diferencias negativas de primera

consolidacion, se indica a continuacién;

Banco de Toledo, S.A.

Inversiones Banzano, S.A.

B.Z. Grupo BZ Sdad. Ag. de Seguros, S.A.
Asiris, S A.

B. Z. Guinnes Mahon, S A.

Corporacién Financiera Reunida, S.A.
Bancofar, S.A.

Miliones de pesetas

1934

1993
63
36
14
13



(14)  Activos Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1993 en las cuentas de activos materiales y de
sus correspondientes amortizacienes acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

199 1993
Coste regularizado actualizado
Saldo al inicio del ejercicio 33.338 30.158
Adiciones 6.273 4,188
Retiros (2.064) (1.008)
Saldo al cierre del ejercicio 37.547 33.338
Amortizacién acumulada
Saldo al inicio del ejercicio 8.389 6.821
Adiciones 1.766 1.699
Retiros {189) (131)
Saldo al cierre del ejercicio 9.966 8.389
Provision de inmovilizado adquirido
por aplicacidn de otros activos
Saldo al inicio del gjercicio 1.156 620
Adiciones 346 639
Retiros (451) {103)
Saldo al cierre del gjercicio 1.051 i.156
Inmovilizado neto 26.530 23.793

El epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1994
incluye un importe de 423 millones de pesetas (200 millones en 1993) correspondiente a los
beneficios por ventas de inmovilizado propio y procedente de regularizacién de créditos, sin que
ninguna de estas ventas sea de un importe individualmente significativo.
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CLASE 82

Otros Actives

006227332

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios
anticipados (Nota 25}
Otros conceptos
Dividendos activos a cuenta
(Nota 1)
Operaciones en camino
Diferencias positivas operaciones
compraventa plazo divisas (Nota 2. b)
Otros conceptos

Millones de pesetas

1994

2.473
1.591

199

1.484
1.242

1.440
701

2.902
530

8319



(16) Cuentias de Periodificacidn

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos es
la siguiente:

Millones de pesectas

1994 1993
Activo:
Intercses anticipados de recursos
tomados a descuento 60 611
Devengos de productos ne vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 8.042 4.926
Gastos pagados no devengados 100 113
Otras periodificaciones 75 221
Devengos de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento (9 (463)
8.268 5408
Millones de pesetas
1994 1993
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 2.675 2.309
Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 4.084 6.445
Gastos devengados no vencidos 934 1.307
Otras periodificaciones 321 348
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (1.356) (1.175)
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CLASE 8a
(17) Entidades de Crédito - Pasivo

006227333

La composicion de este capitulo del pasivo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por naturaleza;
A lavista
Cuentas mutuas
Aplicacion de efectos
Otras cuentas

Otros débitos

Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito
Cesion temporal de Certificados

de Banco de Espafia (Nota 5)

Cesidn temporal de activos

Cuentas a plazo

Cesidn temporal de activos

{Notas 5 y 6)

Millones de pesetas

1994 1993
103.893 106.107
20.536 40.870
124.429 146.977
767 2.059
1.153 734
5.265 6.650
7.185 9.443
1.541 2.214
22.024 24.600
12.976 -
36.231 110.720
44.472 .
117.244 137.534
124.429 146.977

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 dei saldo de la cuenta "Dispuesto en cuenta de crédito”,
corresponde al importe pendiente de vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para la
adquisicion de bancos pertenecientes al Grupo Rumasa con amortizaciones crecientes hasta 1996

¥ con un tipo de interés anual del 8 %.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el Grupo tenia cedidos al Banco de Espafia 22.024 y 24.600
millones de pesetas de certificados emitidos por el propio Banco de Espafia, adquiridos en

cumplimiento de la normativa sobre coeficiente de caja (Nota 5).



El desgiose por plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en el epigrafe
"Otros débitos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, ¢s el siguiente:

Millones de pesetas

Tipo
medio de
Entre 3 interés al
Hasta 3 meses Entre | Mis de cierre del
meses y 1 afio y 5 anos 5 afios gjercicio
Saldos at 31 de diciembre
‘de 1994
Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de
crédito 360 376 805 - 8 %
Cesién temporal de
Certificados de Banco
de Espaiia 22.024 - - - 2%
Cuentas a plazo 34.398 1.833 - - 4,06 %
Cesién temporal de activos 57.448 - - -

114.230 2.209 805 -

Saldos al 31 de diciembre
de 1993
Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de
crédito 329 344 1.541 - 8%
Cesidn temporal de
Certificados de Banco
de Espaiia 24.600 - - - 9 %
Cuentas a plazo 96,524 14,196 - - 745 %

121.433 14.540 1.541 -
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CLASE 83

Débitos a 'cliehtes

006227334

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y sector, se indica a continuacién:

Por moneda:
En pesetas
En-moneda extranjera

Por sectores;
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
No residentes

Miilones de pesetas

1994 1993
435.840 398.483
8.560 10.038
448.400 408.521
20.191 16.261
414.053 378.294
14.156 13.966
448.400 408.521

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el detalle por naturaleza del salde que figura registrado en

"Otros sectores residentes" se indica a continuacidn ;

Cuentas corrientes

Cuentas de ahorro

Imposiciones a plazo

Cesion temporal de activos
(Notas 5y 8)

Otras cucntas

Millones de pesetas
1994 1993
75.807 66.733
45,735 43.411
219.806 199.272
71.900 67.892
805 986
414,053 378.294




El desglose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacion adjuntos
se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1994 1993

Depésitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 150.674 168.869
Entre 3 meses y I afio 51.804 40,523
Entre 1 afio y 5 afios 36.146 3.440
Mais de 5 afios - 1

232,624 212833

Otros débitos - A plazo

Hasta 3 meses 59.562 66.649
Entre 3 meses y 1 afio 13.158 1.705
Entre I afio y 5 afios - -
Mas de 5 afios - -

72.720 68.354
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CLASE 82

Provisiones para riesgos v cargas

006227335

El movimiento que se¢ ha producido en el salde de los epigrafes "Fondo de Pensionistas" y "Otras
provisiones” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 y
1993, se muestra a continuacion:

Fondo de Pensionistas
Saldo al inicio del gjercicio

Mais:

Menos:

Dotacion con cargo a
resultados del ejercicio
Otros movimientos

Pago a Uniseguros Vida y Pensiones, §.A,

(Nota 2.i)

Pagos a pensionistas

Otras provisiones
Saldo al inicio del gjercicio

Mas:

Menos:

Dotacion con cargo a
resultados del ejercicio

Fondos disponibles
Pagos jubilaciéon anticipada
Otros movimientos

Millones de pesetas

1994 1993
10.522 10.721
78 205

g -
10.608 10.926
(5.859) -
(71) (404)
4678 10.522
1.445 1.892
566 132
(190) .
(448) (560)
183 (19)
1.556 1.445

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la composicién del saldo del epigrafe "Otras provisiones” del
capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion adjuntos es la siguiente :

Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Notas 2.cy 7)
Fondo de jubilacion anticipada (Nota 2.i)

Otros fondos

Millones de pesetas

1994 1993
435 266
897 1.097
224 82

1.556 1.445
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Pasivos Subordinados

En 1988, Banco Zaragozano, S.A. emitio pagarés subordinados por tmporte de 3.500 millones de
pesctas a un tipo de interés inicial del 9,5 % anual y variable a partir del 1° de enero de 1991. Los
titulos son al portador ¥ tenfan como vencimiento el 31 de marzo de 1994, fecha en la que se
amortizaron.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1994 y 1993,
han ascendido a 69 y 338 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas - Otros intereses” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas (Nota 28}.

Intereses Minoritarios

El movimiento que se ha producido durante tos ejercicios 1994 y 1993 en el saldo de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

199 1993
Saldo al inicio del gjercicio 1.637 1.778
Participacién de minoritarios
en el beneficio del ejercicio anterior 354 96
Dividendos satisfechos a minoritarios {128} (137)
Modificacién de porcentajes de
participacién (238) (100)
Diferencia valor autocartcra (133) -
1.492 1.637

Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1994, en
funcién de la sociedad que lo origina, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

Capital Reservas Total
Inversiones Banzano, S.A., SIMCAYV 336 980 1.322
Banzane Group Factoring, S.A. 120 50 170

456 1.036 1.492
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CLASE 83

Capital Suscrito v Prima de Emision

Al 31 de diciembre de 1994, el capital social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en
21.300.000 acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Las acciones de Banco Zaragozano, S.A. en circulacidn cotizan en ¢l mercado continue de las
Bolsas de Valores Espafiolas.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 Gnicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano,
S.A., tenia una participacion en ¢l capital social superior al 10 %.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1994 y 1993, son las
siguicentes:

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1992 11.419
Noviembre 1993 -  Reduccion de capital mediante amortiza-

cton de 1.087.394 acciones propias. (544)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.875
Mayo 1994 - Reduccion de capital mediante amortiza-

cién de 450.000 acciones propias {225)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 10.650

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién, que al 31 de diciembre de 1994 y 1993 asciende a 13.328 millones
de pesetas, para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el Grupo consolidado poseia con cardcter de inversién el 0,75
Yy el 0,78 %, dcl capital social en circulacién del Banco (Nota 2.1.).

006227313



A continuacion se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1993 en el capitulo

"Acciones propias” de los balances de situacién adjuntos :
Millones de pesetas

Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1992 136 262 398
Adquisicion de acciones propias 1.200 3.080 4.280
Venta de acciones propias (707} (1.687) (2.394)
Amortizacion de acciones propias (Nota 23) (544) (1.481) (2.025})
Recuperacion Fondo Fluctuacion Valores - 34 34
Saldo al 31 de diciembre de 1993 85 208 293
Adquisicidn de acciones propias 338 987 1.325
Venta de acciones propias (118) (303) (421)
Amortizacidn de acciones propias (Nota 23) (225) (669) (894)
Menos: Fondo Fluctuacion Valores - (2) )
Saldo al 31 de diciembre de 1994 80 221 301

Al 31 de diciembre de 1994 cotizan en las Bolsas de Valores Espafiolas las acciones de Banco
Zaragozano, S.A. y de Inversiones Banzano, S.A. no existiendo a la mencionada fecha
ampliaciones de capital en curso en ninguna entidad del Grupo.

(23) Reservas

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 la composicién de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos cra la siguiente :

Millones de pesetas

1994 1993
Reservas restringidas:
Reserva Legal 2.218 2.218
Reserva Especial 3 3
Prevision Libertad Amortizacion RDL 2/85 92 114
Reservas para acciones propias;
Por adquisicién 318 -
Por garantia 241 298
Por créditos para la adquisicion
de acciones - 1.071
2.872 3.704
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias 14.643 12.601
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CLASE 84

El movimiento que s¢ ha producido en el saldo del capitulo "Reservas” de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993 se muestra a continuacion :

Millones de pesetas

1994 1993

Saldo al inicio del gjercicio 16.305 15.760
Dotacién a reservas det beneficio

del ejercicio anterior 1.870 2.026
Aumento de reservas por:

Absorcién Leasing Banzano, S.A. 35 -
Disminucién de reservas por:

Amortizacion acciones propias (Nota 22) {(669) (1.481)

Otros conceptos (26) -
Saldo al cierre del gjercicio 17.515 16.305

Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades espafiolas
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberdn dotar el 10 % del beneficio del
ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20 %
del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin. A 31 de diciembre de 1994 1a reserva legal excedia dicho porcentaje.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias computables en el aclivo, asi
como de las aceptadas de accionistas en prenda o en otra forma de garantia. De igual forma sc ha
establecido una reserva equivalente al importe de los créditos anotados en el activo y concedidos
para la adquisicion de acciones propias. Dicha reserva serd de libre disposicidn cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

006227314



(24) Reservas y Pérdidasen Sociedades Consolidadas

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos al cierre de los

gjercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién: Miliones de pesetas
Reservas en sociedades consolidadas 1994 1993
De empresas del Grupo consolidadas:
Banco de Toledo, S.A. - 602
Financiera Banzano, S.A. 10 2
Banzano Hipotecario, S.A. 69 87
Leasing Banzano, S.A. - 51
Banzano Group Factoring, 5.A. 60 48
Inversiones Banzano, S.A. 1 116
B.Z. Gestion, S.A. 113 44
B.Z. Pensiones, S.A. 17 14
Gesbanzano, S.A. 28 18
‘Carthiconsa, S.A. 15 118
Inmobiliaria Rabal, S.A. - 24
Total por integracion global 313 1.124
De empresas del Grupo no consolidadas:
B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, S.A. 8 8
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. 5 -
Subtotal sociedades no consolidadas 13 8
De empresas asociadas:
Asiris, S.A., Correduria de Scguros 9 8
Subtotal empresas asociadas 9 8
Total por puesta cn equivalencia 22 16
Total reservas en sociedades consolidadas 335 I.140
Pérdidas en sociedades consolidadas
De empresas del Grupo consolidadas:
‘Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. 119 82
Total por integracién global 119 82
De cmpresas asociadas:
Corporacién Financiera Reunida, S.A. - 10
Bancofar, S.A. 146 -
Subtotal empresas asociadas 146 10
Total por integracion proporcional y
pucsla en equivalencia 146 10

Total pérdidas en socicdades consolidadas 265 92
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CLASE 83

(25) Situacidn Fiscal

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacién adjuntos,
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables.

El Grupo consolidado fiscal tiene pendiente de inspeccion per el Ministerio de Economia y
Hacienda {inicamente los ejercicios de 1992, 1993 y 1994, ya que en 1994 finaliz6 su actuacién la
Oficina Nacional de Inspeccidn respecto de los ejercicios 1987 a 1991, ambos inclusive,
resultando, basicamente, una regularizacién de los saldos registrados como diferencias
temporales que ha sido aceptada en conformidad y que no ha supuesto un efecto significativo
sobre la cuenta de resultados del Grupo, Como consecuencia, bédsicamente, de dicha
regularizacidn, se obtiene una base imponible negativa por el Impuesto sobre Sociedades en este
gjercicio, tal y como se expresa a continuacion.

Millones de pesetas
1994 1993
Resultado contable antes de Impuestos 724 5.781
Ajustes por consolidacién fiscal {552) -
Ajuste por diferencias permanentes (1.201) (967)
Ajuste por diferencias temporales (1.788) 403
Base imponible 2.817 5217
Cuota integra (35 %) (586) 1.826
Benificaciones y deducciones de
la cuota - (461)
(986) 1.365
Impuestos anticipados 622 (79
Impuestos diferidos 4 62y
Impuesto sobre Sociedades devengado (360) 1.224

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a
efeclos impositivos con los beneficios de los cinco ejercicios siguientes. Sin embargo, ¢l importe
final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser medificado como consecuencia de la
comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de situacién adjunto no recoge el
posible efecto fiscal de la compensacién de pérdidas.

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de Espaiia, y preceptos concordantes, las presentes
cuentas anuales reflejan, ademas de los impuestos diferidos, el valor actual de lIos impuestos
anticipados derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez proximos afios, y de los ajustes cfectuados como
consecuencia de la regularizacién propuesta por la Oficina Nacional de Inspeccion del Ministerio
de Economia y Hacienda. La cuantia de los impuestos anticipados figura en el capitulo "Otros
activos” del activo de los balances de situacién adjuntos y asciende a 2.473 y 1.484 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente (Nota 15).
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Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el sector bancario, pueden existir, para los afios pendientes de
inspeccidn, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva debido a su escasa cuantia, Ademds, en opinion del Consejo de
Administracién del Banco asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudicra derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del
Banco.

Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye,
entre otros conceptos, los principales compromisos contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miltones de pesetas

1994 1993
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas
obligaciones 17 17
Fianzas, avales y cauciones 35467 23.681
Otros pasivos contingentes 3.929 2.139
39.413 25.837
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 3.174 13.232
Por el sector Administraciones
Pablicas 1.869 2.355
Por otros sectores residentes 85313 66.392
Por no residentes 236 187
90.592 82.366
Otros compromisos 392 146
90.984 82.512

130.397 108.349

QOperaciones con Sociedades del Grupo no
Consqlidablc y Otras Empresas Asociadas

En el capitulo "Débitos a clientes" del pasivo de los balances de situacién adjuntos, se incluyen
1.736 y 3 millones de pesetas, correspondientes a operaciones con sociedades del grupo no
consolidables y otras empresas asociadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.
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CLASE g4

{28) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacion se indica determinada
informacion relevante:

A) Ambito geogrifico

Los capitulos que componen el haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
corresponden a operaciones realizadas por las sucursales del Grupo, integramente en Esparia,

B} Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Millones de pesetas
1994 1993
Intereses y rendimientos
asimilados
De Banco de Espaiia y otros
' bancos centrales - 6
De entidades de crédito 8.063 23.794
De la cartera de renta fija 9.029 4288
De créditos sobre clientes 36.290 43.497
53.382 71.585
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes 617 593
De servicios de cobros y
pagos 3.736 3.878
De servicios de valores 1.569 851
De otras operaciones 689 1.626
6.611 6.948
Intereses y cargas asimiladas
D¢ Banco de Espaiia 2.075 3.004
De entidades de crédito 6.050 11.013
De acreedores 25.897 33.005
De empréstitos y otros
valores negociables 2 193
Costo imputable a los fondos
de pensiones constituidos
(Nota 2.i) 78 205
Otros intcreses (Nota 22) 72 375




Gastos Generales de Administracion
De Personal

La composicién del saldo de este epigrafc de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

Millones de pesetas

1994 1993

Sueldos y salarios 9.697 9.532
Seguros sociales 2.713 2.649
Otros gastos 387 468
12.797 12.649

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de pensiones
constituido se registra en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones con cargo a
los fondos constituidos (Notas 2.iy 19)

Retribuciones al Consejo de Administracion

Por razén de su pertencncia al 6rgano social, ningiin Consgjero ha percibide retribucién. No
obstante, los Consejeros de Banco Zaragozano, S.A. que, ademds, son Directivos del Grupo o
prestan para ¢l su trabajo o servicios, han percibido en 1994 la cantidad global de 131 millones
de pesetas, en concepto de remuneracion por su trabajo personal, registradas como gastos de
personal vy gencrales.

En materia de pensiones y seguros de vida, las oblipaciones asumidas por el Banco respecto a los
actuales y antiguos miembros del Consejo de Administracién, al 31 de diciembre de 1994,
importan globalmente la suma de 129 millones de pesetas.
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CLASE 6

Pérdidas y Beneficios por operaciones financieras

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es Ia

006227336

siguiente:
Millones de pesectas
Pérdidas por operaciones financicras: 1994 1993
En la cartera de renta fija de inversion {1.686) 3)
En la cartera de renta variable (1.005) (107
Otros quebrantos 274 9
Diferencias de cambio (2) (628)
(2.967) (747)
Beneficios por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién T 154
En Ia cartera de renta fija de inversidn 44 1.330
En la cartera de renta variable 432 1.005
Otros beneficios 575 67
1.758 2.556
(1.209) 1.809

Operaciones de futuro

Las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1994 y 1993 son las sigutentes:

Millones de pesetas

1994 199

Compraventa de divisas

Compras 69.741 128.543

Ventas 96.498 121.427
Compraventa de activos financieros

Compras - 4.869

Ventas 127 5.014
Futuros sobre valores y tipos de interés

Compras 3.800 -
Otras operaciones sobre tipos de interés 678 64

170.844 259917

La posicion neta de estas operaciones, resultante de la compensacion de
instrumentos, cubre el riesgo patrimonial en moneda extranjera (Nota 2. b).

los diferentes



PS9°16 T LI
800°1 0£0'l
orey 6£6°¢C
180°TH 6L8°6€
LEET -
Ces'6T -

- SIgell
YAS -

(861) (z18)
8r9 [
133 07T
(4443 9959
881 00T
o8t £0g
8611 6798
£661 #0661
sejasad op muco:mz.

SANTORO TVI1OL

RUS)BUIT 2
[eLI2IBUL OPEZI[TAOUILE D SONUUIND P BRIA
sepeoose 4 odnun
1op sesaaduss uo souotoedionaed ap wiusp
sayuouruLIad SIUOISIIAUT 5P BJUIA

{0)12u ojusWIaIoOUT) $2I0PIIDY

(#19U UoTONUTWISTD)
Ausuewxd ou S[qELIEA BIUDI 9P SO

(w04 ugdnunwstp) eliy e3uas op somyL]

{e1ou uQIIRLIZA)
OLIoYE A 011p9I0 ap soprpnus A vuedsy
ap CoUEg] U3 UQTIRIDURUL SOUDUT UQISIBAU]

seidold sauotaow op BIUSA
1e11deo e sewiopxa sauoreyedy

OPBZIfIAOUIUT
2 sauonedponred ‘seidod
SIUCIZOE Op BJUDA U2 SOIOTJDUaY - SOUaly

opezi[taouny 9 ssuotoedonied
seidord sauoraoe op sejUa4 UD SEPIPIR -
SOANE 3D SOJ0RIIP SOJUSTILIEAIRG -
SOOLIUSE SOpUoy
£ soanoe op uotserazdop
9P SOpUO] © SEISU SAUOTILIO(] -
SOUOTIRZIIIONNY - SEIN
ots1o13[2 jop opeyjnsay
sauoroelxdo se] U2 sopelausd sosmoay

<

BLLLL

oLTY

[8p°¢

A

16T°1

L7118

HTT
£661

767491

81Tl

194 Y

7991

SPLT

8701

1LE°9¢

00s'¢

9c1'l
Po61

sesad ap satiofnA

SENOIDVOITIV TV1O0L

(=2u UQIIRLIRA)
soarsed sousw soAne soydasuod song

TRLISVRIIUL 3 [RLID R
OPEZI[TACWIUT 2P SOWDUISD p widwos
sepemose A odnig [ap
sesaadwa us seuoedionred op eidwon
sapuateulad SAUCISIDAUT 9P UOISINDpY

{mau uoronunusip) soynsardury

(ovu orusuraul)
auauewiad ou dIqELIEA BJUAI 5P SOTMII]

(o3ou cyuawazom) e(1] wIual 5P SOJMTL
(01911 0JUAWIDINT) BIAIIPAID UGISIIAL]
(e12u UQTILLIEA)
OLI0UE A OYIP2ID 2] Sapepls £ eyedsy

2P 02U U3 UOIILTIUBLL] SOUSL UGISIDAL]

{B19U UQTINUTWISTP) SOPIITIUD SOPEUIPIOQNS SO[ML [

Tevides 12 us ssuoedmived op osjoquuIady

€661 A F661 $0121010(3 $0] T $2)UD1pUCdsaLIO? UQIIRIIIENY I seIpend sof uruasald 2§ IolemiIno) v

udDERUEHI] op 0dpeny (o)




006227318

CLASE 83

ANEXOT1T

Informacidn adicional sobre participaciones en sociedades significativas

Las inversiones mds significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacion, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las
siguientes:

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilio en Madrid, autopistas, participacién del 3,73
%, capital social de 26.040 millones, con reservas de 2.019 mitlones, un beneficio neto al 31
de ‘diciembre de 1994 de 1.734 millones y un valor contable de la participacién de 874
millones de pesetas.

Sociedad General de Television, S.A. con domicilio en Madrid, produccién y distribucion
cinematografica, participacion del 10 %, capital social de 2.125 millones, con reservas de 1
millén, un beneficio consolidado neto al 31 de diciembre de 1994 de 39 millones y un valor
contable de la participacién de 210 millones de pesetas.

Portland Valderrivas, S.A. con domicilio en Madrid, cementera, participacién del 0,25 %,
capital social de 3.630 millones, con reservas de 31.815 millones, un beneficio de 2.272
millones al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacion de 170
millones de pesetas

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A., con domicilio en Madrid, utilizacion y
explotacién de bienes inmuebles de uso y servicio publico, participacion del 6 %, capital
social de 100 millones, con reservas de 454 millones, un beneficio bruto al 31 de diciembre de
1994 de 223 millones y un valar contable de la participacion de 25 millones de pesetas.




ANEXO I

Informacién adicional sobre participaciones en sociedades asociadas y otras significativas:

Las inversiones mds significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacion, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las
siguientes:

Bancofar, S.A., con domicilio en Madrid, entidad bancaria operante en Espaifia, participacion
del 45,09 %, capital social de 3.326 millones, con reservas de 151 millenes, un beneficio neto
de 204 millones al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacion de
1.541 millones de pesetas.

Mercavalor, S.V.B., §.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacion
del 16,67 %, capital social de 750 millones, con reservas de 83 millones, un beneficio neto de
51 millones al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacion de 156
millones de pesetas

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de seguros, participacion del 25 %, capital
social de 20 millones, con reservas de 86 millones, un beneficio neto de 3 millones al 31 de
diciembre de 1994 y con un valor contable de la participacion de 5 millones de pesetas.

Betpol, S.A., con domicilio en Madrid, comercio de bienes muebles para la construceidn e
inmucbles, participacion del 20 %, capital social de 306 millones, con reservas negativas de
52 millones, unos resubtados nulos al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de la
participacion de 41 millones de pesetas.

Sistemna 4-B, S.A., con domicilio en Madrid, gestion de instrumentos de crédito, participacién
del 2,10 %, capital social de 426 millones, con reservas de 6.154 millones, un beneficio bruto
de 2.204 millones al 31 de diciembre de 1994 y con un valor contable de 1a participacion de
208 millones de pesetas.



. ClAseegs
ANEXO I

Informacion relativa a las obligaciones contables por la fusién de Leasing Banzano, S.A. y Gastesur,

SAL

a} Las sociedades transmitentes adquirieron los bienes transmitidos susceptibles de

los ejercicios que se indican seguidamente:

Bienes transmitidos

Leasing Banzano, S.A.
Mobiliario, instalaciones y otros

Gastesur, S.A.
Inmueble Castellana, 89 planta 5°

Fecha de Valorde Amortizacién Valor

006227319

amortizactéon en

adquisicién  compra acumulada neto
1988 65 29 36
198% 78 21 57
1990 3 1 2
1991 10 3 7
1991 705 28 677

b) Los tltimos balances cerrados por las entidades transmitentes son:

LEASING BANZANO, S.A.
(millones de pesetas)

ACTIVO

CTO. A OTROS SECTORES RES. 14.059
ACTIVOS DUDOSOS 1.774
CARTERA DE RENTA VARIABLE 2
INMOVILIZADO 102
ACTIVOS INMATERIALES 49
CUENTAS DIVERSAS 574
TOTAL 16.560

GASTESUR, S.A.
{miullones de pesetas)

ACTIVO

INMOVILIZADO 677
Inmucbles 705
Amortizacion acumulada LM. (28)

HACIENDA PUBLICA, DEUDORA -
Impuestos retenidos del ejercicio -

TESORERIA 57
Banco Zaragozano c/c 32-2 57
RESULTADOS S 2
Resultados del ejercicio 2
TOTAL 736

PASIVO
ENTIDADES DE CREDITO 13.391
ACREEDORES 18
EMPRESTITOS Y OTROS VAL. 992
CUENTAS DIVERSAS 280
CUENTAS DE PERIODIFICACION 442
FONDOS ESPECIALES 1.149
CAPITAL 150
RESERVAS 35
BENEFICIOS 3
TOTAL 16.560
PASIVO

HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA 5
Impuesto de sociedades 3
IVA repercutido 2
CAPITAL 725
Capittal social 725
RESULTADOS PTES. DE APLICACION 6
Pérdidas y Ganancias 6
TOTAL 736




por un valor diferente al que

¢} Los bienes adquiridos que se han incorporado a les libros de conlabilidad
figuraban en los de la entidad transmitente, son los siguientes:

Valor en Valor en
Banco Zaragozano Gastesur
g12 705

(28)

Inmueble Castellana, 8% planta 5°
Fondo de amortizacion

d) Las sociedades Leasing Banzano y Gastesur no han disfrutado de ningiin beneficio fiscal que obligue

a Banco Zaragozano al cumplimiento de algtin requisito.

B




CLASE 83

INFORME DE GESTION
DEL
GRUPO FINANCIERO

BANCO ZARAGOZANO

1. Andlisis de los resultados

2. Andlisis del balance

3. Recursos propios consolidados
4. Acciones y accionistas

5. Fvolucién previsible en 1995
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CLASE 87

Andlisis de los resultados

Los resultados consolidados se han elaborado tomando como base las Cuentas Publicas de
Perdidas y Ganancias de! Grupo.

E! volumen de actividad mantenido por el Grupo Banco Zaragozano durante 1994, medido por el
volumen de activos totales medios o balance medio, ha ascendido a 630.635 millones de pesetas,

superior en un 4,5% al de 1993.

Los productos financieros alcanzados por la actividad inversora, han ascendido a 53.633 millones
de pesetas, con un tipo de rentabilidad media de 8,5%. De estos ingresos el 67,7% proceden de la
inversion crediticia, el 17,3% de la cartera de titulos y el 15,0% de la inversion en entidades de
crédito.

Los costes financieros de los recursos han sido 34.174 millones de pesetas, con un tipo de coste
medio del 5,4%. Del volumen total de costes financieros el 75,8% corresponden a los depdsitos de
clientes, el 23,8% a la financiacién interbancaria y el 0,4% al coste de las financiaciones
subordinadas y de otros recursos.

De la diferencia entre productos y costes financieros, obtenemos el margen de intermediacién que
ascendid a 19.459 millones de pesetas.

El diferencial financiero con el que ha operado el Grupo Banco Zaragozano, durante 1.994 ha
side de 3,1 puntos, consecuencia de la diferencia entre la rentabilidad media global de los empleos,
8,5%, y ¢l coste medio global de los recursos, 5,4%. Dicho diferencial financiero se ha estrechado 0,9
puntos respecto al de 1.993,

El margen ordinario alcanzo 23.996 millones de pesetas, consecuencia de agregar al margen de
intermediacién los 5.746 millones de pesetas de productos ordinarios netos obtenidos de comisiones
por servicios, y los 1.209 millones de pesetas de pérdidas generadas por operaciones financieras.

Los gastos de explotacion han ascendido a 18.667 millones de pesetas, y han sido inferiores, tanto
en cifras absolutas como en relativas sobre el balance medio, a las del ejercicio 1.993, lo que supone
una mejoria de la productividad que se ha derivado tanto del incremento del volumen de actividad
como de la eficacia de la politica que sobre los componentes del gasto se sigue aplicando.

Deducidos del margen ordinario los gastos de explotacién, las amortizaciones y saneamientos de
activos materiales e inmateriales y agregando ¢l componente neto de otros productos y cargas de
explotacion, obtenemos el margen de explotacion, que alcanza un volumen de 3.052 millones de
pesetas.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias han sido de 3.444 millones de pesetas,
el neto de beneficios y quebrantos extraordinarios de 629 millones, el neto de beneficios y perdidas
por operaciones del Grupo de 240 millenes y la amortizacién del fondo de comercio consolidado y ef
saneamiento de inmovilizaciones financieras de 106 millones de pesetas. El resultado del ejercicio
antes de impuestos ascendié a 371 millones de pesetas.

0D6227321



Cuenta de resultados consolidada

Variacién
1994 1993 en %
Intereses y rendimientos asimilados 353.382 71.585 (25,4}
de los que: cartera renta fija 9.043 4288 110,9
Intereses y cargas asimiladas 34174 47.795 (28,5)
Rendimiento cartera renta variable 251 140 79,3
a) De acciones. y otros titulos 218 135 61,5
de renta variable
b) De participaciones 33 5 560,0
¢} De participaciones en el grupo - - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 19.459 23.930 (18,7
Comisiones percibidas 6611 6.948 4,9
Comisiones pagadas 365 692 25,0
Beneficios por operaciones financieras ¢ 1809 (100,0)
Pérdiday por operaciones financieras L209 ] N.S.
MARGEN ORDINARIO 23.996 31.985 (25,0)
Otros productos de explotacion ' 312 319 (2,2)
Gastos generales de administracidn 18.667 18.817 (0,8)
a) De personal 12.797 12.649 1,2
de los que: sueldos y salarios 9.697 9.332 1,7
cargas sociales 2.713 2.649 2,4
de las que: pensiones - - -
b) Otros gastos administratives 5.870 6.168 (4.8)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales ¢ inmateriales 1835 1.880 (2,4)
Otras cargas de explotacidn 754 595 26,7
MARGEN DE EXPLOTACION 3.052 11.022 723
Amortizacién y provisiones para insolvencias 3444 5.476 (37,1)
Amortizacidn Fonde de Comercio de conselidacidn 111 3 NS
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 3 2 NS
Dotacidn ol fondo para riesgos generales - - -
Beneficios extraordinarios 1049 356 194,7
QOuebrantos extraordinarios 4290 482 (12,9)
Beneficios por operaciones del Grupo 443 433 (%,3)
Pérdidas por operaciones del Grupo 203 648 (68,7
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 371 5.250 (92,9)
Impuesto sobre sociedades 68 1.386 (95,1)
RESULTADO DEL EJERCICIO 303 3.864 (92,2)
Resultado de minoritarios 169 354 (52,3)

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 134 3.510 (96,2)
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CLASE 82

Rendimiento medio de los empleos

Saldos Distribu-
medios cion % Productos Tipo %
Caja y Dptos. en bancos centrales 9.985 1,6 - -
Entidades de crédito 115.500 18,3 8.063 7,0
-Pesetas 54.636 8,7 4.134 7,6
-Moneda extranjera 60.864 9,6 3.929 6,5
Inversion crediticia 339.454 53,8 36.290 10,7
-Pesetas 327.389 51,9 35.521 10,8
-Moneda extranjera 12.065 1,9 769 6,4
Cartera de renta fija 115.988 18,4 9.029 7.8
-Pesetas 106.163 16,8 8.452 8,0
-Moneda extranjera 9.825 1,6 577 5.9
Cartera de renta variable %.867 1,4 251 2.8
-Pesetas 8.421 13 248 2,9
-Moneda extranjera 446 0,1 3 0,7
Inmovilizado 25.568 4,1 - -
Otros activos 15.323 2.4 - -
630.685 100 53.633 85

Estructura de los productos financieros

1994 1993

Entidades de crédito 15,0 33,2
inversion crediticia 677 60,0
Cartera de renta fija 16,8 6,0
Cartera de renta variable 0,5 0,2
100 100

!~ el




Coste medio de los recursos

Saldos Distribu-

medios cién % Productos Tipo %
Entidades de crédito 125.648 19,9 8.125 6,5
-Pesctas 95.201 15,1 6.563 6,9
-Moneda extranjera 30.447 4.8 1.562 5,1
Débitos a clientes 426.575 67,7 25.897 6,1
-Pesetas 416.500 66,1 25.434 6,1
-Moneda extranjera 10.075 1,6 463 4,6
Débitos en valores negociables - - - -
-Pesetas - - - -
-Moneda extranjera - - - -
Financiaciones subordinadas 729 0,1 71 9,7
Recursos propios 42.447 6,7 - -
Otros recursos 35.286 56 81 0,2
630.585 100 34.174 5,4

Estructura de los costes financieros

1994 1993
Entidades de crédito 23,8 29,4
Débitos a clientes 75,8 68.0
Déhitas en valores negociables - 1.4
Financiaciones subordinadas 0,2 0,7
Otros recurses 0.2 0,5
100 160

Estructura de los costes de transformacion

1993

1994
Gastos Generales de administracion 87,8 88,4
Personal 60,2 59.4
Generales y tributos 27,6 29.0
Amortizacién activos materiales e inmateriales 8,7 8.8
Otros gastos de explotacion 3,5 2.8
100 100
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CLASE 8¢

Rentabilidad de gestion

1.994 1.993

Intereses y rendimientos asimilados 8,46 11,87
Intereses y cargas asimiladas (5,42) (7,92)
Rendimiento cartera renta variable 0,04 0,02
Margen de intermediacion 3,08 3,97
Comisiones netas 0,91 1,03
Operaciones financieras 0,19) 0,30
Margen ordinario 3,80 5,30
Gastos de explotacion (2,96) (3,12)
Amortizacién activos materiales ¢ inmateriaies (0,29) (0,31)
Otros gastos ©0n 0,08
Margen de explotacidn 0,48 1,83
Amortizacién y provisiones para insolvencias (0,54) (0,91}
Saneamiento inmovilizaciones financieras - -
Otros resultados netos 0,12 {(0,05)
Resultado antes de impuestos 0,06 4,87
Impuesto de sociedades (0,01) {0,23)
Resultado del ejercicio 0,05 0,64

A.T.M. (millones de pesetas) 630.685 603.349
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Andlisis del balance

Balances resumidos

Variacidn
1994 1993 Absoluta _en%
ACTIVO
Caja y bancos cer_ltrales 4.299 6.383 (2.084) (32,6)
Entidades de crédito 90.082 224,573 (134.491) (59,9
Inversiones crediticias 353.271 321,670 31.601 9,8
Cartera de valores 157.203 57.376 99.827 174,0
Inmovilizado 27.751 25.360 2.391 9.4
Cuen'tas de periodificacion 14,938 6.572 8.366 127,3
Cuentas diversas 7.105 9.180 (2.075) (22,6}
[ Total activo 654.649 651114 3.535 0,5 |
PASIVO
Banco de Espaiia y entidades de crédito 125.626 148.386 (22.760) {15,3)
Recursos de clientes 448 400 413.115 35.285 8,5
Fondos especiales 28328 28.863 (535) {1,9)
Cuentas de periodificacion 5.348 8.824 (3.476) (39,4)
Cuentas diversas 4.334 4.203 131 3,1
Intereses mingeritarios 1.492 1.637 (145) (8,9}
Recur-sos propios 40.818 42222 {1.404) (3,3)
Beneficio del ejercicio 303 3.864 (3.561) (92,2)
Total pasive 654.649 651.114 3.535 0.5 ]

El cuadro presenta, resumidos y
comparados, los balances del Grupo
Banco Zaragoezano a 31 de diciembre de
los dos Gltimos ejercicios,

A 31 de diciembre de 1994, el total balance
ascendia a 654.649 millones de pesetas, un
0.5 mas que ¢l afio anterior.
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El total de recursos ajenos aumenté respecto
a 1993 un 8,5%, situandose a final de
gjercicio en 448,400 millones de pesetas,
representando el 71,1% del total balance.

La cifra de débitos a clientes fue de 448.400
millones de pesetas, un 100% del total de
recursos ajenos, de los cuales ¢l 4,5%
corresponden a las administraciones
publicas, €l 92,3% a otros sectores residentes
y el 3,2% restante a no residentes en Espaiia.

Por otra parte, la inversién crediticia era al
final de gjercicio de 353.271 millones de

Recursos ajenos

o

pesetas, con un aumento del 9,8% respecto al
ejercicio anterior y representando el 56% del
total balance.

Del total inversion crediticia, el crédito a
otros sectores residentes representa el 91,8%,
el de administraciones publicas el 2,8%, el de
no residentes ¢l 0,2% y los activos dudosos el
5,2%.

El crédito con garantia real ha aumentado
un 40,3% y los activos dudosos disminuyen
un 18,6% respecto al gjercicio 1993.

Variacion

1994 1993 en %

Acreedores Administraciones Publicas 20.191 16.261 242
Acreedores otros sectores residentes 414.053 378.294 9.5
Cuentas corrientes 75.807 66.733 13,6
Cuentas de Ahorro 45.735 43.411 54
Depésitos a plazo 219.806 199.272 10,3
Otras cuentas 72.705 68.878 5,6
Sector no residente 14.156 13.966 1,4
Total débitos a clientes 448.400 408.521 9,8
Débitos en valores negociables - 1.094 N.S.
Financiaciones subordinadas - 3.500 N.S.
Total recursos ajenos 448.400 413,115 8,5

Inversiones crediticias

Variacién

1994 1993 en %

Crédito a las Administraciones Piblicas 9.835 9.925 (0,9
Crédito a otros sectores residentes 324.257 286.845 13,0
Con garantia real 127.123 90.599 40,3
Con garantia personal 183.581 181.432 1,2
Arrendamientos financieros 13.553 14,814 (8,5)

Crédito al sector no residente 877 2413 (63,7

Con garantia real 456 671 (32,0)

Con garantia personal 421 1.742 (75,8)

Activos dudosos 18.302 22,487 (18,6)
Total inversidn crediticia 353.271 321,670 9.8

006227324
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Recursos propios consolidados

A 31 de diciembre de 1994 el Grupo
consolidable tenia unos recursos propios
computables de 36.833 millones de pesctas,
segn la norma séptima de Ia Circular 5/1993
de Banco de Espafia.

Asimismo, la citada Circular determina en la
norma cuarta, que los grupos consolidables
de entidades de crédito han de mantener, en
todo momento, un volimen suficiente de
recursos propios computables, para cubrir la

Recursos propios consolidados
Composicidn de los recursos propios computables

suma de Ias exigencias por riesgo de crédito,
por riesgo de cambio y por riesgo de
mercado.

En consecuencia se establecen en la referida
Circular, unos requerimientos de recursos
minimos que para el Grupe quedan fijados a
31 de diciembre de 1994 en 32,702 millones,
de pesetas, con lo que se produce un
superavit de 4.131 millones de pesetas.

1994 1993
Recursos propios bdsicos 42.353 43.266
Capital social y recursos asimilados 10.650 10.875
Reservas efectivas y expresas 32.638 33.120
de las que: minoritarios 1.492 1.637
resultados del ejercicio 303 £.850
Fondos afectos al conjunto de riesgos del Grupo - i
Reservas en Sociedades consolidadas 335 1140
Subtotal 43.623 45.136
A deducir:

Activos inmateriales 704 414
Recursos computables en poder del Grupo 301 293

Financiaciones a terceros para adquisicion
de recursos computables - 1071
Pérdidas en sociedades consolidadas 265 92
Subtotal 1.270 L1870
Otras deducciones de recursos propios 5.520 4.262

Participaciones computables como recursos

propios de entidades financieras no consolidables

en cuyo capital el Grupo participa en mas del 10% 156 4,253
Déficit de provisiones o fondos de dotacidn 5.364 9
Total recursos propios computables 36.833 39.004
‘Sobrante de recursos propios 4.131 8.028
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Acciones y Accionistas

Acciones

A 3] de diciembre de 1994 el capital social de
Banco Zaragozano era de 10.650.000.000 ds
pesetas, representado por 21.300.000

acciones ordinarias de 500 pesetas de valor
nominal, integramente suscritasy
desembolsadas. Todas ellas estAn admitidas

a cotizacién oficial en las cuatro Bolsas de
Valores espafiolas y se contratan en el
mercado continuo.

En mayo del pasado afio, en ejecucion

del acuerdo adoptado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Entidad,
celebrada el dia 9 de Abril de 1994, se
redujo el capital social en 225.000.000 de

Volumen de contratacion

006227325

pesetas mediante [a amortizacién de
450.000 acciones de las que era titular la
propia Entidad, quedando fijado el capital
en Ja cifra de 10.650.000.000 de pesetas.

Las acciones de Banco Zaragozano han
tenido una frecuencia de contratacién del
100%, al haberse negociado en el mercado
continuo en todas las sesiones celebradas.

El cuadro siguiente recoge informacién
estadistica sobre el volumen de
contratacién de las acciones de Banco
Zaragozano.

1994 1993 1992
‘Nominal Efectivo Nominal Efective Nominal Efectivo
Madrid 1.529,1 6.203,2 3.709.4 12.801,7 1.640,9 6.365,7
Barcelona 1239 505,5 1109 4007 50,3 191,3
Bilbao 99,0 408,9 277 98,0 21,0 74,9
Valencia 24,7 101,4 15,5 58,3 3.5 14,0
Total 1.776,7 7.219,0 3.863,5 13.358,7 1715,7 6.645,]9

Durante 1994 Banco Zaragozano adquirio
614.100 acciones propias, por un valor
nominal de 307.050.000 pesetas, y vendid
3.275 titulos, por importe de 1.637.500
pesetas nominales, habiéndose alcanzado
Ia cifra mdxima de acciones en cartera

el dia 17 de marzo con un total de
450,000 titulos, equivalente al 2,07 % del
capital social del Banco, titulos que fueron
amortizados en ¢l mes de mayo
reduciéndose el capital en Ia cifra
correspondicnte.

Asimismo, en 1994 las restantes sociedades
del Grupo adquirieron 61.099 acciones del
propio Banco por un valor nominal de
30.549.500 pesetas y vendieron 125.125
acciones por importe nominal de 62.562.500
pesetas, siendo adquiridas todas ellas por
Banco Zaragozano.Las compras y ventas

de titulos se efectuaron con el fin de dar
agilidad y liquidez a las transacciones en la
Bolsa de Valores.



A 31 de diciembre de 1994, el Banco poseia
160.825 acciones propias, representativas

del 0,75 % de su capital social, mientras que
la cifra de acciones propias aceptadas en
garantia de operaciones crediticias era de
292.420, equivalentes al 1,37% del capital
social de la entidad.

La reserva indisponible prevista en el
articulo 79 de la Ley de Sociedades
Andnimas dotada por Banco Zaragozano y
por las sociedades del Grupo ascendia a 31
de diciembre de 1994 a 318.779.468 pesetas
por lo que respecta a las acciones propias
en carteray a 241.201.679 pesetas la

correspondiente a acciones propias
aceptadas en garantia.

A 31 de diciembre de 1994 la cotizacién de
las acciones de Banco Zaragozano era de
2.000 pesctas, mientras que en la misma
fecha del afio anterior era de 1.935 pesetas.
La cotizacién maxima registrada por las
acciones del Banco durante 1994 fue de
2.240 pesetas y la cotizacion minima se
situd en 1.925 pesetas.

Al cambio de cierre de [a Bolsa de Madrid,
la capitalizacién bursatil de Banco
Zaragozano ascendia a 42.600 millones de
pesetas.
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Accionistas

A 31 de diciembre de 1994 el nimero de
accionistas de Banco Zaragozano era de

28.600.

006227326

Su distribucidn atendiendo al ndmero de
acciones poseidas, queda reflejada en el

cuadro siguiente:

Ntmero y distribucion de los accionistas y de las acciones

Accionistas Acciones
Niimero % s/total Nimero % s/total
De la 9 accs. 3.715 13,0 18.102 0,1
De 10 a 50 accs. 10.032 35,1 245.594 1,2
De 51a 100 accs. 3.911 13,7 286.843 1,3
De 101 a 500 accs. 7.788 27,2 1.802.282 8,5
De 501l a 1.000 accs. 1.712 6,0 1.210.063 57
De 1.001 a 5.000 accs, 1.225 43 2.319.182 10,9
De 5.001a 10.000 accs. 110 0,4 758,257 3.5
De 10.001a 50.000 accs. 74 0,3 1.412.322 6,60
De 50.001a  100.000 accs. 16 0,0 1.142.092 54
De 100.001a 200.000 accs. 6 0,0 900.394 4,2
Més de 200.000 accs. 11 0,0 11.204.869 52,6
Total 28.600 100 21.300.000 100

Atendiendo a su distribucién geografica, son
las Comunidades Auténomas de Aragén
(26,7%), Cataluiia (15,3%), Madrid (14%),
Castilla-La Mancha (8,3%), Andalucia (7,4%)
y Valencia (6,4%) las que cuentan con mayor
nimero de accionistas.

A 31 de diciembre de 1994 tinicamente un
accionista, Cartera Zaragozano, SA., tenia
una participacion en el capital social superior

al 10%.

A la misma fecha las acciones de Banco
Zaragozano propiedad de, o representadas
directa o indirectamente por el Conscjo de
Administracion ascendian a 10.899.752, que
representaban ¢l 51,17 del capital social del

Banco.

La participacion del personal de Ia entidad

en el capital social era de 1,5%.
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Evolucién previsible del Grupo
Financiero Banco Zaragozano en 1995

Los importantes esfuerzos realizados, especialmente en el afio 1,994, para culminar el proceso de
ajuste iniciado hace dos afios, sc han traducido en un alto grado de consecucion en los objetivos que
dicho proceso de ajuste pretendia:

- Clara mejora de la calidad del riesgo crediticio con una favorable evolucién de los
“ratios” de morosidad y unas menores necesidades futuras de dotaciones para insolvencias,

- Elevados niveles de la cobertura de morosidad que proporcionardn beneficios futuros
como consecuencia de la recuperacion cierta de una parte de la mora provisionada.

- Dotaciones mas conservadoras de las responsabilidades y contingencias contraidas.
Concretamente, en este afio se ha reducido del 8% al 6% el tipo de capitalizacion utilizado
en el célculo para la dotacién de pensiones del personal en activo.

- Mejora significativa de la productividad derivada, tanto de la via del crecimiento,
aumento de las cifras de actividad o volumen de negocio, como de una firme y continuada
politica de racipnalizacién, control y en su caso reducci6n de los gastos de explotacion.

Todo lo anterior se ha traducido en que en la actual situacién, ¢l Grupo Banco Zaragozano, por la
solvencia patrimonial de su balance, por su alto grado de capitalizacién y por la racionalidad
introducida en el control y gestion del riesgo del crédito, se encuentra en condiciones de aprovechar
ventajosamente la recuperacion econdmica iniciada en 1.994 y que, supuesto un nivel aceptable de
estabilidad politica, se consolidard a lo largo de 1.995.

En esas condiciones, el Grupo volvera a su nivel ordinario de resultados en el afio actual, que
seran generados basicamente por la actividad tipica bancaria.



CLASE 82

006227337

0 PESETAS

El Consejo de Administracion de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el

informe de gestion de su Grupo Financiero Consolidado correspondientes al ejercicio 1994, que se

encuentran recogidos en treinta y seis folios de papel timbrado de fa clase 82, niimeros OD6227291 al
0D6227302, OD6227327 al OD6227331, OD6227308, OD6227332 al 0OD6227335, OD6227313 al
OD6227316, OD6227336, OD6227318 al 0D6227326, firmando a continuacion la totalidad de los

miembros del Consejo.

Madrid, 16 de marzo de 1995

e Loy

José Ramén Alvarez Rendueles

’Alberto de Alcocer Torra—"
E Lf ‘

Felipe EcheVarria Herrerias

Jaime Requeijo Gonzalez

(

L

Juan Carlos Lépez Cid-Fuentes

en representacion de Ascorp, S.A.

Enit anchez Gonzilez
—en reprtsentacion de Corporacion
Empresarial ONCE, S.A.
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