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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Banco Atldntico S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Atlantico, S.A. que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y las cuentas de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen. mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. :

2. Banco Aténtico, S.A. doté en el ejercicio 1993 el Fondo para riesgos generales por
importe de 2.526 millones de pesetas, como parte de la distribuci6n de resultados del ejercicio
anterior (apartados 24 y 21 de la memoria). Dicho Fondo fue cancelado en el propio ejercicio
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, a fin de dotar simultdneamente fondos para

insolvencias y otros pasivos contingentes por el mismo importe, de acuerdo con la autorizacion
recibida de Banco de Espaiia.

Por otra parte, como se indica en el apartado 3.c de la memoria, en 1993 Banco Atldntico
solicité y obtuvo autorizacién de Banco de Espafia para posponer al ejercicio 1994 una
provisién para riesgos de dudoso cobro por importe de 1.194 millones de pesetas necesaria al
31 de diciembre de 1993. En consecuencia, en nuestra opinién el Fondo de provisién para
insolvencias al 31 de diciembre de 1.993 deberia haberse aumentado en 1.194 millones de
pesetas y los beneficios antes de impuestos reducirse en el citado importe. Dicho defecto de

provisién ha sido subsanado en el ejercicio 1.994 con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3. En nuestra opini6n, excepto por los efectos en las cuentas anuales de 1.993 de las
salvedades descritas en el parrafo 2, las cuentas anuales de los ejercicios 1.994 y 1.993
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y dela
situacién financiera de Banco Atldntico, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994, contiene fas explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales . Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gesti6n concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco.

ERNST & YOUNG

M.

LY
Ignacio Viota del Corte

24 de marzo de 1995
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BANCO ATLANTICO, S.A.

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio de 1994.

1. INTRODUCCION

Este informe recoge la evolucién de Banco Atléntico S.A y de su Grupo Financiero
durante el ejercicio de 1.994, y en él se explican las lfneas maestras que han inspirado
la gesti6n en e! referido perfodo sustentadas por informaciones estadfsticas y contables
obtenidas de la contabilidad general y de gestién.

Comenzando por la sfntesis de la evolucién de la economfa internacional y entrando
en m4s detalles en la de nuestro pafs y en el comportamiento del sector financiero, como
entornos que de una forma u otra explican las decisiones tomadas dia a dia en las
empresas de nuestro grupo, se da paso a un anélisis general del balance y de los resulta-
dos obtenidos en 1994,

Las cifras que recogen dichos estados no son més que el fiel reflejo de las actuaciones
que se llevan a cabo en las distintas vertientes de nuestro negocio y, por ello, a conti-
nuacién, se procede a explicar con mayor detalle la estrategia seguida en cada una de
ellas y que, de una forma conjunta, han venido a producir como resultado los logros
alcanzados por nuestro Grupo.

El informe finaliza con la exposicién de los principios bésicos que configurardn la
gestién del Banco y de su Grupo durante los préximos afios.

2. EVOLUCION DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL Y DE LA ECONOMIA ES-
PANOLA EN 1.994

1994 se ha caracterizado por haber sido el afio en el que se ha consolidado la recupe-
- yacién del crecimiento del producto mundial, que de forma desigual, ha experimentado
aumento cercano al 3%.

En el conjunto de los pafses industriales se han registrado, al menos, dos tipos de
comportamientos claramente diferenciados. Por un lado, en los EE.UU., Reino Unido y
Canad4, el crecimiento del PIB ha superado el 3,5% y se ha confirmado la tendencia
creciente del ciclo y, por otro, en el resto de economias industrializadas la tasa de varia-
cién apenas ha alcanzado el 2,5%, que, en el caso de la Unién Europea, ha sido mds
débil e incipiente, al situarse el aumento del PIB en el 2%.

A
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Son nuevamente algunas economfas de Asia -sobre todo China, Corea y Tailandia- las
que registran un mayor dinamismo al haber crecido por encima del 8%, cifra superior a
la media de los pafses en desarrollo, que estd en el 5,6%. Otras economfas se suman a
ese movimiento como Marruecos, Argentina, Israel, etc., pero conviven adn con tasas
relativamente altas de inflacién.

El componente maés negativo se localiza en el comportamiento de las economifas en
transicién, en donde con la excepcién de los Estados Balticos, Polonia, la Republica
Checa y Hungrfa, casi todas estdn registrando tasas de variacién negativas en el PIB
real, situacién que se ve agravada por la existencia de muy altas tasas de inflacién.

La mayorfa de los indicadores econ6micos sefialaron el tiltimo trimestre de 1993 como
el punto de inflexién en el que se inicié la recuperacién de la economfa espafiola.

El PIB en 1994 ha crecido un 2% después de haber registrado una variacién negativa
del 1,1% en 1993. Ese comportamiento positivo se ha debido, casi exclusivamente, a la
aportacién de las exportaciones de bienes y servicios que crecieron en términos reales
un 17,7%, duplicando asf la tasa del afio anterior.

Sin embargo conviene hacer notar que ya a mediados de aiio se inicié una recupera-
cién de la demanda interna al registrar un ligero crecimiento interanual positivo (+1%),
después de seis trimestres consecutivos de tasas negativas y tres afios y medio de conti-
nuos retrocesos. Esa misma direcci6én han seguido sus dos desagregados bésicos -el
consumo privado (no asf el consumo ptiblico) y 1a formacién bruta de capital- siendo esta
ultima la que ha mostrado un mayor dinamismo.

El Indice de Precios al Consumo, que ha mantenido una tendencia tenuemente des-
cendente durante los 1ltimos veinticuatro meses, parece haber encontrado en el nivel
del 4% un fondo de resistencia dificil de romper.

Si bien es cierto que la debilidad de la demanda ha contribuido a no acentuar las
tensiones sobre los precios al consumidor -y la inflacién subyacente ha mostrado tam-
bién indicios de desaceleracién-, la presién de los precios industriales, de importacién y
de materias primas ha contrapesado parte de esos efectos.

La tasa media de paro sobre poblacién activa durante 1994 ha sido del 24%. Aunque
suele argumentarse que bajo dicha cifra se esconde un elevado porcentaje de economia
sumergida, no es menos evidente que tan importante nivel de paro representa un alto
coste social y un condicionante presupuestario dificil de corregir sin mayores ritmos de
actividad econémica y mayor flexibilizacién del mercado.

No obstante en el aumento interanual de las cifras de parados en términos absolutos,
se ha operado una reduccién desde la segunda mitad de 1993, que ha continuado a lo
largo de todo 1994, abriéndose timidas expectativas de que la absorcién de desempleo continde.

e
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Es, posiblemente, el déficit de las Administraciones Publicas la variable que muestra
el desequilibrio més preocupante de la economfa espafiola durante 1994, que, aunque en
comparacién con 1993 el déficit medido en términos de PIB no ha variado significativa-
mente, se sitda todavia en torno al 7%.

A pesar del incremento de la presién fiscal de los ltimos ejercicios, los ingresos
fiscales se ven sisteméticamente desbordados por un gasto piiblico persistentemente
creciente, con una estructura que, en buena medida, dificulta su recorte dada la rigidez
a la baja de muchas transferencias y la inercia que perturba un control eficiente.

Una de las consecuencias inmediatas es el recurso a la financiacién complementaria
via deuda publica y asf, el aumento del déficit en sf mismo, por un lado, y el compromi-
so de la carga ascendente de intereses, por otro, han llevado a que el volumen de la
deuda esté representando ya mds del 60% del PIB.

Con todo, el efecto mas negativo de la persistencia de este alto déficit piblico y su
consiguiente necesidad de financiacién, es que viene tensionando al alza la cantidad de
dinero, los tipos de interés (con un efecto "feedback" sobre el propio déficit) y los precios.

Durante 1994, el déficit comercial ha mejorado gracias al comportamiento de las
exportaciones de bienes y se ha visto mas que compensado por el saldo positivo de la

balanza de servicios donde los ingresos por turismo han mostrade un crecimiento nota-
ble.

Sin cambios notables en el saldo positivo de la balanza de transferencias, el déficit de
la balanza por cuenta corriente ha crecido hasta el 0,8% del PIB, ligeramente por enci-
ma de la cifra del afio anterior.

El superavit de la balanza por cuenta de capital recoge el efecto conjunto de la amor-
tizacién de créditos de Espaiia mas las entradas de depésitos que superaron notablemen-
te las inversiones en el extranjero y las ventas de deuda piiblica por parte de los no
residentes.

En suma, el volumen de reservas se situé a finales de 1994 en torno a los 44.500
. millones de délares.

En cuanto al tipo de cambio, y ya agotados los efectos de las devaluaciones, la peseta
se mantuvo relativamente estable durante 1994 dentro de! SME, con la excepcién de las
tensiones de finales de afio que desembocaron en una elevacién de los tipos de interés

parte del Banco de Espaia.

?
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Con relacién a la politica monetaria y financiera, el afio 1994 se ha caracterizado por
la ejecucién de una politica ajustada a los objetivos de crecimiento fijados por el Banco
de Espafia para los Activos liquidos en manos del publico (ALP), i bien diferencidndose
claramente los dos semestres naturales: el primero con variaciones por debajo del nivel
mfinimo de la banda (3%} y el segundo con aumentos que se aproximaban al margen
superior de la misma (7%).

Los tipos de interés iniciaron una pronunciada cafda desde el segundo trimestre de
1993, pero ralentizaron su evolucién a mediados de 1994 para recuperarse ligeramente
a finales de afio.

E! ejercicio de 1994 ha sido sin duda uno de los que con més dificultades ha superado
el sector bancario, como lo demuestran los resultados que las instituciones han venido
anunciando. El estrechamiento de los mérgenes, derivado del descenso de los tipos de
interés y las fuertes pérdidas sufridas como consecuencia de la inestabilidad de los
mercados, fueron las notas predominantes en el ejercicio pasado, factores a los que
afiadir la debilidad de la demanda de crédito, castigos éstos sobre la cuenta de resulta-
dos que s6lo en parte se han visto amortiguados por el esfuerzo general realizado en la
contencién de los costes de transformacién.

3. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
TOTAL BALANCE

A continuacién se presenta de forma resumida el balance de Banco Atldntico S.A y de
su Grupo Financiero, correspondientes al final de los afioc 1994 y 1993, que con todo
detalle quedan recogidos en el cuerpo de la informacién legal de las Cuentas Anuales

El balance neto total del Grupo al cierre de 1994, antes de la distribucién de benefi-

ciof, totalizé la cifra de 1.045.421 millones de pesetas, con un crecimiento sobre el afio
anteribr del 5,57% (Banco Atlantico, 6,65%)

r
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RESUMEN BALANCE SITUACION PUBLICO
(Cifras de 1993 homogeneizadas segiin criterios establecidos para 1994
por Banco de Espaiia)

Millones de pesetas

Banco Atldntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Caja y depdsitos en bancos centrales . 17.843 9.737 18.777 10.442
Entidades de crédito y deudas Estado 544.629 476.189 542.897 482.577
Inversién crediticia (Neta) . ........ 380.939 390.923 429.273 438.865
Carteradetitulos ............... 18.591 21.539 13.707 16.154
Inmovilizado ................... 24.169 22476 25.548 23.894
Cuentas diversas ................ 13.074 16.049 15.219 18.340
TOTALACTIVO ................ 999.245 936.913 1.045.421 990.272
Entidades de crédito ............. 227.152 197.285 221.487 196.931
Depésitos de clientes . ............ 676.715 650.696 721.978 698.884
Pasivos subordinados ............ 6.552 7.047 6.552 7.047
Provigién para riesgos y cargas . .. .. 11.322 10.824 11.424 10.878
Cuentasdiversas . ............... 25.357 21.789 28.289 24.330
Capital ....................... 20.893 20.893 20.893 20.893
Reservas ...................... 28.043 24.635 30.857 27.151
Intereses minoritarios ............ - - 171 224
Beneficioneto ................. 3.211 3.744 3.770 3.934

TOTAL PASIVO ................ 999.245 936.913 1.045.421 990.272

Incluyendo la cifra del negocio de intermediacién con clientes registrado fuera de
balance, el saldo total de balance gestionado por el Grupo supera en un 6,69% a la
del afio precedente. Dentro del negocio fuera de balance se incluyen las operaciones
de cesién a vencimiento de activos monetarios y el valor patrimonial de los Fondos
de Inversién y de Pensiones gestionados por el Grupo Banco Atlantico.

RECURSOS DE CLIENTES

Los depésitos de clientes y otras cuentas acreedoras representan a nivel consolida-
do, al 31.12.94, el 69,06% de la cifra total de balance (el 67,72% a nivel Banco). El
total de recursos de clientes gestionados por el Grupo en 1994, incluyendo los regis-
trados fuera de balance, ascendié a 910.185 millones de pesetas, mostrando un creci-
miento del 5,24% sobre el afio anterior (5,63% en Banco Atlantico). Los depésitos y
otras cuentas acreedoras, cuyo volumen ascendié a 721.978 millones, crecieron un
3,30% y los jgaus intermediados fuera de balance, cuyo montante totalizé 188.207
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millones, lo hicieron a una tasa del 13,41%, observ4dndose un crecimiento més mode-
rado que el operado en perfodos anteriores, debido fundamentalmente a la menor
demanda de fondos de inversién que se ha producido en el sector a partir de la se-
gunda mitad del afio, como se precisa con més detalle en el apartado de Gesti6n de
Fondos de Inversién.

RECURSOS DE CLIENTES

Millones de pesetas

Banco Atlantico Consolidado
EN BALANCE 1.994 1.993 1.994 1.993
Por naturaleza:
Depésitos a la vistay a plazo.... 477541 450.600 522.026 498.256
Cesién temporal de activos ..... 179.004 184.204 179.004 184.204
Cuentas de recaudacién y otras
cuentas .................... 20.170 15.892 20.948 16.424

676.715 650.696 721.978 698.884

Pesetas .................... 597.573 580.727 605.692 597.694
Moneda extranjera ............ 79.142 69.969 116.286 101.190
676.715 650.696 721.978 698.884

FUERA DE BALANCE

Fondos, cesiones a vto.y otros ... 180.372 160.663 188.207 165.958
TOTAL

RECURSOS GESTIONADOS ... 857.087 811.359 910.185 864.842
INVERSION CREDITICIA

La inversién crediticia bruta a nivel consolidado totalizé 449.961 millones de
pesetas (399.937 millones a nivel Banco), con una disminucién del 1,65% sobre 1993
(1,71 % a nivel Banco). Esta cifra representa el 43,04 % del Total del balance consoli-
dado y el 82,87 % de la cifra de dep6sitos de clientes y otras cuentas acreedoras,
f as las cesiones temporales de activos.

;e
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La estructura de esta inversi6én crediticia presenta la siguiente evolucién por

monedas:
INVERSION CREDITICIA
Millones de pesetas
Banco Atlédntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Enpesetas .................... 353.112 355.284 374.293 382.358
En moneda extranjera ............ 46.825 51.607 75.668 75.142

399.937 406.891 449.961 457.500

Cabe sefialar que la evolucién de la inversién denominada en moneda extranjera
estd sesgada a la baja por la variaci6n del fixing de cierre de ejercicio (para el délar
USA.: 131,739 Pts/$ y 142,214 Pts/$ para 1.994 y 1.993, respectivamente, lo que
representa una caida del 7,36%).

ACTIVOS DUDOSOS Y SU COBERTURA

Al igual que en los dltimos ejercicios, la vigilancia del grado de sanidad de los
activos ha sido una de las variables fundamentales a las que se ha prestado especial
atencién durante 1.994. El cuadro siguiente muestra la evolucién de los activos
dudosos a nivel individual y consolidado, asf como de los correspondientes fondos de

provisién.
EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DUDOSOS (*)
Millones de pesetas

Banco Atldntico Consolidado

1.994 1.993 1.994 1.993
Saldoal 1 de enero ...... 32.460 26.810 36.394 30.848
Variacién neta en el afio .. (2.303) 12.680 (3.212) 14.122
Amortizacién ........... (2.538) (7.030) (3.720) (8.576)
Saldo al 31 de diciembre .. 27.619 32.460 29.462 36.394
Fondo de provisién ...... 21.690 20.040 23.367 22.693
COBERTURA (%) ....... 78,53 61,74 79,31 62,35

(*) Be incluyen los pasivos contingentes dudosos {1994=383 M. y 1993=485 M.) y se excluye el Ries-
go-Pais, Grupo 5,(1993=41 M. y 1994=0) y sus correspondientes coberturas.
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Los activos dudosos disminuyeron el 14,91% a nivel Banco y el 19,05 % a nivel
consolidado. El grado de cobertura ascendié al 78,53% y 79,31% respectivamente. No
obstante, si inclufmos las garantfas hipotecarias sobre estos activos, los porcentajes
de cobertura se elevan a 118% y 116% para el Banco y el Grupo respectivamente.

RIESGO-PAIS Y SU COBERTURA

En cuanto al riesgo de transferencia y soberania se refiere (riesgo-pafs), el cuadro
muestra en forma resumida la estructura del saldo en funcién del grado de dificultad
de recobro, seguin la normativa del Banco de Espaiia, as{ como el grado de cobertura
que representan las provisiones constitufdas.

EVOLUCION RIESGO-PAIS

Millones de pesetas

1994 1993

Base de Cobertura Base de Cobertura

cobertura realizada cobertura realizada
4.522 68 12.590 : 189
275 138 409 205

4.797 208 12.999 394

50,18 % 50,12 %
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RESULTADOS

A continuacién se presentan las cuentas de pérdidas y ganancias de Banco Atlan-
tico y Grupo Financiero en forma analitica.

CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA

Millones de pesetas

Banco Atldntico Consolidado

1.994 1.993 1.994 1.993
MARGEN DE INTERMEDIACION ..... 24.993 28.968 26.594 30.606
Comisiones y benef. oper, financ. (neto) ... 11.832 11.244 12.770 11.987
MARGEN ORDINARIO .............. 36.825 40.212 39.364 42,593
Otros productos de explotacién ......... 5317 578 550 566
Otras cargas de explotacién . ........... (780) (761) (781) (839)
Gastos generales de administracién ... .. (25.629)  (25.874) {26.905) (27.204)
Amortizacién y saneam. de activ. mater.e
nmater. ..........oieineeiieinann (2.399) (2.415) (2.978) (2.543)
MARGEN DE EXPLOTACION ......... B.554 11.740 9.250 12.573
Amortizaciones, provisiones y saneamien-
- O (4.731) (10.385) (4.862) (11.016)
Beneficios extraordinarios (neto) ........ 1.012 2.729 1.224 2,957
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .. 4.835 4.084 5.612 4514
Impuestos sobre sociedades ............ (1.624) (340) (1.971) (620)
RESULTADO DEL EJERCICIO ........ 3.211 3.744 3.641 3.89%4
Resultado atribuido a la minoria ........ - - (129) (40)
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO ... - - 3.770 3.934

Las cifras de 1993 han sido homogeneizadas de acuerdo con los nuevos criterios de
y analftica recomendados por el Banco de Espafia para 1994 para las
dividuales. A nivel consolidado se han seguido los mismos criterios de
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ANALISIS DEL MARGEN DE INTERMEDIACION

Millones de pesetas

Banco Atldntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Intereses y rendimientos asimilados ...... 76.066 97.028 80.939 102.678
Intereses y cargas asimiladas ........... (52.035) (68.917) (54.473) (72.089)
Rendimiento de la cartera de R. variable .. 962 857 128 17
De acciones y otros titulos de renta varia-
ble . o i 128 17 128 17
De participaciones . ................. 60 60 - -
De participaciones enel grupo ........ 774 780 - -
TOTAL . ... . iy 24.993 28.968 26.594 30.606

La cafda experimentada en los tipos de interés del mercado durante 1.994 ha
afectado de una manera inmediata a los resultados de las instituciones financieras.
Los ingresos por intereses y rendimientos asimilados disminuyeron en Banco Atlén-
tico un 21,6% en relaci6n con los de 1.993 (a nivel consolidado un 21,2%), y los gastos
por intereses y cargas asimiladas lo han hecho en un 24,5% y 24,4% a nivel indivi-
dual y consolidado, respectivamente. El margen de intermediacién ha disminuido en
un 13,1% a nivel consolidado y en un 13,7% a nivel individual.

Las comisiones por servicios por su parte han presentado un crecimiento del 6,6%
(1,9% a nivel individual) y los beneficios por operaciones financieras crecieron un
6,4% (un 14,2% a nivel individual), totalizando ambos rendimientos netos 12.770
millones a nivel Grupo y 11.832 millones a nivel Banco, con unos crecimientos del
6,5% y 5,2% respectivamente.

El margen ordinario totaliz6 39.364 millones a nivel Grupo, un 7,6% menos que el

\_
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ANALISIS DE COMISIONES Y
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

Millones de pesetas

Banco Atlantico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Comisiones percibidas .............. 9.955 9.721 10.885 10.284
Comisiones pagadas . . .............. (1.579) (1.504) (1.587) (1.560)
Beneficios por operaciones financieras .. 3.456 3.027 3472 3.263
Beneficio neto cartera de valores . ... 1.744 1.353 1.749 1.566
Productos operaciones de futuro (neto) 799 (188) 800 (189)
Productos por diferencias de cambio .. 913 1.862 923 1.886
Pérdidas por operaciones financieras ... - - - -
TOTAL .....iiiiiieiiiinnnnannnn 11.832 11.244 12.770 11.987

Los costes de transformacién, han crecido en su conjunto un 0,2% a nivel consoli-
dado, habiendo decrecido un 0,8% a nivel Banco. Merece la pena resaltar que los
gastos generales de administracién, que incluye los de personal y los generales, han

decrecido un 1,1% a nivel consolidado y un 1% a nivel individual.

ANALISIS DE LOS COSTES DE TRANSFORMACION

Millones de pesetas

Banco Atlédntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Gastos generales de administracién ....25.629  25.874 26.905 27.204
Personal ...............c.ccciuunn 17.470 17.649 18.195 18.408

de los que:
Sueldos y salarios .......... (13.026) (13.089) (13.581) (13.644)
.Cargas sociales ............ (3.563) (3.647) (3.656) (3.740)
.de las que: pensiones . . ... (223) (301) (231) (308)
Otros gastos administrativos ........ 8.159 8.225 8.710 8.796
-Amortizacién y saneam. de act. materia-
l_‘es e inmateriales. .................. 2.399 2415 2.978 2.543
Ptras cargas de explotacién . .......... 780 761 781 839
TOTAL ... .ottt 28.808  29.050 30.664 30.586
\
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El margen de explotacién totalizé 9.250 millones a nivel consolidado, cifra inferior
en un 26,4% a la del ejercicio precedente. Esta caida es consecuencia de la disminu-
ci6n del margen de intermediacién sélo en parte compensada por el crecimiento de
las comisiones por servicios y ganancias en operaciones financieras y por el descenso
de los costes de transformacién,

A nivel consolidado, en 1994 se ha destinado la suma de 4.763 millones de pesetas
para provisiones de insolvencias y riesgo-pafs, cantidad inferior en un 56,5% a la
destinada en el ejercicio precedente, afio en el que Banco Atléntico, como ya se
comentard en las Cuentas Anuales correspondientes, hizo un excepcional esfuerzo de
provisionamiento sobre su cartera dudosa. La favorable evolucién de esta partida en
el ejercicio explica el menor castigo a los resultados por necesidades de provisiona-
miento.

PROVISIONES Y SANEAMIENTOS

Millones de pesetas

Banco Atléntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Provisiones para insolvencias ........ (4.478) (9.696) (4.763) (10.995)
Amortizacién fondo de comercio de conso-
lidacién ........cccvviiiinnnes - - 99) -
Saneamiento de inmovilizaciones finan-
CIBras . .....0ccveneecrrnnnnnns (253) (689) - (21)
TOTAL . ... ..t iiinann 4731 10.385 (4.862) 11.016

Dado que los beneficios extraordinarios netos ascendieron a 1.224 millones de
pesetas (2.957 millones en 1993), el resultado antes de impuestos del Grupo totalizé
5.612 millones, un 24,3% mé4s que el afio precedente (a nivel Banco: 4.835 millones,
un 18,4% maés).

El gasto por impuesto de sociedades ascendié a 1.971 millones a nivel consolidado,
e el beneficio neto totalizé 3.770 millones, o un 4,17% menos (a nivel Banco
el ben 1ci§> neto alcanzé 3.211 millones, un 14,2% menos).
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4. RECURSOS PROPIOS Y COEFICIENTE DE SOLVENCIA

Antes de la aplicacién de beneficios del afio los recursos propios del Grupo Finan-
ciero Banco Atldntico ascienden a 51.351 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1.994. Una vez aprobada la propuesta de distribucién de beneficios de 1.994, los
recursos propios totalizarén 54.992 millones de pesetas, con un crecimiento del 8,2%.

En el cuadro siguiente se detalla la distribuci6én del accionariado y su participa-
cién en el capital del Banco.

DISTRIBUCION DEL CAPITAL POR TRAMOS DE ACCIONES
(Datos al 31.12.94)

Accionistas %
por tramos Participacién
Nimero % en el Capital
Hasta 100 ...... 2.340 72,18 0,45
De 101 a 500 . ... 766 23,63 0,79
De 501 a 1.000. .. 91 2,81 0,29
De 1001 2 5.000 .. 33 1,02 0,31
De 5.001 a 10.000 2 0,06 0,07
Ma4s de 10.000 ... 10 0,30 98,09
TOTALES ...... 3.242 100,00 100,00

La Ley 13/1.992, que entré en vigor a comienzos de 1.993, vino a homogeneizar la
normativa espafiola con la comunitaria en materia de cilculo del coeficiente de
solvencia, cuantificando con detalle los recursos propios m{nimos exigibles en funcién
de los riesgos de crédito y contraparte asf como los de cambio y de tipo de interés,
tanto dentro como fuera de balance.

En el caso de que se apruebe la distribucién de beneficios por parte de la Junta
General de Accionistas, los recursos propios computables del grupo a efectos del
caleulo del coeficiente de solvencia ascenderan a 56.837 millones de pesetas, mos-
trando un crecimiento del 11,1% sobre los registrados en el ejercicio precedente
(\(51.296 millones). Con ello, el coeficiente de solvencia asciende al 10,7% frente al

i

minimo exigible del 8%.

]

f
/ _ Puesto que los recursos propios m{nimos requeridos ascienden a 42.510 millones
/Ae pesetas, resulta un excendente de recursos propios de 14.327 millones (6 de un

34% en términos relativos).

e
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5. BANCA COMERCIAL
RED DE OFICINAS

La red doméstica de oficinas de Banco Atldntico est4 distribuida en las 17 Comu-
nidades Aut6nomas y desde ella se gestionan las relaciones del Banco con su cliente-
la, concentrada fundamentalmente en la pequeiia y mediana empresa y en el parti-
cular de renta media-alta. Todas nuestras oficinas cuentan con medios tecnolégicos
para atender cualquier tipo de operacién bancaria que puedan solicitar nuestros
clientes. Desde esta infraestructura se gestiona asfmismo la venta de productos de
leasing, factoring, fondos de inversién, fondos de pensiones, seguros, y todos los
demés productos de las filiales del Banco.

Durante 1994 se ha continuado el desarrollo de nuestra base de clientes, preferen-
temente en el segmento medio-alto, tanto en particulares COmo en empresas.

Los recursos de clientes segtin la naturaleza de los mismos han evolucionado en la
forma que recoge e! siguiente cuadro. Las cuentas a la vista crecieron un 2,36%
totalizando 165.730 millones, mientras que los dep6sitos a plazo, que ascendieron a
311.811 millones, aumentaron un 8,0%. La cesién de activos monetarios, tanto los
vendidos temporalmente y recogidos dentro del balance, como los vendidos a venci-
miento y contabilizados fuera del mismo, totalizaron 231.258 millones, con un creci-
miento sobre 1993 del 2,73%.

Para completar el anélisis de la gesti6n de la red en materia de captacién de
recursos de clientes hay que incluir el montante de otros recursos intermediados
hacia fondos de inversién y planes de pensiones que, aunque con una tasas de creci-
mient$ mas modestas que en ejercicios anteriores dado el comportamiento de los
erés, totalizaron 128.117 millones con un 7% de aumento.

/g
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RECURSOS DE CLIENTES

Banco Atlédntico

1.994 1.993

DENTRO DE BALANCE

Cuentas corrientes .. .......... 131.892 133.197
Cuentas deahorro ............ 33.838 28.717
Depésitosaplazo ............. 311.811 288.686
Cesi6én temporal de activos .. ... 179.003 184.204
Cuentas de recaudacién ........ 13.952 8.288
Otrascuentas ............... 6.219 7.604

676.715 650.696
FUERA DE BALANCE

Cesiones a vto. activos monetarios. 52.255 40.915
Fondos de inversién y planes pen-

giones ...........0 000 128.117 119.748
TOTAL .......cciiuievenan. 857.087 811.359

La demanda de depésitos especiales a corto plazo (Depésito Azul, Depésito Atldnti-
co y Depésito Naranja) mantuvo un buen comportamiento, si bien durante el segun-
do semestre, como consecuencia de la baja de los tipos a corto, se desplazé hacia el
medio plazo. Para responder a esta demanda se lanzé en el mes de julio el nuevo
producto Depésito Atldntico 2 al plazo de 2 afios.

El conjunto de los depésitos especiales tuvo un crecimiento cercano al 5% en tasa
interanual y a través de los mismos se consiguieron 7.000 nuevos clientes en el aifio.

Con nuestra "Libreta de ahorro premiado” se ha seguido incidiendo en este tipo de
segmento, habiéndose incrementado el nimero de clientes de este producto en 17.800
y el saldo total en el 15,9%.

Como pone de manifiesto el siguiente cuadro, la estructura de los depésitos a la
vista, tanto en cuanto a nimero de cuentas como a importe, se ha mantenido practi-
nte dentro del mismo perfil de 1993, debiendo sefialarse que el 47,3% de los
aldos se concentran en el tramo inferior a 5 millones de pesetas.

L
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DEPOSITOS VISTA EN PESETAS, A FIN DE ANO.
NIVEL DE CONCENTRACION (%)

TRAMOS

. N° CUENTAS IMPORTE
(Millones de Pesetas) 1.994 1.993 1.994 1.993
Menosdel ..............0... 92,89 93,21 24,93 24,97
De 185 «ovnrrraaennnnn. 5,97 5,69 22,42 21,47
DeBAaL0..cunnsreennnen. 0,63 0,60 8,38 8,01
MESAE 10 . ooorreeeenennnns 0,51 050 44,27 45,55
TOTAL .. vooerereeennnnns 100,00 10000 100,00 100,00

En cuanto a los depésitos a plazo, cuya evolucién se presenta seguidamente, la
distribucién de saldo se desplaza hacia niveles de mayor importe, recogiéndose entre
1y 10 millones de pesetas el 58,4% de los saldos de este producto. En el ejercicio de
1994 ge ha operado un crecimiento de 4,84 puntos porcentuales en el tramo de més
de 10 millones. Ello es debido, en gran medida, al perfil de los clientes con posiciones
a medio plazo, que han representado la principal demanda del perfodo.

DEPOSITOS A PLAZO EN PESETAS, A FIN DE ANO.
NIVEL DE CONCENTRACION (%)

TRAMOS N° CUENTAS IMPORTE
(Millones de Pesetas)
1.994 1.993 1.994 1.993
Menosdel ..................... 23,68 26,21 2,84 3,51
Delalb ... 52,90 53,64 32,68 36,23
DeSalld.......cccieiiiiinnn. 15,56 14,06 25,71 26,33
MisdelD .........0civiiiunnnn. 7,86 6,09 38,717 33,93
TOTAL .......... .. 100,00 100,00 100,00 100,00

El siguiente cuadro, que recoge la estructura de los depésitos de clientes por plazos
de formalizaci6n, muestra el deslizamiento durante 1994 hacia operaciones de medio
plazo (entre 1 y 3 afios).

[

\
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DEPOSITOS DE CLIENTES EN PESETAS, A FIN DE ANO
CLASIFICADOS POR PLAZO DE FORMALIZACION (en %)

Hasta De 3 a Dela Mids de
Afios 3 meses 12 meses 3 afios 3 afios TOTAL
1994 88,86 2,69 8,19 0,26 100,00
1993 96,93 2,66 0,20 0,21 100,00

Consecuencia de la pélitica de reduccién de tipos de interés a corto instrumentada
por la Autoridad Monetaria, es el cambio operado en la estructura por tramos de
coste de los depésitos de clientes, tal como muestra el cuadro adjunto.

ESTRUCTURA DE LOS DEPOSITOS DE CLIENTES EN PTAS.

POR TIPO DE COSTE (en %)
TIPOS 1994 1993
Hastael3% ................. 13,11 12,51
Del3al7% ................. 30,11 6,85
Del7alll®% ................ 56,77 80,29
Masdelll% ................ 0,01 0,35
TOTAL ..........ccviiunnn. 100,00 100,00

Para finalizar el an4lisis de la actividad de gesti6n de depésitos, conviene sectori-
zar la cifra de recursos dentro de balance sefialada anteriormente. El siguiente
cuadro recoge dicha magnitud desglosada entre los sectores publico, privade y no
residente.

RECURSOS DE CLIENTES
(Millones de pesetas)

Banco Atlantico

1.994 1.993
Administraciones puiblicas ..... 28.459 23.111
Sector residente . ............ 536.134 525.853
Sector no residente .......... 112.122 101.732

676.715 650.696

L
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En cuanto a la actividad de concesién de facilidades crediticias a nuestra clientela
se refiere, al cierre del ejercicio de 1994, el montante de inversién bruta ascendié a
399.937 millones, mostrando una cafda del 1,7%.

INVERSION CREDITICIA BRUTA
(Millones de pesetas)

Banco Atldntico

1.994 1.993
Crédito comercial . ........... 72.908 71.105
Créditos con garantfareal ..... 94.658 81.288
Otros créditos y deudores . .. ... 207.641 226.079
Deudores dudosos . .......... 24.729 28.419

399.937 406.891

Por modalidades de crédito, merece la pena sefialar que la modalidad que més ha
aumentado su volumen con respecto al afio precedente ha sido la de créditos con
garantfa real, en su mayorfa préstamos con garantia hipotecaria, en lfnea con la
politica seguida por el grupo de mayor seguridad de la inversién. Esta ribrica pre-
senté un crecimiento del 16,45%. Los créditos con garantfa personal mostraron una
disminucién del 8,18% fruto de la continuidad de la politica de corte selectivo segui-
da. El crédito comercial por su parte crecié un 2,63%.

La estructura de la inversién por sectores se recoge en el siguiente cuadro. Las
administraciones piblicas recogen el 5,7% de las facilidades crediticias, el sector de
no residentes el 8%, y el sector privado el restante 86,3%.

INVERSION CREDITICIA BRUTA
(Millones de pesetas)

Banco Atlantico

1.994 1.993
Administraciones publicas ..... 22.632 26.872
Otros sectores residentes ...... 345.050 348.933
F oresidentes . .............. 32.254 31.086
‘ 399.936 406.891

[
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En cuanto a la estructura de tipos de interés practicados se refiere, el cuadro
siguiente muestra la evolucién operada en 1994, que pone de manifiesto el descenso
generalizado de los tipos de interés en respuesta a la politica instrumentada por la
Autoridad Monetaria.

ESTRUCTURA DE LOS CREDITOS Y PRESTAMOS EN PTAS,
POR TIPOS DE RENTABILIDAD (en %)

TIPOS 1994 1993
Hastael 11,25%........... 82,74 51,66
Del 11,26 al 14,25% ........ 13,26 21,42
Del 14,26 al 16,25% ........ 2,76 17,84
Més del 16,25% ........... 1,24 9,08
TOTAL ................. 100,00 100,00
BANCA ELECTRONICA

Banco Atl4ntico dispone de una red de 111 cajeros electrénicos, de los cuales 106
se encuentran ubicados en sucursales y 5 en instalaciones ajenas.

La cartera de clientes con tarjetas de crédito y débito VISA, MASTERCARD/EU-
ROCARD y SERVIRED/VISA ELECTRON con plésticos activos se eleva a 20.474
VISA ORO, 88.923 VISA CLASICA y EUROCARD/MASTERCARD y 110.795 SER-
VIRED/VISA ELECTRON, con un crecimiento del 7%.

En el perfodo de 1.994 los movimientos de tarjeta alcanzaron la cifra de 38.777
millones de pesetas, con un aumento del 7,75%.

Para facilitar las comunicaciones de negocio entre el Banco y sus empresas clien-
tes, se han desarrollado los servicios de banca electrénica denominados LINEAT-
LANTICO y EDITRAN, y se ha incidido en la comercializacién de transacciones en
soporte magnético (RECIBANC para envio de é6rdenes de adeudo; DISBANC para
cheques, transferencias, néminas etc.; REMESBANC para efectos a descontar y, por
u]timo, SEGURBANC para elevar la seguridad de las comunicaciones mediante
ehcriptado).
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6. BANCA INTERNACIONAL
ACTIVIDAD INTERNACIONAL

La actividad internacional constituye una de las sefias bédsicas de identidad de
Banco Atldntico. Un claro exponente de ello es el hecho de estar presente fisicamen-
te en 17 pafses, a través de dos agencias en Estados Unidos, sucursal "off-shore” en
Grand Cayman, bancos filiales en Bahamas, Gibraltar y Panam4, oficinas de repre-
sentacién en Argentina, Colombia, Chile, Hong Kong, Hungrfa, Lfbano, México,
Portugal, Repiblica Checa y Venezuela, asf como delegaciones en Alemania y Filipi-
nas.

La estrategia internacional de Banco Atldntico es llevada a cabo en coordinacién
con las politicas de cada una de las unidades y departamentos de la Direccién Gene-
ral Internacional y dirigidas hacia un conjunto de objetivos comunes, se ejecuta en
estrecha colaboracién con el resto de la organizacién del Banco.

Como magnitudes méds representativas cabe citar que del total de recursos de
clientes del Grupo Consolidado a 31.12.94, el 16,11% se encuentra denominado en
moneda extranjera (116.286 millones de pesetas), porcentaje que se eleva al 16,82%
(75.668 Millones de pesetas) en el caso de inversién en clientes y al 16,46% (164.556
Millones de pesetas) para la cifra de total de activos.

Durante 1994 Banco Atldntico ha incrementado su actividad internacional en
todos sus aspectos, destacando de modo especial las cifras de negocio de créditos
documentarios (+4,2%), de remesas documentarias (+9,1%), de 6rdenes de pago
(+21,9%) y de remesas de cheques (+22,6%). Las operaciones de comercio exterior
gestionadas procedieron de América Latina en un 36%, de Europa Occidental en un
26% y de los Pafses Arabes en un 12%.

Como apoyo a la exportacién espafiola se han concedido 15 lineas de crédito a
comprador extranjero. Asimismo, especial relieve tienen las dos lfneas de crédito
concedidas a bancos de China como instrumento de introduccién y apoyo en este
importante mercado.

A nivel corporativo, durante 1994 se han desarrollado distintas acciones encami-
nadas a consolidar la actividad internacional del Banco Atlantico en diversas 4reas
geogréficas. Asf, en el mes de marzo comenz6 su actividad la oficina de representa-
ci6én regional de Banco Atlantico en Hong-Kong, con responsabilidad sobre los pafses
del area Asia-Pacifico.

Banco Atléntico ha estado presente mediante un stand en la Feria Expotecnia 94,
celebrada em Pekin (China) el pasado mes de julio. Igualmente se ha participado
activamente en miﬁes comerciales a la India, Italia, Indonesia, Malasia, Singapur
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y Tailandia y a mediados del afio 94 celebré un Seminario Internacional, con asisten-
cia de altos ejecutivos de bancos corresponsales de cuatro continentes.

Continuando en la linea de desarrollar acuerdos de colaboracién comercial con
entidades financieras internacionales iniciada en los tiltimos ejercicios, a lo largo del
pasado afio se ha firmado el acuerdo de colaboracién con Christiania Bank de Norue-
ga para la oferta de servicios bancarios de "Private Banking" a la colectividad escan-
dinava residente en Espafia.

En cuanto a nuevos productos al servicio de nuestra clientela, merece especial
mencién la puesta en funcionamiento del servicio "Electronic Express Transfer”,
mediante el cual las 6rdenes de pago procedentes del exterior se abonan en la cuenta
del cliente o se ponen a disposicién del beneficiario inmediatamente,

"CuentAtldntico Internacional” es, asimismo, un nuevo servicio internacional
puesto a disposicién de nuestros clientes que ofrece una serie de prestaciones operati-
vas, comerciales y financieras en nuestra agencia en New York, pudiendo el cliente
conocer y consultar en todo momento a través de su propio ordenador las operaciones
realizadas.

Por dltimo, en cuanto a acciones de marketing internacional y como apoyo a
nuestros bancos corresponsales, Banco Atlantico ofrece a lo largo del afio diversos
programas de formacién y entrenamiento de ejecutivos bancarios de otros pafses.

UNIDADES EN EL EXTERIOR

Agencias de Banco Atlantico en USA

La agencia de Banco Atlantico en New York, esté especializada en la prestacién
e servicios a bancos corresponsales, fundamentalmente del drea de América Latina,

la agencia en Miami centra su actividad principal en los servicios de "Private °
Banking" y servicios de corresponsalfa, facilitando ademés servicios bancarios como
"Clearing" y compensacién de Cheques.

Entre las actividades de comercio exterior destaca la apertura y confirmacién de
créditos documentarios asf como prefinanciaciones de exportaciones con un incre-
mento del 32%, siendo importantes las operaciones financieras bajo las modalidades
de "Commodity Credit Corporation” (CCC) y de operaciones "Eximbank"”, E]l volumen
de 6rdenes de pago que se tramitaron durante 1994 se incrementé un 24%.

Banco Atldntico Miami ofrece a bancos corresponsales el servicio "Payable Thro-
ugh Account” (PTA).

(' s
Ejercicio 1994 (_/Informe de Gestibn de Banco Atléntico, S.A. Pég. 25




Banco Atldntico (Gibraltar) Ltd.

Banco Atlantico Gibraltar Ltd. tiene como actividad principal la relacionada con
servicios de "Private Banking" a clientes no regidentes, realizdndose igualmente
otras modalidades de servicios bancarios tales como inversiones en fondos y creacién
de compaiifas "off-shore".

Los depésitos de clientes alcanzan, a 31.12.94, la cifra de £20,6 millones con un
incremento del 91% en relacién con el afio anterior.

Banco de Iheroamérica-Panam4

Banco de Iberoamérica se especializé desde el inicio de su actividad en operaciones
internacionales del drea de América Latina, contando ademds con 5 oficinas de
representacién en otros cinco pafses. A partir de la crisis de 1983 incrementé su
actividad en el negocio local con tres sucursales, ademads de la sede central, y con las
sociedades de servicios Inmobiliaria Iberbanco, S.A., Iberservices, S.A. e Iberleasing
International, S.A.

Durante el pasado afio 1994 Banco de Iberoamérica gestion6 un volumen de nego-
cio internacional de US$ 198,5 millones. La mayor actividad en este campo se centré
en operaciones con Estados Unidos y paises del sudeste asi4tico.

Los depésitos de clientes ascienden a US$ 164,1 millones, con un incremento del
22% respecto al afio 1993.

La inversién en clientes alcanza US$ 193,9 millones, con un incremento del 33%
respecto al perfodo anterior, debido principalmente a los préstamos comerciales
hipotecarios otorgados al sector privado local. El beneficio neto, después de provisio-
nes e impuestos, alcanzé US$ 6,3 millones, con un 25% de incremento respecto a
1993.El cash-flow totaliz6 US$ 8,6 millones.

IberAtlantico Bank & Trust Ltd-Nassau

Una parte importante de la actividad de esta filial est4 relacionada con servicios
de "Private Banking", dadas las especiales ventajas de exenciones fiscales que
ofrece el pafs. Ademds de los tradicionales servicios bancarios de cuentas personales
y depésitos en cualquier divisa, se especializa en fideicomisos o trust, fondos de
inversi6n, asesoramiento financiero, constitucién y administracién de sociedades "off-
shore”, administracién y representacisn de licencias bancarias, venta de participacio-
nes crediticias, ete.

L
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Los depésitos de bancos se han duplicado durante el ltimo afio, hasta alcanzar un
volumen de USD 113 millones y los depésitos de clientes totalizaron USD 89,9 millo-
nes al final de ejercicio, con una tasa de aumento del 30,7%. La intermediacién de
recursos fuera de balance totalizé US$ 52 millones.

El activo esté especialmente representado por depésitos bancarios cuyo volumen
ascendié a US$ 200,1 millones a fin de afio con un aumento del 60,7%.

7. MERCADOS MONETARIOS EN PESETAS Y EN DIVISAS.
MERCADOS MONETARIOS
Mercado de depésitos

El primer semestre del afio fue el de la consolidacién del descenso de los tipos de
interés a corto plazo en pesetas. El Banco de Espafia bajé su tipo de intervencién
decenal desde el 9% vigente a principios de afio hasta el 7,35% en agosto, mantenién-
dose a este nivel durante el resto del afio en linea con la evolucién de la economfa,
que iniciaba una suave recuperacién en la segunda mitad del afio. Entre tanto, el
IPC y su diferencial con el nicleo més estable de la UE se reducfa en casi un punto.

Es destacable que, tras casi veinte afios, hemos asistido a partir de mayo a la
normalizacién de la curva tipo-plazo, que ha llegado a final de afio a ostentar una

pendiente positiva de 425 puntos bésicos entre el tipo a dfa y el del Bono del Estado
a 10 afios.

Ante la baja demanda del crédito y la polftica inversora prudente del Banco, se ha
mantenido durante todo el afio una importante masa de liquidez que ha determinado

una activa presencia del Banco como prestamista en el mercado de depésitos inter-
bancarios en pesetas.

Otro tanto cabrfa decir de nuestra actividad en depésitos moneda extranjera en
Espafia. Si bien 1994 muestra una aparente disminucién de nuestra liquidez en
monedas distintas a la peseta, esta disminucién es fruto de la muy inferior actividad
de colocacién de nuestra tesorerfa pesetas via swap, al cambiar drasticamente las
condiciones de mercado. Ello no obstante, a lo largo del afio se han ido aprovechando
s posibilidades de arbitraje entre el mercado doméstico y el exterior, superando el
olumen de nuestras colocaciones via swap los 152.000 millones de pesetas.
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Mercado interbancario

Conviene resaltar el crecimiento en el 94 de la liquidez neta media del Banco en
casi 15.500 millones, lo que supone un 19,3% frente al 93. Esta posicién proporciona
al Banco una buena capacidad de maniobra para afrontar la reactivacién de la de-
manda crediticia y la subida de tipos de interés que se espera.

ACTIVIDAD EN EL MERCADO INTERBANCARIO DE DEPOSITOS
(Saldos medios anuales en millones de pesetas)

1994 1993 94/93%
DEPOSITOS TOMADOS
-Enpesetas ............ 5.970 15.827 -62,3
-EnME............... 25.488 45912 - 45,3
TOTAL ............... 31458 61.739 -41,3
DEPOSITOS PRESTADOS
-Enpesetas . ........... 83.027 67.580 +22,9
-EnME............... 44.120 74.353 - 40,7
TOTAL ............... 127.147 141.933 -104
POSICION NETA ....... 95.689 80.194 19,3

Mercado de deuda piblica

Al comienzo del afio los mercados de bonos vivieron el final de una fortfsima
corriente compradora, iniciada a mediados del afio anterior, que llevé la TIR del
bono del Estado a 10 afios a niveles del 7,70% a finales de enero. Este bajo nivel era
consecuencia de que para el mercado se habfan despejado anteriores incertidumbres
cambiarias y se descontaba un horizonte con un débil y lento crecimiento econémico
con reduccién de las tensiones inflacionistas.

Fue nuevamente una cuestién cambiaria, la sorprendente y progresiva deprecia-
cién del délar USA contra el yen japonés, el factor que, junto a la tendencia alcista
de los tipos a corto, iniciada por la FED el 4 de fFebrero, desencadené la aparicién y
consolidacién de una importante corriente vendedora que subié la TIR del citado
bono espafiol hasta el 11,70% a fin de afio.

Desde febrero a septiembre las ventas de Bonos americanos afectaron en exceso a
los bonos europeos, en la medida en que la inesperada debilidad del délar USA impe-
dfa la divergencia entre los tipos de interés de economfas que en ese perfodo vivian

ciclos claramentechuestos.
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En el dltimo trimestre, por el contrario, pesé méds una valoracién cautelosa de un
préximo escenario de fuerte crecimiento econémico con riesgo inflacionario y de
persistencia de abultados déficits piblicos que se tradujo en el incremento de tipos
tanto nominales como reales.

En este entorno, nuestra la actividad de negociacién en el mercado de deuda
piblica a vencimiento se mantuvo dentro de pardmetros de extrema prudencia en la
exposicién al riesgo de interés, sin detrimento de nuestra presencia activa como
entidad negociante de deuda publica dentro de 1a Red MEDA. Esta actitud nos per-
miti6 obtener incluso algin beneficio, en un afio en que esta actividad ha ocasionado
pérdidas significativas en el sector.

En el cuadro siguiente puede verse nuestra actividad de mediacién en tftulos
publicos, fundamentalmente a corto plazo, tanto con el mercado como con clientes.

ACTIVIDAD DE MEDIACION EN DEUDA PUBLICA
Y LETRAS DEL TESOROQ
(Saldos medios anuales en millones de pesetas)

1994 1993 Var.(%)
Letras del Tesoro ........ 76.252 61.100 24,8
Deuda publica (repo y a vto.) 188.703 146.518 28,8
TOTAL ACTIVO ........ 264.955 207.618 27,6
Cesién temporal al mercado 75.674 19.165 295,0
Cesién temporal a clientes . 182.836 186.054 -1,7
TOTAL PASIVO ........ 258.510 205.219 26,0

Como puede verse, se ha producido un fuerte aumento de la actividad de interme-

diacién en el mercado, manteniéndose con poca variacién la cesién temporal a clien-
tes.

MERCADO DE CAMBIOS

A diferencia de lo sucedido en los dos ejercicios precedentes en que nuestra mone-
da sufrié intensas convulsiones que provocaron tres modificaciones de sus paridades,
la peseta a lo largo de 1994 <on exclusién de los meses de enero y diciembre- ha
presentado en el mercado de cambios una evolucién bastante equilibrada.

fad
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Fueron excepcién los meses extremos del afio por el nerviosismo que, en enero,
generd la intervencién de Banesto ocurrida unas pocas fechas antes y, en diciembre,
por el recrudecimiento de las tensiones polfticas originadas por diversos factores.

Si con estas excepciones se contempla el comportamiento de la peseta frente a una
cesta de monedas, que como tal puede considerarse al ECU, se aprecia que nuestra
moneda registré una fluctuacién maxima de s6lo un 2,30%, que, dada la frecuente
inestabilidad de los mercados, puede considerarse moderada.

En todo caso, abarcando los doce meses del afio, sin exclusién de ninguno de ellos,
la fluctuacién méxima de la peseta frente al ECU fue de un 4%, al haber sefialado el
6 de enero un cambio minimo de la peseta de 162,365 por ECU que se compara con
la cotizacién més alta de 156,113 pesetas por ECU registrada el 7 de Abril.

Frente al marco alemén, la diferencia médxima registrada en sus cotizaciones
extremas fue del 5,47%. La cotizacién més baja registrada por la peseta fué de 85,15
el 29 de diciembre, mientras que el tipo de cambio més alto, 80,73 pesetas por mar-
co, lo cotizé el 7 de febrero. Excluyendo los meses de enero y diciembre, esta diferen-
cia queda en un 3,90%. '

Distinta suerte corri6 el délar frente a la peseta. Junto a unas expectativas a
principios de afic de un délar progresivamente fuerte, la moneda americana sufrié
un fuerte retroceso a lo large del afio debido a los temores inflacionistas que el vigo-
roso crecimiento econémico despertaba sin que, a juicio de analistas e inversores, la
politica monetaria del Federal Reserve Bank fuera lo suficientemente enérgica para
combatirlos. Asi, la cotizacién del délar frente a la peseta alcanzé un cambio méximo
de 145,585 el 7 de enero y su punto més bajo de 124,323 se registr6 el 21 de octubre,
lo que supone una variacién entre ambas cotas del 17,10%.

La diferencia de valor de la peseta frente a estas tres monedas en el afio, desde
finales de 1993 a fin de 1994, ha sido la siguiente:

Frente al ECU: Baja del 1,61%
Frente al DEM:  Baja del 3,60%
Frente al USD: Alza del 7,23%

En este contexto de menor inestabilidad en los mercados de cambios, la actividad
del Banco ha sido menos intensa por las menores oportunidades de negocio que
pr\esentaron. Por otra parte, una actitud prudente de cobertura de nuestras inversio-
nes estructurales, en su gran mayorfa en USD, nos ha permitido eludir el impacto
-\ bgjista que la depreciacién del délar hubiera ocasionado.

/
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OPERACIONES DE CAMBIO (1994)
(Velumen en millones de Pts)

NO
, Volumen
Operaciones
Compraventa divisas contado 4.080 371.292
Compraventa divisas plazo . 103 13.882
Swaps ............. ..., 311 150.238
Compraventa billetes . .. ... 7.581 26.743

Con relacién al afio anterior, en 1994 la demanda de financiacién en moneda
extranjera de nuestra clientela comercial, fundamentalmente del sector de comercio
exterior, registré un descenso del 15,37% al pasar del total de USD 907,3 millones de
1993 al de USD 767,9 habido en 1994, Este descenso se ha debido principalmente a
la reduccién registrada a lo largo del afio del diferencial de los tipos de interés de la
peseta con los de las restantes monedas, lo que hacfa menos atractivo el uso financie-
ro de éstas.

OPERACIONES FINANCIERAS FUERA DE BALANCE

La actividad fuera de balance ha tenido su peso fundamentalmente en el mercado
de futuros sobre el bono nocional a través de MEFFSA, en el que la operativa ha
alcanzado un volumen de 93.225 millones de pesetas. La negociacién a través de este
mercado ha proporcionado importantes beneficios en un afio en el que esta actividad
ha sido especialmente complicada dada la alta volatilidad registrada.

En el resto de productos derivados, la posicién del Banco ha estado centrada fun-
damentalmente en operaciones de cobertura de nuestro balance y en intermediacién
con clientes, destacando entre las primeras los I.LR.S. y entre la segunda el fuerte
crecimiento de los futuros y opciones sobre el IBEX.

8. GESTION DE FONDQOS DE INVERSION Y DE PENSIONES
FONDOS DE INVERSION

Los fondos de inversién, como producto canalizador del ahorro, fueron sin duda el
producto estrella en el ejercicio 93, en el que la fuerte bajada de los tipos de interés,
y la gran subida del indice de la Bolsa trajeron consigo unas alt{simas rentabilidades
en casi todas las familias de fondos.

£
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En 1994 habrfa que distinguir dos etapas bien diferentes. Una, que abarcarfa
hasta el mes de abril, en el que la inercia de rentabilidades histéricas hizo continuar
su crecimiento, y otra, a partir de mayo, en que la fuerte subida de los tipos de
interés iniciada en febrero y que perdurarfa durante todo el afio junto al mal compor-
tamiento del indice de 1a bolsa hicieron a muchos fondos, especialmente los FIM de
renta fija y variable, entrar en rentabilidades negativas, lo que di6 lugar hasta final
del ejercicio a una fuerte reduccién tanto del nimero de participes como del patrimo-
nio administrado. Los Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario (FIA-
MM) lograron salvar el afio bien dada su escasa exposici6n al riesgo de tipo de inte-
rés.

Banco Atl4antico ha comercializado en 1994 los siguientes fondos de inversién
gestionados por su filial Gesatlantico, SGIIC.

- Fondoatldntico FIM, fondo de renta fija con vocacién de medio plazo.

- Rentatl4ntico FIM, fondo de renta fija a medio y largo plazo.

- Bolsatlantico, FIM, fondo predominantemente de renta variable enfocado hacia la
inversién en valores que conforman el indice IBEX.

- Dineratlantico FIAMM, fondo de inversi6n en activos del mercado monetario a
corto plazo

- Dinerbanc FIAMM, fondo de inversién en activos del mercado monetario a muy
corto plazo.

- Atlantico Divisa FIM, fondo de inversién a medio y largo plazo en pafses miem-
bros de 1a OCDE. Este Fondo, inscrito a finales del 94, comenz6 a comercializarse
a principios de 1995.

~
4

}
. Los resultados comparativos de dichos Fondos, por familias, han sido los siguien-
tes:

!

F.LM DE RENTA FIJA

1994 1993 Var.(%)
* FONDOATLANTICO
Patrimonio (En M. de pts) .. 59.408 71.777 -17,2
Num. de participes ....... 11.587 14.362 -19,3
Rentabilidad interanual (%) . 3,00 16,45 -
+ RENTATLANTICO
Patrimonio (en M. de pts) . .. 3.080 1.226 151,2
Nim. de participes ....... 957 295 224,4
Rentabilidad interanual (%) . 0,63 - -

[ —
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Tanto el patrimonio como el mimero de partfcipes han sufrido un descenso, espe-
cialmente en Fondoatlantico, por las razones antes apuntadas.

La rentabilidad media ponderada de ambos fondos (2,88%) se compara muy favora-
blemente con la rentabilidad media de los de la misma familia en el sector (0,86%),
en un afio especialmente dificil para la gestién de la renta fija. La media simple de
rentabilidad en el conjunto de los dos afios de Fondoatlantico (9,725%), winico con
vida en los dos ejercicios, demuestra que la rentabilidad en los Fondos debe mirarse
giempre en el medio plazo.

FILAMM

1994 1993 Var.(%)
* DINERATLANTICO
Patrimonio (en M. de pts) . . 51.371 38.741 32,6
Nam. de participes ...... 10.810 8.567 26,2
Rentabilidad interanual (%) 7,04 11,12 -
* DINERBANC
Patrimonio (en M. de pts) . . 3.326 1.894 75,6
Nim. de participes ...... 563 97 480,4
Rentabilidad interanual (%) 6,39 - .

El comportamiento de ambos FIAMM ha sido bien distinto al de los FIM, con
crecimientos fuertes tanto en patrimonio como en nimero de participes, pues la
rentabilidad no se ha visto sometida més que al ritmo descendente que ha caracteri-
zado los tipos a corto plazo.

La rentabilidad media ponderada de ambos fondos (7%) se compara ventajosamen-
te con la media del sector (6,46%).

E cuanto a Bolsatlantico FIM, su patrimonio administrado alcanza los 733 millo-
nes [de pesetas a 31.12.94, con un nimero de participes de 152, no llevando atin un

-
i
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En cuanto a Gesatldntico SGIIC, las principales magnitudes que reflejan el con-
junto de los Fondos gestionados son las siguientes:

1994 1993 Var.(%)
* GESATLANTICO SGIIC
Patrimonio administrado (M. de Pts) 118.423 113.638 4,2
Nim.de participes ............. 24.070 23.321 3,2
NimdeFondos ............... 6 4 50,0
Resultado neto (M. de Pts) .. ..... 283,3 1448 95,6

El aumento de resultados se debe fundamentalmente al alto crecimiento del patri-
monio medio administrado, gracias al fuerte incremento de éste durante ambos
ejercicios.

FONDOS DE PENSIONES

En el marco de una coyuntura econdémica adversa, con subidas fuertes de los tipos
de interés a largo y caida de la bolsa, los planes de pensiones han seguido creciendo
en nuestro pais, gracias a sus beneficios fiscales y a la creencia generalizada en la
conveniencia de complementar particularmente las prestaciones ptblicas.

Banco Atl4ntico estd presente en esta actividad a través de AGF Atlédntico, Socie-
dad Gestora de Fondos de Pensiones, creada junto a AGF Unién-Fénix, que gestiona
Fondoatlantico II, Fondo de Pensiones, al que est4 adscrito Plan Atlantico, Plan de
Pensiones Individual (PAPPI).

Las cifras mas destacables de Fondoatlantice II, Fondo de Pensiones, son las si-

guientes:
1994 1993 Var.(%)
* FONDOATLANTICO II
Patrimonio (en M. de Pts) . ...... 10.974 8.426 30,2
Num. de participes ............ 21.888 17.234 27,0
Cuota de mercado (Patrimonio) (%) 1,39 1,34 -
Cuota de mercado (Participes) (%) . 1,68 1,62

La rentabilidad media alcanzada en los iltimos cinco afios por el fondo asciende a
10,41% frente al 9,79% de media de un total de 130 fondos.

pe
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El beneficio del ejercicio de AGF Atldntico EGFP ha importado 24 millones de
pesetas, habiendo iniciado en 1994 la comercializacién de un segundo fondo, Pluriat-

ldntico, Fondo de Pensiones, que acoge a planes de pensiones colectivos, asociativos
y de empresa.

GESTION DE CARTERAS

La gestién de carteras sigue desarrollandose en el Banco a través de nuestra filial
Atbursa Dos, SGC, alcanzando el patrimonio administrado a final del ejercicio los
6.205 miliones de pesetas.

De la calidad de su gestién da prueba que la rentabilidad bruta del patrimonio
gestionado ha sido del 3,1%, en un afio en que tanto la renta fija, que compone el
56% del patrimonio, como la renta variable (el 44%) han sufrido pérdidas muy impor-
tantes.

9. SERVICIOS FINANCIEROS DE LEASING, FACTORING Y SEGUROS

LEASING

En este ultimo afio se ha iniciado la cuenta atras de la nueva etapa que se presen-
ta para las hasta ahora Entidades de Crédito de Ambito Operativo Limitado (ECA-
OL) que, en virtud de la Ley 3/1994, de 14 de abril, han de transformarse antes de
31.12.96 en Establecimientos Financieros de Crédito (EFC), nueva figura que adapta
el funcionamiento de las entidades espafiolas a la normativa de la Unién Europea.

A partir de su adaptacién, los nuevos EFC podrén operar en los restantes paises
de la Unién y podran realizar un amplio abanico de operaciones activas, prictica-
mente similares a las que en la actualidad puede abarcar un Banco.

En definitiva, se presentan nuevos horizontes para las sociedades de leasing, que
exigiran un proceso de adaptacién para abordarlos con garantias de éxito.

El sector presentaba en los nueve primeros meses de 1994 una cuenta de resulta-
dos positiva (1.400 millones de pesetas), que, si bien todavia modesta para las cifras
alcanzadas en afios anteriores, supone sin embargo un cambio de tendencia sobre los
dos ejercicios precedentes, en los que se presentaron pérdidas de 15.000 millones en
1992 y de 14.000 millones en 1993. 1994 es por tanto el afio en que, por primera vez
desde que en 1992 se iniciase un descenso del nivel anual de nuevas inversiones, se
an registrado tasas positivas de crecimiento, que apuntan a un inicio de recupera-

/cién del sector.
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INTERLEASING S.A.
(Cifras absolutas en millones de pesetas)
1.994 1.993
Inversién en cartera ... 28.431 34.862
Inversién neta ........ 18.551 22.545
Produccién .. ......... 8.685 8.179
Num. de contratos ..... 1.094 1.169

En cuanto a las cifras de Interleasing, S.A., cabe sefialar que en el ejercicio de
1994 el beneficio neto totaliz6 90 millones de pesetas (57 millones de pesetas en
1993), con un nivel de inversién en clientes de 30.136 millones de pesetas y un nivel
de morosidad inferior al de 1993, que ha exigido menores necesidades de provisiona-
miento.

La produccién del perfodo, 8.685 millones de pesetas, centrada fundamentalmente
en operaciones con la pequefia y mediana empresa, ha supuesto un crecimiento del
6,24% sobre la del ejercicio precedente. La cuota de mercado de Interleasing medida
en términos de inversién neta a septiembre de 1994, 1iltimos datos disponibles, es del
1,85%.

FACTORING

A diferencia de las restantes ECAOL, en el sector de Factoring no se ha llegado a
producir hasta el presente una fuerte competencia (s6lo aparecen registradas 17
Entidades), ni la adversa coyuntura econémica ha afectado de forma significativa a
su actividad. De hecho, a nivel sectorial, el ejercicio 1994 se cerraré con una impor-
tante expansién de negocio, debido posiblemente a que, por las dificultades de las
compafifas para cobrar a sus clientes, éstas tienden a utilizar en mayor grado los
servicios de factoring.

La morosidad del sector Factoring es muy inferior a la de los restantes ECAOL,
No obstante, las dotaciones para insolvencias han aumentado su peso en el balance
lo que, junto con el estrechamiento general de margenes, conduciréd a una generacién
de resultados s6lo modestamente superiores a los de ejercicios precedentes.

Nuestra compaiifa Ausyco Factoring ha alcanzado en 1994 un volumen de negocio
de 4.100 millones de pesetas, con un incremento del 3% sobre el afio anterior, mere-
ciendo la pena destacar nuestra nueva férmula de Factoring de Proveedores que,
iniciada en el \ltimo trimestre del afio, est4 presentando un evoluci6n muy satisfac-
toria. Los beneficios antes de impuestos totalizaron 8,4 millones de pesetas y 5,4

millones después diﬁpuestos.
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SEGUROS

La actividad de Banco Atlantico en materia de seguros se gestiona a través de
SEGURATLANTICO, Corredurfa de Seguros. Dicha actividad tiene como finalidad
la intermediacién y el asesoramiento a clientes del Banco en todo lo relativo a segu-
ros personales y patrimoniales.

SEGURATLANTICO (Volumen de primas en

Millones Pts.)
1.994 1.993
Seguros de vida ..... 489,2 453,5
Seguros diversos .... 626,9 560,8
TOTAL ........... 1.116,1 1.014,3

Las cifras del negocio de intermediacién alcanzadas durante 1.994 arrojan un
crecimiento del 10% respecto al afio precedente. El beneficio neto del ejercicio totali-
26 66,6 millones de pesetas, un 305% m4s que en 1993.

10. NEGOCIO HIPOTECARIO

Banco Atlantico tenfa a 31 de diciembre de 1.994 una inversién de 88.368 millones
de pesetas, lo que supone un incremento del saldo vivo en el afio del 18,07%.

Dentro de esta magnitud, las financiaciones de Viviendas de Proteccién Oficial se
elevaron a 1.979 millones, con un aumento anual del 16%.

El Banco ha centrado su actividad de forma preferente en la financiacién de la
vivienda libre y, dentro de ésta, en la regulada por la Orden Ministerial de 5 de
mayo de 1994 para operaciones hasta 25 millones de pesetas, ofreciendose a nuestra
clientela pgr un plazo de hasta 25 aiios, con férmulas de intereses revisables periédi-
camente, fle forma que las operaciones se vayan ajustando a los precios de mercado
en todo momento.

|

Ejercicio 1994 '\Jnforme de Gestién de Banco Atldntico, S.A. Pég. 37



11, RECURSOS HUMANOS

Si siempre ha sido objeto de una especial atencién, en la actualidad y en el contex-
to tanto de los profundos cambios tecnolégicos iniciados por Banco Atladntico como el
creciente nivel de competitividad en el sector, la gestién de los recursos humanos
cobra en nuestra institucién una renovada importancia estratégica.

Esta gestién presenta dos lineas de actuacién claramente diferenciadas: por una
parte, la adecuacién permanente de cada persona a su puesto de trabajo, con la carga
que ello comporta en las tareas de seleccién, formacién, evaluacién y compensacién,
representa un importante reto de gestién personalizada; por otra, la bisqueda de la
eficiencia, plantea permanentemente un compromiso de racionalizacién y optimiza-
cién de puestos de trabajo a los directivos del Banco sobre los que, bajo una tnica
politica coordinada por los servicios centrales especializados en estas tareas, descan-
sa esta misién.

La plantilla total del Banco al 31.12.94 era de 2.979 personas, habiéndose reducido
por tanto en 104 (3,4%) en relacién al afio anterior, en lfnea con el objetivo de opti-
mizacién antes sefialado. A nivel grupo la plantilla ascendié a 3.211 personas (3.311
en 1.993)

La estructura de la plantilla en funcién del tipo de unidad en el que desempefian
su trabajo es la siguiente:

ESTRUCTURA PLANTILLA GRUPO BANCO ATLANTICO

1.994 1.993
Red de oficinas ................ 2.050 2.137
Servicios centrales .............. 856 874
Redexterior................... 73 72
TOTAL BANCO ATLANTICO..... 2.979 3.083
Filiales ...................... 232 228
TOTALGRUPO ............... 3.211 3.311

Los esquemas de racionalizacién impulsados a partir de 1.990 han permitido una
reduccién de 307 puestos de trabajo en el perfodo 1990/1994.

-
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A nivel de Banco Atldntico la estructura de la plantilla en Espafia, en funcién del
nivel de categorfas laborales definido en el convenio colectivo, es la siguiente:

ESTRUCTURA EN % POR CATEGORIAS LABORALES
(Banco Atlantico-Negocios en Espaiia)

1994 1993
Jefes .................. 46,05 44,24
Administrativos .......... 52,13 53,67
Subalternos ............. 1,82 2,09

En 1994 se han producido 80 nombramientos, de los cuales 43 han sido con promo-
cién y 37 horizontales (dentro de la misma funcién). Destacamos que de todos ellos
Unicamente en un caso (1 director) nos hemos visto obligados a acudir al mercado
para cubrir la vacante.

Se han efectuado 342 ascensos, de los cuales 170 lo han sido por libre designacién
y como consecuencia de acceso a la jefatura y entre las distintas categorfas de jefes,
y 68 se han producido por capacitacién, que ha tenido lugar en personas con poca
antigiliedad en el Banco como consecuencia del objetivo de renovacién de la plantilla
administrativa. Otros 90 lo han sido por antigiiedad en su categorfa y los 14 restan-
tes por reclasificacién de categorias segin el convenio colectivo.

En la busqueda permanente de la eficiencia, el capftulo de formacién merece una
atencién prioritaria por parte del Grupo. Asf el nimero de participantes a los distin-
tos programas ha sido de 3.598 de cuyo niimero 1.856 han sido personas distintas. Se
han empleado en esta tarea 95.647 horas/hombre, a las que hay que afadir 51.762
- horas estimadas que los 304 participantes en los programas de formacién a distancia
i han dedicado voluntariamente a su perfeccionamiento profesional.

La inversién en formacié6n se cifra en 280 millones de pesetas,sin tener en cuenta
el coste de la ausencia del puesto correspondiente por asistencias a cursos, es decir
Y por las horas de trabajo ocupadas en Formacién. Teniendo en cuenta esta circunstan-
cia, aquel importe se eleva a 436 millones de pesetas, lo que equivale al 2,66% de los
costes de personal o el 3,46% del total de salarios.

12. TECNOLOGIA

Durante el Ejercicio 1994 se ha proseguido con la fuerte apuesta de cambio tecno-
légico, desarrollando la nueva infraestructura que daré soporte a las aplicaciones
informaticas delif:q en los préximos afios.
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El proyecto de "Cuentas Personales”, que renueva el sistema actual por uno cen-
tralizado y multidivisa, se pondrd en marcha a mediados de 1995. Este nuevo siste-
ma se apoya en la plataforma técnica (EBA), que utiliza un médulo comtn transac-
cional para todas las nuevas aplicaciones, facilitando la conexién de los terminales
de la red con el ordenador central.

Durante 1994 se ha iniciado también el desarrollo de la aplicacién de comercio
exterior, cuya incorporacién estd prevista, tanto en la parte de créditos documenta-
rios como de remesas de importacién/exportacién, para 1995. De esta forma se com-
pletara la automatizacién de todas las operaciones en las oficinas.

Los sistemas de distribucién para el intercambio electrénico de informacién, tanto
interno come externo hacia los clientes, han merecido una atencién especial, buscan-
do el mayor grado de integracién y estandarizacién, Dentro de la Banca Electrénica
se ha incorporado el Centro Resolutor de Operaciones, que ha permitido realizar
directamente por el Banco el proceso de autorizacién de las transacciones realizadas
con tarjetas de crédito y débito, y también dentro del afio se ha iniciado la conexién
directa al ordenador central de nuestra red de cajeros automaticos.

En cuanto a desarrollos tecnolégicos previstos para el futuro, Banco Atlédntico
contintia en su lfnea de introduccién de nuevas tecnologias, concentrando sus accio-
nes principalmente en la incorporacién de la arquitectura cliente/servidor, la Banca
Electrénica, para responder al incremento de los intercambios electrénicos de infor-
maci6én con nuestra clientela y el uso progresivo del tratamiento de imagen.

Durante el ejercicio 1994 se ha preparado la infraestructura que permitira el
lanzamiento del Banco por Teléfono en la primera parte de 1995, disefiando un
sistema que combina el tratamiento plenamente automatizado, para las operaciones
elementales, con el asistido a través de operadora, para aquéllas mas complejas.

En lfnea con el desarrollo de las telecomunicaciones y conscientes de la liberaliza-
cién que se esta produciendo en el sector, Banco Atléntico, una vez incorporado a la
Red Uno con pleno éxito, estd estudiando las oportunidades que presentan para
optimizar sus comunicaciones las nuevas redes corporativas, que introducen servicios
integrados de voz, datos e imdgenes. Las distintas alternativas que ofrecers el mer-
cado exigen prepararnos para elegir entre ellas.

Para la conexi6n electrénica de nuestros clientes con el Banco, fundamentalmente
Empresas, se han desarrollado toda una gama de productos que van desde la comuni-
cacién a través de ordenadores personales (fundamentalmente para pequefias y
medianas empresas), hasta la conexién directa ordenador a ordenador, utilizando el
protocolo Editran normalizado por la banca para el intercambio electrénico de datos
con las grandes empresas.

«
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A lo largo del ejercicio 1994 se han ido incorporando las oficinas de nuestra red a
la nueva arquitectura basada en la plataforma Unix-Windows. A final de afio, el
65% de las Oficinas tenfa implantada la nueva solucién. E! {ndice de terminales por
puesto de trabajo alcanza el 0,84, lo que supone que de cada 10 empleados m4s de
ocho utilizan el ordenador personal. En las oficinas pequefias y medianas este fndice
es practicamente 1.

Para atender a la acelerada transformacién que se viene produciendo en el mundo
ofimético, durante el ejercicio se ha puesto en marcha, en plan piloto, el proyecto
POET (Plataforma Ofimética en la Estacién de Trabajo), que supondra la actualiza-
cién de las herramientas utilizadas en los servicios centrales. A lo largo de 1995 est4
previsto ir incorporando la nueva plataforma en aquellos departamentos gue preci-
san cada vez més de herramientas potentes para mejorar su gestién. En esta lfnea
destaca la introduccién en 1994 de un nuevo correo electrénico de prestaciones mas
avanzadas, que se integraré plenamente dentro de la nueva plataforma.

Especial importancia se ha dado a todos aquellos sistemas que mejoran la calidad
y facilitan la accesibilidad a la informacién, sistemas cada vez més criticos en la
Organizacién para controlar los riesgos y costes con mayor exactitud, asf como para
medir la rentabilidad por productos, clientes y unidades de negocio. Se ha prestado
una atencién especial a los sistemas de gestién de riesgos, destacando la implanta.
cién de una aplicacién de alertas de situaciones especiales que se apoya en datos
financieros y operativos de las empresas. Con idéntico objetivo se han afiadido nue-
vas prestaciones en el sistema de rentabilidad de clientes.

Cabe mencionar, por tultimo, que, conscientes de la importancia de una gesti6én
eficaz de la tecnologfa de la informacién, se est4n llevado a cabo acciones internas,
fundamentalmente en el campo de 1a automatizacién de la explotacién, de la calidad
del desarrollo del software y de la gestién de los recursos técnicos.

13. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al igual que en afios anteriores, en el presente ejercicio se ha seguido la misma
politica de no mantener autocartera alguna por parte de Banco Atlantico, S.A. ni su
Grupo Consolidado.

14. HECHOS CONOCIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anua-
les e Informe de Gesti6n, no se ha producido ningtin hecho significativo.
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15. PERSPECTIVAS FUTURAS

Las perspectivas para 1995 apuntan hacia el fortalecimiento de la recuperacién
mundial con mejorfa generalizada de las tasas de crecimiento del PIB.

En el entorno m4s inmediato de la economfa espafiola -la Unién Europea- la recu-
peracién para 1995 se traduce en términos de crecimientos del PIB cercanos al 3% y
en reduccién de la inflacién desde el 3,1% al 2,7%. En nuestro pafs, para 1995 ge
espera un crecimiento del PIB del 3%, una ligera reduccién de la inflacién, la conti-
nuidad en la absorcién de paro, una sintomatica reduccién del déficit pablico que
haga posible cifrarlo en el 3% del PIB a finales de 1997 y un pequefio aumento,
tolerable aun, del déficit por cuenta corriente.

En el sector bancario la caracteristica mas notable habrfa que identificarla con la
continuacién del proceso de ajuste. En efecto, ademds del significativo estrechamien-
to de los mérgenes, el aumento de la competencia, la concentracién de entidades yla
creciente especializacién por segmentos de mercado, el sistema tendrd que continuar
haciendo frente todavia, aunque en menor cuantfa neta que en los perfodos Gltimos,
a importantes dotaciones para créditos. '

Las lineas maestras que inspiraran dfa a dia las decisiones de nuestro grupo se
sintetizan en el mantenimiento de 4giles estructuras de decisién en materia de

riesgos, una organizacién flexible y eficiente, un potente equipo de recuperacién de
activos y un moderno sistema de control interno, junto con un incremento del valor

Yok

I

—
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE BANCO ATLANTICO S.A AL 31 DE DICIEM.
BRE DE 1.994 Y 1.993

(Cifras en millones de pesetas)

Balance de situacién

ACTIVO Millones de pesetas

1.994 1.893
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES . ....... 17.843 9.737
Caja . . 4.364 4.290
BancodeEspafia ................................. 11.173 3.404
Otros bancoscentrales ............................. 2.306 2.043
DEUDASDELESTADO ............0uuiinin, 184.456 109.584
ENTIDADESDECREDITO ..................cuvu... 360.173 366.605
Alavista ... .. ... . .. 20.449 17.001
Otrosceréditos ..................c. ... 339.724 349.604
CREDITOS SOBRECLIENTES ...................... 380.939 390.923
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA .. 9.292 11,571
Deemisibnpiblica................................ 44 341
Otros emisores . .............cooimenininennnnnnn, 9.248 11.230
Pro memoria: titulos propios ........................ - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE .. 3617 4172
PARTICIPACIONES ............ ..., 133 105
Enentidadesdecrédito ............................ - -
Otras participaciones .............................. 133 105
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ....... 5.549 5.691
Enentidadesdecrédito ............................ 1.44] 1.156
OMraS . . o 4.108 4.535
ACTIVOS INMATERIALES ..................co'.. .. 51 81
Gastos de constitucién ............................. - .
Otros gastos amortizables .. ......................... 51 81
ACTIVOSMATERIALES . . ..., 24,169 22.476
Terrenos y edificios deusopropio .. ................... 8.890 9.421
Otrosinmuebles.................................. 6.107 3.420
Mobiliario, instalacionesyotros . ..................... 9.172 9.635
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO ........... - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ......... . -
Resto ... ... .. ., - -
ACCIONES PROPIAS ........ .00, - -
_ Pro memoria:nominal ........... ... .. ............. - -
"\ OTROSACTIVOS ................c..c.cccooi.... 5.978 8.427
\ CUENTAS DE PERIODIFICACION .................. 7.045 7.541
| .PERDIDAS DEL EJERCICIO ....................... . :
b TOTAL . 999.245 936.913
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PASIVO Millones de pesetas

1.994 1.993
ENTIDADESDECREDITO .............covivnnnn. 227.152 197.285
Alavista . ... ... .. . . i 11.943 13.368
Aplazooconpreaviso ................coiirrinnn.. 215.209 183.917
DEBITOS ACLIENTES ............c.cvririnninn.. 676.715 850.696
Depdeitosdeahorro ................ ... . iitinnn. 477.541 450.600
Alavists ...... ... ... . . e 165.730 161.914
ADPlazo ... . e e 311.811 288.688
Otrosdébitos ............... ... 0 it iiriinnnnn.. 199.174 200.096
Alavista ... ... .. . .. e 20.003 15.644
APlazZO .. .. e 179.171 184.452
DEBITOS REPRESENT. POR VALORES NEGOCIABLES . - -
Bonos y obligaciones en circulacién ................... - -
Pagarésyotrosvalores ............................ - -
OTROS PASIVOS ... ... i e i 16.242 12.365
CUENTAS DE PERIODIFICACION .................. 8.615 9.424
PROVISIONES PARA RIESGOS YCARGAS ............ 11.322 10.824
Fondodepensiones ................ 0ot unnrn.. 9.714 9.023
Provisién paraimpuestos . ................c.00tirnnn. -
Otrasprovisiones .. .............c0uiiiuiunennnnn.. 1.608 1.801
FONDO PARA RIESGOS GENERALES ............... 500 -
BENEFICIOSDELEJERCICIO . ...........ccvvvun... 3.211 3.744
PASIVOS SUBORDINADOS .........0ivireennnnn. 6.552 7.047
CAPITAL SUSCRITO .........c¢citiiinienennnnns 20.893 20.893
PRIMASDEEMISION ............0.0cutiiiiannnnn. 2.645 2.645
RESERVAS .. .. e 25.398 21.990
RESERVAS DE REVALORIZACION .................. - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES ......... _ - -
TOTAL ... 999.245 936.913
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES ..............0uuuueu... 115.428 96.045
Redescuentos, endosos y aceptaciones . ................. 71 398
Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones ......... 56 57
Avalesycauciones .. ...t 68.075 65.145
Otros pasivos contingentes . ..............0cvvurinn.. 47.2268 30.445
COMPROMISOS ... .. . i et in e 253.289 208.400
Cesiones temporales con opcién de recompra .. .......... - -
Disponiblespor terceros ............................ 231.299 208.197
OLros COMPIomisos . ... ..ttt et ettt er e 21.990 203
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

DEBE Millones de pesetas
1,994 1.993
Intereses y cargas agimiladas ........................... 52.035 68.917
Comisionespagadas ................0cvuiiirinrnnnnnns 1.579 1.504
Pérdidas por operaciones financieras ..................... - -
Gastos generales de administracién . ..................... 25.629 25.874
Depersonal ................0iiiriiiinnnnrnnnnnns 17.470 17.649
De los que:
Sueldosy salarios ..............iiiiiuiirneannnnnns 13.026 13.089
Cargassociales ..................cciiiiininnnnnnnn. 3.563 3.647
Delasque:pensiones ................c.civviuinuenunnnn. 223 301
Otros gastos administrativos .....................c.00... 8.159 8.225
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2.399 2.415
Otras cargas deexplotacién ......................c.n... 780 761
Amortizacién y provisiones para insolvencias ............... 4.478 9.696
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ............... 253 689
Quebrantos extraordinarios ............................ 500 982
Beneficios antesdeimpuestos . ......................... 4.835 4.084
Impuesto sobre sociedades ...................c.cccuun... 1.624 340
Beneficiodel gjercicio . .......... ... .. ... 3211 3.744
TOTAL ... e 92.488 114.922
HABER
Intereses y rendimientos asimilados: ................... 76.066 97.028
de los que:
Delacarteraderentafija ........................... 9.863 26.237
Rendimientos de la cartera de renta variable: ............ 962 857
De acciones y otros titulos de renta variable . . .. .......... 128 17
De participaciones .................. . ..., 60 60
De participacionesenel grupo ........................ 714 780
Comisiones percibidas . .................... ..., 9.955 9.721
Beneficios por operaciones financieras .................. 3.456 3.027
Fondos de insolvencia disponibles . . .. .................. - -
Fondos de saneamiento de inmovilizac. financieras disponibles - -
Otros productos de explotacién .. ...................... 537 578
eneficios extraordinarios ........................... 1.512 3711
rdidas antesde impuestos . . ................ ... ..., -
Pgrdidas del ejercicio .............. . it - -
TAL 92 .488 114,922
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ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LAS ENTIDADES MAS REPRESENTATIVAS

DEL GRUPO.

AUSYCO FACTORING S.A

(cifras en millones de pesetas)

Balance de situacién

Cuenta de resultados

1994 1993 1994 1993
Activo
Invers. crediticias (neto) 1.788 1440 Intereses y rend. asimilados 127 269
Inmovilizado 1 1  Intereses y cargas asimiladas (84) (222)
Cuentas diversas 5 158 MARGEN INTERMEDIACION 43 47
TOTAL 1.794 1599  Comisiones por servicios (Neto) 8 8
MARGEN ORDINARIO 51 (1
Paslvo Gastos generales de admén. SN 48)
Entidades de crédito 1.132 1.060 Amortizaciones y saneamientos 2) @
Acreedores 5 4 MARGEN DE EXPLOTACION 12 5
Cuentas diversas 307 191  Amortiz. y prov. insolvencias 4) 13
Capital 300 300 RESULTADO AIMPUESTOS 8 18
Reservas 45 32  Impuesto de sociedades 3) (6}
Beneficio neto del ejercicio 5 12 RESULTADO NETO 5 12
TOTAL 1.794 1.599
GESATLANTICO S.A
(cifrag en millones de pesetas)
Balance de situacién Cuenta de resultados
1994 1993 1994 1993
Activo
Caja y bancos centrales - - Intereses y rend. asimilados 47 37
Entid. de créd. y deud. Estado 745 452  Intereses y cargas asimiladas - -
Cartera de valores 10 30 MARGEN INTERMEDIACION 47 37
Inmaovilizado 10 3  Comisiones por servicios (Neto) 456 247
Cuentas diversas 311 322 MARGEN ORDINARIO 508 284
TOTAL 1.076 B07  Gastos generales de admén, (68) (58)
Amortizaciones y saneamientos (1) -
Pasivo MARGEN DE EXPLOTACION 434 226
Acreedores 188 108  Beneficios extraordinarios(Neto) 1 @)
Cuentas diversas 108 102 RESULTADO AIMPUESTOS 435 224
250 250 Impuesto de sociedades (152) (79)
2417 202 RESULTADQ NETO 283 145
Beneficio neto del ejercicio 283 145
1.076 807
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IBEROAMERICA HOLDING LTD. (Consolidado)

{cifras en miles de délares USA)

Balance de situacién

Cuenta de resultados

1994 1993 1994 1998
Activo
Caja y bancos centrales 5878 4599 Interesesy rend. azimilados 29.752 22932
Ent.de créd.y deu.Estado  250.784 153585 Intereses y cargas asimiladas (17.990) (12.926)
Invers. crediticias (neto)  202.087 148.333 MARGEN INTERMEDIACION 11.762 10.006
Cartera de valores 3564 2932 Comisiones por servicios (Neto) 2.129 1868
Inmovilizado 4.058 4535 Beneficios oper.financieras (Neto) 93) 1618
Cuentas diversas 4.669 2.7185 MARGEN ORDINARIO 13.984 13.492
TOTAL 470.990 316.769  Otros productos de explotacién 124 77
Gastos generales de admdn, %.356) 5.323)
Pasivo Amortizaciones y saneamientos 56) (337
Entidades de crédito 164.206 64405  Otras cargas de explotacién ®) (19)
Depézitos de clientes 249671 208212 MARGEN DE EXPLOTACION 8.390 1890
Pasivos subordinados 6.500 6500 Amortiz. y prov. insolvencias (833) (836)
Cuentas diversas 12.839 9.731 Beneficios extraordinarios (Neto) 609 171)
Capital 18.000 18.000 RESULTADO AIMPUESTOS 8.166 6.883
Reservas 12.843 9021 Impuesto de sociedades (1.235) (983)
Beneficio neto del ejercicio  6.931 5900 RESULTADO NETO 6.931 5.900
TOTAL 470.990 316.769
INTERLEASING SA
(cifrag en millones de pesetas)
Balance de situacién Cuenta de resultados
1994 1993 1994 1993
Activo
Caja y bancos centrales 144 24 Intereses y rend. asimilados 2.644 3.802
Entid.de créd.y ded Estado 84 0 Intereses y cargas asimiladags (1.834) (2.824)
Invers. crediticias (neto) 18.145 22.186 MARGEN INTERMEDIACION 709 878
Inmovilizado 488 295  Comisiones por servicios (Neto) (106) (208)
Cuentas diversas 997 1698 MARGEN ORDINARIO 603 770
TOTAL 19.858 24203 Gastos generales de admén. (186) (188)
Amortizaciones y saneamientos  (252) 8N
Pasivo MARGEN DE EXPLOTACION 166 495
Entidades de crédito 8.784 4,626  Amortiz.y prov.insolvencias (180) 517
Acreedores 8.931 17734  Beneficios extraord.(neto) 107 79
Cuentas diversas 912 852 RESULTADO A/IMPUESTOS 90 57
C i&t‘B 575 500 Impuesto de sociedades 48)
\ 566 482 RESULTADO NETO 90 9
neficio neto del ejercicio 90 9
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BANCO ATLANTICO, S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993

ACTIVO Millones de pesetas
1.994 1.993
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .......... 17.843 9.737
(07N 7 S R R 4,364 4.290
Bancode EBpafia .. ... ..ccvvvvvsncanairainaiiraes 11.173 3404
Otros bancoscentrales .. ....... ... civvrrreneennsnnas 2.306 2.043
DEUDASDELESTADO ... ..o iiiiieiitnnnsonnannns 184.456 109.584
ENTIDADESDECREDITO .........0viveuiernaennnnans 360.173 366.606
AlavViBbA ....0vviiiiiiiten e 20.449 17.001
Otros er€ditoB . .. .. ..o iitiiisee it 339.724 349.604
CREDITOSSOBRE CLIENTES ... ... .. it 330.939 390.923
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTAFUJA .. ... 9.292 11.571
Deemisgidn piblica .......... ... .0 imiviirinnnannns 44 341
Otro8 €MIBOTEB . . .. .ot vee e et e aaenarens 9.248 11.230
Pro memoria: titulos propios . ... ... ... i .
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE . ... 3.617 4.172
PARTICIPACIONES . ... ittt it iiiinnnarnraneaas 133 106
Enentidadesdecrédito .. .......... .. i - -
Otras participaciones . ............coiiiiirinanrnns 133 105
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ......... 5.549 5.691
Enentidadesdecréddito ......... ... ... 1.441 1.156
OBE . .ttt e et i it e e e 4.108 4.536
ACTIVOS INMATERJALES ........ 0. iiiiivnniannnennn 51 81
Gastos deconstitucion . .........covivriii i - -
Otros gastos amortizables ............. ... ... ... .. 51 81
ACTIVOS MATERIALES ............iiiiiveninnananns 24.169 22.476
Terrenocs y edificios deusopropio . .................... B.890 9.421
Otrogsinmuebles . ......0tteemeim it innrerannns 6.107 3.420
Mobiliario, instalaciones y otros . ...........c..iiiinnn 9,172 9.635
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO .............. - -
! Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ......... -
CReBto ... e -
ACCIONES PROPIAS . ...\ oeoeireeananaearanaeens
Promemoria; nominal ... .. ... ... turieriariaaas
T OTROS ACTIVOS ..ttt e ettt 5.978 8.427
CUENTAS DE PERIODIFICACION ...........coiiuvnnnn 7.045 7.541
PERDIDAS DEL EJERCICIO ..........ciuiiiuiinnninenn. .
PO AL . . ittt e e e 999.245 936.913
(.
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BANCO ATLANTICO, S.A.
Balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993

PASIVO Millones de pesetas
1.994 1.993
ENTIDADESDECREDITO ...........ccivtiirinnnnns 227.152 197.285
AR Vigta ... .. e it e 11,943 13.368
Aplazo 0 CONPreaviso .. ..........c.iuitiiiiiaaannas 215.209 183.917
DEBITOSACLIENTES ...........ccnuvvnnannnn PP 676.716 650.696
Depésitos de ahorro . ........ ..o iviiiiiiiiirnnnnn 477.541 450,600
Alavieta .. ... .. i i e e e, 165.730 161.914
ADlazo . ... . e 311.811 288.686
Otros débitos .......... ..ot iinieaiaonnns 199.174 200,006
Alavista ........ ... . i i i e 20.003 15.644
Aplazo ... ... s 179.171 184.452
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Bonos y obligaciones en circulacién . ..................- .
Pagarésyotrosvalores ..............covimiuurrenens -
OTROS PASIVOS ... i it ittt annnenes 16.242 12.365
CUENTAS DE PERIODIFICACION ................. ... 8.615 9.424
PROVISIONES PARARIESGOS YCARGAS .............. 11.322 10.824
Fondode pensionistas ................c..oiuiiiiannn 9,714 9.023
Provisién para impuestos . ... .. ... ... . i i i - -
Olras provisiones . . .. . ... ..ovvenneennnnrarennennnn 1.608 1.801
FONDOQ PARA RIESGOS GENERALES .................. 500 -
BENEFICIOS DEL EJERCICIQ .. ...........c.vivruirenn 3.211 a.744
PASIVOS SUBORDINADOS . ... ... ittt ivnnrannen 6.552 7.047
CAPITAL SUSCRITO ....... ... ¢ iiieiaiinnnnnnnn 20.893 20.893
PRIMAS DE EMISION ... ... ittt iinnnnn 2.645 2.645
RESERVAS .. ... .. it et e 25.398 . 21.990
RESERVAS DE REVALORIZACION . ................... - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES ........... - -
TOTAL ..ttt i et et e 999.245 936.913

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES . .. ... . ittt riaranns 115.428 96.045
Redescuentos, endosos y aceptaciones ...........0000en 71 398
Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones .......... 56 567

, AvaleB Y CAUCIONEE ... v . v ittt i 68.075 65.145
! Otros pasivos contingentes ..............c..cvvnnnns 47.226 30.445
/" COMPROMISOS .. ... itiiiiintniaiiietn e, 253.289 208.400
. Cesiones temporales con opcién de recompra .. ......... .. - -

Disponibles por terceros . . .. .. ... .oy 231.299 208.197
Otros cOMPromisos . .........cuuuunnnrannnnncrsrsns 21.990 203

P
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BANCO ATLANTICO, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 1994 y 1993

DEBE Millones de pesetas
1.994 1.993
Intereses y cargas asimiladas ............. ... ... i 652.035 68.917
Comisiones pagadas . .. .........cconii it irerriacrenn 1.5679 1.504
Pérdidas por operaciones financieras ... ........... ... 0000 -
Gastos generales de administracién . .......... . .00y 25.629 25.874
Depersonal ..........cccciiuiiinnnnrtonnvannnnenss 17.470 17.649
De loz que:
Sueldog ysalarioB ...........c.covivinneraanns 13.026 13.089
Cargassociales .............c..c uiivnnnnrann 3.563 3.647
Delasque: pensiones ...............c.0..- 223 301
Otros gastos administrativos .. ............ ... ... ... 8.159 8.225
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2.399 2.4156
Otras cargas deexplotacién . . ....... ... ...ccviiviiavas 780 761
Amortizacién y provisiones para insolvencias ............... 4478 9.696
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ................ 253 689
Quebrantos extraordinarios ............ ... i 500 982
Beneficios antes de impuestos . ....... .. i 4.835 4.084
Impuesto sobre sociedades ... ........... ... i, 1.624 340
Beneficio del gjercicio . ... ... i 3.211 3.744
TOTAL ...ttt it e ncear s 92.488 114,922
HABE
Intereses y rendimientos asimilados: . ............. ... ..., 76.066 97.028
De los que:
Delacarteraderentafija .............ccovuivninnnnn 9.863 26.237
Rendimientos de la cartera de renta variable: .. ............. 962 857
De acciones y otros titulos de renta variable .............. 128 17
Departicipaciones . ......... it iiirrinnaenuans 60 60
De participaciones enel grupo .. ... ... .. i 774 780
Comisiones percibidas .. ....... ... ... . i 9.955 9.721
Beneficios por operaciones financieras ............... .00 3.456 3.027
Fondos de insolvencia disponibles . ........... ... o0 -
Fondos de saneamiento de inmovilizac. financieras disponibles .. - -
Otros productos deexplotacién . . ......... .ot 537 578
Beneficios extraordinarios . ... ... ... it 1.512 3.7111
Pérdidas antesdeimpuestos . ...... ... .o i - -
Pérdidas del ejercicio . ... ... oo r e naiansen - -
PO AL ... i i e i i 92.488 114.922
\
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BANCO ATLANTICO, S.A.

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1994 y 1993.

1. ACTIVIDAD

Banco Atléntico, S.A. (en adelante "el Banco™") es una entidad de crédito constituida
en Barcelona el afio 1901. Su objeto social es la realizaci6én de toda clase de
operaciones bancarias en general, segin lo establecido en el articulo 2 de sus
Estatutos Sociales, y se encuentra sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia y entidades de crédito, en general.

El Banco tiene su domicilio social en Barcelona, Avda. Diagonal, 407 Bis., y
desarrolla su actividad a través de 242 oficinas distribuidas por toda la geografia
espaiiola, dos oficinas situadas en Estados Unidos (Nueva York y Miami) y una en
Gran Cayman.

El Banco es cabeza de un grupo de entidades, cuya actividad controla directa o
indirectamente. En el anexo se muestran las informaciones significativas de las
entidades que, junto con el Banco, constituyen el Grupo financiero Banco Atléntico.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Imagen fiel

Las cuentas anuales de Banco Atldntico, S.A. se han preparado en base a los
registros de contabilidad del Banco y se presentan siguiendo los modelos establecidos
por la circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Entidad.

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1994 de Banco Atldntico, S.A. se hallan
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo
de Administracién de Banco Atldntico, S.A. considera que dichas cuentas serén
aprobadas sin cambios significativos.

C
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Determinacién del patrimonio
Los balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan

segin los modelos establecidos en la circular 4/1991 del Banco de Espaiia, siendo la
evaluacién del neto patrimonial de Banco Atldntico, S.A. la siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Capital ........... ... ... 20.893 20.893
Primadeemisién............. 2.645 2.645
Reservas .........cocvennnns 25.398 21.990
Beneficio del ejercicio después de
Impuesto sobre Sociedades .... 3.211 3.744
52.147 49.272

Comparacién de la informacién

La circular 11/1993 de Banco de Espaiia, de 17 de diciembre de 1993, supuso la
entrada en vigor el 1 de enero de 1994 de determinadas modificaciones a la circular
4/1991, en relacién, basicamente, con la clasificacién y valoracién de la cartera de
negociacién y las provisiones para ciertos riesgos y activos adjudicados, cuyo ajuste
debia efectuarse con cargo o abono al epigrafe de Reservas. La aplicacién de estas
modificaciones ha supuesto en Banco Atldntico, S.A. un abono a Reservas de 164
millones de pesetas.

La circular 6/1994 de Banco de Espafia, de 26 de septiembre, establecié cuatro
categorias de carteras de valores a efectos de valoracién, entrando en vigor en los
estados financieros referidos a septiembre de 1994. La aplicacién de las nuevas normas
de valoracién de 1994 al balance de 31/12/93, no hubieran tenido efectos significativos
sobre el patrimonio y resultado de 1993. En el apartado «Principios de contabilidad
aplicados» se resumen los criterios establecidos por la mencionada circular.

Debido a las modificaciones mencionadas y a otras derivadas de nuevas correlacio-
nes establecidas por Banco de Espafia entre los estados publicos y reservados, el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1993 y la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1993, asf como los detalles correspondien-
tes a dicho ejercicio de la memoria, se han homogeneizado con los mismos criterios de
1994, a efectos comparativos, aunque difieran, en cuanto a la clasificacién contable,
de los aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 23 de junio de 1994.

¢
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3. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Las cuentas anuales de 1994 y 1993 han sido preparadas de conformidad con los
principios y criterios contables establecidos por el Banco de Espafia en la circular
4/1991. A continuacién se describen los principios més significativos.

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del perfodo de devengo de los
mismos, aplicAndose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de
liquidacién superior a doce meses. Segin la practica bancaria en Espafia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su
correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pafs,
ge reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

b) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio del mercado de divisas de contado espaiiol al 31 de diciembre de
1994 y 1993, con excepcién de las inversiones en inmuebles de uso propio, y las
participaciones de cardcter permanente financiadas con pesetas, que se valoran a
los tipos de cambio histérico.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado
de divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas
por el Banco de Espaiia a tal efecto. El beneficio o pérdida neto de esta valoracién
ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias con
contrapartida en los epigrafes Otros Activos u Otros Pasivos de los balances de
situacién adjuntos.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y divisas contra pesetas,
que estdn cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pesetas al
cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para
ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaiia, a tal efecto. El beneficio o
pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado fntegramente en las cuentas de
pérdidas y ganancias con contrapartida en Otros Activos u Otros Pasivos de los
balances de situacién adjuntos. La diferencia entre el cambio contractual de la
operacién a plazo y el del contado que le ha servido de cobertura, se periodifica
hasta el vencimiento de la primera, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y

ganancias. S/
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El importe global en Banco Atlantico, S.A. de los elementos de activo expresados
en moneda extranjera asciende a 172.447 millones de pesetas (1993: 191.630
millones de pesetas) y el importe globa! de los elementos de pasivo expresados en
moneda extranjera es de 160.965 millones de pesetas (1993: 158.061 millones de
pesetas).

c) Activos dudosos y Fondos de insolvencias

Banco Atldntico, S.A. califica como activos dudosos las inversiones crediticias,
valores de renta fija y demds saldos deudores cuando incurren en alguna de las
situaciones sefialadas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente al incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento y
a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacién en el
momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacién se efectiia con
independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantfa de las operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe Entidades de Crédito (Activo) o
Créditos sobre clientes de los balances de situacién adjuntos, segiin corresponda.

Asimismo, se califican de muy dudoso cobro y se dan de baja en el activo del
balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constituidas,
las operaciones de riesgo cuyos titulares est4n declarados en quiebra o concurso de
acreedores, o sufren un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asf como
los saldos impagados a los tres o cuatro afios (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias) desde su calificacién como dudosos en virtud de lo

dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa
establece.

El saldo del epfgrafe de Fondos para insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los

riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contrafdos por el Banco en el desarrollo
de su actividad financiera. '

El saldo del fondo de insolvencia se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido més de tres afios en
situacién de morosidad (seis afios en el caso de determinadas operaciones
hipotecarias)y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados.

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes

criterios:

Ejercicio 1994 \___ Cuentas Anugles de Banco Atléntico, S.A. Pdg. 59




- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs, de manera individual de

acuerdo con lo establecido en la normativa vigente. Adem4s, siguiendo la
normativa del Banco de Espafia, existe una provisién adicional del 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos
dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,6% para determina-
dos créditos hipotecarios), de cardcter genérico, destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro.

- Riesgo-pafs, en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pafs. En los ejercicios 1994 y 1993, a efectos de esta
clasificacién, se ha considerado la cotizacién de las deudas en los mercados
financieros internacionales.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia
de los riesgos de firma se incluyen en el epigrafe Provisiones para riesgos y cargas.-
Otras provisiones del pasivo de los balances de situacién de Banco Atlédntico, S.A.
adjuntos, aunque el epigrafe Pasivos contingentes de cuentas de orden de dichos
balances se presenta igualmente minorado por sus correspondientes provisiones. Las
provisiones de insolvencias y riesgo-pafs por riesgos de inversién aparecen
deduciendo el correspondiente epfgrafe de los balances de situacién, Entidades de
crédito (activo) o Créditos sobre clientes, de acuerdo con la clasificacién del activo
que se estd provisionando.

Las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos disponibles y de activos en
suspenso recuperados.

Como resultado de una inspeccién ordinaria realizada por el Banco de Espaiia sobre
el balance y cuenta de pérdidas y ganancias a 31/12/92 y finalizada el 3/11/93, se
puso de manifiesto un defecto en el fondo de insolvencias existente a 31/12/92. Este
defecto de fondos tuvo su explicacién en un diferente criterio sobre, de una parte,
1a calificacién de "eficaces” de determinadas garantfas hipotecariasy, de otra, sobre
la necesidad de cobertura de riesgos en situacién normal, pero cuyo titular
mantiene otros riesgos clasificados como dudosos, por importe superior al 25% del
total riesgos frente a la Entidad.

El citado defecto de provisiones, que correspondfa a ejercicios anteriores, fue
cubierto en el ejercicio 1993, precisamente por este hecho, en parte, con cargo a los
Fondos para Riesgos Generales (beneficios de ejercicios pasados previstos para estos
fines) y, en otra, con cargo a los resultados del propio ejercicio de 1993; quedando
un remanente de necesidades de provisionamiento estimado de 1.194 millones de
pesetas, cuya cobertura se ha realizado en el primer semestre de 1994 con cargo a
los resultados de dicho ejercicio. Tanto la utilizacién del Fondo para Riesgos
Generales como el aplazamiento citado contaron con la preceptiva autorizacién del

Banco de Espafﬁ
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d) Cartera de valores

En los balances de situacién publicos, el conjunto de tftulos que conforman las
distintas carteras de valores se presentan segun su naturaleza (deudas del Estado,
obligaciones y otros valores de renta fija, acciones y otros titulos de renta variable,
participaciones y participaciones en empresas del grupo), sin embargo, la circular
6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espaiia, sobre normas de contabilidad y
modelos de estados financieros, modifica la circular 4/1991, regulando cuatro
categorfas de carteras de valores, a efectos de valoracién, que son las siguientes:

Cartera de negociacién. Se incluirdn en esta cartera los valores de renta fija o
variable que las entidades deseen mantener en el activo para beneficarse a
corto plazo de las variaciones en los precios. S6lo podrén tener esa condicién
valores que coticen publicamente y cuya negociacién sea 4gil, profunda y no
influenciable por agentes privados individuales. No podrén incluirse en esta
cartera los valores emitidos por la propia entidad, sociedades del grupo o
asociadas, las adquisiciones y cesiones temporales y los valores dados en
garantia.

La valoracién de los tftulos que componen esta cartera se hard a precios de
mercado recogiendo las diferencias entre el valor contable y el precio de
mercado en Resultados por operaciones financieras (beneficios o pérdidas), segiin
corresponda). Sin embargo, los intereses devengados y los dividendos cobrados,
que en la cuenta de pérdidas y ganancias reservada figuran en las cuentas
citadas, se reclasifican en la cuenta publica en Infereses y rendimientos
asimilados y Rendimientos de la cartera de renta variable, respectivamente.

Cartera de inversién ordinaria. Incluye los valores de renta fija o variable no
asignados a otra categoria. Los valores con rendimiento implicito con plazo
original hasta doce meses se registran por su valor de reembolso, contabilizando
la diferencia entre ese importe y el precio pagado en una cuenta compensatoria,
hasta que el activo desaparece del balance. Los restantes valores de renta fija
se contabilizan inicialmente por el precio de adquisici6n, previa deduccién, en
su caso, del importe del cupén corrido. La diferencia, positiva o negativa, entre
el precio de adquisicién y el valor de reembolso se periodifica durante la vida
residual del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o adeudo a
resultados, en Intereses y rendimientos asimilados, denominando a esta
valoracién resultante "precio de adquisicién corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente tratamien-
to a efectos de valoracién y su correspondiente cobertura:

.
aw
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. Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de
adquisicién corregido, definido anteriormente, y la cotizacién del dltimo dfa,
deduciendo de est4, en su caso, el cupén corrido. Esta cotizacién del dltimo
dia se sustituye por la media de los ltimos diez dfas hébiles en valores con
mercados poco profundos o erréticos. Cuando los valores est4n vendidos con
compromiso de recompra, la diferencia se limita a la parte proporcional
correspondiente al perfodo que media entre el término de esa operacién y
el vencimiento del valor.

. Lasuma de las minusvalias resultantes de ese cédlculo se registran en una
cuenta activa, clasificada entre las de periodificacién, de la que se netan,
hasta ese saldo, las plusvalfas existentes en esta cartera en titulos
cotizados. Este importe se deduce de los recursos propios a efectos del
célculo del cumplimiento de los correspondientes niveles m{nimos exigidos.
La contrapartida de estos ajustes es el fondo de fluctuacién de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los
primeros una provisién integrada en el fondo de fluctuacién de valores, por
su importe neto. Esta provisién podré liberarse en la medida que no sea
necesario mantener cobertura por recuperacién de las cotizaciones o por
pérdidas en posteriores enajenaciones.

Cartera de inversi6n a vencimiento. Comprende los valores de renta fija que las

entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién son los mismos que para la cartera de inversién
ordinaria, excepto la constitucién del fondo de fluctuacién de valores, que por
su naturaleza no es necesaria. En caso de realizarse enajenaciones, los
resultados producidos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias, dotando,
en el caso de beneficios, una provisién especifica por el mismo importe,
disponiendo linealmente de dicha provisién a lo large de la vida residual del
valor vendido.

artera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las
participaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la
entidad o del grupo al que ésta pertenezca.

Banco Atldntico, S.A., tiene establecidos criterios para asignar los valores a las
diferentes categorfas de cartera, que en sintesis son los siguientes:

i
|
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- En la cartera de negociacién se incluirdn sélo aquellos valores que coticen en
mercados que cumplan los requisitos de liquidez y transparencia, y dentro de
los lfmites cuantitativos y temporales establecidos por el Comité de Activos y
Pasivos.

- En la cartera de inversién a ordinaria, que tiene una concepcién dindmica
respecto de la gesti6n del riesgo de tipo de interés, se incluirdn aquellos valores
que bien constituyan cobertura de posiciones de pasivos o bien inversiones a
medio y largo plazo como alternativa a otras inversiones por razones de
oportunidad.

-  La cartera de inversién a vencimiento incluird aquellos valores que, con
vocacién de permanencia, sirvan de contrapartida y neutralizacién del riesgo
de interés de pasivos estructurales.

En los balances piblicos estos titulos se presentan por su naturaleza, deducidas las
correspondientes coberturas constitufdas con cargo a la cuenta de resultados en el
fondo de fluctuacién de valores y en la provisién para insolvencias.

- Deudas del Estado.

Recoge los certificados del Banco de Espafia, letras de Tesorc y bonos y obligaciones
del Estado, contabilizados con los criterios antes descritos segin se trate de la
cartera de negociacién, de la cartera de inversién ordinaria, o de la cartera de
inversién a vencimiento.

- Obligaciones y otros valores de renta fija.

Este epigrafe incluye los tftulos de renta fija emitidos por las administraciones
territoriales, entidades de crédito y otros sectores residentes y no residentes,
contabilizados con los criterios antes descritos segin se trate de la cartera de
inversién ordinaria o de la cartera de inversién a vencimiento. Las dotaciones al
fondo de fluctuacién de valores realizadas con cargo a resultados figuran registradas
en el epigrafe Pérdidas por operaciones financieras de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

- Acciones y otros titulos de renta variable.
Los tftulos de renta variable (espafioles y extranjeros) de empresas ajenas al grupo
se recogen en este epigrafe de los balances por su precio de adquisicién regularizado

y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor
de mercado, el que sea menor.

[
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El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del vltimo
dfa del ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados: al valor teéricocontable de la participacién, obtenido a
partir del wltimo balance de situacién disponible.

Las dotaciones al fondo de fluctuacién de valores realizadas con cargo a resultados
figuran registradas en el epigrafe Pérdidas por operaciones financieras de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

- Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epfgrafes de los balances recogen las participaciones en empresas asociadas,
y del grupo respectivamente, constituyendo, por su naturaleza, la cartera de
participaciones permanentes, y que se encuentran registradas con los mismos
criterios que las acciones y otros tftulos de renta variable. Las dotaciones al fondo
de fluctuacién de valores realizadas con cargo a resultados figuran registradas en
el epigrafe Saneamiento de inmovilizaciones financieras de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas.

En el ejercicio 1993 los criterios de valoracién de la cartera de valores eran:

- Deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integraban la
cartera de inversién se hallaban individualmente valorados a su precio de
adquisicién, que en ningun caso era superior al de reembolso en el supuesto de
tftulos no cotizados, o a su valor de mercado en el de valores cotizados, entendiendo
por valor de mercado, el menor entre la cotizacién media del 1ltimo trimestre del
ejercicio y la del dltimo dfa.

Los valores de la cartera de negociacién se registraban en origen por su precio de
adquisicién, sin deducir, en su caso, el importe del cupén corrido. En cada balance
posterior hasta su venta o reclasificacién en la cartera de inversién, se contabiliza-
ban al precio de mercado del dfa del balance o Gltimo dfa h4bil anterior. Las
diferencias producidas por las variaciones de valoracién a precios de mercado se
contabilizaban por neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en las correspondien-
tes partidas de beneficios o pérdidas por operaciones financieras, junto con los
cupones periédicos cobrados antes de proceder a su venta o traspaso a la cartera de
inversién.

-
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Los activos adquiridos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce
meses se registraban a su valor reembolso. Los de plazo superior ge reflejaban por
el precio de adquisicion.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se constitufa un fondo de
fluctuacién de valores que se presentaba disminuyendo el saldo de los epigrafes
Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija de los balances de
situacién adjuntos.

- Valores representativos de capital

Los valores de renta variable se registraban en el balance de situacién por su precio
de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable, o a su valor de mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se determinaba de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del ultimo trimestre o cotizacién del dltimo
dfa del ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados: al valor teéricocontable de la participacién, obtenido a
partir del dltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalfas correspondientes, se constitufa un fondo de
fluctuacién de valores que se presentaba disminuyendo el saldo de los correspon-
dientes capitulos del activo de los balances de situacién. Las dotaciones a dichos

fondos figuraban registradas en el apartado Saneamiento de inmovilizaciones
financieras de las cuentas de pérdidas y ganancias.

e) Activos inmateriales

Los gastos de ampliacién de capital y otros gastos amortizables se presentan netos
de amortizaciones, que se realizan en un perfodo no superior a cinco afnos.

De acuerdo con lo establecido en la circular 4/1991 de Banco de Espafia, en el
ejercicio 1993 se procedié a la amortizacién total de los gastos de adquisicién y
elaboracién de sistemas y programas informéticos, que en afios anteriores se
incluian como gastos amortizables y se amortizaban linealmente durante el perfodo
previsto de utilizacién, nunca en més de tres afios. El saldo existente a 31 de
diciembre de 1992 de 617 millones de pesetas se amortizé en el ejercicio 1993 con
cargo a reservas voluntarias con la autorizacién del Banco de Espafia (ver apartado
24).
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f) Activos materiales

Se reflejan al coste de adquisicién, actualizado de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes para las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1983, menos
la correspondiente amortizacién acumulada. Las plusvalfas resultantes de la
actualizacién se registraron directamente en las reservas de revalorizacién.

La parte de los inmuebles que ha sido estimada como valor del terreno no se
amortiza. La amortizacién del resto del inmovilizado material se calcula aplicando
el método lineal en funci6n de la vida ttil estimada de los elementos del activo que
se indica a continuacién:

Anos
Inmuebles ........................... 50
Mobiliario e instalaciones ............... 10 a 13
Equipos de oficina y mecanizacién ......... 6all

El beneficio producido por la enajenacién de inmovilizado material se contabiliza,
de acuerdo a la normativa que establece el Banco de Espafia para este tipo de
transacciones, con abono a la cuenta de resultados del ejercicio en proporcién a los
cobros que se han percibido durante el mismo.

Los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas se registran por el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicién, con el l{mite del valor de mercado
de los bienes adquiridos. Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que
cubrfan los activos aplicados se mantienen hasta un 25% del principal de los
créditos o de la tasacién si esta fuese menor, més en su caso, el 100% de los
intereses recuperados.

g) Cesiones temporales de activos

Los activos instrumentados en valores negociables comprados o vendidos con pacto
de retrocesién no opcional se reflejan, respectivamente, en cuentas separadas del
activo o pasivo; los cedidos no se dan contablemente de baja de la cartera.

Estas operaciones se valoran al precio efectivo contratado para la cesién. La

diferencia entre éste y el precio de recompra se periodifica como coste de la
financiacién recibida o producto de la inversién.

L
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h) Pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola viene obligada a
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados
o derecho-habientes en los casos de jubilacién, viudedad, orfandad e incapacidad
permanente. El primero de estos compromisos no es aplicable para aquellos
empleados contratados a partir del 8 de marzo de 1980.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 Banco Atlantico, S.A. tenfa cubiertos sus
compromisos y riesgos devengados por pensiones. Los estudios actuariales a dichas
fechas han sido efectuados en bases individuales por actuarios independientes,
utilizando las siguientes hipétesis técnicas:

31/12/1994 31/12/1993
Tipo de interés técnico (anual) . ........... 6% 8%
Tablas de mortalidad . .................. PEM/F80 GRM/F80 y

GKM/F80

Crecimiento salarial a largo plazo (anual) . .. 4% 6,5 %
Crecimiento de las bases médximas de cotiza-
¢ién de la Seguridad Social (anual) ........ 3% 5,6 %
Crecimiento anual del LG.P.C. a largo plazo . 3% 5%
Método de caleulo de los compromisos devenga- Periodificacién de forma individual
dos por el personal activo . . ... ........... en proporcién al servicio prestado

en la fecha de la valoracién.

A 31 de diciembre de 1994 los compromisos y riesgos devengados por pensiones con
el personal de Banco Atlantico, S.A. ascienden a 4.092 y 5.622 millones de pesetas,
para el personal pasivo y activo, respectivamente (1993: 3.071 y 5.952 millones de
pesetas).

Las dotaciones al fondo de pensiones se han realizado con cargo a los resultados del
ejercicio por importe de 1.036 millones de pesetas (1993: 1.301 millones de pesetas).

Estas dotaciones, de acuerdo con la circular 4/1991 del Banco de Espafia, se
contabilizan como coste financiero por los intereses imputables al fondo acumulado,
calculados al tipo medio de rendimiento interno de los activos financieros totales;
el importe adicional, hasta cubrir los compromisos devengados en el afio, se registra
como coste de personal.

El cambio producido en las hipétesis técnicas no ha supuesto un efecto significativo
en las dotaciones del ejercicio de 1994.

,
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1) Impuesto sobre sociedades

El gasto por el impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio se obtiene en
funcién del resultado del mismo, una vez consideradas las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del
impuesto). Las bonificaciones y deducciones aplicables sobre la cuota del impuesto
han gido consideradas como menor importe del impuesto sobre sociedades del
ejercicio.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto, originadas por las diferencias temporales, se registran como impuesto
sobre beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.

Al 31 de diciembre de 1994 el impuesto anticipado registrado m4s significativo es
el correspondiente a los pagos a efectuar en los siguientes 10 afios con cargo a los
fondos de pensiones constituidos a dicha fecha, por importe de 1.166 millones de
pesetas (1993: 722 millones de pesetas).

j) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los
resultados de las operaciones realizadas en mercados organizados se reflejan
diariamente en base a valores de mercado; los procedentes del resto de operaciones
se contabilizan el dia del vencimiento, provisionando mensualmente cuando
proceda.

k) Fondo para riesgos generales

Este epfgrafe recoge los fondos especiales no asignados a fin especifico alguno y que,
dado su caracter genérico, se crean en cobertura de eventuales riesgos. De acuerdo
con la normativa vigente establecida por Banco de Espafia, el saldo de este fondo
se considera como parte de las reservas patrimoniales a efectos del cumplimiento
de las exigencias de recursos propios y la disposicién del mismo requiere la previa
autorizacién del Banco de Esparia.

1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las entidades est4n obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, se rescindan sus relaciones laborales.

La cuentas anuales de los ejercicios 1994 y 1993 no incorporan ninguna provisién
por este concepto dado que no existe ningun plan de reduccién de plantilla que
obligue al pago defi;ales indemnizaciones,
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del beneficio del ejercicio de 1994 que el Consejo de Administracién
de Banco Atlantico, S.A. propondrd a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién es la siguiente:

Millones

de pesetas
Beneficio ejercicio después de Impuesto de Sociedades . .. .. 3.211
Remanente de ejercicios anteriores ................... -
Total distribuible ........... ... ... ... ... ... 3.211
Areservavoluntaria ............ ... i, 3.211
3.211

5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En este epfgrafe del balance de situacién figuran registradas las disponibilidades
lfquidas y los depésitos constituidos en Banco de Espaiia en virtud de la normativa
vigente sobre el coeficiente de caja, que ascienden en 31/12/94 a 8.083 millones de
pesetas (31/12/93: 7.613 millones de pesetas).

6. DEUDAS DEL ESTADO

L.a composicién de este epigrafe es la siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por naturaleza:

Certificados del Banco de Esparia .  22.501 25.216

Deudas del Estado:
-Letras del Tesoro ........... 136.577 30.596
- Otros deudas anotadas ....... 25.366 53.756
-Otrostftulos ... ... oo ... 12 16
184.456 109.584
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Por clases de cartera:

De negociacién . ........... ... 1.073 11.353
De inversi6én ordinaria . ......... 166.599 98.231
De inversién a vencimiento ...... 16.784

184.456 109.584

Por valoracién:

Total valor de mercado ......... 182.532 110.118
Total valorcontable............ 184.456 109.584
Diferencia ........covvivunnnn (1.924) 534
Plusvalfas tacitas ............. 33 537
Minusvalfas tacitas . ........... (1.957) (3)

En el capitulo «3. Principios de contabilidad aplicados» apartado «d) Cartera de
Valores», se explica que debido a la vocacién de permanencia de los valores inclufdos
en la cartera de inversién a vencimiento, no se sanean con fondos especiales, ya que
las minusvalias té4citas de los titulos inclufdos en esta cartera (1.632 millones de
pesetas) no se materializaran por mantenerse los valores afectos hasta su amortizacién
o vencimiento. El resto de las minusvalias t4citas corresponden a titulos inclufdos en
la cartera de inversién ordinaria que bien estdn cedidos o bien cuentan con el
correspondiente Fondo de fluctuacién de valores.

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 de Banco de Espafia, de 27
de febrero, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, Banco
Atlantico, S.A. adquiri6é en 1990 certificados emitidos por Banco de Espaiia. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del
afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Banco Atléantico, S.A. tiene
cedidos temporalmente al Banco de Espafia, a 31 de diciembre de 1994, certificados
por valor de 22.496 millones de pesetas (1993: 25.211 millones de pesetas) y letras del
Tesoro por valor de 28.855 millones de pesetas (ver apartado 16).

El tipo de interés medio anual de las letras del Tesoro durante el ejercicio 1994 ha
sido del 7,7% (1993: 12%).

Las ribricas Otras deudas anotadas y Otros titulos recogen obligaciones, bonos y
deuda del Estado, siendo el tipo de interés medio anual durante 1994 del 8% (1993:
12,7%).

Banco Atlantico tenfa cedidas a clientes al 31 de diciembre de 1994 y 1993 letras
del Tesoro por un importe nominal de 136.503 y 30.567 millones de pesetas,
respectivamente. N

7
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El importe de la deuda del Estado afecta a distintos compromisos (obligaciones
propias o de terceros) ascendia a 461 y 20 millones de pesetas en 1994 y 1993,
respectivamente (ver apartado 26).

L.os movimientos de este epigrafe en los ejercicios 1993 y 1994 han sido los
siguientes:

Ejercicio 1993 Millones de pesetas
1.992 Entradas Salidas 1.993

Certificados Banco de Espaiia  27.710 - (2.494) 25.216
Deudas del Estado:

- Pagarés del Tesoro . ....... 6.948 595 (7.543) .
- Letras del Tesoro . ........ 114.706 179.488 (263.598) 30.596
- Otras deudas anotadas . . ... 66.876  2.469.156 (2.482.276) 53.756
-Otros titulos ............ 18 . (2) 16

216.258  2.649.239 (2.755.913) 109.584

Ejercicio 1994 Millones de pesetas

1.993 Entradas Salidas 1.994
Certificados Banco de Espafia . 25.216 - (2.715) 22.501
Deudas del Estado:
- Letras del Tesoro .......... 30.596 370.346 (264.365)  136.577
- Otras deudas anotadas ... ... 53.756 988.489 (1.016.879) 25.366
-Otrostftulos ............. 16 - @ 12

109.584  1.358.835 (1.283.963) 184.456

A continuacién se indica el desglose por plazos residuales del saldo a 31 de
diciembre de 1993 y 1994

Saldos a 31 de diciembre de 1993

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de 5
meses m::e;o!’ afioy b afios TOTAL
Certificados de Banco de Espana 1.330 1.386 13.660 8.840 25.216
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro ......... 16.247 14.349 - - 30.596
Otras deudas anotadas ..... 1.014 3.542 46.012 3.188 53.756
Otros titulog ............. - - - 16 16

18.591 19.277 59.672 12.044 109.584
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Saldos a 31 de diciembre da 1994

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de &
meses mle::o’ aBoy 6 afios TOTAL
Certificados de Banco de Espaiia 1.469 1.524 14.908 4.600 22.501
Deudas del Estado;
Letras del Tesoro ......... 81.773 54.804 - . 136.577
Otras deudas anotadas ... .. 5 24 18.085 7.252 25.366
Otros titulos ............. - - 12 - 12

83.247 56.352 33.005 11.852 184.456

7. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose de este epigrafe en funcién de la naturaleza y moneda de sus saldos es
el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por naturaleza:
- A la vista
Cuentasmutuas ............. 936 2.058
Cheques a cargo de otras entida-
desdecrédito ............... 1.544 2.511
Cémara de compensacién .. ..., 10.338 4.341
Otrascuentas .............. 7.633 8.091
20451 17.001
Fondo de riesgo -pafs ........ (2) -
20.449 17.001
- Otros créditos
B Depésitos en entidades de crédito
\ y financieras ............... 209.325 208.638
i Adquisicién temporal de activos . 132.529 144.347
341.854 352.985
. Fondo de insolvencias ........ (1.991) (3.056)
- Fondo de riesgo-pafs . ......... (139) (325)
339.724 349.604
Por moneda:
-Enpesetas . ................. 244 534 238.808
- En moneda extranjera ......... 115.639 127.797
360.173 366.605
[
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A continuacién se indica el desglose por plazos residuales de la ribrica Otros
créditos, para los ejercicios 1993 y 1994,

Saldos a 31 de diciembre 1993

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de
meses meses y afioy § § ailos TOTAL
1 afio
Depésitos en entidades de crédito
yfinancieras ............... 172.379 18.135 16.530 1.594 208.638
Adquisicién temporal de activos 143.733 614 - - 144,347
316.112 18.749 16.530 1.594 352.985

Saldos a 31 de diciembre 1994

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de
meses mesas y afoy § & afics TOTAL
1 afio
Depésitos en entidades de crédito
yfinancieras ............... 168.083 33.608 7.634 - 209.325
Adquisicién temporal de activos  132.529 . - - 132.529
300.612 33.608 7.634 - 341.854

De acuerdo con lo indicado en el apartado «3, Principios de contabilidad aplicados»
el saldo de este epigrafe se presenta neto de los correspondientes fondos de insolven-
cias y riesgo-pafs, que asciende en 1994 a 1.991 y 141 millones de pesetas, respectiva-
ente (1993: 3.056 y 325 millones de pesetas). El movimiento de estos fondos aparece
indicado en el apartado «21. Movimiento de fondos especiales y generales».

/“--

=
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién atendiendo al sector

que lo origina, a la modalidad y situaci6én del crédito y a la moneda de contratacién
es la siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por sectores:
Administraciones Pablicas .......... 22,632 26.872
Otros sectores residentes ........... 345.051 348.933
Noresidentes .................... 32.254 31.086
399.937 406.891
Fondos insolvencias y riesgo - pafs .... (18.998) (15.968)

380.939 390.923

Por modalidad y situacién del crédito:

Crédito comercial ................. 71.904 71.039
Créditos con garantfareal .......... 94.658 81.288
Otros créditos y deudores . .......... 208.646 226.145
Deudoresdudosos . ................ 24,729 28.419

399.937 406.891

Por moneda:

Enpesetas ...................... 353.112 355.284
En moneda extranjera ............. 46.825 51.607

399.937 406.891

El desglose de este epigrafe por plazos residuales a 31 de diciembre de 1993 y 1994
es el siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 1993

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Mis de
meses meses y afoy b 5 afios TOTAL
1 afio
Administraciones Puiblicas ... .. 6.582 18.649 1.281 360 26.872
Crédito a otros sectores residentes 203.392 75.399 60.222 9.920 348.933
Crédito a no residentes ........ 16.913 3.309 8.284 2.580 31.086

226.887 97.357 69.787 12.860 406.891

I
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Saldos a 31 de diciembre de 1994

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Mis de §
meses mases y afloy & afios TOTAL
1 afo
Administraciones Pxiblicas ..... 15.791 3.087 3.718 36 22.632
Crédito a otros sectores residentes 187.817 61.439 85.127 10.668 345.051
Crédito a no residentes ........ 20.454 3.398 7.963 439 32.254

224.062 67.924 96.808 11.143 399.937

Los fondos de insolvencias y riesgo-pafs que figuran en los balances de situacién
minorando el saldo de Crédito sobre clientes, se corresponde con la suma de provisiones
para insolvencias y para riesgo pafs, cuyos movimientos se recogen en el apartado «21.
Movimiento de fondos especiales y generales», de acuerdo con lo indicado en al
apartado «3. Principios de contabilidad aplicados».

9. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

El desglose de este epigrafe por emisores, por su admisién a cotizacién, por clases
de cartera, por valoracién y por moneda es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Por emisores:
De emisién piblica ............ 44 341
De entidades de crédito ......... 6.962 8.539
De otros sectores residentes ... ... 364 267
De no residentes .............. 1.988 2.525

9.358 11.672

Fondo fluctuacién de valores con
cargoaresultados ............. (66) (101)

9.292 11.571

Por cotizaci6n:
Cotizados .................... 3.192 4272
Nocotizados . ................. 6.100 7.299
9.292 11.571

Por clases de cartera:
De inversién ordinaria .......... 2.972 11.571
De inversién a vencimiento ...... 6.320 -
9.292 11.571
i
\
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Por valoracién:

Total valor de mercado ......... 9.303 11.778
Total valor contable ............ 9.358 11.672
Diferencia ................... (55) 106
Plusvalfas técitas . . . ........... 46 219
Minusvalfas tacitas ............ (101) (113)

Por moneda:
Pesetas ................ ..., 7.182 8.560
Moneda extranjera . ............ 2.110 3.011
9.292 11.571

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera de Banco Atléntico,
S.A., al 31 de diciembre de 1994, estaba comprendido entre el 6,9% y el 10,2% (1993:
6,9% y 12,7%, respectivamente).

El importe de la renta fija afecta a distintos compromisos (obligaciones propias o de
terceros) ascendfa a 435 y 775 millones de pesetas en 1994 y 1993, respectivamente
(ver apartado 26).

El movimiento del Fondo de fluctuacién de valores figura en el apartado «21.
Movimiento de fondos especiales y generales».

El movimiento producido en este epfgrafe durante los ejercicios 1993 y 1994 fue el

siguiente:
Ejercicio 1993 Millones de pesetas
1.292 Entradas Salidas Otros 1.993
De emisién pdblica ......... 298 1.315 (1.272) - 341
De entidades de crédito .. .... 11.769 973 4.779) 576 8.539
De otros sectores residentes . . . 491 3.816 (4.040) - 267
De noresidentes ........... 1.814 362 - 349 2.525
14.372 6.466  (10.091) 925 11.672
Ejercicio 1994 Millones de pesetas
1.993 Entradas Salidas Otros 1.994
De emisién piblica ......... 341 - (297) - 44
De entidades de crédito .. .. .. 8.539 78 {1.612) (43) 6.962
De otros sectores residentes . . . 267 2.719 (2.622) - 364
De no residentes ........... 2.525 3 (515) (25) 1.988
11.672 2.800 (5.046) (68) 9.358
[
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10. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE
Este epfgrafe de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y tftulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades ajenas al Grupo

Financiero Banco Atlantico.

El desglose de este epfgrafe por emisores, segin su admisién a cotizacién, tipo de
inversién, valoracién y moneda es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por emisores:
De entidades de crédito ......... 1.101 1.130
De otros sectores residentes ...... 2.684 2.176
Denoresidentes .............. 203 1.027
3.988 4.333
Fondo fluctuacién de valores
con cargo a resultados .......... 371) (161)
3.617 4.172
Por cotizacién:
Cotizados .................... 84 103
Nocotizados . ................. 3.533 4.069
3.617 4.172
Por tipo de inversién:
Inmovilizaciones financieras ..... 1.146 2.046
Inversién ordinaria ............ 2471 2.126
3.617 4.172
Por valoracién:
Total valor de mercado ......... 3.960 4518
Total valor contable . .. ......... 3.988 4.333
Diferencia ................... (28) 185
Plusvalfas técitas . ............. 223 251
Minusvalias tacitas ............ 251 66
Por moneda:
Pesetas ..................... 3.414 3.219
Moneda extranjera ............. 203 953
3.617 4.172
’

.
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El movimiento del Fondo de fluctuacién de valores figura en el apartado «21.
Movimiento de fondos especiales y generales»,

Los movimientos producidos en este epigrafe han sido los siguientes:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Saldo al inicio del ejercicio .... 4.333 2,121
Altas .................. 1.152 2.155
Bajas .................. (1.388) (144)
Otros .................. (109) 201
Saldo al final del ejercicio .... 3.988 4.333

Durante el ejercicio 1994 se produjo la venta a Arab Banking Corporation (B.S.C.)
de la participacién de Banco Atlédntico, S.A. en la Compafifa de Inversiones en
Telecomunicaciones, S.A., obteniéndose una plusvalfa de 2.149 millones de pesetas,
contabilizada en el epigrafe Beneficios por operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias publica. El precio de venta se fij6 en base a la valoracién
estimada de mercado del paquete transmitido.

El concepto de Otros incluye, adem4s de diferencias de cambio, el traspaso de las
participaciones de las sociedades Estacionamientos Alcarrefios, S.A. y General de
Estacionamientos al epigrafe de Participaciones, por un valor contable de 22 millones
de pesetas.

11. PARTICIPACIONES

Este epigrafe recoge el importe de la inversién en acciones de sociedades que, sin
formar parte del Grupo Financiero Banco Atléntico, mantienen con éste una
vinculacién duradera y est4n destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la
circular 4/1991 del Banco de Espafia, es decir, sociedades en las que se posea una
participacién inferior al 50% y superior al 20%, si las acciones no cotizan en Bolsa, o
mas del 3%, si tuvieran cotizacién.

Las sociedades que constituyen cste grupo son AGF Atlantico, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones S.A., Generzl de Estacionamientos, S.A., Estacionamientos
Alcarrefios, S.A., y S.A. Aparcamientos Madrid. En el anexo se indican los porcentajes
de participaci6n, ditecta e indirecta, y otra informacién relevante.

Ejercicio 1994 \___ Cuentas Anuales de Banco Atldntico, S.A. Pdg 78




El desglose de este epigrafe segin su admisién a cotizacién y moneda es el
siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por cotizaci6n:
Cotizados ................ -
Nocotizados . ............. 148 126
148 126
Fondo fluctuacién de valores . (15) (21)
133 105
Por moneda:
Pesetas ................. 133 105
Moneda extranjera .. ....... -
133 105

Los movimientos producidos en este epfgrafe en los ejercicios de 1994 y 1993 han
sido los siguientes:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Saldo al inicio del ejercicio . .. .. 126 126
Altas . .................. - -
Bajas ................... -
Otros . .................. 22 -
Saldo al final del ejercicio .. ... 148 126

12. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Las sociedades en las que Banco Atléntico, S.A. posee, directa o indirectamente, la
mayorfa del capital o votos, o que con una participacién superior al 20% estén
sometidas a su direcci6n unica, son consideradas empresas del Grupo Financiero
Banco Atldntice. De éstas, todas cuya actividad es financiera, en sentido amplio,
incluyendo las instrumentales que se utilizan como proiongacién de aquella actividad
o para la prestacién de servicios auxiliares, forman el grupo consolidado, y el resto,
por su actividad no ﬁranciera, integran el grupo no consolidable.
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En el anexo se detallan las sociedades que, al 31 de diciembre de 1994, constituyen
el grupo, con indicacién del porcentaje de participacién, directa o indirecta, y otra

informacién relevante.

El desglose de este epigrafe por su admisién a cotizacién y moneda es el siguiente:

Consolidadas:

Cotizados ................

No consolidados:
Cotizados ................

Fondo fluctuacién de valores ...

Por moneda:
Enpesetas ...............

En moneda extranjera ......

Millones de pesetas

1.994 1.993
5.5685 6.390
5.585 6.390

440 470
6.025 6.860

(476) (1.169)

5.549 5.691
1.923 1.733
3.626 3.958
5.549 5.691

Los movimientos producidos en este epfgrafe en los ejercicios de 1994 y 1993 fueron

los siguientes:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Saldo al inicio del ejercicio . . . 6.860 6.134
Altas ................. 353 313
Bajas ................. (991) 2
Otros ................. (197) 415
Saldo al final del ejercicio . .. 6.025 6.860

Durante el ejercicio 1994, se produce la disolucién de la sociedad Banatlantico
Zirich, A.G. El valor contable de la participacién de Banco Atlantico, S.A. en esta
sociedad ascendfa a 961 millones de pesetas, los cuales se encontraban totalmente

provisionados.

-

!
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13. ACTIVOS MATERIALES

Estos activos han presentado en Banco Atléntico S.A. el siguiente movimiento en
los dos dltimos afios:

Terrencs y Mobiliario,
edificios Ctros instalacicnes
uso propio inmuebles y otros TOTAL
lor
Saldoa31.1292 ................. 11.430 3.680 21.470 36.580
Entradas ..................... 190 1.838 1.128 3.156
Salidas ...................... (551) (961) (480) (1.992)
Otros . ..., (133) 31 43 221
Saldoa81.12.93 ................. 10.936 4.868 22.161  37.965
Entradas ..................... 123 4.465 1.518 6.106
Salidas ...................... (425) (845) (999) (2.269)
Otros ........................ (78) 97 (93) (74)
Saldoa31.1294 ................. 10.556 8.585 22.587 41.728
Amortizacién acumulada
Saldoa 31.1292 ................. 1.487 356 10,950 12,793
Entradas ..................... 145 16 1.889 2.050
Salidas ...................... (54) ® (332) (394)
Otros ............... ... ...... (63) (22) 19 (66)
Saldo a 31.12.93 1.515 342 12.526 14.383
Entradas ..................... 139 14 1.94¢6 2.099
Salidas ...................... (45) 1) (976) (1.022)
Otros . ....................... (16) 13 (81) (84)
Saldoa31.12.94 ................. 1.593 368 13415 15376
Inmovilizado neto
Saldoal31.1293 ................. 9421 4.526 9.635 23.582
Saldo del Fondo activos adjudicados . . - (1.106) - (1.106)
9.421 3.420 9.635 22476
— Saldoal 311294 ................. B.963 8.217 9.172 26,352
Saldo del Fondo activos adjudicados . . - (2.110) - (2.110)
Saldo del Fondo por diferencias de
Cambio en inmovilizade ........... 73) . - (73)
83890 6.107 9.172 24,169
[
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El movimiento de los Fondos para activos adjudicados y de diferencias de cambio
figuran en el apartado «21. Movimiento de fondos especiales y generales».

Al 31 de diciembre de 1994, Banco Atlantico, S.A. no tenfan ningin compromiso
firme de compra o venta de inmovilizado por importe significativo,

El inmovilizado totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1994 en Banco
Atlantico, S.A., asciende a 3.601 millones de pesetas (1993: 3.599 millones).

Al 31 de diciembre de 1994, el inmovilizado neto que Banco Atlantico, S.A. posefa
fuera del territorio nacional importa 909 millones de pesetas (1993: 1.025 millones).

Los elementos de inmovilizado no afectos directamente a la explotacioén, tenfan un

valor neto a 31 de diciembre de 1994 de 8.094 millones de pesetas (1993: 4.274
millones).

La normativa sobre determinacién y control de los recursos propios mfinimos
establece la limitacién por la que las inmovilizaciones materiales no pueden superar
el 70 % de los recursos propios computables. Las inmovilizaciones materiales del
Grupo Financiero Banco Atl4ntico, a 31 de diciembre de 1994, representaba el 36,7%

de los recursos propios computables, supuesta hecha la distribucién de beneficios del
afo.

14. OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este epfgrafe en los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Hacienda Publica:
Impuestos anticipados ... ... 1.490 1.151
Otros ................... 345 1.651
Operaciones en camino .....,. 1.123 1.295
 Otros conceptos ..,........... 3.020 4.330
5.978 8.427

,
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15. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

L:a composicién de este epigrafe del activo es la siguiente:
Millones de pesetas

1.994 1.993
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento . 124 184
Devengo de productos no vencidos de inversionesg no
tomadasadescuento .......................... 6.727 7.230
Gastos pagadosnodevengados . . ................. 213 209
Otras periodificaciones . .. ...................... 34 a7
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a
descuento . .......... . (53) (119)
7.045 7.541

16. ENTIDADES DE CREDITQ (PASIVO)

El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por naturaleza:
- A la vista
Cuentas mutuas ............. 774 511
Céamara de compensacién . . . ... 880 218
Otrascuentas .............. 10.289 12.639
11,943 13.368
- Otros débitos
Banco de Espafia ............ 51.351 25.211
Cuentasaplazo ............. 80.957 113.514
Cesién temporal de activos . . . .. 82.901 45.192

215.209 183.917
227.152 197.285

Por moneda:

-Enpesetas .................. 154,579 119.070
- En moneda extranjera ......... 72.573 78.215
227.152 197.285

El importe de 51.351 millones de pesetas en QOtros débitos.- Banco de Espana
corresponde a la cesién temporal de certificados emitidos por Banco de Espaiia por
valor de 22.496 millones de pesetas (1993: 25.211 millones de pesetas}y de letras del
Tesoro por valor de ?8.855 millones de pesetas (ver apartado 6).

l
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El desglose por plazos residuales del saldo que figura en la rubrica de Otros débitos
en el ejercicio 1993 y 1994 es el siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 1993

Hasta 3 Eatre 3 Entre 1 Mis de
mesas meses y afioy b 5 afios TOTAL
1 ailo
BancodeEspafia . ........... 25.211 - . - 25211
Cuentasaplazo............. 91.590 19.456 1.076 1.392 113.514
Cesién temporal de actives . ... 45.192 . - - 45.192
161.993 19.456 1.076 1.392 183.917

Saldos a 31 de diciembre de 1994

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Mida de
meses mesas y afloy b § afios TOTAL
1 afio
Bancode Espafia ............ 51.351 - - - 51.351
Cuentasaplazo ............. 70.609 5.657 1.871 2.820 80.957
Cesién temporal de activos .... 82.901 - - - 82,901
204.861 5.657 1.871 2.820 215.209

17. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe aparece desglosado en los balances de situacién por Depdsitos de
ahorro y Otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo. Los
Depésitos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones publicas
espafiolas, a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de ahorro y
plazo. Otros débitos presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores
antes indicados en cesiones temporales de activo, cuentas de recaudacién y otras
cuentas.

A fontinuacién se ofrece un desglose adicional, segin las caracteristicas de las
los sectores y de la moneda en que estén formalizadas.

k
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Millones de pesetas

1.994 1.993
Por naturaleza:
Cuentas corrientes . ........... 132.353 133.197
Cuentade ahorro ............. 33.377 28.717
Depésitos aplazo ............. 311811 288.686
Cesi6én temporal de activos . ... .. 179.004 184.204
Cuentas de recaudacién ........ 13.952 8.952
Otrascuentas ............... 6.218 6.940
676.715 650.696
Por sector:
Administraciones Publicas .. .. .. 28.459 23.111
Sector residente . ............. 536.134 525.853
Sector no residente ........... 112.122 101.732
676.715 650.696
Por moneda:
Pesetas ...........covvuun.n 597.573 580.727
Moneda extranjera ............ 79.142 69.969
676.715 650.696

El desglose por plazos residuales de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes Depésitos a plazo y Cesién temporal de activos, a 31 de diciembre de 1993 y

1994, es el siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 1993

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Mis de
meses meses y afioy & § afics TOTAL
1 afio
Depésitos aplazo............ 279.088 9.297 301 288.686
Cesién temporal de actives . ... 172.694 11.510 184.204
451,782 20.807 301 472.890
Saldos a 31 de diciembre de 1994
Hasta 3 Entre 3 Entre 1 MAs de
meses meses ¥ adoy b 5 afos TOTAL
1 afto
Depésitos aplazo . ........... 286,388 25.370 41 13 311.812
Cesién temporal de activos . ... 171.697 7.307 - 179.004
458.085 32.617 41 13 490.816
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18. OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos més representativos que conforman esta ribrica del
balance es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Impuesto sobre beneficios diferidos ... .. 605 506
Operaciones en camino .............. 1.084 1.917
Obligacionesapagar ................ 1.840 740
Otrosconceptos ............cccvuunun 12.713 9.202

16.242 12.365

19. CUENTAS DE PERIODIFICACION (PASIVO)

La composicién de este epigrafe del pasivo es la siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento  7.995 4.909
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento . . ... i e e e e 4.315 5.873
Gastos devengadosno vencidos .. ................... 1.016 1.100
Otras periodificaciones . . ... ....... .. it inenn. 224 164

...................................... (4.935) (2.622)
8.615 9.424

:
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20. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS Y PARA RIESGOS GENERALES

Este epigrafe recoge los saldos acumulados de los fondos constituidos para los fines
que se expresan, cuyo desglose, para los ejercicios de 1993 y 1994, es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Provisiones para riesgos y cargas:
-Fondode pensiones .................... 9.714 9.023
- Fondo de insolvencias de pasivos contingentes 769 1.085
- Otros fondos especificos . ................ 839 716

11.322 10.824

Fondos para riesgos generales: 500 -

A 31 de diciembre de 1994, existen determinadas reclamaciones contra Banco
Atlédntico, S.A. derivadas de procedimientos judiciales en curso por infidelidades. En
opinién de los administradores del Banco, no parece probable que el importe en que
puedan materializarse estas reclamaciones, por encima de las cuantfas aseguradas y
provisionadas, sea significativo.

21. MOVIMIENTO DE FONDOS ESPECIALES Y GENERALES

El movimiento durante los ejercicios de 1993 y 1994 de todos los fondos especiales
y generales de Banco Atlantico, S.A., se desglosa a continuacién:

(Datos en millones de pesetas)

Para insol- Para Para Para Otros Para
ven. riesgo- fluct. Pu.-a pen op.a fandos riesgos
cias pala valores sionee future sepectf. gene-

rales

Saldoa 3171292 ........... 14.840 2823 763 8.010 - 725

Distribucién

resultado 1992 .. ....... - - - - - - 2.526
Dotaciones netas ........ 10.227 538 736 1.301 ¥ 910 -
Utilizaciones ........... (7.030) {1.049) 1n (288) - (140) (2.526)

Otras variac. y traspasos .. 2.003 (1.918) (14) - - 320

; Saldoa 31/12/03 ........... 20.040 394 1.468 9.023 7 1815
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(Datos en millones de pesetas)

Para Para Para Otros Para Prov.
Para insal. ricego- fluct. Pars pen- op. a fdos. rise- Fleago.
vencias pais valo- siones futu- espe- £os gens- cambio.
ree ro off. rales inmav.
Saldo a 31/1293 ....... 20.040 IM 1.468 9.023 ki 1.8156
Distribucién rdos. 1393 . - . . - 500
Dotaciones netas . ... 5.713 {155} 538 1.036 7 315 - 73
Utilizaciones ....... (2.538) - (1.226) (345) - (161) . .
Otras variac, y tras-
PASOB . ....cvvvunnn (1.525) (30) 208 - - 980 -
Saldo a 81/12/94 .. ..... 21.690 209 988 9.714 - 2.949 500 73

Los fondos para insolvencias y riesgo-pafs (exclufdos los que cubren riesgos de firma)
aparecen en los balances minorando los epigrafes Entidades de Crédito (Activo)y Cré-
ditos sobre clientes; el fondo de insolvencias de pasivos contingentes se incluye en
Provisiones para riesgos y cargas. El fondo para fluctuacién de valores, se ha minorado
de los correspondientes saldos que componen la cartera de valores, Ginicamente en la
parte dotada con cargo a resultados. El fondo de cobertura de activos adjudicados
(1994: 2.420 millones de pesetas, 1993: 1.101 millones), incluido en los Otros fondos
espectficos de los cuadros anteriores, junto con la provisién de riesgo de cambio de
inmovilizado, se han deducido del epigrafe Activos materiales. En el apartado «3.
Principios de contabilidad aplicados», figuran los criterios de dotacién de estos fondos.

En 1993 Banco Atlantico, S.A. utilizé 2.526 millones de pesetas del Fondo para

riesgos generales para hacer frente a saneamientos por insolvencias y otros pasivos
contingentes, contdndose con la autorizacién del Banco de Espafia.

22. PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle de este capitulo es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Préstamos subordinados en pesetas con un tipo de interés
del 13% anual y vencimiento en diciembre de 1996...... 330 330

Préstamos subordinados por un importe nominal de 47,2
millones de délares, con un tipo de interés anual del
LIBOR més 0,35% liquidable semestralmente y vencimien-
to en diciembre de 1996. ............. .. . ... .. ..., 6.222 6.717

[
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Los costes financieros devengados por los pasivos subordinados en el ejercicio de
1994 importan 344 millones de pesetas. (1993: 288 millones de pesetas).

Los préstamos descritos anteriormente son computables a efectos del coeficiente de
recursos propios, por importe de 1.310 y 2.819 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, respectivamente.

No existe ninguna estipulacién que permita la conversién de esta deuda en acciones,
ni su reembolso anticipado.

23. CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1.994, el capital social de Banco Atldntico, S.A. estaba
formalizado en 20.893.204 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por los siguientes accionistas:

Porcentaje de

Arab Banking CorporationB.S.C. . .......... ... e et 490 %
Banco Exteriorde Espaiia, S.A. ....... ...t iiiniinnnerons 244 %
Arab Banking Corp. International Holding BV. .................... 168 %
AGF. Insurance Ltd. . . ... ... ittt i tr it v aear s 32 %
AGF. International . .. .. ... .0t i i i i 19%
Servicio Administraci6n de Inversiones, S.A. ......... . . . . i 14 %
A.GF. Unién-Fénix, Seguros y Reaseguros, S.A. ... ... ... ..ot 04 %
Restantes Accionistas .. .. ... ... ... ittt rnneraanrnns 29%
1000 %

La Junta General de Accionistas de 23/6/94 faculté al Consejo de Administracién
de Banco Atlantico, S.A. para que, en el plazo de 5 afios, pudiera incrementar el
capital social hasta un importe méximo de 10.447 millones de pesetas, en una o varias
veces; facultad que no se ha hecho uso de ella.

Las acciones de Banco Atlantico, S.A. estdn admitidas a cotizacién oficial en las

bolsas espafiolas y se contratan en el mercado continuo, siendo todas ellas de la misma
clase y otorgando los mismos derechos. Las cotizaciones fueron:

Cotizacién en

Bolsa 1994
Media Gltimo trimestre ............ 2.994
Ultimo dfa del ejercicio ............ 3.005
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Las variaciones registradas en el capital social en los ejercicios de 1993 y 1994,
fueron las siguientes:

Millones de

pesetas
Saldo a 31 de diciembrede 1992 ... ....... ... .. ... 18.282
Ampliacién de capital mediante emisién de 2.611.605 acciones, en la propor-
cién de 1 accién nueva por 7 antiguas. (Emisién al 200%, prima de emisién del
100% y desembolso del 100% de su valor nominal) ..................... 2611
Saldo a 31 de diciembre de 1993y 1994 . .................. 20.893

24. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

El desglose de las reservas de los balances de Banco Atlantico S.A. al 31 de
diciembre de 1994 y 1993, es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Primadeemisién ............... 2.645 2.645
Reservas

Legal ......... ... it 4,179 4.006

Voluntarias distribuibles ... ... .. 16.988 13.753

Voluntarias no distribuibles ... .. 4.231 4231

25.398 21.990

28.043 24.635

El movimiento de las reservas y de los resultados de ejercicios anteriores durante
los afios 1994 y 1993 es el siguiente:

\ Millones de pesetas
1.994 1.993
- Saldo al inicio del gjercicio . ............ .. ... ... ... 24635 19.553
((:7 ' Prima emisién ampliacién capital .................. . 2.611
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior . ...  3.744 5614
Aplicacién del Beneficio del ejercicio anterior al Fondo

para Riesgos Generales .......................... (500) (2.526)

Ajuste circular 11/93 Banco de Espafia .............. 164

Otros ajustes

.................................. - 617)
......................... 28.043 24.635

Saldo al cierre del ejercicie

Otros ajustes del ejerc[cio 1993 recoge la amortizacién de los gastos de adquisicién
y elaboracién de sistemés y-programas informaticos (ver apartado 3.f).

i
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Reserva Legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas establece que las sociedades
deberan dotar un 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda
del 10% del nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras la reserva
legal no supere el limite del 20% del capital, 86lo podré destinarse a la compensacién
de pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Reservas voluntarias no distribuibles

El importe de reservas voluntarias no distribuibles corresponde a la reserva de
revalorizacién Ley 9/1983 que tuvo su origen en la revalorizacién del inmovilizado
material y de la cartera de titulos efectuada al 31 de diciembre de 1993, En el ejercicio
1993, de acuerdo con la citada Ley y transcurrido el plazo de caducidad para poder ser
inspeccionada (31 de diciembre de 1986), se destiné a este epigrafe.

25. RECURSOS PROFIOS

La normativa sobre recursos propios y coeficiente de solvencia para las entidades
de crédito y sus grupos consolidables est4 contenida en la Ley 13/85, de 25 de mayo,
la Ley 13/92, de 1° de junio, el Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, la Orden
Ministerial de 30 de diciembre de 1992 y la circular del Banco de Espaiia 5/93, de 26
de marzo. En esta normativa se establece la obligatoriedad para las entidades de
crédito y sus grupos consolidables de mantener, en todo momento, unos recursos
propios m{nimos en funcién de las inversiones realizadas y riesgos asumidos, tanto por
riesgo de crédito en los activos patrimoniales y en los compromisos y dem4s cuentas
de orden, como por el riesgo de cambio de la posicién global neta en divisas y por
aquellos especificamente ligados a los valores de la cartera de negociacién (de precio,
de liquidacién y entrega de crédito y contraparte).

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, de fondos especificos y de
saldos compensatorios- se ponderan por unos coeficientes segin el nivel de riesgo de
contraparte. Los requerimientos por pasivos contingentes y por cuentas de orden
relacionadas con tipos de cambio y de interés, se determinan de la forma descrita
anteriormente para activos de riesgo, introduciendo unos factores de correccién -en
funcién del grado de riesgo en los pasivos contingentes y de los plazos desde
vencimiento original en las cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de
interés- antes de ponderar por los coeficientes de riesgo de contraparte. -

e
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Conforme a esta normativa, Banco Atlantico es la entidad obligada ante el Banco
de Espafia de elaborar y remitir las informacién y documentacién relativa al
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la legislacién vigente en materia de
coeficiente de solvencia y dem4s limites establecidos sobre los recursos propios al nivel
de consolidacién adecuado al tipo de grupo consolidable regulado en el capftulo IV de
la Ley 13/1992.

En 31 de diciembre de 1994, el coeficiente de solvencia, supuesta hecha la
distribucién propuesta de beneficios del afio, al nivel consolidable derivado de la
consideracién como "Otros grupos consolidables de entidades financieras" del capftulo
IV de la Ley 13/92, es del 10,54% (1993: 9,50) representando un exceso de recursos
propios computables de 13.511 millones de pesetas (1993: 8.083 millones de pesetas),
y del 10,69% (1993: 9,66) para el Grupo Financiero Banco Atlédntico, 14.327 millones
de pesetas de exceso de recursos propios (1993: 8.902 millones de pesetas).

De calcularse el coeficiente de solvencia de Banco Atldntico, S.A. individualmente

considerado serfa del 10,92% (1993: 9,95), lo que representa un exceso sobre los
minimos exigibles de 14.419 millones de pesetas (1993: 9.662 millones de pesetas).

26. ACTIVOS AFECTOS EN GARANTIA DE COMPROMISOS PROPIOS O DE
TERCEROS

Banco Atlantico, S.A. tenfa pignorados en garant{a de operaciones efectuadas al 31
de diciembre de 1994 y 1993, los siguientes activos:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Compromisos propios
-DeudadelEstado.............. 461 20
- Renta Fija Ent. Oficiales de Crédito 378 717
-Inmuebles ........... ... ..., - 71
839 808
Compromisos de terceros
- Renta Fija Ent. Oficiales de Crédito 57 58

27. AVALES, GARANTIAS Y CAUCIONES PRESTADAS

El cuadro siguiente detalla, por clases de operaciones garantizadas, el epfgrafe
Avales y cauciones de cuentas de orden que aparece en los balances de situacién de
Banco Atlantico, S.A.:

(-/
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Millones de pesetas

1.994 1.993
Operaciones garantizadas:

Créditos dinerarios y de firma ............... 8.104 5.357
Operaciones de comercio exterior ............. 2.582 1.482
Aplazamiento de pago en compra-venta de bienes 1.445 1.145
Construccién de viviendas .. ................ 72 12
Contratacién de obras, servicios o suministros y

concurrenciaasubasta . ......... .. ... .. ... 17.231 17.370
Obligaciones ante organismos publices . ........ 30.094 32.124
Otras obligaciones ........... ..o, 8.547 7.655

68.075 65.145

28. OPERACIONES DE FUTURO

El detalle de operaciones a futuro no vencidas correspondiente a Banco Atléntico,
S.A. es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Compraventa de divisas a plazo
Compras ..........covneveennmennnssan 17.773 25.214
Ventas . oo ittt e 21.755 49.765
39.528 74.979
Compraventa de activos financieros a plazo
Compras ......c.uvvivmnnnennnnnounns 36.967 74.531
VEntas . v oottt e 40.956 97.565

77.923 172.096

Futuros financieros vendidos s/valores y tipos de

interés ....... .ot 2.850 -
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRAS) . - 284
Permutas financieras (SWAP’s) ............. 13.797 1.086
Opciones emitidas sobre divisas ............. 158

134.256 248.445

El importe nominal deJos contratos formalizados no supone el riesgo total asumido
por €l Banco, ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros corresponde
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a la compensacién y/o combinacién de los mismos. Esta posicién nominal neta es
utilizada por Banco Atléntico, S.A. para la cobertura de riesgos de tipo de interés o
de cambio, a excepcién de los futuros financieros vendidos sobre valores y tipos de
interés.

29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES PARTICIPADAS.

Los saldos al 31 de diciembre de 1994 y 1993 de Banco Atldntico, S.A. con
sociedades participadas son los siguientes:

Millones de pesetas

Consolidadas No consolidables
1.994 1.993 1.994 1.993

ACTIVO
Entidades decrédito ........... 16.014 12.266 - -
Créditos sobre clientes

Subordinados ............... 856 924 - -

Ordinarios ................. 108 99 31 .
Obligaciones y otros valores de
rentafija .................... 530 943 - -
PASIVO
Entidades de crédito ........... 21.710 7.544 -
Débitos aclientes ............. 1.051 895 369 597
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes ........... 1.714 805 6 6
PERDIDAS Y GANANCIAS

Gastos:
Intereses y cargas asimiladas . ... 730 453 18 29
Comisiones pagadas . . .......... 12 14 -
Otrosgastos . ................. 46 41 9 .
Ingresos:

Intereses y rendimientos asimilados  1.324 1.447 6 27
Rendimientos de la Cartera de
Renta Variable ............... 655 767 180 73
Comisiones percibidas .......... 1.492 971 .

24 31

Otros productos . /V ........ 21
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30. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias de Banco Atléntico, S.A, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

Distribucién geogréafica de la cifra de negocio

El desglose de los rendimientos, en funcién del pafs en que estan las oficinas y
agencias de Banco Atl4ntico es el siguiente:.

Millones de pesetas

AMERICA ESPANA TOTAL
1994 1993 1994 1993 1994 1993

Intereses y rend. asimilados ... 3.765 2921 72.301 94.107 76.066 97.028
Rendimientos de la cartera de
renta varisble ............. - - 962 857 962 857
Comisiones por servicios . ... .. 665 852 9.290 8.869 9.955 9.721
Beneficios por operac, financieras 25 31 3.431 2.996 3.456 3.027
Otros productos de explotacién . 83 198 1.966 4.091 2.049 4.289

TOTAL ................ 4.538 4.002 87.950 110.920 92.488 114.922

Informacién referida a los gastos de personal

La estructura comparada de los gastos de personal de Banco Atléntico, S.A. es la
siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Sueldos y salarios .................... 13.026 13.089

Seguros sociales .. .................... 3.340 3.346

Dotacién a los fondos de pensiones internos . 223 301

Otros . ... ..o i, 881 913
17470 17649

La distribucién por categorfas de la plantilla media ha sido la siguiente en los dos
ultimos afios:

N° de personas

1.994 1.993
Directivos/Jefes .................. 1.359 1.364
Administratives .................. 1.567 1.655
Resto ................ e e 53 64
2.979 3.083
y
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Otros gastos administrativos

Millones de pesetas

1.994 1.993
De inmuebles, instalaciones y material .. .... 1.937 1.816
Informética ........................... 1.201 1.115
Comunicaciones ........................ 1.192 1.233
Publicidad y propaganda ................. 564 646
Otrosgastos . . ......................... 3.265 3.415

8.159 8.225

Otras cargas de explotacién

Millones de pesetas

1.994 1.993

Contribucién al Fondo de garantfa de depésitos 641 616
Otrosconceptos ........................ 139 145
780 761

Otros productos de explotaci6én
Millones de pesetas

1.994 1.993

Beneficios por explotacién de fincas en renta . . 340 335
Otros productos diversos ................. 197 243
537 578

Quebrantos extraordinarios

Millones de pesetas

1.994 1.993

Pérdida por amortizacién y venta de inmoviliza-
ciones financieras ....................... 5 -
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado .. ... 2 16
Otras dotaciones a fondos especiales ......... 43 554
Quebrantos de ejercicios anteriores .......... 402 283
Otrosconceptos ......................... 48 129
500 982
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Beneficios extraordinarios

Millones de pesetas

1.994 1.993
Beneficios por enajenacién de inmovilizado .. ... 607 483
Productos de ejercicios anteriores ............. 729 632
Rendimientos por prestacién de servicios atfpicos 116 70
Utilizaci6én de fondos genéricos .............. - 2.526
Otros productos .......................... 60 -

1512 3.711

30. SITUACION FISCAL

Las provisiones para los impuestos sobre sociedades, tanto corriente como el
diferido, que son de aplicacién para Banco Atlantico, S.A., se incluyen dentro del
epigrafe Débitos a clientes respecto a la provisién del impuesto corriente y en el
epigrafe Otros pasivos del pasivo la provisién del impuesto diferido. Estasg provisiones
han sido calculadas teniendo en cuenta las diferentes deducciones que la normativa
fiscal vigente autoriza.

Banco Atléantico, S.A. tiene abiertos a inspeccién los cinco dltimos ejercicios para
todos los impuestos. Segiin el contrato de compra de las acciones de Banco Atléntico,
S.A. por parte de los actuales accionistas, firmado el 14 de abril de 1984, todos los
impuestos relativos a ejercicios anteriores al 31 de Diciembre de 1983 son responsabili-
dad del Patrimonio del Estado.

Se presentan en el cuadro siguiente los calculos necesarios para determinar,
tendo del resultado contable de los ejercicios 1994 y 1993, la provisién para el
pago dek Impuesto sobre Sociedades de Banco Atl4ntico, S.A.

\
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Millones de pesetas

1.994 1.993
1 ntableneto ................... 3.211 3.744
Diferencias permanentes 1.888 (2.365)
Aumento ............................ 2.238 1.149
Disminuciones ........................ (350) (3.514)
Diferencias temporales (16) 1.234
- Con origen en el ejercicio
Aumentos ........................ 1.184 1.717
Disminuciones ..................... (441) (492)
- Con origen en ejercicios anteriores
Aumentes ........................ 157 9
Disminuciones ..................... (916) -
Base imponibl sul fisca) ............ 5.083 2.613
Cuota ....... i 1.780 914
Deducciones (199) (242)
Intersocietaria ........................ (112) (125)
Inversiones .......................... - 3
Otras ... ...t 87 (120)
Cuota liquida: 1.581 672
Impuesto devengado por diferencias temporales
Impuesto anticipado ... ................. 94) 601)
Impuesto diferido ...................... 99 169
Impuestos extranjeros .................... 81 109
Otrosajustes ........................... (43) 9
GASTO POR IMPUESTO DE SOCIEDADES .. 1.624 340

Banco Atlantico, S.A. se ha acogido a la exencién por reinversién de plusval{as,
habiéndose cumplido todos los compromisos de reinversién al 31 de diciembre de 1994
(en 1993, se encontraba pendiente de reinvertir un importe de 157 millones de

pesetas). f/
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Adicionalmente, se incluye el desglose del impuesto de sociedades correspondiente
a resultados ordinarios y extraordinarios.

Millones de pesetas

1.994 1.993
Impuesto de sociedades por:
Resultados ordinarios . . . .. 1.280 269
Resultados extraordinarios . 344 71
TOTAL ................. 1.624 340
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31. CUADRO DE FINANCIACION DE BANCO ATLANTICO, S.A.

Millones de pesetas

APLICACIONES 1994 1993
Disminuciones en recursos e incrementos en inversién
Pasivos subordinados . ... ... .. ... ... . ... 495
DeudadelEstado .......... ... ... .. 74.872
Créditos sobre clientes . . .. ....... ... ... ... ... ..., 25.937
Carteradevalores . ... .........ciiiiiinninnennnnnn 268
Inversién menos financiacién en entidades de crédito .. ... 128.485
Adquisicién de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmovilizado material .......... 6.106 3.090
Otros conceptos activos menog pasivos .. ................. - 8.191
TOTAL APLICACIONES . ... ... .. ittt itvnsnness 81.473 165.971

Millones de pesetas

ORIGENES 1994 1993
Recursos generados de las operaciones
Resultado neto del ejercicio ... ............. ... ... .. 3.211 3.744
Dot. fondos para insolvencias (neta) y amort. insolvencias .. 5.558 10.765
Dotacién neta a otros fondos especiales .. .............. 913 (736)
Amortizaciones . ........... .00t i 2.128 2.059
Saneamiento neto de la carterade valores . . ............ 538 736
Resultado en la venta de inmovilizado material .. . ....... (605) (499)
Diferencias deecambio .. ............ ... ... (248) 401
11.495 16.470
Incrementos en recursos y disminuciones en inversién
Capital suserito . . . ... ... . . . - 2.611
Reservas . ... ... .. .. . . e - 2611
Pasivos subordinados . .. ... ... .. ... . ... L L. - 1.303
Débitosaclientes ........ ... ..o 26.019 34.271
DeudadelEstado ........ ... . ... . ... ... ... . ... .. 106.674
Créditos sobre clientes . . .. ... ... ... ... .....ou... 44186
CarferadeValores . ........... ... .. iurinnn. 2.245
Inversién menos financiacién en entidades de crédito .. ... 29.442 -
Venta de inversiones permanentes
. Venta de elementos de inmovilizado material _.......... 1.842 2.031
Otros conceplos activos menos pasivos .. ... ... e ... 6.014
TOTAL ORIGENES ... ...t ivtiititiitterttassnasans 81.473 165.971
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32. INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBR(OS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
de Banco Atléantico, S.A., correspondientes a los ejercicios 1994 y 1993, han sido las

siguientes:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Sueldos ................. 65 60
Dietas .................. 50 44
115 104

Asimismo, las operaciones de crédito y préstamo concedidas a consejeros, al 31 de
diciembre de 1994 ascendfan a 6 millones de pesetas (1993: 13 millones de pesetas),
a un tipo de interés del 9,9%.

Por otra parte, las obligaciones contraidas al 31 de diciembre de 1994 por pensiones
devengadas no causadas de los actuales consejeros de acuerdo con lo establecido por
el convenio colectivo, eran de 33 millones de pesetas (1993: 33 millones de pesetas).
Las obligaciones contrafdas por pensiones causadas de consejeros jubilados ascendfan
a 17 millones de pesetas (1993: 19 millones de pesetas).

Las primas de seguros de vida a favor de los consejeros devengadas,en 1994 y 1993,
ascendfan a 1 millén de pesetas.

e Ak W
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ANEXO. GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

En este anexo se incluye informacién relativa a las sociedades que, junto a Banco
Atléntico, S.A. forman el Grupo Financiero Banco Atldntico, diferencidndose las
sociedades del grupo consolidado y no consolidado y referida al 31 de diciembre de

1994.

a) Domicilio y actividad

A continuacién se detallan las sociedades que constituyen el grupo consolidado y no
consolidable y asociadas, con indicacién de la sede social y la actividad.

Sociedades del grupo consolidado

Fonomarket, S.A.

Gesatldntico, S.A. 8.G.LI.C.
Iberatlantico Bank & Trust, Ltd.
Ibergamerica Holding, Ltd,
Iberoamerica International Bk, Ltd.
Iberleasing International, S.A.
Iberservices, SA.

Inmobiliaria Iberban, S.A.
Inmobiliaria Paris, S.A.
Interleasing, S.A.

Inversora Atlanca, Corporation.

S.A. Atbursa S.G.C.
Seguratléntigo, Sﬁh.

Promotora Navarra Norte de Espana, S.A.

Ntdez de Balbea, 71. Madrid

S* M* Sol. Torres Acosta, 2. Madrid
Nassau. Bahamas

Islas Virgenes Brit. Reino Unide
Plymouth. Montserrat. Reino Unido
Panam4. Panam4d

Panama. Panamé4

Panamé. Panam#4

Balmes, 168. Barcelona

Niiiez de Balboa, 71. Madrid
Miami. EE.UU.

Paseo Sarasate, 38. Pamplona,
Fontanella, 9, Barcelona.

S* M* Sol. Torres Acosta, 2. Madrid

SOCIEDADES DOMICILIO ACTIVIDAD
Atldntica de Servicios Bursdtiles, S.A. 5.G.C. |Fontanella, 9. Barcelona. Gestora de Cartera
Ausyco Factoring, Ent. Financiacién, S.A. Nuiiez de Balboa, 71. Madrid Factoring
Auxiliar Barcelonesa Servicios. S.A. Avda, Diagonal, 407 bis, Barcelona |S. Cartera
Banco Atlantico, S.A, Avda. Diagonal, 407 bis. Barcelona | Bancaria
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. Gibraltar Bancaria
Banco de Iberoamérica, S.A. Panam4. Panami Bancaria

Mark. telefénico
Gestitn de fondos
Bancaria
Financiera
Bancaria
Financiera

Serv. Informéticos
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Leasing Financiero
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Gestora de Cartera

Corredurfa Seguros

i
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SOCIEDADES DOMICILIO ACTIVIDAD
A.G.F. Atldntico, E.G.F. Pensiones, S.A. S* M* Sol. Torres Acosta, 2. Madrid | Gestora Fondos
Auxiliar Servicios y Colaboraciones, S.A, Nufez de Balboa, 71. Madrid Mensajerfa
Cia. Aux. Tptes. y Aparcamientos, S.A. Balmes, 168. Barcelona Aparcamiento
Estacionamientos Alcarreiios, SA. Plza. Sto. Domingo, #/n. Guadalajara | Aparcamiento
General de Estacionamientos, S.A. Piza. Abilic Calder6n, o/n. Palencia | Aparcamiento
S.A. Aparcamientos Madrid S* M* Sol. Torres Acosta, 2 Madrid | Aparcamiento

b) Informacién relativa a los porcentajes de participacién y coste de 1a

misma
i 1 nsoli
PARTICIPACION (%) COSTE
SOCIEDADES Directa | Indirecta Total (hﬁ;::r)nl
Atldntica de Servicios Bursdtiles, SA. ......... 100 - 100 100
Ausyco Factoring, Ent. Finane.,, S.AA. . .......... 100 - 100 245
Auxiliar Barcelonesa Servicios. S A, .. ......... 160 100 15
Banco Atldntico, S.A. ....... . ... ... .. - - - -
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. . ............. 99 1 100 411
Banco de Tberoamérica, SA. (1) ............... - 100 100 2.773
Fonomarket, SA. .................. ... .... 100 - 100 24
Gesatldntico, SA. SGLIC. ................. 100 - 100 325
Tberatlantico Bank & Trust, Lid. (1) ........... - 100 100 711
Iberoamérica Holding, Ltd. .................. 100 - 100 3.292
Ibercamérica International Bk, Ltd. (1) . ... ... .. - 100 100 142
Iberleasing International, SA. (1) ............. - 100 100 71
Tberservices, SA. (1) ........... .. .......... . 100 100 14
Inmobiliaria Iberban, SA. (1) ................ - 100 100 7
Inmobiliaria Paris, SA. .................... 100 - 100 8
Interleasing, SA. . ..... ... ... ... .. .. ... ... 100 - 100 90
Inversora Atlanca, Corporation. .............. 51 - 51 245
Prom. Navarra Norte de Espafia, SA. .. ........ 100 - 100 3
SA. Atbursa Dos, SGC. .......... ... . ..... - 100 100 75
Segliratlantico, SA. ....................... 95 - 95 19

|
1).- l".;l valor de coste de las filiales de Tberoamérica Holding, Ltd., figuran valoradas al cambio de cierre del gjercicio.
i
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PARTICIPACION (%) COSTE

SOCIEDADES Directa | Indirecta | Total Mp:‘:;’ o
A.G.F. Atldntico, E. Gest. F. Pensiones, S A. ... .. 50 50 124
Auxiliar de Servicios y Colaboraciones, S.A. ... .. 100 100 27
Cia. Aux. Tptes. Aparcamientos, SA. .......... 100 100 169
Estacionamientos Alcarrefios, SA. ............ 45 47 141
General de Estacionamientos, SA. ............ 34 a8 130
S.A. Aparcamientos Madrid ................. 40 - 40 1

D

c)
pagados en 1994 y 1993.

Sociedades del grupo consolidado

Informacién sobre patrimonio de lassociedades, resultadosy dividendos

SOCIEDADES

{Millones de pesetas)

1994 RESULTADOS Dividendo
Capital | Reservas 1994 1993 1994 | 1993

Atléntica de Servicios Burs4tiles, S.A., 80 3 (1) (38) - -
Ausyco Factoring, Ent. Financ., S.A. .. 300 45 5 12 - -
Auxiliar Barcelonesa Servicios. S.A. .. 25 26 2 5 - -
Banco Atldntico, S A. ............. 20.893| 28.043 | 3.211 | 3.744 -

Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. . . . .. 411 (115) 3 10 -

Banco de Theroamérica, S.A. ........ 2.371 449 777 673 - -
Fonomarket, SA. ................ 10 16 4 14 - -
Gesatldntico, S.A. S.GIIC. ........ 250 247 283 145 | 135 175
Tberatlantico Bank & Trust, Ltd. . . . .. 659 349 95 132 - -
Iberoamerica Holding, Ltd. ......... 2371 50 849 313 | 475 396
Iberoamerica International Bank, Ltd. 132 17 2 3 -
Iberleasing International, S A. ...... 66 24 27 20 - -
Iberservices, SA.................. 13 39 17 14 -
Inmobiliaria Iberban, SA. ... ....... 7 79 28 24 -

Inmobiliaria Paris, SA. ........... 15 (2) 1 1 - -
Interleasing, S.A. ................ 575 566 90 9 - 100
Inversora Atlanca, Corporation. ..... 481 (138)| (268) c) - -
Prom. Navarra Norte de Espada, S.A. . 210 107 (81) 10 - 86
S.A. Atbursa Dos, SGC. ........... 75 15 (5) (2) - -
Seguratldntico, SA. .............. 20 34 43 14 45 10

Las cifras correspondientes al capital y reservas de las sociedades filiales extranjeras figuran valoradas al cambio

de cierre del ejarcicio.

L
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Sociedades del grupo no consolidables y asociadas

{Millones de pesetas)
SOCIEDADES | 1993 RESULTADOS | Dividendos
Capital | Reservas 1994 1993 1994 1993
A.G.F. Atlantico, E. Ges. F. Pensiones, S.A. . 250 (43) 24 27
Aux. Servicios y Colaborac.,, SA. . ... ... .. 100: 28 (14) | (15), 120 |
Cia. Aux.Tptes. Aparcamientos, SA. .. ... .. 33 175 10 16 - 13
Estacionamientos Alcarrefios, 3. A. .. .. .. .. 297 (k)] 17
General de Estacionamientos, S.A. ... ... .. 340 (160) (10
S.A. Aparcamientos Madrid ............. 129 343 116 123 60 60

d) Otras sociedades

De acuerdo con la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en
base consolidada de las Entidades Financieras, y demés normativa que la desarrolla,
las siguientes sociedades, ademés del Grupo Financiero Banco Atlantico, forman parte
del grupo consolidable de entidades financieras:

(Millones de pesetas)

SOCIEDADES Domicilie Actividad 1.994 Rdos.
Capital | Reservas | 1994 | 1993
Atlantic Management, S.A ... Barcelona Inmobiliaria 10 114 | 117 | (336)

Servicio de Administracién de
Inversiones, S.A.. .......... Madrid S. Cartera 1.000] (294)] 3 88

Estas entidades son dependientes del Grupo Arab Banking Corporation, accionista
mayoyitario de Banco Atléntico, S.A., no teniendo este ultimo participacién accionarial
i indirecta en esas entidades.

NG
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€) Balances de situacién consolidados y cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas del Grupo Financiero Banco Atldntico.

Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1994 y 1993
Millones de pesetas

1.994 1.993

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales ... ...... 18777 10.442
Deudasdelestado . ........... ... ..., 184.540 109.584
Entidadesdecrédito ... ........ ... . ... .. 358.357 372.993
Créditos sobre clientes . .................. 429.273 438.865
Obligaciones y otros valores derenta fija ..... 9.203 11.077
Acciones y otros titulos de renta variable ... .. 3.656 4,238
Participaciones ............ ... 516 353
Participaciones en empresas del Grupo ....... a32 486
Activos inmateriales .. ... ... ... ... . L. 76 102
Activos materiales . . . ........ ... .. . L 25.548 23.894
Otrosactivos ................ ... 6.672 8.733
Cuentas de periodificacién . .. .............. 8.071 9.367
Pérdidas en sociedades consolidadas ......... 400 138
TOTAL ACTIVO . ...... ... it 1.045.421 990.272
PASIVO

Entidades decrédito ..................... 221.487 196.931
Débitosaclientes ............... ... ... ... 721.978 698.884
Débitos representados por valores negociables . 395 23
Otrospasivos . . ...t ennnan 17.863 13.775
Cuentag de periodificacién . . ............... 9.660 10.572
Provisiones para riesgos y ¢argas . .......... 11.424 10.878
Fondo para riesgos generales .. ............ 500 -
Beneficios del ejercicio ................... 3.641 3.894
Pasivos subordinades . ... ... .. ... ... 6.552 7.047
Intereses minoritarios .................... 171 224
Capitalsuserito .. ...... .o it i 20.893 20.893
Primasdeemisién . ...................... 2.645 2.645
Reservas ...... ... ... ... ... . ... . .. 25.398 21.990
Reservas en sociedades consolidadas ......... 2.814 2516
TOTAL PASIVO .. ... ... ... ... ... 1.045.421 990.272
Cuentasdeorden ....................... 403.930 335.799

[
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios anuales finalizados
el 31 de diciembre de 1994 y 1993

Millones de pesetas

1.994 1.993
DEBE
Intereses y cargas asimilados . ............. 54.473 72.089
Comisiones pagadas ..................... 1.587 1.560
Gastos generales de administracién ......... 26.905 27.204
Amortizacién y saneamiento de activos materia-
les e inmateriales .. ..................... 2,978 2.543
Otras cargas de explotacién . ... ............ 781 839
Amortizacién y provisiones para insolvencias . . 4.763 10.995
Saneamiento de inmovilizaciones financieras .. - 21
Amortiz. del fdo. de comercio de consolidacién . 99 -
Quebrantos extraordinarios ... ............. 607 1.113
Quebrantos por operaciones grupo ........... 12 15
Beneficios antes de impuestos .............. 5612 4514
Impuesto sobre Sociedades . ............... 1.971 620
Beneficios del ejercici'o ................... 3.641 3.894
Resultado imputable a la minoria ........... (129) (40)
Beneficio atribuido al grupo ............... 3.770 3.934
TOTALDEBE .................c0cuuun.. 97.817 120.893
HABER
Intereses y rendimientos asimilados ......... 80.939 102.678
Rendimiento de la cartera de renta variable . . . 128 17
Comisiones percibidas ... ............. .... 10.885 10.284
Beneficios por operaciones financieras . ....... 3.472 3.263
Otros productos de explotacién ............. 550 566
Beneficios extraordinarios ................. 1.785 3.854
", Beneficios por operaciones grupo . .........., 58 231
'TOTAL HABER .............ooooooooo.. 97.817 120.893

-~
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CUENTAS ANUALES
DE BANCO ATLANTICO S.A.
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1994

Formuladas por el Consejo de Administracién de Banco Atldntico S.A. en su
reunién de 23 de marzo de 1995, firmadas por los sefiores consejeros cuya rdibrica

figura mas abajo.
Q&M M S&fcfﬁ !

Marcial Portela Alvarez \Antomo Sdnchez-Pedreilo ‘ Arab Banking Corp.
Vicepresidente Consejero Delegado Consejero representado por

Abdulmohsen Y. Al-Hunaif
Consejero

José M® Chimeno Chillon
Consejero

! Waluuk Q&M J ,\

/' Yves D Gaulle _/ Alaro Echeuarr[a Pérez wis Estrada Parky o\
Consejero Consejero 5
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Hamzah A. Hussein Masoud 8. Jarnaz José Ignacio Rivero Pradera
Consejero Consejero Consejero
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Consejero Consejero Consejero



Banco Atldntico

Fundedo en 901

Diligencia que extiende la Secretaria del Consejo
de Administracién para seflalar, segin previene la
Ley de Sociedades Andénimas y el Reglamento del
Registro Mercantil, que los Consejeros D.
Abdulmohsen Y. Al-Hunaif y D. Hamzah A. Hussein no
han firmado el Informe de Gestién de Banco
Atlantico, S.A., correspondiente al ejercicio
fiscal de 1994, y formulado por el Consejo de
Administracidén en su sesidén de las 10.30 horas del
dia 23 de marzo de 1%95, por no haberse podido
desplazar, de su pais de residencia, a Espaia.

Madrid a 24 de marzo de 1995.

LA SECRETARIA

e el

e

Teresa Holguin Hueso
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Banco Atlantico, S.A.

1. Hermnos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Atlantico, S.A. y sociedades
dependientes que componen el Grupo Financiero Banco Atlantico, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y las cuentas de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Banco Atldntico, S.A. doté en el ejercicio 1993 el Fondo para riesgos generales por
importe de 2.526 millones de pesetas, como parte de la distribucién de resultados del ejercicio
anterior (apartados 27 y 23 de la memoria). Dicho Fondo fue cancelado en el propio ejercicio
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, a fin de dotar simultdneamente fondos para
insolvencias y otros pasivos contingentes por el mismo importe, de acuerdo con la autorizacion
recibida de Banco de Espaiia.

Por otra parte, como se indica en el apartado 3.c de la memoria, en 1993 Banco Atléntico
solicité y obtuvo autorizacién de Banco de Espafia para posponer al ejercicio 1994 una
provisién para riesgos de dudoso cobro por importe de 1.194 millones de pesetas necesaria al
31 de diciembre de 1993. En consecuencia, en nuestra opinién el Fondo de provisién para
insolvencias al 31 de diciembre de 1.993 deberia haberse aumentado en 1.194 millones de
pesetas y los beneficios antes de impuestos reducirse en el citado importe. Dicho defecto de

provision ha sido subsanado en el ejercicio 1.994 con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3. En nuestra opinién, excepto por los efectos en las cuentas anuales consolidadas de 1.993
de las salvedades descritas en el parrafo 2, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
1.994 y 1.993 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Banco Atlantico, S.A. y sociedades dependientes que
componen el Grupo Financiero Banco Atlantico al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesana y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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4.  El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

ERNST & YOUNG

W)

s W -
Ignacio Viota del Corte

24 de marzo de 1995
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GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio de 1994.

1. INTRODUCCION

Este informe recoge la evolucién de Banco Atléntico S.A y de su Grupo Financiero
durante el ejercicio de 1.994, y en 6l se explican las lineas maestras que han inspirado
la gestién en el referido perfodo sustentadas por informaciones estadisticas y contables
obtenidas de la contabilidad general y de gestién.,

Comenzando por la sintesis de la evolucién de la economfa internacional y entrando
en més detalles en la de nuestro pais y en el comportamiento del sector financiero, como
entornos que de una forma u otra explican las decisiones tomadas dfa a dfa en las
empresas de nuestro grupo, se da paso a un anélisis general del balance y de los resulta-
dos obtenidos en 1994.

Las cifras que recogen dichos estados no son mas que el fiel reflejo de las actuaciones
que se llevan a cabo en las distintas vertientes de nuestro negocio y, por ello, a conti-
nuacién, se procede a explicar con mayor detalle la estrategia seguida en cada una de
ellas y que, de una forma conjunta, han venido a producir como resultado los logros
alcanzados por nuestro Grupo.

El informe finaliza con la exposicién de los principios basicos que configurarén la
gestién del Banco y de su Grupo durante los préximos afios.

2. EVOLUCION DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL Y DE LA ECONOMIA ES-
PANOLA EN 1.994

1994 se ha caracterizado por haber sido el afio en el que se ha consolidado la recupe-
racién del crecimiento del producto mundial, que de forma desigual, ha experimentado
un aumento cercano al 3%.

En el conjunto de los pafses industriales se han registrado, al menos, dos tipos de
comportamientos claramente diferenciados. Por un lado, en los EE.UU., Reino Unido y
Canada, el crecimiento del PIB ha superado el 3,5% y se ha confirmado la tendencia
creciente del ciclo y, por otro, en el resto de economias industrializadas la tasa de varia-
¢ién apenas ha alcanzado el 2,5%, que, en el caso de la Unién Europea, ha sido m4s
débil e incipiente, al situarse el aumento del PIB en el 2%.

#

-
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Son nuevamente algunas economfas de Asia -sobre todo China, Corea y Tailandia- las
que registran un mayor dinamismo al haber crecide por encima del 8%, cifra superior a
la media de los pafses en desarrollo, que est4 en el 5,6%. Otras economfas se suman a
ese movimiento como Marruecos, Argentina, Israel, etc., pero conviven adn con tasas
relativamente altas de inflacién.

El componente m4as negativo se localiza en el comportamiento de las economias en
transicién, en donde con la excepcién de los Estados Bélticos, Polonia, la Reptblica
Checa y Hungrfa, casi todas estdn registrando tasas de variacién negativas en el PIB
real, situacién que se ve agravada por la existencia de muy altas tasas de inflacién.

La mayorfa de los indicadores econ6micos sefialaron el tltimo trimestre de 1993 como
el punto de inflexién en el que se inici6 la recuperacién de la economia espafiola.

El PIB en 1994 ha crecido un 2% después de haber registrado una variacién negativa
del 1,1% en 1993. Ese comportamiento positivo se ha debido, casi exclusivamente, a la
aportacién de las exportaciones de bienes y servicios que crecieron en términos reales
un 17,7%, duplicando asf la tasa del afio anterior.

Sin embargo conviene hacer notar que ya a mediados de afio se inicié una recupera-
cién de la demanda interna al registrar un ligero crecimiento interanual positivo (+ 1%),
después de seis trimestres consecutivos de tasas negativas y tres afios y medio de conti-
nuos retrocesos. Esa misma direccién han seguido sus dos desagregados bé4sicos -el
consumo privado (no asf el consumo publico) y la formacién bruta de capital- siendo esta
ultima la que ha mostrado un mayor dinamismo.

El Indice de Precios al Consumo, que ha mantenido una tendencia tenuemente des-
cendente durante los tltimos veinticuatro meses, parece haber encontrado en el nivel
del 4% un fondo de resistencia dificil de romper,

Si bien es cierto que la debilidad de la demanda ha contribuido a no acentuar las
tensiones sobre los precios al consumidor -y la inflacién subyacente ha mostrado tam-
bién indicios de desaceleracién-, la presién de los precios industriales, de importacién y

de materias primas ha contrapesado parte de esos efectos.

La tasa media de paro sobre poblacién activa durante 1994 ha sido del 24%. Aunque
suele argumentarse que bajo dicha cifra se esconde un elevado porcentaje de economfa
sumergida, no es menos evidente que tan importante nivel de paro representa un alto
coste social y un condicionante presupuestario dificil de corregir sin mayores ritmos de
actividad econémica y mayor flexibilizacién del mercado.

No obstante en el aumento interanual de las cifras de parados en términos absolutos,
se ha operado una reduccién desde la segunda mitad de 1993, que ha continuado a lo
largo de todo 1994,<xbriéndose timidas expectativas de que la absorcién de desempleo continte.

/
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Es, posiblemente, el déficit de las Administraciones Publicas la variable que muestra
el desequilibrio m4s preocupante de la economfa espaiiola durante 1994, que, aunque en
comparacion con 1993 el déficit medido en términos de PIB no ha variado significativa-
mente, se sitia todavia en torno al 7%.

A pesar del incremento de la presién fiscal de los ultimos ejercicios, los ingresos
fiscales se ven sisteméticamente desbordados por un gasto publico persistentemente
creciente, con una estructura que, en buena medida, dificulta su recorte dada la rigidez
a la baja de muchas transferencias y la inercia que perturba un control eficiente.

Una de las consecuencias inmediatas es el recurso a la financiacién complementaria
via deuda publica y asf, el aumento del déficit en sf mismo, por un lado, y el compromi-
so de la carga ascendente de intereses, por otro, han llevado a que el volumen de la
deuda esté representando ya m4s del 60% del PIB.

Con todo, el efecto mas negativo de la persistencia de este alto déficit publico y su
consiguiente necesidad de financiacién, es que viene tensionando al alza la cantidad de
dinero, los tipos de interés (con un efecto "feedback™ sobre el propio déficit) y los precios.

Durante 1994, el déficit comercial ha mejorado gracias al comportamiento de las
exportaciones de bienes y se ha visto mds que compensado por el saldo positivo de la

balanza de servicios donde los ingresos por turismo han mostrado un crecimients nota-
ble.

Sin cambios notables en el saldo positivo de la balanza de transferencias, el déficit de
la balanza por cuenta corriente ha crecido hasta el 0,8% del PIB, ligeramente por enci-
ma de la cifra del afio anterior.

El super4vit de la balanza por cuenta de capital recoge el efecto conjunto de la amor-
tizacién de créditos de Espafia més las entradas de depésitos que superaron notablemen-

. te las inversiones en el extranjero y las ventas de deuda piblica por parte de los no
- residentes.

En suma, el volumen de reservas se situé a finales de 1994 en torno a los 44.500
millones de délares.

En cuanto al tipo de cambio, y ya agotados los efectos de las devaluaciones, la peseta
se mantuvo relativamente estable durante 1994 dentro del SME, con la excepcién de las
tensiones de finales de afio que desembocaron en una elevacién de los tipos de interés
por parte del Banco de Espaina.

.

e

/
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Con relaci6n a la politica monetaria y financiera, el afio 1994 se ha caracterizado por
la ejecucién de una politica ajustada a los objetivos de crecimiento fijados por el Banco
de Esparia para los Activos liquidos en manos del publico (ALP), si bien diferencidndose
claramente los dos semestres naturales: el primero con variaciones por debajo del nivel
minimo de la banda (3%) y el segundo con aumentos que se aproximaban al margen
superior de la misma (7%).

Los tipos de interés iniciaron una pronunciada cafda desde el segundo trimestre de
1993, pero ralentizaron su evolucién a mediados de 1994 para recuperarse ligeramente
a finales de afio.

El ejercicio de 1994 ha sido sin duda uno de los que con mas dificultades ha superado
el sector bancario, como lo demuestran los resultados que las instituciones han venido
anunciando. El estrechamiento de los margenes, derivado del descenso de los tipos de
interés y las fuertes pérdidas sufridas como consecuencia de la inestabilidad de los
mercados, fueron las notas predominantes en el ejercicio pasado, factores a los que
afiadir la debilidad de la demanda de crédito, castigos éstos sobre la cuenta de resulta-
dos que s6lo en parte se han visto amortiguados por el esfuerzo general realizado en la
contencién de los costes de transformacién.

3. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
TOTAL BALANCE
A continuaci6n se presenta de forma resumida el balance de Banco Atlantico S.A y de
su Grupo Financiero, correspondientes al final de los afio 1994 y 1993, que con todo
detalle quedan recogidos en el cuerpo de la informacién legal de las Cuentas Anuales
El balance neto total del Grupo al cierre de 1994, antes de la distribucién de benefi-

cigs, totalizé la cifra de 1.045.421 millones de pesetas, con un crecimiento sobre el afio
terior del 5,57% (Banco Atlantico, 6,65%)

C'//
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RESUMEN BALANCE SITUACION PUBLICO
(Cifras de 1993 homogeneizadas segiin criterios establecidos para 1994
por Banco de Espaiia)

Millones de pesetas

Banco Atlédntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Caja y depésitos en bancos centrales . 17.843 9.737 18.777 10.442
Entidades de crédito y deudas Estado  544.629 476.189 542.897 482.577
Inversi6n-crediticia (Neta) .. ....... 380.939 390.923 429.273 438.865
Carteradetftulos ............... 18.591 21.539 13.707 16.154
Inmovilizado ................... 24,169 22.476 25.548 23.89%4
Cuentas diversas ................ 13.074 16.049 15.219 18.340
TOTALACTIVO ................ 999.245 936.913 1.045.421 990.272
Entidades de crédito ............. 227.152 197.285 221.487 196.931
Depésitos de clientes . ............ 676.715 650.696 721.978 698.884
Pasgivos subordinados ............ 6.552 7.047 6.552 7.047
Provisién para riesgos y cargas ... .. 11.322 10.824 11.424 10.878
Cuentas diversas . ............... 25.357 21.789 28.289 24.330
Capital ....................... 20.893 20.893 20.893 20.893
Reservas ...................... 28.043 24.635 30.857 27.151
Intereses minoritarios ............ - - 171 224
Beneficioneto ................. 3.211 3.744 3.770 3.934
TOTAL PASIVO ................ 999.245 936.913 1.045.421 990.272

Incluyendo la cifra del negocio de intermediaci6n con clientes registrado fuera de
balance, el saldo total de balance gestionado por el Grupo supera en un 6,69% a la
del afio precedente. Dentro del negocio fuera de balance se incluyen las operaciones
de cesién a vencimiento de activos monetarios y el valor patrimonial de los Fondos
de Inversién y de Pensiones gestionados por el Grupo Banco Atlantico.

RECURSOS DE CLIENTES

Los depésitos de clientes y otras cuentas acreedoras representan a nivel consolida-
do, al 31.12.94, el 69,06% de la cifra total de balance (el 67,72% a nivel Banco), El
total de recursos de clientes gestionados por el Grupo en 1994, incluyendo los regis-
trados fuera de balance, ascendié a 910.185 millones de pesetas, mostrando un creci-
miento del 5,24% sobre el afio anterior (5,63% en Banco Atl4ntico). Los depésitos y
otras cuentas acreedoras, cuyo volumen ascendié a 721.978 millones, crecieron un
3,30% y los recursos infermediados fuera de balance, cuyo montante totalizé 188.207
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millones, lo hicieron a una tasa del 13,41%, observéndose un crecimiento més mode-
rado que el operado en perfodos anteriores, debido fundamentalmente a la menor
demanda de fondos de inversién que se ha producido en el sector a partir de la se-
gunda mitad del afio, como se precisa con mas detalle en el apartado de Gestién de
Fondos de Inversién.

RECURSOS DE CLIENTES

Millones de pesetas

Banco Atlantico Consolidadoe
EN BALANCE 1.994 1.993 1.994 1.993
Por naturaleza:
Depésitos a la vistay a plazo . ... 477541 450.600 522.026 498.256
Cesién temporal de activos .. ... 179.004 184.204 179.004 184.204
Cuentas de recaudacién y otras
cuentas .................... 20.170 15.892 20,948 16.424

676.715 650.696 721.978 698.884

Pesetas .................... 587.573 580.727 605.692 597.694
Moneda extranjera . ........... 79.142 69.969 116.286 101.190
676.715 650.696 721.978 698.884

FUERA DE BALANCE

Fondos, cesiones a vto. y otros ... 180.372 160.663 188.207 165.958
TOTAL
RECURSOS GESTIONADOS ... 857.087 811.359 910.185 864.842

INVERSION CREDITICIA

La inversién crediticia bruta a nivel consolidado totalizé 449.961 millones de
pesetas (399.937 millones a nivel Banco), con una disminucién del 1,65% sobre 1993
(1,71 % a nivel Banco). Esta cifra representa el 43,04 % del Total del balance consoli-
dado y el 82,87 % de la cifra de depésitos de clientes y otras cuentas acreedoras,
excluidas las cesiones temporales de activos.

v
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La estructura de esta inversién crediticia presenta la siguiente evolucién por

monedas:
INVERSION CREDITICIA
Millones de pesetas
Banco Atléntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Enpesetas .................... 353.112 355.284 374.293 382.358
En moneda extranjera ............ 46.825 51.607 75.668 75.142
" 399.937 406.891 449961 457.500

Cabe sefialar que la evolucién de la inversién denominada en moneda extranjera
estd sesgada a la baja por la variacién del fixing de cierre de ejercicio (para el délar
USA.: 131,739 Pts/$ y 142,214 Pts/$ para 1.994 y 1.993, respectivamente, lo que
representa una caida del 7,36%).

ACTIVOS DUDOSOS Y SU COBERTURA

Al igual que en los ultimos ejercicios, la vigilancia del grado de sanidad de los
activos ha sido una de las variables fundamentales a las que se ha prestado especial
atencién durante 1.994. El cuadro siguiente muestra la evolucién de los activos
dudosos a nivel individual y consolidado, asf como de los correspondientes fondos de

provisién.
EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DUDOSOS (*)
Millones de pesetas
-
// Banco Atléntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Saldo al I de enero ...... 32.460 26.810 36.394 30.848
) Variacién neta en el afio . . (2.303) 12.680 (3.212) 14.122
- - Amortizacién .. ......... (2.538) (7.030) (3.720) (8.576)
L ' Saldo al 31 de diciembre . . 27.619 32.460 29.462 36.394
Fondo de provisién ...... 21.690 20.040 23.367 22.693
COBERTURA (%) ....... 78,53 61,74 79,31 62,35
(*) Se incluyen los pasivos contingentes dudosos (1994=383 M. y 1993=485 M.) ¥ se excluye el Ries-
go-Pais, Grupo 5,(1993=41 M. y 1994=0) y sus correspondientes coberturas,
l'
b
L
&
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Los activos dudosos disminuyeron el 14,91% a nivel Banco y el 19,05 % a nivel
consolidado. El grado de cobertura ascendi6 al 78,53% y 79,31% respectivamente. No
obstante, si inclufmos las garantias hipotecarias sobre estos activos, los porcentajes
de cobertura se elevan a 118% y 116% para el Banco y el Grupo respectivamente.

RIESGO-PAIS Y SU COBERTURA

En cuanto al riesgo de transferencia y soberanfa se refiere (riesgo-pafs), el cuadro
muestra en forma resumida la estructura del saldo en funci6n del grado de dificultad
de recobro, segiin la normativa del Banco de Espaiia, asf como el grado de cobertura
que representan las provisiones constitufdas.

EVOLUCION RIESGOQ-PAIS

Millones de pesetas

1994 1993
Base de Cobertura Base de Cobertura
cobertura realizada cobertura realizada
Grupe 2 ..................... 4.522 68 12.590 189
Grupos 3,dy5 ............... 275 138 409 205
TOTALES ................... 4,797 206 12,999 394
% COBERTURA (Grupos 3,4 y 5) 50,18 % 50,12 %
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RESULTADOS

A continuacién se presentan las cuentas de pérdidas y ganancias de Banco Atl4n-
tico y Grupo Financiero en forma analftica.

CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA

Millones de pesetas

Banco Atléntico Consolidado

1.994 1.993 1.994 1.993
MARGEN DE INTERMEDIACION ..... 24.993 28.968 26.594 30.606
Comisiones y benef. oper. financ. {neto) . . . 11.832 11.244 12.710 11.987
MARGEN ORDINARIO .............. 36.825 40.212 39.364 42.593
Otros productos de explotacién ......... 537 578 550 566
Otras cargas de explotacién . . .......... (780) (761) (781) (839)
Gastos generales de administracién .. ... (25.629) (25.874) (26.905) (27.204)
Amortizacién y saneam. de activ. mater.e
inmater, .......................... (2.399) (2.415) (2.978) (2.543)
MARGEN DE EXPLOTACION . ........ 8.554 11.740 9.250 12.573
Amortizaciones, provisiones y saneamien-
tos .. ... (4.731)  (10.385) (4.862) (11.016)
Beneficios extraordinarios (neto) ...... .. 1.012 2.729 1.224 2.957
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .. 4.835 4.084 5.612 4514
Impuestos sobre sociedades . ........... (1.624) (340) (1.971) (620)
RESULTADO DEL EJERCICIO ........ 3.211 3.744 3.641 3.894
Resultado atribuido a la minoria ... ... .. - - (129) (40)
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO ... . - 3.770 3.934

Las cifras de 1993 han sido homogeneizadas de acuerdo con los nuevos criterios de
cl:srﬁcacién analftica recomendados por el Banco de Espafia para 1994 para las

tidades individuales. A nivel consolidado se han seguido los mismos criterios de
gregacion.

/
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ANALISIS DEL MARGEN DE INTERMEDIACION

Millones de pesetas

Banco Atldntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Intereses y rendimientos asimilados ... ... 76.066 97.028 80.939 102.678
Intereses y cargas asimiladas ........... (52.035) (68.917) (54.473) (72.089)
Rendimiento de la cartera de R. variable .. 962 857 128 17
De acciones y otros titulos de renta varia-
ble....... ... 128 17 128 17
De participaciones .................. 60 60 - -
De participaciones en el grupo ........ 774 780 - -
TOTAL .......... ... . 24.993 28.968 26.594 30.606

La cafda experimentada en los tipos de interés del mercado durante 1.994 ha
afectado de una manera inmediata a los resultados de las instituciones financieras.
Los ingresos por intereses y rendimientos asimilados disminuyeron en Banco Atlan-
tico un 21,6% en relacién con los de 1.993 (a nivel consolidado un 21,2%), y los gastos
por intereses y cargas asimiladas lo han hecho en un 24,5% y 24,4% a nivel indivi-
dual y consolidado, respectivamente. El margen de intermediacién ha disminuido en
un 13,1% a nivel consolidado y en un 13,7% a nivel individual.

Las comisiones por servicios por su parte han presentado un crecimiento del 6,6%
(1,9% a nivel individual) y los beneficios por operaciones financieras crecieron un
6,4% (un 14,2% a nivel individual), totalizando ambos rendimientos netos 12.770
millones a nivel Grupo y 11.832 millones a nivel Banco, con unos crecimientos del
6,5% y 5,2% respectivamente.

A

El margen ordinario totalizé 39.364 millones a nivel Grupo, un 7,6% menos que el

Ejercicio 1994 Informe de Gesti6n del Grupo Financiero Banco Atléntico Pég. 14



ANALISIS DE COMISIONES Y
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

Millones de pesetas

Banco Atlantico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Comisiones percibidas .............. 9.955 9.721 10.885 10.284
Comigiones pagadas . . .............. (1.579) (1.504) (1.587) (1.560)
Beneficios por operaciones financieras .. 3.456 3.027 3.472 3.263
Beneficio neto cartera de valores .... 1.744 1.353 1.749 1.566
Productos operaciones de futuro (neto) 799 (188) 800 (189)
Productos por diferencias de cambio .. 913 1.862 923 1.886
Pérdidas por operaciones financieras . .. - - - .
TOTAL ......ciiiiiiiieinnnnnn 11.832 11,244 12,770 11.987

Los costes de transformacién, han crecido en su conjunto un 0,2% a nivel consoli-
dado, habiendo decrecido un 0,8% a nivel Banco. Merece la pena resaltar que los
gastos generales de administracién, que incluye los de personal y los generales, han

decrecido un 1,1% a nivel consolidado y un 1% a nivel individual.

ANALISIS DE LOS COSTES DE TRANSFORMACION

Millones de pesetas

Banco Atlantico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Gastos generales de administracién ....25.629  25.874 26.905 27.204
Personal ....................... 17.470 17.649 18.195 18.408
de los que:
Sueldos y salarios .......... (13.026) (13.089) (13.581) (13.644)
.Cargas sociales ............ (3.563) 3.647) (3.656) 3.740)
.de las que: pensiones . . ... (223) (301) (231) (308)
Otros gastos administrativos ........ 8.159 8.225 8.710 8.796
N Amortizacién y saneam. de act. materia-
les e inmateriales. .................. 2.399 2.415 2.978 2.543
‘ / Otras cargas de explotacién ........... 780 761 781 839
// TOTAL ... i iiiiiinanan 28.808  29.050 30.664 30.586
N \/
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El margen de explotacién totalizé 9.250 millones a nivel consolidado, cifra inferior
en un 26,4% a la del ejercicio precedente. Esta cafda es consecuencia de la disminu-
cién del margen de intermediacién s6lo en parte compensada por el crecimiento de
las comisiones por servicios y ganancias en operaciones financieras y por el descenso
de los costes de transformacién.

A nivel consolidado, en 1994 se ha destinado la suma de 4.763 millones de pesetas
para provisiones de insolvencias y riesgo-pafs, cantidad inferior en un 56,5% a la
destinada en el ejercicio precedente, afio en el que Banco Atlantico, como ya se
comentard en las Cuentas Anuales correspondientes, hizo un excepcional esfuerzo de
provisionamiento sobre su cartera dudosa. La favorable evolucién de esta partida en
el ejercicio explica el menor castigo a los resultados por necesidades de provisiona-
miento.

PROVISIONES Y SANEAMIENTOS

Millones de pesetas

Banco Atl4ntico Consolidado
1.994 1.993 1.994 1.993
Provisiones para insolvencias ........ (4.478) (9.696) (4.763) (10.995)
Amortizacién fondo de comercio de conso-
lidacién ..........ccvveiiinrant. - - (99} .
Saneamiento de inmovilizaciones finan-
Cleras ........c¢ivvnennencnnnnnn (253) (689) - 21)
TOTAL . ... ... . i 4.731 10.385 (4.862) 11.016

Dado que los beneficios extraordinarios netos ascendieron a 1.224 millones de
pesetas (2.957 millones en 1993), el resultado antes de impuestos del Grupo totalizé
5.612 millones, un 24,3% m4s que el afio precedente (a nivel Banco: 4.835 millones,
un 18,4% mas).

1 gasto por impuesto de sociedades ascendis a 1.971 millones a nivel consolidado,
por lo que el beneficio neto totalizé 3.770 millones, o un 4,17% menos (a nivel Banco
e} beneficio neto alcanzé 3.211 millones, un 14,2% menos).
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4. RECURSOS PROPIOS Y COEFICIENTE DE SOLVENCIA

Antes de la aplicacién de beneficios del afio los recursos propios del Grupo Finan-
ciero Banco Atlédntico ascienden a 51.351 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1.994. Una vez aprobada la propuesta de distribucién de beneficios de 1.994, los
recursos propios totalizardan 54.992 millones de pesetas, con un crecimiento del 8,2%.

En el cuadro siguiente se detalla la distribucién del accionariado y su participa-
cién en el capital del Banco.

DISTRIBUCION DEL CAPITAL POR TRAMOS DE ACCIONES
{Datos al 31.12.94)

Accionistas %
por tramos Participacién
Nimero % en el Capital
Hasta 100 ...... 2.340 72,18 0,45
De 101 a 500 .... 766 23,63 0,79
De 501 a 1.000. .. 91 2,81 0,29
De 1001 a 5.000 . . 33 1,02 0,31
De 5.001 a 10.000 2 0,06 0,07
Mais de 10.000 . .. 10 0,30 98,09
TOTALES ...... 3.242 100,00 100,00

La Ley 13/1.992, que entré en vigor a comienzos de 1.993, vino a homogeneizar la
normativa espafiola con la comunitaria en materia de cédlculo del coeficiente de
solvencia, cuantificando con detalle los recursos propios minimos exigibles en funcién
de los riesgos de crédito y contraparte asf como los de cambio y de tipo de interés,
tanto dentro como fuera de balance.

En el caso de que se apruebe la distribucién de beneficios por parte de la Junta

General de Accionistas, los recursos propios computables del grupo a efectos del

calculo del coeficiente de solvencia ascenderdn a 56.837 millones de pesetas, mos-

trando un crecimiento del 11,1% sobre los registrados en el ejercicio precedente

.. (51.296 millones). Con ello, el coeficiente de solvencia asciende al 10,7% frente al
[ minimo exigible del 8%.

- Puesto que los recursos propios minimos requerides ascienden a 42.510 millones
de pesetas, resulta un excendente de recursos propios de 14.327 millones (6 de un
34% en términos relativos).

-
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5. BANCA COMERCIAL
RED DE OFICINAS

La red doméstica de oficinas de Banco Atlantico est4 distribuida en las 17 Comu-
nidades Auténomas y desde ella se gestionan las relaciones del Banco con su cliente-
la, concentrada fundamentalmente en la pequeiia y mediana empresa y en el parti-
cular de renta media-alta. Todas nuestras oficinas cuentan con medios tecnolégicos
para atender cualquier tipo de operacién bancaria que puedan solicitar nuestros
clientes. Desde esta infraestructura se gestiona asfmismo la venta de productos de
leasing, factoring, fondos de inversién, fondos de pensiones, seguros, y todos los
demés productos de las filiales del Banco.

Durante 1994 se ha continuado el desarrollo de nuestra base de clientes, preferen-
temente en el segmento medio-alto, tanto en particulares como en empresas.

Los recursos de clientes segtn la naturaleza de los mismos han evolucionado en la
forma que recoge el siguiente cuadro. Las cuentas a la vista crecieron un 2,36%
totalizando 165.730 millones, mientras que los depésitos a plazo, que ascendieron a
311.811 millones, aumentaron un 8,0%. La cesién de activos monetarios, tanto los
vendidos temporalmente y recogidos dentro del balance, como los vendidos a venci-
miento y contabilizados fuera del mismo, totalizaron 231.258 millones, con un creci-
miento sobre 1993 del 2,73%.

Para completar el anslisis de la gestién de la red en materia de captacién de
recursos de clientes hay que incluir el montante de otros recursos intermediados
cia fondos de inversién y planes de pensiones que, aunque con una tasas de creci-
miento mas modestas que en ejercicios anteriores dado el comportamiento de los
tipos de interés, totalizaron 128.117 millones con un 7% de aumento.

-
\
t

\/
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RECURSOS DE CLIENTES

Banco Atléntico

1.994 1.993
DENTRO DE BALANCE
Cuentas corrientes .. ....... ... 131.892 133.197
Cuentas de ahorro . ....... . . .. 33.838 28.717
Depésitos aplazo .. ...... .. .. 311.811 288.686
Cesién temporal de activos . . . . . 179.003 184.204
Cuentas de recaudacién .. ... ... 13.952 8.288
Otrascuentas .............. . 6.219 7.604
676.715 650.696
FUERA DE BALANCE
Cesiones a vto. activos monetarios, 52.255 40.915
Fondos de inversién y planes pen-
siones .................... . 128.117 119.748
TOTAL .................. .. 857.087 811.359

La demanda de depésitos especiales a corto plazo (Depésito Azul, Depé6sito Atlanti-
co y Depésito Naranja) mantuvo un buen comportamiento, si bien durante el segun-
do semestre, como consecuencia de la baja de los tipos a corto, se desplazé hacia el
medio plazo. Para responder a esta demanda se lanz6 en el mes de julio el nuevo
producto Depésito Atl4ntico 2 al plazo de 2 afios.

El conjunto de los depésitos especiales tuvo un crecimiento cercano al 5% en tasa
interanual y a través de los mismos se consiguieron 7.000 nuevos clientes en el afio.

Con nuestra "Libreta de ahorro premiado" se ha seguido incidiendo en este tipo de
segmento, habiéndose incrementado el ntmero de clientes de este producto en 17.800
y el saldo total en el 15,9%.

Como pone de manifiesto el siguiente cuadro, la estructura de log depésitos a la
ista, tanto en cuanto a nimero de cuentas como a importe, se ha mantenido préacti-
amente dentro del mismo perfil de 1993, debiendo sefialarse que el 47,3% de los
Idos se concentran en el tramo inferior a 5 millones de pesetas.

V4
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DEPOSITOS VISTA EN PESETAS, A FIN DE ANO.
NIVEL DE CONCENTRACION (%)

TRAMOS N° CUENTAS IMPORTE
{Millones de Pesetas)
1.994 1.993 1.994 1.993
Menosde 1 ... ... 92.89 9321 94,93 24,97
Delab .oooooornnnnn 5.97 5.69 92,42 21,47
De5al10.....oownnenn .. 0,63 0,60 8,38 8,01
Mésde 10 o ..oonnnnn 0,51 0,50 44,27 4555
TOTAL ..o 100,00 100,00 100,00 100,00

En cuanto a los depésitos a plazo, cuya evolucién se presenta seguidamente, la
distribuci6én de saldo se desplaza hacia niveles de mayor importe, recogiéndose entre
1 y 10 millones de pesetas el 58,4% de los saldos de este producto. En el ejercicio de
1994 se ha operado un crecimiento de 4,84 puntos porcentuales en el tramo de mds
de 10 millones. Ello es debido, en gran medida, al perfil de los clientes con posiciones
a medio plazo, que han representado la principal demanda del perfodo.

DEPOSITOS A PLAZO EN PESETAS, A FIN DE ANO.
NIVEL DE CONCENTRACION (%)

TRAMOS N° CUENTAS IMPORTE
(Millones de Pesetas)
1.994 1.993 1.994 1.993
Menosdel ................... .. 23,68 26,21 2,84 3,51
Delab ...................... . 52,90 53,64 32,68 36,23
DebS5al0..... ... ... ... ... .. . 15,56 14,06 25,71 26,33
Misde 10 .................... .. 7,86 6,09 38,77 33,93
TOTAL ................ ... .. ... 100,00 100,00 100,00 100,00

El siguiente cuadro, que recoge la estructura de los depésitos de clientes por plazos

de formalizacién, muestra el deslizamiento durante 1994 hacia operaciones de medio
plazoAentre 1 y 3 afios).
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DEPOSITOS DE CLIENTES EN PESETAS, A FIN DE ANO
CLASIFICADOS POR PLAZO DE FORMALIZACION (en %)

Hasta De 3 a Dela Mids de
Afios 3 meses 12 meses J arios 3 afios TOTAL
1994 88,86 2,69 8,19 0,26 100,00
1993 96,93 2,66 0,20 0,21 100,00

Consecuencia de la pélitica de reduccién de tipos de interés a corto instrumentada
por la Autoridad Monetaria, es el cambio operado en la estructura por tramos de
coste de los depésitos de clientes, tal como muestra el cuadro adjunto.

ESTRUCTURA DE LOS DEPOSITOS DE CLIENTES EN PTAS.
POR TIPO DE COSTE (en %)

TIPOS 1994 1993
Hastael3% ............. .. . . 13,11 12,51
Del3al7% ................. 30,11 6,85
Del7al11% ................ 56,77 - 80,29
Masdel11% ................ 0,01 0,35
o TOTAL .................... 100,00 100,00

Para finalizar el an4lisis de la actividad de gestién de depésitos, conviene sectori-
zar la cifra de recursos dentro de balance sefialada anteriormente. El siguiente

cuadro recoge dicha magnitud desglosada entre los sectores publico, privado y no
residente.

RECURSOS DE CLIENTES
(Millones de pesetas)

Banco Atlantico

1.994 1.993
_ Administraciones publicas . . . . . 28.459 23.111
! Sector residente . ... ......... 536.13¢ 525853
’ Sector no residente . ......... 112.122 101732

676.715 650.696
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En cuanto a la actividad de concesién de facilidades crediticias a nuestra clientela
se refiere, al cierre del ejercicio de 1994, el montante de inversién bruta ascendié a
399.937 millones, mostrando una cafda del 1,7%.

INVERSION CREDITICIA BRUTA
(Millones de pesetas)

Banco Atlantico

1.994 1.993
Crédito comercial . ........... 72.908 71.105
Créditos con garantfareal ... .. 94.658 81.288
Otros créditos y deudores . . . . . . 207.641 226.079
Deudores dudosos ........... 24,729 28.419

399.937 406.891

Por modalidades de crédito, merece la pena sefialar que la modalidad que m4s ha
aumentado su volumen con respecto al afio precedente ha sido la de créditos con
garantfa real, en su mayorfa préstamos con garantfa hipotecaria, en lfnea con la
politica seguida por el grupo de mayor seguridad de la inversién. Esta rtbrica pre-
senté un crecimiento del 16,45%. Los créditos con garantia personal mostraron una
disminucién del 8,18% fruto de la continuidad de la politica de corte selectivo segui-
da. El crédito comercial por su parte crecié un 2,63%.

La estructura de la inversién por sectores se recoge en el siguiente cuadro. Las
administraciones puablicas recogen el 5,7% de las facilidades crediticias, el sector de
no residentes el 8%, y el sector privado el restante 86,3%.

INVERSION CREDITICIA BRUTA
(Millones de pesetas)

Banco Atlantico

1.994 1.993
Administraciones publicas . . . .. 22.632 26.872
Otros sectores residentes . ... .. 345.050 348.933
No residentes .. ............. 32.254 31.086

399.936 406.891
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En cuanto a la estructura de tipos de interés practicados se refiere, el cuadro
siguiente muestra la evolucién operada en 1994, que pone de manifiesto el descenso
generalizado de los tipos de interés en respuesta a la politica instrumentada por la
Autoridad Monetaria.

ESTRUCTURA DE LOS CREDITOS Y PRESTAMOS EN PTAS.
POR TIPOS DE RENTABILIDAD (en %)

TIPOS 1994 1993
Hastael 11,25%........... 82,74 51,66
Del 11,26 al 14,25% ... ..... 13,26 21,42
Del 14,26 al 16,25% ... ..... 2,76 17,84
Més del 16,25% ........... 1,24 9,08
TOTAL ................. 100,00 100,00

BANCA ELECTRONICA

Banco Atlé4ntico dispone de una red de 111 cajeros electrénicos, de los cuales 106
se encuentran ubicados en sucursales y 5 en instalaciones ajenas.

La cartera de clientes con tarjetas de crédito y débito VISA, MASTERCARD/EU.-
ROCARD y SERVIRED/VISA ELECTRON con plésticos activos se eleva a 20.474
VISA ORO, 88.923 VISA CLASICA y EUROCARD/MASTERCARD y 110.795 SER-
VIRED/VISA ELECTRON, con un crecimiento del 7%.

En el perfodo de 1.994 los movimientos de tarjeta alcanzaron la cifra de 38.777
millones de pesetas, con un aumento del 7,75%.

Para facilitar las comunicaciones de negocio entre el Banco y sus empresas clien-
tes, se han desarrollado los servicios de banca electrénica denominados LINEAT-
LANTICO y EDITRAN, y se ha incidido en la comercializacién de transacciones en
soporte magnético RECIBANC para envio de 6rdenes de adeudo; DISBANC para

e(;ues, transferencias, néminas etc.; REMESBANC para efectos a descontar y, por

Itimo, SEGURBANC para elevar la seguridad de las comunicaciones mediante
neri Etado).

|
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6. BANCA INTERNACIONAL
ACTIVIDAD INTERNACIONAL

La actividad internacional constituye una de las sefias b4sicas de identidad de
Banco Atlédntico. Un claro exponente de ello es el hecho de estar presente fisicamen-
te en 17 pafses, a través de dos agencias en Estados Unidos, sucursal "off-shore” en
Grand Cayman, bancos filiales en Bahamas, Gibraltar y Panam4, oficinas de repre-
sentacién en Argentina, Colombia, Chile, Hong Kong, Hungrfa, Lfbano, México,
Portugal, Republica Checa y Venezuela, asf como delegaciones en Alemania y Filipi-
nas.

La estrategia internacional de Banco Atléntico es llevada a cabo en coordinacién
con las polfticas de cada una de las unidades y departamentos de la Direccién Gene-
ral Internacional y dirigidas hacia un conjunto de objetivos comunes, se ejecuta en
estrecha colaboracién con el resto de la organizacién del Banco.

Como magnitudes mas representativas cabe citar que del total de recursos de
clientes del Grupo Consolidado a 31.12.94, el 16,11% se encuentra denominado en
moneda extranjera (116.286 millones de pesetas), porcentaje que se eleva al 16,82%
(75.668 Millones de pesetas) en el caso de inversi6n en clientes y al 16,46% (164.556
Millones de pesetas) para la cifra de total de activos.

Durante 1994 Banco Atlantico ha incrementado su actividad internacional en
todos sus aspectos, destacando de modo especial las cifras de negocio de créditos
documentarios (+4,2%), de remesas documentarias (+9,1%), de 6rdenes de pago
(+21,9%) y de remesas de cheques (+22,6%). Las operaciones de comercio exterior
gestionadas procedieron de América Latina en un 36%, de Europa Occidental en un
26% y de los Paises Arabes en un 12%.

Como apoyo a la exportacién espafiola se han concedido 15 lineas de crédito a

~ comprador extranjero. Asfmismo, especial relieve tienen las dos lfneas de crédito

concedidas a bancos de China como instrumento de introduccién y apoyo en este
importante mercado.

)i

A nivel corporativo, durante 1994 se han desarrollado distintas acciones encami-
nadas a consolidar la actividad internacional! del Banco Atlantico en diversas 4reas
geogréficas. Asf, en el mes de marzo comenzé su actividad la oficina de representa-
cién regional de Banco Atlantico en Hong-Kong, con responsabilidad sobre los pafses
del 4rea Asia-Pacifico.

Banco Atldntico ha estado presente mediante un stand en la Feria Expotecnia 94,
celebrada em Pekin (China) el sado mes de julio. Igualmente se ha participado
activamente en misiones comercijles a'la India, Italia, Indonesia, Malasia, Singapur
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y Tailandia y a mediados del afio 94 celebré un Seminario Internacional, con asisten-
cia de altos ejecutivos de bancos corresponsales de cuatro continentes.

Continuando en la lfnea de desarrollar acuerdos de colaboracién comercial con
entidades financieras internacionales iniciada en los tltimos ejercicios, a lo largo del
pasado afio se ha firmado el acuerdo de colaboracién con Christiania Bank de Norue-
ga para la oferta de servicios bancarios de "Private Banking" a la colectividad escan-
dinava residente en Espaiia.

En cuanto a nuevos productos al servicic de nuestra clientela, merece especial
mencién la puesta en funcionamiento del servicio "Electronic Express Transfer",
mediante el cual las 6rdenes de pago procedentes del exterior se abonan en la cuenta
del cliente o se ponen a disposicién del beneficiario instantdneamente.

"CuentAtlantico Internacional” es, asfmismo, un nuevo servicio internacional
puesto a disposicién de nuestros clientes que ofrece una serie de prestaciones operati-
vas, comerciales y financieras en nuestra agencia en New York, pudiendo el cliente
conocer y consultar en todo momento a través de su propio ordenador las operaciones
realizadas.

Por iltimo, en cuanto a acciones de marketing internacional y como apoyo a
nuestros bancos corresponsales, Banco Atléntico ofrece a lo largo del afio diversos
programas de formacién y entrenamiento de ejecutivos bancarios de otros pafses.

UNIDADES EN EL EXTERIOR

Agencias de Banco Atldantico en USA

La agencia de Banco Atldntico en New York, est4 especializada en la prestacién
de servicios a bancos corresponsales, fundamentalmente del 4rea de América Latina,
y la agencia en Miami centra su actividad principal en los servicios de "Private
Banking" y servicios de corresponsalia, facilitando adem4s servicios bancarios como
"Clearing" y compensacién de Cheques.

Entre las actividades de comercio exterior destaca la apertura y confirmacién de
créditos documentarios as{ como y prefinanciaciones de exportaciones con un incre-
mento del 32%, siendo importantes las operaciones financieras bajo las modalidades
de "Commodity Credit Corporation” (CCC) y de operaciones "Eximbank”. El volumen
de 6rdenes de pago que se tramitaron durante 1994 se increment6 un 24%.

Banco Atlédntico Miami ofrece a bancos corresponsales el servicio "Payable Thro-
ugh Account” (PTA).

/
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Banco Atlantico (Gibraltar) Ltd.

Banco Atlantico Gibraltar Ltd. tiene como actividad principal la relacionada con
servicios de "Private Banking" a clientes no residentes, realizandose igualmente
otras modalidades de servicios bancarios tales como inversiones en fondos y creacién
de compaiifas "off-shore",

Los depésitos de clientes alcanzan, a 31.12.94, la cifra de £20,6 millones con un
incremento del 91% en relacién con el afio anterior.

Banco de Iberoamérica-Panami

Banco de Iberoamérica se especializé desde el inicio de su actividad en operaciones
internacionales del 4rea de América Latina, contando ademé4s con 5 oficinas de
representacién en otros cinco pafses. A partir de la crisis de 1983 increment$ su
actividad en el negocio local con tres sucursales, ademés de la sede central, y con las
sociedades de servicios Inmobiliaria Iberbanco, S.A., Iberservices, S.A. e Iberleasing
International, S.A.

Durante el pasado afio 1994 Banco de Iberoamérica gestion6 un volumen de nego-
cio internacional de US$ 198,5 millones. La mayor actividad en este campo se centrs
en operaciones con Estados Unidos y pafses del sudeste asistico.

Los depésitos de clientes ascienden a US$ 164,1 millones, con un incremento del
22% respecto al afio 1993.

La inversién en clientes alcanza US$ 193,9 millones, con un incremento del 33%
respecto al perfodo anterior, debido principalmente a los préstamos comerciales
hipotecarios otorgados al sector privado local. El beneficio neto, después de provisio-
nes e impuestos, alcanzé US$ 6,3 millones, con un 25% de incremento respecto a
1993.El cash-flow totaliz6 US$ 8,6 millones.

IberAtlintico Bank & Trust Ltd-Nassau

Una parte importante de la actividad de esta filial est4 relacionada con servicios
de "Private Banking", dadas las especiales ventajas de exenciones fiscales que ofrece
el pafs. Ademas de los tradicionales servicios bancarios de cuentas personales y depé-
sitos en cualquier divisa, se especializa en fideicomisos ¢ trust, fondos de inversién,
asesoramiento financiero, constitucién y administracién de sociedades "off-shore",
administracién y representacién de licencias bancarias, venta de participaciones
crediticias, etc.
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Los depésitos de bancos se han duplicado durante el ltimo afio, hasta alcanzar un
volumen de USD 113 millones y los depé6sitos de clientes totalizaron USD 89,9 millo-
nes al final de ejercicio, con una tasa de aumento del 30,7%. La intermediacién de
recursos fuera de balance totalizé6 US$ 52 millones.

El activo esté especialmente representado por depésitos bancarios cuyo volumen
ascendi6é a US$ 200,1 millones a fin de afio con un aumento del 60,7%.

7. MERCADOS MONETARIOS EN PESETAS Y EN DIVISAS.,
MERCADOS MONETARIOS
Mercado de depésitos

El primer semestre del afio fue el de la consolidacién del descenso de los tipos de
interés a corto plazo en pesetas. El Banco de Espafia bajé su tipo de intervencién
decenal desde el 9% vigente a principios de afio hasta el 7,35% en agosto, mantenién-
dose a este nivel durante el resto del afio en lfnea con la evolucién de la economifa,
que iniciaba una suave recuperacién en la segunda mitad del afio. Entre tanto, el
IPC y su diferencial con el ndcleo mas estable de la UE se reducfa en casi un punto.

Es destacable que, tras casi veinte afios, hemos asistido a partir de mayo a la
normalizacién de la curva tipo-plazo, que ha llegado a final de afio a ostentar una

pendiente positiva de 425 puntos basicos entre el tipe a dfa y el del Bono del Estado
a 10 afios.

Ante la baja demanda del crédito y la politica inversora prudente del Banco, se ha
mantenido durante todo el afio una importante masa de liquidez que ha determinado

una activa presencia del Banco como prestamista en el mercado de depésitos inter-
bancarios en pesetas.

Otro tanto cabria decir de nuestra actividad en dep6sitos moneda extranjera en
Espafa. Si bien 1994 muestra una aparente disminucién de nuestra liquidez en
monedas distintas a la peseta, esta disminucién es fruto de la muy inferior actividad
de colocacién de nuestra tesorerfa pesetas via swap, al cambiar drasticamente las
condiciones de mercado. Ello no obstante, a lo largo del afio se han ido aprovechando
las posibilidades de arbitraje entre el mercado doméstico y el exterior, superando el
volumen de nuestras colocaciones via swap los 152.000 millones de pesetas.
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Mercado interbancario

Conviene resaltar el crecimiento en el 94 de la liquidez neta media del Banco en
casi 15.500 millones, lo que supone un 19,3% frente al 93. Esta posicién proporciona
al Banco una buena capacidad de maniobra para afrontar la reactivacién de la de-
manda crediticia y la subida de tipos de interés que se espera.

ACTIVIDAD EN EL MERCADO INTERBANCARIO DE DEPOSITOS
(Saldos medios anuales en millones de pesetas)

1994 1993 94/93%
DEPOSITOS TOMADOS
-Enpesetas ............ 5.970 15.827 -62,3
-EnME............... 25.488 45.912 - 45,3
TOTAL ............... 31.458 61.739 -41,3
DEPOSITOS PRESTADOS
-Enpesetas ............ 83.027 67.580 +22,9
-EnME............... 44,120 74.353 - 40,7
TOTAL ............... 127.147 141.933 -10,4
POSICION NETA ....... 95.689 80.194 19,3

Mercado de deuda publica

Al comienzo del afo los mercados de bonos vivieron el final de una fort{sima
corriente compradora, iniciada a mediados del afio anterior, que llevé la TIR del
bono del Estado a 10 afios a niveles del 7 ,70% a finales de enero. Este bajo nivel era
consecuencia de que para el mercado se habfan despejado anteriores incertidumbres
cambiarias y se descontaba un horizonte con un débil y lento crecimiento econémico
con reduccién de las tensiones inflacionistas.

Fue nuevamente una cuestién cambiaria, la sorprendente y progresiva deprecia-
cién del délar USA contra el yen japonés, el factor que, junto a la tendencia alcista
de los tipos a corto, iniciada por la FED el 4 de fFebrero, desencadené la aparicién y
consolidacién de una importante corriente vendedora que subié la TIR del citado
bono espafiol hasta el 11,70% a fin de afio.

Desde febrero a septiembre las ventas de Bonos americanos afectaron en exceso a
los bonos europeos, en la medida en que la inesperada debilidad del délar USA impe-
dfa la divergencia entre los tipos de interés de economfas que en ese perfodo vivian

ciclos claramente opuestos. & /
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En el dltimo trimestre, por el contrario, pesé més una valoracién cautelosa de un
proximo escenario de fuerte crecimiento econémico con riesgo inflacionario y de
persistencia de abultados déficits publicos que se tradujo en el incremento de tipos
tanto nominales como reales.

En este entorno, nuestra la actividad de negociacién en el mercado de deuda
ptblica a vencimiento se mantuvo dentro de pardmetros de extrema prudencia en la
exposicién al riesgo de interés, sin detrimento de nuestra presencia activa como
entidad negociante de deuda piblica dentro de la Red MEDA. Esta actitud nos per-
mitié obtener incluso algun beneficio, en un afio en que esta actividad ha ocasionado
pérdidas significativas en el sector.

En el cuadro siguiente puede verse nuestra actividad de mediacién en titulos
piblicos, fundamentalmente a corto plazo, tanto con el mercado como con clientes.

ACTIVIDAD DE MEDIACION EN DEUDA PUBLICA
Y LETRAS DEL TESORO
(Saldos medios anuales en millones de pesetas)

1994 1993 Var.(%)

Letras del Tesoro ........ 76.252 61.100 24,8

Deuda piblica (repo y a vto.) 188.703 146.518 28,8

TOTAL ACTIVO ........ 264.955 207.618 27,6

Cesién temporal al mercado 75.674 19.165 295,0

—~ Cesién temporal a clientes . 182.836 186.054 -1,7

Y TOTAL PASIVO ........ 2568.510 205.219 26,0

j . . .
i Como puede verse, se ha producido un fuerte aumento de la actividad de interme-
"~/ diacién en el mercado, manteniéndose con poca variacién la cesién temporal a clien-

X/ tes.

- MERCADO DE CAMBIOS

A diferencia de lo sucedido en los dos ejercicios precedentes en que nuestra mone-
da sufrié intensas convulsiones que provocaron tres modificaciones de sus paridades,
la peseta a lo largo de 1994 <on exclusién de los meses de enero y diciembre- ha
presentado en el mercado de cambios una evolucién bastante equilibrada.

¥
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Fueron excepcién los meses extremos del afio por el nerviosismo que, en enero,
generé la intervencién de Banesto ocurrida unas pocas fechas antes y, en diciembre,
por el recrudecimiento de las tensiones polfticas originadas por diversos factores.

Si con estas excepciones se contempla el comportamiento de la peseta frente a una
cesta de monedas, que como tal puede considerarse al ECU, se aprecia que nuestra
moneda registr6 una fluctuacién maxima de sélo un 2,30%, que, dada la frecuente
inestabilidad de los mercados, puede considerarse moderada.

En todo caso, abarcando los doce meses del afio, sin exclusién de ninguno de ellos,
la fluctuacién méxima de la peseta frente al ECU fue de un 4%, al haber seiialado el
6 de enero un cambio mfnimo de la peseta de 162,365 por ECU que se compara con
la cotizacién ma4s alta de 156,113 pesetas por ECU registrada el 7 de Abril.

Frente al marco alemén, la diferencia maxima registrada en sus cotizaciones
extremas fue del 5,47%. La cotizacién més baja registrada por la peseta fué de 85,15
el 29 de diciembre, mientras que el tipo de cambio m4s alto, 80,73 pesetas por mar-
co, lo cotizé el 7 de febrero. Excluyendo los meses de enero y diciembre, esta diferen-
cia queda en un 3,90%.

Distinta suerte corri6 el délar frente a la peseta. Junto a unas expectativas a
principios de afio de un délar progresivamente fuerte, la moneda americana sufrié
un fuerte retroceso a lo largo del afio debido a los temores inflacionistas que el vigo-
roso crecimiento econémico despertaba sin que, a juicio de analistas e inversores, la
politica monetaria del Federal Reserve Bank fuera lo suficientemente enérgica para
combatirlos. As{, la cotizacién del délar frente a la peseta alcanzé un cambio méximo
de 145,585 el 7 de enero y su punto mas bajo de 124,323 se registré el 21 de octubre,
lo que supone una variacién entre ambas cotas del 17,10%.

La diferencia de valor de la peseta frente a estas tres monedas en el afio, desde
finales de 1993 a fin de 1994, ha sido la siguiente:

Frente al ECU: Baja del 1,61%
Frente al DEM: Baja del 3,60%
Frente al USD: Alza del 7,23%

En este contexto de menor inestabilidad en los mercados de cambios, la actividad
del Banco ha sido menos intensa por las menores oportunidades de negocio que
presentaron. Por otra parte, una actitud prudente de cobertura de nuestras inversio-
nes estructurales, en su gran mayoria en USD, nos ha permitido eludir el impacto
bajista que la depreciacién del délar hubiera ocasionado.

\/
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OPERACIONES DE CAMBIO (1994)
(Volumen en millones de Pts)

NO

Operaciones Volumen
Compraventa divisas contado 4.080 371.292
Compraventa divisas plazo . 103 13.882
Swaps ................. 311 150.238
Compraventa billetes . . . ... 7.581 26.743

Con relacién al afio anterior, en 1994 la demanda de financiacién en moneda
extranjera de nuestra clientela comercial, fundamentalmente del sector de comercio
exterior, registré un descenso del 15,37% al pasar del total de USD 907,3 millones de
1993 al de USD 767,9 habido en 1994. Este descenso se ha debido principalmente a
la reduccién registrada a lo largo del afio del diferencial de los tipos de interés de la
peseta con los de las restantes monedas, lo que hacfa menos atractivo el uso financie-
ro de éstas.

OPERACIONES FINANCIERAS FUERA DE BALANCE

La actividad fuera de balance ha tenido su peso fundamentalmente en el mercado
de futuros sobre el bono nocional a través de MEFFSA, en el que la operativa ha
alcanzado un volumen de 93.225 millones de pesetas. La negociaci6én a través de este
mercado ha proporcionado importantes beneficios en un afio en el que esta actividad
ha sido especialmente complicada dada la alta volatilidad registrada.

En el resto de productos derivados, la posicién del Banco ha estado centrada fun-

damentalmente en operaciones de cobertura de nuestro balance y en intermediacién

~ con clientes, destacando entre las primeras los LR.S. y entre la segunda el fuerte
crecimiento de los futuros y opciones sobre el IBEX.

8. GESTION DE FONDOS DE INVERSION Y DE PENSIONES

FONDOS DE INVERSION

Los fondos de inversién, como producto canalizador del ahorro, fueron sin duda el
producto estrella en el ejercicio 93, en el que la fuerte bajada de los tipos de interés,
y la gran subida del indice de la Bolsa trajeron consigo unas altisimas rentabilidades
en casi todas las familias de fondos.

\
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En 1994 habrfa que distinguir dos etapas bien diferentes. Una, que abarcaria
hasta el mes de abril, en el que la inercia de rentabilidades histéricas hizo continuar
su crecimiento, y otra, a partir de mayo, en que la fuerte subida de los tipos de
interés iniciada en febrero y que perdurarfa durante todo el afio junto al mal compor-
tamiento del {ndice de la bolsa hicieron a muchos fondos, especialmente los FIM de
renta fija y variable, entrar en rentabilidades negativas, lo que di6 lugar hasta final
del ejercicio a una fuerte reduccién tanto del nimero de participes como del patrimo-
nio administrado. Los Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario (FIA-
MM) lograron salvar el afio bien dada su escasa exposicién al riesgo de tipo de inte-
rés,

Banco Atldntico ha comercializado en 1994 los siguientes fondos de inversién
gestionados por su filial Gesatlantico, SGIIC.

- Fondoatléntico FIM, fondo de renta fija con vocacién de medio plazo.

- Rentatlédntico FIM, fondo de renta fija a medio y largo plazo.

- Bolsatléntico, FIM, fondo predominantemente de renta variable enfocado hacia la
inversién en valores que conforman el {ndice IBEX.

- Dineratlantico FIAMM, fondo de inversién en activos del mercado monetario a
corto plazo

- Dinerbanc FIAMM, fondo de inversi6én en activos del mercado monetario a muy
corto plazo.

- Atléntico Divisa FIM, fondo de inversién a medio y largo plazo en paises miem-
bros de la OCDE. Este Fondo, inscrito a finales del 94, comenz6 a comercializarse
a principios de 1995.

Los resultados comparativos de dichos Fondos, por familias, han sido los giguien-
tes:

F.I.M DE RENTA FIJA

1994 1993 Var.(%)
* FONDOATLANTICO
Patrimonio (En M. de pts) .. 59.408 71.777 -17,2
Num. de participes ....... 11.587 14.362 -19,3
Rentabilidad interanual (%) . 3,00 16,45
* RENTATLANTICO
Patrimonio (en M. de pts) . . . 3.080 1.226 151,2
Num. de participes ....... 957 295 2244

Rentabilidad interanual (y” 0,63 ) i
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Tanto el patrimonio como el niimero de partfcipes han sufrido un descenso, espe-
cialmente en Fondoatlantico, por las razones antes apuntadas.

La rentabilidad media ponderada de ambos fondos (2,88%) se compara muy favora-
blemente con la rentabilidad media de los de la misma familia en el sector (0,86%),
en un afio especialmente dificil para la gestién de la renta fija. La media simple de
rentabilidad en el conjunto de los dos afios de Fondoatlantico (9,725%), dnico con
vida en los dos ejercicios, demuestra que la rentabilidad en los Fondos debe mirarse
siempre en el medio plazo.

F.ILAMM

1994 1993 Var.(%)
* DINERATLANTICO
Patrimonio (en M. de pts) .. 51.371 38.741 32,6
Num. de partfcipes ...... 10.810 8.567 26,2
Rentabilidad interanual (%) 7,04 11,12 -
* DINERBANC
Patrimonio (en M. de pts). . 3.326 1.894 75,6
Num. de participes ...... 563 97 480,4
Rentabilidad interanual (%) 6,39 - -

El comportamiento de ambos FIAMM ha sido bien distinto al de los FIM, con
crecimientos fuertes tanto en patrimonio como en nimers de participes, pues la
rentabilidad no se ha visto sometida m4s que al ritmo descendente que ha caracteri-
zado los tipos a corto plazo.

La rentabilidad media ponderada de ambos fondos (7%) se compara ventajosamen-
te con la media del sector (6,46%).

En cuanto a Bolsatlantico FIM, su patrimonio administrado alcanza los 733 millo-

es de¢ pesetas a 31.12.94, con un niimero de participes de 152, no llevando atn un
jen:ciéio completo desde su constitucién.

(/
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En cuanto a Gesatldntico SGIIC, las principales magnitudes que reflejan el con-
Junto de los Fondos gestionados son las siguientes:

1994 1993 Var.(%)
» GESATLANTICO SGIIC
Patrimonio administrado (M. de Pts) 118.423 113.638 4,2
Niém.de participes ............. 24.070 23.321 3,2
NimdeFondos ............... 6 4 50,0
Resultado neto M. de Pts) .. ... .. 283,3 1448 95,6

El aumento de resultados se debe fundamentalmente al alto crecimiento del patri-
monic medio administrado, gracias al fuerte incremento de éste durante ambos
ejercicios.

FONDOS DE PENSIONES

En el marco de una coyuntura econémica adversa, con subidas fuertes de los tipos
de interés a largo y caida de la bolsa, los planes de pensiones han seguido creciendo
en nuestro pais, gracias a sus beneficios fiscales y a la creencia generalizada en la
conveniencia de complementar particularmente las prestaciones piblicas.

Banco Atlantico estd presente en esta actividad a través de AGF Atlantico, Socie-
dad Gestora de Fondos de Pensiones, creada junto a AGF Unién-Fénix, que gestiona
Fondoatlantico II, Fondo de Pensiones, al que est4 adscrito Plan Atlantico, Plan de
Pensiones Individual (PAPPI).

Las cifras mé4s destacables de Fondoatlantico II, Fondo de Pensiones, son las si-
" giientes:

| 1994 1993 Var.(%)
-~/ « FONDOATLANTICO II - -
Patrimonio (en M. de Pts) ....... 10.974 8.426 30,2
Num. de participes ............ 21.888 17.234 27,0
Cuota de mercado (Patrimonio) (%) 1,39 1,34
Cuota de mercado (Participes) (%) . 1,68 1,62

La rentabilidad media alcanzada en los Gltimos cinco afos por el fondo asciende a
10,41% frente al 9,79% de media de un total de 130 fondos.

(/
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El beneficio del ejercicio de AGF Atlantico EGFP ha importado 24 millones de
pesetas, habiendo iniciado en 1994 la comercializaciéon de un segundo fondo, Pluriat-
lantico, Fondo de Pensiones, que acoge a planes de pensiones colectivos, asociativos
y de empresa.

GESTION DE CARTERAS

La gestién de carteras sigue desarrollandose en el Banco a través de nuestra filial
Atbursa Dos, SGC, alcanzando el patrimonio administrado a final del ejercicio los
6.205 millones de pesetas.

De la calidad de su gestién da prueba que la rentabilidad bruta del patrimonio
gestionado ha sido del 3,1%, en un ano en que tanto la renta fija, que compone el
56% del patrimonio, como la renta variable (el 44%) han sufrido pérdidas muy impor-
tantes.

9. SERVICIOS FINANCIEROS DE LEASING, FACTORING Y SEGUROS

LEASING

En este tltimo afio se ha iniciado la cuenta atrés de la nueva etapa que se presen-
ta para las hasta ahora Entidades de Crédito de Ambito Operativo Limitado (ECA-
OL) que, en virtud de la Ley 3/1994, de 14 de abril, han de transformarse antes de
31.12.96 en Establecimientos Financieros de Crédito (EFC), nueva figura que adapta
el funcionamiento de las entidades espafiolas a la normativa de la Unién Europea.

A partir de su adaptacién, los nuevos EFC podran operar en los restantes paises
de la Unién y podran realizar un amplio abanico de operaciones activas, practica-
mente similares a las que en la actualidad puede abarcar un Banco.

En definitiva, se presentan nuevos horizontes para las sociedades de leasing, que
exigirén un proceso de adaptacién para abordarlos con garantias de éxito.

El sector presentaba en los nueve primeros meses de 1994 una cuenta de resulta-
dos positiva (1.400 millones de pesetas), que, si bien todavia modesta para las cifras
alcanzadas en afios anteriores, supone sin embargo un cambio de tendencia sobre los
dos ejercicios precedentes, en los que se presentaron pérdidas de 15.000 millones en

1992 y de 14.000 millones en 1993. 1994 es por tanto el afio en que, por primera vez
desde que en 1992 se iniciase un descenso del nivel anual de nuevas inversiones, se

han registrado tasas positivas de crecimiento, que apuntan a un inicio de recupera-
._ci6n del sector.

s
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INTERLEASING S.A.
(Cifras absolutas en millones de pesetas)

1.994 1.993
Inversi6n en cartera ... 28.431 34.862
Inversibn neta ........ 18.551 22545
Produccién .. ......... 8.685 8.179
Nam. de contratos .. ... 1.094 1.169

En cuanto a las cifras de Interleasing, S.A., cabe sefialar que en el ejercicio de
1994 el beneficio neto totaliz6 90 millones de pesetas (57 millones de pesetas en
1993), con un nivel de inversi6n en clientes de 30.136 millones de pesetas y un nivel
de morosidad inferior al de 1993, que ha exigido menores necesidades de provisiona-
miento.

La produccién del perfodo, 8.685 millones de pesetas, centrada fundamentalmente
en operaciones con la pequefia y mediana empresa, ha supuesto un crecimiento del
6,24% sobre la del ejercicio precedente. La cuota de mercado de Interleasing medida
en términos de inversi6n neta a septiembre de 1994, dltimos datos disponibles, es del
1,85%.

FACTORING

A diferencia de las restantes ECAOL, en el sector de Factoring no se ha llegado a
producir hasta el presente una fuerte competencia (sélo aparecen registradas 17
Entidades), ni la adversa coyuntura econémica ha afectado de forma significativa a
su actividad. De hecho, a nivel sectorial, el ejercicio 1994 se cerrar4 con una impor-

| tante expansién de negocio, debido posiblemente a que, por las dificultades de las

compaiifas para cobrar a sus clientes, éstas tienden a utilizar en mayor grado los
servicios de factoring.

La morosidad del sector Factoring es muy inferior a la de los restantes ECAOL.
No obstante, las dotaciones para insolvencias han aumentado su peso en el balance
lo que, junto con el estrechamiento general de maérgenes, conducird a una generacién
de resultados s6lo modestamente superiores a los de ejercicios precedentes.

Nuestra compaiifa Ausyco Factoring ha alcanzado en 1994 un volumen de negocio
de 4.100 millones de pesetas, con un incremento del 3% sobre el afic anterior, mere-
ciendo la pena destacar nuestra nueva férmula de Factoring de Proveedores que,
iniciada en el ultimo trimestre del afio, est4 presentando un evolucién muy satisfac-
toria. Los beneficios antes de impuestos totalizaron 8,4 millones de pesetas y 5,4
millones después de impuestos.

d
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SEGUROS

La actividad de Banco Atlantico en materia de seguros se gestiona a través de
SEGURATLANTICO, Corredurfa de Segurcs. Dicha actividad tiene como finalidad
la intermediacién y el asesoramiento a clientes del Banco en todo lo relativo a segu-
ros personales y patrimoniales.

SEGURATLANTICO (Volumen de primas en
Millones Pts.)

1.994 1.993
Seguros de vida ... .. 489,2 453,5
Seguros diversos .. .. 626,9 560,8
TOTAL ........... 1.116,1 1.014,3

Las cifras del negocio de intermediacién alcanzadas durante 1.994 arrojan un
crecimiento del 10% respecto al afio precedente. El beneficio neto del ejercicio totali-
26 66,6 millones de pesetas, un 305% més que en 1993.

10. NEGOCIO HIPOTECARIO

Banco Atlédntico tenfa a 31 de diciembre de 1.994 una inversién de 88.368 millones
de pesetas, lo que supone un incremento del saldo vivo en el afio del 18,07%.

Dentro de esta magnitud, las financiaciones de Viviendas de Proteccién Oficial se
elevaron a 1.979 millones, con un aumento anual del 16%.

El Banco ha centrado su actividad de forma preferente en la financiacién de la
vivienda libre y, dentro de ésta, en la regulada por la Orden Ministerial de 5 de
ayo de 1994 para operaciones hasta 25 millones de pesetas, ofreciendose a nuestra
clientela por un plazo de hasta 25 afios, con férmulas de intereses revisables peri6di-
cam?nte, de forma que las operaciones se vayan ajustando a los precios de mercado
en 90do momento.

>
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11. RECURSOS HUMANOS

Si siempre ha sido objeto de una especial atenci6n, en la actualidad y en el contex-
to tanto de los profundos cambios tecnolégicos iniciados por Banco Atldntico como el
creciente nivel de competitividad en el sector, la gestién de los recursos humanos
cobra en nuestra institucién una renovada importancia estratégica.

Esta gestién presenta dos lfneas de actuacién claramente diferenciadas: por una
parte, la adecuacién permanente de cada persona a su puesto de trabajo, con la carga
que ello comporta en las tareas de seleccién, formacién, evaluacién y compensacién,
representa un importante reto de gestién personalizada; por otra, la biisqueda de la
eficiencia, plantea permanentemente un compromiso de racionalizacién y optimiza-
cién de puestos de trabajo a los directivos del Banco sobre los que, bajo una tnica
politica coordinada por los servicios centrales especializados en estas tareas, descan-
sa esta misién.

La plantilla total del Banco al 31.12.94 era de 2.979 personas, habiéndose reducido
por tanto en 104 (3,4%) en relacién al afio anterior, en linea con el objetivo de opti-
mizacién antes sefialado. A nivel grupo la plantilla ascendié a 3.211 personas (3.311
en 1.993)

La estructura de la plantilla en funcién del tipo de unidad en el que desempefian
su trabajo es la siguiente:

ESTRUCTURA PLANTILLA GRUPO BANCO ATLANTICO

1.994 1.993
Red de oficinas ................ 2.050 2.137
Servicios centrales . ............. 856 874
Red exterior . .................. 73 72
( TOTAL BANCO ATLANTICO .. ... 2.979 3.083
/;
/ Filiales ...................... 232 228
SNG TOTAL GRUPO . .............. 3.211 3.311

Los esquemas de racionalizaci6én impulsados a partir de 1.990 han permitido una
reduccién de 307 puestos de trabajo en el perfodo 1990/1994.
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A nivel de Banco Atléntico la estructura de la plantilla en Espafia, en funcién del
nivel de categorfas laborales definido en el convenio colectivo, es la siguiente:

ESTRUCTURA EN % POR CATEGORIAS LABORALES
(Banco Atlantico-Negocios en Espafia)

1994 1993
Jefes .................. 46,05 44 24
Administrativos .. ........ 52,13 563,67
Subalternos ............. 1,82 2,09

En 1994 se han producido 80 nombramientos, de los cuales 43 han sido con promo-
cién y 37 horizontales (dentro de la misma funcién). Destacamos que de todos ellos
tnicamente en un caso (1 director) nos hemos visto obligados a acudir al mercado
para cubrir la vacante.

Se han efectuado 342 ascensos, de los cuales 170 lo han sido por libre designacién
¥ como consecuencia de acceso a la jefatura y entre las distintas categorfas de jefes,
y 68 se han producido por capacitacién, que ha tenido lugar en personas con poca
antigiiedad en el Banco como consecuencia del objetivo de renovacién de la plantilla
administrativa. Otros 90 lo han sido por antigliedad en su categorfa y los 14 restan-
tes por reclasificacién de categorias segtin el convenio colectivo.

En la busqueda permanente de la eficiencia, el capftulo de formacién merece una
atencién prioritaria por parte del Grupo. Asf el ntimero de participantes a los distin-
tos programas ha sido de 3.598 de cuyo niimero 1.856 han sido personas distintas. Se
han empleado en esta tarea 95.647 horas/hombre, a las que hay que anadir 51.762
horas estimadas que los 304 participantes en los programas de formacién a distancia

. han dedicado voluntariamente a su perfeccionamiento profesional.

. La inversién en formacién se cifra en 280 millones de pesetas,sin tener en cuenta
’; el coste de la ausencia del puesto correspondiente por asistencias a cursos, es decir
* por las horas de trabajo ocupadas en Formacién. Teniendo en cuenta esta circunstan-
cia, aquel importe se eleva a 436 millones de pesetas, lo que equivale al 2,66% de los
costes de personal o el 3,46% del total de salarios.

12. TECNOLOGIA

Durante el Ejercicio 1994 se ha proseguido con la fuerte apuesta de cambio tecno-
légico, desarrollando la nueva infraestructura que daré soporte a las aplicaciones
informéticas del Banco en los proxi 08 anos.
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El proyecto de "Cuentas Personales”, que renueva el sistema actual por uno cen-
tralizado y multidivisa, se pondrd en marcha a mediados de 1995. Este nuevo siste-
ma se apoya en la plataforma técnica (EBA), que utiliza un médulo comtn transac-
cional para todas las nuevas aplicaciones, facilitando la conexién de los terminales
de la red con el ordenador central.

Durante 1994 se ha iniciado también el desarrollo de la aplicacién de comercio
exterior, cuya incorporacién estd prevista, tanto en la parte de créditos documenta-
rios como de remesas de importacién/exportacién, para 1995. De esta forma se com-
pletard la automatizacién de todas las operaciones en las oficinas.

Los sistemas de distribucién para el intercambio electrénico de informacién, tanto
interno como externo hacia los clientes, han merecido una atencién especial, buscan-
do el mayor grado de integracién y estandarizacién. Dentro de la Banca Electrénica
se ha incorporado el Centro Resolutor de Operaciones, que ha permitido realizar
directamente por el Banco el proceso de autorizacién de las transacciones realizadas
con tarjetas de crédito y débito, y también dentro del afio se ha iniciado la conexién
directa al ordenador central de nuestra red de cajeros autométicos.

En cuanto a desarrollos tecnolégicos previstos para el futuro, Banco Atléntico
continiia en su lfnea de introduccién de nuevas tecnologfas, concentrando sus accio-
nes principalmente en la incorporacién de la arquitectura cliente/servidor, la Banca
Electrénica, para responder al incremento de los intercambios electrénicos de infor-
macién con nuestra clientela y el uso progresivo del tratamiento de imagen.

Durante el ejercicio 1994 se ha preparado la infraestructura que permitird el
lanzamiento del Banco por Teléfono en la primera parte de 1995, disefiando un
sistema que combina el tratamiento plenamente automatizado, para las operaciones
elementales, con el asistido a través de operadora, para aquéllas m4s complejas.

En linea con el desarrollo de las telecomunicaciones y conscientes de la liberaliza-
cién que se esté produciendo en el sector, Banco Atlantico, una vez incorporado a la
Red Uno con pleno éxito, est4 estudiando las oportunidades que presentan para
optimizar sus comunicaciones las nuevas redes corporativas, que introducen servicios
integrados de voz, datos e imagenes. Las distintas alternativas que ofrecer4 el mer-
cado exigen prepararnos para elegir entre ellas.

Para la conexién electrénica de nuestros clientes con el Banco, fundamentalmente
Empresas, se han desarrollado toda una gama de productos que van desde la comunij.
cacién a través de ordenadores personales (fundamentalmente para pequefias y
medianas empresas), hasta la conexién directa ordenador a ordenador, utilizando el
protocolo Editran normalizado por la banca para el intercambio electrénico de datos
con las grandes empresas.
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A lo largo del ejercicio 1994 se han ido incorporando las oficinas de nuestra red a
la nueva arquitectura basada en la plataforma Unix-Windows. A final de aiio, el
65% de las Oficinas tenfa implantada la nueva solucién. El {ndice de terminales por
puesto de trabajo alcanza el 0,84, lo que supone que de cada 10 empleados més de
ocho utilizan el ordenador personal. En las oficinas pequeiias y medianas este indice
es practicamente 1,

Para atender a la acelerada transformaci6n que se viene produciendo en el mundo
ofimético, durante el ejercicio se ha puesto en marcha, en plan piloto, el proyecto
POET (Plataforma Ofimética en la Estacién de Trabajo), que supondra la actualiza-
cién de las herramientas utilizadas en los servicios centrales. A lo largo de 1995 est4
previsto ir incorporando la nueva plataforma en aquellos departamentos que preci-
san cada vez més de herramientas potentes para mejorar su gestién. En esta lfnea
destaca la introduccién en 1994 de un nuevo correo electrénico de prestaciones m4s
avanzadas, que se integrard plenamente dentro de la nueva plataforma.

Especial importancia se ha dado a todos aquellos sistemas que mejoran la calidad
y facilitan la accesibilidad a la informacién, sistemas cada vez mas criticos en la
Organizacién para controlar los riesgos y costes con mayor exactitud, asf como para
medir la rentabilidad por productos, clientes y unidades de negocio. Se ha prestado
una atencién especial a los sistemas de gestién de riesgos, destacando la implanta-
cién de una aplicacién de alertas de situaciones especiales que se apoya en datos
financieros y operativos de las empresas. Con idéntico objetivo se han afiadido nue-
vas prestaciones en el sistema de rentabilidad de clientes,

\ Cabe mencionar, por ultimo, que, conscientes de la importancia de una gestién

)eﬁcaz de la tecnologfa de la informacién, se estan llevado a cabo acciones internas,

fundamentalmente en el campo de la automatizacién de la explotacién, de la calidad
; del desarrollo del software y de la gestién de los recursos técnicos.

13. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al igual que en afios anteriores, en el presente ejercicio se ha seguido 1a misma

politica de no mantener autocartera alguna por parte de Banco Atlantico, S.A. ni su
Grupo Consolidado.

14. HECHOS CONOCIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anua-
les e Informe de Gesti6n, no se ha producido ningiin hecho significativo.

(/' ,
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15. PERSPECTIVAS FUTURAS

Las perspectivas para 1995 apuntan hacia el fortalecimiento de la recuperacién
mundial con mejorfa generalizada de las tasas de crecimiento del PIB.

En el entorno m4s inmediato de la economfa espafiola -la Unién Europea- la recu-
peracién para 1995 se traduce en términos de crecimientos del PIB cercanos al 3% y
en reduccién de la inflacién desde el 3,1% al 2,7%. En nuestro pafs, para 1995 se
espera un crecimiento del PIB del 3%, una ligera reduccién de la inflacién, la conti-
nuidad en la absorcién de paro, una sintoméatica reduccién del déficit ptblico que
haga posible cifrarlo en el 3% del PIB a finales de 1997 ¥ un pequefio aumento,
tolerable aun, del déficit por cuenta corriente.

En el sector bancario la caracterfstica mas notable habrfa que identificarla con la
continuacién del proceso de ajuste. En efecto, adem4s del significativo estrechamien-
to de los margenes, el aumento de la competencia, la concentracién de entidades y la
creciente especializacién por segmentos de mercado, el sistema tendré que continuar
haciendo frente todavia, aunque en menor cuantfa neta que en los perfodos tltimos,
a importantes dotaciones para créditos.

Las lineas maestras que inspiraran dfa a dfa las decisiones de nuestro grupo se
sintetizan en el mantenimiento de 4giles estructuras de decisién en materia de
riesgos, una organizacién flexible y eficiente, un potente equipo de recuperacién de
activos y un moderno sistema de contro! interno, junto con un incremento del valor
afigdido de los servicios; son las bases para una gestién exitosa de las entidades
fifanciaras. Todo ello apoyado por un permanente enriquecimiento de nuestros

Yook de ke

L
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE BANCO ATLANTICO S.A AL 31 DE DICIEM.-
BRE DE 1.994 Y 1,993

(Cifras en millones de pesetas)

Balance de situacién

ACTIV Millones de pesetas
1.994 1.993
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES . ....... 17.843 9.737
Caja . o 4.364 4.290
BancodeEspafia ................................. 11.173 3.404
Otros bancoscentrales ............................. 2.306 2.043
DEUDASDELESTADO .................vu.uui.i.. 184.456 109.584
ENTIDADESDECREDITO ..............c.cv'uunnn, 360.173 366.605
Alavista ... ... ... . 20.449 17.001
Otroseréditos ............ ... .. ... v, 339.724 349.604
CREDITOS SOBRE CLIENTES . ..............0oo. ... 380.939 390.923
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA .. 9.292 11.571
De emisiénpiblica ................................ 44 341
Otrosemisores ................... ... ... 9.248 11.230
Pro memoria: titulospropios ................. ....... - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE . . 3617 4.172
PARTICIPACIONES ........... ... ... 133 105
En entidadesdecrédito ............................ - -
Otras participaciones .................... ... ... ... 133 105
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ... .. .. 5.549 5.691
En entidadesdecrédito ........ ......... .. .. ... ... . 1.441 1.156
NOtras .o 4108 4.535
ACTIVOS INMATERIALES . ............. ... ... 51 81
astos de constitueién . ....... ... ... . ... ... ... .. ... - -
~ /Otros gastos amortizables . . ......................... 51 81
ACTIVOS MATERIALES . ................. ... .. ... 24.169 22.476
Terrenos y edificiosde uso propio . .................... 8.890 9.421
Otrosinmuebles.................................. 6.107 3.420
Mobiliario, instalacionesy otros . ... ............... ... 9.172 9.635
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO ........... -
Dividendos pasivos rectamados no desembolsados ... ......
Resto ... ... .. -
ACCIONES PROPIAS . ............. ... -
Pro memoria: nominal . .................. ... ... . ... - -
OTROS ACTIVOS . ... ..., 5.978 8.427
CUENTAS DE PERIODIFICACION . ............... .. 7.045 7.541
PERDIDAS DEL EJERCICIO ..................... .. - -
TOTAL ..., 999.245 936.913
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PASIVQ Millones de pesetas

1.994 1.993
ENTIDADESDE CREDITO . ............ ... ... ... .. 227.152 197.285
Alavista ... ... . 11.843 13.368
Aplazooconpreaviso .............. ... ... ... ... 215.209 183.917
DEBITOS ACLIENTES ............0.0o'uii. 676.715 650.696
Depdsitosde ahorro ..................... ... . .. .. .. 477.541 450.600
Alawvista ... ... .. ... . .. 165.730 161.914
Aplazo ... ... . 311.811 288.686
Otrosdébitos .............. .. ... ... .. .. ......... 199.174 200.096
Alavista ... ... ... .. . . 20.003 15.644
Aplazo ... . 179.171 184.452
DEBITOS REPRESENT. POR VALORES NEGOCIABLES . - -
Bonos y obligaciones en circulacién ................... -
Pagarésyotrosvalores ............................ - -
OTROS PASIVOS ... ..., 16.242 12.365
CUENTAS DE PERIODIFICACION .................. 8.615 9424
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS .. .......... 11.322 10.824
Fondodepensiones .............................. . 9.714 9.023
Provisi6n para impuestos . .......................... -
Otras provisiones ....................c0 oo, 1.608 1.801
FONDO PARA RIESGOS GENERALES ............... 500 -
BENEFICIOS DELEJERCICIO . .............. ... .. .. 3.211 3.744
PASIVOS SUBORDINADOS .............cooui . 6.552 7.047
CAPITAL SUSCRITO ...........c.vuu . 20.893 20.893
PRIMASDE EMISION ................ 0o i, 2.645 2.645
RESERVAS ... ... . 25.398 21.990
RESERVAS DE REVALORIZACION .. .............. .. -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES ......... - -
TOTAL ... 999.245 936.913
L CUENTAS DE ORDEN
/ PASIVOS CONTINGENTES ...................... .. 115.428 96.045
Redescuentos, endosos y aceptaciones .. ............. ... 71 398
Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones ......... 56 87
Avalegs ycauciones ........................ ... .. .. 68.075 65.145
Otros pasivos contingentes ... ....................... 47.226 30.445
COMPROMISOS ........ ... i 253.289 208.400
Cesiones temporales con opcién de recompra . ........... - -
Disponibles por terceros .. ................. .. .. .. 231.299 208.197
Otros compromisos .. .................. 0. 21.990 203
L
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

DEBE Millones de pesetas
1.994 1.993
Intereses y cargas asimiladas . .......................... 52.035 68.917
Comisionesa pagadas . ... ..ottt 1.579 1.504
Pérdidas por operaciones financieras ..................... . .
Gastos generales de administracién .. .................... 25.629 25.874
Depersonal ......... ... .. . . i 17.470 17.649
De los que:
Sueldosysalarios ..............ciiiiiiiiiiiiaa 13.026 13.089
Cargassociales ............ ... ... .. . . . . i, 3.563 3.647
Delasque:pensiones .............c.0iriiiiniinnnnnn 223 301
Otros gastos administratives . .......................... 8.159 8.225
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2.399 2,415
Otras cargasde explotacién .. ....... ... ... ... ... ...... 780 761
Amortizacién y provisiones para insolvencias . .............. 4.478 9.696
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ............... 253 689
Quebrantos extraordinarios .............c.0.0 i annn 500 982
Beneficios antesde impuestos ............ ... . oo 4.835 4.084
Impuesto sobre sociedades . ......... ... ... ... . . i, 1.624 340
Beneficiodel gjercicio .. . ... ... ... ... i 3.211 3.744
TOTAL . e e 92.488 114.922
HABER
Intereses y rendimientos asimilados: ................... 76.066 97.028
. de los que:

" Delacarteraderentafija ........................ ... 9.863 26.237

| Rendimientos de la cartera de renta variable: ............ 962 857
De acciones y otros titulos de renta variable ... ........... 128 17
De participaciones . .......... ... ... ... . .. . ... ... 60 60
De participacionesenel grupo ........................ 774 780
Comisiones percibidas .. ................ . 0.t 9.955 9.721
Beneficios por operaciones financieras .................. 3.456 3.027
Fondos de insolvencia disponibles . . . ................... - -
Fondos de saneamiento de inmovilizac. financieras disponibles - -
Otros productos de explotacién ........................ 537 578
Beneficios extraordinarios .............. .. .. c.eeannn 1.512 3.711
Pérdidas antesde impuestos . . . ... . i - .
Pérdidas del ejercicio .. .. ... ... . . ... .. - -
TOTAL ... . e 92.488 114.922
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ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LAS ENTIDADES MAS REPRESENTATIVAS
DEL GRUPO.

AUSYCO FACTORING S.A

(cifras en millones de pesetas)

Balance de situaclén Cuenta de resultados

1994 1993 1994 1993
Activo
Invers. crediticias (neto) 1.788 1440  Interesesy rend. asimilados 127 269
Inmovilizado 1 1  Interesesy cargas asimiladas (84) 222)
Cuentas diversas 5 158 MARGEN INTERMEDIACION 43 47
TOTAL 1,794 1.599  Comisiones por servicios Neto) 8 8

MARGEN ORDINARIO 51 56

Pasivo Gastos generales de admén, 37 48)
Entidades de crédite 1.132 1.060  Amortizaciones ¥y saneamientos (2) @)
Acreedores 5 4 MARGEN DE EXPLOTACION 12 5
Cuentas diversas 307 191 Amortiz. y prov. insolvencias “) 13
Capital 300 300 RESULTADO AJIMPUESTOS 8 18
Reservas 45 32  Impuesto de sociedades (3) 6)
Beneficio neto del ejercicio 5 12 RESULTADO NETO 5 12
TOTAL 1,794 1.599

GESATLANTICO S.A

(cifras en millones de pesetas)

Balance de situacién Cuenta de resultados
1994 1993 1994 1993
/ Activo

Caja y bancos centrales - - Intereses y rend. asimilados 47 37
Entid. de créd. y deud. Estado 745 452  Interesesy cargas asimiladas - -
Cartera de valores 10 30 MARGEN INTERMEDIACION 47 37
Inmovilizado 10 3  Comisiones por servicios (Neto) 456 247
Cuentas diversas a1l 322 MARGEN ORDINARIO 503 284
TOTAL 1.076 807  Gastos generales de admén. (68) 58)
Amortizaciones y saneamientos 1) .
Pasivo MARGEN DE EXPLOTACION 434 226
Acreedores 188 108 Beneficios extraordinarios(Neto) 1 2)
Cuentas diversas 108 102 RESULTADO A/IMPUESTOS 435 224
Capital 250 250  Impuesto de sociedades (152) (79)
Reservas 247 202 RESULTADO NETO 283 145

Beneficio neto del ejercicio 283 145

TOTAL 1.076 807

g
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IBEROAMERICA HOLDING LTD. (Consclidado)

(cifras en miles de délares USA)

Balance de situacién

Cuenta de resultados

1994 1993 1994 1993
Activo
Caja y bancos centrales 5.878 4599 Intereses y rend. asimilados 29.752 22.932
Ent.de créd.y deu.Estado 250.784 153.585 Intereses y cargas asimiladas (17.990) {(12.926)
Invers. crediticias (neto) 202.037 148.333 MARGEN INTERMEDIACION 11.762 10.006
Cartera de valores 3.564 2932 Comisiones por servicios (Neto) 2.129 1.868
Inmovilizado 4,058 4535 Beneficios oper.financieras (Neto) (93) 1618
Cuentas diversas 4.669 2785 MARGEN QORDINARIOQ 13.984 13.492
TOTAL 470.990 316.769  Otros productos de explotacién 124 17
Gastos generales de admén. (5.356) (5.323)
Pasivo Amortizaciones y saneamientos 56) (337
Entidades de crédito 164.206 64.405 Otras cargas de explotacién (6) 19
Depésitos de clientes 249671 203.212 MARGEN DE EXPLOTACION 8.390 7.890
Pasivos subordinados 6.500 6.500 Amortiz. y prov. insolvencias (833) (836)
Cuentas diversas 12.839 9.731 Beneficios extraordinarios (Neto) 609 (171)
Capital 18.000 18.000 RESULTADO AIMPUESTOS B.166 6.883
Reservas 12.848 9.021 Impuesto de sociedades (1.285) (983)
Beneficio neto del ejercicio  6.931 5900 RESULTADO NETO 6.931 5.900
TOTAL 470,290 316.769
INTERLEASING S.A
(cifras en millones de pesetas)
Balance de situacién Cuenta de resultados
1994 1993 1994 1993
Activo
Caja y bancos centrales 144 24  Intereses y rend. asimilados 2.544 3.802
Entid.de créd.y ded.Estado 84 0  Intereses y cargas asimiladas  (1.834) (2.824)
Invers. crediticias (neto) 18.145 22186 MARGEN INTERMEDIACION 709 978
Inmovilizado 488 295  Comisiones por servicios (Neto) (106) (208)
Cuentas diversas 997 1.698 MARGEN ORDINARIO 603 770
TOTAL 19.858 24203  Gastos generales de admén. (186) (188)
Amortizaciones y saneamientos  (252) an
Pasivo MARGEN DE EXPLOTACION 166 495
Entidades de crédito 8.784 4626  Amortiz.y prov.insolvencias (1800 (517)
Acreedores 8.931 17734  Beneficios extraord.(neto) 107 79
Cuentas diversas 912 852 RESULTADO A/IMPUESTOS 90 57
Capital 575 500 Impuesto de sociedades - 48)
Reservas 566 482 RESULTADO NETO 90 9
Beneficio neto del ejercicio a0 9
I,’A
{l
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DEL GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
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GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

Balances de situacién
Cuentas de Pérdidas y ganancias




¥

Eﬂ?n’-ﬂ

GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1994 y 1993

ACTIVOQ Millones de pesetas
1.994 1.993
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ... .. ... .. 18.777 10.442

Caja ... 4613 4,476

Bancode Espafia . .......................... ... ..., 11.316 3.428

Otrosg bancos centrales . .. ................ ... ... .. . . 2848 2,538
DEUDASDELESTADO ...............0couini 184.540 109.584
ENTIDADESDE CREDITO .............. ... .. ... .. . 358,357 372.993

Alavista ........ .. ... ... . .. 21.008 17.568

Otroseréditos ............................... ... 337.349 355.425
CREDITOS SOBRE CLIENTES . . .........0.oooom. . 429.273 438.865
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA . . . . . 9.203 11.077

Deemisiénpablica ..................... ... . ... . 44 342

Otrosemisores ......................0 00000 .. 9.159 10.736

Pro memoria: titulos propios ......................... - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE . - 3.656 4,238
PARTICIPACIONES: .............0ovu 516 353

En entidades de erédito .................... ... ... . .

Otras participaciones . .................. ... ... . ... .. 516 353
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO: . . ....... 332 486

Enentidadesdecrédito .................. ... . .. . ... . - .

Otras . ... 332 436
ACTIVOS INMATERIALES: ................. 0000 ... .. 76 102

Gastos de constitucién y de primer establecimiento . ... .. .. . -

Otros gastos amortizables ........... ...... .. ... . 76 102

~FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION: ....... .... -

. Porintegraciénglobal ....... ...... .. ... .. .. .. . . -

- Por puesta en equivalencia .............. ... .. ... . . - -

A?TIVOS MATERIALES: ........... ... .. ... ... ... .. 25.548 23.894

/Terrenos y edificios de uso propio .................. ... 9.105 9.661

"o Ofrosinmuebles ............ ... ... ... ... . . 6.991 4.371

#  Mobiliario, instalaciones y otros .......... . ...... . ... . 9.452 9.862
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO: ........... ..

Dividendos pasivos reclamados no desembolsados . . . . . .. . .

Resto ...... ... ... . -
ACCIONES PROPIAS: . ............ ... .. ... .. ..

Pro memoria: nominal ........ .. ... ... . ... . . .. . - -
OTROSACTIVOS ............... ... ... i 6.672 8.733
CUENTAS DE PERIODIFICACION . ....... ........ ... 8.071 9.367
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS: ........ .. 400 138

Por integraciénglobal ............. .. ... .. .. .. . . 24 138

Por puesta en equivalencia .................. ... . ... - -

Por diferencias de conversién . .. ........... ... ... ... .. 376 -
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO: .. .........

Delgrupo .......... ... .. ... ... . ... . . . ... -

De minoritarios .................. . ... ... .. ... .. - .

TOTAL .. .. 1.045,421 990.272

[.
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GRUPQ FINANCIERQO BANCO ATLANTICO
Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1994 y 1993

PASIVOQ Millones de pesetas
1.994 1.993
ENTIDADES DE CREDITO: ... ..........0 i 221.487 196.931
Alavista ... ... .. ... . 19.468 13.408
Otrosdébitos . ....... ... ... .. .. ... . . . 202.019 183.523
DEBITOS A CLIENTES: ... ... .ot 721.978 £98.884
Depésitos de ahorro .............. ... ... ... ... ...... 522,026 498.256
Alavista . ... ... .. . ... 172.043 167.099
Aplazo . ... .. 349.983 331.157
Otrosdébitos . ........... ... ... ... . 199.952 200.628
Alavista .. ... . ... ... 20.298 16.176
Aplazo ... ... 179.654 184 452
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES: . 395 23
Bonos y obligaciones encirculacién ...................... 395 23
Pagarés yotrosvalores . ..................... .. ... . - -
OTROS PASIVOS ... . i 17.863 13.775
CUENTAS DE PERIODIFICACION . ............... ....... 9.660 10.572
PROVISIONES PARA RIESGOS YCARGAS: ... ............. 11,424 10.878
Fondodepensiones .........................0........ 9.741 9.041
Provisién para impuestos . . .....................\ ... - -
Otras provisiones . ................. ... ... 0. 1.683 1.837
FONDO PARA RIESGOS GENERALES . ................... 500
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION ............ - -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO: ........... 3.641 3.894
Delgrupo ... .. ... .. . . . . 3770 3.934
Deminoritarios ... ........ ... ... ... . . .. ... (129) (40)
PASIVOS SUBORDINADOS .. ..., 6.552 7.047
INTERESES MINORITARIOS . ..., 171 224
CAPITAL SUSCRITO ..........oiiuin 20.893 20.893
PRIMAS DE EMISION . ............uouinii 2.645 2.645
RESERVAS . ... 25.398 21.990
RESERVAS DE REVALORIZACION . ....... ... ... .. ... ... - -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS: ............ 2814 2.516
Por integracién global . ................. ... .. .. . . . .. .. 2,527 2.164
Por puesta enequivalencia . ............ ... .. ... .. ... . 287 294
Por diferencias deconversién . ... ............ ... . ... ..., . 58
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES ............. - -
TOTAL ... . e 1.045.421 990.272

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES: ...........co 0o . 118.821 99.521
Redescuentos, endoso y aceptaciones .. ................... 955 1.308
Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones ............ 56 57
Avales y CAUCIONeS . ............ ... 69.936 65.303
Otros pasivos contingentes . ........................... 47.874 32.853

COMPROMISOS: . . ... 285.109 236.278
Cesiones temporales con opcién de TECOMPTa . ., .. .oveennn... - -
Disponibles por terceros . . . ....... .. ... .0 262,960 236.278
Otros compromisos ......................0 . 22,149 -
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GRUPO FINANCIERQ BANCO ATLANTICO
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 1994 y 1993

DEBE Millones de pesetas
1.994 1.993
Intereses y cargas asimiladas ........................... 54.473 72.089
Comisiones pagadas . . .................. . 0iuiuirrennen.. 1.587 1.560
Pérdidas por operaciones financieras .. .................... - -
Gastos generales de administracién: ... ................... 26.905 27.204
Depersonal ......... ... ... .. . ... .. .. 18.195 18.408
De los que
Sueldos ysalarios ............ ...t iiiininnnnns 13.581 13.644
Cargassociales . .......................ccov.vnn.. 3.656 3.740
Delasque:pensiones .................c..0... 231 308
Otros gastos administrativos . ......................... 8.710 B.796
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2.978 2.543
Otras cargas de explotacién .. ..............0.0iuirinennn 781 839
Amortizacién y provisiones para insolvencias ............... 4.763 10.995
Saneamiento de inmovilizaciones financieras . . .............. - 21
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién .......... 99 .
Quebrantos extraordinarios ....................niuenn.. 607 1.113
Quebrantos por operaciones grupo: . ...............c..n.... 12 15
Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades conso-
lidadas por integraciénglobal ......................... - -
Pérdidas por enajenacién de participaciones puestas en equiva-
lencia ... ... e -
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante
¥ pasivos financieros emitidos porel grupo ............... . -
Participacién en pérdidas sociedades puestas en equivalencia . 12 15
Beneficios antes de impuestos . .......................... 5.612 4.514
Impuesto sobre sociedades ... ........................... 1971 620
3.641 3.894
(129) {40)
3.770 3934
97817 120.893
A
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GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 1994 y 1993

HABE Millones de pesetas
1.994 1.993

Intereses y rendimientos asimilados: ...................... 80.939 102.678

de los que:

Delacarteraderentafija ........................ 9.771 26.164

Rendimientos de la cartera de renta variable: ............... 128 17

De acciones y otros titulos de renta variable .............. 128 17

De participaciones ... ... ... it e . .

De participaciones enel grupo . .. ......... ..., - -
Comisiones percibidas ... ........ ... ... . ..c.ciiiiiiiinn.. 10.885 10.284
Beneficios por operaciones financieras .. ................... 3.472 3.263
Otros productos de explotacidn . ... ............ccivvunvnn. 650 566
Beneficios extraordinarios .............. ... .. ..., 1.785 3.854
Beneficios por operaciones grupo .. ...........0 i, 53 231

Beneficios por enajenacién de participaciones en entidades

consolidadas por integracién global ... .................. - -

Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en equi-

valencia . ..... .. ... e e - -

Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad domi-

nante y pasivos financieros emitidos porelgrupo .......... . 152

Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalen-

2T R b8 79

97.817 120.893
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GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1994 y 1993,

1. ACTIVIDAD

Banco Atldntico, S.A. (en adelante "el Banco"), entidad matriz del Grupo Financie-
ro Banco Atlantico (en adelante "el Grupo"), es una entidad de crédito constituida en
Barcelona el afio 1901. Su objeto social es la realizacién de toda clase de operaciones
bancarias en general, segtn lo establecido en el artfculo 2 de sus Estatutos Sociales,
y se encuentra sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias ope-
rantes en Espafia y entidades de crédito, en general.

El Banco tiene su domicilio social en Barcelona, Avda. Diagonal, 407 Bis., y desa-
rrolla su actividad a través de 242 oficinas distribuidas por toda la geografia espaiio-
la, dos oficinas situadas en Estados Unidos (Nueva York y Miami) y una en Gran
Cayman.

El Banco es cabeza de un grupo de entidades, cuya actividad controla directa o
indirectamente. En los apartados «4. Grupo Financiero Banco Atlantico» y «36. Otra
informacién del Grupo Financiero Banco Atldnticon, se muestran las informaciones
significativas de las entidades que, junto con el Banco, constituyen el Grupo.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Financiero Banco Atlantico se presen-
tan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1991, de
14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han
preparado a partir de las cuentas anuales individuales de Banco Atl4ntico, S.A. y de
las sociedades dependientes que componen el Grupo Financiero Banco Atlantico e
incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones para armonizar los principios y criterios
contables y de presentacién seguidos por las diferentes sociedades dependientes con
los de Banco Atlantico, S.A.

t
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Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1994 de Banco Atl4ntico, S.A. y de las
sociedades consolidadas se hallan pendientes de aprobacién por las correspondientes
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de
Banco Atldntico, S.A. considera que dichas cuentas ser4n aprobadas sin cambios
significativos.

Principios de consolidacién.

De acuerdo con los criterios fijados en la Circular del Banco de Espafia 4/1991, de
14 de junio, se han considerado como Grupo Financiero, aquellas entidades financie-
ras e instrumentales en las que Banco Atldntico, S.A. posee directa o indirectamente
una participacién en su capital social igual o superior al 20% y cuya actividad esté
directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad
de decisién.

El proceso de consolidacién se ha realizado de acuerdo con los criterios fijados en
la Circular del Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio y el Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, de normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas.
De acuerdo con esta normativa el método utilizado para las sociedades del grupo
consolidado es el de integraci6n global y el de puesta en equivalencia para las socie-
dades del grupo no consolidables y las asociadas.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han
sido eliminados en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros
en el Grupo se presenta en los epigrafes de Intereses minoritarios y Resultado impu-
table a la minoria de los balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias
consolidados adjuntos.

La memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la Cir-
cular 4/1991, del Banco de Espaiia, en lo especifico, y en el Cédigo de Comercio, Ley
de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Real Decreto 1815/1991, en
lo que es de aplicacién de carécter general.

Determinacién del patrimonio.

N\ Los balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan

segun los modelos establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, siendo la
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Millones de pesetas

1.994 1.993
Capital ........................ 20.893 20.893
Primadeemisién................. 2.645 2.645
Reservas ....................... 25.398 21.990
Reservas en sociedades consolidadas .. 2.814 2.516
Pérdidas en sociedades consolidadas . . (400) (138)
Beneficio del ejercicio después de
Impuesto sobre Sociedades ........ 3.770 3.934
Dividendo activoacuenta .......... 2 -
55.122 51.840

Comparacién de la informacién

La circular 11/1993 de Banco de Espafia, de 17 de diciembre de 1993, supuso la
entrada en vigor el 1 de enero de 1994 de determinadas modificaciones a la Circular
4/1991, en relacién, bédsicamente, con la clasificacién y valoracién de la cartera de
negociacién y las provisiones para ciertos riesgos y activos adjudicados, cuyo ajuste
debfa efectuarse con cargo o abono al epigrafe de Reservas. La aplicacién de estas
modificaciones ha supuesto en Banco Atl4ntico, S.A. un abono a Reservas de 164
millones de pesetas.

La circular 6/1994 de Banco de Espafia, de 26 de septiembre, establecié cuatro
categorfas de carteras de valores a efectos de valoracién, entrando en vigor en los
estados financieros referidos a septiembre de 1994. La aplicacién de las nuevas
normas de valoracién de 1994 al balance de 31/12/93, no hubiera tenido efectos
significativos sobre el patrimonio y resultado de 1993. En el apartado «3. Principios
de contabilidad aplicados» se resumen los criterios establecidos por la mencionada
circular.

Debido a las modificaciones mencionadas y a otras derivadas de nuevas correlacio-
nes establecidas por Banco de Espafia entre los estados piblicos y reservados, el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1993 y la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1993, asf como los detalles correspon-
dientes a dicho ejercicio de 1a memoria, se han homogeneizado con los mismos crite-
rios de 1994, a efectos comparativos, aunque difieran, en cuanto a la clasificacién

contable, de los aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 23 de junio
de 1994,

Y
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3. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Las cuentas anuales de 1994 y 1993 han sido preparadas de conformidad con los
principios y criterios contables establecidos por el Banco de Espafia en la circular
4/1991. A continuacién se describen los principios més significativos.

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del perfodo de devengo de los
mismos, aplicAndose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de
liquidacién superior a doce meses. Segin la préctica bancaria en Espaiia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su
correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pafs,
se reconocen ¢como ingreso en el momento de su cobro.

b) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los balances y cuentas de
pérdidas y ganancias de las filiales en el extranjero, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio del mercado de divisas de contado espaiiol al cierre
del ejercicio, con excepcién de:

- los saldos correspondientes a los fondos de dotacién a las sucursales en el
extranjero y a las reservas y beneficios acumulados en sociedades dependien-
tes y sucursales extranjeras, financiados en pesetas, que se han valorado a los
tipos de cambio histéricos.

- las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades extranjeras consolidadas,
que se han convertido a los tipos de cambio medios de cada ejercicio.

A 31 de diciembre de 1994, las diferencias de cambio deudoras netas generadas
por la aplicacién de los citados criterios de conversi6én por un importe de 376 millo-
nes de pesetas, se incluyen en el epigrafe Reservas en sociedades consolidadas del
pasivo de los balances de situacién consolidados del grupo Banco Atléntico.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto. El beneficio o pérdida neto de esta
valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas con contrapartida en los epfgrafes Otros Activos u Otros Pasivos de
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los balances de situacién consolidados adjuntos.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas, que estdn cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pese-
tas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, toman-
do para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaifia, a tal efecto. El
beneficio o pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado fntegramente en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida en Otros Activos u
Otros Pasivos de los balances de situacién consolidados adjuntos. La diferencia
entre el cambio contractual de la operacién a plazo y el del contado que le ha
servido de cobertura, se periodifica hasta el vencimiento de la primera, con contra-
partida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Activos dudosos y Fondos de insolvencias

El Grupo Financiero Banco Atlédntico califica como activos dudosos las inversiones
crediticias, valores de renta fija y demds saldos deudores cuando incurren en
alguna de las situaciones sefialadas en la normativa del Banco de Espaiia, que
hacen referencia fundamentalmente al incumplimiento en el pago de las deudas a
su vencimiento y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la
-operacién en el momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacién se
efectia con independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantfa de las
operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe Entidades de Crédito (Activo) o en
Créditos sobre clientes de los balances de situacién adjuntos, segtin corresponda.

Asimismo, se califica de muy dudoso cobro y se da de baja en el activo del balance,

con pase a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constituidas, las

~ operaciones de riesgo cuyos titulares est4n declarados en quiebra o concurso de

/ acreedores, o sufre un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asf como

los saldos impagados a los tres o cuatro afios (seis afios en el caso de determinadas

operaciones hipotecarias) desde su calificacién como dudosos en virtud de lo dis-

puesto en la normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa
establece.

El saldo del epigrafe de Fondos para insolvencias tiene por objeto cubrir las posi-
bles pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de
los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por el Banco y por sus
sociedades dependientes consolidadas en el desarrollo de su actividad financiera.

El saldo del fondo de insolvencia se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deu-
(Has consideradas como incobrables o que hayan permanecido més de tres afios en
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situacién de morosidad (seis afios en el caso de determinadas operaciones hipoteca-
rias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previa-
mente provisionados.

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs, de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente. Ademés, siguiendo la
normativa del Banco de Espaiia, existe una provisién adicional del 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos
dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,6% para determi-
nados créditos hipotecarios), de carécter genérico, destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pafs. En los ejercicios de 1994 y 1993, a efectos de esta
clasificacién, se ha considerado la cotizacién de las deudas en los mercados
financieros internacionales.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuen-
cia de los riesgos de firma se incluyen en el epfgrafe Provisiones para riesgos y
cargas.- Otras provisiones del pasivo de los balances de situacién adjuntos, aunque
el epigrafe Pasivos contingentes de cuentas de orden de dichos balances se presenta
igualmente minorade por sus correspondientes provisiones. Las provisiones de
insolvencias y riesgo-pafs por riesgos de inversi6én aparecen deduciendo el corres-
pondiente epigrafe de los balances de situacién, Entidades de crédito (Activo) o
Créditos sobre elientes, de acuerdo con la clasificacién del activo que se est4 provi-
sionando.

Las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos disponibles y de activos
en suspenso recuperados.

Como resultado de una inspeccién ordinaria realizada por el Banco de Espafia
sobre el balance y cuenta de pérdidas y ganancias a 31/12/92 y finalizada el 3/11-
/93, se puso de manifiesto un defecto en el fondo de insolvencias existente a 31/12-
/92. Este defecto de fondos tuvo su explicacién en un diferente criterio sobre, de
una parte, la calificacién de "eficaces” de determinadas garantfas hipotecarias y,
de otra, sobre la necesidad de cobertura de riesgos en situacién normal, pero cuyo
titular mantiene otros riesgos clasificados como dudosos, por importe superior al
25% del total riesgos frente a la Entidad.

B
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El citado defecto de provisiones, que correspondfa a ejercicios anteriores, fue cu-
bierto en el ejercicio 1993, precisamente por este hecho, en parte, con cargo a los
Fondos para Riesgos Generales (beneficios de ejercicios pasados previstos para
estos fines) y, en otra, con cargo a los resultados del propio ejercicio de 1993, que-
dando un remanente de necesidades de provisionamiento estimado de 1.194 millo-
nes de pesetas, cuya cobertura se ha realizado en el primer semestre del ejercicio
de 1994 con cargo a los resultados de dicho ejercicio. Tanto la utilizacién de! Fon-
do para Riesgos Generales como el aplazamiento citado contaron con la preceptiva
autorizacién del Banco de Espaiia.

d) Cartera de valores

En los balances de situacién piiblicos, el conjunto de titulos que conforman las
distintas carteras de valores se presentan segun su naturaleza (deudas del Estado,
obligaciones y otros valores de renta fija, acciones y otroa titulos de renta variable,
participaciones y participaciones en empresas del grupo), sin embargo, la circular
6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espafia, sobre normas de contabilidad y
modelos de estados financieros, modifica la Circular 4/1991, regulando cuatro
categorfas de carteras de valores, a efectos de valoracién, que son las siguientes:

- Cartera de negociagién. Se incluirén en esta cartera los valores de renta fija o
variable que las entidades deseen mantener en el activo para beneficarse a

corto plazo de las variaciones en los precios. S6lo podran tener esa condicién
valores que coticen publicamente y cuya negociacién sea 4gil, profunda ¥ no
influenciable por agentes privados individuales. No podran incluirse en esta
cartera los valores emitidos por la propia entidad, sociedades del grupo o aso-
ciadas, las adquisiciones y cesiones temporales y los valores dados en garantfa.

La valoracién de los titulos que componen esta cartera se har4 a precios de
mercado, recogiendo las diferencias entre el valor contable y el precio de mer-
cado en Resultados por operaciones financieras (beneficios o pérdidas, segiin
corresponda). Sin embargo, los intereses devengados y los dividendos cobrados,
que en la cuenta de pérdidas y ganancias reservada figuran en las cuentas
citadas, se reclasifican en la cuenta publica en Infereses y rendimientos asimi-
lados y Rendimientos de la cartera de renta variable, respectivamente.

Cartera de inversién ordinaria. Incluye los valores de renta fija o variable no

asignados a otra categoria. Los valores con rendimiento implfcito con plazo
original hasta doce meses se registran por su valor de reembolso, contabilizan-
do la diferencia entre ese importe y el precio pagado en una cuenta compensa-
toria, hasta que el activo desaparece del balance. Los restantes valores de
renta fija se contabilizan inicialmente por el precio de adquisicién, previa
) deduccién, en su caso, del importe del cupén corrido. La diferencia, positiva o
: /{egativa, entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso se periodifica
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durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del t{tulo con
abono o adeudo a resultados, en Intereses y rendimientos asimilados, denomi-
nando a esta valoraci6n resultante "precio de adquisicién corregido™.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente trata-
miento a efectos de valoracién y su correspondiente cobertura:

- Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisi-
cién corregido, definido anteriormente, y la cotizacién del ultimo dfa, dedu-
ciendo de est4, en su caso, el cupén corrido. Esta cotizacién del dltimo dfa
se sustituye por la media de los tltimos diez dias hébiles en valores con
mercados poco profundos o errdticos. Cuando los valores estdan vendidos
con compromiso de recompra, la diferencia se limita a la parte proporcio-
nal correspondiente al perfodo que media entre el término de esa opera-
cién y el vencimiento del valor.

- Lasuma de las minusvalfas resultantes de ese c4lculo se registran en una
cuenta activa, clasificada entre las de periodificacién, de la que se netan,
hasta ese saldo, las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotiza-
dos. Este importe se deduce de los recursos propios a efectos del c4leulo del
cumplimiento de los correspondientes niveles minimos exigidos. La contra-
partida de estos ajustes es el fondo de fluctuacién de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de ad-
quisicién corregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los
primeros una provisién integrada en el fondo de fluctuacién de valores,
por su importe neto. Esta provisién podra liberarse en la medida que no
sea necesario mantener cobertura por recuperacién de las cotizaciones o
por pérdidas en posteriores enajenaciones.

Cartera de inversién a vencimientg. Comprende los valores de renta fija que

las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién son los mismos que para la cartera de inversién
ordinaria, excepto la constitucién del fondo de fluctuacién de valores, que por
su naturaleza no es necesaria. En caso de realizarse enajenaciones, los resulta-
dos producidos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el
caso de beneficios, una provisién especifica por el mismo importe, disponiendo
linealmente de dicha provisién a lo largo de la vida residual del valor vendido.

-~
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- Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las parti-

cipaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la
entidad o del grupo al que ésta pertenezca.

Banco Atlantico, S.A. y su Grupo Financiero tienen establecidos criterios para
asignar los valores a las diferentes categorfas de cartera, que en sintesis son los
siguientes:

- En la cartera de negociacién se incluirdn sélo aquetlos valores que coticen en
mercados que cumplan los requisitos de liquidez y transparencia, y dentro de
los lfmites cuantitativos y temporales establecidos por el Comité de Activos y
Pasivos.

- En la cartera de inversién gordinaria, que tiene una concepcién dindmica res-

pecto de la gesti6n del riesgo de tipo de interés, se incluirdn aquellos valores
que bien constituyan cobertura de posiciones de pasivos o bien inversiones a
medio y largo plazo como alternativa a otras inversiones por razén de coste de
oportunidad.

- La r inversién a vencimiento incluir4 aquellos valores que sirvan de
contrapartida y neutralizacién del riesgo de interés de pasivos estructurales.

En los balances piiblicos estos tftulos se presentan por su naturaleza, deducidas
las correspondientes coberturas constitufdas con cargo a la cuenta de resultados en
el fondo de fluctuacién de valores y en la provisién para insolvencias.

- Deudas del Estado.

Recoge los certificados del Banco de Espafia, letras de Tesoro y bonos y obligacio-
~ nes del Estado, contabilizados con los criterios antes descritos segin se trate de la
' cartera de negociacién, de la cartera de inversién ordinaria, o de la cartera de
inversi6n a vencimiento.

- Obligaciones y otros valores de renta fija.

Este epfgrafe incluye los titulos de renta fija emitidos por las administraciones
territoriales, entidades de crédito, y otros sectores residentes ¥ no residentes,
contabilizados con los criterios antes descritos, seglin se trate de la cartera de
inversién ordinaria o de la cartera de inversién a vencimiento, Las dotaciones al
fondo de fluctuacisén de valores realizadas con cargo a resultados figuran registra-
das en el epigrafe Pérdidas por operaciones financieras de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas.

e
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- Acciones y otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafioles y extranjeros) de empresas ajenas al grupo
Be recogen en este epigrafe de los balances por su precio de adquisicién regulariza-
do y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, 0 a au
valor de mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del tltimo trimestre o cotizacién del wlti-
mo dfa del ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados: al valor teérico-contable de la participacién, obtenido a
partir del dltimo balance de situacién disponible.

Las dotaciones al fondo de fluctuacién de valores realizadas con cargo a resultados
figuran registradas en el epigrafe Pérdidas por operaciones financieras de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

- Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epfgrafes de los balances recogen las participaciones en empresas asociadas,
y del grupo no consolidadas respectivamente, constituyendo, por su naturaleza, la
cartera de participaciones permanentes, y que se encuentran valoradas por la
fraccién que del neto patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas
participaciones.

En el ejercicio 1993 los criterios de valoracién de la cartera de valores eran:
- Deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integraban la
cartera de inversién se hallaban individualmente valorados a su precio de adquisi-
cién, que en ningun caso era superior al de reembolso en el supuesto de tftulos no
cotizados, o a su valor de mercado en el de valores cotizados, entendiendo por valor
de mercado, el menor entre la cotizacién media del dltimo trimestre del ejercicio y
la del tltimo dia.

Los valores de la cartera de negociacién se registraban en origen por su precio de
adquisicién, sin deducir, en su caso, el importe del cupén corride. En cada balance
posterior hasta su venta o reclasificaci6n en la cartera de inversién, se contabiliza-

ban al precio de mercado del dia del balance o dltimo dfa habil anterior. Las

. diferencias producidas por las variaciones de valoracién a precios de mercado se
contabilizaban por neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en las correspon-
diente§ partidas de beneficios o pérdidas por operaciones financieras, junto con los

P
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cupones peri6dicos cobrados antes de proceder a su venta o traspago a la cartera de
inversién.

Los activos adquiridos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce
meses se registraban a su valor reembolso. Los de plazo superior se reflejaban por
el precio de adquisicién.

Con objeto de reconocer las minusvalfas correspondientes, se constitufa un fondo
de fluctuacién de valores que se presentaba disminuyendo el saldo de los epigrafes
Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija de los balances de
situacién adjuntos.

- Valores representativos de capital

Los valores de renta variable se registraban en el balance de situacién por su
precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa legal aplicable, 0 a su valor de mercado, el que sea menor, con excep-
cién de las participaciones en filiales no consolidables del Grupo asf como las
participaciones en otras empresas en las que se posea una participacién superior
al 20% (si no cotizan) o al 10% (si cotizan), las cuales se valoraban por la fraccién
que del neto patrimonial de la filial 0 empresa asociada representen esas partici-
paciones.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se
determinaba de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién del wlti-
mo dia del ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados: al valor teérico-contable de la participacién, obtenido a
partir del iltimo balance de situacién disponible.

e) Activos inmateriales

Los gastos de ampliacién de capital y otros gastos amortizables se presentan netos
de amortizaciones, que se realizan en un perfodo no superior a cinco afios.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, en el
ejercicio 1993, se procedié en Banco Atldntico, S.A. a la amortizacién total de los
gastos de adquisicién y elaboracién de sistemas y programas informaticos que en
afios anteriores se inclufan como gastos amortizables y se amortizaban linealmen-
te durante el perfodo previsto de utilizacién, nunca mas de tres afios. El saldo
existente a 31 de diciembre de 1992, de 617 millones de pesetas, se amortizé con
cargo a reservas voluntarias con la autorizacién del Banco de Espafia (ver aparta-
do 27),
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f) Activos materiales

Se reflejan al coste de adquisicién, actualizado de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes para las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1983,
menos la correspondiente amortizacién acumulada. Las plusvalfas resultantes de
la actualizacién se registraron directamente en las reservas de revalorizacién.

La parte de los inmuebles que ha sido estimada como valor del terreno no se
amortiza. La amortizacién del resto del inmovilizado material se calcula aplicando
el método lineal en funcién de la vida util estimada de los elementos del activo
que se indica a continuacién:

Afios
Inmuebles ................... .. ...... 50
Mobiliario e instalaciones ............... 10a 13
Equipos de oficina y mecanizacién ......... 6alld

El beneficio producido por la enajenacién de inmovilizado material se contabiliza,
de acuerdo a la normativa que establece el Banco de Espafia para este tipo de
transacciones, con abono a la cuenta de resultados del ejercicio en proporcién a los
cobros que se han percibido durante el mismo.

Los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas se registran por el
valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, que no superan el valor de
mercado de los bienes adquiridos. Las provisiones y fondos de saneamiento especi-
ficos que cubrfan los activos aplicados se mantienen hasta un 25% del principal de
los créditos o de la tasacién si esta fuese menor, més en su caso, el 100% de los
intereses recuperados.

g) Inmovilizado en leasing

El importe del inmovilizado cedido en régimen de arrendamiento financiero (lea-
sing) a empresas del grupo o a terceros, que se encuentra en los epigrafes de Acti-
vos materiales y de Créditos sobre clientes, respectivamente, de los balances de
situacién adjuntos, se muestra al coste de adquisicién deducida la amortizacién
acumulada.

Los ingresos por el inmovilizado cedido en leasing a terceros y las correspondien-
tes amortizaciones se incluyen en el epfgrafe Intereses y rendimientos asimilados
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,

r

~
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h) Cesiones temporales de activos

Los activos instrumentados en valores negociables comprados o vendidos con pacto
de retrocesién no opcional se reflejan, respectivamente, en cuentas separadas del
activo o pasivo; los cedidos no se dan contablemente de baja de la cartera.

Estas operaciones se valoran al precio efectivo contratado para la cesi6n. La dife-
rencia entre éste y el precio de recompra se periodifica como coste de la financia-
cién recibida o producto de la inversi6n.

i) Pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola viene obligada a
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus emplea-
dos o derecho-habientes en los casos de jubilacién, viudedad, orfandad e incapaci-
dad permanente. El primero de estos compromisos no es aplicable con aquellos
empleados contratados a partir del 8 de marzo de 1980.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el Grupo Financiero Banco Atl4ntico tenfa
cubiertos sus compromisos y riesgos devengados por pensiones. Los estudios actua-
riales a dichas fechas han sido efectuados en bases individuales por actuarios
independientes, utilizando las siguientes hipétesis técnicas:

31/12/1994 31/12/1993
Tipo de interés técnico{anual) .............. 6 % 8%
Tablasdemortalidad . .. ... ............... PEM/F80 GRM/F80 y

GEM/F80

Crecimiento salarial a largo plazo (anual) . . . .. 4% 6,5 %
Crecimiento de las bases maximas de cotizacién
de la Seguridad Social (anual) . ............. 3% 55 %
Crecimiento anual del I.G.P.C. a largo plazo .. 3% 5%
Método de cdleulo de los compromisos devenga- Periodificacién de forma individual
dos por el personal activo ................. en proporcién al servicio prestado

en la fecha de la valoracién.

A 31 de diciembre de 1994 los compromisos y riesgos devengados por pensiones
con el personal del Grupo ascienden a 4.093 y 5.648 millones de pesetas, para el
personal pasivo y activo, respectivamente (1993: 3.072 y 5.969 millones de pese-
tas).

Las dotaciones al fondo de pensiones se han realizado con cargo a los resultados
del ejercicio por importe de 1.036 millones de pesetas (1993: 1.301 millones de
pesetas) én Banco Atlédntico, S.A., y de 9 millones de pesetas en las filiales Atl4n-
tica de Seyos Bursétiles, S.A. y S.A. Atbursa Dos, S.G.C., (1993: 4 millones).
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Estas dotaciones, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, se conta-
bilizan como coste financiero por los intereses imputables al fondo acumulado,
calculados a! tipo medio de rendimiento interno de los activos financieros totales;
el importe adicional, hasta cubrir los compromisos devengados en el afio, se regis-
tran como coste de personal.

El cambio producido en las hip6tesis técnica, no ha supuesto un efecto significati-
vo en las dotaciones del ejercicio de 1994,

j) Impuesto sobre sociedades

El gasto por el impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio se obtiene en
funcién del resultado del mismo, una vez consideradas las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del
impuesto). Las bonificaciones y deducciones aplicables sobre la cuota del impuesto
han sido consideradas como menor importe del impuesto sobre sociedades del
ejercicio.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto, originadas por las diferencias temporales, se reglstran como impuesto
sobre beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.

Al 31 de diciembre de 1994 el impuesto anticipado registrado més significativo es
el correspondiente a los pagos a efectuar en los siguientes 10 afios con cargo a los
fondos de pensiones constituidos a dicha fecha, por importe de 1.1668 millones de
pesetas (1993: 722 millones de pts.).

k) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resul-
tados de las operaciones realizadas en mercados organizados se reflejan diariamen-
te en base a valores de mercado; los procedentes del resto de operaciones se conta-
bilizan el dfa del vencimiento, provisionando mensualmente cuando proceda.

1) Fondo para riesgos generales

Este epfgrafe recoge los fondos especiales no asignados a fin especifico alguno y
que, dado su carédcter genérico, se crean en cobertura de eventuales riesgos. De
acuerdo con la normativa vigente establecida por Banco de Espafia, el saldo de
este fondo se considera como parte de las reservas patrimoniales a efectos del
cumplimiento de las exigencias de recursos propios y las disposiciones del mismo
requieran la previa autorizacién del Banco de Espaiia.
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m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las entidades estan obliga-
das al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, se rescindan sus relaciones laborales.

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1994 y 1993 no incorporan
ninguna provisién por este concepto dado que no existe ningtn plan de reduccién
de plantilla que obligue al pago de tales indemnizaciones.

4. GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
A continuacién se detallan las sociedades que, al 31 de diciembre de 1994, consti-
tuyen el grupo consolidado y no consolidable y asociadas, con indicacién de la sede

social y la actividad.

a) Sociedades del grupo consolidado

SOCIEDADES DOMICILIO ACTIVIDAD
Atldntica de Servicios Burs4tiles, S.A. S.G.C. Fontanella, 9. Barcelona. Gestora de Cartera
Ausyco Factoring, Ent. Financiacién, S.A. Nuilez de Balboa, 71. Madrid Pectoring
Auxiliar Barcelonesa Servicios. S.A. Avda. Diagonal, 407 bis. Barcelona |S. Cartera
Banco Atldntico, S.A. Avda. Diagonal, 407 bis. Barcelona |Bancaria
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. Gibraltar Bancaria
Banco de Iberoamérica, S.A. Panam4. Panam4 Bancaria
Fonomarket, S.A. Nifiez de Balboa, 71. Madrid Marketing tlfénico,
Gesatldntico, S.A. 8.G1IC. S* M* Sol. Torres Acosta, 2. Madrid | Gestién de Fondos
Iberatlantico Bank & Trust, Ltd. Nassau. Bahamas Bancaria
Iberoamerica Holding, Ltd. Islas Virgenes Brit. Reino Unido Financiera
Iberoamerica International Bk.,Ltd. Plymouth, Montserrat. Reino Unido Bancaria
Iberleasing International, S.A.. Panam4. Panam4 Financiera
Iberservices, S.A. Panamd. Panam4 Serv. Informéticos
Inmobiliaria Iberban, S.A. Panam4. Panam4 Inmobiliaria
Inmobiliaria Parfs, S.A. Balmes, 168. Barcelona Inmobiliaria
Interleasing, SA. Niiiez de Balboa, 71. Madrid Leasing Financiero
Inversora Atlanca, Corporation. Miami. EE.UU. Inmobiliaria
Promotora Navarra Norte de Espafia, S.A. Paseo Sarasate, 38. Pamplona. Inmobiliaria
SA. Atbursa Dos, S.G.C. Fontanella, 9. Barcelona. Gestora de Cartera
Seguratlédntico, S.A. S* M*" Sol. Torres Acosta, 2, Madrid Corredurfa Seguros
f
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b) Sociedades del grupo no consolidables y asociadas

SOCIEDADES DOMICILIO ACTIVIDAD
A.G.F. Atlantico, E.G.F. Pensiones, S.A. S* M* Sol. Torrea Acosta, 2. Madrid | Gestora Fondos
Auxiliar Servicios y Colaboraciones, S.A. Niiiez de Balboa, 71. Madrid Mensajerfa
Cia. Aux. Tptes. y Aparcamientos, S.A. Balmes, 168. Barcelona Aparcamiento
Estacionamientos Alcarredos, S.A. Plza. Sto. Domingo, 8/n. Guadalajara | Aparcamiento
General de Estacionamientos, S.A. Plza. Abilio Calderén, o/n. Palencia | Aparcamiento
S.A. Aparcamientos Madrid S* M* Sol. Torres Acosta, 2 Madrid | Aparcamiento

Durante el ejercicio 1994 se produce la disolucién de la sociedad Banatléntico
Zurich, A.G. (el valor contable de la participacién de Banco Atlantico, S.A. en esta
sociedad ascendfa a 961 millones de pesetas)y la incorporacién como sociedades del

grupo no consolidables de Estacionamientos Alcarrefios, S.A. y General de Estaciona-
mientos, S.A.

Banco Atldntico, S.A. es la Sociedad matriz del Grupo y representa aproximada-
mente el 96% del activo total del Grupo y el 85% del beneficio consolidado antes de
impuestos al 31 de diciembre de 1994. Las cuentas anuales individuales del Banco se
han preparado, bdsicamente, de acuerdo con los principios y criterios contables des-
critos en el apartado 3.

A continuacién se presentan los balances de situacién resumidos a 31 de diciembre
de 1994 y 1993 y las cuentas de pérdidas ¥ ganancias resumidas de los ejercicios
t min’gdos el 31 de diciembre de 1994 y 1993 de Banco Atlantico, 8.A., de acuerdo

n lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia.

s
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Balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993

Millones de pesetas

1.994 1.993
ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales . . . .. 17.843 9.737
Deudas delestado ................... 184.456 109.584
Entidadesde crédito ................. 360.173 366.605
Créditos sobre clientes .. .............. 380.939 390.923
Obligaciones y otros valores de renta fija . . 9.292 11.571
Acciones y otros tftulos de renta variable . 3.617 4172
Participaciones ..................... 133 105
Participaciones en empresas del Grupo ... 5.549 5.691
Activos inmateriales ................. 51 81
Activos materiales . .................. 24.169 22.476
Otrosactivos ....................... 5.978 8.427
Cuentas de periodificacién .. ........... 7.045 7.541
TOTAL ACTIVO .................... 999.245 936.913
PASIVO
Entidades de crédito ................. 227.152 197.285
Débitos aclientes ................... 676.715 650.696
Otrospasivos ....................... 16.242 12.365
Cuentas de periodificacién ............. 8.615 9.424
Provisiones para riesgos y cargas . . . .. ... 11.322 10.824
Fondos para riesgos generales .......... 500
Beneficios del ejercicio . .......... .. ... 3.211 3.744
- Pasivos subordinados ............. .... 6.552 7.047
Capital suscrito ..................... 20.893 20.893
Primasdeemisién ................... 2.645 2.645
Reservas .......................... 25.398 21.990
TOTALPASIVO .................... 999.245 936.913
Cuentasdeorden.................... 368.717 304.445
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias, ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre
de 1994 y 1993

Millones de pesetas

1.994 1.993
DEBE
Intereses y cargas asimilados.............. 52.035 68.917
Comisiones pagadas . .................... 1.579 1.504
Gastos generales de administracién ... ...... 25.629 25.874
Amortizaci6n y saneamiento de activos mate-
riales e inmateriales .................... 2.399 2.415
Otras cargas de explotacién .. ............. 780 761
Amortizacién y provisiones para insolvencias . 4478 9.696
Saneamiento de inmovilizaciones financieras . . 253 689
Quebrantos extraordinarios . .............. 500 982
Beneficios antes de impuestos ............. 4.835 4.084
Impuesto sobre Sociedades .. .............. 1.624 340
Beneficios del ejercicio .. ................. 3.211 3.744
TOTALDEBE ......................... 92.488 114.922
HABER
Intereses y rendimientos asimilados ........ 76.066 97.028
Rendimiento de la cartera de renta variable .. 962 857
Comisiones percibidas ................. .. 9.955 9.721
Beneficios por operaciones financieras . ... ... 3.456 3.027
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones
financieras disponibles .................. - -
Otros productos de explotacién . ............ 537 578
Beneficios extraordinarios ................ 1.512 3.711
TOTALHABER ....................... 92.488 114,922
R
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5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La distribucién del beneficio del ejercicio de 1994 que el Consejo de Administra-
cién de Banco Atléntico, S.A. propondr4 a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién es la siguiente:

Millones

de pesetas.
Beneficio ejercicio después de Impuesto de Sociedades . . . 3.211
Remanente de ejercicios anteriores ................. -
Total distribuible ............................. 3.211
Areservavoluntaria ............................ 3.211
3.211

6. CAJA Y DEPOSITOS EN BANC(OS CENTRALES

En este epigrafe del balance de situacién figuran registradas las disponibilidades
lfquidas y los depésitos constituidos en Banco de Espaiia en virtud de la normativa
vigente sobre el coeficiente de caja, que ascienden en 31/12/94 a 8.227 millones de
pesetas (31/12/93: 7.637 millones de pesetas).

7. DEUDAS DEL ESTADO

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

T Millones de pesetas
, 1.994 1.993
/"' Por naturaleza:
Py Certificados del Banco de Espafia  22.501 25.216
o Deudas del Estado:

- Letras del Tesoro .......... 136.577 30.596

- Otros deudas anotadas ...... 25.366 53.756

-Otros titulos .............. 96 16
184.540 109.584

Por clases de cartera:

De negociacién . ............. 1.073 11.353

De inversién ordinaria ......... 166.683 98.231

De inversién a vencimiento . .. .. 16.784 -

184.540 109.584
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Por valoracién:

Total valor de mercado ........ 182.616 110.118
Total valor contable . . ......... 184.540 109.584
Diferencia .................. (1.924) 534
Plusvalfas tdcitas ............ 33 537
Minusvalfas t4citas ........... 1.957 3

En el capftulo «3. Principios de contabilidad aplicados», apartado «d) Cartera de
Valoresn», se explica que debido a la vocacién de permanencia de los valores inclufdos
en la cartera de inversién a vencimiento, no se sanean con fondos especiales, ya que
las minusvalfas t4citas de los tftulos inclufdos en esta cartera (1.632 millones de
pesetas) no se materializar4n por mantenerse los valores afectos hasta su amortiza-
cién o vencimiento. El resto de las minusvalfas t4citas corresponden a tftulos inclui-
dos en la cartera de inversi6n ordinaria que bien est4n cedidos o bien cuentan con el
correspondiente Fondo de fluctuacién de valores.

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 del Banco de Espaiia, de 27
de febrero, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo
adquirié en 1990 certificados emitidos por Banco de Espafia. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y
devengan un tipo de interés anual del 6%. El Grupo tiene cedidos temporalmente al
Banco de Espaiia, a 31 de diciembre de 1994, certificados por valor de 22.496 millo-
nes de pesetas (1993: 25.211 millones de pesetas) y letras del Tesoro por valor de
28.855 millones de pesetas (ver apartado 17).

El tipo de interés medio anual de los pagarés y letras del Tesoro durante el ejerci-
cio 1994 ha sido del 7,7% (1993: 12%).

Las ribricas Otras deudas anotadas y Otros titulos recogen obligaciones, bonos y
deuda del Estado, siendo el tipo de interés medio anual durante 1994 del 8% {1993:
12,7%).

El Grupo Financiero Banco Atlantico tenfa cedidos a clientes al 31 de diciembre
de 1994 y 1993 letras del Tesoro por un importe nominal de 136.503 y 30.567 millo-
nes de pesetas, respectivamente.

El importe de la deuda del Estado afecta a distintos compromisos {(obligaciones
propias o de terceros) ascendfa en Banco Atl4ntico, S.A. a 461 y 20 millones de pese-
tas en 1994 y 1993, respectivamente (ver apartado 30),
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El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 1993 y 1994 ha sido el siguiente:

Ejercicio 1993 Millones de pesetas
1.992  Entradas Salidas 1.993

Certificados Banco de Espafia  27.710 - (2.494) 25.216
Deudas del Estado:

- Pagarés del Tesoro . ....... 6.948 595 (7.543) .
- Letras del Tesoro ......... 114.706 179.488 (263.598) 30.596
- Otras deudas anotadas . . . .. 66.876  2.469.156 (2.482.276) 53.756
-Otros titulos ............ 18 - 2 16

216.258  2.649.239  (2.755.913) 109.584

Ejercicio 1994 Millones de pesetas

1.993 Entradas Salidas 1.994
Certificados Banco de Espafia 25.216 - (2.715) 22.501
Deudas del Estado:
- Letras del Tesoro . ....... 30.596 370.359 (264.378) 136.577
- Otras deudas anotadas . ... 53.756 988.489 (1.016.879) 25.366
- Otros tftulos ........... 16 84 4 096

109.584 1.358.932 (1.283.976) 184.540

A continuacién se indica el desglose por plazos residuales del saldo a 31 de diciem-
" bre de 1993 y 1994.

Baldos a 31 de diciembre de 1593

2 Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de 5

e / meses meses y afioy § afios TOTAL
v : 1 afio
\;/i Certificados de Banco de Espaiia 1.330 1.386 13.660 8.840 25.216
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro ......... 16.247 14,349 - - 30.596
Otras deudas anotadas ..... 1.014 3.542 46.012 3.188 53.756
Otros titulos ............. - - - 16 16

18.591 19.277 59.672 12.044 109.584

4
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Saldos a 31 de diciembre de 1994

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de &
meses mases y afoy & afios TOTAL
1 afo
Certificados de Banco de Espafa 1.469 1.524 14.908 4.600 22.501
Deudas del Estado:
letras del Tesore ......... 81.773 54.804 - . 136.577
Otras deudas anotadas . .... 5 24 18.085 7.252 25.366
Otroatitulos ............. - - 12 B4 96

83.247 56.352

33.005 11.936 184.540

8. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose de este epigrafe en funcién de la naturaleza y moneda de sus saldos es

el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por naturaleza:
- A la vista
Cuentasmutuas . ....................... 936 2.443
Cheques a cargo de otras entidades de crédito . 1.544 2,512
Camara de compensacién ..........cc.c.... 10.848 4.707
Otrascuentas .................c.cc.... 7.682 7.906
21.010 17.568
Fondoderiesgo-pafs ..................... (2) -
21.008 17.568
- Otros créditos
Depésitos en entidades de crédito y financieras 206.913 214.459
Adquisicién temporal de activos .. .......... 132.566 144.347
339.479 358.806
Fondo de insolvencias ................... (1.991) (3.056)
Fondoderiesgo-pafs . .................... (139) (325)
337.349 355.425
Por moneda:
-Enpesetas . ........ ... ... ... oL, 235.252 234.895
-En moneda extranjera .................... 123.105 138.098
358.357 372.993
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A continuacién se indica el desglose por plazos residuales de la ribrica Otros
créditos a 31 de diciembre de 1993 y 1994.

Saldoa a 31 de diciembre de 1993

Hasta 3 Eotre 3 Faotre 1 Mis de
meses meses y afoy b 5 afios TOTAL
1 afio
Depésitos en entidades de crédito
y financieras ............... 178.319 20.297 14.385 1.458 214.459
Adquisicién temporal de activos  143.733 614 - 144.347
322.052 20911 14.385 1.458 358.806
Saldos a 31 de diciembre de 1994
Hasta 3 Entre 3 Entre 1 M4s de
meses ";":‘:ﬂy afioy 5 6 afios TOTAL
Depésitos en entidades de crédito
y financieras ............... 170.492 29.002 7.419 206.913
Adquisicién temporal de activos  132.566 - 132.566
303.058 29.002 7.419 - 339.479

De acuerdo con lo indicado en el apartado «3. Principios de contabilidad aplicados»
el saldo de este epigrafe se presenta neto de los correspondientes fondos de insolven-

ciag y ri

;pafs, que ascienden en 1994 a 1.991 y 141 millones de pesetas, respecti-

vamenfe (1993: 3.056 y 325 millones de pesetas). E! movimiento de este fondo apare-

ce indicado

el apartado «23. Movimiento de fondos especiales y generales».
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9. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este epfgrafe de los balances de situacién atendiendo al sector que
lo origina, a la modalidad y situacién del crédito y a la moneda de contratacién es la

siguiente:
Millones de pesetas
1.994 1.993
Por sectores:
Administraciones Publicas ........... 23.464 27.698
Otros sectores residentes ............ 365.397 373.317
Noresidentes ..................... 61.100 56.485
449.961 457.500
Fondos de insolvencias y riesgo-pafs . ... (20.688) (18.635)
429.273 438.865
Por modalidad y situacién del crédito:
Crédito comercial .................. 83.350 79.467
Créditos con garantfareal ........... 114612 97.823
Otros créditos y deudores . ........... 225.427 247.857
Deudores dudosos . ................. 26.572 32.353
449.961 457.500
Por moneda:
Enpesetas ....................... 374.293 382.358
En moneda extranjera ........... ... 75.668 75.142
449.961 457.500
El

{grafe Otros créditos y deudores recoge el importe correspondiente a los bie-
nes fedidos a terceros en régimen de arrendamiento financiero por un importe de
15.735 m?"llones de pesetas en 1994 y 20.693 millones de pesetas en 1993,
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El desglose de este epigrafe por plazos residuales a 31 de diciembre de 1993 y
1994 es el siguiente:

Saldos & 31 de diciembre de 1993

Hasta 3 Eatre 3 Entre 1 Maés de §
meses ¥ 1 afl 5 alk
meses &ﬁo oy Lo} mTAL
Administraciones Piblicas . . .. 7.408 18.649 1,281 360 27.698
Crédito a residentes . ........ 208.699 80.637 70.066 13.915 373.317
Crédito a no residentes ....... 30.533 10.180 12.114 3.658 56.485

246.640 109.466 83.461 17.933 457.500

Saldos a 31 de diciembre de 1994

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de §
meses y ak 5 afl
mesas 1 oo oy el TOTAL
Administraciones Piblicas ... 16.015 3.630 3.783 36 23.464
Crédito a residentes ........ 191.623 65.705 94.132 13.937 365.397
Crédito a no residentes ...... 34.789 10.956 13.146 2.209 61,100

242.427 80.291 111.061 16.182 449.961

Los fondos de insolvencias y riesgo-pafs que figuran en los balances de situacién
minorando el saldo de Crédito sobre clientes, se corresponde con la suma de provisio-
solvencias y para riesgo-pafs, cuyos movimientos se recogen en el aparta-
do «2%. Movimiento de fondos especiales y generales», de acuerdo con lo indicado en
al agartado »3. Principios de contabilidad aplicados».

j/.
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10. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

El desglose de este epigrafe por emisores, por su admisién a cotizacién, tipo de
inversién, por valoracién y por moneda es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Por emisores:
De emisién piblica ........ 44 342
De entidades de crédito . . ... 6.958 8.092
De otros sectores residentes . . 375 316
De no residentes .......... 1.988 2.535

9.365 11.285
Fondo fluctuacién de valores

con cargo a resultados ...... (162) (208)
9.203 11.077
Por cotizacién:
Cotizados ................ 3.633 4.705
Nocotizados . ............. 5.570 6.372
9.203 11.077
Por clases de cartera:
De inversién ordinaria . ... .. 2.883 11.077
De inversién a vencimiento . . 6.320
9.203 11.077
Por valoracién:
Total valor de mercado ..... 9.214 11.285
Total valor contable ........ 9.365 11.284
Diferencia ............... (151) {1)
Plusvalfas tacitas . ......... 46 219
Minusvalfas t4citas ........ (197) (220)

Pesetas ................... 6.663 7.557
Moneda extranjera ......... 2.540 3.520
9.203 11.077

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera del Grupo al 31 de
diciembre de 1994, estaba comprendido entre el 6,9 y 10,2% (1993: 6,9 y 12,7%,
respectivamente).

[
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El importe de la renta fija afecta a distintos compromisos (obligaciones propias o
de terceros) ascendfa a 435 y 775 millones de pesetas en 1994 y 1993, respectivamen-
te (ver apartado 30).

El movimiento del Fondo de fluctuacién de valores figura en el apartado «23.
Movimiento de fondos especiales y generales».

Los movimientos producidos en este epfgrafe durante los ejercicios 1993 y 1994
fueron los siguientes:

Ejercicio 1993 Millones de pesetas
1.992 Entradas Salidas Otroe 1.993
De emisién piblica ......... 300 1.314 (1.272) - 342
De entidades de crédito .. ... . 13.154 71 (5.653) 520 8.092
De otros sectores residentes . . . 525 3.836 {4.045) - 316
De no regidentes ........... 1.871 372 - 292 2.535
15.850 5.593 (10.970) 812 11.285
Ejercicio 1994 Millones de pesetas
1.993 Entradas Salidas Otros 1.994
De emisién piblica ......... 342 - (298) - 44
De entidades de crédito . .. ... 8.092 335 (1.388) (81) 6.958
De otros sectores residentes . . . 316 2.719 (2.660) - 375
De no residentes ........... 2,535 3 (525) (25) 1.988
A 11.285 3.057 (4.871) (106) 9.365
.
/
e
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11. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este epfgrafe de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y tftulos

que representan participaciones en el capital de otras sociedades ajenas al Grupo.

El desglose de este epigrafe por emisores, segiin su admisi6n a cotizacién, tipo de

inversién, valoracién y moneda es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Por emisores:
De entidades de crédito ......... 1.101 1.130
De otros sectores residentes ...... 2.684 2.226
De noresidentes .............. 242 1.053
4.027 4,409
Fondo fluctuacién de valores con
cargoaresultados ............. 371) (171)
3.656 4.238
Por cotizacién:
Cotizados .................... 84 103
Nocotizados . ................. 3.572 4.135
3.656 4.238
Por tipo de inversién:
Inmovilizaciones financieras ... .. 1.185 2.112
Resto ....................... 2471 2.126
3.656 4.238
~. Por valoracién:
Total valor de mercado ......... 3.999 4.585
/! Total valor contable . ........... 4.027 4.409
Diferencia ................... (28) 176
Plusvaliastécitas . ............. 223 251
Minusvalias tacitas ............ {251) (75)
Por moneda:
Pesetas ..................... 3.414 3.259
Moneda extranjera ............. 242 979
3.656 4.238

’
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El movimiento del Fondo de fluctuacién de valores figura en el apartado «23.
Movimiento de fondos especiales y generales».

El movimiento producido en este epfgrafe en los ejercicios de 1994 y 1993 ha sido
el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Saldo al inicio del ejercicio . ... 4.409 2.497
Altas .................. 1.167 2.206
Bajas .................. (1.438) (499)
Otros .................. (111) 205
Saldo al final del ejercicio .... 4.027 4.409

Durante el ejercicio 1994 se produjo la venta a Arab Banking Corporation (B.S.C.)
de la participacién de Banco Atlantico, S.A. en la Compaiifa de Inversiones en Tele-
comunicaciones, S.A., obteniéndose unas plusvalfas de 2.149 millones de pesetas,
contabilizadas en el epigrafe Beneficios por operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias publica. El precio de venta se fij6 en base a la valoracién esti-
mada de mercado del paquete transmitido.

El concepto de Otros incluye adem4s de diferencias de cambio, el traspaso de las
participaciones de las sociedades Estacionamientos Alcarrefios, S.A. y General de
Estacionamientos al epigrafe de Participaciones, por un valor contable de 22 millones
de pesetas.

 12. PARTICIPACIONES

Este epigrafe recoge el importe de la inversién en acciones de sociedades que sin
formar parte del Grupo consolidado, mantienen con éste una vinculacién duradera y
estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la circular 4/1991 del Banco
de Espaiia, es decir, sociedades en que se posea una participacién inferior al 50% y
superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa 0 m4s del 3% si tuvieran cotiza-
cién.

Estas sociedades se han incorporado por puesta en equivalencia siguiendo las
normas de la Circular 4/1991 de! Banco de Espaiia.

/
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El desglose de este epfgrafe segiin su admisién a cotizacién y moneda es el si-
guiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Por cotizacién:
Cotizados .................... - -
Nocotizados .. ................ 516 353
516 353

Por moneda:

Pesetas ..................... 516 353
Moneda extranjera ............. - -
516 353

El detalle de las sociedades que constituyen este grupo figura en el apartado «36.
Otra informacién del Grupo Financiero Banco Atldntico» (AGF Atléntico, S.A.,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, Estacionamientos Alcarrefios, S.A., Gene-
ral de Estacionamientos, S.A. y S.A. Aparcamientos de Madrid), donde se ofrece
informacién sobre los porcentajes de dominio, directo e indirecto y otros datos rele-
vantes.

El movimiento producido en este epigrafe en los ejercicios de 1994 y 1993 fue el
siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Saldo al inicio del ejercicio . . . . 353 350
Altas ...... ... ........ 271 -
Bajas .................. - -
Otros .................. (108) 3
Saldo al final del ejercicio . ... 516 353

13. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inver-
sién en sociedades del Grupo no consolidables por no estar su actividad directamente
relacionada con la de< Grupeo.

v
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En el apartado «4. Grupo Financiero Banco Atléntico» se relacionan todas las
sociedades que constituyen cada uno de los perfmetros consolidable y no consolida-
ble- antes indicado. Asimismo, en el apartado «36. Otra informacién del Grupo Fi-
nanciero Banco Atldntico» se presenta, a nivel de cada entidad, informacién sobre la
participacién -directa o indirecta- y otros datos relevantes.

El desglose de este epigrafe por su admisién a cotizacién y moneda es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Por cotizacién:
Cotizados ................ - -
Nocotizados . ............. 332 486
332 486

Por moneda:

Enpesetas ............... 332 486
En moneda extranjera ...... - -
332 486

- Por sociedades:
/ Ausyco ......... .. ... 114 278
- Catasa .................. 218 208
332 486

El movimiento producido en este epfgrafe en los ejercicios de 1994 y 1993 fue el
siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Saldo al inicio del ejercicio . . . 486 292
Altas ................. - -
Bajas ................. -

Otros ................. (154) 194

Saldo al final del ejercicio . .. 332 486
Y
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14, ACTIVOS MATERIALES

El movimiento en los ejercicios 1994 y 1993 de este epigrafe en el balance de

situacién consolidado es el siguiente:

Ejercicio 1994 Uentas Anuales del Grupo Financiero Banco Atléntico

Terrenocs y Otros Mobiliario,
adificios inmuebles instalaciones TOTAL
uso propio ¥ otros
Yalor de coste
Saldoa 31,1292 ................ 11.731 4.210 22.000 37.941
Entradas .................... 433 2.095 1.684 4212
Salidas ..................... (615) (1.165) (996) (2.776)
Otros....................... (306) 732 (34) 392
Saldoa31.1293 ................ 11.243 5.872 22.654 39.769
Entradas .................... 138 5.369 2171 7.678
Salidas ..................... (426) (1.290) (1.508) (3.224)
Otros . ...................... (11D 40 (112) (189)
Saldoa31.1294 ................ 10.838 9.991 23.205 44.034
Saldoa31.1292 ................ 1.533 358 11,174 13.065
Entradas .................... 156 17 1.948 2,121
Salidas ..................... (55) (9) (340) (404)
Otros ....................... (562) (23) 8 67
Saldoa31.1293 ................ 1.582 343 12.790 14.715
Entradas . ................ ... 147 277 2.001 2.425
Salidas ..................... (45) (1 (996) (1.042)
008 (24) 8 (88) (104)
Saldoa31.1294 ................ 1.660 627 13.707 15.994
e o Inmovilizado neto
- Saldoal 31.1293 ................ 9.661 5.529 9.864 25.054
o Saldo Fondo activos adjudicados . . .. - (1.158) 2) (1.160)
9.661 4.371 9.862 23.894
Saldoal 31.12.94 .. .......... .... 9.178 9.364 9.498 28.040
Saldo Fondo activos adjudicados . ... (2.373) (46) (2.419)
Saldo Fondo por diferencias de cambio
en inmovilizado . ................ (73) (73)
9.105 6.991 9.452 25.548
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El movimiento de los Fondos para activos adjudicados y de diferencias de cambio
figura en el apartado «23. Movimiento de fondos especiales y generaless.

Al 31 de diciembre de 1994, el Grupo Financiero Banco Atl4ntico no tenfa ningiin
compromiso firme de compra o venta de inmovilizado por importe significativo.

El inmovilizado totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1994 en el Grupo
Financiero Banco Atldntico, asciende a 3.626 millones de pesetas (1993: 3.605 millo-
nes).

Al 31 de diciembre de 1994, el inmovilizado neto que el Grupo Financiero Banco
Atléntico posefa fuera del territorio nacional importa 1.609 millones de pesetas
(1993: 2.135 millones).

Los elementos de inmovilizado no afectos directamente a la explotacién, en el
Grupo Financiero Banco Atléntico, tenfan un valor neto a 31 de diciembre de 1994
de 9.145 millones de pesetas (1993: 4.843 millones).

La normativa sobre determinacién y control de los recursos propios minimos esta-
blece la limitacién por la que las inmovilizaciones materiales no pueden superar el
70 % de los recursos propios computables. Las inmovilizaciones materiales del Grupo
Financiero Banco Atlantico, a 31 de diciembre de 1994, representaba el 36,8% de los
recursos propios computables, supuesta hecha la distribucién de beneficios del afio,

"15. OTROS ACTIVOS

i

+ El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el
" siguiente;

Millones de pesetas

1.994 1.993
Hacienda Publica:
Impuestos anticipados ...... 1.501 1.168
Otros . .................. 452 1.735
Dividendos activo a cuenta . ... 2
Operaciones en camino ....... 1.609 1.343
Otros conceptos ............. 3.108 4.487
6.672 8.733
- Ejercicio 1994 + \ Cugntas Anuales del Grupo Financiero Banco Atléntico Pég. 89

snp



16. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:
Millones pesetas
1.994 1.993
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento . ... 1.252 2.838
Devengo de productos no vencidos de inversiones no toma-
dasadescuento ......... ... .. .. ... ... 6.972 7.575
Gastos pagadosnodevengados . .. ................... 491 657
Otras periodificaciones . . . .................c..o.... 34 37
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a des-
T3 b L= 41 o T (678) (1.740)
8.071 9.367

17. ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

El detalle del saldo de este epfgrafe en los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:
Millones de pesetas
1.994 1.993
Por naturaleza:
- A la vista
Cuentasmutuas .. ............. 774 510
Céamara de compensacién ........ 880 218
Otrascuentas ................ 17.814 12.680
19.468 13.408
- Otros débitos
Bancode Espafia .............. 51.351 25,211
Cuentasaplazo ............... 67.767 113.120
Cesién temporal de activos . ... ... 82.901 45.192
202.019 183.523
221.487 196.931
Por moneda:
-Enpesetas .................... 154.643 119.159
- En moneda extranjera ........... 66.844 77.772
221.487 196.931
( ya
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El importe de 51.351 millones de pesetas en Otros débitos.- Banco de Espafa
corresponde a la cesién temporal de certificados emitidos por Banco de Espafia por
valor de 22.496 millones de pesetas (1993: 25.211 millones de pesetas) y de letras del
Tesoro por valor de 28.855 millones de pesetas (ver apartado 7).

El desglose por plazo residual del saldo que figura en la ribrica de Otros débitos
en el ejercicio 1993 y 1994 es el siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 1983

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Més de
meses m:::oy afioy & § afics TOTAL
Bancode Espafia ............ 25.211 - - - 25.211
Cuentasaplazo............. 86.731 23.921 1.076 1.392 113.120
Cesién temporal de actives . ... 45.192 . - - 45.192
157.134 23.921 1.076 1.392 183.523

Saldos a 31 de diciembre de 1994

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Mis do
meses m:::oy afioy § 5 afios TOTAL
BancodeEspafia ............ 51.351 - - - 51.351
Cuentasaplazo............. 57.535 5.489 1.912 2.831 67.767
"\ Cesién temporal de activos . ... 82.901 . - - 82.901
\ 191.787 5.489 1.912 2.831 202.019

/

18. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe aparece desglosado en los balances de situacién por Depésitos de
ahorro y Otros débitos, dividiéndose a su vez en los que son a la vista y a plazo. Los
Depésitos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones publicas espafio-
las, a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de ahorro y plazo.
Otros débitos presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes
indicados en cesiones temporales de activo, cuentas de recaudacién y otras cuentas.

L
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A continuacién se ofrece un desglose adicional, segin las caracterfsticas de las
cuentas, de los sectores y de la moneda en que estdn formalizadas.

Por naturaleza:

Cuentas corrientes .......
Cuenta de ghorro ........
Depésitos a plazo ........

Millones de pesetas

Cesién temporal de activos . ...

Cuentas de recaudacién ...

Otrascuentas ..........

Por sector:

. e

Administraciones Piblicas . . .

Sector residente .........
Sector no residente ......

Por moneda:

1.994 1.993
137.881 137.610
34.162 29.489
349.983 331.157
179.004 184.204
13.952 8.952
6.996 7.472
721.978 698.884
28.282 23.356
544.429 542.575
149.267 132.953
721.978 698.884
605.692 597.694
116.286 101.190
721.978 698.884

El desglose por plazos residuales de los saldos que figuran registrados en los epi-

grafes Depésitos a plazo y Cesién temporal de activos, a 31 de diciembre de 1993 y

1994 es el siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 1993

Entre 3

Hasta 3 Entre 1 Mis de
meses y afioy 5 5 ai
meses 1 afio oy anos TOTAL
Depésitos aplazo . ........... 302.685 25.978 2.426 68 331.157
Cesién temporal de activos . ... 172.694 11.510 - 184.204
475.372 37.488 2.426 68 515.361
(
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8aldos a 31 de diciembre de 1994

Hasta 3 Entre 3 Eotre 1 Més de
meses meses y afioy § § afice TOTAL
1 a0
Depésitos aplazo . ........... 311.198 37.830 1.435 20 349.983
Cesién temporal de activos . ... 171.697 7.307 - - 179.004
482.895 44,637 1.435 20 528.987

19. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Este capftulo del balance consolidado recoge los recursos de terceros captados por
la sociedad Iberleasing International, S.A. mediante la emisién de bonos, con el
siguiente desglose:

Millones de pese-
tas

1.994 1.993

Bonos corporativos, serie A, con vencimiento al 22 de diciem-

bre de 1994, tipos de interés anual del 5,25%, pagaderos tri-
mestralmente. ......... ... ... ... . . .. ..

Bonos corporativos, serie B, con vencimiento el 22 de diciembre

de 1995, tipo de interés anual del 6%, pagaderos trimestral-
mente 263

-------------------------------------------

Bonos corporativos, serie C, con vencimiento el 22 de diciembre

de 1996, tipo de interés anual del 6,75%, pagaderos trimestral-
mente 132

-------------------------------------------

395 23

N
s bonos de la serie B y C pueden ser amortizados anticipadamente transcurrido
un|afio de la fecha de emisién.

\
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20. OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos més representativos que conforman esta ribrica del
balance es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993

Impuesto sobre beneficios diferidos .. ... 605 506
Operaciones en camino .............. 1.138 1.960
Obligacionesa pagar ................ 2.872 1.734
Otros conceptos .................... 13.248 9.575
17.863 13.775

21. CUENTAS DE PERIODIFICACION (PASIVO)

El detalle del saldo de este epfgrafe en los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:
Millones de pesetas
1.994 1.993
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 8.057 4.966
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento . ........... ..t 4.577 6.078
Gastos devengados no vencidos .................... 1.608 1.888
Otrag periodificaciones . . ......................... 224 164
Devengo de productos no vencidos de inversiones tomadas
adescuento ....... ... . e (4.806) (2.524)

s

){ 9.660 10.572

(
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22. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS Y PARA RIESGOS GENERA-
LES

Este epigrafe recoge los saldos acumulados de los fondos constituidos para los fines
que se expresan, cuyo desglose, para los ejercicios de 1993 y 1994, es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Provisiones para riesgos y cargas:
-Fondode pensiones ....................... 9.741 9.041
- Fondo de insolvencias de pasivos contingentes ... 769 1.101
- Otros fondos espectficos .................... 914 736
11424 10878
Fondos para riesgos generales: 500 .

A 31 de diciembre de 1994, existen determinadas reclamaciones contra Banco
Atlantico, S.A. derivadas de procedimientos judiciales en curso por infidelidades. En
opinién de los administradores del Banco, no parece probable que el importe en que
puedan materializarse estas reclamaciones, por encima de las cuantfas aseguradas y
provisionadas, sea significativo.

23. MOVIMIENTO DE FONDOS ESPECIALES Y GENERALES

m\dyimiento de todos los fondes especiales y generales para el Grupo consolida-
do en los ejercicios 1993 y 1994 se desglosa a continuacién:

/
e
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(Datos en millones de pesetas)

Para insol- Para riesgo- Para Para pea- Pars Otros Para
vencias pals fluctuse. siohes operac. fondos rissgos
valores future espacil, goneralos
Saldo a 3111292 .. 17.280 2.856 974 8.024 - 753
Distribuciéa
resultado 1992 . . . . . - 2,626
Dotac. netas .. 11.580 534 (127 1.305 7 984 -
Utilizaciones . . (8.576) (1.057) (590 (288) - (168) (2.526)
Otras variac, y
traspasos . ... 2409 (1.809) 138 - . 320
Saldo a 3111293 ., 22.693 424 395 9.041 7 1.889
{Datos en millones de pesetas)
Para insol- Parariesgo-  Para Para pensio- Pare Otroe Para Para
venciaa pais fluct. nes op. a fdoe. riesge rieagos
valores future espec. cambio gonar.
inmov.
8aldo a 3111283 22 693 424 395 9.041 7 1.889 - -
Distribucién - - 500
rdo. 1998 ., . . - -
Dotac. netas . §.020 (155) 282 1.045 ¢ 552 73
Utilizaciones  (3,720) (16) (265) (345) - (161)
Otras variac.
ytraspasos .. (1626)  (31) 181 : - 1053 -
Saldo a 3111284 23 367 222 593 9.741 . 3.333 73 500

Los fondos para insolvencias y riesgo-pafs (excluidos los que cubren riesgos de
firma) aparecen en los balances minorando los epigrafes Entidades de Crédito (Acti-
vo} o Créditos sobre clientes; el fondo de insolvencias de pasivos contingentes ge
incluye en Provisién para riesgos y cargas. El fondo para fluctuacién de valores, se
ha minorado de los correspondientes saldos que componen la cartera de valores,
Unicamente en la parte dotada con cargo a resultados. El fondo de cobertura de
activos adjudicados, (1994: 2.420 millones de pesetas, 1993:1.101 millones), inclufdo
en Otros fondos especificos de los cuadros anteriores, junto con la provisién de riesgo
de cambio de inmovilizado, se han deducido de!} epigrafe Activos materiales. En el
apartado «3. Principios de contabilidad aplicados», figuran los criterios de dotacién
de estos fondos.

En 1993 Banco Atlantico, S.A. utilizé 2.526 millones de pesetas del Fondo para
riesgos generales para hacer frente a saneamientos por insolvencias y otros pasivos
contingentes, cont4ndose con la autorizacién del Banco de Espanfa.
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24. PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle de este capftulo es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
En Banco Atldntico S.A.
Préstamos subordinados en pesetas con un tipo de interés del 13%
anual y vencimiento en diciembre de 1996. .................. 330 330
Préstamos subordinados por un importe nominal de 47,2 millones de
délares, con un tipo de interés anual del LIBOR m4s 0,35% liquida-
ble semestralmente y vencimiento en diciembre de 1996, . .. ... .. 6.222 8.717
6.552 7.047

Los costes financieros devengados por los pasivos subordinados en Banco Atl&nti-
co, S.A. en el ejercicio de 1994 importan 344 millones de pesetas. (1993: 288 millones
de pesetas),

Los préstamos en Banco Atlantico descritos anteriormente son computables a
efectos del coeficiente de recursos propios, por importe de 1.310 y 2.819 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

No existe ninguna estipulacién que permita la conversién de esta deuda en accio-
nes ni su reembolso anticipado.

- 25, INTERESES MINORITARIOS

.4 El'movimiento en los ejercicios 1994 y 1993 de este epigrafe del balance de situa-
./ cién consolidado es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Saldo al inicio del ejercicio . . ... ............... 224 193
Aumentos .............. ... ... ..o 1 31
Disminuciones ........................... .. (54)
Saldo al cierre del ejercicio . .................. 171 224

f/
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El detalle por sociedades de este epigrafe es el siguiente:
Millones de pesetas

1994 1993
Banatlantico Zirich AG. ............. - 36
Inversora Atlanca, Corporation ... ..... 168 186
Seguratlantico, S.A. ................. 3 2
171 224

26. CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1.994, el capital social de Banco Atlantico, S.A. estaba
formalizado en 20.893.204 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por los siguientes accionistas:

Porcentaje
de partici-
pacién
Arab Banking Corporation BS.C. ................... T 490%
Banco Exterior de Espafia, SA. .................. ... 24,4 %
Arab Banking Corp.International Holding BV. ......... 16,8 %
F AGF.Insurance Ltd. ................. ... ... .. .. . 3.2 %
A.GF. International ....................... ... . 19%
. Servicio Administracién de Inversiones, S.A. ........... 14 %
o P A.G.F. Unién-Fénix, Seguros vy Reaseguros, SA.......... 04 %
/\_/ Restantes Accionistas .................. ... ... .. . 2,9 %
100,0 %

La Junta General de Accionistas de Banco Atléntico, S.A. de 23/6/94 faculté al
Consejo de Administracién de la citada Entidad para que, en el plazo de 5 afios,
pudiera incrementar el capital social hasta un importe méximo de 10.447 millones
de pesetas, en una o varias veces; facultad que no se ha hecho uso de ella.

K

& Ejercicio 1994 Cuentas Anugles del Grupo Financiero Banco Atldntico Pdg. 98




Las acciones de Banco Atlantico, S.A. est4n admitidas a cotizacién oficial en las
bolsas espafiolas y se contratan en el mercado contfnuo, siendo todas ellas de la
misma clase y otorgando los mismos derechos. Las cotizaciones fueron:

Cotizacién en

Bolsa 1994
Media dltimo trimestre .............. 2.994
Ultimo dfa del ejercicio .............. 3.005

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios de 1993 y
1994, fueron los siguientes:

Millones
de pesetas
Saldo a 31 de diciembre 1992 .. ... ... ... ... .. ... ... ... 18.282
Ampliacién de capital mediante emisién de 2.611.605 accio-
nes, en la proporcién de 1 accién nueva por 7 antiguas. (Emi-
sién al 200%, prima de emisién del 100% y desembolso del
100% de su valor nominal) .. ...................... .. 2611
Saldo a 31 de diciembre de 1993y 1994 ......... ... ... ... 20.893

27. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

El desglose de las reservas de los balances del Grupo Financiero Banco Atlantico
al 31 de diciembre de 1994 y 1993, es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Prima de emisién . ................. ... 2645 2645
Reservas
Legal ................... ... ... .. 4.179 4.006
Voluntarias distribuibles ......... .. .. 16.988 13.753
Voluntarias no distribuibles . ....... ... 4231 4.231
25.398 21,990
Reservas en sociedades consolidadas . . . . .. 2814 2516
Pérdidas en sociedades consolidadas .. ... . (400) (138)
30.457 27.013
i
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El movimiento de las reservas y de resultados de ejercicios anteriores durante log
anos 1994 y 1993 es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Saldo al inicio del ejercicio . ... .................... 27.013 21.873
Prima emisién ampliacién capital ................ - 2611
Distribucién del Beneficio neto del ejercicio anterior .. 3.934 5.534
Aplicacién del Beneficio del ejercicio anterior al Fondo
para Riesgos Generales ........................ (500) (2.526)
Ajuste circular 4/91 del Banco de Espafia . .......... - (493)
Ajuste circular 4/93 del Banco de Espafia . .......... - 696
Ajuste circular 11/93 del Banco de Espafia .......... 164 -
Otrosajustes ............................. ... (154) (682)
Saldo al cierre del ejercicio ....................... 30.457 27.013

Otros ajustes del ejercicio 1993 recoge la amortizacién de los gastos de adquisicién
y elaboracién de sistemas y programas informéticos (ver epigrafe 3.f) por 617 millo-
nes de pesetas.

Reserva Legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que las sociedades
deberdn dotar un 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda
del 10% del nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras la reserva
legal no supere el limite del 20% del capital, s6lo podra destinarse a la compensacién
de pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin,

\\Reservas voluntarias no distribuibles

El importe de reservas voluntarias no distribuibles corresponde a la reserva de
revalorizacién Ley 9/1983, que tuvo su origen en la revalorizacién del inmovilizado
material y de la cartera de tftulos efectuada al 31 de diciembre de 1983, En el ejerci-
cio 1993, de acuerdo con la citada ley y transcurrido el plazo de caducidad para poder
ser inspeccionada (31 de diciembre de 1986), se destiné a este epigrafe,

[
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28. RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Las correspondientes a integracién global recogen las diferencias surgidas en el
proceso de consolidacién, al eliminar inversién-recursos propios de las sociedades

dependientes incluidas en la consolidacién.

El desglose por sociedades de estos epigrafes de los balances de situacién consoli-
dados del Grupo Financiero Banco Atléntico al cierre del ejercicio 1994 y 1993 es el

siguiente:

Reservas en sociedades consolidadas

Por integracién global:
'Atlantica de Servicios Bursatiles, S.A. . ..
Ausyco Factoring, Ent. Financiacién, S.A. ...
Auxiliar Barcelonesa Servicios, S.A. .......
Banco Atlantico, (Gibraltar), Ltd. ..........

Promotora Navarra Norte de Espana, S.A. ...
S.A. Atbursa Dos, S.GC. ............... .
Seguratlantico, SA. .............. . ... .

Por puesta en equivalencia;
Cfa. Aux. Tptes. y Aparcamientos, S.A. .

S.A. Aparcamientos Madrid. .............

Seibn L.

-

Millones de pesetas

1.994 1.993
- 27
100 87
36 31
18 6
172 203
1.404 969
5 4
381 333
20 39
314 389
36 38
41 38
2.527 2.164
39 36
248 258
287 294
- 58
2.814 2516
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Pérdidas en sociedades consolidadas Millones de pesetas

1.994 1.993
in ién glohal

Atlédntica de Servicios Bursatiles, S.A. 11
Banatlantico Ziirich, A.G.(1)........ - 123
Fonomarket, SA.. ... ............ 13 15
24 138

Diferencias de cambio deudoras por

consolidacién ..................... 376 -
400 138

{1) Sociedad disuelta en 1.994

27. RECURSOS PROPIOS

La normativa sobre recursos propios y coeficiente de solvencia para las entidades
de crédito y sus grupos consolidables est4 contenida en la ley 13/85, de 25 de mayo,
la ley 13/92, de 1° de junio, el real decreto 1343/92, de 6 de noviembre, la orden
ministerial de 30 de diciembre de 1992 y la circular del Banco de Espaiia 5/93, de 26
de marzo. En esta normativa se establece la obligatoriedad para las entidades de
crédito y sus grupos consolidables de mantener, en todo momento, unos recursos
propios minimos en funcién de las inversiones realizadas y riesgos asumidos, tanto
por riesgo de crédito en los activos patrimoniales y en los compromisos y dema4s
cuentas de orden, como el riesgo de cambio de la posicién global neta en divisas y
por aquellos especfficamente ligados a los valores de la cartera de negociacién (de
precio, de liquidacién y entrega de crédito y contraparte).

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, de fondos especificos y de
saldos compensatorios- se ponderan por unos coeficientes segun el nivel de riesgo de
contraparte. Los requerimientos por pasivos contingentes y por cuentas de orden

-, relacionadas con tipos de cambio y de interés, se determinan de la forma descrita

\anteriormente para activos de riesgo, introduciendo unos factores de correccién -en
1funci6n del grado de riesgo en los pasivos contingentes y de los plazos desde venci-
'miento original en las cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de inte-
rés- antes de ponderar por los coeficientes de riesgo de contraparte.

Conforme a esta normativa, Banco Atléntico es la entidad obligada ante el Banco
de Espaiia de elaborar y remitir las informacién y documentaci6n relativa al cumpli-
miento de las obligaciones derivadas de la legislacién vigente en materia de coefi-
ciente de solvencia y dema4s limites establecidos sobre los recursos propios al nivel de
consolidacién adecuado al tipo de grupo consolidable regulado en el capftulo IV de la

Ley 13/1992.
i
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En 31 de diciembre de 1994, el coeficiente de solvencia mantenido segiin la norma-
tiva vigente, supuesta hecha la distribucién propuesta de beneficios del afio, es del
10,54% (1993: 9,50), al nivel consolidable derivado de la consideracién como "Otros
grupos consolidables de entidades financieras” del capftulo IV de la Ley 13/92, lo que
representa un exceso de recursos propios computables de 13.511 millones de pesetas
(1993: 8.083 millones de pesetas), y del 10,69% (1993: 9,66) para el Grupo Financiero
Banco Atlantico, 14.327 millones de pesetas de exceso de recursos propios (1993:
8.902 millones de pesetas).

De calcularse el coeficiente de solvencia de Banco Atldntico, S.A. individualmente

considerado serfa del 10,92% (1993: 9,95), lo que representa un exceso sobre los
minimos exigibles de 14.419 millones de pesetas (1993: 9.662 millones de pesetas).

30. ACTIVOS AFECTOS EN GARANTIA DE COMPROMISOS PROPIOS O DE
TERCEROS

Banco Atlantico, S.A. tenfa pignorados en garantfa de operaciones efectuadas al
31 de diciembre de 1994 y 1993, los siguientes activos:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Compromisos propios
-Deudadel Estado . ............. 461 20
- Renta Fija Ent. Oficiales de Crédito 378 717
-Inmuebles . .................. - 71
839 808
Compromisos de terceros
- Renta Fija Ent. Oficiales de Crédito 57 58
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31. AVALES, GARANTIAS Y CAUCIONES PRESTADAS

El cuadro siguiente detalla, por clases de operaciones garantizadas, el epigrafe
Avales, garantias y cauciones prestadas de cuentas de orden que aparece en los ba-
lances de situacién del Grupo consolidado:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Operaciones garantizadas:

Créditos dinerariosydefirma .................. 8.387 5.362
Operaciones de comercio exterior .. .............. 2.582 1.527
Aplazamiento de pago en compra-venta de bienes ... 2.174 1.334
Construcciébn de viviendas ..................... 72 12
Contratacién de obras, servicios o suministros y concu-

rrenciaasubasta ......... ... . i, 17.370 17.689
Obligaciones ante organismos pdblicos . ........... 30.094 32.124
Otras obligaciones . ...................ccoven.. 9.257 7.255

69.936 65.303

32. OPERACIONES DE FUTURO

El detalle de operaciones a futuro no vencidas correspondiente a Banco Atléntico,
S.A. es el siguiente:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Compraventa de divisas a plazo
COMDPras vttt i e e e e e e 17.773 25.229
Ve as . . e e 21.757 49,904
39.630 75.133
Compraventa de activos financieros a plazo
TN COMIPIAS .+ttt 36.967 74531
T S 40.956 97.565

77.923 172.096

Futuros financieros vendidos s/valores y tipos de interés . 2.850 -
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA’s) ........ - 284
Permutas financieras (SWAP’s) . ................... 13.797 1.086
Opciones emitidas sobre divisas . . . e 158 -
(‘ 134.258 248599
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El importe nominal de los contratos formalizados no supone e} riesgo total asumi-
do por el Grupo, ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros correspon-
de a la compensacién y/o combinacién de los mismos. Esta posicién nominal neta es
utilizada por el Grupo para la cobertura de riesgos de tipo de interés o de cambio, a
excepcién de los futuros financieros vendidos sobre valores y tipos de interés.

33. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relaci6én con las cuentas de pérdidas y ganancias del Grupo Financieroe Banco
Atlantico a continuacién se indica determinada informacién relevante:

Distribucién geografica de la cifra de negocio

El desglose de los rendimientos del Grupo consolidado, en funcién del pafs en que
estén localizadas las sociedades del grupo que los origina, en los ejercicios 1994 y
1993 es la siguiente:

Millones de pesetas

RESTO
GRUPO CONSOLIDADO AMERICA ESPANA EURCOPA TOTAL

1994 | 1993 1994 1993 | 1994 | 1993 1994 1993

Intereses y resultados acumu-

lados .................. 6.953 5820 73771 96.606 215 252 80939 102,678
Rendimientos de la carters de

renta variable ........... - - 128 17 - - 128 17
Comisiones percibidas .. ... 968 1.111 9.902 9.115 15 58 10.885 10.284
Beneficios por operaciones

financieras .............. 44 135 3435 3.117 N 11 3.472 3.263
Otrbs prod\i;ctos de explotacién 189 450 2.202 4.197 2 4 2.393 4.651

B.154 7.516| 89433 113.052 225 325 97.817 120.893
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Informacion referida a los gastos de personal

La estructura comparada de los gastos de personal del grupo consolidado es la

siguiente:
Millones de pesetas
1.994 1.993
Sueldosysalarios ....................... 13.581 13.644
Seguros sociales . ........................ 3.425 3.432
Dotacién a los fondos de pensiones internos . . . . 231 308
Otros .. ... 958 1.024

18.195 18.408

La distribucién por categorfas de la plantilla media ha sido la siguiente en los dos
dltimos afios:

N* de personas

1.994 1.993
Directivos/Jefes ........................ 1.422 1.424
Administrativos . ....................... 1.703 1.782
Resto ......... ... i i, 61 64
3.186 3.270

Otros gastos administrativos

Millones de pesetas

1.994 1.993

De inmuebles, instalaciones y material ......... 2.075 1.952
Informética ........................... ... 1.225 1.136

. Comunicaciones ........................... 1.255 1.314
" Publicidad y propaganda .................. .. 593 668
1Otros gastos . ..o 3.562 3.726
e 8.710 8.796

.

l
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Otras cargas de explotacién
Millones de pesetas

1.994 1.993

Contribucién al Fondo de garant{a de depésitos ... .... 641 616
Otrosconceptos .............c.ouuriieennnan.. 140 223
781 839

Otros productos de explotacién
Millones de pesetas

1.994 1.993

Beneficios por explotacién de fincasenrenta ........ 342 337
Otros productos diversos ....................... 208 229
550 566

Quebrantos extraordinarios
Millones de pesetas

1.994 1.993

Pérdida por amortizacién y venta de inmovilizaciones
financieras .. ............ .. i 5 3
Pérdidas por enajenacién inmovilizado .. .......... 26 59
Otras dotaciones a fondos especiales ............. 37 577
Quebrantos de ejercicios anteriores .............. 428 329
Otrosconceptos ...................cuvnun... 111 145
607 1.113

Beneficios extraordinarios
\ Millones de pesetas

1.994 1.993
! Beneficios por amortizacién y venta de inmovilizacio-

/ nes financieras ............ ... ... ... ....... - 26
Beneficios por enajenacién de inmovilizado ....... 779 513
Productos de ejercicios anteriores . .............. 840 717
Rendimientos por prestacién de servicios atipicos . . 106 70
Utilizacién de fondos genéricos ................ - 2.526
Recuperaci6én fondo de pensiones interno . ...... .. - 2
Otros productos ...........cccvvenvnnnnnn. .. 60 -

1.785 3.854

L
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34. SITUACION FISCAL

La consolidaci6én no es aplicable a efectos fiscales y, en consecuencia, cada entidad
presenta separadamente su declaracion, excepto las que estan calificadas como socie-
dades de transparencia fiscal, cuyos resultados se acumulan posteriormente a los de
la sociedad propietaria, segiin la legislacién vigente.

Las provisiones para los impuestos sobre sociedades, tanto corriente como el diferi-
do, que son de aplicacién para Banco Atlantico, S.A. y sociedades filiales que compo-
nen el Grupo Financiero Banco Atldntico, se incluyen dentro del epigrafe de Débitos
a clientes respecto a la provisién del impuesto corriente y en el epfgrafe Otros pasivos
del pasivo la provisién del impuesto diferido. Estas provisiones han sido calculadas
teniendo en cuenta las diferentes deducciones que la normativa fiscal vigente autori-
za.

Banco Atléntico, S.A. tiene abiertos a inspeccién los cinco Gltimos ejercicios para
todos los impuestos. Segun el contrato de compra de las acciones de Banco Atléntico,
S.A. por parte de los actuales accionistas, firmado el 14 de abril de 1984, todos los
impuestos relativos a ejercicios anteriores al 31 de Diciembre de 1983 son responsa-
bilidad del Patrimonio del Estado.

Se/pres ntan en el cuadro siguiente los c4lculos necesarios para determinar, par-
tiendo del resultado contable de los ejercicios 1994 y 1993, la provisién para el pago
de} Impuesto sobre Sociedades del grupo consolidado.

!
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Millones de pesetas

=

1.994 1.993
1 ntableneto ................... 3.770 3.934
Diferencias permanentes 2.323 (1.754)
Aumento ............... ... . .. 2673 1.996
Disminuciones ........................ (350) (3.750)
Diferencias temporales (30) 1.259
- Con origen en el ejercicio
Aumentos .............. ..., 1.184 1,764
Disminuciones ..................... (441) (492)
- Con origen en ejercicios anteriores
Aumentos ........................ 157 9
Disminuciones ..................... (930) (22)
Base imponible (Resultado fiscal) ......... 6.063 3.439
Cuota ........ ..., 2.122 1.203
Deducciones (199) (242)
Intersocietaria ........................ (112) (125)
Inversiones .......................... - 3
Otras ........ ... i, (87) (120)
Cuota liquida:  1.923 961
Impuesto devengado por diferencias temporales
Impuesto anticipado .. .................. (89) 610)
Impuesto diferido ...................... 99 169
Impuestos extranjeros .................... 81 109
Otrosajustes .......... ... 43) 9
GASTO POR IMPUESTO DE SOCIEDADES .. 1.971 620
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Banco Atléntico, S.A. se ha acogido a la exencién por reinversién de plusvalias,
habiendo cumplido todos los compromisos de reinversién al 31 de diciembre de 1994

(en 1993, se encontraba pendiente de reinvertir un importe de 157 millones de pese-
tas).

Adicionalmente, se incluye el desglose del impuesto de sociedades correspondiente
a resultados ordinarios y extraordinarios.

Millones de pesetas

1.994 1.993
Impuesto de sociedades por:
Resultados ordinarios . ......... 1.569 545
Resultados extraordinarios . . . . . . 402 75
1.971 620
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35. CUADRO DE FINANCIACION DEL GRUPO FINANCIERO BANCO ATLAN-

TICO
Millones de pesetas
APLICACIONES _ 1994 1993
Disminuciones en recursos e incrementos en inversién
Intereses minoritarios ......._ ...................., 142
Pasivos subordinados . .. ........ ... ... ... ... ..., .. 495
DeudadelEstado ........... ... ... .. ... .. ..... 74.956
Créditos sobreclientes . . . ................. ... ..... 28.764
Inversién menos financiacién en entidades de crédito ... .. 131.562
Adquisicién de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmovilizado material .......... 6.632 4.317
Otros conteptos activos menos pasivos .. ................. - 7.395
TOTAL APLICACIONES . ......0iiitininrennnnrnnes 82.125 172.038
— Millones de pepetag
ORIGENES 1994 = _ 1993
Recursos generados de las operaciones
Resultado neto del ejercicio . ........................ 3.770 3.934
Dotac. fondos para insolvencias (neta) y amort. insolvencias 5.865 12114
Dotacién neta a otros fondos especiales . ............... 1.107 (686)
Amortizaciones .. ......... ... ... 2.464 2.136
Saneamiento neto de la carterade valores . ... .......... 282 (127
Resultado en la venta de inmovilizado material ... ....... {753) (672)
Diferencias decambio ............................. (376) 966
12.359 17.765
Incrementos en recursos y disminuciones en inversién
Capital suscerito . ........ ... ... .. ... .. 2.611
Reservas . ...... ... i, 2.611
Intereses minoritarios ... ........ ... .. ... .. . ...... 2
Pasivos subordinados .. ............. ... ... .. .. ..... 1.303
Débitos representados por valores . ................... 372 23
Débitos aclientes ................. .. i, 23.094 36.317
DeudadelEstado ................................ 106.674
Créditos sobre clientes . .. .......................... 2.481 -
Carteradevalores ....................00iciuuua.. 2.173 1.855
Inversi6én menos financiacién en entidades de crédito . . . .. 32.106
Venta de inversiones permanentes
Venta de elementos de inmovilizado material ........... 3.020 2.877
Otros conceptos activos menos pasivos .. ................. 6.520
TOTAL ORIGENES ........ i iiiiiiiirennnennens 82.125 172.038
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36. OTRA INFORMACION DEL GRUPQ FINANCIERO BANCO ATLANTICO

A continuacién se detallan las informaciones relativas a las sociedades en las que
participa el Grupo Financiero Banco Atldntico.

a) Informacién relativa a los porcentajes de participacién y coste de la misma.

PARTICIPACION (%) COSTE
Sociedades del grupo consolidado. Dirocta | Indirecta Total M;::';”
Atldntica de Servicios Bursédtiles, SA. ......... 100 - 100 100
Ausyco Factoring, Ent. Finane,, SA. . .......... 100 . 100 245
Auxiliar Barcelonesa Servicios. SA. ........... 100 100 15
Banco Atldntico, S.A. ... ... . i - - - -
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. .............. 99 1 100 411
Banco de Iberoamérica, SA. (1) . .............. - 100 100 2.773
Fonomarket, SA. ................ ... . ..., 100 - 100 24
Gesatldntico, SA. SGILIC. ................. 100 - 100 325
Iberatlantico Bank & Trust, Ltd. (1) ........... - 100 100 711
Tbercamerica Holding, Etd. .................. 100 - 100 3.292
Iberoamerica Intérnational Bk. Ltd. (1) . ... ..... - 100 100 142
Iberleasing International, SA. (1) ............. - 100 100 71
Tberservices, SA. (1) ........ ... in... . 100 100 14
Inmobiliaria Iberban, SA. (1) ................ . 100 100 7
Inmobiliaria Parfs, SA. .................... 100 - 100 8
Interleasing, S.A. ........ ... .. ... .. 160 - 100 900
Inverscra Atlanca, Corporation. .............. 51 - o1 245
Prom. Navarra Norte de Espafia, SA. .. ........ 100 - 100 3
S.A. Atbursa Dos, SS.GC. .................... - 100 100 75
Seguratldntico, S A. ........... ... .. ... ... g5 - 95 19

(1).- E} valor de coste de las filiales de Iberoamérica Holding, Ltd., figuran valoradas al cambio de cierre del

ejercicio.
Sociedades del grupo no PARTICIPACION (%) COSTE
. . Millones
consolidables y asociadas Directa | Indirecta | Total pta)
A.G.F. Atldntico, E. Gest. F. Pensiones, SAA. . .... 50 - 50 124
Auxiliar de Servicios y Colaboraciones, S.A. ..... 100 - 100 271
Cia. Aux. Tptes. Aparcamientos, SA. ....... ... 100 - 100 169
Estacionamientos Alcarrefios, S.A. ............ 2 45 47 141
General de Estacionamientos, SA. ............ 4 34 38 130
S.A. Aparcamientos Madrid ................. 40 - 40 1
| |
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b) Informacién sobre patrimonio de las sociedades, resultados y dividendos paga-
dos en 1994 y 1993.

B (Millones de pesetas) |
Sociedades del grupo consolidado 1994 RESULTADOS Dividendo
Capital | Reservas | 1994 | 1993 | 1994 | 1993 |
Atléntica de Servicios Bursatiles, S.A. 80 31 (1) (38)
Ausyco Factoring, Ent. Financ., S.A. . . 300 45 5 12
Auxiliar Barcelonesa Servicios. S.A. .. 25 26 2 5
Banco Atlantico, S.A. ............. 20.893) 28.043 | 3.211 | 3.744
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. ... .. 411 {115) 3 10
Banco de Iberoamérica, S.A. .. ...... 2.371 449 77 673
Fonomarket, S.A. ................ 10 16 4 14
Gesatlantico, S.A. SGIIC. ........ 250 247 283 145 135 175
Iberatlantico Bank & Trust, Ltd. . . . .. 659 349 95 132
Iberoamerica Holding, Ltd. ......... 2.371 50 849 313 | 475| 396
Iberoamerica International Bank, Litd. 132 17 2 3
Iberleasing International, S.A. . ... .. 66 24 27 20
Iberservices, SA. ................. 13 39 17 14
Inmobiliaria Iberban, S.A. .......... 7 79 28 24
Inmobiliaria Parfs, S A. ........... 15 (2) 1 1
Interleasing, S.A. ................ 575 566 90 9 - 100
Inversora Atlanca, Corporation. .. ... 481 (138)| (268) €2}
Prom. Navarra Norte de Espaiia, S.A. . 210 107 (81) 10 - 86
S.A. Atbursa Dos, S.GC............ i 75 15 3) (2) N
Seguratlantico, S.A. ... ... ... ..... 20 34 ! 43 14 i 45 10

Las cifras correspondientes al capital y reservas de las sociedades filiales extranjeras figuran valoradas al cambio
de cierre del ejercicio.

(Millenes de pesetas)
Sociedades del grupo no 1993 RESULTADOS | Dividendos
consolidables y asociadas Capital | Reservas | 1994 | 1993 | 1994 | 1993
A.G.F. Atlantico, E. Ges. F. Pensiones, S.A. . 250 43) 24 27
Aux. Servicios y Colaborac., S.A. .. ........ 100 28 (14| (15| 120
Cia. Aux. Tptes. Aparcamientos, S.A. ...... 33 175 10 16 - 13
Estacionamientos Alcarrefios, S.A. ........ 297 (79) (17)
General de Estacionamientos, S.A. ........ 340 (160) (10
S.A. Aparcamientos Madrid ......... ..., 129 343 116 123 60 EOJ
e
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¢) Saldos de Banco Atldntico, S.A. con sociedades filiales.

Los saldos al 31 de diciembre de 1994 y 1993 son los siguientes:

Millones de pesatas

Consolidadas No consolidables
1.994 1.993 1.994 1.993
ACTIVO
Entidadesdecrédito .................... 16.014 12.266 -
Créditos sobre clientes
Subordinadas ....................... 856 924 - -
Ordinarias .. ........................ 108 99 31 -
Obligaciones y otros valores de renta fija .... 530 943 -
PASIVO
Entidadesdecrédito ........... ......... 21.710 7.544 - -
Débitos aclientes ...................... 1.051 895 369 597
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes .................... 1.714 805 6 6
PERDIDAS Y GANANCIAS
Gastos
Intereses y cargas asimiladas ............. 730 453 18 29
Comisiones pagadas .................... 12 14 - -
Otrosgastos .. ........................ 46 41 9 -
1.324 1.447 6 27
655 767 180 73
1.492 971
21 24 31
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d) Informaciones sobre las partidas de capital de las sociedades del grupo.

Las ampliaciones y reducciones de capital social realizadas durante en los ejerci-
cios 1994 y 1993 han sido:

Millones de pesetas

1994 1993
Ampliaciones: - -
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. ... - 172
Gesatl4ntico, S.A. S.GIILCO. ..... - 75
Interleasing, S.A. . .............. 75 150
Reducciones:

Aux, Servicios y Colaboraciones, S.A. 30 -
€e) Otras sociedades

De acuerdo con la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en
base consolidada de las entidades financieras y dem4s normativa que la desarrolla,
las siguientes sociedades, ademés del Grupo Financiero Banco Atlantico, forman
parte del grupo consolidable de entidades financieras:

(Millones de pesetas)
SOCIEDADES Domicilio Actividad 1.994 Rdos,
Capital | Reservas | 1994 1993
Atlantic Management, S A ... |Barcelona Inmobiliaria 10 114 {117 | (336)
Servicio de Administracién de
Inversiones, SA.. .......... Madrid S. Cartera 1000 (2%4)| Q) 88

stas entidades son dependientes del Grupo Arab Banking Corporation, accionista
ayoritario de Banco Atlantico, S.A., no teniendo este Ultimo participacién acciona-
al dirgcta ni indirecta en esas entidades.

|

Ejercicio 1994 C@al&s del Grupo Financiero Banco Atldntico Pég. 115




37. INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMI-
NISTRACION

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
de Banco Atlantico, S.A., correspondientes a los ejercicios 1994 y 1993, han sido las
siguientes:

Millones de pesetas

1.994 1.993
Sueldos ................. 65 60
Dietas .................. 50 44
115 104

Asimismo, las operaciones de crédito y préstamo concedidas a consejeros, al 31 de
diciembre de 1994, ascendfan a 6 millones de pesetas (1993: 13 millones de pesetas),
a un tipo de interés aplicado del 9,9%.

Por otra parte, las obligaciones contraidas al 31 de diciembre de 1994 por pensio-
nes devengadas no causadas de los actuales consejeros de acuerdo con lo establecido
por el convenio colectivo, eran de 33 millones de pesetas (1993: 33 millones de pese-
tas). Las obligaciones contrafdas por pensiones causadas de consejeros jubilados
ascendfan a 17 millones de pesetas (1993: 19 millones de pesetas).

\
as jprimas de seguros de vida a favor de los consejeros devengadas, en 1994 y
scendfan a 1 millén de pesetas.

%3k ok ok ok

\ .r’
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CUENTAS ANUALES DEL
GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO DE 1994

Formuladas por el Consejo de Administracién de Banco Atlantico S.A. en su reu-
nién de 23 de marzo de 1995, firmadas por los sefiores consejeros cuya riibrica
figura més abajo.

Marcial Portela Alvarez Antonio Sdnchez-Pedreito - Arab Banking Corp. ™~ -~
Vicepresidente Consejero Delegado Consejero, representado por

Abdulmohsen Y, Al-Hunaif Khatifa AlLKindi - José M® Chimeno Chillén
Consejero Consejero Consejero

%‘5(5

/ Yves Dy'Cealle _ Alvaro Echevarria Pérez Luis Estrade Parra

Cohsejero / /Gtmﬂzje Consejero \

i —~ . - N T
\ | "OA"L/L/A)/ \

Hamzah A. Hussein Masoud 8. Jarnaz =~ José Ignacio Rivero Pradera
Consejero Consejero Consejero

%{%@W

uis Vais Martinez “Salem A. Zedaty
Consejero Consejero

ier Roca HernéGndez
Consejero
)



Banco Atldntico

Fundsdo en MOt

Diligencia qgue extiende la Secretaria del Consejo
de Administracién para sefialar, segin previene la
Ley de Sociedades Anénimas y el Reglamento del
Registro Mercantil, que los Consejeros D.
Abdulmohsen Y. ARl-Hunaif y D. Hamzah A. Hussein no
han firmade el Informe de Gestidn del Grupo
Financiero Consolidado de Banco Atléantico, S.A.,
correspondiente al ejercicio fiscal 1994, vy
formulado por el Consejo de Administracidén en su
sesion de las 10.30 horas del dia 23 de marzo de
1995, por no haberse podido desplazar, de su pais
de residencia, a Espaiia.

Madrid a 24 de marzo de 1995%.

LA SECRETARIA

oA~

Teresa Holguin Hueso




Banco Atldntico

Fundedo an 0!

Diligencia que extiende la Secretaria del Consejo
de Administracién para sefalar, segin previene la
Ley de Sociedades Anénimas y el Reglamento del
Registro Mercantil, que los Consejeros D.
Abdulmohsen Y. Al-Hunaif y D. Hamzah A. Hussein no
han firmade las Cuentas Anuales del Grupo
Financiero Consolidado de Bance Atléntico, S.A.,
correspondientes al ejercicio fiscal 1994,
formuladas por el Consejo de Administracién en su
sesidén de las 10.30 horas del dia 23 de marzo de
1995, por no haberse podido desplazar, de su pais
de residencia, a Espafia.

Madrid a 24 de marzo de 1995.

LA SECRETARIA

o —

- ——

Teresa Holguin Hueso




