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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sehores Accionistas de
ASTURIANA DE ZINC, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Asturiana de Zinc, S.A&.
que comprenden los balances de situacioén al 31 de diciembre de
1994 y 1993, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacidén es responsabilidad de los Adminis-
tradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
gque requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia Jjustificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidn de su presentacicén, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Tal y como se indica en las notas 2.1 y 12 de la memoria, las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 1994 y 1993 se han
formulado en base al principio de empresa en funcionamiento,
dado que si bien la Sociedad viene generando pérdidas en los
ultimos ejercicios, se mantienen los apoyos financieros por
parte del principal accionista, Corporacion Industrial vy
Financiera de Banesto, S.A., materializandose durante los
ejercicios 1994 y 1993 mediante diferentes ampliaciones del
capital de la Sociedad.

3. Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el epigrafe de Inmoviliza-
ciones financieras, Administraciones Publicas a largo plazo,
incluye un importe de 7.996 millones de pesetas, veéase nota 7
de la memoria. Dicho importe corresponde a los créditos
impositivos registrados por la Sociedad en ejercicios anterio-
res come consecuencia de pérdidas generadas y, por considerar
gque existe aun una razonable seguridad de su recuperacion en
el futuro de acuerdo con las estimaciones y previsiones de
evolucidn de resultados para los ejercicics subsiguientes. La
obtencién de beneficios en el futuro estard en funcidn,
principalmente, de la evolucién de la cotizacion del precio
del zinc y de la paridad del délar frente a la peseta, dada la
alta veolatilidad experimentada en los ultimos tiempos en ambos
mercades no nos es posible determinar de manera objetiva el
importe que, en su caso, la Sociedad podra recuperar del
crédito fiscal registrado.
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En nuestra opinidn, excéﬁfgﬂior los efectos de aquellos
ajustes gue podrian haberse considerado necesarios si hubiera-
mos podido vericar la recuperabilidad del credito fiscal
mencionado en le parrafo anterior, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera de
Asturiana de Zinc, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993 ¥y de
los resultados de sus operaciones y de 1los recursos obtenidos
y aplicados durante los ejercicilos anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficien-
te para su interpretacién y comprension adecuada, de conformi-
dad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994, contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacioén de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciodn
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo, Yy
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.
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28 de marzo de 1995
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1.

CONSTITUCION, REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1.

1.2, .

Constitucién - Asturiana de Zinc, S.A., fue constituida por tiempo
indefinido en Oviedo, el 8 de octubre de 1957. El domicilio social
se encuentra en San Juan de Nieva, municipio de Castrillén,
Asturias. Asimismo, la Sociedad cuenta con una oficina central en

Madrid.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el tomo 66
General, Libro 2° de la Seccidn 3*, folic 133 y siguientes, hoja
nimerc 28, inscripcién 1*.

Los principales centros industriales son los siguientes:

a) En Asturias

.- Tres plantas de tostacién de concentrados de zinc, con una
capacidad de produccién de 460.000 toneladas/afio de &cido

sulfirico.

- Una planta de obtencién de =zinc electrolitico con una
capacidad instalada de 320.000 toneladas/afio de lingote, a
partir del cual se producen ciertos transformados de zinc.

- Fébrica de Armao, con un tren de laminar y la instalacién de
produccidn de dxido y polvo de zinc por destilacién.

-

b} En Cantabria

- Mina de Reocin, con una explotacién de interior y otra a
clelo abierto, asi como las instalaciones complementarias de
produccién de concentrados de zinc y plomo.

- Una planta de tostacidn de minerales, con una capacidad de
produccidn de 36.500 toneladas anuales de SO2 liquido.

Actividades - El1 cbjeto social de Asturiana de Zinc, S.A., consiste,
fundamentalmente en: la investigacidén, explotacién, beneficioc vy
comercializacidn de toda clase de sustancias minerales; la fabrica-
cién y comercializacién de productos quimicos; el disefio, proyecto,
ingenieria, construccién, ejecucidén, supervisidny asistencia técnica
en materia de eguipos, instalaciones y plantas industriaies.




2.3.

Bases de presentacién - Las cuentas anuales adjuntas se han

preparado a partir de los registros contables de Asturiana de Zinc,
S.A., y se presentan, en términos generales, siguiendc las normas
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre y Plan General de Contabi-
lidad, Real Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre, con cobjeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de 1la situacidn financiera
y de los resultados de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en la legislacién vigente que
requiere la presentacién de cuentas anuales para cada sociedad, las
presentes cuentas anuales se refieren exclusivamente a las indivi-
duales de Asturiana de Zinc, S.A. y no pretenden presentar las
cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, las cuales se formulan
por separado. Si las cuentas anuales se mostraran consolidadas, los
fondos propios al 31 de diciembre de 1994 se verian aumentados en
164 millcnes de pesetas y las pérdidas del ejercicio reducidas en
1.780 millones de pesetas, apraximadamente.

Con independencia de las pérdidas generadas en los (ltimos ejerci-
cios, las cuentas anuales de los ejercicios 1994 y 1993 se formulan
bajo el principio de empresa en funcionamiento, dado el apoyo
financiero continuado a la Sociedad por parte de su principal
accionista mediante diferentes ampliaciones de capital realizadas
en el ejercicio 1994 y ejercicios anteriores, asi como, por las
previsiones de la Direccién en cuanto a la generacién de resultados

positivos para 1995.

Comparacién de la informacién - De acuerdo con la legislacién

mercantil las cuentas anuales del ejercicio 1994 se presentarn, a
efectos comparativos, con las del ejercicio anterior.

Gastos de establecimiento - Recoge los gastos originados en 1994 y

ejercicios anteriores como consecuencia de las ampliaciones de
capital social realizadas por la Sociedad, netos de la amortizacidn
acumulada. Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo de

cince anos.

1 . - teriales - Incluye principalmente los costes

incurridos en labores de preparacién mineras, imputdndose, a través
de amortizaciocnes, a los costes de explotacién en un pericdo maximo
ce cinco afios.

Inmovilizacicones materiales - Se encuentran valoradas al coste de

adquisicién, habiendo sido actualizadas de acuerdo con lo dispuesto
en diferentes disposiciones legales.




2.

6.

La amortizacidn se calcula linealmente, en funcién de los siguientes
afios de vida Gtil:

Descripcidn Aftios  Coeficiente (%)
Constrnucciones 25 a 42 4 a 2,4
Instalaciones técnicas 10az26 10 a 3,8
Elementos de transporte 8a23 12,5 a 4,3
Maquinaria 12 a 32 8,3 a 2,1
Mobiliario y enseres 12 a 17 8,7 a65,8
Equipos para procesco de infor-
macidn 8 a l2 12,6 a 8,4

Los gastos incurridos por reparacidén y mantenimiento que no suponen
un incremento de la vida Gtil, se imputan a los costes de explota-
cién en el ejercicio en que se producen.

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros ge
préstamos destinados a financiar determinadas adguisiciones de
inmovilizado hasta la fecha de su puesta en funcicnamiento.

Inmovilizaciones financieras - Los titulos sin cotizacidn oficial

se valoran al coste de adquisicién, regularizado, en su caso, en
virtud del deterioro que experimente su valor patrimenial contable,
en funcién de los estados financieros del Ultimo ejercicio referidos

al 31 de diciembre.

los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicidn
mis los gastos inherentes de la operacién, siendo regularizado su
valor en funcién de las minusvalias que se originen, aplicando el
menor de los valores correspondientes a la cotizacidn media del
Gltimo trimestre o la del dia del cierre del ejercicio.

Para las participaciones en sociedades del grupo o asociadas que
cotizan en Bolsa, con una participacién superior al 3% del capital
social, en el caso de correcciones de valoracidén se atiende a las
plusvalias tAcitas existentes en el momento de la adquisicidn y a
la evolucién de los fondos propios.

Existencias - las existencias de productos terminados se encuentran
valoradas al coste o mercado, el menor de los dos. El coste incluye
el consumo de materias primas y auxiliares, la mano de cbra directa,
las amortizaciones y los gastos indirectos de fabricacidn.

Las materias primas se valoran al coste de adguisicidén, de acuerdo
con el métode promedic.
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subvenciones de capital - Se registran en el epigrafe de "Ingresos

a distribuir en varios ejercicios", reconociéndose anualmente la
parte proporcicnal del ingreso en funcién de la amortizacidn del
bien financiado o durante un periodo miximo de diez anos.

Provisiones para pensiopnes v cbligaciopes similares - Los compro-
misos contraidos con el personal en concepto de pensiones se provi-
sionan anualmente en base al devengo estimado, segin estudioc
actuarial referido al 31 de diciembre de cada periodo.

Las obligaciones por pensiones causadas se dotan sistemiticamente
desde el 1 de enero de 1990 en un plazo maximo de siete anecs. Las
pensiones no causadas estan siendo provisionadas anualmente desde
el afic 1988. Estas provisicnes se dotan sistemidticamente durante un
plazo méximo de quince afios considerado igualmente a partir de 1990.

Impuesto sobre bepeficios - E1 Impuesto scbre Sociedades se calcula

scbre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las
diferencias permanentes y por las deducciones fiscales existentes.

La cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipado" clasificada en
vAdministraciones Piblicas a largo plazo", recoge el efecto fiscal
gue se origina como consecuencia de las diferencias temporales por
las dotacicnes efectuadas a los fondos de pensiones, calculado en
base a 1la tasa efectiva media de impuestos estimada.

La cuenta "Cré&dite por pérdidas a compensar" clasificada en
"pdministraciones Pablicas a largo plazo", recoge el crédito
impositivo calculado a una tasa del 35% sobre las pérdidas compen-
sables fiscalmente generadas en los ejercicios 1932 y 1991, cuya
compensacién futura se considera razonablemente asegurada en funcién
de las proyecciones de resultados actualmente disponibles.

Otras provisiones - las indemnizaciones por despido, en el caso de
que se produzcan, se dotan cuando se prevé la rescisidn del contrato

laboral.

Diferencias de cambio en moneda extranjera - las cuentas a cobrar
y pagar en moneda extranjera se convierten a pesetas aplicando el
tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccién. Al 31 de
diciembre se aplica el cambio de cierre y las diferencias de cambio
positivas o negativas de cada valor, clasificadas en funcién del
ejercicio de vencimiento y de la moneda, se contabilizan como sigue:




a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada
grupo, no se integran en los resultados y se registran en el
balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

b) Las diferencias negativas que se producen en cada grupo, Se€
imputan a los resultados del ejercicio.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

la Sociedad, en los ejercicios 1994 y 19593 ha generado pérdidas por
importes de 4.627 y 8.241 millones de pesetas respectivamente.

La distribucién de las pérdidas del ejercicio 1993 y la propuesta de
distribucién de las pérdidas del ejercicio 1994 que el Consejo de
Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas, serd su
traspasc a la cuenta de "Resultados de ejercicios anteriores'.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Amort] Amorti

Gastos de ampliacién
de capital 127 210 (&1} 306 224 (78) 452

INMOVILIZACIONES- INMATERTALES

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Adiciones 31/12/93
--------- (En millones de pesetas) -----------
Gastos de investigacion y

desarrollo 4 866 1.119 5.985 863 6.848
Concesiones administrativas 6 - 6 - 6
Aplicaciones informiticas 4 1 5 12] 126

O .- - 4.876 1.120 5.996 984 6.980
Amortizaciones (3.118) (914) (4.032) (1.219) (5.251)

Inmovilizaciones inmateriales,
neto 1.758 206 1.964 {235) 1.729




de labores mineras. Las adquisiciones del ejercicio 1994 incluyen un
importe de 128 millones de pesetas de trabajos realizados por empresas del

grupo.

En 1993, las adgquisiciones a empresas del grupo ascendiercn a 578

millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES MATERTIALES

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

----------------- (En millones de pesetas) ------<=c----------

- 1.111

Terrencs y bienes naturales 1.116 3 (8) .11 -
Edificies y otras construcciones 14 655 401 (26} 15.030 122 (33) 15119
Maguinaria, instalaciones y
utillaje 40.211 393 (91) 40G.513 231 (207) 40,537
flementos de transporte 361 - (1) 350 - (1 349
Mobiliario y enseres 209 28 - 237 72 - 309
Equipos para proceso de
informacién 151 8 - 159 3 - 162
Inversiones en curso 65 370 (3993 36 139 . 175
Otro inmovilizado material 589 131 (2} 718 101 _(i&)

57.357 1.334 (537) 58.154 658 (257) 58.565
Amortizaciones (28.035) (2.436) 47 (30.424) (2.408) _ 216 (32.614)
Inmovilizaciones materioies,
heto 29.322 (1.102) (490) 27.730 (1.738) &1y 25.93
6.1. Las adiciones del ejercicio 1994, en el epigrafe de Edificios Yy

otras construcciones, incluyen un importe de 108 millones de pesetas
correspondiente a una provisién realizada por la Sociedad para
hacer frente en 1995 al coste de sellado y recuperacién ecoldgica
de una de las balsas utilizadas para el depdsito de residuos. Este
importe se viene amortizando mensualmente de forma lineal, estando
previsto su amortizacién total en el mes de julio de 1995, fecha
prevista de cierre definitivo de la balsa.

La provisién constituida se encuentra contabilizada en el epigrafe
del pasivo del balance de situacién adjunto, "Provisidn para riesgos
y gastos a corto plazo" y al 31 de diciembre de 1994 se habia
amortizado un importe de 40 millones de pesetas aproximadamente.

6.2._ _Fl_ coste del inmovilizado material incluye intereses financieros

capitalizados en 1991 y ejercicios anteriores por importe de 1.492
millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 los intereses
capitalizados, netos de amortizacidn, ascienden a 1.163 y 1.262

millones de pesetas, respectivamente.




6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Este epigrafe incluye bienes adguiridos a empresas del grupo,
durante 1994, por un valor de 196 millones de pesetas. En 1993

dicho importe ascendié a 477 milleones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1994 una parte del inmovilizadc se encuentra
afectc a una operacién de leasing por un valor neto contable de
1.779 millones de pesetas, valor que en 1993 fue de 2.136 millones

de pesetas.

En el presente ejercicio se han recibido subvencicnes de capital

para aplicar a ciertas inversicnes por importe de 22 millones de
pesetas, frente a los 274 millones de pesetas del ejercicio

precedente (véase ncta 13} .

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad posee bienes totalmente
amortizados por un importe de 15.853 millones de pesetas. Al final
del ejercicio 1993 los bienes totalmente amortizados ascendlan a

15.702 millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Participaciones en empresas

31/12/92 adicianes Reticos 31/12/93 Adjcienes Retiros 31/12/94

----------------- (En millones de pesetos) ----------------=--

del grupo y asociadas 6.157 - . 6,157 - - 6.157
Inversiones financie-
res permanentes o9 - (&3] 96 - {51 45
Otras inversiones 260 - - 260 - - 260
Depésitos y fianzas a
{argo plazo 22 - (1 R | 2 - 13

Administraciones Piblicas
a largo plazo -

£.997 1529 - _B.S26 208 _B8.734
13.535 1.529 (14) 15.050 210 (51 15.209

Provisiones (2.168) _(285) - (2,433 _(48%) _48 = (2.870)

Inmovilizaciones financieras,

neto

11.387  1.244 (14) 12.617 (275> (3) 12.339




‘w&6l A §66L AP AJQWaSLp P ¢ 1@ oOpeugisiaosd 2IUBWIEI0) EQEJIUOIUA 35 UDLSJAAUL B) 3P JOJBA |3 “SOUBDLJAUEIIJOU S3JEIOP AP SIYIM (9}

~gyasad eun ap Jojea Jod jeliden 19p %09 1@ 94qos esdwod ap uoiddo Bun 33sIxI

A a1qeiuos uolea 18p pepliele) e opeuctsisoud  BY 35 vesl P IIGUALILP 3P LE IV COPEILPNE OU 'hEsL 3P AIqUALID 3P {f 1° 1eucisiaodd oluowtdied
opeuc|51A0Jd 31UBWIBIC) BGEJIUODUI 25 I1QRIUGD JojeA 33

wé&L A C66L P JQUALIIP BP LE 1V "H46] P 3JQLIIDIP 3P f |B SOJILIURUL; SOpPEISA ap uauodsip as ou A upioepinbg] Us BJIUBNDUD 3s pepaldos e1s53  (g)

$661 A h66L 2P 2JQW3L2IP 3P L 1B OpEPL]OSUOD oiucwliied (L)

(€)

$03
» ] Tigwnau A S0d1) seiJnysy ‘uoy1lJised
- o st 4 £ oL %00°¢ g661 MNedpiy sewalsys BAILN 2p UEnf Ues
o k) (L) S ol X00's8 9661 3P upidejeIsU] "YS'SOP11S|ISY SBWILSLS
. spugs] 1auueyd ‘Assudang
Lot CoXl9ist2) 02814 (659°6) 1 %0626 £66t ‘1dod 433134 "38
(7) 802" % 286711 (emitsY Sl X05°26 2661 1243000 P31l ‘rawisny
1BARU UQ1DID3S SELINISY ‘Uoyylaise]d
- 96€ (L6L) 29¢ 522 %00°07 €661 4 sodiyseydiod | BA3LN Bp uenr ues
{£)(a%8) (9¢£° 1) L1 1144 %00°0% v64L Tnba op sauag ‘v s'ssucidedtugey A saugiseziueday
s8LMysy
- wil (g%) 281 07 %00°001L 1661 upt)Llise] ‘oeusy
Qv (vgl) wEl 07 %00°001 2661 114D BJQD "y 5'UgjyiJise) sp eJ03oNJISURD
upa7 ‘0TJI3LE 3P BIUBJIETILA 00892
[ ‘upioels3 “eJ1d
- (2)(201L7¢) (16072)  6%2 06l %00'0¢ £661 ¥ s "ededs3
(2} - - - - %00°'0¢§ H641 CYREI] JBUD1JBULBIU| BSBULY UodeJo|dxN]
plJpen 20082
005" ¢ 029 008 (etse (o) 659781 2g9°0¢ %9¢'¢€ £661 1/ 'oAe)ad ZapU3UIW PAY
oos ¢ 568 665 (11961768  %2% 061781 289°02 %9%°¢ 9661 elJet)qous . *¥'s ‘siqun
{se1asad ap
saugljiw uz)  (uoiade sod se1asad)  ----- (S213sad Ap SAUGYYLW UI) -.---
TEEL VT OTSI3I5(S  SITESWIIT TTEI0L SOPEYTISTY SPAISSSY T1EI00S  OPEITITIIED TOUY PERTATISY
501Q1) U3 JOJBA 19p  owil|n 19p 1eyider 1exide)

244212 |1V B1paN B <3 [+1:3 19 -] L8[ I 17 R

1UO|JENULIUOD B URJIS3NW 35 ‘sepeiaose A odnub 1ap sepediaiiJed sesaldud se) ap S3IUBAS|IJ SBW solep sS07 )

LL (734199



E01g AR

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 la Sociedad posee 1.403.025 accicnes de
la compaiiia del grupo, Urbis,S.A.

7.

El desglose y movimiento de la cuenta de "Administraciones Piblicas

a largo plazo" en los ejercicios 1994 y 1993, han sido come sigue:
Traspaso
de corto
------------ (En millones de pesetas) ----------
Impuesto sobre beneficios

anticipado a largo plazo 402 - 0 128 _ 530 208 738

Crédito por pérdidas a
compensar a largo plazo

Del ejercicio 1992 4 874 - - 4.874 4 B74
bel ejercicic 1991 1.721 1.401 - 3122 3.122
6.595 1.401 _ 2.99% £.99
6.997 1.401 178 B 526 208 8.734

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El importe que muestra este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluye, principalmente, los intereses de la operacién de leasing con
garantia de determinada maquinaria de la Sociedad, cuyo vencimiento final
es en el ejercicio 1995.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el capitulo de existencias muestra el
siguiente detalle:

1994 1993

(En millones

de pesetas)

Mercancias 48 41

Materias primas 2.083 1.309

Elementos y conjuntos incorporables 715 789

Productos en curso 474 539
Productos terminados ~ 7 816 835 -

Subproductos 168 250

Residuos, envases y embalajes 9 8

Anticipos a proveedores - 8

4.323 3.779

Provisién por depreciacién de existencias _ (53) _{179)

4. 264 3.600
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10.

10

9.1. Las existencias depo Zn la Sociedad propiedad de terceros,
al 31 de diciembre de 1994 y 1993 ascienden a 634 y 933 millones de
pesetas respectivamente.

9.2. Al cierre del ejercicio, las existencias correspondientes a
empresas del grupo ascienden a 1.092 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1993, dicha cifra era de 404 millones de pesetas.

DEUDORES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos es
como sigue:

1994 15833

(En millones

” de pesetas)
Clientes 2.066 2.410
Clientes, efectos comerciales a cobrar 1.161 272
Clientes, empresas del grupo 3.760 10.087
Clientes, empresas asociadas 38 74
Clientes y deudores de dudoso cobro 1.275 986
Deudores varios 119 347
Anticipos de remuneraciones 27 26
Administraciones Piblicas 119 385

Provisién para insolvencias (1.259) __{970Q)

10.1

10.2

El riesgo por efectos descontados en bancos al 31 de diciembre de
1994 asciende a 620 millones de pesetas. (Véanse notas 15y 18). Al
31 de diciembre de 1993 este importe era de 158 millones de pesetas.
Dichos importes figuran contabilizados en la cuenta denominada
nClientes, efectos comerciales a cobrar".

Las cuentas a cobrar en moneda extranjera clasificadas en "Clientes,
empresas del grupo", corresponden a las siguientes transacciones:

_Sociedad = _Divisa 1994 1993

1994 .
{En millones de pesetas)

Austmet. Ltd. Dolares USA 27.596.539  69.613.631 3.632 9.900

Austmet UK Dolares USA 704,875 346.459 93 49
Francos Franceses - 520.800 - 13
3




11.

Adicicnalmente, al 3
moneda extranjera clasificadas en "Clientes"

Y Ag;\y |
ciembre de 1994 y 1993 las deudas en

11

ascendian a un

contravalor de 23 y 12 millones de pesetas, respectivamente.

10.3 El saldo de "Administraciones Piblicas" se desglosa como sigue:

19594 13993
{En millones
de pesetas)
Hacienda Pdblica, deudor por IVA 86 331
Hacienda Pidblica, deudor por
devolucién de impuestos 23 23
Hacienda Piblica, retencicnes y
pagos a cuenta 10 31

'_l
-
oW

1l
I

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 incluye el contravalor de 12'8 millones
de délares USA prestados a la sociedad del grupo ARustmet, Ltd. el 15 de
octubre de 1993. Dicho importe es renovable anualmente y devenga un tipo
de interés trimestral eguivalente al LIBOR a tres meses mds un punco.

Esta deuda mantenida por la sociedad del grupo tiene el caracter para esta

compafifia de deuda subordinada.

Adicionalmente, al 31 de dicienbre de 1994 en este epigrafe se incluye un
importe de 171 millones de pesetas correspondiente al contravalor de
1.304.360 délared USA de una imposicién a plazo fijo con vencimiento el

5 de enero de 1995.
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Capital social - Al 31 de diciembre de 1992 el capital social estaba formado por
15.400.000 accicnes al portador, de 1.000 pesetas de valor nominal, encontrindose

totalmente suscritas y desembholsadas.

Con fecha 23 de junio de 1993, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd el
aumento del capital social mediante la emisién de 15.400.000 accicnes a la par, por
un valor de 15.400 millones de pesetas. Con la mencionada ampliacién, al 31 de
diciembre de 1993 el capital social estaba formado por 20.860.000 acciones, -
representadas mediante anotaciones en cuenta de 1.000 pesetas de valor nominal,
encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 11 de diciembre de
1894, acuerda:

1. Reducir el capital social y las reservas de la Sociedad mediante compensacidén
de pérdidas, segin el siquiente detalle:

- Reducir el capital social en 14.630 millones de pesetas mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1.000
pesetas a 525 pesetas por accifn.

- Reducir las reservas de la Sociedad por importe de 8.814 millones de
pesetas.

- Compensacidn de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 23.444
millones de pesetas.

2. Ampliacidén del capital social con exclusién del derecho de suscripcidén
preferente por compensacién de determinados créditos mantenidos por Corpora-
cién Industrial y Financiera de Banesto,S.A., por un importe de 5.001
millones de pesetas, con una prima de emisién de 10.240 millones de pesetas.

El aumento del capital social se realiza mediante la emisidn y puesta en
circulacién de 9.525.953 acciones ordinarias, de la misma clase Yy serie que
las existentes, de 525 pesetas de valor nominal cada una, y con una prima de
emisién de 1.075 pesetas por accién. . , -
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Para el desembclso de las nuevas accicnes emitidas y el pago de la prima con
cargo a créditos, se establece el siguiente calendarioc:

- En el momento de la suscripcidn, desembolso del 38'66% del valor nominal
de las acciones, por importe de 1.934 millones de pesetas y el 100% de
la prima de emisidén, por importe de 10.240 millones de pesetas.

- El 10 de febrero de 1995 desembolsc por compensacién de créditos de 70
millones de pesetas.

- El 10 de mayo de 1995 desembolso por compensacién de créditos de 2.997
miliones de pesetas.

Con estas operaciones de reduccidn y ampliacién de capital, al 31 de diciem-
bre de 1994 el capital social estd compuesto por 40.325.953 acciones
representadas mediante anotaciones en cuenta de 525 pesetas de valor nominal
cada una, encontrindose totalmente suscritas y desembolsadas, excepto las
nuevas accicnes emitidas, las cuales se encuentran desembolsadas en un 38'66%

de su valor nominal.

A la citada fecha, los desembolsos pendientes ascendian a 3.067 millones de
pesetas.

Las acciones de la Sociedad esté&n admitidas a cotizacidn oficial en Bolsa, en el
mercado continuo.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 la cotizacién en Bolsa de las acciones de
Asturiana de Zinc, S.A. era de 1.430 y 1.200 pesetas por accidn, respectivamente.

La composicién del accionariado al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es como sigue:
— Porcentaje
1394 _ 1993

Corporacidon Industrial y Financiera

de Banesto,S.A. 42'16 67'37
Swoboda Handels und Beratungs

Gessellschaft, m.b.h. - 10'00 T 7
Otros accionistas 57184 22'63

100'00 100'00
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Resexva de revalorizacidn - Tal como se indica en el epigrafe 2.5., la Sociedad se

acogid a los beneficios fiscales derivados de diferentes disposiciones legales.

El importe de estas actualizaciones ascendid a 5.888 millones de pesetas y fueron
debidamente aprobadas.

El remanente que figuraba en el balance de situacién al 31 de diciembre de 1993,
por importe de 97 millenes de pesetas, podia ser destinado a:

- Eliminar resultados contables negativos.
- Ampliar el capital social.
- Dotar reservas no distribuibles.

En 1994 este importe se ha destinado a compensacién de resultados negatives.

Prima de emigidn - Se origina en 1994 como consecuencia de la ampliacién de capital
realizada en este ejercicio mediante compensacién de créditos.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades permite la utilizacién del saldo de esta
Cuenta para ampliacién del capital y no establece restriccién alguna en cuanto a

la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reserva legal - De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un
10% de los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta
que dicha reserva alcance el 20% del capital social. El Gnico destino posible de
la reserva legal es la compensacién de pérdidas o la ampliacidén de capital por la
parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reservas especiales - Segin la Ley 6/1977, de 4 de enero, Ley de Fomento de la
Mineria, las perscnas fisicas Yy juridicas podrén acogerse al Factor de Agotamiento,

lo que representara beneficios fiscales en el Impuesto sobre Sociedades al destinar
parte de sus resultados a una cuenta especifica denominada "Factor Agotamiento Ley

6/1977".

Los importes dotados al Factor de Agotamiento no podrén exceder del 30% de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades o-del 15% del valor de los minerales. vendi-
~dos, incluidos los autoconsumos. La dotacién practicada en cada ejercicio se deberd

invertir en el plazo de diez afics, contados a partir del cierre de dicho ejercicio.




13.

14.

le

——-_______;._.” ) -
Las dotaciones a la cuenta del Factor de Agotamiento s6lo podran ser invertidas en
gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionadas con las actividades

mineras.

Las inversiones efectuadas serdn traspasadas a la cuenta "Factor de Agotamiento
Materializado".

Durante 1994, un importe de 8.717 millcnes de pesetas de las cuentas de Reservas
se han destinado a compensacién de resultados negativos.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe, el cual recoge las subvenciones recibidas por la
Sociedad, es como sigue:

Disminu- Disminu-
31/12/92 Adiciones ciones 31/12/93 Adigiones ciones 31/12/94

----------------- (En millones de pesetas) ----=----e--cuu- o

1.000 22 (215} 807

Subvenciones de capital 924 274 (198>

El detalle de las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad en 1994 y 1993
es el siguiente:

Concepto 1294 1293
(En millones
de pesetas)
Ampliacién planta de zinc - 257
Cbras de infraestructura en Reocin 22 -
Otros - 17
22 274

PROVISICNES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle y el movimiento de este epigrafe es como sigue:

Aplica- Aplica-

31£)2/92 Dotagiones ciones Traspasos 31/32/93 Dotacignes ciones  Traspasos 31/12/94
------------------------------- (En millones de pes@Las} -----<-"=--ooooouoo-noooo-

Provisiones para

pensiones:
- Personal activo 788 347 - (565) 570 106 - (407} 269
- Persgnal pasivo 784 409 (280} _5k5 1. 478 991 (352} 407 2.524
1.572 756 (280) - ¢.048 1.097 (352) - 2.793
2 A L
J184205
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Pensiones no causadas - Esta provisidén estd basada en los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracién en su reunién celebrada el 19 de
octubre de 1987. Al 31 de diciembre de 1994 los comromisos devengados por
las futuras prestaciones del perscnal en activo ascienden a €97 millones de
pesetas (2.083 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993). Dicho
pasivo se encuentra parcialmente cubierto, dotandose sistemiticamente el
faltante en un plazo miximo de once afios con independencia del devengo
amual que se contabiliza integramente. ’

Pensiones causadas - La provisién para pensiones causadas se basa en los -
compromisos existentes en Real Campafiia Asturiana, S.A., y contraidos por
la Sociedad en el momento de su absorcién, asi como en los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién en la reunién celebrada el 19 de
octubre de 1587. Al 31 de diciembre de 1994 los compromisos devengados por
las futuras prestaciones de los jubilados ascienden a 4.040 millones de
pesetas (2.455 millones al 31 de diciembre de 1993). El déficit estd siendo
dotado anualmente desde el 1 de enero de 1990, estando prevista su
finalizacién en el ejercicio 1996.

El valor de las obligaciones devengadas ha sido calculado siguiendo el sistema de
capitalizacién individual, en base al censo de empleados y sus respectivos dere-
chohabientes, a un tipo de capitalizacién del 8%.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre de 1994 Yy 1993 es como sigue:

. Corto plazo
£ntidad Moneda 1994 1993 1994 1993
-(En millones de pesetas}-
Banco Atlédntico. S.A. Pesetas Z Z 2 4
Banco de Asturias, S.A. Pesetas 425 425 125 550
Banco di Roma Pesetas - 500 - -
Caja de Ahorros de Asturias Pesetas 478 995 - -
Swiss Bank Dolares USA - - 1.216 1.311
BHF Bank Délares USA 448 483 1.345 1.934
Deudas por intereses 139 208 - -
Efectos descontados 315 142 - -

1.807 2.755 2.688 3.799
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En el ejercicio 1994, los tipos de interés de estos préstamos han variado entre el
3,9% y el 14,8% anual. Durante 1993 los tipos de interés oscilaron entre un 3,90%

Yy un 15% anual.

El vencimiento de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1994 y 1993 era

como sigue:
(En millones de pesetas)

En 1895 - 910
En 1396 2.283 2.452
En 1597 405 437

2.688 3.79%9

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los saldos que muestran los balances de
situacién adjuntos se desglosan como sigue:

10 1994 99,

(En millones de pesclas)
Banesto Leasing, S.A. Pesetas - 556
Banco [spafiol de Crédito. S.A. Délares USA - 4 (5
4,855

En 1993, los préstamos devengaron un tipo de interés que oscilaba entre el 3,80%
y el 13,70% anual.

El vencimiento inicial de las deudas al 31 de diciembre de 1993 era en el ejercicio
1985.

EMISION DE OBLIGACTONES

Al 31 de diciembre de 1993 este epigrafe recoge un pagaré emitido por la Sociedad
Y suscrito por Banco Comercial Transatléntico, S.A. al 9,90% de interés-anual y con

vencimiento el 24 de noviemnbre de 1994,
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DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPC Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los saldos que muestran los balances de

situacién adjuntos se desglosan como sigue: '

1994 1993
(En millones
de pesetas)

Proveedores, empresas del grupo 112 602

Proveedores, empresas asociadas 9 40

Deudas con entidades de crédito 3.995 15.288

Proveedores de inmovilizado, del grupo 11 52

Otros préstamos y créditos 10.54% _5.987

14.668 21.969%

18.1. Las deudas con entidades de crédito recogen los saldos mantenidos con Banco
Espafiol de Crédito, S.A. y Banesto leasing, S.A. y su desglose es como
sigue:

Concepto _Mopeda 1994 _1993
(En millones
de pesetas)
Prefinanciacién de exportacicnes Pesetas - 6.600
Prefinanciacién de importaciones DSlares USA 2.454 2.637
PSlizas de crédito Pesetas 477 4.585
Deudas por intereses Pesetas 213 78
Efectos descontados Pesetas 305 16
Leasing _ 546 _1.072
- 3.995 15.288

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad mantenia lineas de descuento de

efectos pendientes de utilizar por 245 millones de pesetas.
18.2. El epigrafe de otros préstamos y créditos corresponde a las deudas

mantenidas con Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. ¥ su
desglose es como sigue:

——_Concepto ~ _Mopneds

(En millones

de pesetas)
Pélizas de crédito Pesetas 4.929 1.100
Préstamo Délares USA 3.987 2.164
Pagaré Pesetas 1.500 2.693
Deudas por intereses ks 30

Al 31 de diciembre de 1994 las pdlizas de crédito corresponden a dos
pélizas suscritas con limites de 2.000 y 4.000 millones de pesetas.
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El interés medio de estos préstamos ha oscilado durante el ejercicio entre el 5,2%
y el 13,7% anual. Entre el 3'80% y el 15'50% anual en 1993.

ACREEDORES COMERCTALES

Al 31 de diciembre de 1994 V 1993, los saldos gque muestran los balances de
situacién adjuntos se desglosan como sigue:

1954 1993
{En millones
de pesetas)
Proveedores 2.28B5 2.376
Proveedores, efectos comerciales
a pagar 2.136 2.537
Acreedores por prestaciones de
servicios _ 311 __269

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos muestra el siguiente detalle:

1994 1993
(En millones
de pesetas)
Remuneraciones pendientes de pago 463 475
Hacienda PGblica, acreedor
por conceptos fiscales 154 300
Organismos de la Sequridad
Social, acreedores 657 395
Proveedores de inmovilizado 23 18
Otras deudas 98 12

Al 31 de diciembre de 1994 se encontraban aplazadas O solicitado aplazamiento

determinadas deudas mantenidas con Seguridad Social por importe de 510 millones de
pesetas.

SITUACION FISCAL

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con la Administracidn Pablica, al 31
de diciembre se presentan clasificados en "Deudores", Y "Otras deudas no
comerciales", respectivamente, de los balances de situacidn adjuntes. (Véanse

notas 10 y 20} .

LL 0794208
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La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios y la base imponible
del Impuesto scobre Sociedades, es como sigue:

Resultado contable del ejercicio

(Pérdida)

Diferencias permanentes:
- Crédito impositivo

- Dotacidén provisidén para insolvencias

Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio

Fando de pensicnes

Otras

Base imponible

Pe acuerde con la legislacién fiscal,

1994 19583
{En millones
de pesetas)

(4.627) (8.241)

(208) (129)

278 -

745 476
{1231y __(48)

(3.933) (7.846)

las pérdidas de un ejercicio pueden

compensarse con los beneficios de los cinco ejercicios sigquientes. las pérdidas
compensables ascienden a 34.639 millones de pesetas y su vencimiento es como sigue:

_ Ao

1931
1992
1993
1994

I .
(En millones de pesetas) '

B.934 1996

13.-926 1997

7.846 1958

3.933 1999

La Sociedad dispone de desgravaciones fiscales que tienen su origen en la
adquisicién de activos fijos asi como inversién en empresas exportadoras. EL
detalle es como sigue:

Afio

1980
1991
1892
1993
1994

"Activos

364
548
112
48
— 26
1.098

Actividades

{(Millones de pesetas)

172

8
180

. -

1995
1956
1997
1998
1999
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Estén sujetas a inspeccién las declaraciones de los Gltimos cinco ejercicios de
todos los impuestos aplicables, encontrandose la Sociedad en pericdo de inspeccidn
de los ejercicios comprendidos entre 1988 y 1991, ambos inclusive. Las declaracio-
nes efectuadas no pueden considerarse definitivas hasta su aceptacidn por parte de
las autoridades fiscales, por lo que, habida cuenta de las diferentes interpreta-
ciones de la legislacién, podrian existir contingencias fiscales susceptibles de
revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto significati-
vo sobre las cuentas anuales consideradas en su conjunto.

OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCTIAS

22.1. Al 31 de diciembre de 1%94, Asturiana de Z2inc,$.A.,tiene prestadas
garantias financieras a favor de Austmet, Ltd. por importe de 102 millones
de ddlares norteamericanos, de los cuales, 70 millcones de ddlares son ante
Banco Espaficl de Crédito, S.A., y 19 millones de ddlares ante Corporacién
Industrial y Financiera de Banesto, S.A. Al 31 de diciembre de 1993, las
garantias prestadas ascendian a 38 millones de dblares. Asimismo, en 1994
existen determinadas garantias con "brokers" de la Bolsa de Metales de
Londres que pueden alcanzar un importe miximo de 65,5 millones de dblares
norteamericancs, 68,5 millones de délares en 1993.

22.2. Lla Sociedad tiene recurridas actas levantadas por la Inspeccidn de Aduanas
en concepto de desgravacién fiscal a la exportacién de los anos 1982 a
1985, ambos inclusive, por importe de 194 millones de pesetas.

- Con fecha 28 de septiembre de 1992, la Audiencia Nacional dictd
sentencia favorable a Asturiana de Zinc, S.A. por 71,6 millones de
pesetas por desgravacién fiscal a la exportacién del afio 1983, habiendo
sido recurrida por la Inspeccién. -

Dicho recurso, con fecha 22 de abril de 1994 ha sido resuelto por el
Tribunal Supremo habiendo emitido la Administracién nuevas liguidacicnes
por importe de 4 millones de pesetas que la Sociedad hard efectivas en
1995. ' '

- Con fecha 20 de julio e 1993, la Audiencia Nacional falld en contra de
la Sociedad por 57 millones de pesetas en conceptoc de desgravacidn
fiscal a la exportacién del ejercicio 1982. La Sociedad interpuso
recurso ante el Tribunal Supremo.
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En el mes de septiembre de 1994, la Dependencia Regiocnal de Aduanas e
Impuestos especiales gira una liquidacién en cumplimiento de la
sentencia anterior de la Audiencia Nacional, por importe de 126 millones
de pesetas, importe en el cual se incluyen 63 millones de pesetas de

intereses de demora.

La Sociedad no ha hecho efectivo este importe ni ha registrado provisidn .-

alguna para la cobertura del mismo por entender que la liquidacidn no
se corresponde y ha presentado escritos de disconformidad ante la
Dependencia Regional de Aduanas, Audiencia Nacional y Tribunal Supremo -
en los meses de septiembre y octubre de 1994.

Las actas restantes correspondientes a los ejercicios 1984 y 1985 se
encuentran pendientes de resolucién por la Audiencia Nacional.

El 29 de noviembre de 1991, el Ayuntamiento de Reocin envié dos notifica-
cicnes de liquidacidén del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y
Obras referente a la actividad extractiva, tanto del interior de la mina
como del cielo abierto, reclamando el pago del Impuesto correspondiente a
1991 por un importe de 224 millones de pesetas. Por este mismo concepto se
habian recibido notificaciones en el afio 1990 por 189 millones de pesetas.
Estas liquidaciones fueron recurridas, presentando la Sociedad los

correspondientes avales.

Con fechas 17 de enero de 1992 y 17 de septiembre de 1993, el Tribunal
Superior de Justicia de Cantabria dictd sentencias estimatorias de los
recursos interpuestos por Asturiana de 2Zinc, S.A., pertenecientes al
Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Cbras de los ejercicios 1990
y 1991 girados por el Ayuntamiento de Reocin por importes de 189 y 224
millones de pesetas, respectivamente. Dichas sentencias declaran que las
liquidaciones y los fallos denegatorios de los recursos de reposicién
contra las liquidaciones son contrarios al Ordenamiento juridico y por

tanto nmulos.

En la actualidad, existen recursos de apelacién por parte del Ayuntamiento
de Reocin y, al 31 de diciembre de 1994 se encuentran pendientes de

resolucién.

El 20 de mayo de 1991, el Ayuntamiento de Castrilldn giré liquidacién por
el Impuesto scbre Construcciones, Instalaciones y Obras por importe de 425
millones de pesetas. Dicha liquidacién corresponde a la ampliacién de la
capacidad productiva de la fdbrica de San Juan de Nieva a 320.000
toneladas/afic de zinc. La Sociedad considerd improcedente tal liquidacidn
por lo que presentd el correspondiente recurso.
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Con fecha 10 de febrero de 1994 se obtuvo sentenci TR

el recurso interpuesto por Asturiana de Zinc,S.A., lo que ha supuesto una
reduccién de la liquidacién del impuesto a 94 millcnes de pesetas. La
Sociedad mantiene su disconformidad frente a esta nueva liquidacién y ha
interpuesto recurso de casacién ante el Tribunal Supremo.

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad habia recibido avales y garantias
por diferentes concepteos por un importe total de 2.502 miliones de pesetas,
habiendo sido prestados, principalmente, ante diferentes Organismos
piblicos. Al 31 de diciembre de 1993, los avales y garantias recibidas

ascendfan a 1.772 millones de pesetas.

23, INGRESOS Y GASTOS

23

23

1.

2.

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas durante los

ejercicios 1994 y 1993, son las siguientes:
1994 1993

(En millones
de pesetas)

8.730 6.947

Compras netas
20.092 29.147

Ventas netas

Servicios recibidos 159 195
Intereses abonados 100 62
Intereses cargados 2.332 3.187
Dividendos recibidos
- 92

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera, han sido las siguientes:

1394 1993

(En millones

de pesetas)
Compras 10.465 B.544
Ventas 19.777 23.451

_LL 0794211
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23.3. La distribucién del importe neto~de~ts cifra de negocios correspondiente a
las actividades ordinarias de la Sociedad, es la siguiente:

1994 _ % = 1993 __ %
-- {En millones de pesetas) -

Mercadeo nacional 15.427 43,77 11.823 33,52

Mercado internacional 19,817 _56.23 23.451 _66.48
35.244 100,00 35.274 100,00

23.4. Gastos de personal - La composicién de este epigrafe de la cuenta de

pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 y 1993, es como sigue:

1834 1993
(En millones
de pesetas)
Sueldos y salarios 5.584 5.746
Seguridad Social a cargo
de la Empresa 1.800 1.828
Indemnizacicnes - 66 44
Aportacicnes a los sistemas
complementarios de pensiones 1.097 756
Otros gastos sociales —208 122

En este epigrafe se incluyen las retribuciones de aquellos Consejercs que
~a su vez tienen cargos ejecutivos en la Sociedad por importe de 92 y 121
millones de pesetas en 1994 y 1993, respectivamente.

23.5.  la plantilla media utilizada durante los ejercicios ha sido la sigquiente:

Categoria profesional N° de personas

Presidente y Consejero-Delegado 1 1
Adjunto al Presidente 1 1
Consejero Secretario 1 1
Directores Generales 2 2
Directores 9 10
Subdirectores 8 9
Técnicos Superiores 35 30
Técnicos Medios 112 124
Administrativos 106 116
Personal de fabrica y exterior mina 1.078 1.164
Personal mina _211 230
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OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACTON

Las retribucicnes devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante
el afioc 1994 ascendieron a 34 millones de pesetas en concepto de dietas de
asistencia a consejos y comisiones ejecutivas. En el afio 1993, los pagos por este
concepto ascendieron a 20 millones de pesetas. Adicionalmente, el importe de 1as
obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensicnes correspondientes
a los actuales y antiguos miembros del Consejo de Administracidn, ascienden a 698

y 710 millones de pesetas en 1994 y 1993 respectivamente.

25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

26.

Con fecha 15 de marzo de 1995 el Consejo de Aministracidn de Mecanizaciones y
Fabricaciones S.A. (MEFASA), tomé el acuerdo de solicitar el expediente de
suspensién de pagos que se presentd en el juzgado n°S de Avilés el 20 de marzo de

19385.

CUADROS DE FINANCIACION

APLICACIONES _1994 _1993 ORIGENES 1994 1993

(En millones de (En millones de
pesctas) pesetas)

Recursos aplicados en las aportacién de sccionistas:

operaciones 22 2.666 n) Ampliacién de capital 5.001 15.400

Gastos de establecimiento 224 210  b) Prima de emisidn 10.240 -

Adquisiciones de inmovilizado: : Subvenciones de capital 22 274

a)lnmovilizaciones inmateriales 984 1.120 Enajcnacidn de inmovilizado

b)Inmovilizaciones materiales 668 936 a)Irmovilizaciones matcrisles - 144

¢)inmovilizaciones financieras 2 - b} Inmovilizaciones financicras - 14

Cancelacién o traspaso a corto Cancelacién anticipada o tras-

plazo de deuda a largo plazo S.755  2.95% paso a corto plazo de inmovi-

pProvisién paras riesgos y gastos 152 280 lizaciones financieras 3 L

TOTAL APLICACIONES B.007 8.1606 TOTAL ORIGENES 15,266 15.832

Exceso de origenes scbre Exceso de aplicaciones sobre
aplicaciones 7.259 7.666 origenes




VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Accionistas por desembois0s
exigidos

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras
temporales

~ Tesoreria

Ajustes por periodificacién

—

-~ O [SaE g FLY ]

Total

variacion del capitai circulante

1993

3.067
664

9.765

LELl

4.075
3300

(fn millones de pesetas)



|
& PR age

La conciliacién entre el resultado contable de los e3erc1c1os b
recursos aplicados, es como sigue:

_1994  _1993
(En millones

de pesetas)
Resultado contable del ejercicio (Pérdida) (4.627) (B8.241)
Dotaciones a la amortizacidn:
- Gastos de establecimiento 78 31
- Immovilizaciocnes materiales 2.406 2.436
- Inmovilizacicnes inmateriales 1.219 914
pérdida (Beneficio) en venta de inmovilizado:
- Inmovilizaciones materiales 40 (51)
Dotacién de provisiones para responsabilidades  1.027 756
Provisiones para inmovilizacicnes financieras 485 285
Diferencias de cambioc no realizadas {297} 1.531
Subvencicnes aplicadas en el ejercicio {215) (198)
Impuesto sabre Sociedades {208) {129)

(22) (2.666)

Recursos aplicados en las operaciones

: (
r\

Ilmo.Sr.D.Raf?el BeJumea Cabeza de Vaca

/ \

] ' : ,_.-——"'
D.Jggé Intbnio Santias Viada . de la Mora
V/‘Zlqﬁxaaaﬁv A%%lhﬁ\\\\i::>

— - D.Santiago Zaldumbide Viadas Exano. Sr.D.Juan Mi ar Mir

MJ- ) "u\7

D.Iriigo Abarca Junco

Madrid, 23 de marzo de 1995

LL 0794214
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REPRESENTACTON, GESTION
Y ADHMINISTRACION DE TA SOCIEDAD

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE
Ilmo. Sr. D. Rafael Benjumea Caheza de Vaca

VICEPRESIDENTE
D. Enrique Quiralte Crespo

CONSEJEROS

D. José Antonio Santias Viada

D. Inocencio Figaredo de la Mora

D. Santiago Zaldumbide Viadas

Exemo. Sr. D. Juan Miguel Villar Mir

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. Inigo Aharca Junce

PRESIDENTES DE HONOR

Excmo. Sr. D. Jaime Argiielles Armada
Excmo. Sr. D. Francisco Javier Sitges Menéndez

DIRECCION"

- ADJUNTO AL PRESIDENTE

D. Fernando Sitges Menéndez

DIRECTOR GENERAL
D. José Luis Gomez Quilex

DIRECTOR DE LA DEPENBENCIA DE CANTABRIA
D. Angel Abajo Pérez

DIRECTOR DE LA DEPENDENCTIA DE ASTURTAS
D. Francisco Alvarez Tamargo

DIRECTOR DE DOMINIOS Y SERVICIOS
D. César Figaredo de la Mora

DIRECTOR DE PERSONAL
D. José Manuel Hevia-Aza Fernandez

DIRECTOR COMERCIAL
D. Emilio Tamargo Benavides

DIRECTOR FINANCIERO
D. Manuel Suarez Noriega
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SERORES ACCIONISTAS

NDe  conformidad con lo estahlecide en  la vipgente Tey da
Sociedadeas Anonimas, el Consecijo de Administracion formula o1 presente
informe de Gestion, relativo al ejercicio social finalizadne ol 31 de

Diciembre de 1994,
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ADMINISTRACTION DE A SOCIEDAD

CONSEJO DE ADMINISTRACICN

Fn el transeurso del ejercicio de 1994, renunciaron a  sus

cargos en el seno del Consejo de Administracion D, Francisco lavier
Sitges Menéndez, D. Juan Blas Sitges Menéndez v 1. Tmis Sitges Aparicio.

Par el contrario, fueron desginados Consejrros . Rafael

Benjumea Cabeza de Vaca, como Consejero y fresidente el Consejo de

Administracién, . Santiago Zaldumbide Viadas v D. Juan Higuel Villar

Mir. Asimismo, D. Ifnigo Abarca .Tunceo  fue nombrada  Secretario no

Consejero.

DIRECCION DE LA SOCIEDAD

‘Durante 1994, se produjo la jubilacion de D. Flarentine Suarez
Garcia, Director General de Administracion y Servicios, B, Gil Terndndez
Alvarez, Director de Produccion de la minna de Reocin, D', Mignel Remon
Orti, Director de la fabrica de llinojedo y D. José Rodriguez Garcia,
Director Administrativo, todos ellos con una dilatada 'y fructifera

trayectoria en Asturiana de Zine, S.A.




LI

MINERTA

Durante el ejercicio de 1994, en la mina de Reocin  se
obtuvieron 192.514 toneladas de blenda, del 56% de contenido en zZinc, un
2,40% inferior a 1a produccién obtenida en ol ejercicio precedente.

Igualmente, la produccién de galena se situé en 14.355 toneladas, dal 70%
de riqueza en plomo, en lugar de las 18.535 toneladas obtenidas en 1993,
Este descenso en lg produccion, tanto da concentrados de zinc
como de plomo, fue debido a la menor ley de Jos minerales ohtenidos en la
mina de interior, como consecuencia del golpe de techo que tuvo lugar en
el mes de Julio de 1994 en la explotacién de pilares.  Tor este motivo,
extraida de

se redujo considerablemente ol tonelaje de mineral todo-uno

esta zona, sin duda alguna la de mayor riqueza de 1a mina.

Las citadas producciones de (ON(ontrndoq se obtuvieron a partir
del tratamiento do 1.911.035 toneladas de todo-une (1.913.876 en 1993),
de las que 1.078.237 fueron extraidas de ta mina de interior y lIas
832.798 restantes de la explotacion a cielo ahierto. frente a las 95,292

y 1.218.584 toneladas, respectivamentae, registradas el afo anterior.

En cuantoc a la mina de interior y en la explotar1on de ptlares
se produleron 162 115 toneladas de todo-uno, 69.577 menos que en 1993, lo
que significd un déficit en valor relativo del 30,03%. Fsta produccion,
que representd el 15,04% del mineral del interior de 1a mina, snpuseo sin
embargo el 26,56% del total del zinc wmetal extraido. El  todo-uno
restante extraido se obtuve por el sistemd de banqueos en la zona de
Barrendera y por corte y relleno en Ja zona de Visera (zona central de la

mina), representando respectivamente el 72,53% y el 12,43% del total.

En la explotacién a cielo abierto, se desmontaron 3.937.949
metros cibicos de estéril, frente a Jos 2.818.093 registrados on 1993, es
decir, un incremento del 39,74%. Asimismo, el ratio de motros chibicos de

estéril por tonelada de mineral extraido se situd en el 4,73, superior en

0794220




un 64,24% al obtenido en el ejercicio precedente.  Es prociso recordar
que en 1993 la actividad del desmonte fun anormalmente baja, puesto que

se disponia de una importante cantidad de mineral almacenacn.

Por otra parte, siguieron desarrollandose Jos trabajos de

prolongacion hacia el Fste de Ja explotacion a cielo abierto, iniciados

en 1990, asi como las operaciones de transferencia del estéril oxtraido
de la zona Este hacia la Oeste, comenzadas en 1993,

Por lo que se refiere al tema  relativo a  investigaciones
mineras, al igual que en ol rlercicio precedente, en 1994 Gpicamente se
efectuaron sondeos en la mina de Rencin, mientras ane  respecto a los
derechos mineros localizados en o Astnrias vy Teruel,  ae  afectuaron
exclusivamente las gestiones administrativas para su mantenimionteo,

En la citada mina de Reocin, se realizaron 15,94 melros, e
los cuales 8.887 correspondieron a sonderos on la mina de imerior y los

7.104 restantes a sondaos exteriores  de  raconocimiento sobre 1a
prolongacién Norte de la mincralizacion de 1a Capa Sur en el Ocste de 1a
mina y Hérrendprn Fn la oxp!otnr1ou ﬂ.PIOIO abierto se rnniiznron 15
sondeos; con un total de 1.375 metros,

: e ‘ . _

Respecto a las investigaciones !lnvadas a cabo en la mJna de
interior de los 8.887 metros de sondeos r0ﬂ117adoq 6.R44 o dpqtlnaron
& cubicacién y control de leyes en las zonas da Barrﬁndera y de la
Visera, realizandose los 2.043.motros restantes como apovo a las labores

de infraestructura en diversas zonas de 14 mina.

Finalmente, respecto a las lignidaciones giradas a nnestra
Sociedad por el Ayuntamiento de Reocin, Exigfondo el pago del Tmpnesto
sobre Construcciones, Instalaciones v Obras, correspondiecntes a los
movimientos de tierrag por la actividad extractiva de la mina de dinterier
y la explotacién a cielo abierto, relativas a los ejercicios de 1990 v
1991, por importe de 189 ¥ 224 millones de pesetas, respectivamente, tras

las sentencias del Tribunal Superior de Jnsticia de Cantabria favorahles




a Asturiana de Zinc, S.A., se encuentran pendientes de resolucion los

recursos interpuestos por el citado Avnntamiento ante el Tribunal Supremo.
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En la Dependencia de Astnrias durante el ejercicio Jde 1994 las

instalaciones de los distintes departamentos han  operado  de  modo

plenamente satisfactorio, destacandan una wvez mas el nurve madoelo de

electrdlisis y la Planta T1I de Tostacion, asi como sus nlementos

complementarios, tanto tecnologicamenta como desde el punta dn vista

productivo.

Durante ol aiio considerada, Ins trabajos de investigacién se

centraron fundamentalmente en dos temas concretos:; ol tratamientoe del

residuo de jarosita y la lixiviacion de concentrados tostadns con alto

contenido en silice.

Respecto al tratemiento de 1a jnresila, Asturiana de Zine, S.A.
continia dentro del grupo de investigacién denominade "Grupa de 1a
Jnrosjta",lfdrmndo por sicte productores de zine enropeos y canadienses,
participando asimismo en dos proyectos de investigacion de tres afios de
duracion, sﬁbvenéionndos por Ta Union Europea, cuya finalidad es 1a
transformacidn de la jarosita en un prodncto inarte o con utilidad para

otras actividades industriales.

Por otra parte, para finales de 1997 esta previsto ~l comienzo
de la explotacidn de un yacimiento en Australia ("Proyecte Century™) que
produciré'ﬁﬁ concentrado de zinc de mav baja ley en hierro pere con un
alto contenido en silice, 1o que impide qua pneda =er t(rataden como un
concentrado -normal. - Asturiana de Zinc, S A. firmd nuna carta de intencion -
para la compra de este concentrado, por lo que las investigaciones seo
orientaron a la solucién de dicho problema. FEl é&xito de estos trabajos
de investigacidn condujo al desarrolio de un procedimiento que parmitira

el tratamiento de dicho concentrado de forma aislada de los qun se tratan

habitualmente.




Ademas de lo ya mencionado, teniendo on

resultados tecnolégicos obtenidos an la nweva sala de clectralisis, on

funcionamiento desde Mayo de 1991, <o dreidié investigar Ia posibilidad

de transferir esta tecnologia a la electralisic del cobra. Para ello, se

instalo una celda pilote con catodes de superficie dohle que 1a standard

y se desarrollé una maquina de arrancado aque permite disponer de  un

paquete  tecnolégico susceptible do  anr empleade  ~n plantas  de

electrolisis de cobre.

lin  nuevo aspecto e Ia inovacinn  teennlapgica  da Ias

aplicaciones de =zine, es ol desarrolle dr baterias  poara vehionlos

elactricos. En este campo, Asturviana de Zinec, S A a2 travas del 12RO,

(Organizacién Internacional para la luvestigacion del Zine v del Plomo),

ha colaborado taecnica y ecconomicamente  con la empresa Blectric Fuel

Limited, (Isracl), manteniendo  contacto  con  desartallos  similares

Itevados a cabo en la Universidad de Revklev v ol Lawvience Livermore

National Laboratory. los resultados liasta ta frcha son satisfactorios y
S¢ espera que este mievo campo industrial constituya un Axitn téanico y

-economico.

La Lransferencia de teetologin metalirgica, ol control de ia

contaminacion, la seginridad y salnd Inboral fueron, dnranie 1994 cANpos

de actividad en colaboracién con distintos organismos, tanta on ol Ambito
Fn dicha afo, es de

de la Unién Eunropea, como dal resto .df! mindo.
FUROMETAUX,

destacar el estudio desarrollado, en  caolaboracién  cen

(Asociacion Furopea de Fabricantes de Hetales No Tarrens), sobre las

propiedades biolégicas, toxirolégicas v amhientales del  zine vy dael

- cadmio. Tos datos obtenidos estdn siendo utilizados por 1a Comision de

las Comunidades Europeas en su programa de control de riespns ambientales

derivados de las substancias existentes,

En cuanto al Sistema de Calidad. on ol mes de Julio sr racibio
la certificacién para zinc electrolitico v aleaciones base zine segin RIN
IS0 9002 por DQS (Alemania). Asimismo, =e recihicron los revtificados de

AENOR vy DQS emitidos por FONet (red «que agrupa a los principales

LL 794223




organismos europeos para evaluacidn v certificacidon de lns Sistemas da

Calidad).

En relacién con las actividades de caracter industrial, en Jlas
fabricas de San Juan de Nieva e linojedo se recibiaron 181.906 toneladas
de concentrados de zine procedentes de Ia mina de Reocin, 266.590 do
importacién y 10.788 del mercado nacional, es decir, un telal de 459,284

toneladas.

Respecto 2 la fabrica de San Jnan de Nieva, en 199, en sus
tres plantas de tostacion, se trataren 410,961 toneladas (e hlenda, a
partir de Jlas que se obtuvieron 361,646 tonedadas de hilenda tostada vy

378.445 de Acido sulfirico.

Por lo que se refiere a la produceion de lingate de zine on Ja
ciltada fabrica, en 1994 se  obtuvieron 254,608 toneladas, un 1, 86%
superior a Ja prevista, si bien un I5,18% inforior a Ia registradn o o]
ejercicio precedente, debido, principalmente, n In fReAsez de
concentrados existente en el mercado, ya findicado en ol 1t ime Infcrhn do

Gostion. .

. Fn CUanto a la prodncc1nn de  transformados In zine, cabe

destacar 22 543 toneladas de alpac1ones para fundicion a presion; 12,513

' toneladas de polvo de =zinc por o} prncodlminnto de sop?ndd, 20. 896

toneladas de alpnrtones especiales parn galvanizacion y 2.473 toneladas

'de ox1do de fusion.

Respecto a 1a obtencién de suhproductos, «e registraron 193
frascos de mercurio, 3.950 kilogramos de germanin contenido cn forma de
oxido crudo con el 66% de riqueza, 387 toneladas dn cadmio y 1,021

toneladas de cobre.

Por otra parte, en la fabrica de Hinojedo se testaron 46.455
toneladas de blenda cruda, procedentes en an totalidad de 1a mina de

Reocin, a partir de las cuales =0 obtuvieran 38,791 toneladas de calcine,

—— en e
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enviadas para su consumo a la planta de zine electrolitice de San Jnan de

Nieva y 27.182 toneladas de anhidrido sulfnroso liquidn.

En relacidon con la ritada fahrieca de Hinojedo, dehemas destacar

que en 1994 se produjo una rvecuperacion en la producrian Jde anhidrido

sulfuroso liquide, al reactivarse parcialmente  su  mereado. Fsta

reactivacion, que supuso un incrementn e produceian del S5%. fue sin

embargo insuficiente para mantener 1a fibrica on actividad durante todo

menos quae on

dn

el afio, teniendo que estar paralizada dorante &7 dias, 70
1993. A la vista de esta sitnacion, fue uecesario Adoptar w plan

viabilidad, que supuso Ta disminneidn de 271 pnestos de trahaijo,

Fn cuanto a las produceiones e Ina fahrica da Arnan, en el

Principade da Asturias, se obtitvieron, econ zine procedonte de o fabriea

de San Juan de Nieva, 14.520 tone ladas de distintos transfoomados, dn los
que cabe mencionar 11.027 toneladas e oxida de zine, 1,107 taneladas de

polve de zine y 1.922 toneladas de laminade ovdinario,

Finaimente, " cabe mencionar. nl  contencioso fque In Sociedad
manticne con ol Ayuntnminnln de Castrillon, como consecuencia de  la
liquidacion  girada, por un importe de 425 .millonos e pnsotns;f o
cohcnpto' de _Impunstn' sobre Conernﬂcfnnns.‘f[nstn]nciqnns y (bras,
motivnda'pnr la ampliaciéﬁ de la réhric&‘ae San Jﬁén'dq Nieva a 320.000

tonnladas anuales de zinc.

Con feché 10 de Febrero de 1994, - 0l Tribkunal Snperior de
Justicia de Asturias dicto sentencia declarande wnla  la citada
liquidacidn, al considerar eoxcesiva 1 .hasn jmpoﬁihln aplicada,
disponiendo que el Ayuntamiento de  Castrillon practicase  una  nunva

liquidacién,

Asturiana de Zinc, S.A., sin embargo, ha recnrrido dicha
sentencia ante el Tribunal Supremo, manteniendo 1la improcedencia  del

referido Impuesto en exte caso conareto.
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MERCADD DEIL. ZTNC

Durante 1994, 1la ecvolucién del mercado del zine reflejéd on
cambio de signo favorable respectn a4 lns recientes ejercicios anteriores.

Segun las cifras provisionales adelantadas por el Grupo Internacional de

Estudio del Plomo y Zinc, el consume mundial de zine metal en el mundo

occidental mantuvo su tendencia al alza, estimandose un «<usumo total de

5,76 millones de toneladas, frente a los 5,55 millones repistradeas en el

ejercicio precedente, lo que significa un incremento del 3, 7R

Cabe dastacar los crrcimientos obtenidos en los Esiadeos Unidos
de Norteamérica v Europa, que se  situaron on el £, vy 4,2%,

respectivamente.

Fn _cuanto a Ta produceidn de zine metal, fue de 5,38 millones

de toneladas, un 1% inferior a la registrada en 1993, debiendo mencionar

una reduccion del 3% en Furopa.

Por consjguiente, en el mercado occidental  se produjo un
déficit de unas 380.000 Lonﬁlndns. Sin embargo, teniendo en cuenta las.
exportaciones netas del antigno hlﬁqnn :F; paises de economia dirigidn}
estimadas en unas 520.000 toneladas, de las que aproximacdamente la mitad
correspondieron a la Republica Popular China, el mercado mindial registréd

un superdvit de unas 140.000 toneladas.

-Como consecuencia de lo anterior, los stncks maundinles de zine
aumentaron durante 1994 en 146,000  tapeladas | nprnvimndnmpﬁte,
incrementdndose en 279.000 toneladas los stocks de Tas Alimacenos del
London Metal Exchaﬁge, que  fue parcialmente  compensadeo por  una
disminucidn de 94.000 toneladas en los stocks de los prodinctares v 39,000
toneladas de las reservas estratégicas de los FEstadns Unidos de

Norteamérica.

En cuanto al mercado nacional, el consumo de zine metal

contenido en lingote y transformados registré un anmoente del 20%  on




comparacidén con ~1 ejercicio anterior.

S.A. contribuvd eon 92.8B46, 1n

toneladas, de las que Asturiana e Zine,

que sitia su cnota de mercado en ol 767,

' Esta me jora on la demanda interna fue ariginada,

principalmente, por el aumento en las compras de zinc en los sactores de

galvanizacidn, aleaciones, 6xido v galvateenia.

Durante 1994 Asturiana de Zine destind a la exportacion 149,590

toneladas de zinc, lingote y transformados, «de las cuales 99 3072 (66%) se

destinaren a Fiiropa, 48.660 (33%) .al mercadn narteamericana v o las 1, A28

toneladas restantes (1%) A otros pajses,

Asimismo, dorante 1994 gn ~vportaron  diversas partidas  de

cadmio, germanio, concentrados de ploma, anhidride snlfurvoen voesponja de

cohre.
Fn cuanto a Ia cotizncidn del 2zine en 1a Bolsa de Hetnles de
zine Special High Grade inicié ol niio

900y

Londres, el precio éottlomnnt dnl
i 1934 a 993'd01aros nortnnmor{rnnnq pnr lnnnlndn _oscilnan_hnlrn
1.000 dolarn: pur tonolndﬂ hasta ol mes dn qoptinmﬁ}é ﬁnrnniﬁ-dichn'mes
el precio del zine inicié 1 nqrnnqn. Ilognndo hﬂqtn los: '.157 dolaves
por tonelada el mes de Nov;nmhre pnrn Iormlnar 91 nno.n'; ?3§ do]nreq
pot tonelada. . Fl precio medio anual  se situs en 998f28' dolares por
toneiadh, un 3,91% supnrrior al registrado .nn 1993, que fne de 960,68

P délares por tonelada.

La paridad peseta délar narteamericano inicid el afe cotizando

| a 142,8, disminuyendo prhgfesivamnnta hasta wn minimo de 124,37 pesetas

| ) por délar el dia 21 de Octnbre, A partir de ese dia iniciéo nna
recuperacion, finalizando e] ejercicio rn 131,74 pesnctas por odalar, R

cambio medio del afio fue de 133,96, frente a las 127,38 ohtenidas en

1993, lo que representa un incremente del 5, 16%.

J784226
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Teniendo en cuenta los parametros anteriores, nl precin del
zinc en pesetas registré un incremento del 9.28% en relacién con el
obtenido en 1993, al situarse la media de 1994 an 133,730 pesetas por
tonrlada comparadas con las 122.371 pesetas por tonelada derl ejercicio

anterior,

A pesar del referido incremento del precio del zine, en 199 1a
cifra de negocios de 1a Sociedad fum ligerament~ inferior a la registrada
en ol ojercicio precedente, al situarse on 35,244 millones de pesetas,
frente a los 35.274 millones ohtenidas en 1993, debido al descenso de la

produccion de zinc.
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CAPITAL SOCTAT

Iia Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 11 de Diciecmhre de 199 adoptd,  entre  ofros Yy por
tnanimidad, el acnardo de rediucivr el capital social con ] finn]idnd de
restablecer el eqnilibrie entre el ecapitatl y el patrimonio de Ja
Sociedad, disminuidn poroconsecnencia  de pardidas, en la cifra de
14.630.000.000 de pesetas, mediante 1a disminneién del valesr nominal de

las 30.800.000 accianes, de 1.000 a 525 pesetas,

Asimisma, se acordd de forma uninime anmentar ol capital seeial
por un importe de 5.001.125.1325% prsetas, mediante Ia emision de 9.525.953
revas accionens, de 525 pesetas de valar nominal cada NG, con nma prima
de emision de 1,075 pesetas por aceidn v opago de) contravalor del awmento
mediante  la compensacion  de  determinndos craditos de  In Corporacion

Industrial y Financiera de Banesto, S.A. contra 1a Sociedad.

En el momento de I suscripeion se ofectud. ol pnhn. mediante
compeusacion, dnl. total de’ Ia prima de 'Emigiﬁn‘ Cpor o imparte  de
30;2&0.399.475 pesetas. y ni-dnsemhﬁfhn;JF1138.66% ahflvnlnr nnﬁinnf de |
las HﬂﬂVﬂS.ﬂCC10"0$§ pdr_ﬁmﬁnrre de l.931.561.838_hosolns. Fn 1905i§n'
efettﬁnré} el'fdesémholso, ignalmente  por fCHEPGAS#Ciéﬁ. de Ja pacte

restante del nominal de las nuevas acociones,

Tms.citadoé acuerdos de redoceion ¥y Anmeanto e capital fueron
elevados a pablico con fecha 14 de !Hci%mhrn de 1994 ;wmfﬂriﬂfhﬂﬂtﬂ
inscritos en el Roagistro Mercanti] fde Asturias, fijandesr i capital
social en 21.171.125.325 pesetas. dividide on &0.375 953 aqeciones da 525

pPesetas de valor nominal eada una.

Por lo que se refiere al régimen de acciones propias, Asturiana
de  Zinc, S$.A. o cfectnd en 1994 ninguna  operacion  al respecto,

cdreciendo por tanto de antocartera,
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ACONTECIMIENTOS TMPORTANTES PARA 1A SOCTEDAD
OCURRIDOS DESPUES DEL CTRRRE DEL EJERCICTO

Con posterioridad al cierre del ejercicio, mno ha tenido lugar
ningin acontecimiento de importancia que pneda afectar de forma

significativa a la sociedad.




Tanto el desarrollo de los 1ltimos meses de 1994, como el
inicio de 1995, nos hacen albergar serias esperanzas de obtener una
importante mejora en los resultados y en la evolucién de la Sociedad en

el ejercicio en curso.

A este respncto, hay una serie de circunstancins especialmente

significativas que debemos mencionar.,

Por una parte, la operacion de reduceion y aumento de capital
realizada a finales de 1994, ya mencionada en otro capitulo del presente
Informe de Gestion, ha mejorado ostensiblemente la sitnacion financiera
de la Sociedad, mejora que ya se refleja en los resultados obtenidos en
el ejercicio de 1994 ¥ que ha tenido cont inuidad en los primeros meses de

1995.

Otro aspecto doqtacado se refiere al 1ncromont0 pFOVIQlO en la
produccién de zinc, como ‘consecuenrfn dn ‘un mnyor qumlnlctro de -
concentrados, lo que 1ndudablemente rnporcutjra de forma pow1t1va en la

evoluc1on de la Soc1edad

 Asimismo, el descenso de. iow stocks de zinc en los almacenes
del London Metal Exchange (maq de 70 000 toneladas en los dos primeros
meses de 1995) ha motivado un incremente de la cotizacidn del zine, que

se espera tenga continuidad a lo largo de todo el ejercicio.

En conclusién, todo lo anteriormente expuesto, tnido al
analisis continuado de todas las actividades de la Sociedad con el objeto
de reducir costes, ocasionara muy probablemente que en 1995 =e consolide
la recuperacién de Asturiana de Zinc, S.A., va iniciada en ol cjercicio

de 1994,

0194229




21.

FIRMA DEI, TNFORME DE GESTTON

De conformidad con lo establacido en la Tey de Sociedades
Anénimas y demas normativa aplicable, todos los  Censejeros v ol
Secretario del Consejo de Administracion «e 1a Sociedad anterizan con su
firma el presente Informe de Gestion.

Ilmo. Sr. D, Rafapl Benjumea
Cabeza de Vaca

...........................................................

t1ias Viada 1. Tuncencin Figaredo de 1a Horn

D. Snntiago Zaldumblde Vindas‘

D. Iiigo Abarca Junco

Madrid., 23 de Marzo de 1995
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INFORME DE AUDITORIA DE_LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Senores Accionistas de
ASTURIANA DE ZINC, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consoclidadas de Asturiana
de Zinec, S.A. que comprenden los balances de situacidn al 31
de d1c1embre de 1994 y 1993, las cuentas de perdldas Yy
ganancias y la memoria correspondlentes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de Asturiana de Zinc,
S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, ba-
sada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
gue requieren el examen, mediante la realizacidn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidén de su presentac1on, de los princi-
piocs contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Tal y como se indica en las notas 3.1 y 15 de la memoria,
las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1994

y 1993 se han formulado en base al principio de empresa en
func1onam1ento, dado que si bien Asturiana de Zinc,S.A.
viene generando pérdidas en los ultimos ejercicios, se
mantienen los apoyos financieros por parte del principal

~ accionista, Corporacion Industrial y Financiera de Banesto,

- S.A., materlallzandose durante los ejercicios 1994 y 1993
medlante dlferentes ampllac1ones del capital de 1a Soc1edad

3. Al 31 de d1c1embre de 1994 y 1993, el epigrafe de Inmovili-
zaciones financieras, Adm1nlstra01ones Publicas a largo
plazo, incluye un importe de 7.996 millones de pesetas,
véase nota 8 de la memoria. Dicho importe corresponde a los
créditos impositivos registrados por la Sociedad en ejerci-
clos anteriores como consecuencia de pérdidas generadas Yy,
por considerar gue existe aun una razonable seguridad de su
recuperac1on en el futuro de acuerdo con las estimaciocnes y
previsiones de evolucion de resultados para los ejercicios
subsiguientes. La obtencidén de beneficios en el futuro
estara en funciodn, principalmente, de la evolucién de la
cotizacion del precio del zinc y de la paridad del ddlar
frente a la peseta, dada la alta volatilidad experimentada
en los Ultimos tiempos en ambos mercados no nos es posible
determinar de manera objetiva el importe que, en su caso, la
Sociedad podra recuperar del creédito fiscal registrado.

Delnit'te‘muche : Delomie & Touche S A (nocnta e el chusuo Mercantl de Madng, 10ma 4619 o 0.
Tﬂhm tS foho 46, seccion B. huja M-75974 inscripcian 41 v en el Registro Chical de Audnores de

d .U Cuentas IROACI con el numero SOG65 N1F. A-78478 492 - Domiciio Soval Flaza
International Patio Ruiz Picasso s/n Torre Picasso 28020 Madad




4. En nuestra opinion,
que pedrian haberse
podido verificar

excepto
considerado.
la

_.L\ |
#¢1 1oa ajustes

necesarios si hubieramos

recuperabilidad del creédito fiscal
i las cuentas anuales

mencionado en el parrafo anterlor,

los

consolidadas adjuntas expresan, en todos aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio Y de la
situacién financiera de Asturiana de Zzinc, S.A. Y sociedades

filiales al 31 de
resultados de sus ope
terminados en dicha

necesaria Y suficient
adecuada, de conformi

diciembre
raciones durante los ejercicios

y de 1los
anuales
informacion

de 1994 Y 1993,

fechas Y contienen la

e para su interpretacion y comprensioén
dad con principios

y normas contables

generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestién_adjunto del ejercicio 1994,
que
ituacion

l1as explicaciones

oportunas sobre la S

Sociedades filiales,
otros asuntos Yy no

anuales consolidadas.
contable gue contiene

forma parte

contiene
jos Administradores consideran
de Asturiana de zZinc,S.A. Y
1a evolucidén de sus negocios y sobre
integrante de las cuentas

Hemos verificado que 1a informacion
el citado informe de gestion concuerda

con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

1994 . Nuestro trabajo COmO auditores
de gestidn con el alcance mencionado en

y no incluye 1a revision de informacion
da a partir de

cacién del informe
este mismo parrafo,

distinta de la obteni
de Asturiana de Zinc,

LOITTE & TOUCHE

Joaquin Diez Martin
‘Socio

28 de marzo de 1995

LL (794232

ce limita a la verifi-

los registros contables
s.A. y Sociedades filiales.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL
31 DE DICIEMERE DE 1994 v 1993

1.

CONSTITUCION, REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1.

1.2.

Constitucidn - Asturiana de Zinc, S.A., fue constituida por tiempc
indefinido en Oviedo, el 8 de octubre de 1957. El domicilio social
se encuentra en San Juan de Nieva, municipico de Castrillén,
Asturias. Asimismo, cuenta con una oficina central abierta en
Madrid, donde también estd instalada la Direccidén Comercial.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el tomo 66
General, Libro 2° de la Seccidn 3*, folio 133 y siguientes, hoja
nimero 28, inscripcidén 1*.

los principales centros industriales son los siguientes:
a) En Asturias

- Tres plantas de tostacién de concentrados de zinc, con una
capacidad de produccién de 460.000 toneladas/afio de &cido
sulfirico. ‘

- Una planta de obtencién de zinc electrolitico con una
capacidad instalada de 320.000 toneladas/afo de lingote, a
partir del cual se producen ciertos transformados de zinc.

. :Féb;iCa derArnao,'con un tren de laminar y la inStalacién 
de produccitn de &xido y polvo de zinc¢ por destilacidn. o

b) En Cantabria

- Mina de Reocin, con una explotacién de interior ? otra a
cielo abierto, asi como las instalaciones complementarias
de produccién de concentrados de zinc y plomo.

- Una planta de tostacidn de minerales, con una capacidad de
produccién de 36.500 toneladas anuales de S02 liquido.

Actividades - El objeto social de Asturiana de Zinc, S.A.,
consiste, fundamentalmente,en la  investigacidn,explotacidn,

beneficio y comercializacién de toda clase de sustancias minerales.




Las sociedades dependientes del grupo Asturiana de Zinc; S.A., se

desglosan como sigque:
Coste de Valor neto

X de adguisicidn _contable
. ., P .. o L. 199 1993 1994 1993
-(Millones de pesetas)-
Sociedades del grupo:
Constructora de Castrillén,S.A. Obra civil 100,00 40 40 40 40
Arnaoc, Castrillén (Asturias)
Austmet, Ltd.
St.Peter Port,Guernsey Comercial 92,50 338 338 -
Channel Islands
Sistemas Asistidos,S.A. Instalacion de
San Juan de Nieva sistemas hidraulj 85,00 9 9 9 g
Castrilion, Asturias cos y neumaticos
urbis,S.A.
Avda.Menénder Pelayo,7! [rmabiliaria 3,36 3.500 3.500 3.500 3,500
28007 Madrid
Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A.
San Juan de Nieva Bienes de equij 40,00 485 485 - 485
Castrillén, Asturias po,pléasticos y
seccién naval

Exploracién Minera Internacional
Espana,S.A.

Crta.Estacion, )

24500 Villafrance de!l Bierzo,Ledn

Miner{a 30,00 1.785 1.785 - -

- Las cuentas anuales consolidadas se han preparado siguiendo el método de
integracién glcobal de las cuentas anuales individuales de Asturiana de.
Zinc, S.A., y de aguellas sociedades filiales participadas en mis de un
50% de su capital social, asi como de aquellas en que, aun siendo el
porcentaje de participacién inferior al 50% 1a Soc1edad posee el control

. efectlvo de las mismas.

'Asim.ismo,' para las 'compaﬁias 'cuyo porcentaje de participacidn es inferior
al 50%, la consclidacitn se ha efectuado por el método de puesta en
equivalencia, incluida la compafifia Urbis,S.A., la cual cotiza en Bolsa.

En el ejercicio 1993, la compafiia Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A. se
consoliddé por el métedo de integracidn global. En 1994, al no poseer
Asturiana de Zinc,S.A. el control de esta compafila, ha pasado a formar
parte de la consolidacién por el método de puesta en equivalencia.

LL §794235
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Este cambio de criterio de consolidacién del método por integracién
glabal al método de puesta en equivalencia, ha supuesto el siguiente
efecto en los diferentes epigrafes del balance de situacién consolidado:

Millones Mi1lones
ACTIVO de pesetas PASIYO
(Aumento) (Aumento)
Disminucién Disminucidn
Inmoviiizaciones (150) Fondos propios (613)
Fondo de comercio de Socios externos 241
consolidacién 67 Provisién para riesgos
Gastos a distribuir en Y gastos 173
varios ejercicios 9 Acreedores a largo plazo 70
Activo circulante 712 Acreedores a corto plazo 767
Total activo 638 Total pasivo 638

El aumento de los fondos propios incluye un importe de 485 millones de
pesetas, el cual, se ha aplicado al saneamiento del valor de la
participacién en Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. clasificdndose en
Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (Véase

epigrafe 15).

Para las compafiias Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A. y Exploracién
Minera Internacional de Espafia,S.A., la puesta en equivalencia se ha
realizado considerando que Asturiana de Zinc,S.A. no asumira pérdidas
adicionales a los valores de la inversién realizada.

La compaiifa Sistemas Asistidos, S.A., no ha sido considerada en la
consolidacién por su escasa significacién en el conjunto de las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993.

 Todos los balanées_de situacién de las sociedades qué forman parte de la

consolidacién tienen fecha de 31 de diciembre de 1994 y 1993. Asimismo,
las cuentas de pérdidas Y ganancias que han sido consolidadas globalmente
corresponden a los ejercicios anuales-terndnados en dichas fechas. :

PRINCII_’IOS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

371. Baggs_ﬂe_pxgsgn&agién - Las cuentas anuales consolidadas adjuntas

se han preparado a partir de los registros contablés de las so-
ciedades individuales Y Se¢ presentan, en términos generales,
siguiendo las normas del Texto Refundido de 1la Ley de Sociedades
Andénimas, Real Decreto legislativo 1564/1989, de 22 Qe diciembre,
Plan General de Contabilidad, Real Decreto 1643/1990 de 20 de
diciembre y Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situa-
cién financiera consolidada Y de los resultados consolidados del

grupo.
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Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes
de consolidacién que no han sido registrados en las cuentas
individuales de cada sociedad consolidada al cierre del ejercicio.
El efecto de estos ajustes ha supuesto una minoracién de los fondos
propios agregados de 430 y 1.259 milleones de pesetas para 1994 y
1993 respectivamente y, una disminucién y aumento de las pérdidas
consolidadas del ejercicio de 309 y 127 millones de pesetas para
1394 y 1993 respectivamente.

Con independencia de las pérdidas generadas en los wltimos
ejercicios, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1994
y 1993 se formulan bajo el principio de empresa en funcionamiento,
dado el apoyo financiero continuade a Asturiana de Zinc,S.A. por
parte de su principal accionista mediante diferentes ampliaciones
de capital realizadas en el ejercicio 1994 y ejercicios anteriores,
asi como, por las previsiones de la Direccién en cuanto a la
generacién de resultados positivos para 1995.

Criterios de consolidacién - La consolidacidn de las cuentas

anuales anteriormente mencionadas que se ha realizado siguiendo el
método de integracién global, se han aplicado con caricter general

los siguientes criterios:

a) En la confeccién de las cuentas anuales de cada una de las
sociedades consolidadas se han utilizado criterios homogéneos .

b) Las cuentas anuales de Austmet, Ltd., se han convertido a
' pesetas mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

- - La totalidad de los activos y pasivos se han convertido al-
- tlpo de camblo v1gente al c1erre de cada ejerc1c1o :

~.i El capltal social y las reservas se han convertldo al t1po
de cambio existente en el momento de _adquisicién de la
'part1c1pac1on (31 de marzo de 1990)

- La cuenta de pérdidas Y gananc1as se ha convertido al tlpor
de camblo medio del periodo.

- Las diferencias de conversién que han surgido como conse-
cuencia del procedimiento descrito se han incluido en el
epigrafe de "reservas de conversién" del balance de situa-

cidén consolidado adjunto.
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¢) El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en
el patrimonio de las sociedades consolidadas se presenta en el
epigrafe de "Socios Externos" del balance de situacién consoli-

dade adjunto.

d) El importe neto de la participacién de los accionistas minori-
tarios en los resultados del ejercicio, se presenta en el
epigrafe respectivo de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

e) En el proceso de consolidacidén se han eliminado todos los
saldos y transaccicnes importantes entre las distintas socieda-
des ccnsolidadas.

Comparacidn de la informacidén - De acuerdo con la legislacién

mercantil las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 1994 se
presentan, a efectos comparativos, con las del ejercicio anterior,
habiéndose adaptade los importes del ejercicic precedente para
facilitar la comparacién, con independencia del efecto por 1la
desconsclidacidn por el método de integracidén global de la sociedad
filial, Mecanizaciones y Fabricaciones,S.A. (véase nota 2).

Gastos de establecimiento - Recoge los gastos originados en 1994

Yy ejercicios anteriores como consecuencia de las ampliaciones de
capital social realizadas por Asturiana de Zinc, S.A., netos de la
amortizacién acumulada. Estos gastos se amortizan linealmente en

un periodo de cinco aiios.

Inmovilizaciones inmateriales - Incluye principalmente los costes
incurridos en labores de preparacién mineras, imputéndose, a través
de amortlzac:lones, a los costes de explotacién en un periodo méx:.mo

de c1nco aftos.

Inmm!::"h' zagjgngs materiales - Se encuentran valoradas al coste de

adquisicién, habiendo sido actualizadas de acuerdo con lo d_lspuesto
en diferentes disposiciones legales.
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La amortizacidén se calcula linealmente, en funcids
tes afios de vida dtil: '

Descripcidn

Construcciones 25 a 42 4 a 2,4
Instalaciones técnicas 10 a 26 10 a 3,8
Elementos de transporte 8 a 23 12,5 a 4,3
Maquinaria 12 a 32 8,3 a 3,1
Mocbiliarico v enseres 12 a 17 8,7 a5,8
Equipos para proceso de

informacién 8 a 12 12,6 a 8,4

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no supconen
un incremento de la vida Gtil, se imputan a los costes de explota-
cidén en el ejercicio en que se incurren.

El coste del immovilizado material incluye intereses financieros
de préstamos destinados a financiar determinadas adquisiciones de
inmovilizado hasta la fecha de su puesta en funcionamiento.

La valoracién de los elementos del inmovilizado material construi-
dos por el grupo, se efectda incorporando al coste de los materia-
les el importe de la mano de obra utilizada en la construccidén, asi
como los gastos de fabricacién directos o indirectos imputables a

la misma.

Iomovilizaciones financieras - Los titulos sin cotizacidn oficial

se valoran al coste de adquisicién, regularizado, en su caso, en
virtud del deterioro que experimente su valor patrimonial contable,
en funcidén de las cuentas anuales del Gltimo ejercicio referidas

al 31 de diciembre.

Fondo de comercio de consolidacién - Corresponde a la diferencia

entre el coste de adquisicién de las inversiones y su valor neto
patrimonial, aumentado por las plusvalias técitas, existentes a la
fecha de consolidacién amortizandose en un periodo lineal de cinco
anos. En 1993 y 1994 el fondo de comercio de consolidacién que se
originé en la puesta en equivalencia de la compafiia Urbis, S.A. se
amortiza en un tres por ciento amual, porcentaje estimado de
depreciacién de los bienes que generan dicho fondo de comercio.

LL. 09794242
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3.9. .Exis;gngia& - Los productos terminados se valoran al coste medio

3

.10

.11

.12

.13

' de fabricacién incluyendo el consumo de materias primas y auxilia-
res, la mano de cbra directa, las amortizacicnes y los gastos

indirectos de fabricacidén. El coste medic asi determinado es
inferior al de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién, de acuerdo
con el método promedio. '

Subvencicnes de capital - Se registran en el epigrafe de "Ingresos

a distribuir en varios ejercicios', reconociéndose anualmente la
parte proporcicnal del ingreso en funcién de la amortizacidn del
bien financiado o durante un periodo maximc de diez afios.

Provisiones para pensiones v okbligaciones similares - Los compromi-

sos contraidos con el perscnal en concepto de pensiones se
provisionan anualmente en base al devengo estimado, segin estudio
actuarial referido al 31 de diciembre de cada periodo.

Las obligaciones por pensiones causadas se dotan sistematicamente
desde el 1 de enero de 1990 en un plazo maximo de siete afios. Las
pensiones no causadas estdn siendo provisionadas anualmente desde
el afio 1988, estando cubiertos, en parte, los derechos pasivos
devengados a la fecha de cierre, y dotando sistematicamente el
déficit durante un plazo maximo de quince afios, considerado
igualmente a partir de 1990.

Impuesto scbre benefigios - E1 Impuesto sobre Sociedades se calcula

sobre el resultado econdmico de cada una de las socledades,
modificado, en su caso, por las diferencias permanentes y por las
deduccicnes fiscales existentes.

La cuenta "Impuesto scbre beneficios anticipados" clasificada en
"Administraciones Plblicas a largo plazo", recoge el efecto fiscal
que se origina en Asturiana de Zinc, S.A. como consecuencia de las
diferencias temporales por las dotaciocnes efectuadas a los fondos
de pensiones, calculado en base a la tasa efectiva media de impues-

tos estimada.

la cuenta "Créditc por pérdidas a compensar" clasificada en
"Administraciones Publicas a largo plazo", recoge el crédito
impositivo calculado a una tasa del 35% scbre las pérdidas
compensables fiscalmente generadas por Asturiana de 2Zinc,S.A. en
los ejercicios 1992 y 1991 cuya compensacién futura se considera
razonablemente asegurada en funcidn de las proyeccicnes de
resultados actualmente disponibles.

Otras provisicnes - Las indemnizaciones por despido, en el caso de
que se produzcan, se dotan cuando se prevé rescisidn del contrato

laboral.




y pagar en moneda extranjera se convierten a pesetas aplicando el
tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccidn. Al 31 de
diciembre se aplica el cambio de cierre. Las diferencias de cambio
positivas o negativas de cada valor, se clasifican en funcidn del
ejercicio de vencimiento y de la moneda, y se contabilizan como

sigue:

a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada
grupo no se integran en los resultados y se registran en el
balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios".

b) las diferencias negativas que se producen en cada grupe se
imputan a los resultados del ejercicio.

DISTRIBUCICN DE RESULTADOS

En los ejercicios 1994 y 1993 Asturiana de Zinc,S.A. ha generado pérdidas
por importes de 4.627 y 8.241 millones de pesetas respectivamente.

La distribucién de las pérdidas del ejercicic 1993 y la propuesta de
distribucién de las pérdidas del ejercicio 1994 que el Consejo de
Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas, serd su
traspaso a la cuenta de "Resultados de ejercicios anteriores".

GASTOS DE ESTABLECIMIENTOC

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Amort] Amort}

Gastos de ampliacion
de capital 127 210 3N 306 224 (78} 452

DMSOVILIZACIONES INMATERIALES

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

31/12/92 Adiciones Retiros 31/12/93 Adiciopes Retirgs 31/12/94
-------------------- {En millones de pesetas)-----------------

Gastos de investigacion

y desarrollo 4,536 1.134 - 6.070 858 (i1} 6.¢17
Concesiones administrativas 6 - - 6 . - 6
Aplicaciones informdticas 9 13 - 22 121 {11y 132
Derechos sobre bienes en leasing 1 74 80 74 - (74) -

. 3,552 1.221 (1) 6.172 979 {96} 7 055
Amortizaciones (2185 (559 (1Y {4185 (1.219) 6 (8|

Inmovilizacicnes inmaterialas. neto 1.767 262 (2} 2.027 {240) (80 1.707




los gastos de investigacidn y desarrollo recogen los costes de prepara-
cién de labores mineras. Las adgquisiciones del ejercicio 1994 incluyen
un importe de 124 millones de pesetas de trabajos realizados por empresas
del grupo. En 1993, las adguisiciones a empresas del grupo ascendieron
a 565 millones de pesetas.

En 1994, el inporte de los retiros incluye 87 y 10 millones de pesetas
de coste vy amortizacidn respectivamente, con motivo de la desconsolida-
cién de Mecanizaciones y Fabricaciones,S$.A.

INMOVILIZACTONES MATERTALES

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Retiros y

282 Adiciones Retirps 31712793 Adicaonas traspasos /12764

--------------------- (En millones d@ peselasi------------=---=--
Terrenos y bienes naturaleas 1.117 36 (8) 1.145 - (34} 1111
Edificios y otras construccionas 14 520 574 27y 15.127 118 (240 15 065
Maquinaria. instataciona2s y
utillaje 40 195 4072 (133)  40.525 224 (234) 40 520
Elementos de transporie 450 13 (2% 438 1 {h5) 393
Mobiliarig y enseres 318 3 ] 380 i3 (77} 374
EqQuipos para proceso de niar-
macion 210 an (10} 235 4 (20) 220
Otro inmovilizado material 6/0 140 (Z2) 798 100 (47) 51
Inversiones en curso 4972 384 (@) Kl Al (302} /5

G/ 633 1 647 (646)  hB. 684 ain (108 58 601
Amortizaciones (2830 (2.526) I R [ I ) T O L2113 hoh o (32020
fnmavilrzaciones materiatos neto 79 263 (87} (%H) 2/ 8% (1.489) (494 75 88]

7.1. En 1994, los retiros y traspasos incluyen un lmporte de 252 y 277
millones de pesetas de coste y amortizacicnes respectivamente, como
consecuencia de la descensolidacidn de Mecanizaciones y Fabricacio-

nes,S.A.

Asimismo, el epigrafe de "Edificios y Otras construcciocnes" incluye
151 millones de pesetas correspondiente a determinados bienes de
una de las Sociedades del grupo que en 1994 se han traspasado al
epigrafe de Existencias.

7.2. Las adiciones del ejercicio 1994, en el epigrafe de Edificics y
otras construcciones, incluyen un importe de 108 millones de
pesetas correspondiente a una provisién realizada por Asturiana de
Zinc, S.A. ©para hacer frente en 1995 al coste de sellado y
recuperacién ecoldgica de una de las balsas utilizadas para el
depdsito de residuos. Este importe se viene amortizando mensual-
mente de forma lineal, estando previsto su amortizacidn total en
el mes de julio de 1995, fecha prevista de cierre definitivo de la

balsa.
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La provisién constituida se encuentra contabiliza
del pasivo del balance de situacidn adjunto,
riesgos y gastos a corto plazo" y al 31 de diciembre de 1994 se
habia amortizado un importe de 40 millicnes de pesetas aproximada-

mente.

En el ejercicio 1994, una patte del inmovilizado, por un valor_ peto
contable de 1.779 millecnes de pesetas, se encuentra afecto a la
operacién de leasing realizada por Asturiana de Zinc, 5.A. En 1993
el importe era de 27136 millones de pesetas. T

Durante el presente ejercicio se han recibido subvenciones de
capital para aplicar a ciertas inversiones que asclienden a 22
millones de pesetas. En el afio 1993, estas subvenciones ascendieron

a 274 millones de pesetas (véase epigrafe 17).

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros
capitalizados en 1991 y ejercicios antericres por importe de 1.492
millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 los
intereses capitalizados, netos de amortizacién, ascienden a 1.163

y 1.262 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1994, el grupo posee bienes totalmente
amortizados por un importe de 15.853 millones de pesetas. Al final
del ejercicio 1993, los activos amortizados ascendian a 15.896

millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose y movimiento de este epigrafe es como sigue:

31/12/92 Adiciones Retires 31/12/93 Adjciones Retires 31/12/94

-------------------- (En miliones de pesetas)----------=-*="""-

Participaciones puestas en
equivatencia 5.285 - ¢2.035) 3.250 485 - 3.735

Participaciones en empresas

de{ grupo 9 - - 9 - - 9

Cartera de valores a largo plazo 645 - - 645 - (357) 288

Otros créditos 50 - (14 36 2 (7 31

Administraciones Publicas 6.997 1.529 - 8.526 208 - 8.734

Deudores por operaciones

de trafico a largo plazo 88 - (14Q) 43 s 648y __-
13.174 1.529 (2.189) 12.514 695 (L12y  12.797
{1.864) _(28%) - (2,129 (485 __ 82 {2,532}
11.330 1.244  (2.189) 10.385 210 (330) 10.265

LL 0794244
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Al 31 de diciembre de IQ&Q&X;;gggﬂﬁlas provisiones constituidas para la
~ cobertura de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia y la
! cartera de valores a largo plazo se desglosa como sigue:

{En millones

de pesetas}

Participaciones en Sociedades

puestas en equivalencia

- Exploracién Minera Internacig
nal de Espaiia, S.A. 1.785 1.785

- Mecanizacicnes y Fabricacicnes, S.A. 485 -

Cartera de valores a large plazo 262 344

8.2. El desglose y movimiento de la cuenta de "Administraciones Piblicas a largo
plazo" al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es el siguiente:

Traspaso

de corto -

--------------- (En millones de pesetas) -------------
Impuesto sobre beneficios

anticipado a largo plaze 402 - 128 530 208 8

Crédito por pérdidas a
compénsar a large plazo

Del ejercicio 1992 4L B74 - - 4. 874 - 4 874
Del ejercicio 1991 1.721 1.401 - 3,122 L 3122
6.593 1401 . 7.996 —— £.994
6.997 1.4M 128 8.526 208 8.734

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

£l movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es el
siguiente:
Amorti- Amorti-

31/12/92 adiciones zaciones 31/12/93 2aciones 31/12/94

---------------- (En millones de pesetag)--------~~----
Mecanizaciones y Fabricaciones,$S.A. 133 - (66) 67 (67) -
Austmet, Ltd. 59 - 25) 34 (25) 9
Urbis, S.A. - 2.035 61) 1974 (61 1913

192 2.035 €152 2.075 (153 1.922

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El importe que se muestra en este capitulo de los balances de situacién consolida-
dos adjuntos incluye, principalmente, los intereses de la operacién de leasing
afecta a determinada maguinaria de Asturiana de Zinc, S.A., cuyo vencimiento final

es en 1995,
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EXISTENCIAS

La composicidn de este epigrafe de Bs de situacidn consolidados adjuntos,

es como sigue:
-1994 _19323
{En millcnes
de pesetas)

Materias primas y otros

aprovisionamientos . 2.823 2.150 L
Productos en curso 506 977

Productos terminados 6.829 8.128
Anticipos a proveedores et 19

Provisién por depreciacién

de existencias .{59) _ (180)

11.2 Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las existencias propiedad de terceros
depositadas en el grupo ascendian a 151 y 90 millones de pesetas respectiva-

mente.

DEUDORES .

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos,

es como sigque:
1294 1293
(En millones
de pesetas)

Clientes 4.824 4.598
Clientes, efectos comerciales a cobrar 551 206
Efectos descontados pendientes
~de vencimiento 672 261
Clientes, empresas del grupo 362 87
Clientes y deudores de dudoso cobro 1.346 1.071
Deudores varios 1.504 3.668
Anticipos de remuneraciones 59 62
Administraciocnes Plblicas 171 478
9.489 10.42%
Provisién para insclvencias {1.330) (1.071)
B.158 9.358

El epigrafe de deudores variocs al 31 de diciembre de 1994 incluye el contravalor
de 11.213.000 délares USA por importe de 1.477 millones de pesetas correspondiente
a anticipos entregados a diferentes "brokers" por parte de la sociedad filial
Austmet, Ltd. Al 31 de diciembre de 1993, este importe ascendia 3.361 millones de
pesetas, correspondiente a un contravalor de 23.635.000 dbélares USA.
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fﬁg;" se desglosa ;”M;élgpe: t\%;
1994 1993 et v
(En millones
de pesetas)

Hacienda PGblica, deudor por 1VA 111 370
Hacienda Publica, devolucidn de
impuestos sobre Sociedades 39 31
Hacienda Piblica, retenciones y
pagos a cuenta 190 75
Ctros 1l -
_ 171 476

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, incluye importes por 3.124 y 3.889 millones de
pesetas correspondientes al grupo Austmet, Ltd., los cuales reflejan la valoracidn
a la citada fecha de los resultados de las posiciones en el mercado de futuros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1994 este epigrafe incluye 175 millones de pesetas
correspondientes al contravalor de 1.304.360 délares USA correspendientes a una
imposicién a plazo fijo mantenida por Asturiana de Zinc,S.A. con vencimiento el 5

de enero de 19985.

TESORERTA

al 31 de diciembre de 1993, recogia principalmente el contravalor de 8.272.000
délares USA mantenidos por Austmet, Ltd. en distintas entidades financieras
extranjeras, de los cuales, 4.500.000 délares USA correspondian a un depdsito con
tipo de interés del 2,50% anual y con vencimiento el 4 de enero de 1994.

- 0794247
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14.
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1994 _ 1993
(En millones
de pesetas)

Hacienda Piblica, deudor por IVA 111 370
Hacienda Pdblica, devolucidn de
impuestos scbre Sociedades 39 31
Hacienda PGblica, retenciones y
pages a cuenta 10 75
otros 11 -
—- 171 476

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, incluye importes por 3.124 y 3.889 millones de
pesetas correspondientes al grupo Austmet, Ltd., los cuales reflejan la valoracidn
a la citada fecha de los resultados de las posiciones en el mercado de futuros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1994 este epigrafe incluye 175 millones de pesetas
correspondientes al contravalor de 1.304.360 délares USA correspondientes a una
imposicién a plazo fijo mantenida por Asturiana de Zinc,S.A. con vencimiento el 5

de enero de 1995.

TESORERTA

Al 31 de diciembre de 1993, recogia principalmente el contravalor de 8.272.000
délares USA mantenidos por Austmet, Ltd. en distintas entidades financieras
extranjeras, de los cuales, 4.500.000 dolares USA correspondian a un depdsito con
tipo de interés del 2,50% anual y con vencimiento el 4 de enero de 1994.

LL 37394247
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Capital social - Al 31 de diciembre de™I9%F=€l tTapital social de Asturiana de Zinc,
S.A. estaba formado por 15.400.000 acciones al portador, de 1.000 pesetas de valor
nominal, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 23 de junio de 1993, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd el
aumento del capital social mediante la emisidn de 15.400.000 acciones a la par, por
un valor de 15.400 millones de pesetas. Con la mencicnada ampliacidn, al 31 de
diciembre de 1993 el capital social estaba formado por 30.800.000 acciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta de 1.000 pesetas de valor nominal,
encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

Ia Junta General Extracordinaria de accionistas celebrada el 11 de diciembre de
1894, acuerda:

1.

Reducir el capital social y las reservas de la Sociedad mediante compensacidén
de pérdidas, segin el siguiente detalle:

-  Reducir el capital social en 14.630 millones de pesetas mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1.000

pesetas a 525 pesetas por accidn.

~  Reducir las reservas de la Sociedad por importe de 8.814 millones de
pesetas.

-  Compensacidn de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 23.444
millones de pesetas.

Ampliacién del capital social con exclusién del derecho de suscripcidn
preferente por compensacién de determinados créditos mantenidos por Corpora-
cién Industrial y Financiera de Banesto,S.A., por un lmporte de 5.001
millones de pesetas, con una prima de emisidn de 10.240 millones de pesetas.

El aumento del capital social se realiza mediante la emisién y puesta en
circulacidén de 9.525.953 acciones ordinarias, de la misma clase y serie que
las existentes, de 525 pesetas de valor nominal cada una, y con una prima de
emisidn de 1.075 pesetas por accién.
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mitidas y el pago de la prima con

cargo a créditos, se establece iguiente calendario:

- En el momento de la suscripcidn, desembolso del 38'66% del valor nominal
de las accicnes, por importe de 1.934 millones de pesetas y el 100% de
la prima de emisidn, por importe de 10.240 millones de pesetas.

- El 10 de febrero de 1995 desembolso por compensacidn de créditos de 70
millones de pesetas.

- El 10 de mayo de 1995 desembolso por compensacién de créditos de 2.997
millenes "de pesetas.

Con estas operaciones de reduccidn y ampliacidn de capital, al 31 de diciem-
bre de 1994 el capital social estd compuesto por 40.325.953 acciones
representadas mediante anotaciones en cuenta de 525 pesetas de valor nominal
cada una, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas, excepto las
nuevas acciones emitidas, las cuales se encuentran desembolsadas en un 38'66%

de su valor nominal.

A la citada fecha, los desembolsos pendientes ascendian a 3.067 millones de
pesetas.

Las acciones de Asturiana de Zinc, $.A. estdn admitidas a cotizacidén oficial en.

Bolsa, en el mercado continuo.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 la cotizacidén en Bolsa de las acciones de
Asturiana de Zinc, S.A. era de 1.430 y 1.200 pesetas por accidn, respectivamente.

La composicidén del accionariado de Asturiana de Zinc, S.A. al 31 de diciembre de
1994 y 1993 es como sique:

_.Porcentaje

_1294 1993
Corporacién Industrial y Financiera

de Banesto,S.A. 42'16 67'37

Swoboda Handels und Beratungs

Gessellschaft, m.b.h. - 10'00
57'84 22'63

Otros accionistas

100'00 100'00

Reserva_de revalorizacién - Tal como se indica en el epigrafe 2.5., la Sociedad se

acogid a los beneficios fiscales derivados de diferentes disposicicnes legales.

El importe de estas actualizaciones ascendid a 5.888 millones de pesetas y fueron
debidamente aprcbadas.
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- Eliminar resultados contables negativos. ‘iﬁ
- Ampliar el capital social. W
- Dotar reservas no distribuibles. \\\f

L /’
Hrre, L

\\_.u L e
e
En 1994 este importe se ha destinado a compensacidn de resultados negativos.

Prima de emigidn - Se origina en 1994 como consecuencia de la ampliacién de capital
realizada por Asturiana de Zinc, S.A. en este ejercicio mediante compensacién de

créditos. e

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades permite la utilizacién del saldo de esta
cuenta para ampliacidn del capital y no establece restriccién alguna en cuanto a

la disponibilidad de dicheo saldo.

: Je_la Sociedad demi
La composicidn de las reservas al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es como sigue:
1294 _1993

(En millones

de pesetas)
Reservas distribuibles - 8.363
Reservas no distribuibles 1.305 1.659
Resultados de ejercicios anteriores - (15.204)
1.305 (5.182)

Reserva legal - De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Andénimas, un
10% de los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta
que dicha reserva alcance el 20% del capital social. El Gnico destino posible de
la reserva legal es la compensacién de pérdidas o la ampliacién de capital por la

parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reservas espegiales - Seqin la Ley 6/1977, de 4 de enero, Ley de Fomento de la

Mineria, las personas fisicas y juridicas podréan acogerse al Factor de Agotamiento,
lo que representara beneficios fiscales en el Impuesto scbre Sociedades al destinar
parte de sus resultados a una cuenta especifica denominada "Factor Agotamiento Ley

6/1977".

Los importes dotados al Factor de Agotamiento no podran exceder del 30% de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades o del 15% del valor de los minerales vendi -
dos, incluidos los autoconsumos. La dotacidn practicada en cada ejercicio se debera
invertir en el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de dicho ejercicio.

LL (3794250
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4 1o podran ser invertidas en
gastos, trabajos e immovilizacicnes direc € relacionadas con lag actividades

mineras.

Las inversiones efectuadas seran traspasadas a la cuenta "Factor de Agotamiento
Materializado".

Ledad idad

El detalle Y movimiento por sociedad, de este epigrafe de los balances de situacién
consolidados, es como sigue:

Disminy Disminy

31/12/92 Adiciones Ciones 31/12/93 Adicignes ciones Traspaso 31/12/94

---------------------- (En millon2s de Pesetas)-------ooeeomemmeiores
Bor_intesracidn gigbal:

-Constructara dé Castrillon S A 291 (357 (&) (65) (56) {7) - (13D

-Mecanizaciones y Fabricacig

nes.S.A. {339) 77y - (416} (197> 129 485 -

-Austmet . trd. 109 (1.019) - (3103 jag - - (715
)

— )
Bl {148l (7Y (T 3% (58) 17] 488 {B4A)
Bor puasta =0 equivalencia:
-Mecanizaciones y Fabricacig

nes. S A - - - - - - (455) (465}
-Urbis S A - - - = e - _ &

- : - - {£1) - (A88) (&
Total b (153 2 s (g 121 -l oaem
SOCIOS EXTERNOS

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

% participacidn _1994  _1993
—minoritario (En millones

de pesetas)
Mecanizaciones y Fabri-

caciones, S.A. 60,00 - 241
Austmet, Ltd. 7,5C 41 (83)
41 158

Il
1
fl
li
Il
i

INGRESQOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe, el cual recoge las subvenciones recibidas por la
Sociedad, es como sigue:

Bisming- Disminu-
clongs
----------------- (En miliones de PeSELas) --=s----vv-nne-envs

Subvenciones de capital 924 274 (198> 1.000 22 (215) 807
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31 de diciembre de 1994 y 1993 es el $TfUTeénte:

Ca:de."a.r f 20

bd

s por Asturiana de Zine, S.A. al

1994 1993

(En millones

Congcepto de pesetas)

Ampliacidén planta de zinc - 257
Obras de infraestructura en Reocin 22 -

Ctros = _17
22 274

i
]
1]
It

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle y movimiento de este epigrafe de los balances de situacidn consolidados
adjuntos, es como sigue:

Aphicg Aplica Desconsg
31712782 Aumentos giones Traspasos 31/12/93 Aumentos ciones Traspasos lidacidém 31712704

----------------------------------- (En millones de peseras)----c--rmmmmmmeoamnenain

Provisidn para -

pensiones

-Personal active 831 388 - (565) 654 106 - (407 (70} 283
-Personal pasivo B4 468 {305) H44 ] 564 997  (35%) 407 (1003 2_043

18.1

18.2

1.697 856 {305) - 2.248 1.103 (355 . {170) 2,826

----- s T - - - ————— mmrww Emmmm EEmua

Pensiones no causadas - Esta provisién estd basada en los acuerdos
adoptados por los Consejos de Administracidn de Asturiana de Zinc, S.A.,

Constructora de Castrillén, S.A. y Mecanizaciones y Fabricaciocnes, S.A. Al
31 de diciembre de 1994 los compromisos devengados por las futuras presta-
ciones del persocnal en activo correspondientes a Asturiana de Zinc, S.A. y
Constructora de Castrilldn, $.A. ascienden a 754 millones de pesetas (2.395
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993 incluyendo Mecanizaciones y
Fabricaciones, S5.A.). Dicho pasivo se encuentra parcialmente cubierto,
dotandose sistemdticamente el faltante en un plazo miximo de once afios.

Pensicnes causadas - La provisidn para pensiones causadas se basa en los
compromisos existentes en Real Comparfiia Asturiana, S.A., y contraidos por

Asturiana de Zinc, S.A. en el momento de su absorcidn, asi como en los
acuerdos adoptados por los Consejos de Administracién de Asturiana de Zinc,
S.A., Constructora de Castrillén, S.A. y Mecanizaciones y Fabricaciones,
S.A. Al 31 de diciembre de 1994 los compromisos devengados por las futuras
prestaciones de los jubilados ascienden a 4.097 millones de pesetas,
correspondientes a Asturiana de Zinc, S.A. y Constructora de Castrillén,
S.A. (2.705 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993 incluyendo

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.).
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icit estd siendo dotado anualmente desde el 1 de enero de 1990,
previsto su finalizacién en el ejercicioc 1996.
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El valor de las obligaciones devengadas ha sido calculado siguiendo el sistema de
capitalizacién individual, en base al censo de empleados y sus respectivos dere-
chohabientes, a un tipo de capitalizacién del 8%.

19. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Las deudas con entidades de crédito presentan el siguiente detalle:

Corto plazo argo plazo
Entidad HMon 22994 1993 1994 1993

-- {(En millones de pesetas) --
Banco de Asturias, S.A. Pesetas 425 425 125 550
Banco di Roma Pesetas - 500 - -
Banco Comerctial Transatldntico. S A. Pesetas - 2.489 - -
Caja de Ahorros de Asturias Pesetas 538 1.19% - -
Caja de Ahorros de Catalufa Pesetas - - 76 78
Swiss Bank Corparation Délares USA - - 1.216 1.31%
BHF Bank Délares USA 448 483 1345 1.934
Australia & New Zealand Dalares USA 1,557 853 - -
Otros préstamos y créditos Posetas 6 197 2 42
Deudas por intereses 10 218 - -
tfeclns descontados d6h 603

3.480 6903  2.764  3.915

e ] Sommmsa m==== sowm==

Durante 1994, los tipos de interés de estos préstamos han oscilado entre un 3 90%
y 14,8% anual. En 1993 oscilaron entre un 3,90% y un 15,75% anual.

El vencimiento de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1994 y 1993, era
como sique:

1994 1993
(En millones de pesetas)

En 1995 - 945
En 1996 2.286 2.460
En 18987 410 4472
En 1998 7 7
En 1999 9 9
Siguientes 52 52
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¥ de diciembre de 1994 y 1993, el saldo que muestran los balances de situaciégﬁ
onsolidados adjuntos se desglosa como sigue: o

Moneda 1994 1993 |

{En millones de pesetas
Banesto Leasing, S.A. Pesetas - 583
Banco Espafiol de Crédito, S.A. DAlares USA - 4,299
- 4.882

En 1993, los préstamos devengéfbh un tipo de interés que oscilaba entre el 3,80%
y 13,70% arual. El vencimiento inicial de las deudas al 31 de diciembre de 1993 era

en 1995.

21. EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de Qdiciembre de 1993 este epigrafe recogia un pagaré emitido por Asturiana
de Zinc, S.A. suscrito por Banco Comercial Transatlantico, S.A. al 9,90% de interés

anual y con vencimiento el 24 de noviembre de 1994.

22. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos nmuestra el

siguiente detalle:
1924 _1993

(En millonés de pesetas)

Proveedores, empresas asociadas 7 54
Deudas con entidades de crédito 5.834 19.065
Otros préstamos y créditos 13.068 5,987

18.509 25.106

22.1 Las deudas con entidades de crédito recogen los saldos mantenidos con Banco
Espafiol de Crédito, S.A. y Banesto leasing, S.A. y su desglose es como

sigue:
Concepiq Moneda 1994
(En millones de pesetas)

Prefinanciacion de exportacicnes Pesetas - 6.600
Prefinanciacion de importaciones Dalares USA 2.454 2.637
Préstamos Dalares USA 1.838 3.420
Pélizas de crédite Pesetas 477 4.635
Deudas por intereses Pesetas 213 387
Efectos descontados Pesetas 305 295
Leasing h47  _1.091

5.834 19.065

LL 734253
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22.2 FEl epigrafe de otros pré og : 0s corresponde a las deudas
mantenidas con La Corporacién Industrial Y Financiera de Banesto, S.A. Yy su
desglose es como sigue:

Concepto Monedq 1994

(En millones de pesetas)

P61liza de crédito Pesetas 4.929 1.100
Préstamos Délares USA 6.490 2.164
Pagaré Pesetas 1.500 Z.693

Deudas por intereses 149 _ 30
13.068 5.987

Al 31 de diciembre de 1994 1las pdlizas de crédito corresponden a dos
pdlizas suscritas por Asturiana de Zinc,S.A. con limites de 2.000 y 4.000
millones de pesetas.

El interés medic de estos préstamos ha aseilado durante el ejercicio entre el 5,2%
y el 13,7% anual. Entre el 4,50% y el 15,50% anual, en 1993,

Al 31 de diciembre de 1994, el grupo mantenia lineas de descuento de efectos
pendientes de utilizar por importe de 346 millones de pesetas.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 1994 Y 1993, los saldos que muestran los balances de
situacidn consolidados adjuntos se desglosan como sigue:

1294 1233

(En millones de pesetas)

Proveedores y acreedores 2.926 3.364
Proveedores, efectos comerciales

a pagar 2.136 1.91%
Anticipos de clientes 68 152
Otros _— — 269
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OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 96076 ASAD
AD

Este capitulo de los balances de situzets consolidédos adjuntes, muestran el
siguiente detalle: '

(En millones de pesetas)

Remuneraciocnes pendientes de pago 486 531
Hacienda PGblica,acreedor por con-
ceptos fiscales 173 394
Organismos de la Seguridad Social,
acreedores R 662 420
Proveedores de inmovilizado 23 17
Otras deudag 1.498 - 87

2.842 1.445

En 1994, el epigrafe de Otras deudas incluye un importe de 1.378 millones de
pesetas correspondiente a la valoracién de pérdidas de las posiciocnes en el mercado
de copcicnes por parte de la sociedad del grupo Austmet Ltd.

SITUACION FISCAL

Las sociedades que forman el grupo consolidado de Asturiana de Zinc, S.A.,
presentan sus declaraciones de impuestos de forma individual.

La conciliacién entre el resultado contable del Grupo y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:

Dism . |
4294 -1993

(En millones de pesetas)
Resultado contable consolidado

del ejercicio (2.847) (8.360)
Diferencias permanentes:
- Sociedades individuales 12 34
- Ajustes de consolidacién {309) 127
Diferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio =6 435

Resultado fiscal (2.388) (7.764)
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De acuerdo con la legislacidn.fiscal, ;las  pérdidas de un ejercicio pueden
compensarse con los beneficios de 1887 ¢inco préximos afios. Las pérdidas compensa-
bles de Asturiana de Zinc, S.A. ascienden a 34.639 millones de pesetas: y su
vencimiento es como sigue: '

Afo Importe Vencimiento
{En millcnes de pesetas)

1591 8.934 1596

1992 13.926 1997

1993 7.846 1998

1994 3.933 1999

La Sociedad dispcne de desgravaciones fiscales que tienen su origen en la
adquisicién Qe activos fijos asi como inversién en empresas exportadoras. E1

detalie es como sigue:

Activos  Actividades
27 £ 3 Limi .
(Millones de pesetas)

1990 364 172 25 1995

1991 548 8 25 1996

1992 112 - 25 1997

1993 48 - 25 1998

1994 26 - 25 1999
1.0Q98 _180Q

Estdn sujetas a inspeccidén las declaraciocnes de los Gltimos cinco ejercicios de
todos los impuestos que son aplicables a Asturiana de Zinc, S.A., a partir de 1990
los aplicables a Constructora de Castrillén, S.A. y a partir de 1892 para
Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. En la actualidad, Asturiana de Zinc, S.A. se
encuentra en proceso de inspeccién de los ejercicios 1988 a 1991, ambos inclusive.
Las declaraciones efectuadas no pueden considerarse definitivas hasta su aceptacidén
por parte de las autoridades fiscales, por lo que habida cuenta de las diferentes
interpretaciones de la legislacién, podrian existir contingencias fiscales
susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un
efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas consideradas en su

conjunto.
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Al 31 de diciembre de 1994, Asturiana de fi:éﬁﬁﬁa&ﬁ% ne prestadas
garantias financieras a favor de Austmet, Ltd. por Iﬁﬁﬁfﬁg de 102 millones
de délares norteamericanos, de los cuales, 70 millones de ddlares son ante
Banco Espaficl de Crédite, S.A., Y 19 millones de délares ante Corporacidn
Industrial y Financiera de Banesto, S.A. Al 31 de diciembre de 1993, las
garantias prestadas ascendian a 38 millones de dolares. Asimismo, en 1994
existen determinadas garantias con whrokers® de la Bolsa de Metales de
Londres que pueden alcanzar un importe miximo de 65,5 millones de dblares
norteamericanos, 68,5 millones de délares en 1993,

o Loiiomn
LR SHR

Asturiana de Zinc, S.A. tiene recurridas actas levantadas por la Inspeccidn
de Bduanas en concepto de desgravacién fiscal a la exportacién de los afos
1982 a 1985, ambos inclusive, por importe de 194 millones de pesetas.

- Con fecha 28 de septiembre de 1992, la Audiencia Nacional dictd
sentencia favorable a Asturiana ce Zinc, S.A. por 71,6 millones de
pesetas por desgravacién fiscal a 1a exportacién del afio 1983, habiendo
sido recurrida por la Inspeccidnm. .

Dicho recurso, con fecha 22 de abril de 1994 ha sido resuelto por el
Tribunal Suprenm:habiendC)emitido 1a Administracién nuevas liguidaciones
por importe de 4 millones de pesetas que la Sociedad hard efectivas en

1995.

- Con fecha 20 de julio de 1993, la Audiencia Nacional falld en contra de
la Sociedad .por 57 millcones de pesetas en concepto de desgravacién
fiscal a.la exportacién del ejercicic 1982. la Sociedad interpuso

recurso ante el Tribunal Supremo.

En el mes de septiembre de 1994, la Dependencia Regional de Aduanas €
Impuestos especiales gira una liquidacién en cumplimiento de la
sentencia anterior de la Audiencia Nacional, por importe de 126 millones
de pesetas, importe en el cual se incluyen 69 millones de pesetas de

intereses de demora.

La Sociedad no ha hecho efectivo este importe ni ha registrado provisién
alguna para la cobertura del mismo por entender que la liquidacidén no
se corresponde y ha presentado escritos de disconformidad ante la
Dependencia Regicnal de Aduanas, Audiencia Nacional y Tribunal Supremo
en los meses de septiembre y octubre de 1994.

LL 0734256
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Las actas restantes cor Ands los ejercicios 1984 y 1985 se
encuentran pendientes de resolucidn por la Audiencia Nacional.

El 29 de noviembre de 1991, el Ayuntamiento de Reocin envid dos notifica-
ciones de liquidacidn del Impuesto scbre Construcciones, Instalaciones y
Obras referente a la actividad extractiva, tanto del interior de la mina
como del cielo abiertce, reclamando el pago del Impuesto correspondiente a
1991 por un importe de 224 millones de pesetas. Por este mismo concepto se
habian recibido notificaciones en el afio 1990 por 189 millones de pesetas.
Estas liquidacicnes fueron recurridas, presentando la Sociedad los
correspondientes avales.

Con fechas 17 de enero de 1992 y 17 de septiembre de 1993, el Tribunal
Superior de Justicia de Cantabria dictd sentencias estimatorias de los
reCcursos interpuestos por Asturiana de Zinc, S.A., pertenecientes al
Impuesto scbre Construcciones, Instalacicnes y Obras de los ejercicios 1990
y 1991 girados por el Ayuntamiento de Reocin por importes de 189 y 224
millones de pesetas, respectivamente. Dichas sentencias declaran que las
liquidaciones y los fallos denegatorios de los recursos de reposicidn
contra las liquidaciones son contrarios al Ordenamiento juridice y por

tanto nulos.

En la actualidad, existen recursos de apelacidn por parte del Ayuntamiento

de Reocin y, al 31 de diciembre de 1994 se encuentran pendientes de,

resolucidn.

El 20 de mayo de 1991, el Ayuntamiento de Castrillén giré liquidacién por
el Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras por importe de 425
millones de pesetas. Dicha liquidacién corresponde a la ampliacidén de la
capacidad productiva de la fabrica de San Juan de Nieva a 320.000
toneladas/afio de zinc. La Sociedad considerd improcedente tal liquidacién
por lo que presentd el correspondiente recurso.

Con fecha 10 de febrero de 1994 se obtuvo sentencia estimando parcialmente
el recurso interpuesto por Asturiana de Zing,S.A., lo que ha supuesto una
reduccién de la liquidacidén del impuesto a 94 millcnes de pesetas. La
Sociedad mantiene su disconformidad frente a esta nueva liquidacién y ha
interpuesto recurso de casacidn ante el Tribunal Supremo.

Al 31 de diciembre de 1994 Asturiana de Zinc, S.A. habia recibido avales vy
garantias por diferentes conceptos por un importe total de 2.902 millones
de pesetas, de los cuales, un importe de 2.831 millones de pesetas habian
sido prestados por Banco Espafiol de Crédito,, S.A. principalmente, ante
diferentes Organismos Piplicos. Al 31 de diciembre de 1993, los avales y
garantias recibidas ascendian a 1.772 millones de pesetas.

e
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(En millones
de pesetas)

Compras netas : 80 1.161
Ventas netas 147 793
Servicios recibidos 169 203 _
Gastos financieros 2.358 3.250
Ingresos financieros 11 -
Dividendos recibidos - 70

Las transaccicnes efectuadas per el Grupo en moneda extranjera se desglosan
como sigue:

12394 _ 1293

{En millones

de pesetas)
Compras 20.546 18.732
Ventas 30.527 37.369
Servicios recibidos i8 46

El importe de la cifra de negocios se distribuye de la forma siguiente:

1994 _ 1293

(En millones

de pesetas)
Territorio nacional 15.839 13.530
Extranjero 32.314 37,489

48.153 50.999

Gastos de personal.- El desglose de este epigrafe de las cuentas de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 y 1993, es como sigue:

1994 1993

(En millones

de pesetas)
Sueldos, salarios y asimilados 6.193 7.037
Cargas sociales -3.208 —3.153
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En este epigrafe se inc
a su vez desempeflan cargos ejecutivos en el Grupo por importe de 92 y 156
millones de pesetas en 1994 y 1993 respectivamente.

27.5 La plantilla media utilizada por el Grupo durante 1994 y 1993, ha sido la

siguiente:
_Categoria profesional ~1994  _1993
_N° de persconas
Direccidn General 5 8
Direccidn Técnica - 31 33 .
Licenciados Superiocres 36 43
Licenciados Medios 116 141
Administrativos 122 135
Operarios 1.354 1.660

27.6 La aportacidn de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacidn

a los resultados consolidados, es como sigue:

venef icio (Pardida)

{En millones de pesetas)

Asturiana de Zinc, S.A. {4.627) (8.241)
Mecanizaciones y Fabricacig

nes, S.A. - (189)
Austmet, Ltd. 1.605 238
Constructora de Castrilldn,S.A. (134} (41)
Ajustes de consolidacidn 309 (127)
Pérdida consolidada (2.847) (8.360)

OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACICN

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracidn durante
el afio 1994 fueron de 34 millones de pesetas en concepto de dietas de asistencia
a consejos y comisiones ejecutivas. En 1993 ascendieron a 30 millones de pesetas.
Adicionalmente, el valor actual de las obligaciones contraidas por el grupo en
materia de pensiones con los miembros antiguos y actuales del Consejo de
Administracién ascienden a 698 y 710 millones de pesetas en 1994 y 1993 respectiva-

mente.
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Con fecha 15 de marzo de 1995, el Consejo de Administracid :
Fabricaciones, S.A. (MEFASA), tomd el acuerdo de solicitar expediente de

suspensidn de pagos que se presentd en el juzgado n°s de Avilés el 20 de marzo de
19895,
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Ilmc.Sr.D.Ratael Bi?]ume Cabeza de Vaca D:Enrlque
; i

Cuiralte Crespo

i

D.José Antoni antias viada

D.Inocencio }° edo de la Mora

Te——

/
g A,

D.%antiago Zaldumbide Viadas

//’/// /’\)

Ekmo/Sr.D.Juan M1 —Villar Mir

T ) 3 j . :

T e .

—————

D.Inigo Abarcé Junco : -

Madrid, 23 de marzo de 1995

LL 0794258
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FJERCICIO NO 4

Informe de Gestion Consolidado y

Cuentas Anuales Consolidadas presentados
a los accionistas por el

Conscjo de Administracidn.
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CONSEJOS DE ADMINISTRACION Y DIRECCION DE LAS
SOCIEDADES INTEGRADAS EN EI GRUPO ASTURTANA

DE ZINC, S.A. ...

CONSTRUCTORA DE CASTRILLON, S.A. ............

AUSTMET TID. ... ...

EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO ASTURTANA DF
ZINC, S.A.

FIRMA DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADG

LL 8794261
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- CONSEJOS DE ADHINISTﬁiEION“Y’DIRECCTON DE TAS SOCTEDADES
INTEGRADAS EN ET. GRUPO ASTURTANA DE ZINC, S.A.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESTDENTE
Ilmo. Sr. D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca

VICEPRESIDENTE - ~-—— -
D. Enrique Quiralte Crespo

CONSE.JEROS

D. José Antonio Santias Viada

D. Inocencio Figaredo de la Mora

D. Santiago Zaldumbide Viadas

Exemo. Sr. D. Juan Mignel Villar Mir

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. Tiigo Abareca Tunco

PRESTDENTES DFE HONOR
Exemo. Sr. D. Jaime Argiiclles Armada
fxemo. Sr. D, Francisco Javier Sitges Mendndes

DIRFECCTON

ADJUNTO AL PRESINENTE
. Fernando Sitges Mendnde

DIREGCTOR GENFERAIL
D. José lnis Gomez Quiler

DIRECTOR DE LA DEPENDENGIA DF CANTARRTA
D. Angel Abajo Péarez

DIRECTOR DE LA DEPENDENCIA DE ASTURTAS
D. Francisco Alvarez Tamargo

DIRECTOR DE DOMINIOS Y SERVICTOS
D. César Figaredo de la Mora

DIRECTOR DE PERSONAL
D. José Manuel Hevia-Aza Fernandez

DIRECTOR COMERCIAL
D. Emilio Tamargo Benavides

DIRECTOR FINANCIEROQ
D. Manuel Sudrez Noriega
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CONSTRUCTORA DE. CASTRTLI.ON, S.A.
CONSEJO DE ADMINISTRACION
PRESIDENTE
Ilmo. Sr. D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca
CONSEJEROS
D. Juan Luis-Marifio Colado

D. Manuel Suédrez Noriega

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. José Ramén Cueva Alvarez

DIRECCION

DIRECTOR
D. Juan Tmis Marifio Colado

AUSTMET LTI,

CONSE.JO DFE ADMINISTRACTON

CONSEJEROS

Ilmo. Sr. N. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca
. Emilio Tamargo Renavides

D. Alexander R. Campbell

D. Manuel Sndrez Noriega
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SENORES ACCTONTSTAS

El Consejo de Administracién de Asturiana de Zine, §.A., en
virtud de lo dispuesto en la ey de Sociedades Andnimas v demAs normativa
aplicable, formula el presente Informe de Gastian Consolidado del Grupo
respecto del cual nuestra Sociedad tiens la consideracidn de Entidad

dominante, que esta integrade por Asturiana de Zine. S.A., Constructora

de Castrillén, S.A. y Austmet Ltd.

LLa =ociedad Sistemas Asistidos, S.A. no ha sidn econsiderada en

la consolidacién por su escasa significacion en ol conjnnto del Grupo.

Las participaciones o laa compaiias Mecanizaciones v
Fabricacioners, §.A. y Urhis, S.A. se han consolidadn on  las cHentas
Anuales por el método de puesta en rivalencin. Respecta a la primera
de ellas, debemos mencionar aqne ha  dejada de  farmar parte  da In
consalidacion al  haher perdide  Asturiana  de  Zine, S.A. o] conlrol

efrctive sobre ta mismn,
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Asturiana de Zinc, S.A. fue constituida mediante escritura
piblica otorgada el 8 de Octubre de 1957, ante el Notario de Oviedo, Don
Enrique de Linares y Lopez-Doriga, estando inscrita en el Registro
Mercantil de Asturias. Sd-dbmicilio social radica en San Juan de Nieva,

municipio de Castrillén, Principado de Asturias.

Las principales actividades industriales de 1a Sociedad se
localizan en Cantabria y en el Principado de Asturias. Fn Cantabria se
encnentra la mina de Reocin y la fahriea de Hinpjedo. En o1 Principado de

Asturias, la fébrica de San Juan de Nieva y la de transformades de Arnno.

En la mina de Reocin, en 1994 so produjeron 192 514 toneladas
de blenda, del 56% de riqueza en zine y 14,355 toneladas de galena, del
70% de contenido oen plomo, en Ingar de las 197.250 y 18.535 toneladas,

respectivamente, obtenidas en 1993,

ley de

Pl descenso de estas produceiones fue dobido a 1a menor
los mineralas obtenidos on la mina de interior, como consrcnencia del

golpa de techo que  tuvo  Jugar en el mes de Julio e 9% en  la

explotacién de pilares. Por oste motive, se redinjo considerablemeante ol

tonelaje de mineral todo-una extraido de rsta zona, sin duda algnna la de

mayor riqueza de la mina.

Las citadas producciones de concentrados se ohtnvieron a partir
del tratamiento de 1.911.035 toneladas de todo-uno, de las que 1.078.237

fueron extraidas de la mina de interior y las 832.798 restantes de la

explotacién a cielo abierto.

Por otra parte, en 1a explotacion a cielo abierto se
desmontaron 3.937.949 metros citbicos de estéril, un 39,74% mis que en el

ejercicio precedente.

LL 794265
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En cuanto a la fabrica de Ilinojedo, en 1994 s tostaron 46.455
toneladas de blenda cruda, de las que se obhtuvieron 38.791 toneladas de

calcine y 27.182 toneladas de anhidrido sulfnroso liquido.

A este respecto debomos mencionar aqne, a pesar del incremento
de la produccién en un 55% sobre 1a ohtenida en 1993, come consecuencia
de la reactivacién del mercado de aulidrido solfuroso liquide, la citada

fabrica de Hinojedo tuvo que estar paralizada 87 dias, siendo necesario

adoptar an plan de viabhilidad que supnsa la disminneion de 23 puestos de

trabajo.

Por lo que se refiern a la fAbriean de San Juan de Nieva, an

1994, en snus tres plantas de tostacion, se trataron 410941 |aneladas de
hlenda, a partir de l1as ane  se obtavieron 361,646 tone ladas  de hienda

Ltostada y 378.445 de dcido sulfirico.

En relacion con la produceion de | ingote de zine, se obtuvieron
254,658 toneladas, un LLB6T superiar a la prevista, i hien an 15, 1R,
inferior n In registradn o~ al cinraicio procedent o, dehida,

principalmente, a 1a escasez de coneconi rados axintonte on ol mereado,

En cuanto a la produccion  de transformados  de zine, cahe
destacar 22.543 toneladas de aleaciones para fundicion a presion, 12,513
toneladas de polvo de zinc por ol procadimiento de soplado, 20,89
toneladas de aleaciones especialns para galvanizacién v 2?2477 toneladas

de 6xido de fusidn.

Respecto a la obtencidn dn sithproductos, se registraron 193
frascos de mercurio, 3.950 kilogramos de gormanio contenide an forma de
oxido crudo con el 66% de riqueza, 387 toneladas de cadmio y 1.021

toneladas de cobre.

Por otra parte, en la fabrica de Arnao se ohtuvieran, con zine
procedente de la fabrica de San JInan e Nieva, 14,520 tenaladas de

distintos transfomados, de los ane  cabhe mencionar 11,027 teneladas de
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6xido de zinc, 1.107 toneladas de polvo de zinc y 1.922 toneladas de

laminado ordinario.

En otro orden de cosas, durante 1994 los trabajos de
investigacién y desarrollo se centraron, fundamentalmente, en el
tratamiento del residuo de jarosita y la lixiviacién de concentrados

tostados con alto contenido en silice.

Asimismo debemos destacar tanta los trabajos tendentes a
investigar la posible transferencia de la tecnologia de la nueva sala de
electrélisis de zinc a la electrélisis del cobre, como la aplicacién del

zinc en el desarrollo de baterins para vehiculos eléctricos,

Por lo que se refiere a las investigaciones mineras, tinicamente
se efectuaron sondeos en 1a mina de Reocin, con un tatal de 15.991
metros, «de los que §.887 correspondicron a la mina de interior y los

7.104 restantes a sondeos exteriores de reconocimiento.

Respecto a la evolucién del mercado del zine, eon 1994 pon el
mundo occidental se produjo un incremento de 1a demanda respecto de 1a
prodiceion, si bien como en cjercicios anteriores se vio contrarrestado
bloque de paises de economia

por las exportaciones notas el antignoe

dirigidn,

la media anual de la cotizacion del zinc Spreial High Grade
settlement en la Bolsa dr Mertales de Londres se sitnd en 998 .28 dbélares
por tonelada (960,68 en 1993) y Ia paridad media de la peseta frente al
dolar norteamericano en 133,96 (127,38 en al ejercicio  anterior),
resnltando un precio medio del zinc en pesetas de 133,730 pesetas por

tonelada, frente a las 122.371 obtenidas cn 1993,

Sin embargo, 1la cifra de negocios de la Sociedad fne
ligeramente inferior a 1la registrada el aflo anterior, al situarse en
35.244 millones de pesetas, en lugar de los 35.274 millones ohtenidos en

1993, debido al descenso en la produccion de zinc.
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En 1994, el consumo

'néém na! de zinc ascendié a 121.914

toneladas, de las que Asturiana de 7Zinc, S.A. contribnyo con 92.846.
Asimismo, nuestra Sociedad exportd 149.590 toneladas de zine, lingote v

transformados.

Por lo que se refiere al capital de la Sociedad, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de Diciembre de
19;4--acdrdé la reduccién y simultianeo ammento del capital social,
fijAndose el mismo, una vez ejecutadeos dichos acuerdos, en 21.171.125.1325
pesetas, dividido en 40.325.953 acciones de 525 pesetas de valor nominal

cada una.

En cuanto al ragimen de acciones propias, Asturiana de 7ine,
S.A. no efectud en 1994 ninguna operacien al respecto, carcciendn por

tanto de auntocartera.

Finalmente, sefialar  que con posterioridad al  cierre del
ajercicio no ha tenido lugar ningin acrontecimiento de importancia qne

pneda afectar n la Sociecdad de forma significat ivn.
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CONSTRUCTORA DFE. CASTRILION, S.A.

Esta sociedad fne constituida el 21 de Abril de 1964, Su

domicilio social estd situado en Arnao, municipio de Castrillon,

Principado de Asturias.

El -objete 'social de Constructora de Castrillén, S.A. 1o
constituye, principalmente, la contratacién y ejecncidn de todo tipo de
obras y construcciones, tanto civiles como industriales, asi como la

reparacion, reforma y rehabilitacidn de edilicios.

En 1994, Asturiana de Zinc, S.A. mantuvo la propiedad del 100%
del capital social de Constructora de Castrillon, S.A. mientras que esta
sociedad no es titular da ningima participacion en ol capital de la

Sociedad dominante.

Durante el ejercicio objeto del presente Informe de Gestion, la
actividad de nsta socledad se redujo de formn conslderable, esprcinlmente
an el Amhito de 1a constriueeion naval, To que repearcutic negat jvamente on
S cifra de negocios, qua fue de 791 millones de pasatas, lrenle a los

1.964 millones obtenidos en 1993,

Por este motive, el nimere dn trabajadores, cuva media en (993
habia sido de 109, pasd a ser a finales dn 1994 de 57, dr 1os ecnales 11

se encontraban en regulacién temporal de rmpleo.

Respecto a 1la evolucién previsible de Constriuctora de
Castrillon, S.A., el ejercicio 1995, teniendo en cuenta 1i situacion
econdmico-financiera y general de la compania, se presenta realmente
complicado, resultando imprescindible una enérgica actuacfon tendente a
corregir las importantes deficiencias estructurales, wmediante una
significativa aportacion financiera, adecnando 1la plantilla a las

actuales perspectivas del mercado y reduciendo los costes de la sociedad.

LEL (3794268
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En este sentido, debemos mencionar qne, con posterioridad al
cierre del ejercicio, concretamente a finales del mes de Febrero de 1995,
§& puso en marcha un plan de viabilidad cuya finalidad es contribuir de

forma decisiva a1 logro de los objetivos antes senalados.

L
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AUSTMET, 1.TD.

Austmet Ltd. fue constituida el 12 de Marzo de 1987, con
domicilio social en St. Peter Port, Guernsey, Channel TIslands. Su
principal actividad consiste en la comercinlizaciéon de zine, cobre, plomo
y otros metales, asi como de sus concentrados. Asturiana de Zinc, S.A.

mantiene una participacidn del 92,50% del capital de dicha sociadad,

Fl ejercicio ohjato del presente Informa de Gestlidn comenzd con
optimismo en cuanto a la cotizacién del  zZine, despuis  de que  la
produccion de metal se viese Afectada como consacuencia del cierre de
diversas minas en 1993, Asimismo, el consume da zine en Norteamériea

mantenia un crecimiento importante.

No  obstante, en ol primer  semestre  Jos  stacks  de zine
continunban anmentando debido a las exportaciones de los paises del Fste

Y especialmente Chinn.

Sin embargo, e progresivo incremento del consume condleve fqun
los stocks empezaran a disminuir, espocialmente a (inales drl ecjarcicio,

1o que se raflejé en un notable aumento de la cotizacion del zine.

Por este motivo, Y @& pesar de gque Ia ¢ifra de nngneios de
Austmet [Ltd en 1994 fye inferior a 1a obtenida el afe anterior, su
beneficio ascendiéd a 1.605 millones de pesetas, frente a 1os 278 mil lones

registrados en 1993,

L.as perspectivas para 1995 son realmente esperanzadoras, puesto
que en el jinicio de este ejercicio continia aumentando el ronsumo de zine
Ys Por otra parte, el descenso de los stocks se ha acentnado, lo que

debera provocar un notable incremento de 1a cotizaciéon de este metal,
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Con posterioridad al cierre del ejercicio, no se ha producido
ning'in  acontecimiento de importancia que pueda afectar de forma

significativa a la sociedad.
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EVOLUCION PREVISIBLE DET, GRUT0 ASTURTANA

La evolucidn del Grupo Asturiana de Zinc, S.A. dependera de los
resultados de las dos sociedades con mayor peso especifico dentro del
mismo, es decir, Asturiana de Zinc, S.A. y Austmet Ltd., v por tanto, de
la  evolucion de los mercados nn  los que  ambos  desarrollan sus

actividades, especialmente en el sector del zinc.

A este respecto debemos mencinnar que son dos das factores que
incidiran decisivamente en las resnltados de  esto Grupo, teniende en

cuenta su principal Ambito de actuacion.

Por una  parte, Ia ovolucidn de  Ia paridad  peseta dalar
norteamericano, ya que es precisamente on eata moneda en ]a que 8o fijn

la cotizacion del zine en la Rolsa de Hetates de Londres,

He atro Tado, In  referida  colizacion  del zine, cnya
recuperacion se ha hecho patente a 1o largo del ecjercicio 199, asi como
en el dnicio de 1995, sfenda da feperar qie cont ine o actaal tendencia
al alzn, impulsada por el progresivo  incremento de  1a demanda y

simultanca reduccién de lns stncks.

Por le tanto, cahe esperar que e 1995 ol Grupo Asturiana de
Zine, S.A. consolide =u recuperacion,  plasmada  en upes resoltados

positivos a finales del ejercicio.

LL (734271
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FIRMA DEL INFORME DE GESTION CONSOLTDADO

Segin Io dispuesto en
normativa aplicable, todos los Consejeros y el Secret

Administracién de 1a Sociedad dominante
presente Informe de Gestidn.

la Ley de Sociedades Anonimas y demas

ario del Consejo de

autorizan con sus firmas a1

vun///q
Ilmo. Sr. D. éafael Benjumen N. Forique Quiralen Crespo
"Cabezk de Vaca g

Madrid, 23 de Marzo de 1995
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YO, JOSE MARCOS PICON MARTIN, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO

DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL, -—=———=———=—=—
DOY FE: que la presente fotocopia, compuesta de veinti
siete pliegos de papel de los Colegios Notariales de -
Espafia,serie LL., nGmeros 0794190,0794193,0794196, ---
0794199,0794202,0794205,0794208,0794211,0794214,0794217
0794220,0794223,0794226,0794229,0794232,0794235,0794242
0794244,0794247,0794250,0794253,0794256,0794259,0794261
0794265,0794268 y el del presente, coincide bien y fiel
- mente con el original que tengo a la vista y al que me
: Eggg;to. Madrid,a oncg’gg_mayo de mil novecientos novern-

3y cinco.-
g g
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