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BANCO DE VITORIA, S.A
BALANCES DE SITUACION AL T DE195Y1 4
(Millones de Pesetas}
Ejedde | Ejerdda Eerdclo | Ejercido
ACTIYO 198 1994 PASIVO 1996 1994

CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO {Nota 15:

Cajn & 523 | Alavisa 17 5%

Banco de Espsia 1332 965 | A plazo o con preaviso 12011 20172

Otros bancos centrales - - 12.028 20,671
013 1483 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 16

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 16660 13109 | Dupdiwitos de ahoTo-

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): Alavisa [vE 43436
Alavista 247 1334 A plazo 26,530 19317
Ctros criditos 25345 26024 .34 §2.753

I.oé 217340 | Crxos dibitos-

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 65,763 71473 Alavista 342 Z

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nots 5): A plazo 31,50 28.518
Da emisiém pablica - % 31876 WTH
Otros emisotes L] [ 10270 n492

[ 324 | DEBITOS REFRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

ACCIONES ¥ OTRGS TITULOS DE RENTA ¥ ARIABLE [Nota 9} 26 25 | {Netal1?):

PARTICIPACIONES (Nota 10 Bonos y obligaciones en cirewlacide 13 a3
Exs amtidades da cridito - 162 | Pagards y otros valores - -
Otras participaciones T23 - 413 413

T2 162 | OTROS PASIVOS (Nota 1B b b

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ (Nota 11): CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 18 4274 3257
En entidades de crédito - - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 19
Otras 479 2983 | Fondo de pansionistas 287 29

147 2983 | Provialdo pars impuesios - -

ACTIVOS INMATERIALES: Otras provisiones 2 109
Gastos de constitucisn - - [ Lad 438
Otros gastos umortizables 3 1 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1 -

13 1 | PASIVOS SUBORDINADOS - -

ACTIVOS MATERIALES (Nota 12): CAFITAL BUSCRITO (Nota 20y 3,337 2668
Tarmos y wlificios de wso propie 4500 4932 | PRIMAS DE EMISION (Nota 1) 2914 138
Ouow inmuebles 1.607 320 | RESEKYAS (Nota 21) LTTS 9271
Mobiliario, instalacionss y otros 1.4691 1.643 | RESERVAS DE REVALORIZACION - -

5194 7.19% | RESULTADOS DE EJERCICIOB ANTERIORES - -

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -

ACCIONES FROFIAS - -

OTROS ACTIVOS (Nota 13) 19 139

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 14 705 78

PERDIDAS DEL EJERCICIO - 4%

TOTAL ACTIVO 131488 130.703 TOTAL FASIVO 131485 130.703

CUENTAS DE ORDEN (Nota 13) 153313 17.9%

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria, ast como los Anexos Iy II adjuntos, fnmmwhinmmhda-mhhnmdum
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BANCO DE VITORIA, 8.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1015609

CORRESPONDIENTES A LOS CICIOS ANUALES ADOS EL 31 DE DIC DE1995 Y 1994 AS Y
{(Millones de Pesetas)
Herdcicio | Eercddo Berclcio | Eerdelo
DEBE 1958 1994 HABER 1998 1994

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) 7418 7312 | INTERESES Y RENDIMIENTOG ASIMILADOS (Nota 28 10.770 11334

COMISIONES FAGADAS (Nola 26) 183 Mo

PERDIDAS POR OFERACIONES FINANCIERAS - - RENDIMIENTQ DE LA CARTERA DE RENTA VARLABLE:

G ASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 26): De scclones y ctros titulos de renta varlsble - -
Gasios de personal 218 2317 | De participacionas - n
Otros gastos administrativos 1.363 1418 | De participacionss m el Grepoe 126 -

3546 1735 126 2

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 1432 1483

E INMATERIALES {Now 12) 375 385 | BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 26 167 n3

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 161 100 | OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2 2

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, neto BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 28) & 2136
de fondos disponibles (Nota 7): PERDIDAS DEL EJERCICIO - 5406

Drotec o ordirnanas 1.006 940
Dotaclonas sxtracedinarias - 5.544
1.006 A

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, neto
de fondos disponibles 18 176

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 350 138

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1 -

[MPUESTO SOBRE SOCTEDADES (Nota 22) - -

BENEFICIO DEL EJERCICIO ni -

TOTAL DEBE 12948 15787 TOTAL nug 11948 18,787

Las Notas 1 & 27 descritas en la Memoria, asi coma fos Anexos 1y KX adiuntos,

formmpnminwnmudeumcummdup&diduvpmndn
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BANCO DE VITORIA, 5.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(1) RESENA DEL BANCO

Banco de Vitoria, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 8 de marzo de 1900, es
una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espaha. Su objeto social estd constituido por las actividades
propias de las entidades bancarias privadas en general y, en particular, las
determinadas en el articulo 175 del Codigo de Comercio y demas legislacién en vigor
relativa a la actividad de tales entidades.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco dispone de 72 sucursales, de las cuales 55
se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

El Banco pertenece al Grupo Banesto en base a la participacién mayoritaria en su
capital social por parte de Banco Espafiol de Crédito, G.A. con quien, como se indica en
las Notas 2, 20 y 25, Banco de Vitoria, S.A. mantiene una vinculacién de propiedad y
gestién de su actividad. El accionista mayoritario de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.
es el Grupo Santander.

(2) BASES DE PRESENTACION, COMPARACION
DE LA INFORMACION, DETERMINACION
DEL PATRIMONIO Y CONSOLIDACION

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
del Banco y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco
de Espafa 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.
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Las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 1995 se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores
esperan su aprobacién sin que se produzcan modificaciones significativas.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o
criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.

Comparacién de la informacion-

La Circular 11/ 1993, de Banco de Espafia, que entré en vigor el 1 de enero de 1994,
modificé la Circular 4/1991 en relacién con diversos aspectos de la constitucién de
fondos de insolvencia y el saneamiento de los activos adquiridos por impago de
crédito, entre otras materias. La entrada en vigor de esta Circular no tuvo un efecto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio 1994.

Asimismo, la Circular 6/19%4, modificé también la Circular 4/1991, estableciendo
nuevos criterios contables en relacion con la clasificacién y valoracién de la cartera de
renta fija, tal como se describe en la Nota 3.d, que se aplican desde el 30 de junio de
1994. No obstante, si las nuevas normas contables hubieran estado en vigor durante la
totalidad del ejercicio 1994, los resultados y la situacién patrimonial al 31 de diciembre
de 1994 no habrian diferido sustancialmente de los presentados en los
correspondientes estados financieros adjuntos.

Por Gitimo, en 1995 el Banco de Esparia ha modificado las normas de presentacién de
los estados financieros de las entidades de crédito, introduciendo ligeras
reclasificaciones en el balance de situacion y 1a cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas
reclasificaciones no tienen efecto en los estados financieros del ejercicio 1994.

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 hay que considerar los siguientes
capitulos de los balances de situacion adjuntos:
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Millones de Pesetas
1985 1994
Capital suscrito (Nota 20) 5.337 2.668
Reservas (Nota 21) 1.775 9.271
Primas de emision (Nota 21) 2914 1.580
Mais (Menos)-
Beneficios (Pérdidas) del ejercico 211 (5.496
Patrimonio neto contable 12.237 8.023
Consolidacién-

De acuerdo con el Real Decreto 1371/ 1985, de 1 de agosto, las Circulares 4/1991 y
5/1993 de Banco de Espana y el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por los
que se regula la consolidacién de los estados contables de las entidades de depésito,
Banco de Vitoria, S.A., Sodepro, S.A., Sodepro Inmobiliaria, S.A. ¥ Corporacién
Sodepro, S.L. consolidan sus cuentas con las de Banco Espafiol de Crédito, S.A., al ser
esta {iltima sociedad la entidad dominante del grupo.

Al 31 de de diciembre de 1995 y 1994, el Banco posee la practica totalidad de las
acciones de las sociedades anteriormente citadas, cuya actividad estd directamente
relacionada con la del Banco y estan sometidas a la direccién Gnica de éste. Esas
inversiones, cuyo valor neto contable asciende al 31 de diciembre de 1995 y 1994 a
2848 y 2.877 millones de pesetas, respectivamente, se presentan en el capitulo
“Participaciones en Empresas del Grupo” (Nota 11) de los balances de situacién
adjuntos de acuerdo con los criterios de valoracién indicados en la Nota 3.e. En
consecuencia, y dado que de acuerdo con 1a legislacién mercantil vigente, el Banco no
esta obligado a presentar cuentas anuales consolidadas, las cuentas anuales adjuntas
no incluyen el efecto, en cualquier caso no significativo, que resultaria de aplicar
criterios de consolidacién o de puesta en equivalencia, segin procediera, a las
mencionadas participaciones.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ¥
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
més significativos aplicados en la preparaci6n de las cuentas anuales adjuntas:



25 4CTES HURIBICOS

Pl

<l " P RORSN
O - Q1LY
TIMBRE DE! AT , 1015613
C e A\LAVA s |

.y

a) Principio del devengo-

b)

c)

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. Segiin la practica bancaria en Espana, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y
gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de
acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espafia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de dudoso cobro no se reconocen como ingreso hasta
el momento en que se materializan, tal y como se indica en el apartado c) de esta
Nota.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas de contado
espafiol al cierre de los ejercicios 1995 y 19%4.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de
este criterio se registran integramente y por su importe neto en el capitulo
“Beneficios/Pérdidas por Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

El contravalor de las partidas del activo y pasivo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1995 adjunto expresadas en moneda extranjera, convertidas a
pesetas, asciende a 5.063 y 5.046 millones de pesetas, respectivamente (7.214 y
7190 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1994).

Fondos de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios y de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por el Banco en el
desarrollo de su actividad financiera.

La provisién para insolvencias se ha determinado de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo la
normativa de Banco de Espafia, existe una provisién adicional, de caracter
genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios
sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas riisticas),
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destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente como
probleméticos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a 753 y 773
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995 y 19%4.

El “Fondo de insolvencias” se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre clientes” de los balances de situacién adjuntos, salvo por lo que se refiere a
las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo de
los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 7y 19).

El saldo de los fondos para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de cada ejercicio y se
minora por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o gue hayan
permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

En el ejercicio 1994, el Banco efectud dotaciones con carécter extraordinario a los
fondos de insolvencias por importe de 5.544 millones de pesetas (Nota 7),
correspondientes, basicamente, a diferencias en estimaciones sobre riesgos
crediticios procedentes de ejercicios anteriores.

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija, atendiendo a los
criterios definidos por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de
Espafia, se han asignado a la cartera de inversién ordinaria y se presentan a su
precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicién se corrige mensualmente
por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida
residual del valor), o a su valor de mercado, si fuera inferior, determinado éste, en
el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacién del altimo dia hébil del
ejercicio.

De acuerdo con los mencionados criterios, al 31 de diciembre de 1995 no existen
minusvalias en la cartera de inversién ordinaria (Notas 5y 8). El fondo de
fluctuacién de valores constituido con objeto de reconocer las minusvalias
existentes al 31 de diciembre de 1994, ascendia a 21 millones de pesetas y se
presentaba minorando el saldo del capitulo “Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija” (Nota 8) del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1934.
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e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado individualmente a su precio medio
de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa legal aplicable (véase Nota 21), o a su valor de mercado al cierre de
cada ejercicio, si éste ultimo fuese inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del altimo trimestre o la del
altimo dia habil del ejercicio, la menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contabile de la participacion,
obtenido de los tltimos estados financieros disponibles (no auditados) de cada
una de las sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores que
se presentan minorando el saldo de los correspondientes capftulos del activo de
los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 9, 10 y 11). Durante el ejercicio
1995 el Banco ha dotado 28 millones de pesetas y ha liberado 40 millones de
pesetas con cargo (abono) a dichos fondos (Nota 26). Los mencionados importes
figuran registrados en los capitulos “Saneamiento de Inmovilizaciones
Financieras” y “Beneficios por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 1995 adjunta, respectivamente. Por otra
parte, durante el ejercicio 1994 se dotaron 179 millones de pesetas a dichos fondos.

p Activos materiales-
1. Inmovilizado funcional

El inmovilizado funcional se presenta a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables,
menos su correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién de los
afios estimados de vida 1til de los diferentes elementos, por aplicacién de los
siguientes porcentajes:



TIMBRE DE:
C = ALAA -

-‘;

1015616

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario 10%
Instalaciones 6% a 14%
Equipos de oficina y mecanizacién 10% al17%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren.

2. Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos.

Estos activos se presentan por su valor de tasacién o por el importe de deuda
neta aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de
tasacién, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.

En caso de que estos activos no sean enajenados © incorporados al
inmovilizado funcional en el plazo de dos afnos, se dota una provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion, salvo, y en el caso de
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que su valor contable se
justifique mediante una tasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo el
saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de
situacién adjuntos (véase Nota 12).

g Activos inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los gastos correspondientes a la
ampliacién de capital efectuada en el ejercicio 1995, se han registrado como activos
inmateriales y se amortizan en un periodo de cinco afios. El importe de la
amortizacién practicada por el referido concepto en el ejercicio 1995 ha ascendido a
6 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo “Amortizacion y
Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 adjunta.
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h) Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados © a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El primero de estos
COMPIromisos No es aplicable a aquellas personas contratadas por el Banco a partir
del 8 de marzo de 1980.

El Banco, para la cobertura de los compromisos correspondientes al personal
jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1989, tiene formalizada al efecto
una péliza colectiva con AGF Unién-Fenix, Seguros y Reaseguros, 5.A. que no
implica ningun coste futuro para el Banco.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, y para el resto del personal, la cobertura de
pensiones se efectia de la siguiente forma:

1. En diciembre de 1991, el Banco promovié la constitucién de la Entidad de
Previsién Social Voluntaria del Colectivo de Trabajadores del Banco de Vitoria,
acogida a la Ley 25/1983, de 27 de octubre, del Parlamento Vasco y al Decreto
87/1984, de 20 de febrero, del Gobierno Vasco, con objeto de que esta entidad
satisficiese en el futuro las prestaciones comprometidas por el Banco con el
personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco no incluido en
la péliza de seguro antes mencionada.

2. Los fondos de pensiones correspondientes al resto del personal figuran
registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” de los balances de situacién adjuntos (Nota 19).

El pasivo actuarial devengado, correspondiente al personal jubilado y al personal
en activo, exceptuando el colectivo asegurado por la péliza, presenta el siguiente
detalle al 31 de diciembre de 1995 y 1994:

Millones de pesetas
E.PSV. Fondos Internos
1995 1994 1995 1994
Personal jubilado 426 408 97 127
Personal en activo 580 534 190 177
1.006 942 287 304
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A continuacién se indican los datos del estudio actuarial al 31 de diciembre de
1995 sobre el valor actuarial de los compromisos asumidos con el personal,
exceptuando el colectivo asegurado por la pdliza. El mencionado estudio actuarial
ha sido efectuado en bases individuales por actuarios independientes, utilizando
las siguientes bases técnicas, que coinciden con las empleadas en el ejercicio 1994:

- Tipo de interés técnico: 6% anual
- Tablas de mortalidad: GRM/F de 1980
- Tasa de revisién de pensiones:
Altos Cargos: 3%
Resto: 0%
. LP.C. anual acumulativo a largo plazo: 3%
. Tasa de crecimiento de los salarios a largo plazo: 3%

. Método de célculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
distribucién proporcional del coste estimado por empleado, en base a la
proporcién entre el namero de afios de servicio transcurridos y el ntimero
total de afios de servicio esperados de cada empleado.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tiene cubierta la totalidad del pasivo
actuarial correspondiente a los compromisos contraidos con su personal jubilado y
en activo.

Productos derivados-

Durante los ejercicios 1995 y 1994, los productos derivados se han limitado a
permutas financieras (swaps) sobre tipos de interés. El Banco utiliza estos
instrumentos en operaciones de cobertura con objeto de eliminar o reducir
significativamente los riesgos de interés existentes en sus posiciones
patrimoniales. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos, se recogen en cuentas de orden (Nota 24), bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera
incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual
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de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito mi el de mercado
asumido por el Banco.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provisién
por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, siguiendo criterios de prudencia, no se registran
contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién de
impuestos (que se consideran, a todos los efectos, como diferencias permanentes),
ni el crédito fiscal correspondiente a las pérdidas del ejercicio 1994.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican (véase Nota 22).
Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 que el Consejo de
Administracién del Banco sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas
es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1995 21
Distribucién:
Reserva legal 21
Reserva estatutaria 133
Reserva voluntaria 57
211

(5 DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Certificados de Banco de Espana 1.327 1.530
Cartera de Renta Fija:
De inversién ordinaria 15.333 11.579
16.660 13.109

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el valor de mercado de estos valores no diferia
significativamente de su valor en libros.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espana, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Banco
adquiri6 certificados de depo6sito emitidos por Banco de Espafia por 1.885 millones de
pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Estos
certificados sélo son negociables entre entidades de depésito, estdndo cedido
temporalmente a Banco de Espana, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, un importe
nominal de 1.323 y 1.525 millones de pesetas, respectivamente (Nota 15). Durante los
ejercicios 1995 y 1994, las amortizaciones de estos titulos han ascendido a 203 y 185
millones de pesetas, respectivamente.

La composici6n, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, del saldo del epigrafe "Cartera de
Renta Fija - De Inversion ordinaria” del detalle anterior es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Letras del Tesoro 15.330 11.188
Deuda del Estado 3 391
15.333 11.579

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995 ha sido
del 9,20% (8,46% durante el egjercicio 1994). De estos activos y de los adquiridos
temporalmente, registrados en el capitulo ™ Entidades de Crédito" (véase Nota 6) de los
balances de situacién adjuntos, el Banco habia cedido un importe nominal de 15.554 y
12.320 millones de pesetas, respectivamente, a clientes del sector privado que figuran
contabilizados en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros Débitos" (véase Nota 16) de
los balances de situacién adjuntos.

El tipo de interés medio anual de |a Deuda del Estado en cartera al 31 de diciembre de
1994 fue del 11,8%.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1995 y
1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento

Entre 3 Entre

Hasta | Mesesy | 1 Afio Més de

3Meses | 1Afo | y5 Afos | 5 Afios Total

Saldos al 31 de diciembre de 1995-

Certificados de Banco de Espana 107 113 1.107 - 1.327

Cartera de Renta Fija:
De inversion ordinaria 4.881 10.449 - 3 i 15333
4.988 10.562 1.107 3 | 16.660

Saldos al 31 de diciembre de 1994~

Certificados de Banco de Espafia 100 104 1.014 312 | 1530

Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 3.320 8.256 - 3 | 11.579
3420 8.360 1.014 315 [ 13.109

El movimiento de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” se indica a
continuacién:
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Millones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 1994

Mis- Dotacion neta del ejercicio:
Provisién registrada

Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros

(6)

Saldo al cierre del ejercicio 1994 y 1995

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del
atendiendo a la mo

saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
neda de contratacién y a su naturaleza, es la siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 29.327 25.294
En moneda extranjera 1.689 2,066
31.016 27.360
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 2.682 532
Cheques a cargo de entidades de aédito 957 1.070
Camara de compensacién - 26
Efectos recibides por aplicacién (974) (292)
Otras cuentas 6 -
2.671 1.336
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras 11.985 9.096
Adquisicién temporal de activos (Nota 5 y 16) 16.360 16.928
28.45 26.024
31.016 27.360

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento,
interés medios del saldo del epigrafe "Otros Créditos" del cuadro anterior:

asi como los tipos de
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Entre 3 Entre Interés al
Hasta | Mesesy | 1Afio Cierre del
3 Meses | 1Afio | y5 Afios Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de
1995-
Depésitos en entidades de
crédito y financieras 10.807 1.178 - 11.985 9,08%
Adgquisicién temporal de activos 15.117 1.243 - 16.360 912%
25.924 2.421 - 28.345
Saldos al 31 de diciembre de
1994-
Depositos en entidades de
crédito y financieras 9.025 - 71 9.096 7,20%
Adquisicién temporal de activos 16.728 200 - 16.928 7,45%
25.753 200 71 26.024

En estos epigrafes se incluyen las cuentas mantenidas con Banco Espafiol de Crédito,
S.A. (Nota 25) cuyos saldos y el tipo de interés que han devengado durante los
ejercicios 1995 y 1994 son los siguientes:

Millones de Pesetas Tipo de Interés
1995 1994 1995 1994
Cuentas mutuas 2,682 532 9,11% 7.46%
Depésitos de entidades de crédito:
En pesetas 9949 | 6320 | 928% | 869%
En moneda extranjera 1.689 2.066 5,16% 4,43%
Adquisicién temporal de activos 16.360 16.928 8,54% 8,93%
30.680 25.846

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién, al sector que lo origina y a la modalidad y situacién del
crédito, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 65.509 66.512
En moneda extranjera 3,253 4.961
68.762 71.473
Por sectores:
Administraciones Publicas 101 139
Otros sectores residentes 75.363 80.138
No residentes 5 33
Menos- Fondos de insolvencias (6.707) (8.83
68.762 71.473
Por modalidad y situacién del
crédito:
Cartera comercial 17.346 12.923
Deudores con garantia real 26.803 24.226
Otros deudores a plazo 20.149 22,946
Deudores a la vista y varios 1.485 3.645
Activos dudosos 9.686 16.570
Menos- Fondos de insolvendias (6.707) (8.837)
65.762 71473

1015626

A continuacién se indica el desglose al
sobre clientes sin considerar la cuenta
de vencimiento de las operaciones:

31 de diciembre de 1995 y 1994 de los créditos
“Fondos de insolvencias” atendiendo al plazo

Millones de Pesetas
1995 1994

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 16.643 16.530
Entre 3 meses y 1 ano 11.249 11.100
Entre 1 afio y 5 afios 15.130 20473
Mas de 5 afios 32.447 32.207

75.469 80.310

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen créditos so

indeterminada.

El importe de los anticipos y créditos

bre clientes de duracién

concedidos por el Banco al 31 de diciembre de

1995 y 1994 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién asciende a 5

millones de pesetas, siendo este el saldo pen
de interés anual es del 12%. Por otra parte,

diente al cierre de cada ejercicio. 5Su tipo
el importe de los avales concedidos a los
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miembros del Consejo de Administracién asciende a 1 millén de pesetas,
aproximadamente.

Fondos de insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de esta cuenta se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 8.837 3.024
Mis - Dotacién con cargo a los resultados
del ejercicio:
Dotaciones ordinarias 1.477 1.447
Dotaciones extraordinarias (Nota
3.c) - 5.544
Menos - Fondos de insolvencias que han
quedado disponibles (500) (48
Dotacion neta 977 6.504
Traspasos al fondo para la cobertura del
riesgo de firma (Nota 19) (14) 20
Menos - Cancelaciones por fallidos (2.875) (698)
Fondos de insolvencias aplicados
a inmuebles adjudicados
(Nota 12) )] (6)
Traspasos y otros (Nota 10) (209)
Saldo al cierre del ejercicio 6.707 8.837

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a47 y
29 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo del saldo del
capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos
considerados directamente como fallidos por importe de 76 y 9 millones de pesetas,
respectivamente.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composiciébn por moneda, sector que lo origina, admisién o no de los titulos a
cotizacién en Bolsa y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda: «
En pesetas 69 324
En moneda extranjera - -
69 324
Por cotizacion:
Cotizados - 244
No cotizados 69 80
69 324
Por naturaleza:
Fondos Publicos 62 316
Bonos y obligaciones 7 8
69 324
Por sectores:
Administraciones Piiblicas - 243
De entidades oficiales de crédito 62 80
De otros sectores residentes 7 8
Menos- Fondo de fluctuaciéon de
valores - (21)
Mds- Cuentas de periodificacion - 14
69 324

1015628

dio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
1994 era de un 5,00% y 7,45%, respectivamente. Por otra parte, el
a cuyo tipo de interés es

inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco, no es significativo.

El movimiento que se ha producido en el
situacién adjuntos durante los ejercicios

fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Por otra parte,

fluctuacién de valores” durante

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercido 33 808
Ventas (243) (46)
Amortizaciones (19) {431
Saldo al cierre del ejercicio 69 331

saldo de este capitulo de los balances de
1995 y 1994, sin considerar el fondo de

el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de

los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercido 21 -
Mas- Dotacion neta del ejercicio - 7
Dotacién (disponible) con cargo (abono)

a cuentas de periodificacion (14) 14
Menos- Cancelacién por utilizacion

en ventas, saneamientos y otros (N -
Saldo al cierre del ejercicio - 21

ACCIONES Y OTROS TIfTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones y titulos de
sociedades en las que la participacion a nivel Grupo Financiero Banesto es inferior al
3% en el caso de sociedades con cotizacion oficial en Bolsa, y al 20% en el caso de
sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de inversién
mobiliaria. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose del saldo de este capitulo en
funcién de la moneda de contratacién y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de
los valores se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 26 5
En moneda extranjera - -
26 25
Por cotizacion:
Cotizado 5 5
No cotizado 24 23
29 28
Menos- Fondo de fluctuacion
de valores 3) {3)
26 25

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 28 3
Traspasos y otros 1 25
Saldo al cierre del ejercicio 29 28

En el Anexo Il se indican las adquisiciones del Banco durante 1995 y 1994, directas ©
indirectas, de participaciones en empresas, los porcentajes adquiridos, netos de
posteriores ventas, ¥ las fechas de notificacién a las mismas (en cumplimiento de lo
dispuesto en el art. 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, el cual establece que la
Sociedad que, por si misma 0 por medio de una sociedad filial, llegue a poseer més del
10% del capital de otra sociedad deberé notificarselo de inmediato, debiéndose repetir
dicha notificacién por cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% del
capital).

El movimiento de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” se muestra a
continuacion:

r Millones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1994 -
Mais- Dotacion neta del ejercicio:
Provisién registrada 3
Saldo al cierre de los ejercicios 1994
y 1995 3
PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de las sociedades asociadas mantenidos por el Banco, es decir sobre aquellas
sociedades que, sin formar parte del grupo econémico, se posee und participacién a
nivel Grupo Financiero Banesto, superior al 20% e inferior al 50%, si las acciones no
cotizan en Bolsa, o méas del 3% si cotizan en Bolsa.

E] detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacién es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 728 162
En moneda extranjera - -
728 162
Por cotizacion:
Cotizado - 202
No cotizado 937 -
Menos - Fondo de fluctuacion
de valores (209) (40)
728 162

La informacién més relevante de las sociedades que componen el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos se indica en el Anexo 1.

Al 31 de diciembre de 1994, el saldo de este capitulo reflejaba la participacién
mantenida por el Banco a dicha fecha en Banco Guipuzcoano, S.A. (en el que el Grupo
Financiero Banesto poseia un 8,21%). En marzo de 1995, el Banco ha vendido la
totalidad de la referida participacién, a Banco Espafiol de Crédito, S.A. por su valor de
coste (Nota 3.e y 26), liberando el fondo de fluctuacién de valores constituido en el
ejercicio 1994 por importe de 40 millones de pesetas.

En julic de 1995, se firmé un acuerdo por el cual el Banco adquiri6 la propiedad de
3.623.740 acciones de “Compaiia Concesionaria del Tanel de Soller, S.A%, que
suponen el 32,70% de su capital social y que figuran contabilizadas en este capitulo al
31 de diciembre de 1995 por un importe neto de 728 millones de pesetas. La
adquisicién anterior operd a titulo de dacién en pago de derechos de crédito contra
una sociedad que estaban contabilizados en el Banco por un importe de 906 millones
de pesetas y 209 millones de pesetas de provisién por insolvencias.

En el Anexo II se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento
del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de ~
valores” durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:



K08 IROCOS g
25 03 LIRDICO Ts

TIMBRE DE|
e ALAVA # |

1015632

r Millones de
Pesetas
1995 1994

saldo al inicio del ejercicio 40 -
Mas - Dotacién neta del ejercicio - 40
Traspasos de fondos de insolvendias (Nota 7 209 -
Menos - Disponibilidad de fondos (40) -
Saldo al cierre del ejercicio 209 40

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta del Banco igual o
superior al 20%, cuya actividad esta directamente relacionada con la del Banco y estin
sometidas a la direccién Gnica de éste, asi como aquellas empresas que tienen esta
consideracién a nivel de Grupo Financiero Banesto, aunque a nivel individual su
participacién no sea indicativa de ello. En el Anexo I se indican los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informaci6n relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian ampliaciones de capital en curso en
ninguna de las mencionadas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién, su admisién o no a cotizacién y por sociedades, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda: ‘
En pesetas 2.879 2.953
En moneda extranjera - -
2.879 2,953
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 3.043 3,089
Menos- Fondo de fluctuacion de
valores (164) (136)
2.879 2.953
Por sociedades:
Corporacién Sodepro, SL. 1.701 1.714
Sodepro Inmobiliaria, S.A. 684 700
Sodepro, S.A. 463 463
Banesto Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. 16 20
Compafia Aseguradora Banesto
Seguros, S.A. - 56
Corporacion [nmobiliaria Alavesa, S.A. 15 -
2.879 2,953

se ha producido en el saldo de este
durante los ejercicios 1995 Y 19%4, sin

A continuacién se indica el movimiento que
capitulo de los balances de situacién adjuntos
considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 3.089 539
Compras y suscripdones 15 2.550
Ventas (56) -
Otros movimientos (5) -
Saldo al cierre del ejercicio 3.043 3.089

En el Anexo II se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento
del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas.

E] movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 136 -
Mas- Dotacion neta del ejercicio 28 136
164 136

(12) ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capftulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Inmovilizado material, neto 8.274 7.213
Provisiones para pérdidas en la
realizacion de inmovilizado (76) (18)
8.198 7.195

El movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas de activos materiales
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Mobiliario
de Uso Otros | Instalaciones
Propio |Inmuebles! Y Otros Total

Coste regularizado y actualizado-

Saldos al 1 de enero de 1994 5.666 303 2.957 8.926
Adiciones 69 112 106 287
Retiros (74) (55) (36) (165
Saldos al 31 de diciembre de 1994 5.661 360 3.027 9.048
Adiciones 41 1.367 43 1.451
Retiros (1) (26) (2) (29
Saldos al 31 de diciembre de 1995 5.701 1.701 3.068 10.470
Amortizacién acumulada-

Saldos al 1 de enero de 1994 645 25 811 1.481
Dotaciones 92 3 290 385
Retiros (8) (6) {17) (31
Saldos al 31 de diciembre de 1994 729 22 1.084 1.835
Dotaciones 72 4 293 365
Retiros - (8) - 8
Saldos al 31 de diciembre de 1995 801 18 1.377 2.196
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Los beneficios obtenidos en la venta de activos materiales en los ejercicios 1995 y 1994
han ascendido a 120 y 6 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados en
el capitulo “Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. En cuanto a las pérdidas producidas por este mismo concepto, éstas
supusieron 28 millones de pesetas, en el ejercicio 1994, y se incluyen en el capitulo
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de
diciembre de 1994 (Nota 26).

La cuenta “Otros inmuebles” incluye los activos derivados de adjudicacién por
créditos no recuperados, registrados por su coste de adjudicacién o valor de mercado,
el menor de los dos.

Las adiciones registradas en dicha cuenta durante el ejercicio 1995 incluyen la
adjudicacién de un terreno por importe de 887 millones de pesetas, procedente de los
derechos de crédito contra una sociedad que estaban contabilizados por el Banco por
un importe de 1.161 millones de pesetas y 274 millones de pesetas de provisién por
insolvencias. El mencionado valor de adjudicaci6n es inferior a su correspondiente
valor de mercado determinado por tasadores independientes de acuerdo con las
directrices de Banco de Espafia.

El movimiento de la provision correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994 se muestra
a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 18 -
Mias - Dotacién neta con cargo a los

resultados del ejercido 43 -

Fondos de insolvencias

aplicados a inmuebles

adjudicados (Nota 7) 9 6
Menos - Otros movimientos 6 12
Saldo al cierrre del ejercicio 76 18

La dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio figura registrada en el capftulo
“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
correspondiente al ejercicio 1995.
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(13) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:
r Millones de Pesetas
1995 1994
Hacienda Publica 81 59
Fianzas dadas en efectivo 33 33
Partidas pendientes de aplicacion 115 146
Intersucursales 154 1
Ctros conceptos 13 -
396 239

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 731 786
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento (175) {287)
Gastos pagados no devengados 2 89
Otras periodificaciones 147 290
705 878
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 2.710 1.841
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 916 663
Gastos devengados no vencidos 475 472
Otras periodificaciones 173 281
4.274 3.257
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(15) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

La composicién del saldo de este capitulo

atendiendo a su moneda de contratacién y a

1015637

de los balances de situacién adjuntos,

la naturaleza de las operaciones, €s la

siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 8.816 15.146
En moneda extranjera 3.212 5.485
12.028 20.631
Por naturaleza:
A la vista-
Camara de compensacion - -
Oftras cuentas 17 459
17 459
Otros débitos-
Banco de Espana:
Cesi6n temporal de Certificados
de Banco de Espafia (Nota 3) 1323 1525
Cuentas a plazo 10.688 18.647
12,011 20.172
12.028 20.631
A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de

interés medios del saldo que figura re

cuadro anterior:

gistrado en el epigrafe

“Opros débitos” del
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Millones de Pesctas Tipo de
Entre 3 Interés al
Hasta | Mesesy | Vencimiento Cierre del
3 Meses | 1 Afio indeterminado | Total Ejercicio
Saldoa al 31 de diciembre de 1995~
Banco de Espafa:
Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espafia 1.323 - - 1.323 9%
Cuentas a plazo 6.049 1.974 2.665 10.688 7,45%
7.372 1.974 2.665 12.011
Saldos al 31 de dicdembre de 1994-
Banco de Esparia:
Cesién temporal de Certificados
de Banco de Espana 1.525 - - 1.525 7,35%
Cuentas a plazo 12.293 3.689 2.665 18.647 7,20%
13.818 3.689 2.665 20.172

En estos epigrafes se incluyen saldos mantenidos con Banco Espafiol de Crédito, S.A.
(Nota 25) cuyos saldos y el tipo de interés que han devengado son los siguientes:

r Millones de Pesetas Tipo de Interés
1995 1994 1995 1994
Cuentas de pasivo:
Cuentas a plazo-
- En pesetas 7.476 13.608 9,13% 8,55%
- En moneda extranjera 3.212 5.039 4,56% 3,93%
10.688 18.647

El epigrafe “Cuentas a plazo - En pesetas” del pasivo recoge los depositos tomados de
Banco Espafiol de Crédito, S.A., entre los que se incluye un importe de 2.665 millones
de pesetas no retribuido y con vencimiento no determinado.

(16) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:
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1995 1994
Por moneda:
En pesetas 99.461 89.848
En moneda extranjera 1.809 1.644
101.270 91.492
Por sectores:
Administraciones piblicas 14.047 12.992
Otros sectores residentes-

Cuentas corrientes 23.205 22.563
Cuentas de ahorro 6.559 7.561
Imposiciones a plazo 25512 18.394
Cesion temporal de activos (Notas 5y6)| 30164 28.451
Otras cuentas 94 46
No residentes 1.689 1.485
101.270 91.492

Al 31 de diciembre de 1995y 1994 el desglose por vencimientos de los saldos que
figuran registrados en los epigrafes "Depositos de Ahorro - A plazo" y "Otros Débitos -
A plazo" de los balances de situacién adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1995 1994

Depésito de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 9.986 8.245

Entre 3 meses y 1 afno 12.772 6.011

Entre 1 afio y 5 afios 3.772 5.061
26.530 19.317

Otros débitos - A plazo-

Hasta 3 meses 20.313 20.409

Entre 3 meses y 1 afio 11.221 8.109

31534 28.518

(17) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

£l saldo de este capitulo recoge el valor nominal suscrito de los bonos de tesoreria, no
convertibles en acciones, emitidos en pesetas por el Banco y pendientes de
vencimiento, segin el siguiente detalle:
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B ] Millones de Pesetas
Saldo Vivo
Fecha de Emision Venamiento Final 1995 1994
17 de octubre de 1991 31 de octubre de 1996 349 349
27 de didembre de 1991 31 de octubre de 1996 64 64
413 413

Las condiciones de ambas emisiones inclufan una opcién de amortizacién anticipada

por parte de los suscriptores, en base a 1a cual, el 31 de octubre de 1994 se amortizaron
bonos por un importe total de 2.587 millones de pesetas.

Los bonos de tesoreria de ambas emisiones presentan un tipo de interés variable

referenciado al tipo MIBOR a un afio.

(18) OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Obligaciones a pagar 69 231
Operaciones en camino 504 461
Otros conceptos 11 261
584 953

(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo

“Provisiones para riesgos

y cargas” de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1995 ¥ 1994 se

muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Fondo de Otras
Pensionistas Provisiones
Saldos al 1 de enero de 1994 249 129
Mas - Dotacién neta con Cargo a
resultados del ejercicio (Nota 26) 80 -
Menos- Traspasos de fondos de
insolvencias (Nota 7) - (20)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 329 109
Mis - Dotacidn neta con cargo a
resultados del ejercicio (Nota 26} 33 269
Menos- Fondos disponibles (82) -
Traspasos de fondos de
insolvencias (Nota 7) - 14
Otros movimientos 7 -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 287 392

Las dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio correspondientes al epigrafe
“Ofras provisiones” figuran registradas en el capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1995 adjunta.

Los fondos disponibles correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas” figuran
registrados en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 1995 adjunta.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el epigrafe “Otras provisiones” recoge 123 y 109
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a fondos para la cobertura de
riesgos de firma (Nota 7). El resto del saldo est4 asignado a provisiones para otros
riesgos y contingencias.

(20) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social del Banco de Vitoria, S.A. estaba
formalizado en 10.673.331 acciones nominativas, de 500 pesetas cada una (todas ellas
con idénticos derechos politicos ¥ econémicos), totalmente suscritas y desembolsadas
y admitidas a cotizacién en su totalidad en las Bolsas espafiolas.

A dicha fecha, el accionista mayoritario del Banco era Banco Espariol de Crédito, S.A.
con un 87,38% de participacién en el capital social (87,44% al 31 de diciembre de 1994).

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 25 de febrero de
1995, acordé ampliar el capital social del Banco en 2.669 millones de pesetas. Dicha



..-.rv o]
TIMBRE DE|
s ALAVA =

MS[DGEUME_WDBS" aa_

1015642

ampliacién, se materializé en la emisién de 5.336.606 nuevas acciones, que incluyen
una prima de emision de 1.334 millones de pesetas (Nota 21).

(21) RESERVAS

La composicién de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Primas de emisién (Nota 20) 2914 1.580
Reservas restringidas-
Reserva legal 534 534
Reserva estatutaria 133 133
Reserva especial (Actualizacién} 742 742
1409 1.409
Reservas de libre disposicién-
Reserva de escision 170 170
Reserva voluntaria 2.196 7.692
2.366 7.862

Adicionalmente a la ampliaci6n de capital indicada en la Nota 20, el movimiento que
se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las reservas del Banco, se indica a

continuacién:
Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 9.271 8.573

Aplicacién del beneficio {pérdida) del ejercido

anterior:

- Reserva voluntaria (5.496) 698
Saldo al cierre del ejercicio 3.775 9.271

Recursos propios-

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que desarrolla el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre y la Orden de 30 diciembre de 1992, asf como
de la Circular 5/1993, de Banco de Espafia, de 26 de marzo, entré en vigor una nueva
normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de
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crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha normativa
culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia, que supone un
nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el
volumen de recursos propios computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de cambio y los Limites en el
inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fijindose en el 8% los recursos
propios minimos computables calculados con los indicados criterios.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Quinta de la Circular 5/1993, de Banco de
Espafia, al integrarse Banco de Vitoria, S.A. en el Grupo Banesto (véase Nota 20), los
requerimientos individuales de recursos propios minimos deberan cumplirse de forma
individual, de acuerdo con el porcentaje de participacién del Grupo Banesto en Banco
de Vitoria, S.A. Al 31 de diciembre de 1995, los recursos netos computables del Banco
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Primas de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberén dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberén hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva estatutaria-

De acuerdo con el articulo 36 de 1os Estatutos del Banco, éste debera dotar a la reserva
estatutaria hasta que alcance el 5% del capital desembolsado.
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Reserva especial (Actualizacién)-

Esta reserva proviene del traspaso del saldo de la cuenta de reserva “Actualizacion
Ley de Presupuestos de 1983” efectuado en el gjercicio 1993 y tiene la consideracién de
reserva de carécter restringido.

SITUACION FISCAL

E] Banco mantiene abiertos a inspeccién los cinco dltimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién.

La base imponible final del ejercicio 1995, una vez considerada la compensacién de las
bases imponibles negativas generadas en el ejercicio 1994, seré cero.

Banco de Vitoria, 5.A. conserva el derecho a compensar el remanente existente de base
imponible negativa generada en el ejercicio 1994 con bases imponibles positivas
generadas en los proximos cuatro ejercicios a contar desde 1996.

De acuerdo con criterios de prudencia, Banco de Vitoria, S.A. no tiene registrado el
remanente de crédito fiscal nacido del derecho a compensar las bases imponibles
negativas generadas en el ejercicio 1994, ni el derivado de las expectativas de
compensacion de las partidas consideradas no deducibles en los ejercicios 1995 y 1994
y susceptibles de ser deducidas en gjercicios futuros.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco, podrian existir determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos
por el Banco en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y caudones 16.222 17.785
Otros 1.500 1.814
17.722 19.599
Compromisos:
Disponibles por terceras-
Por entidades de crédito 448 1.101
Por el sector Administraciones Pablicas 3 M4
Por otros sectores residentes 16.851 17.215
17.302 18.350
Otros compromisos 509 45

35,533 37.994

(24) OPERACIONES DE FUTURO

A continuacién se presenta el desglose de los valores nocionales y/o contractuales por
tipos de productos derivados que mantiene el Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994:

Millones de
Pesetas
1995 1994
Compraventas no vencidas de activos
financieros - Compras de deuda anotada
pendientes de ejecucién 71 -
Otras operaciones sobre tipos de interés -
Permutas financieras 13.212 | 15.899
13.283 | 15.899

El importe nominal de los contratos formalizados, relativos a operaciones a futuro no
vencidas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 referidas a permutas financieras en pesetas
(swaps) sobre tipos de interés, no supone el riesgo total asumido por el Banco, ya que
la posicién neta en estos instrumentos financieros es la compensacién y/o
combinacién de los mismos. Esta posicién nominal neta es utilizada por el Banco para
la cobertura del riesgo de tipo de interés de sus operaciones patrimoniales, y sus
resultados se incluyen en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, compensando
los resultados de las inversiones o financiaciones para las que fueron formalizadas
como coberturas.
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Al 31 de diciembre de 1995, los tipos de interés fijos de las permutas financieras en
vigor estaban comprendidos entre el 9,06% y el 12,64%, siendo su desglose por plazos
de vencimiento, el siguiente:

Plazo de Millones de
Vencimiento Pesetas
Menos de 1 afio 8.537
De 1 a5 afios 4.675
13.212

(25) OPERACIONES CON BANCO ESPANOL DE
CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES DEL GRUFPO
Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, con Banco Espafiol de Crédito, S.A., es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Activo-
Cuentas mutuas, depésitos cedidos y
adquisicion temporal de activos {Nota 6) 30.680 25.846
Avales y otras cauciones prestadas 8.505 8.269
39.185 34.115
Pasivo-
Depésitos tomados, cuentas a plazo y otras
cuentas (Nota 15) 10.688 18.647
Avales y otras cauciones recibidas - 10
10.688 18.657
Pérdidas y ganancias-
Debe:
Costes procedentes de financiaciones y otros
servicios recibidos 800 1.561
Haber:
Productos de las financiaciones y otros
servicios prestados 873 527

El detalle de los saldos mantenidos por el Banco con sociedades del Grupo o asociadas
de Banco Espafiol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994, excluidas las
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sociedades participadas por ol Banco directa o indirectamente, se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
1995 1994

Activo-
Créditos sobre clientes 903 4.033
Pasivo-
Débitos a clientes 113 48
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 438 1.468

Los ingresos y gastos derivados de los activos y pasivos indicados anteriormente
corresponden dnica y exclusivamente a liquidaciones de intereses y comisiones
realizadas en condiciones de mercado.

Los saldos indicados con sociedades del Grupo o asociadas de Banco Espaiiol de
Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 incluyen determinados riesgos por
importe total de 398 y 3.073 millones de pesetas, respectivamente, para los cuales, en
base a la naturaleza de sus titulares y segn confirmacién de Banco Espafiol de
Crédito, S.A. en carta de fecha 28 de marzo de 1994, de producirse algtn quebranto o
incidencia relativo a los mismos, éstos serian atendidos por Banco Espaiiol de Crédito,
S.A.

Los saldos més significativos mantenidos por el Banco al 31 de diciembre de 1995 y
1994 con sociedades participadas por el Banco directa o indirectamente, son los

siguientes:
Millones de Pesetas
1995 1994
Créditos Créditos
sobre |Débitosa| sobre | Débitosa
Sociedad Clientes | Clientes | Clientes | Clientes
Corporacién Sodepro, S.L. - 3 - 33
Sodepro, S.A. - 48 - 247
Sodepro Inmobiliaria, S.A. - 514 229 -
Corporacién Inmobiliaria Alavesa,
S.A. - 17 - 17
Puerta Noble, S.A. - - 3.570 7
- 1.310 3.799 304
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Banco de Vitoria, S.A., cuenta con el apoyo del Grupo Banesto dentro del proceso de
mejora de sus esquemas de gestion y de potenciacién de sus lineas bésicas de negocio.
En este sentido, los presupuestos del ejercicio 1996 apuntan una clara mejoria de los
ratios mas importantes en relacién a la calidad del riesgo y los resultados de
explotacion.

(26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacién relevante al 31 de diciembre de 1995 y 1954

a) Naturaleza de las operaciones-

E] detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica
a continuacién:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 2.206 1.790
De la cartera de renta fija 1.320 988
De créditos sobre clientes 7.244 8.558
10.770 11.336
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 279 327
De servicios de cobros y pagos 924 854
De servicios de valores 92 96
De otras operaciones 137 176
1.432 1.453
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espania 126 122
De entidades de crédito 801 2.071
De acreedores 6.036 4.628
De empréstitos y otros valores negociables 30 642
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura (8) 42
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
(Nota 19) 33 27
7.018 7532
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 246 228
Otras comisiones 7 12
253 240
Beneficios por operaciones financieras-
De la cartera de renta fija de inversién 2 (8)
De la cartera de renta variable 40 (3)
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros 30 129
De diferencias en cambio 95 95
167 213

b) Gastos generales de administracién - De
personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Sueldos y salarios 1.682 1.712
Seguros sociales 411 417
Dotaciones a los fondos de
pensiones internos (Notas 3hy19) - 53
Aportaciones a fondos de pensiones
externos (Nota 3.h) 3 63
Péliza colectiva de renta vitalicia
(Nota 3.h) - 15
Otros gastos 87 57
2.183 2.317

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo
de pensiones constituido se registra en el capitulo "[ntereses y Cargas Asimiladas"
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, registrandose los pagos
realizados por complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos.

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 19%4, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Numero de Personas

1995 1994
Alta Direccién 4 4
Directivos y Jefes 205 200
Administrativos 170 197
379 401

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante los ejercicios 1995 y 1994, las retribuciones por todos los conceptos
devengadas por los miembros del Consejo de Administracién del Banco han
ascendido a 42 y 71 millones de pesetas. Por otra parte, el Banco no tiene
contraida obligacién alguna en materia de pensiones y seguros de vida respecto a
los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién.

Gastos generales de administracién -
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1995 194
De inmuebles, instalaciones ¥ material 510 487
De equipos informaticos y comurnicaciones 200 244
De publicidad, propa ganda e informes técnicos 234 246
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 42 43
De contribuciones e impuestos 52 35
Otros 325 363

1.363 1.418

¢) Beneficios extraordinarios-

Adicionalmente a lo indicado en las notas 12 y 19, el capitulo “Beneficios
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta,
recoge un importe de 183 millones de pesetas en concepto de cobros de intereses
de activas morosos y dudosos devengados en ejercicios anteriores.
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(27) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1995 Y 1994

A continuacién se presenta el cuadro de financiaci
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sn correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994:

Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1995 1994
Inversién menos financiacién en Recursos generados de las opera-
Banco de Espafia y entidades de ciones:
crédito y ahorro {variacién neta) 12784 8.629 Resultado del ejercicic- 211 (5.496)
Inversién crediticia (incremento neto) 347 - Mas - Amortizaciones 375 385
Acreedores (disminucion neta) - 3.018 - Dotaciones netas a fondos
Titulos de renta variable no perma- de depreciacion de activos
nente {incremento neto) 1 5 y otros fondos especiales 1.270 6.692
Titulos de renta fija (incremento neto) 3.289 - - Saneamientos directos de
Empréstitos (disminucion neta) - 2.587 activos 76 9
Adquisicién de mnversiones perma- - Pérdidas en ventas de par-
nentes: ticipaciones € inmovilizado - 28
Compra de participaciones en Menos - Beneficio en ventas de
empresas del Grupo ¥y asociadas 46 2.5350 participaciones e inmovi-
Compra de elementos de inmovi- lizado {160) {6)
lizado material e inmaterial 123 287 1,772 1.612
Aportaciones externas al capital 4,003 -
Titulos de renta fija (disminucion neta) - 2.564
Inversidn crediticia (disminucion neta) - 11470
Acreedores (incremento neto) 9.778 -
Venta de inversiones permanentes:
Venta de participaciones én
empresas del Grupo ¥ asociadas 58 -
Venta de elementos de inmovi-
lizado material e inmaterial 141 112
14.180 14.146
Otros conceptos activos menos
pasivos (variacion neta) 638 1.338
TOTAL APLICACIONES 16.590 17.096 TOTAL ORIGENES 16.590 17.096
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ARTICULO 86 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

ANEXO I

Porcentaje de
Participacién
Fecha da
Neto Porcentaje al notificacién a b
adquirido en cierre del Sociedad
Actividad ¢l ejercicio ejarcicio participada |
Adquisiciones durante 1934
Editorial del Pueblo Vasco, S.A. S. Informacidn 11,53% - 01.06.94
Adquisiciones durante 1995
Compatiija Concesionaria del Tanel de Séller, S.A. Constructora 32,70% 32,70% 24.07.95
Corporacién Inmobiliaria Alavesa, S.A. Inmobiliaria 50% 50% 221295
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BANCO DE VITORIA, S.A.

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO

1995
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BANCO DE VITORIA, S.A.

INFORME DE GESTION DE BANCO DE VITORIA, S5.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 1995

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ¥ SITUACION DEL BANCO

El gjercicio 1995 ha estado caracterizado por la total normalizacién de la actividad del
Banco que ha concluido con la obtenci6n de un beneficio de 211 millones de pesetas.
Esta situacién se ha aicanzado gracias al adecuado cumplimiento de las medidas de
gestion tomadas, que habian establecido claras prioridades encaminadas a la
potenciacién y optimizacién de la red de oficinas del Banco orientadas especialmente a
la Banca al por menor, recuperacién de créditos dafiados, mejora en la calidad del
riesgo, crecimiento selectivo de la inversién, contencién de los gastos de explotacién y
consecuente crecimiento del margen de explotacién y los resultados.

El efecto conjunto del cumplimiento de los objetivos comentados ha supuesto un
aumento del margen de intermediacién en un 1,39 % pasando de los 3,825 millones de
pesetas del ejercicio 1994 a los 3.878 millones de pesetas de 1995. El margen ordinario
se mantiene, practicamente, al pasar de 5.251 millones de pesetas a 5.224 millones de
pesetas en 1995.

Los gastos generales de administracién se ven reducidos en un 5,06 % al pasar de
3735 millones en 1994 a 3.546 millones de pesetas en 1995.

Las anteriores variaciones motivan que el margen de explotacion aumente un 10,44 %
entre los dos ejercicios pasando de 1.063 millones de pesetas en 1994 a 1.174 millones
de pesetas en 1995.

El resultado antes y después de impuestos coincide, dada la existencia en el Banco de _
bases imponibles negativas de gjercicios anteriores, ascendiendo a 211 millones de
pesetas de beneficios frente a las pérdidas de 5.496 millones de pesetas
correspondientes al ejercicio anterior.

Ni el Banco ni ninguna de sus sociedades filiales han adquirido o enajenado acciones
propias durante el gjercicio. Al 31 de diciembre de 1995 ni el Banco ni ninguna de sus
sociedades filiales detentaban acciones de Banco de Vitoria, S.A..
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BANCO DE VITORIA, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION
DEL RESULTADO

DEL EJERCICIO 1995
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APLICACION DEL RESULTADO DE

BANCO DE VITORIA, S.A.

Junta General de
995 de la siguiente

El Consejo de Administracion propone a la
Accionistas distribuir el resultado del ejercicio 1

forma:

Reserva legal
Reserva estatutaria
Reserva voluntaria

Beneficio neto del ejercicio

21.111.058 pesetas
133.415.150 pesetas
56.584.375 pesetas

211.110.583 pesetas
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A los Accionistas de 48008 Bilbao
Banco de Vitoria, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE VITORIA, S.A. (perteneciente al
Grupo Banesto y, por extensién, al Grupo Santander, véase Nota 1), que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciermbre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas
¥ ganarcias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
sigruficativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de
Vitoria, 5.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién
y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

31 de enero de 1996

Arthur Anderseny Cia,, & Com leemia on ol Regisirn Oficial Jo Auditares do
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