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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Eder. Villaverde 63
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacién Bancaria de Espaiia, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A., que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995y 1994 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y 1a memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Segun se indica en la Nota 19 de la memoria adjunta, la practica totalidad de los ingresos y gastos
del Banco proceden de las sociedades que integran su Grupo. De acuerdo con la legislacién vigente,
el Banco como cabecera de Grupo, estd obligado, al cumplir determinados requisitos, a formular
separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de
auditoria con opinién favorable con fecha 1 de febrero de 1996. El efecto de la consolidacién,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en
comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y
del resultado del ejercicio 1995 por importe de 167.043 y 10.698 millones de pesetas,
respectivamente, asf como un incremento de los activos de 11.885.634 millones de pesetas
(incremento de 154.187, 24.268 y 10.957.132 millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio
1994), A

En nuestra opinitn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. al
31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacidén y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situaciéon del Banco, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1995. Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

;

Carlos Giménez Lambea

1 de febrero de 1996
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CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
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CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(1) RESENA DE LA SOCIEDAD. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES Y DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Resefia de Corporacién Bancaria de Espana, S.A.-

Corporacién Bancaria de Espana, S.A. (en adelante, el Banco) se
constituyé el 27 de mayo de 1991 al amparo de lo previsto en el Real Decreto Ley
3/1991, de 3 de mayo, y en la Ley 25/1991. de 21 de noviembre, por los que s€
establece una nueva organizacién de las Entidades de Crédito de Capital Publico
Estatal. El Banco es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafna.

El Banco es la sociedad dominante de un Grupo de entidades cuya
actividad controla directa y/o indirectamente, y que actia en el mercado bajo el nombre
comercial de Argentaria (en adelante. el Grupo). Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el
Banco representaba, aproximadamente, el 69% del patrimonio neto de su Grupo
consolidado.

El Banco realiza a través de sus sociedades dependientes actividades
bancarias, de mercado de capitales, otros servicios financieros, etc.. tanto en el ambito
nacional como internacional.

Los dividendos percibidos por el Banco de sus sociedades dependientes
durante los ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 57.485 y 56.034 millones de
pesetas, respectivamente, que figuran registrados en el saldo del epigrafe
"Rendimientos de la Cartera de Renta Variable - De participaciones en el Grupo" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales-

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Banco se han preparado a partir de sus registros
de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de
Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1995, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion del
Banco, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No
obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables y criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No
existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo. su efecto en la
elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Consolidacion-

Adicionalmente, de acuerdo con la legislacion vigente, el Banco como
cabecera de Grupo, estd obligado a formular separadamente Cuentas anuales
consolidadas. En este sentido, con fecha 26 de enero de 1996, el Consejo de
Administracion del Banco ha formulado cuentas anuales consolidadas del Grupo, que se
presentan separadas de las cuentas anuales del Banco.

A continuacién, se presentan de forma resumida el balance de situacion y
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del Grupo correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994, de acuerdo con los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espana:
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Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO

CORPORACION BANCARIA DE ESPANA (ARGENTARIA)

ACTIVO
Caja y Depositos en Bancos Centrales
Deudas del Estado
Entidades de Crédito
Créditos sobre clientcs
Obligaciones y valores de renta fija
Participaciones, participaciones en €mpresas del
Grupo y acciones y otros titulos de renta variable
Activos inmateriales
Fondo de comercio de consolidacion
Activos materiales
Acciones propias
Otros activos y cuentas de periodificacion

Pérdidas en sociedades consolidadas

PASIVO
Entidades de Crédito
Débitos de clientes
Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos y cuentas de periedificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Fondos para riesgos generales
Diferencia negativa de consolidacion
Beneficios consolidados del ejercicio
Pasivos subordinados
[ntereses minoritarios
Capital
Prima de emision, reservas y reservas €n

sociedades consolidadas

Cuentas de Orden

006350396

BALCES DE SITUACION CONSOLIDADOS RESUMIDOS DEL BANCO

Millones de Pesetas
1995 1994

76.329 173.310
1.423.362 1.533.504
3.638.896 2.370.001
6.429.924 6.186.312
389.568 251.050
117.465 101.902
6.668 4.282
8.855 9.903
319.971 325.210
7.657 6.471
616.564 673.535
23.870 31.003
13.059.129 11.666.483
5.764.353 5.057.640
4.544.894 4.225.649
1.535.784 1.293.278
293.045 254 .814
39.748 38.241
- 23.043
252 -
73.609 72.831
145.406 75.176
104 266 92.697
62.750 62.750
492.019 470.364
13.059.129 11.666.483
1.473.738 1.337.150
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS RESUMIDAS DEL BANCO
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO

CORPORACION BANCARIA DE ESPANA (ARGENTARIA)

DEBE
Intereses y cargas asimijadas
Comisiones pagadas
Pérdidas por operaciones financieras
Gastos generales de administracion
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales

Otras cargas de explotacion

Amortizacién y provisiones para insolvencias
Saneamiento de inmovilizaciones financieras

Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién

Quebrantos extraordinarios
Quebrantos por operaciones del Grupo
Impuesto sobre sociedades

Resultados atribuido a la minoria

Beneficio atribuido al Grupo

HABER

Intereses y rendimientos asimitados
Rendimiento de la cartera de renta variable
Comisiones percibidas
Beneficios por operaciones financieras
Fondo de saneamiento de inmovilizaciones

financieras disponibles
Otros productos de explotacion
Beneficios extraordinarios

Beneficios por operaciones del Grupo

o i AR E L e

Millones de Pesetas
1995 1994
800.729 711.968

13.504 10.283

- 21.303
159.978 160.062
13.592 13.426
9.647 6.162
42.593 22.681
- 2.220

2.241 1.302
37.910 7.330
883 1.427
11.331 21.424
(588) 6.427
74.197 66.404
1.166.017 1.052.419
1.002.158 928.955
3.474 2.667
55.152 60.730
11.030 -
227 -
5.661 5.808
72.254 50.425
16.061 3.834

1.166.017

1.052.419
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Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las
cuentas anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio
neto del Banco al 31 de diciembre de 1995y 1994 hay que considerar los siguientes
capitulos y epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas

1995 1994
Capital suscrito (Nota 15) 62.750 62.750
Reservas-
Primas de emisién (Nota 13) 249.299 249.299
Reservas (Nota 16) 51.807 35.875
363.856 347.924
Mis-
Beneficio neto del ejercicio (Nota 3) 62.911 48.563
Menos-
Dividendo activo a cuenta (Nota 3) (15.688) (15.186)
Patrimonio neto contable 411.079 381.301
Menos-
Dividendos complementarios y
segundo a cuenta (Nota 3) (18.197) (17.445)
Patrimonio neto, después de la
distribucion de resultados 392.882 363.856

Recursos propios-

La Ley 13/1992, de 1 de junio, desarrollada por el Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, y la Orden de 30 de diciembre de 1992, junto con la
Circular 5/1993, de 26 de marzo. de Banco d= Espadia, estabiece que el cumpliraizntc
de recursos propios es de aplicacion tanto a los grupos y Subgrupos consolidables de
entidades de crédito (tal y como en ella se definen) como a las entdades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable. Asimismo, define
los elementos que componen 10s recursos propios, los grupos de riesgo y ponderaciones
de los activos, las deducciones y los limites en el computo de los recursos propios.
Igualmente, establece que en ningdn caso los recursos propios computables podran ser
inferiores al 8% de los saldos de activo, compromisos y demas cuentas de orden, netos
de provisiones, amortizaciones y saldos compensatorios y de la posicion neta en divisa,

006350398
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ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y 4 las garantias y
caracteristicas de los activos y riesgos derivados de la cartera de negociacion. Dada la
consideracién del Banco como matriz de un grupo consolidable de entidades, el
cumplimiento de estos requerimientos se realiza a nivel de Grupo consolidado.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios computables del
Grupo exceden significativamente de los requerimientos minimos exigidos por la
normativa en vigor.

(2) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios

de valoracién mds significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

) Principio del d )

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente
en funcion de su periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. Segin la prictica bancaria
en Espaiia, las transacciones s€ registran en la fecha en que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y

gastos por intereses.

b) Transacciones en moneda exLraniera-

Al 31 de diciembre de 1995, los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera ascendian a 210.722'y 490.707 millones de pesetas de contravalor,
respectivamente (17.825 y 68.116 millones de pesetas, respectivamente, de contravalor
al cierre del ejercicio 1994).

Estos saldos se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio
medios oficiales del mercado de divisas de contado espaiiol al cierre de cada ejercicio.

006350399
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c) Créditos sobre clientes vy otros activos a cobrar v fondo de provisiones para

1nsolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saldos de
los capitulos "Créditos sobre Clientes” y "Entidades de Crédito" del activo de los
balances de situacién adjuntos, se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos
crediticios y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por el
Banco en el desarrollo de su actividad. Dicha provision satisface lo requerido a este
respecto por la normativa del Banco de Espana. Adicionalmente, incluye un importe
equivalente al 1% de las inversiones crediticias y riesgos de firma, de cardcter
genérico, destinado a cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran originarse en el
futuro en su recuperacion.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorandc el
saldo del. capitulo "Créditos sobre Clientes”, salvo por lo que se refiere a las
provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, s¢ puedan derivar de los riesgos de
firma mantenidos que se presentan en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones" del pasivo de los balances de situacién adjuntos (véase
Nota 13).

El saldo de la provision para insolvercias se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada gjercicio y
se minora por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan (véase Nota 6).

d) Deudas del Estado-

Tos valoies asignados a fa carrera de inversién ordinaria se presenian
valorados, una vez considerado su fondo de fluctuacién de valores (constituido con
cargo a resultados), a su precio de adquisicion corregido por el importe que resulta de
periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicion o a su valor de cotizacién del dltimo dfa habil de
cada ejercicio, el menor de los dos. En caso de enajenacion, las pérdidas que se
producen respecto al precio de adquisicién corregido se registran con cargo a
resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a las pérdidas registradas
en el ejercicio con cargo a resultados) Unicamente se registran con abono a resultados
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por la parte que, en su Caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al

cierre del ejercicio y constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tenia constituido un fondo
de fluctuacién de valores por importe de 136 y 371 millones de pesetas,
respectivamente (véase Nota 4). De estos importes, 136 y 150 millones de pesetas en
los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente, figuran minorando los saldos del capitulo
"Deudas del Estado" de los balances de situacion adjuntos (corresponden al fondo de
fluctuacion de valores dotado con cargo a resultados por el importe de las minusvalias
que se pusieron de manifiesto, hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994 en
aguellos titulos para los que se tenia prevista su enajenacion asi como, en el caso de
valores con vencimiento residual superior a dos afios, a la parte proporcional
correspondiente a dicho periodo de dos afos de acuerdo cen la Circular 18/1992, de 16
de octubre, del Banco de Espana) . El importe restanie, 221 millones de pesetas en el
ejercicio 1994 no figura reflejado al compensarse entre si el fondo de fluctuacion de
valores constituido y la cuenta deudora de periodificacion contra la que se constituyo el
mencionado fondo.

El movimiento que se ha producido en estos fondos durante los ejercicios
1995 y 1994 se muestra en la Nota 4.

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran por su precio medio de
adquisicion o a su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si este altimo fuese
menor.

Dado que la cartera estd compuesta por titulos no cotizados y cotizados
con porcentaje de participacion superior al 10%, el valor de mercado se ha obtenido del
valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir de los ultimos balances de
situacién disponibles (en algunos casos no auditados) de cada una de las sociedades
participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto cormo consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores. El
movimiento que se ha producido en estos fondos durante los ejercicios 1995 y 1994 se
muestra en la Nota 8.
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El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, menos su
correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los anos estimados de vida 1til de los diferentes elementos,
por aplicacién de los siguientes porcentajes anuales de amortizacion:

Porcentaje Anual
de Amortizacion
Mobiliario e instalaciones de 10% a 12%
Equipos de proceso de datos y de oficina 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan 2 la cuenta de
pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se inCurTen.

g) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones que
hagan necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

h)_Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas
como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos
que nu revieiten en periodos SUGSIZUIENEs.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente. las diferencias
temporales correspondientes  a impuestos  diferidos 'y anticipados se registran
contablemente siguiendo un criterio de prudencia y con los limites indicados en dicha
normativa. '

Fl beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble
imposicion, bonificacionss y deduccién por inversiones, se.considera como un menor
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importe del Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 17). Para que estas deducciones
sean efectivas, deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

i) Productos Derivados

E1 Banco utiliza estos instrumentos €n operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones de
futuro se contabilizan en cuentas de orden, por aquellos saldos que fueran necesarios
para reflejar las operaciones aungue no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco.
Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no €xpresa ni
el riesgo de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las
primas cobradas y pagadas en la contratacién de opciones se contabilizan, en los
capitulos "Otros Activos "y "Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos como
un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el €misor.

Estas operaciones de cobertura han tenido por objeto y por efecto
eliminar o reducir significativamente 108 riesgos de cambio, de interés o de mercado,
existentes en posiciones patrimoniales. Los resultados correspondientes a estas
operaciones se han periodificado de forma simétrica a los resultados derivados de los
elementos patrimoniales cubiertos.

3) QISIRIBLLCIQNJIE_BESULIADQS
La propuesta de distribucién de! beneficio neto del ejercicio 1995 que el

Consejo de Administracion del Banco propondra para su aprobacion a la Junia General
de Accionistas es la siguiente:

10
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Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 62,911
Distribucion:
Dividendos (Nota 1)
- 1° a cuenta 15,688
- 29 a cuenta 8,785
- complementario 9,412
Reservas voluntarias 29,026
62,911

El 28 de septiembre de 1995, el Consejo de Administracion del Banco
acord¢ abonar a sus accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995
por un importe total de 15.688 millones de pesetas. Este importe habia sido satisfecho
al 31 de diciembre de 1995, y figura registrado en el saldo del capitulo "Otros Activos”
del balance de situacién adjunto a dicha fecha.

El 26 de enero de 1996, el Consejo de Administracion del Banco ha
acordado abonar a sus accionistas un segundo dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 1995 por un importe total de 8.785 millones de pesetas. Este importe sera
satisfecho a partir del 19 de febrero de 1996.

Los estados contables provisionales formulados por el Banco, de acuerdo

con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucién del dividendo, se muestran a continuacion:

Primer dividendo a cuenta:

Millones

de Pesetas
Berneficio al 31 de agosto de 1995, antes de la o
provision para el Impuesto sobre Sociedades 50,438
Estimacién Impuesto sobre Sociedades 1,597
Cantidad maxima de posible distribucion 52,035

Saldo liquido disponible al 28 de septiembre de 1995 41,900

11
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Segundo dividendo a cuenta:

Millones
de Pesetas

Beneficio al 31 de diciembre de 1995, antes de la

provisién para el Impuesto sobre Sociedades 59.557
Estimacién Impuesto sobre Sociedades 3.354
Primer dividendo a cuenta (15.688)
Cantidad maxima de posible distribucion 47.223
Saldo liquido disponible al 26 de enero de 1996 13.250

(49  DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Cartera de inversion ordinaria-
Letras del Tesoro - 12.584
Otras deudas anotadas cotizadas 6.149 6.137
Menos-
Fondo de flucruacion de valores (*) (136} (150)
6.013 18.571

(*3 En el ejercicio 1994, netc de 221 millenes de pesetas de la cuenta de periodificacion
(véase Nota 2-d).

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de ia cartera de
inversién ordinaria asciende a 6.016 y 18.350 millones de pesetas. La diferencia entre
el valor de nominal y el valor de mercado de las Letras del Tesoro figura registrada en
el saldo del capitulo "Cuentas de Periodificacion” del pasivo del balance de situacion al
31 de dictembre de 1994 adjunto.
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro y de Otras deudas

anotadas cotizadas durante el ejercicio 1995 ha sido del 8,2% y del 8,9%,
respectivamente (8,2% y 9,8%, respectivamente, en el ejercicio 1994).

0C6350406

De estos activos, el Banco tenia cedido al 31 de diciembre de 1995 y
1994 un importe efectivo de 6.454 y 18.309 millones de pesetas, respectivamente, a
otras entidades de crédito, que se clasifican en el epigrafe "Entidades de Crédito - Otros

débitos" de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 10).

Al 31 de diciembre de 1995, la cartera de inversion ordinaria vence entre
uno v cinco aftos. Al 31 de diciembre de 1994, 12.584 millones de pesetas vencian
entre tres meses vy un aio y 6137 millones de pesetas entre uno y cinco afos.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1994

150

221

1995
Saldo al inicio del ejercicio 371
Dotacién neta del ejercicio:
Con cargo (abono) a resultados (14)
Con cargo (abono) a cuentas de
periodificacion (Nota 2-d) (221
Saldo al cierre del ejercicio 136

371

(5  ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, atendiendo a su naturaleza y a la moneda de coniratacion, es el siguiente:
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Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas

Otros créditos-

Millones de Pesetas

Depdsitos de entidades de

crédito y financieras

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

1995 1994
93,556 .
671,298 301,532
764,854 301,532
563.334 284,416
201,520 17,116
764,854 301,532

0C6350407

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como
los tipos de interés medios del epigrafe "Otros créditos” de este capitulo:

Millones de Pesetas

Entre 3 Entre 1 Tipo de
Hasta 3 meses afo y Mas de 5§ interés
meses v 1 afho 5 anos anos Medio %
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Depositos de entudades de crédito v
financieras 95.563 37.199 449 406 89.130 7,6
Saldos al 31 de diciembre de 1994-
Depésitos de entidades de crédito y
financteras 17.698 45.421 141.181 97232 8.2

(6)  CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos,
atendiendo al sector y a la moneda de contratacion que lo origina, es la siguiente:

14
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Millones de Pesetas
1995 1994

Por sectores:
Administraciones Publicas - -
Otros sectores residentes 382 295
No residentes - -

382 295

Menos-Fondo de provisiones
para insolvencias 4) 3)
378 292

Por moneda:
En pesetas 382 - 295
En moneda extranjera - - -
382 295

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian créditos sobre clientes de
duracion indeterminada.

El Banco tiene concedido préstamos a sus empleados para la adquisicion
de acciones del Banco en condiciones favorables de tipo de interés. Al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, el importe pendiente de vencimiento de los referidos préstamos
ascendia a 179 y 194 millones de pesetas, respectivamente.

E! movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
provisiones para insolvencias” durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a

continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Szldos al inicio de! gjercicio 3 3
Dotacion con cargo a los resultados
del ejercicio 4.234 874
Asignacion a fondos para la cobertura
de riesgos de firma (Nota 13 (4.233) (874
Saldos al cierre del ejercicio 4 3

15
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el imporie de los anticipos y créditos

concedidos por el Banco al conjunto de los Consejeros de su Consejo de Administracién
ascendia, cada ejercicio, a 20 millones de pesetas que devengan un tipo de interés
medio arual del 4,5%. Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existia
ninguna otra obligacion por compromisos de cualquier naturaleza, garantias o avales
concedidos por el Banco a los miembros de su Consejo de Administracién.

() ACCIONES Y OTROS _TITULOS DE RENTA _ VARIABLE Y
PARTICIPACIONES

El capitulo "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable" de los balances
de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos de sociedades en las que la
participacion del Banco es inferior al 20%. al tratarse de sociedades no cotizadas. El
desglose del saldo de este capitulo en funcion, de su admisién o no a cotizacién, de su
finalidad y de su moneda de contratacion se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por su finalidad:
De negociacion - -
De inversién ordinaria 1.214 914
1.214 Gi4
Por cotizacion:
Cotizadas - -
No cotizadas 1.214 914
Menos - Fondo de fluctuacion de valores - -
1.214 914

Por monega:
En pesetas 1.214 914
En moneda extranjera - -
1.214 914

Por su parte, el detalle del capitulo "Participaciones” del balance de
situacion adjunto al cierre del ejercicio 1994, que recoge los derechos sobre el capital

16
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de las sociedades asociadas, es decir, aquellas que, sin formar parte del Grupo

econdmico, mantienen con éste una vinculacion duradera, es el siguiente:

Millones de
Pesetas
Por moneda:

En pesetas 300
En moneda extranjera -
300

Por cotizacion:
Cotizadas -
No cotizadas 300
Menos - Fondo de fluctuacion de valores -
300

La Gnica variacion que se ha producido durante los ejercicios 1995y
1994 en estos capitulos de los balances de situacion adjuntos ha sido la clasificacion en
el ejercicio 1995 de la totalidad del saldo existente en el capitulo "Participaciones” en el
capitulo "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable", por reduccién del porcentaje de

participacion.

8) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge la inversion en
sociedades del Grupo consolidables o no consolidables por su actividad.

El detalle de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a su admisién o no a cotizacién y a la moneda de contratacién, es el
siguiente:

17
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por cotizacion:
Cotizadas 218,266 227,718
No cotizadas 124,871 123,998

343,137 351,716
Menos - Fondo de
fluctuacion de valores (1,333) (3,989)
341,804 347,727

Por moneda:
En pesetas 343,137 351,716
En moneda extranjera - -
343,137 351,716

En el Anexo se presenta un detalle de este capitulo del balance de
situacion adjunto al cierre del ejercicio 1995, asi como de determinada informacion
relevante sobre las sociedades participadas.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo
de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1995 y

1994, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 351.716 314.457
Compras 1.873 37.554
Ventas - (295)
Otros (10.452) -
Saldo al cierre del ejercicio 343.137 351.716

La disminucion del saldo de este capitulo que aparece en el cuadro
anterior se debe, por una parte, a la liquidacion de Fireco, S.A. (276 millones de
pesetas) y, por otra, a la reduccion del coste en libros del Banco de Crédito Local de
Espana, S.A. (véase Anexo) que ascendié a 10.176 millones de pesetas. Dado que el
Banco recibi6é el valor nominal de! capital social objeto de reduccion (11.500 millones
de pesetas), esta operacion ha supuesto un abono a beneficios extraordinarios por
importe de 1.324 millones de pesetas. Asimismo, el Banco ha recibido,
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complementando la operacién de reduccion de recursos propios de la citada sociedad

participada, 10.500 millones de pesetas con cargo a sus reservas de libre disposicion
que han sido abonados, igualmente, a beneficios extraordinarios (véase Nota 20).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 3,989 50
Dotactén (aplicacion)
neta del ejercicio. (2,656) 4,021
Cancelacién por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros - (82)
Saldo al cierre del ejercicio 1,333 3,989

Por otro lado, el Consejo de Administracién del Banco, en su reunion de
13 de noviembre de 1995, adopté el acuerdo de formular una Oferta Publica de
Adquisicién sobre la totalidad de las acciones de Banco Exterior de Espana, S.A.
(véase el Anexo) en poder de terceros (aproximadamente un 26,59% de su caputal
social). La Comisién Nacional del Mercado de Valores aprobd esta oferta el 29 de
noviembre de 1995 y el Consejo de Administracion de Banco Exterior de Espafa, S.A.
aceptd dicha oferta el 30 de noviembre de 1995.

Como resultado de la Oferta, cuya fecha de liquidacién y transmision de
acciones ha sido el 15 de enero de 1996, el Banco ha adquirido 26.508.721 acciones de
Banco Exterior de Espafia, S.A. lo que representa un 25,16% de su capital. En
consecuencia, la participacién total dei Banco ha quedado situada en el 98,57%. El
coste de adquisicién de estas acciones ha sido de 87.479 millones de pesetas,
aproximadamente. Una vez efectuada esta operacion el coste medio contable por el que
ias acciones de dicha entidad figura regisirago en los libros del Banco sigue siendo
inferior a su valor tedrico contable.
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(9)  ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en

las cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994

Coste-

Saldo al inicio del ejercicio 2,361 1,598

Adiciones 1,157 763

Saldo al cierre del ejercicio 3,518 2,361
Amortizacién acumulada-

Saldo al inicio del ejercicio 573 210

Adiciones 417 363

Saldo al cierre del ejercicio 990 573
Inmovilizado neto 2,528 1,788

El Banco no dispone de inmuebles propios. El gasto registrado por el
Banco por los alquileres pagados (todos ellos a sociedades del grupo) ha ascendido a
115 y 102 millones de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

(10) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)
La composicion de este capimulo de los balances de situacion adjuntos,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones y a la moneda de contratacion, se indica a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas - 1,687
Otros débitos-
Cuentas a plazo 428.442 95,157
Cesion temporal de activos
(Nota 4) 6.454 18,309
434,896 115,153
Por moneda:
En pesetas 45,404 47.746
En moneda extranjera 389 492 67,407
434,896 115,153

_ Entre otros conceptos, este capitulo incluye los depositos tomados a
Argentaria Global Finance Limited (veéase el Anexo) derivados de las emisiones
realizadas por esta sociedad bajo un programa de colocacién de bonos negociables a
medio plazo, garantizadas incondicional e irrevocablemente por el Banco (véase Nota

18).

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en
el epigrafe "Entidades de Crédito - Otros débitos" de este capitulo, asi como los tipos

medios del ejercicio, es el siguiente:

Millones de Pesetas

Entre 3 Entre 1 Tipo de
Hasta 3 meses ano y Mis de 5 interés
meses v 1 aiio 5 anos ainos Medio
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Cueuntas a plazo 18.877 19818 104,795 84.952 5,4
Cesion temporal de activos 6.454 - - - 9.0
25,331 19 818 304,795 84,952
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Cuentas a plazo 1.500 - 77,657 16.000 7.2
Cesion temporal de acuivos 18.309 - - - 7.6
' 19,809 - 77.657 16,000
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El saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
corresponde a saldos con Administraciones Piblicas, denominados en pesetas.

(12) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose del epigrafe "Bonos y
obligaciones en circulacién” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de Fecha de
1995 1994 interés vencimiento
Bonos simples-
Julio, 1993 56.100 56.100 9,7%  Diciembre, 1998
Octubre, 1994 18.000 20.000 Referenciado Abril, 1996
a Mibor
Bonos Bolsa 1.393 13.805 Referenciado Varias
a Ibex-35
Obligaciones simples-
Diciembre, 1993 5.000 5.000 7.6%  Diciembre, 2001
Octubre, 1994 40.500 40.500 6,5% Julio, 2000

120.993 135.405

A continuacién se indica, por plazos de vencimiento, ¢l saldo de este
epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1995:
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Millones de
Afio de Amortizacién Pesetas

1996 18.250
1997 1.143
1998 56.100
1999 -
2000 40.500
2001 5.000

120.993

Asimismo, el Banco tiene registrado un programa de emisiéon de Pagarés
a corto plazo. El volumen emitido bajo este programa durante el gjercicio 1995 ha
ascendido a 22.587 millones de pesetas de efectivo. Al cierre del ejercicio 1995, el
saldo nominal vivo ascendia a 4.800 millones de pesetas.

(13) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicion de este capitulo de
los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Fondos para la cobertura de riesgos de
firma (Notas 2-c y 13) 5.106 874
Otros fondos especiales, destinados a Ia
cobertura de otros riesgos y gastos 47 46
5.153 920

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo durante
los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 920 46
Asignacién de fondo de provisiones ,
para insolvencias (Nota 6) 4.233 874
Saldos al cierre del ejercicio 5.153 920

(14) PASIVOS SUBORDINADOS

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunion de 27 de enero
de 1994, acordé la emisién de obligaciones subordinadas, al portador, por un importe
nominal de 48.169 millones de pesetas, en titulos de 10.000 pesetas nominales cada
uno, tipo de interés mixto, fijo-variable (serie A) y variable (serie B) y vencimiento en
el ejercicio 2000.

Adicionzlmente, al 31 de diciembre de 1995, el saldo de este capituio del
balance de situacion adjunto incluye los siguientes depdsitos subordinados vinculados a
las emisiones de deuda subordinada y a la emision de acciones preferentes realizadas
por Argentaria Capital Funding Limited (véase Anexo), y garantizadas incondicional e
irrevocablemente por el Banco (véase Nota 18):

Millones de Importe Divisa Tipo Fecha de
Pesetas Divisa (en millones) Interés Vencimiento
Vinculados a emisiones de
deuda subordinada:
Agosto, 1995 33.387 Dolar USA 275  Referenciado Ago-2005
a Libor
Agosto, 1995 3.530 Yen 3.000 345% Ago-2010
Septiembre, 1995 2.270  Florin 30 Referenciado Sep-2005
a Aibor
Septiembre, 1995 12.150 Dolar USA 100 Referenciado Sep-2007
a Libor
Octubre, 1995 11.768 Yen 10.000 5% Oct-2015
Octubre, 1995 11.768  Yen 10.000 5% (ct-2015
Vinculados a emisiones de
acciones preferentes:
Abril, 1995 16.939 Marzos 200 9% Perpema
91.8i2

Los iniereses devengados por estas financiaciones durante los ejercicios
1995 y 1994 han ascendido a 6.070 y 2.654 millones de pesetas.
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(15) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social del Banco estaba
formalizado en 125.500.000 acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (todas ellas con idénticos derechos
econdmicos y politicos).

Durante los ejercicios 1995 y 1994 no se han producido movimientos en
el capital social del Banco.

Las acciones del Banco cotizan €n el mercado continuo de las Bolsas de
Valores espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York y Londres.

Al 31 de diciembre de 1995y 1994, la composicion del accionariado del
Banco era el siguiente:

Porcentaje de Participacion

1995 1994
Direccién General de Patrimonio del Estado
y sociedades dependientes 50.94 51,66
Accionistas privados 49.06 48,34
100.00 100.00

La Junta General de Accionista del Banco celebrada el 24 de junio de
1994 autorizoé al Consejo de Administracion, para que pueda ampliar el capital social en
una o varias veces, por un plazo no superior a 5 afios, hasta un importe maximo de
31.375.000.000 millones de pesetas, mediante aportaciones dinerarias con la prevision
de io dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas. Adicionalmente,
se faculté al Consejo de Administracion para poder solicitar en cada momento la
cotizacion oficial de las nuevas acciones que se ermtan.

También se delegé en el Consejo de Administracion para que puedd
emititr deuda (obligaciones. bonos, warrants u ofros analogos), de naturaleza
subordinada o no, simple o hipotecaria, canjeables (er su caso), hasta el limite de
500.000 millones de pesetas nominales o su equivalencia en moneda extranjera y por un
plazo maximo de cinco afios. Estas emisiones podrdn hacerse en una o varias veces, con
las caracteristicas que se tengan por convenientes, incluido el posible derecho de canje
por acciones (ya en circulacién o derechos de adquisicion) del Banco o de otras
sociedades.
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Adicionalmente, se concedié la delegacion al Consejo de Administracion,
para que pueda emitir deuda, de naturaleza subordinada o no, convertible en acciones
del propio Banco, con un limite de 75.000 millones de pesetas, en el plazo maximo de
5 afios, y para que acuerde aumentar el capital social en la cuantia necesaria, hasta
86.250 millones de pesetas, emitiendo las acciones precisas para cada opcion de
conversion.

Por uitimo, se autorizé al Consejo de Administracion para disponer, en
una o varias veces, de las reservas voluntarias del Banco para su aplicacion de acuerdo
con la normativa y régimen de autorizaciones al respecto.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 23 de junio de
1995 acordé autorizar y facultar al Consejo de Administraciéon, previa renuncia de la
conferida en su dia, para adquirir y enajenar acciones del propio Banco, bajo las
modalidades admitidas por la Ley, autorizdndose, asumismo, a que estas adquisiciones
pudieran ser realizadas por Sociedad de Estudios y Andlisis Financieros, S.A., o por
otras sociedades filiales o participadas. El nimero maximo de acciones a adquirir es del
5% del capital social del Banco, el precio de adquisicion no podra ser inferior al valor
nominal y el plazo de autorizacidn se extiende a 18 meses.

Prima de emision-
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite

expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

(16) RESERYAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién de este capituto de
los balances de situacion del Banco adjuntos, era la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Reservas restringidas:
Reserva legal 12.550 10.925
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias 39.257 24.950
51.807 35.875

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas”
del cuadro anterior durante los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

Reserva Reservas
Legal Voluntarias Total

Saldo al 1 de enero de 1994 6.503 16.525 23.028
Aplicacién a reservas del beneficio neto

del ejercicio anterior 4.422 8.425 12.847
Saldo al 31 de diciembre de 1994 10.925 24.950 35.875
Aplicacion a reservas del beneficio neto

del ejercicio anterior 1.625 14.307 15.932
Saldo al 31 de diciembre de 1995 12.550 39.257 51.807

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
las entidades consotidadas espaiiolas que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios,
deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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(177 SITUACION FISCAL

El importe correspondiente a los pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, asi como las retenciones a cuenta del mismo, y los créditos fiscales (11.550
y 7.240 millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente),
figuran registrados en el saldo del capitulo "Otros Activos” del activo de los balances
de situacién adjuntos.

El 16 de diciembre de 1991, el Ministerio de Economia y Hacienda
concedi6 la aplicacién del Régimen de Declaracion Consolidada del Impuesto sobre
Sociedades a Corporacion Bancaria de Espana, S.A., como sociedad dominante, y a las
sociedades dependientes espaiolas que cumplian los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. Dicho Régimen de Tributacion fue prorrogado para los ejercicios 1993,

11994 y 1995.

El Banco tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los
principales impuestos que le son de aplicacién por las operaciones realizadas desde la
fecha de su constitucidn (véase Nota 1).

La conciliacién entre el impuesto tedrico derivado del resultado contable
y el impuesto incluido en estas cuentas anuales es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Impuesto sobre Sociedades al tipo
impositivo det 35% 20.845 15.597
Efecto derivado de las diferencias
permanentes y Olros (23.355) (15.2006)
Deducciones y bonificaciones (844) (4.392)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (3.354) (4.001)

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden
realizarse en la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el sector
bancario, podrfan existir pasivos fiscales de caricter contingente en los gjerciclos
sujetos a inspeccion cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante,
en opinién dc los Administradores del Banco, la posibilidad de que en fururas
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes €s remota y, en cualquier caso,
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la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no tendria una incidencia significativa

en las cuentas anuales.

(18) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de
situacién adjuntos incluye, entre otros conceptos, ia garantia prestada por el Banco a las
emisiones de valores negociables y acciones preferentes de las sociedades Argentaria
Global Finance Limited, Argentaria Capital Funding Limited y Extecapital Limited,
sociedad participada al 100% por Banco Exterior de Espana, S.A.,(510.572 y 86.687
millones de pesetas, neto de 5.106 y 874 millones de pesetas de fondo de provisiones
para insolvencias en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente; véanse Notas 10, 14 y
el Anexo)

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el detalle de las
operaciones de futuro es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Compraventas de divisas no vencidas 491,854 73,957
Permutas financieras sobre tipos
de interés 187,070 49,500
Otras operaciones sobre tipos de interes 27,965 26,872

706,929 150,329

Estas operaciones, que han sido contratadas en su totalidad en mercados
no organizados, se han instrumentado para cubrir fluctuaciones de tipos de interés y
tipo de cambio de las emisiones de valores negociables realizadas por el Banco y de los
depésitos tomados por el Banco relativos a las emisiones de valores de determinadas
sociedades participadas (véanse Notas 10, 12 y 14}

(19) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS

La practica totalidad de los saldos de los capitulos "Entidades de
Crédito” de activo y de pasivo, "Participaciones en Empresas del Grupo" y de las
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cuentas de pérdidas y ganancias del Banco ("Intereses y Rendimientos Asimilados” y
"Rendimientos de la Cartera de Renta Variable") son con entidades de su Grupo.

20) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En refacién con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacioén se
indica determinada informacion relevante:

A) Distribucién geografica-

Los resultados generados por el Banco se originan en Espana.

B) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se
indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 43.496 17.913
De la cartera de renta fija 918 713
De créditos sobre clientes 9 11
Otros productos - 86
44.423 18.723
Intereses y cargas asirmiladas-
De entidades de crédito 18.980 2.224
De empréstitos y otros valores
negociables 12.549 8.849
De financiaciones subordinadas 6.070 2.654
Otros intereses 2.979 543
40.578 14.270
30
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El epigrafe "Otros intereses” del detalle anterior, recoge los resultados
devengados por las operaciones de futuro contratadas por el Banco para cobermra de
riesgos (véase Nota 18).

Beneficios extraordinarios-

E! saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1995 adjunta incluye, bisicamente, 11.706 millones de pesetas procedentes de
la operacion de reduccidn del capital social y de un abono recibido con cargo a las
reservas de libre disposicién de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. descrita en la
Nota 8.

- Gastos Generales de Administracion-

De Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Sueldos y salarios 1,488 1,059
Seguros sociales 143 79
Otros gastos 221 263
1,852 1,401

Los Consejeros del Consejo de Administracion del Banco han devengado
sueldos cuyo importe en los ejercicios 1995 y 1994 asciende, aproximadamente, a 24 y
21 millones de pesetas, respectivamente. Las obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los Consejeros anteriores y actuaies del Consejo
de Administracion del Banco, se limitan a aquellos consejeros que son alta direccion de
Banco Exterior de Espana, S.A. (véase el Anexo) y por tanto se acogen a los beneficios
del Plan de Pensiones promovido por dicho Banco. Estas obligaciones ascienden a 104
y 64 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

El mimero medio de empleados del Banco durante los ejercicios 1995 y
1994, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:
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Nimero Medio de Empleados

1995 1994
Jefes 88 58
Administrativos 14 2
Resto de personal 3 -
105 60

El Banco no tenia contraidos compromisos por pensiones con su
personai.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1995 v 1994, el importe devengado, unicamente en
concepto de dietas, por los Consejeros del Consejo de Administracion del Banco ha
ascendido a 18 y 13 miilones de pesetas, respectivamente.

(21) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion del Banco
correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994:

32




0C6350426

609°LLT 86 C81 SANIONMO TVIOL 609°LLT BP6'C81 SANOIDVII'NdY TV.LOL
|
$6T $SP01 sepeiose £ odnin 0£8 £E £9L°SE . soatsed souaw soatoe soidasuod song !
1op sesardwa ua sauoredionted op BIUSA £9L 16171 [eLIsBUILT 9 [BLIEW :
-souauewiad SIUCISIIAUL 3P BIUIA OPEZIITAOWIUT ap SOJUSWA[2 2p eaduwio) :
698 - §310paaI0Y $6SLE E€LR'1 sepeinose £ odrury 19p
@® 691 8% 670°56 SOPEUINIOGNS SOAISE] sesaidwsa ua ssuotoedionred ap exdwio)
tad SOE' YL - somsprduyg -sauatiewiad sauorsisam sp ugoisinbpy
= - IAANA elly vaual ap sojmy], - 7196 somspadwy
S 1L6'ES 68 '+9 - cel §310pA2Y
W SHO'S 961 s0o11guad sopuog £ soande 174781 - el ®1u2J ap sojml],
uoraeidardsp ap sopuo} B Se1aU SIUOIORIO(] - LT L8 EIDIHPAID UQISIFAUE
£9¢ Lir SOUOIIRZILIOWIY - SEN 80L°98 178 vl {£15U UQIOELIEA)
€96 8Y 116°29 013121202 12p opeynsay o1101e & oupa1o ap sapephiua £ eyedsy
sauotoelado se| op sopeisuad sosInday ap 0OURE UA UQIDBIDUBUL] SOUIW UQISIIAU]
SANIDTI0 SANOIDVOTIdY
po6l 5661 +661 S661
™ SEJ3S3] 3P SAUO[(IIAl SBJasaJ Ip SAUC|I , :
A1 @, !
-t co .
m £1 514 w
. %)
b
-
o




0C6350427

vogie
£30'+1 - t ELb 6 o1 %6'66 %866 %1°0 HTV SOMIBULIOMI] SEW3LsIS rpEndes
A3 041 SIT1 0sL'L 174! w06 %0'001 - %0°001 VTS 'SOURITURLL( SISI[BUY A SOIPTUST 3P pepRid0s
€€6°L1 1% - - - %1'96 %' %006 uonelodior) uauns2Al] 10414
GC6LLIE 198°'¢v2 00¢ 06 LLT 61 £0E°¢01 %0'001 - %0°001 V'S ‘jesog ele]
1LL°980°C 6817 080'%1 00t 6% LL6'89 %0001 - %0'001 v¥'§ ‘rurdsy ap oueddmdiy oveg
SE1E5T'9 LILT 01¢ 691 £89°¢¢ 898 vl HTYL %80 HYEL 'y'S ‘euedsg ap toumxyg ooueq
615796671 169°9¢ SErTL 00§'¢T 16470 %0001 - %0'001 WS RO QNpLD 3p ooteg
. - - I - %E'L6 HFL %006 TS 'eleandY ¥ Od
w 1 - - | - %¥'L6 %¥ L %006 1S roaldy onpald g
| 01 - - 01 01 %0'001 - %0001 ¥'§ ‘eueiuadly
=] {188 Lot 69°¢ 0sL'1 493 %0°001 - %0'001 "YU 'SELRIIGOWL] sauotaedidiied eueiuadly
M SLE'L t0T'C L89°T 059 s %0°001 - %0001 ¥ § SEdaLURULE sauaredideg eueiusdly
| 616L€ - - - - %1°96 %19 %006 Al ooueLL] [BGO|D BLBUL3LY
161 L ¥ 001 £t %T¥6 %6'09 BHEEE VS U TTD'S 'uglsan eRUAELY
bt Lo Sel't - - - %1°96 %1'9 %0°06 putusy Zuipung [ende’y epemaday
[210) 0ALDY SOIIN seatasay  [ende) 013N 2150 &L 0)2241pu| opRIQg pephuyg
SOpEIMSIY :a_lumn_u:..mm ap alejuazavg

S#1359 AP SO

OdNHY TAd SYSHIJNGA NI SANOIDVLIDILEVd
OX3ANV

CLASE 8a
s XTI N




B

CLASE 82

S 4

0C6344887

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. FRANCISCO LUZON LOPEZ
Presidente

WD VIR

<

D. JUAN ANTONIO BLANCO-MAGADAN AMUTIO
Consgjero

D. JOSE M" CASTELLANO RIOS

Consejem

W\W

D. GREGORIO MARANON Y BERTRAN DE LIS

Consejero

P R

/
D. ANDREU MAS COLELL
Consejero

D. ENRIQUE MOY A FRANCES

D. MIGUEL MUNIZ DE LAS CUEVAS
Consejero

Nl =

D. MARCIAL PORTELA ALVAREZ

Consejero

WP A

D. JOSE IGNACIO RIVERO PRADERA

Couscjero / i
/ — T e

D. FRANCISCO JAVIER SALAS COLLANTES

Consejero

D.C
Consejero

IDO VELAZQUEZ-GAZTELU RUIZ

D. JA ’1E TOMAS SABATE

)

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo...
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para hacer constar que tras la formulacion por los miembros del Consejo de Administracion en la sesion del
del dia de hoy de las Cuentas Anuales de Corporacién Bancaria de Espaila, S.A., correspondientes al
ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1995, los mismos han procedido a suscribir el presente
documento que se compone de 39 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion 0C6350397 a la
0C6350427 ambas inclusive y la n® 0C6344887 y tres fotocopias del mismo con valor de original,
estampando en cada uno de los citados ejemplares su firma los sefiores Consejeros, cuyos nombres y
apellidos constan en la Gltima hoja citada de lo que doy fe. En Madrid, a veintiseis de enero de mil
novecientas noventa y seis.

El Secretario del Consejo

/ Fernando Vivar Mira
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
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Corporacion Bancaria de Espafia, S.A. (CBE) es el banco matriz del Grupo financiero de entidades que
actia en el mercado bajo el nombre comercial de Argentaria. Tal condicién, definida desde su origen en
1991, determina la particular naturaleza de su actividad y su consiguiente reflejo en las Cuentas Anuales.

El banco realiza a través de sus sociedades dependicntes actividades bancarias, de mercado de capitales,
otros servicios financieros, etc., tanto en el Ambito nacional como en el internacional.

Con e¢sta misma fecha el Consejo de Administracién del banco formula Jos correspondientes Cuentas
Anuales e Informe de Gestidn consolidados, en donde se da cuenta de forma pormenorizada de la evolucién
de los negocios y los resultados obtenidos durante 1995, asi como de las restantes informaciones relevantes
para la mejor comprensién de la situacion y evolucion previsible del conjunto de Argentaria.

Al 31-12-95 el capital social del banco se sitia en 62.750 millones de pesetas, y estd distribuido entre en
Patrimonio del Estado (50,94%) y un total de 473.054 accionistas privados que poseen ¢l capital restante.

El Balance de Corporacién Bancaria de Espaila presenta la estructura propia de 1a funcion que desarrolla en
el Grupo, con un elevado peso de la cartera de valores en el activo y de los recursos propios en el pasivo. En
el dmbito de la cartera de valores, ha tenido lugar en 1995 una actuacién que por su relevancia cabe
destacar:

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunién de 13 de noviembre de 1995, adopté el acuerdo de
formular una oferta publica de adquisicién, al precio de 3.300 pesetas por titulo, sobre la totalidad de las
acciones de Banco Exterior de Espafia, S.A., en poder de terceros. En la determinacién de las condiciones
de la operacién, el Consejo de Administracién contd con el asesoramiento de la firma Morgan Stanley &
Co. Limited, quien emitié sobre las mismas un informe de equidad tanto para los accionistas de la
Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. como para los de Banco Exterior de Espafia, S.A. La Comisién
Nacional del Mercado de Valores aprobd esta oferta ¢l 29 de noviembre de 1995 y el Consejo de
Administracién de Banco Exterior de Espaiia, S.A. acepté dicha oferta el 30 de noviembre de 1995.

Como resultado de la oferta, cuya fecha de liquidacién y transmisién de acciones ha sido posterior al cierre
del ¢jercicio 1995 (15 enero 1996), el banco ha adquirido 26.508.721 acciones de Banco Exterior de
Espaiia, lo que representa un 25,16% de su capital. En consecuencia, Ia participacién total de CBE en dicha
entidad ascendia al 98,57% tras la citada liquidacién.

Adicionalmente, el balance de CBE refleja su actividad en la captacion de fondos en los mercados de
capitales que canaliza hacia las distintas entidades del Grupo, en condiciones de mercado y con la total
cobertura de riesgos.

De este modo, ¢l crecimiento que el balance muestra respecto del cierre de 1994, responde bdsicamente al
aprovechamicnto de su rctable capacidad de captacién de reowrsos en condiciones ventajosas para la
diversificacion de la financiacién global del Grupo.

Asi, durante 1995 se ha Ilevado a cabo en el mercado internacional, a través del programa de Euro Medium
Term Notes, la captacién de fondos en divisa por un contravalor de 293.101 miilones de pesctas. Estas
emisiones de titulos a medio y largo plazo han sido realizadas por Argentaria Global Finance Limited,
sociedad 100% del Grupo y cuentan con la garantia de Corporacién Bancaria de Espafa, S.A. Estos
recursos captados en 1995 han sido asignados a las distintas entidades del Grupo en funcién de sus
necesidades especificas, actuacion que explica el crecimiento registrado en la nibrica activa de entidades de
crédito del balance. También se han materializado durante el ejercicio sendas emisiones de Obligaciones
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subordinadas por un contravalor agregado de 74.864 millones de pesetas, asi como de acciones preferentes
por importe de 200 millones de marcos, 16.939 millones de pesctas.

CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A. BALANCE
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Varacion 1995/94

31-12-95 31-12-94 Absoluta %

ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales 2.466 2726 (260) (9,5)
Deudas del Estado 6.013 18.571 (12.558) (67,6)
Entid ades de Crédito 764.854 301.532 463.322 153,7
Créditos sobre Clientes (bruto) 382 295 87 29,5
Cartera de Valores 343.018 348941 {5.923) (,h
Activos Materiales 2.528 1.788 740 41,4
Otras cuentas 54.238 35.501 18.737 52,8
TOTAIL ACTIVO 1.173.499 709.354 464.145 65,4
PASIVO
Capital 62.750 62,750 - -
Reservas 301.106 285.174 15.932 56
Entidades de Crédito 434896 115.153 319.743 27177
Recursos de Clientes 267.070 185.005 82.065 44.4

Débitos a Clientes 1.296 1.431 (135 (9.4)

Valores Negociables 125793 135.405 (9.612) a.n

Pasivos Subordinados 139,981 48169 91.812 1906
Beneficio del ejercicio 62.911 48.563 14.348 29,5
Otras cuentas 44766 12.709 32.057 2522
TOTAL PASIVO 1.173.499 709.354 464.145 654

De forma similar, 1a cuenta de resultados de CBE refleja su condicién de entidad dorainante del Grupo. En
ella destaca, por su importancia, €l Margen de Intermediacién, constituido principalmente por los intereses
y dividendos de su cartera de sociedades participadas. Dicho Margen alcanza, en 1995, 61.361 millones de
pesetas. Los Gastos generales de administracién recogen los originados por la estructura central del Grupo y
se sitiian en 11,663 millones de pesetas en 1995. La plantilla de CBE se situaba ¢n 149 personas al cicrre de
gjercicio.

El Resultado antes de impucstos obtenido en 1995 se eleva a 59.557 millones de pesetas, superando en un
33,6% el correspondiente a 1994. Su crecimiento refleja tanto ¢l buen comportamiento del Margen
Ordinario, como la contabilizacién de ingresos extraordinarios por la transferencia de parte del excedente
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de recursos propios con el que venia contando el Banco de Crédito Local y que se enmarca en una politica
tendente a situar los recursos del Grupo alli en donde éste contabiliza su cartera estratégica, es decir, en la
propia Corporacién Bancaria de Espaiia, SA

La naturaleza de los ingresos del banco hace que, por la aplicacion del mecanismo fiscal encaminado a
evitar 1a doble imposicién de los mismos, el impuesto sobre sociedades tenga en CBE habitualmente signo
acreedor. En consecuencia, el beneficio neto se sitiia en 62.911 millones de pesetas, con un incremento del
29.5%. de los que el Consejo de Administracién propondrd a la Junia General de Accionistas la distribucién
de 33.885 millones en concepto de dividendos.

CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A. CUENTA DE RESULTADOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Varizcidén 1995/94

1695 1954 Absoluta %
MARGEN DE INTERMEDIACION 61.361 60.712 649 1,1
MARGEN ORDINARIO 61.368 60.551 817 1,3
Gastos generales de administracion 11.663 10.798 865 8,0
Amortizaciones 417 363 54 14,9
MARGEN DE EXPLOTACION 49.288 49.390 (102) 0,2)
Provisiones 1.578 4.895 (3.317) (67.8)
Resultados extraordinarics - 11.847 67 11.780 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 59.557 44.562 14.995 33,6
Impuesto sobre sociedades (3.354) (4.001) 647 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 62.911 48.563 14.348 29,5

Investigacion y Desarrollo

El banco no lleva a cabo desarrollos tecnoldgicos por si mismo, si bien planifica y dirige el det Grupo,
contando con el asesoramiento que en cada caso resulte necesario. :

Adquisicién de acciones propias

El banco no ha llevado a cabo adquisicién alguna de acciones propias durante ¢l ejercicio. Al 31-12-95 las
sociedades del Grupo, consolidadas y no consolidadas, poseian un total de 1.608.075 acciones Argentaria,
cifra equivalente al 1,28% del capital social.
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para hacer constar que tras la formulacién por los miembros del Consejo de Administracién en la sesion del
del dia de hoy del Informe de Gestion de Corporacion Bancaria de Espaiia, S.A., correspondiente al
ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1995, los mismos han procedido a suscribir el presente
documento que se compone de 6 hojas de pape! timbrado referenciadas con la numeracion 0C6349550 a la
0C6349553 ambas inclusive, y la n° 0C6349855 y tres fotocopias del mismo con valor de original,
estampando en cada uno de los citados ejemplares su firma los sefiores Consejeros, cuyos nombres y
apellidos constan en la Gltima hoja citada, de lo que doy fe. En Madnd, a veintiseis de enero de mil
novecientas noventa y seis.

El Secretario del Consejo

Fernando Vivar Mira
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fde;. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CORPORACION BANCARIA

DE ESPANA, S.A. y de las sociedades que integran el GRUPO CORPORACION
BANCARIA DE ESPANA (en adelante el Grupo} -véase Nota 1-, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco
(sociedad dominante). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. y de las Sociedades que integran el Grupo
Corporacién Bancaria de Espaia al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados

de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios

anuales terminados en dichas fechas y contienen Ia informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

- El informe de gestion consolidado adjunto del gjercicio 1995, contiene las

explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisi6n de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

/
Caa/los Giménez Lambea

1 de febrero de 1996
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CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO CORPORACION BANCARIA DE ESPANA (CONSOLIDADO)

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DE 1995 Y 1994

Resena de Corporacion Bancaria de Espafa, 5.A.-

Corporacion Bancaria de Espaila. S.A. (en adelante, el Banco) se constituy6 el 27 de
mayo de 1991 al amparo de lo previsto en el Real Decreto Ley 3/1991, de 3 de mayo, y en la Ley 25/1991,
de 21 de noviembre, por los que se establece una nueva organizacion de las Entidades de Crédito de Capital
Publico Estatal. El Banco ¢s una entidad de derecho privado. sujeta a la normativa y regulacienes de las

" entidades bancarias operantes en Espafa. -

El Banco es ia sociedad dominante de un Grupe de entidades cuya actividad controla
directa y/o indirectamente, y que actua en el mercado bajo el nombre comercial de Argentaria (en adelante.
el Grupo). Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco representaba, aproximadamente, el 69% del
patrimonio neto de su Grupo consolidado y el 86% y el 73%. respectivamente, de los beneficios
consolidados de cada ejercicio.

A continuacion, se presentan de forma resumida el balance de situacion y la cuenta de
pérdidas v ganancias del Banco correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
1995 v 1994, de acuerdo con los modetos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espana:
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BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS DEL BANCO
Millones de Pesetas

1995 1994
ACTIVO
Caja y Depositos en Bancos Centrales 2,466 2,726
Deudas del Estado 6,013 18,571
Entidades de Crédito 764,854 301,532
Créditos sobre clientes 378 292
Participaciones, participaciones en empresas del
Grupo y acciones y otros titulos de renta variable 343,018 348,941
Activos materiales 2.528 1,788
Otros activos y cuentas de periodificacion 54,238 35,501
1,173,495 709,351
PASIVO
.Entidades de Crédito 434,896 115,153
Débitos de clientes 1,296 1,431
Débitos representados por valores negociables 125,793 135,405
Otros pasivos y cuentas de pertodificacion 39,609 11,786
Provisiones para riesgos y cargas 5.153 920
Beneficios del ejercicio 62,911 48,563
Pasivos subordinados 139 981 48,169
Capital 62,750 62,750
Prima de emision y reservas 301,106 285,174
1,173,495 709,351
Cuentas de Orden 498 811 86.473
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS DEL BANCO

Millones de Pesetas

1995 1994
DEBE
Intereses y cargas asimiladas 40.578 14.270
Comisiones pagadas 7 11
Pérdidas por operaciones financieras - 150
Gastos generales de administracion 11.663 10.798
Amortizacion y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 417 363
Amortizacion y provisiones para insolvencias 4.234 874
Saneamiento de inmovilizaciones financieras - 4.021
Impuesto sobre sociedades (3.354) 4.001)
Beneficio del ejercicio 62.911 48.563
116.456 75.049
HABER
Intereses y rendimientos asimilados 44 .423 18.723
Rendimiento de la cartera de renta variable 57.516 56.259
Beneficios por operaciones financieras i4 -
Fondo de saneamiento de inmovilizaciones
financieras disponibles 2.656 -
Beneficios extraordinarios 11.847 67

116.456 75.049

Para el desarrotlo de su actividad en el ambito nacional. el Banco dispone de un Grupo
Financiero que realiza actividades bancarias, de mercado de capitales, otros servicios financieros. etc.
Asimismo, el Banco, a través de su participacion en el Banco Exterior de Espafia, S.A., dispone, como
soporte adicional a su actividad internacional. de 33 oficinas operativas en ¢l extranjero, de 15 oficinas de
representacion y posee una participacion mayoriaria en el capital social de 7 entidades bancarias
exiranjeras que operan. exclusivamente, fuera de la Union Europea.

Bases de presentacion de las cuentas anuaies-
a} Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan siguiendo los modelos
establecidos por ia Circutar de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junto, de forma que muestran la imagen
fiet del patrimonio, de !a situacion financiera vy de los resultados del Grupo.

Las citadas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las sociedades que componen el Grupo e mcluyen
ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacion seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por el Banco (véase Nota 2). En
este sentido. en ¢l proceso de consolidacion se ha revertido el cargo a reservas de libre disposicion, neto dei
correspondiente impuesto anticipado, que por importe de 21.500 millones de pesetas fue registrado en el

0B4399765
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Banco Exterior de Espaiia, S.A. (véase Anexo i) al cierre del ejercicio 1995 (previa aprobacion de la
autoridad monetaria), para la constitucién de fondo de provisiones para insolvencias y se ha efectuado la
correspondiente dotacion con cargo a los resuitados consolidados del ejercicio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado € 31
de diciembre de 1995, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion del Banco, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables v criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio
contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

¢) Comparacion de la informacion-

. Lanormativa en vigor para 1995 establece que las dotaciones o recuperaciones de fondos
especificos se clasifiquen. segin su signo, en el saldo del capitulo "Quebrantos
Extraordinarios” o "Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Con
objeto de hacer comparable la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1994 con la
correspondiente del ejercicio 1995, las recuperaciones de estos fondos especificos (3.684
miHlones de pesetas) se han clasificado en el capitulo "Beneficios Extraordinarios” (vease
Nota 29). En el ejercicio 1994, 6.753 millones de pesetas de recuperaciones de fondos
especificos de inmovilizade se incluyeron en el saldo del capitulo "Amortizacion y
Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” y 3.069 millones de pesetas de
dotaciones a otros fondos se incluyeron en el saldo del capitulo "Quebrantos
Extraordinarios" de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada. Por tanto difiere en
esta reclasificacion de la aprobada en su dia por la Junta General de Accionistas del
Banco, de 23 de junio de 19935.

2. El 27 de septiembre de 1994 entré en vigor la Circular 6/1994, de 26 de septiembre. del
Banco de Espafia, que afecta a la clasificacion y criterios de valoracion a aplicar a la
cartera de renta fija, creando la cartera de inversion a vencimiento que, de este modo, s
aftade a las va existenies de negociacion y de inversion ordinana. Las modificaciones mas
-significativas introducidas por esta Circular se recogen en la Nota 2-d. Si se hubiese
aplicado el criterio de valoracion existente al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 al
primer semestre del ejercicio 1994, el beneticio neto consolidade de dicho ejercicio se
hubiese visto incrementado en 6.775 millones de pesetas.

Principios de consolidacion-

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993,
de Banco de Espafia, e incluye todas las sociedades en cuyo capital social la participacion directa y/o
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indirecta del Banco, sea igual o superior al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con la del

Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision, asi como aquellas sociedades que sin formar

parte del Grupo econémico mantienen con el mismo una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado
2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas y de la Circular 4/1991 del Banco de Espatia.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global a las
sociedades dependientes indicadas en el Anexo I, de acuerdo con las normas contenidas en ta Circular
4/1991 de Banco de Espafia. Todas las cuentas y transacciones importantes entre estas sociedades han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion. La participacion de terceros en el patrimonio neto consolidado
del Grupo se presenta en los capitulos "Intereses Minoritarios” (véase Nota 22} y "Beneficios Consciidados
del Ejercicio - De minoritarios” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Asimismo. las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables, por
no estar su actividad directamente relacionada con ia del Banco, en las que se posea una participacion igual
o superior al 20%, si no cotizan en Bolsa. y en mas de un 10%, si cotizan en Bolsa (véase Anexo 1) se han
incluido en la consolidacién por la fraccion que del neto patrimonial de cada sociedad participada
representa la participacion del Grupo, una vez considerados los dividendos percibidos de Ias mismas y otras
eliminaciones patritoniales (procedimiento de puesta en equivalencia). Asimismo se ha incluido en
consolidacion por este procedimiento. con la autorizacion del Banco de Espafia, la participacion del Grupo
en Telefonica de Espafia, S.A. en virud del acuerdo de sindicacion de acciones suscrito con otros
accionistas significativos.

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los’
hatances de situacion conselidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 2-¢.

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el Grupo durante los
ejercicios 1995 y 1994, que no tienen, en su conjunto. un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de dichos ejercicios, son las siguientes:

Ejercicio 1995:

|. Inclusion en el perimetro de consolidacion por primera vez (por integracion global) de Argentaria, S.A.

2

Constitucion de Argentaria Capital Funding Ltd., Pilot Investments Corporation. Argentaria Gestion de
Inversiones. A.l.E. y Leader Servicios Auxiliares, A.LE.

Fusion de Caja Postal. S.A_ y Finampostai. Corporacion Financiera Postal, S.A. por absorcion de esta
altima por la primera.

w

4 Fusion de Banco de Negocios Argentaria. S.A. y Banco de Gestion Financiera, S.A., por absorcién de
este ultimo por el primero, y posterior transmision de activos y pasivos del segundo a Banco Exterior
de Espafla, S.A.

5. Fusion de BEX Leasing Chile, S.A. y BEX Factoring Chile, S.A. con BEX Servicios Chile. S.A. por
absorcion de las dos primeras por 1a ltima.



0B4333768

GINCO PESETAS

6. Venta a terceros fuera del Grupo de Banco Simeon, S.A. por la que se ha generado un beneficio de
8.248 millones de pesetas, una vez saneado el fondo de comercio de consolidacion existente a la fecha
de la enajenacion (véase Nota 12).

7. Fusién de Caja Postal, S.A. v Banco de Crédito Agricola, S.A., por absorcion de este altimo por la
primera.

8. Liquidacién de Fireco, S5.A.

9. Cambio de denominacion social de Inverpostal, S.A., BEX Gestion, S.G.LLC., S.A., Gespostal
S.G.ILC.. S.A.. BEX Pensiones. EG.F.P.. S.A. y Gespostal Pensiones, E.G.F.P., 5.A, por la de
Argentaria Geslién de Patrimonios, S.A., Argemaria BEX Gestion, 5.G.LLC., S.A, Argentaria
Gespostal S.G.LL.C.. S.A., Argentaria BEX Pensiones, E.GF.P.. SA. y Argentaria Gespostal
Pensiones. E.G.F.P., S.A., respectivamente.

10. Adquisicion a terceros de Argentaria Pensiones. E.G.F.P., S.A. v del 35.5% de Sociedade Europeta de
Leasing. S.A.

L'l. Incremento de la participacion del Grupo en Banco de Alicante, S.A. en un 4,3%, en Banco Exterior de
Espafia, S.A. en un 1% y ¢n Bex Cartera, S..M., S.A. en un 0,7% y disminucion de la participacién en
Bex Cartera Dos. S.1.M.. S.A. en un 1,3%, como consecuencia de compras en Bolsa. Ello ha supuesto
incrementar, indirectamente, ta participacion del Grupo en todas las filiales de Banco Exterior de
Espaiia. 5.A.

12. Salida del perimetro de consolidacion por el método de integracion global de Extebank New York
como consecuencia del compromiso de venta suscrito el 19 de septiembre de 1995 con un tercero. Esta
enajenacton se llevara a cabo en tos ultimos dias de enero del ejercicio 1996. En consecuencia, al cierre
del ejercicio 1995 se vaiora por el procedimiento de puesta en equivaiencia.

Por otro lado. ¢l Consejo de Adminisiracién del Banco, en su reunion de 13 de noviembre
de 1995 adopto el acuerdo de formuiar una Oferta Publica de Adquisicién sobre la totalidad de las acciones
de Banco Exterior de Espafa, $.A. en poder de terceros (aproximadamente un 26,59% de su capital sociat).
t.a Comision Nacional del Mercado de Valores aprobo esta oferta el 29 de noviembre de 1995,

Como resultade de la Oferta. cuya fecha de liquidacion y wansmisién de acctones ha sido
el 15 de enero de 1996, el Banco ha adguirido 26.508.721 acciones de Banco Exterior de Espana, S.A. lo
que representa un 25,16% de su capital. En consecuencia. la participacion total del Banco queda situada en
el 98.57% vy supone la generacién de un fendo de comercie d: 29.000 millcnes de pesctas,
aproximadamente. una vez consideradas las acciones compradas a Negocios Bonafé, S.A. (véase Anexo [}
que eran de su propiedad al cierre del ejercicio t995. La generacion de este fondo de comercto junto con la
correspondiente reduccion del saldo de "Intereses Minonitarios”, conlievara una disminucion de los recursos
propios computables del Grupo de 83.800 millones de pesetas, aproximadamente. No obstante esta
reduccion. los recursos propios computables del Grupo seguwiran excediendo significativamente los
requerimientos minimos exigidos por ia normativa en vigor.

Ejercicic 994:
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Inclusion en el perimetro de consolidacién por primera vez (por integracion global) de Unitaria
Inmobiliaria, S.A. (nueva denominacion social de Comercial Hipotecario, S.A.}, Alta Ventures
S.G.F.CR., S.A., Leader Line, S.A.. Leader Mix, $.A., Leader Resort, S.A. (antes invexmaroc, S.A.} y
Aquanetum, S.A.

Reorganizacion de la actividad inmobiliaria del Grupo. En primer lugar, fusién por absorcion de BEX
Tasaciones, S.A.. Financiera Alfil, S.A. y Gran Alacant, S.A. por pane de Valladolid Dos, S.A., ¥
posterior fusion por absorcion de ésta tltima por parte de BEX Gestién de Activos, S.A. (nueva
denominacion social de Hércules Hispano inmobiliaria, S.A.).

Asimismo, cambio de denominacion social de Intermediacion Postal, S.A. por la de Postal Gestion de
Activos, S.L. y de Consuitora de Pensiones, S.A. por la de Hipotecario Gestion de Activos, S.A., y
posteriores ampliaciones de capital por importe de 11.756 y 9.290 millones de pesetas,
respectivamente.

Por ultimo. constitucion de Argentaria Actividades Inmobiliarias. A.LE. como sociedad gestora de las
tres sociedades resultantes de dicha reorganizacion.

Constitucion de Argentaria Global Finance, Ltd. BEX Servicios, S.A. vy Hortaleza Sistemas
Informaticos, 5.A.

Incremento de la participacion del Grupo en Banco Exterior de Espafia, S.A. en un 4% como
consccuencia de compras en Bolsa. Ello supuso incrementar. indirectamente, la participacion del
Grupo en todas las filiales de aquella entidad.

Fusion de Caja Postal. S.A, y Arrendamientos Financieros. S.A. por absorcion de esta ultima por la
primera.

Venta a terceros de Sociedad lbérica de Crédito Inmobiliario. S.A.. sin registrarse resuitados
significativos.

Cambio de denominacion social de Banco de Gestion e Inversion Financiera. S.A. por la de Banco de
Gestion Financiera. S.A., de Finampostal Valores, S.A. por la de Argentaria Participaciones
Inmobiliarias, S.A., de Hesperia [nmobiliaria, S.A. por la de Hesperia Servicios Informaticos, S.A. y de
Postal de Prevision y Pensiones. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. por ia de Gestion de
Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Ampliacion de capital social de Inversiones Fuencaliente. S.A., Gran Jorge Juan. S.A. y Argentaria
Global Frontier Fund, SICAV, por imporie de 3.000, 200 y 1.3C0 mullones de pesetas. respectivamentz.

Reduccion de capital social en Vaguada Sistemas informaticos. A.LE., por importe de 493 millones de
pesetas.

Desembolso de dividendo pasivo a Unitaria. S.A., por 2.880 millones de pesetas y posteniores
reducciones de capital por importe de i4.040 mitlones de pesetas.

. Reduccion de capital social de Gesbisa, Gestora de Bienes y Tasaciones, S.A.. por importe de 75

millones de pesetas, cambio de objeto social, transformacién de su namuraleza juridica y modificacion
de la denominacién social, por la de Disfinsa, Distribuidora Financiera, A.LE.
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12. Incrementos de la participacion nominal (sin incluir el incremento indirecto indicado en el punto 4) en
BEX Suiza, S.A. (7.8%) por adquisicion a terceros fuera del Grupo y en BEX Panama, S.A. (1,7%}
como consecuencia de la ampliacion de capital efectuada por dicha Entidad.

Asimismo, disminuy6 el porcentaje de participacién nominal en Banco Simeon, S.A. (2,0%) y se
increment6 el de BEX Cartera, 8.1.M., S.A. (1,1%) y BEX Cartera Dos, S.I.M., S.A. (6,3%), como
consecuencia de compraventas en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, alguna de las sociedades consolidadas poseian
acciones emitidas por el Banco. El valor contable de estas acciones se presenta en el saldo del capitulo
"Acciones Propias” de los balances de situacion consolidados adjuntos {véase Nota 23). Estas sociedades
mantienen. de acuerdo con el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas, una reserva indisponibie
¢quivalente al valor contable de dichas acciones (véase Nota 25).

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales
de las entidades de credito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 hay que considerar los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion
conseclidados adjuntos:

Millones de Pesetas

1995 1994

Capital suscrito (Nota 23) 62,750 62,750
Reservas-

Primas de emision (Nota 23} 249,299 249,299

Reservas (Nota 24} 51,807 35,875

Reservas en sociedades

consolidadas {Nota 25) 190,913 185,190
Pérdidas en sociedades
consolidadas (Nota 25) (23,870} (31,003)
530,899 502.111

Mas-

Beneficio neto del ejercicio atribuido al Grupo 74,197 66,404
Menos-

Dividendo activo a cuenta

"‘(Notas 3 y 14) (15,688) (14,989)

Acciones propias (Nota 23) {7.657) (6,471)

Patrimonio neto contabie 581,751 547,055
Menos-

Dividendos complementarios y

2° a cuenta {(Nota 3) (18.197) {17,444)
Patrimonio neto después de la

distribucién de resultados 563,554 529.611

T - ——
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Recursos propios-

La Ley 13/1992. de ! de junio, desarrollada por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y la Orden de 30 de diciembre de 1992, junto con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco
de Espafia, establece que el cumplimiento de recursos propios es de aplicacién tanto a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito (1al y como en ella se definen) como a las entidades de
crédito individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable. Asimismo, define los ¢lementos
que componen los recursos propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y
los limites en ¢l computo de los recursos propios. igualmente, establece que en ningun caso los recursos
propios computables podran ser inferiores al 8% de los saldos de activo, compromisos y demas cuentas de
orden, netos de provisiones, amortizaciones y saldos compensatorios y de la posicion neta en divisa,
ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de tos activos ¥y
riesgos derivados de la cartera de negociacion.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios computables del Grupo exceden
significativamente los requerimientos minimos exigidos por ia normativa en vigor.

2) Wummww

A continuacion. se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacion de ias cuentas anuales consolidadas:

) Princigio del d _

Con caracter general, los ingresos y gastos € reconocen contablemente en funcion de su
periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquetlas operaciones con plazo de liquidacion
superior a doce meses. Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en
gue se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calcuian
los ingresos y gastos por intereses. No obstane, sigutendo ¢l principio de prudencia, y de acuerdo con io
dispuesto en ia normativa del Banco de Espana. los intereses devengados por los deudores en mora, litigio
o de cobro dudoso, inciuidos los derivados del riesgo-pais, asi como los intereses de demora
correspondientes a las indemnizaciones percibidas por C.ES.C.E. y los beneficios por diferencias de
cambio en operaciones indemnizadas en su dia por C.E.S.C.E. y recobrados del deuder original (3.111 ¥
1.619 millones de pesetas en ¢ Grupo en los sjercicios 1995 y 1394, respectivamenis) se reconocen come
Ingreso en ¢} momento en que se materiaitzan.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos derivados de sus contratos
de financiacion normales y de arrendamiento financiero {"leasing"), asi como los correspondientes gastos,
durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método. dichos
ingresos y gastos sc regisran contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcion del capital
pendiente de vencer en cada memento.

0B43393771
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b) Transacciones en moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 1995, los activos v pasives denominados en moneda extranjera
ascienden a 2.480.392 y 2.401.892 millones de pesetas de contravalor, respectivamente (1.797.560 y
2.078.378 millones de pesetas de contravaior al cierre del ejercicio 1994).

Estos saldos se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios oficiales
del mercado de divisas de contado espafiol al cierre de cada gjercicio. a excepcion de:

| Laconversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficialmente en Espafia se
ha efectuado. basicamente. a través del dolar U.S.A.. utilizandose el tipo de cambio moneda
local/dolar U.S.A. en el pais de emisién de ia moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el
importe en dolares U.S.A.. asi obtenido. al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia al cierre
de cada ejercicio. Si para una determinada moneda en los mercados locales coexistieran mas de un
tipo de cambio con el dolar U.S.A.. se ha tomado el tipo de cambio mas conservador.

2

Los activos y pasivos no monetarios correspondientes a las sucursales de! Banco Exterior de Espafia,
S.A. y a las sociedades consolidadas radicadas en paises con alta tasa de inflacion en los aitimos aftos
{Argentina, Chile, Paraguay, Uruguay y Brasil) han sido convertidos a los tipos de cambio vigentes
en la fecha en que se produjo cada adquisicion (carmbio historico). Asimismo, los saldos de las
cuentas de capital y reservas de todas las sociedades extranjeras consolidadas se han convertido a
pesetas a los tipos de cambio histéricos.

[P

Las cuentas de ingresos y gastos de las entidades extranjeras consolidadas se han convertido a pesetas
a los tipos de cambio medios de cada ejercicio.

4 Los valores mobiliarios de la cartera de participaciones permanentes denommados en moneda
extranjera, no cubiertos, se han convertido a pesetas a los tipos de cambio histéricos y figuran
valorados de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado ) de esta Nota.

LA

In virtud de la normativa emanada del Banco de Espafa en relacion con et tratamiento contable de
los creditos a ia exportacion, a partir del ejercicio 1994, los saidos con origen en las operaciones de
crédito a la exportacion formalizadas en divisas y financiadas en pesetas figuran registradas de
acuerdo al siguiente criterio:

. La inversion pendiente de vencer, asl como la inversion vencida no indemnizada por
C.E.S.C.E.. se ha convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios {fixing) oficiales
del mercado de divisas de contado espaiiol al cierre de cada gjercicio.

. La diferencia entre ¢l valor en peselas del porcentaje del nommal en divisas indemnizado por
C.E.S.C.E. (que causa baja del activo), calculado al cambio medio del mercado de divisas de
contado del dia de la indemnizacion. y las pesetas recibidas de C.E.5.C.E. se incluye en el
capitulo "Otros Activos" de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 14).
Esta valoracion solo puede ser objeto de correcciones a la baja, que seran obligatorias cuando
el cambio de la divisa que ia originé sea inferior al cambio del dia de la indemmizacion. Las
diferencius que se han puesto de manifiesto en los ejercicios 1995 y 1994 por las
indemnizaciones rcalizadas se han saneado con cargo a los resultados de cada ejercicio.
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Adicionalmente, las que se habian puesto de manifiesto hasta el cierre del ejercicio 1993 se
saldaron contra reservas (neto de las provisiones que existian para su cobertura) en el ejercicio
1994,

En consecuencia, se han saneado 155 y 475 millones de pesetas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente y, adicionalmente se sanearon, en el
ejercicio 1994 con cargo a reservas en sociedades consolidadas e intereses minoritarios (8.485 y
3.099 millones de pesetas, respectivamente -véanse Notas 22 y 24), una vez deducidos 7.227
millones de pesetas de fondos de cobertura de riesgos de transferencia (véase Nota 6).

6. Los saldos con origen en operaciones de compraventa a plazo de divisas contra pesetas figuran
contabilizados a los tipos de cambios de mercado de divisas a plazo de la fecha de los balances de
situacion consolidados adjumtos. De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, para las
operaciones de no cobertura, y como consecuencia de la comparacion de estos valores con los tipos
de cambio de contratacion, surgen beneficios potenciales que. en €l ejercicio 1994, figuran
minorando el saldo del capitulo "Pérdidas por Operaciones Financicras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta y, en el ejercicio 1995, formando parte del saldo del
capitulo "Beneficios por Operaciones Financieras" de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada
de dicho ejercicio adjunta.

7. Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco Exterior de Espafia, S.A. en el extranjero, no
cubiertas. han sido convertidas a pesetas a los tipos de cambio histéricos. Las diferencias por tipo de
cambio producidas al integrar los balances de las sucursales en el extranjero (134 y 78 millones de
pesetas de signo acreedor al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente) se han registrado
con abono a los resultados consolidados de cada ejercicio.

8. Las diferencias de cambin con origen en la conversion a pesetas de los balances de situacion de las
entidades consolidadas extranjeras se registran en el capitulo "Reservas en Sociedades
Consolidadas”, deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los intereses minoritarios.
LLos impontes registrados en dicho capitulo y en el saldo del capitulo "Intereses Minoritarios" (véase
Nota 22) al cierre del ejercicio 1995 asciende a 1.813 y 1.209 millones de pesetas, respectivamente
(3.436 vy 3.033 miliones de pesetas al cierre del ejercicio 1994).

¢} Créditos sobre clienigs y otros aclivos a cobrar y fondo de provisiones para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saidos de los capitulos
“Créditos sobre Clientes” v "Entidades de Crédito" del activo de los balances de situacion consolidados
adjuntos. se contabilizan. generalmente. por et importe efectivo entregado o dispuesto por ios deudores.
salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo origmal de vencimiento hasta doce meses que
se reflejan por su imporie nominal, contabilizandose la diferencia entre dicho importe y ¢l efectivo
dispuesto en cuentas de periodificacion del pasivo de los balances de situacion conselidados adjuntos.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que. en
su caso. pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios v de sus correspondientes
intereses acumulados a cobrar, contraidos por el Banco y por sus sociedades dependientes en el desarrollo
de su actividad. Dicha provision satisface lo requerido a este respecto por la normativa del Banco de
Espafia. Adicionalmente, incluye un importe equivalente al 0,5% de los préstamos con garantia hipotecaria
sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rasticas, y del 1% de las inversiones
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crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de firma y activos dudosos sin cobertura
obligatoria, de caracter genérico, destinada a cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran originarse en el
futuro en su recuperacion y las dotaciones correspondientes 2 la cobertura del riesgo-pais, que se han
calculado en funcién de ia clasificacion estimada del grado de dificultad financiero de cada pais.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando ¢l saldo de los
capitulos "Entidades de Credito”, "Créditos sobre Clientes" y "Obligaciones y otros Valores de Renta Fija"
de los balances de situacion consolidados adjuntos, saivo por lo que se refiere 2 las provisiones para cubrir
las pérdidas que, en su caso, S€ puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por las entidades
consolidadas que se presentan en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
provisiones” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 19).

El saldo de la provision para insoivencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones
definitivas por incobrables y. en su caso. por las recuperaciones que sé produzcan (véase Nota 6).

d) Deudas del Estado, obligaciones v otres valores de renta fila-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de 26 de
septiembre, del Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se
presentan, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

a) los valores asignados a la cartera de negociacion, que estd integrada por aquellos valores con los que se
tiene ia finalidad de beneficiarse a corto plazo, se presentan al precio de mercado {cotizacion) del
altimo dia habil de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion
(exeluido el cupon corrido) se registran, por el neto, seghn su signo, en el capitulo "Beneficios por
Operaciones Financieras” o "Pérdidas por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y

ganancias consoiidadas adjuntas.

b) los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento. que esta integrada por aquellos vaiores
que el Grupo ha decidido mantener hasta su vencimiento, por tener, basicamente. capacidad financiera
para hacerlo o, en otros casos, por contar con financiacion vinculada o tener coberturas apropiadas
frente a variaciones del tipo de interés de estos valores, se presentan valorades a su precio de
adquisicién corregido, por ¢l importe resultante de periodificar {inancieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion durante la vida residual del valor ¥
minorado, en su caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a resultados hasta la entrada en
vigor de la Circular 6/ 1994, de Banco de Espafia. A partir de esa fecha no es necesario efectuar nuevas
dotaciones al fondo de fluctuacion de valores.

Los resuitados que puedan producirse como consecuencia de enajenaciones se registran en las cuentas
de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios; si bien cuando se trata de beneficios, se dota
una provision especifica por el mismo importe que se abona a resultados linealmente durante la vida
residual de los valores vendidos.

c) los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no clasificados en
las dos carteras anteriormente descritas), se presentan valorados, una vez considerado su fondo de
fluctuacion de valores (constituido con cargo a resultados), a su precio de adquisicién corregido, segun

se define en el apartado b), o 2 su valor de mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos

12

084399774~




ITI

DEL. ESTADOZ

-

0B4333775

CLASE 838

._hm__‘_"!_"
cotizados, en funcion de la cotizacién del altimo dia habil al cierre de cada ejercicio y en el caso de
titulos no cotizados, por el valor de reembolso. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos
a ferceros con compromiso de recompra se calculan Gnicamente por la parte proporcional al periodo
comprendido entre ia fecha prevista de recompra 'y fa fecha de vencimiento.

En caso de enajenacion, las pérdidas que sc producen respecto al precio de adquisicion corregido se
registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a las pérdidas
registradas en el ejercicio con cargo a resultados), unicamente se registran con abono a resultados por
la parte que, en su €aso, exceda del fondo de fluctuacion de valores necesario al cierre del ejercicio y
constituido cor: cargo a cuentas de periodificacion.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo tenia constituido un fondo de fluctuacion de
valores por importe de | 1.461 y 69.349 miliones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 4 y 7). De estos
importes, 7.709 y 14.531 millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente,
figuran minorando los saidos de los capitulos "Deudas del Estado” y “Obligaciones y otros Valores de
Renta Fija" de los balances de situacion consolidados adjuntos -véanse Notas 4 y 7- y corresponden al
fondo de fluctuacion de valores dotado con cargo a resuitados por el importe de las minusvalias que se
pusieron de manifiesto, hasta {a entrada en vigor de la citada Circular en aquellos titulos para los que se
tenia prevista su enajenacion asi COmo, €n el caso de valores con vencimiento residual superior a dos afios,
a la parte proporcional correspondiente a dicho periodo de dos afios de acuerdo con la Circular 18/1992, de
16 de octubre, del Banco de Espaiia). El importe restante, 3.752 y 54.818 millones de pesetas al cierre de
los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente, no figura reflejado al compensarse entre si el fondo de
fluctuacion de valores constituido y la cuenta deudora de periodificacion conira la que sc constituyo el
mencicnado fondo.

El movimiento que se ha producido en €stos fondos durante tos ejercicios 1995 y 1994 se
muestra en las Notas 4 y 7.

¢) Yalores representativos de capital-

Los valores de renta varable que componen la cartera de negociacion del Grupo se
contabilizan a su precio de mercado (cotizacion) del ultimo dia habil de cada ejercicio. Las diferencias que
se producen por las variaciones de valoracion (excluido el dividendo) se registran por su importe neta,
segun su signo, en el capituio "Beneficios por Operaciones Financieras” 0 *Pérdidas por Operaciones
Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los restantes valores de renta variable se registran individualmente, por su precio medio
de adquisicién regularizade y actualizado, en su caso (véase Nota 25), de acuerdo con la novmativy legal
aplicable, o a su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si este aitimo fuese menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

_  Valores no cotizados con porcentaje de participacion inferior al 20% : valor teorico-contable de la
participacion obtenido a partir de los dltimos balances de situacion disponibies (en algunos casos
no auditados) de cada una de las sociedades participadas.

_ valores cotizados con porcentaje de participacion igual o inferior al 10%, excepto aquellos
cotizados con participacion inferior 2 dicho porcentaje para los que al existir un acuerdo de
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vinculacién duradera se han acogido a lo dispuesto en el apartado noveno de la Norma 27 de la
Circular 4/1991: cotizacién media del gitimo trimestre o cotizacion del ultimo dia habil del
ejercicio, la que sea menotr.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas comparaciones
se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores. El movimiento que se ha producido en estos
fondos durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra en las Notas 8, 9 y 10.

Segan se indica en la Nota 1, las participaciones del Grupo en entidades no consolidadas
superiores al 20%. si no cotizan. al 10%. si cotizan. v aquellos cotizados con participacion inferior a dicho
porcentaje, para los que al exisur un acuerdo de vinculacion duradera se han acogido a lo dispuesto en el
apartado noveno de la norma 2* de la Circular 4/1991. sc registran por el procedimiento de puesta en
equivalencia.

) Activos ipmateriales:

Los gastos dc constitucion y de primer establecimiento de las entidades consolidadas
figuran contabilizados por los costes incurridos, netos de su amortizacion acumuiada. Estos costes
representan. fundamentaimente, Zastos incurridos en concepto de honorarios de abogados. escrituracion y
registro, elc.. y se amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

Los restantes gastos amortizables corresponden. tundamentalmente, a gastos de
adquisicion de software informatico que se amortizan linealmente en un periodo maximo de tres afos.

Los cargos efectuados a ias cuentas de perdidas v panancias consolidadas adjuntas por
cstos conceptos en los ejercictos 1995 y 1994 han ascendido a 1.634 vy 1.355 millones de pesetas,
respectivamente (vease Nota | 1).

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las diferencias
positivas de consolidacién pendientes de amortizar originadas en la adquisicion de acciones de sociedades
dependientes consolidadas. Dichas diferencias se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

La dotacion efectuada por este conceptec con cargo a los resuitados consolidados de los
cjercicios 1995 y 1994 ha ascendido a 2.241 y 1.302 millones de¢ pesetas., respectivamente, que se incluyen

en el saido del capitule "Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacion” de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 12).

hy Activos mateniales-

1. Inmovilizado funcionai
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El inmovilizado material propiedad de las entidades consolidadas espafiolas se presenta a su coste
de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales
aplicables (véanse Notas 13 v 25), menos su correspondiente amortizacion acumulada.

E! inmovilizado material propiedad de las entidades consolidadas extranjeras s¢ presenta a su coste
de adquisicion, ncto de su amortizacion acumulada, puesto que las actualizaciones de valor del
inmovilizado (legaimente autorizadas) practicadas por alguna de esias entidades, generalmente
radicadas en paises con aitas tasas de inflacién, han sido revertidas en el proceso de conversion a
pesetas de sus estados financieros (véase apartado b. de esta Nota).

La amortizacion dei inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién
de los afios estimados de vida atil de los diferentes elementos, por aplicacion de los siguientes

porcentajes anuales de amortizacion:

. Porcentaje Anual de Amortizaciéon

Edificios de uso propio 1a2
Mobiliario e instalaciones 5al2
Equipos de proceso de datos y de oficina 8a2s
Elementos de transporte Y otros 7a2s

Los gastos de conservacién vy mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del cjercicio en que s¢ mcurren.

3. Activos materiales adquindos por aplicacion de otros activos

Estos activos materiales se presentan por su valor de tasacion o de la deuda neta aplicada. el menor
de los dos.

Las provisiones que cubrian el activo aplicado se€ mantienen cuanto menoes en un 25% del valor de
principal de los creditos o de la tasacion. si ésta fuese menor, mas, en su caso. el 100% de los
intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados 0 incorporados a inraovilizado funcionai en el
plazo de dos anos. s¢ dota una provision en funcion del tiempo wanscurrido desde su adquisicion,
salvo, y en el caso de viviendas. oficinas y locaies polivalentes terminados, que su valor contable
se justifique mediante rasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituldas por este conceplo s¢ incluyen minorando el saido del epigrafe
“Activos Materiales - Ouros nmuebles” de ios balances de situacion consolidados adjuntos (vease
Nota 13).

) Acci -

El saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos corresponde 8
acciones del Banco adquiridas por sociedades del Grupo, que s¢ reflejan a su coste de adquisicion, una vez

efectuadas, en su caso, en los libros contables de estas sociedades las correcciones de valor resultantes de la
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comparacion con su valor de mercado. Por valor de mercado se entiende el menor entre valor tedrico
contable y cotizacién (véanse Notas 23 y 25). Las pérdidas netas con origen en la venta de acciones propias
{467 millones de pesetas en el ejercicio 1994) se incluyen en el capitulo "Quebrantos por Operaciones
Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1994 adjunta. No se han producido
resultados por venta de acciones propias en ¢l ejercicio 1995,

j) Compromisos especiales con ¢l personal-

De acuerdo con los Convenios Colectivos Laborales vigentes en el Banco y en el Grupo,
algunas entidades consolidadas espadolas tienen asumido el compromiso de complementar las prestaciones
de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacion, incapacidad permanente. viudedad u orfandad.

lgualmente. determinadas entidades consolidadas extranjeras estin sujetas a planes
especificos de pensiones para su personal.

A continuacion se presenta un resumen de estos COMPromisos en las entidades mas
importantes:

Corporacion Bancaria de Espaa, S.A.-

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco no tenia ningin compromise con su personal por
estos Conceptos.

Banco Exterior de Espafia, S.A -

En el ejercicio 1990, el Banco Exterior de Espana, S.A., al amparo de lo dispuesto en la Ley
8/1987. de 8 de junio, de Regulacion de ios Planes ¥ Fondos de Pensiones y en el Real Decreto
1307/1988, de 30 de septiembre. por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondes de
Pensiones, promovio un fondo externo denominado "Bexfondo de Pensiones, Fondo de Pensiones”
para atender la totalidad de 105 COMPromisos por pensiones correspondientes a su personal en
activo y pasivo al 3 de noviembre de 1990, asi como tas aportaciones definidas acordadas con ei
personal en activo cuyo ingreso en el Banco fuera posterior a dicha fecha.

Dicho Fondo, que tiene caracter cerrado, {igura inscrito en el Registro Mercantil de Madrid y en el
Registro Administrativo de la Direccion General de Seguros con el nimero FO247. La Entidad
Gestora del Fondo es Hércules Hispano, S.A ., de Seguros y Reaseguros. y la Entidad Depositaria
es Banco. Exterior de Espafia, S.A.

El Plan de Pensiones integrado en el Fondo pertenece a la modalidad de empleo en razén de los
sujetos constituyentes y a la modalidad de Plan Mixto en razon de las obligaciones estipuladas.

De acuerdo con los estudios actuariales encargados por la Comisién de Controi del Plan y Fondo
de Pensiones del Banco Exterior de Espania, S.A. al actuario independiente designado, en ios que
se han considerado las condiciones pactadas en el Convenio Colectivo vigente, un tipo de inter¢s
técnico anual del 6% y las tablas GR-95, al 31 de diciembre de 1995 el valor actual del coste de los
servicios pasados del personal en activo ascendia a 54.942 (52.280 millones de pesetas, al cierre

16

0B4399778"

"?ﬁ .



0B43397783

CLASE 83
TMTTNTS

del ejercicio 1994, en el que se utilizaron las tablas GR-80). De este importe, 53.836 miliones de
pesetas figuran registrados en el fondo externo indicado anteriormente (48.280 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1994), 58! millones de pesetas (4.000 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1994), se inctuye en el saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos - A
plazo” de los balances de situacion consolidados adjuntos y 525 millones de pesetas se encuentran
cubiertos con una péliza conwatada con una compafiia de seguros vinculada al Banco.
Adicionalmente, en el fondo externo figuran registrados otros 6.088 millones de pesetas al cierre
del ejercicio 1995 (1.546 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994) correspondientes al
superavit neto originado por dicho Fondo.

El cargo total efectuado por estos conceptos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 1995 y 1994 ha ascendido a 3.581 y 4.380 millones de pesetas, respectivamente. De
estos importes, en los ejercicios 1995 v 1994. respectivamente, se han dotado 135 y 796 miliones
de pesetas con cargo al capitulo " Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas: 3.253 y 3.584 millones de pesetas con cargo al capitulo "Gastos
Generales de Administracién - De personal" y 193 mitlones de pesetas con cargo al capitulo
"QQuebrantos Extraordinarios” de ta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995
adjunta (véase Nota 29).

El valor actuat de las pensiones causadas por el personal pasivo al 31 de diciembre de 1995 era de
48.323 miilones de pesetas (42.935 millones de pesetas ai cierre del ejercicio 1994). Estos
compromisos estin cubiertos, en su totalidad, mediante pblizas contratadas con una compaiia de

- seguros vinculada al- Grupo. En el importe anterior se incluye el personal pasivo del antiguo Banco
de Crédito Industrial, S.A., para el que durante el ejercicio 1994 se pasé a una cobertura externa
realizandose una aportacion, en concepto de prima, de 2.072 millones de pesetas, suscribiéndose la
oportuna poliza.

En virtud de las autorizaciones expresas otorgadas al Consejo de Administracidn por la Junta
General de Accionistas de Banco Exterior de Espafia, S.A. y por el Banco de Espafia en los
gjercicios 1995 y 1994 se han constitido fondos para atender la cobertura de los pagos del
personal que se ha acogido a la posibilidad de jubilarse anticipadamente durante dichos ejercicios
con cargo a "Reservas en Sociedades Consolidadas” e "Intereses Minoritarios" (3.462 y 3.574
millones de pesetas y 698 y 752 millones de pesetas, en los ejercicios 1995 y 1994,
respectivamente - véanse Notas 22 y 24-). Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el importe de este
fondo ascendia a 8.830 y 8.251 millones de pesetas, respectivamente, que figura registrado en el
saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balances de
situacion consolidados adjuntos (véase Nota 19).

Las sucursales en el extranjero de Banco Extertor de Esparia, 5.A. tienen otros COIMPromisos col
su personal que se encuentran cubiertos con el fondo constituido al efecto, que se incluye en el
saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” de los balances de
situacion consolidados adjuntos (véase Nota 19).

Banco Hipotecario de Espaiia, S.A.. Banco de Crédito Local, S.A.. Y Caja Postal, S.A.. (antiguos empleados
de Banco de Crédito Agricola, 5.A.) -

En relacién con el personal en activo, estas entidades suscribieron en el pasado unos acuerdos con
sus empleados por los que éstos renunciaron a cualquier posible derecho o reclamacion en
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concepto de futuros complementos por pensiones quedando, por consiguiente, tas entidades libres
de cualquier compromisc por estos conceptos.

De acuerdo con el Convenio Colectivo Laboral vigente, estas entidades deben complementar las
percepciones de la Seguridad Social que corresponden a su personal pasivo o a sus
derechohabientes. De acuerdo con los estudios actuariales realizados, que, entre otras hipotesis,
consideran un tipo de interés técnico anual del 6% y las tablas de mortalidad GR-80, el valor actual
de las pensiones causadas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ascendia a 6.239 v 6.872 millones
de pesetas, respectivamente, que se encuentran registrados en el saldo del epigrafe "Provisiones
para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” de los balances de situacion consclidados adjuntos
{véase Nota 19). Los pagos realizados en 1995 y 1994 por complementos de pensiones con cargo a
los fondos constituidos han ascendido a 723 y 811 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 el Banco Hipotecario de Espafa, S.A. tenia constituido un
fondo por importe de |.753 y 2.214 miilones de pesetas, respectivamente, para atender los pagos
futuros de su personal prejubilado (véase Nota 19).

Adicionalmente. en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” de los balances de situacion consotidados adjuntos, estas entidades tenian registradas
otras obligaciones con su personal contempladas en sus Convenios Colectivos {véase Nota 19).

Las dotaciones efectuadas por estos conceptos cn los ejercicios 1995 y 1994 no han sido
significativas.

Caja Postal. 5. A .-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente. Caja Postal, S.A. tiene la obligacion de
constituir un plan de pensiones de aportacton definida, cuya contribucion consiste en un impore
lineal anual por empieado fijo. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los importes aportados al
fondo externo ascendieron a 290 v 255 millones de pesetas. respectivamente.

Orras entidades consolidadas espanolas-

Durante el ejercicio 1994, Banco de Alicante, S.A., Banco Simeon, S.A. y BGF, Banco de Gestion
Financiera. S.A. suscribieron con una compafia de seguros vinculada al Grupo diversas polizas de
seguros destinadas a cubrir los mencionados compromisos y, en consecuencta. a sustituir los
fondos de pensiones mternos constituidos por dichas cntidades. Las aportaciones efectuadas en
concepto de primas ascendieron a 6.651 millones de pesetas (véase Nota 19). El importe neto que
se libero en ei Grupo como consecuencia de esta operacion no fue significativo.

De acuerdo con los estudios actuariales encargados por el Banco de Alicante. S.A., en los que se
han considerado las mismas hipotesis indicadas anteriormente. al 31 de diciembre de 1995 los
valores acruales de las pensiones causadas por ¢l personal pasivo y el coste de los servicios
pasados del personal activo ascendian a 2.075 y 2.193 millones de pesetas, respectivamente (1.873
y 2.296 mitlones de pesetas, respectivamente al cierre del ejercicio 1994). Estos compromisos se
encuentran integramente cubiertos por las polizas de seguros indicadas anteriormente. El importe
de las primas satisfechas por el citado Banco en ¢l ejercicio 1995 en concepto de aportaciones al
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fondo extemo ha ascendido a 164 millones de pesetas. Adicionalmente, estos bancos tienen otros
compromisos con su personal contemplados en sus convenios colectivos que se encuentran
integramente cubiertos con los fondos constituidos que se incluyen en el epigrafe "Provisiones
para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véase Nota |9).

Asimismo, de acuerdo con los estudios actuariales encargados por los restantes bancos
consolidados (Bance de Negocios Argentaria, S.A. y Banco Directo, S.A.), en los que se han
considerado las mismas hipotesis indicadas anteriormente, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los
valores actuales de las pensiones causadas por el personal pasivo y el coste de los servicios
pasados del personal activo no eran significativos. Estos compromisos se encuentran integramente
cubiertos con los fondos constituidos gque se incluyen en el saido del epigrafe "Provisiones para
Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” de los balances de situacion consolidados adjuntos
{véase Nota 19).

Las dotaciones vy los pagos efectuados por estos conceptos en los ejercicios 1995 y 1994 no han
sido significativos.

Entidades consolidadas extranjeras-

l.as primas de seguros por complementos de pensiones satisfechas por estas entidades en los
ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 32 y 35 millones de pesetas. respectivamente. Los
compromisos devengados por pensiones causadas no eran significativos al cierre de cada gjercicio.

k) Fondo de Garantia de Depositos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecidas en ei Real
Decreto-Ley 4/1980 y en el Real Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, se imputan a los resultados del
ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco de Espana.

1) o -

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empl=ados que sean cespedides sin ¢1usa justificada. No existen razones que hagan pecesaria la dotacion
de una provision por este concepto.

m)_lmpuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econoémico, antes de impuestos. aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.
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De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales
correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente siguiendo un criterio de
prudencia y con los limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicidn,
bonificaciones y deduccion por inversiones, se considera como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades (véase Nota 26). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

») Prod Financi :

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales. como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa dei Banco de Espafa, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden. bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patrimoniai, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque
no hubiera incidencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico
de los contratos) no expresa ni el riesgo de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Grupo. Por otra
parte. las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente. se contabilizan
en los capitulos "Otros Activos” y "Otros Pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos como
un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado. existentes en posiciones patrimoniales o
en ofras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones de¢ cobertura. los
beneficios 0 quebrantos generados se han registrado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento
cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negoctacion, contratadas en mercados organtzados, se han valorado de acuerdo con su cotizacion,
habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en las cuentas de perdidas ¥
vanancias consolidadas adiuntas.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No
obstante. al final de cada ejercicio se han efectuado valoraciones de las posiciones. habiéndose
provisionado con cargo 4 resuliados las pérdidas poicnciales neies por cadz divisa para cada clase de riesgo
gue. en su caso, han resultado de dichas valoraciones (1.670 y 2.455 millones de pesetas al cierre de los
ejercicios 1995 y 1994, respectivamente). Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de
ripo de interés. el de precio de las acciones y el de cambio. Asimismo de las citadas valoraciones se han
puesto de manifiesto plusvalias potenciales por 5.197 millones de pesetas {3.095 miliones de pesetas al 31
de diciembre de 1994) que no se han reconocido en ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 que el Consejo de
Administracion del Banco propondra para su aprobacion 2 la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 62.911
Distribucion:
Dividendos
- 1® a cuenta (Notas | y 14) 15.688
- 2% a cuenta (Nota 1) 8.785
- complementario (Nota 1) 9.412
Reservas voluntarias 29.026
62.911

El 28 de septiembre de 1992, el Consejo de Administracion del Banco acordo abonar a
sus accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995 por importe de 15.688 millones de
pesetas. Este importe habia sido satisfecho al 31 de diciembre de 1995, y figura registrade en el saldo del
capitulo "Otros Activos” del balance de situacion consolidado adjunto a dicha fecha (véase Nota [4).

El 26 de enero de 1996, el Consejo de Administracion del Banco ha acordado abonar a
sus accionistas un segundo dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995 por importe de 8.785
millones de pesetas. Este importe sera satisfecho a partir del 19 de febrero de 1996.

Los estados contables provisionales formuiados por el Banco, de acuerdo con los
requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del

dividendo. se muestran a continuacion.

Primer dividendo a cuenta:
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Beneficio al 31 de agosto de 1995, antes de la
provision para el Impuesto sobre Sociedades

Menos-
Estimacion impuesto sobre Sociedades
Cantidad maxima de posible distribucion

Saldo liguido disponible al 28 de sepuembre de 1995

Segundo dividendo a cuenta:

Beneficio al 31 de diciembre de 1995, antes de la
provision para ¢l [mpuesto sobre Sociedades

Estimacion Impuesto sobre Sociedades
Primer dividendo a cuenta

Cantidad maxima de posible distnbucion

Saldo liquido disponible ai 26 de enero de 1996

4 DEUDAS DEL ESTADO

0B4399784

Millones

de Pesetas

50,438

1,597
52,035

41,500

Millones
de Pesetas

59,557

3,354
{15.688)

47,223

13,250

Al 3 de diciembre de 1995 y 1994, la composicion del saldo de este capitulo de los

balances de situacion consolidados adjuntos es ia sigulente:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Certificados de Banco de Espaiia 92,001 109,989
Cartera de renta fija-
De negeciacion 168,805 254,423
De inversion ordinaria 830,174 816,760
De inversion a vencimiento 338,597 365,278
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (*} {6,305} (12,946)
1,423,362 1,533,504

(*) Neto de 3.467 v 50.868 millones de pesetas de la cuenta de
periodificacion. al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente {véase
Nota 2-d). '

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/ 1990 de Banco de Espaia sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquirié en 1990 certificados emitidos por
£ Banco de Espaia. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales hasta septiembre del afic 2000 v
devengan un tipo de intecés del 6% anual. Una parte importante de estos activos habia sido cedida
temporalmente al Banco de Espafia al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (véase Nota 16).

De acuerdo con las indicaciones recibidas del Banco de Espafia. en ef ejercicio 1995 el
Banco Exterior de Espaiia. S.A. {véase Anexo I) ha efectuado traspasos de la cartera de negociacion a la de
inversion ordinaria por un importe nominat de 292.105 miliones de pesetas.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 y 1994, de los valores asignados a la
cartera de inversion ordinaria asciende a 820.402 v 752.946 millones de pesetas, respectivamente, y el de
los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento a 331.037 y 320.150 millones de pesetas.
respectivamente. Por su parte, el coste de adquisicion de ia cartera de negociacion asciende a [67.279 v
236.420 millones de pesetas al cierre de 1995 v 1994, respectivamente.

Adicionalmente, en el ejercicio 1995 el Grupo ha efectuado traspasos de la cartera de
negociacion a la cartera de inversion ordinaria por un importe efectivo de 4.400 millones de pesetas.

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, el importe nominal de Deudas del Estado afecto a
cbligaciones propias v/o de tercerns ascendia a 50 v 10.90% millones de pesetas, respectivamente. lLa
mavor parte de dichos valores estaba en garantia de los créditos concedidos al Grupo por et Banco de
Espaia que. al 31 de diciembre de 1995 v 1994 no estaban dispuestos (véase Nota 16}

La composicion de los epigrafes "Cartera de renta fija - de negociacion”, "Cartera de renta

fija - de mversion a vencimiento” y "Cartera de renta fija - de inversion ordinaria” del detalle anterior. sin
considerar el fondo de fluctuacton de valores, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
De negociacién-
Letras del Tesoro 95,430 154,880
Otras deudas anotadas cotizadas 73,375 99,543
168,805 254,423
De inversiéon ordinaria-
Letras del Tesoro 456,210 195,821
Otras deudas anotadas cotizadas 304,844 615,359
Otros ticulos 69,120 5,580
830.174 816,760
De inversion a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 338,597 365,278

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas
cotizadas durante 1995 ha sido del 9,5% y 9.4%, respectivamente (8,2% y 9,8%, respectivamente, en el
¢jercicio 1994).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente (registrados en los capitulos "Cajay
Depositos en Bancos Centrales” v "Entidades de Crédito" -véase Nota 5- de los balances de situacion
consolidados adjuntos) el Grupo tenia cedido al 31 de diciembre de 1995 y 1994 un importe efectivo de
2.806.176 v 1.990.140 millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espana, a otras entidades de
crédito y a clientes, y figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - Otros débitos" (véase
Nota 16) y "Débitos a Clientes - Otros deébitos” (véase Nota |7} de los balances de situacion consolidados
adjuntos.

El desglose de este capitulo por piazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1995 y
1994 sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, es ei siguiente:

24

0B4399786



EIMBRE

DEL. ESTADO!

CLASE 83
TATEIN
Millones de Pesetas
Entre 3 Entre |1
Hasta 3 meses aio y Mas de §
meses y 1 afio 5 anos afios
Saldos al 31 de diciembre de 1994-
Certificados de Banco de Espafia 7.179 14.209 §7.278 31.323
Cartera de rensa fija-
De negociacion 124.266 40.878 72.684 16.595
De inversion ordinana 119.514 94.056 337.157 266.033
De inversién a vencimiento - 2.229 60.248 302.801
250.959 151.372 527.367 616.752
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
" Certificados de Banco de Espana 7.447 7 859 76.785 -
Cartera de renia fija-
De negoclacién 51.739 55.749 31.339 29978
De inversion ordinaria 51.528 436.570 151.750 190.326
De inversién a vencimienio - - 43.298 295.299
110.714 500.178 303.172 515.603

El movimiento que se ha producido en el saldo del "Fondo de fluctuacion de valores”

durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 63.814 296
Dotacién (aplicacién) neta del ejercicio:
Con cargo {abono) a resultados {961) 24.269
Con cargo (abono) a cuentas de
periodificacion (Nota 2-d) (47.401) 50.868
Variaciones det perimetro de consolidacion (308) -
Cancelacion por wtilizacion
en ventas, saneamientos y otros (5.372) (11.619)
Saldo al cierre del ejercicio 9.772 63.814
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(5) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO}

El desglose del saldo de este capitulo de ios balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a su naturaleza y a la moneda de contratacion, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 25,079 24,314
Chegues a cargo de entidades de crédito 23,21 21,525
Cimara de compensacion 20,937 47,435
Otras cuentas 64,068 74,573
Fondo de provisiones para insolvencias (Nota 6) {160) -
133,195 167,847
Otros creditos-
Depésitos de entidades de crédito y financieras 2,557,336 1,912,040
Adquisicion temporal de activos {Nota 4) 048,842 290,724
Otras cuentas 925 925
Fondo de provisiones para insolvencias (Nota 6) (1,402) (1,535)

3,505,701 2,202,154
3,638,896 2,370,001

Por moneda:
En pesetas 2,065,136 1,260,815
En moneda extranjera 1,573,760 1,109,186
3,638.896 2,370,001

A continuacion. se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los upos de
interés anuales medios, del epigrafe "Otros créditos” (excepto "Otras cuentas”) del cuadro anterior sin
considerar el fondo de provisiones para insolvencias:
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Millones de Pesetas
Entre 3 Entre 1 Tipo de
Hasta 3 meses afio ¥ Mis de 5 Interés
meses y 1 afio 5 afos aiios Medio %
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Depésitos de entidades de crédito y
financieras 1,780,369 587,866 170,993 18,108 8.7
Adquisicion temporal de activos 937,881 5,070 5,891 8.8

2,718,250 592,936 176,884 18,108
—— Eoooo——m—ees SoEEmmm— | s

Saldos ai 31 de diciembre de 1994-
Depdsitos de entidades de crédito y

financieras 1.175.036 480,035 192,743 64,226 7.7

Adquisicion temporal de acuivos 252,970 35,741 2,013 - 7.3
1,428,006 515.776 194,756 64,226

P e

(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo al sector que lo origina y a la moneda de contratacion es la sighiente: '

Millones de Pesetas

1995 1994
Por sectores:
Administraciones Publicas 1,667,411 1,600,765
Otros sectores residentes 4,006,425 31,984 585
No residentes 916,686 794 314
6,590,522 6,379,664

Menos-Fondo de provisiones
para msolvencias (160,598) (193.,352)
6,429.924 6,186,312

Por moneda:

En pesetas 5,983,561 5,720,251
En moneda extranjera 606,961 659,413
5,550,522 5,379,664

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
consclidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones para insolvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modaiidad y situacion de las operaciones:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.888.221 1.758.249
Entre 3 meses v | afic 750.647 757.081
Eatre | afio y 5 afios 1.855.342 1.883.946
Mais de S afios 2.096.312 1.980.388
6.590.522 6.379.664
Por modalidad v situacién del crédito:
Cartera comercial 259.108 282.963
Deudores con garantia real 2.103.851 2.015.820
Otros deudores a plazo 3.714.830 3.414.466
Deudores a la vista y vartos 195.813 221.721
Arrendamientos financieras 33.890 25.823
Activos dudesos 283.030 418.871
6.590.522 6.379.664

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian créditos sobre clientes de duracion
indeterminada.

Algunos bancos del Grupo tienen concedidos prestamos a sus empleados para la
adquisicion de acciones del Banco en condiciones favorables de tipo de mnterés. Al 31 de diciembre de 1995
y 1994, el importe pendiente de vencimiento de los referidos préstamos asciende a 8.166 y 9.561 miliones
de pesetas, respectivamente.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
»Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento.
sin incluir las cargas financieras ni el [mpuesto sobre el Valor Afadido, mas el valor residual sobre el que
se efectie |a opcidn de compra,

A continuacion se muestra el importe total de los saldos deudores mantenidos con no

residentes por el Grupo (incluso shidades financieras;, ast come Io7 mpartes sujetos y no sujetds a riesgos
de transferencia:
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Saldos totales con no residentes

Menos-

Créditos a la exportacién garanuzados
por C.ES.C.E.
QOtras garantias

EL_ESTADO®

0B4399731

Millones de Pesetas

Riesgos con paiscs de la O.C.D.E. y otros no sujelos

a riesgos de wansferencias

Riesgos en moneda local mantenidos por las entidades

consolidadas operantes en el extranjere
Saldo total sujcto a riesgos de transferencia

1995 1994
3,518,781 2,064,204
(213,4753) (261,838)
{219,730) (153,190}
(3,002,859} (1,573,157
(50,133) (31,233
32.584 44,786

La cobertura de estos fondos sobre los riesgos de transferencia mantentdos con

prestatarios no residentes en paises con dificultades para hacer frente a su deuda externa era,

aproximadamente. del 69.3% v del 51.4% de dichos riesg

respectivamente.

Deudores de dudoso cobro-

Riesgos sin necesidad de cobertura-
Garantizados por C.E.S.C.E.
Garantia de! sector publico

espafiol y dineraria
Otros riesgos

Riesgos necesitados de cobertura

Fondo de provisiones para insoIvenclas-

Millones de Pesetas

1995 1994
23,154 72,246
3.5M 5,732
56.611 86.320
83,336 164,298
180.062 224,090
263,393 386,338

atendiendo 2 la finalidad de los fondos. se muestra a continuacion:

os al cierre de los ejercicios 1995 y 1994,

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, la inversion crediticia del Grupo en situacion de
cobro dudoso, una vez excluidos los importes sujetos a riesgos d
residentes en paises muy dudosos. era la siguiente:

e transferencia mantenidos con prestatarios

El detalle del saldo de este epigrate de los balances de situacion consolidados adjuntos,
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CLASE 83
Millones de Pesetas
1995 1994
Cobertura de insoivencias 137,893 170,718
Cobertura de riesgos de transferencia 22.705 22,634
160,598 193,352

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones para
insolvencias” durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldos al 1nicio del ejercicio 193,352 273,233
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio:

Provision para créditos dudosos 75.691 67,646

Provisidn para riesgo-pais 3.510 1,372
Fondos disponibles (12,367 (25,960)
Dotacion neta 66,834 43,058
Cancelaciones por traspasos a creditos

en suspenso, venta de activos sujetos

a riesgo de transferencia y otros (87.422) (91,085)
Diferencias de cambio en fondos ’

constineidos ¢n moneda extranjera (2,946) (2,433
Regularizacion CEX (Nota 2-b) . (7.227)
Traspaso a fondos para riesgos generaies {Nota 20} - (6,355)
Traspaso a fondos especificas de inmovilizade {(Nota (5.117) (17,083
Asignacion a (de) fondos para la coberura de

riesgos de firma (Nota 9) (1,43%) 1,244
Vartaciones det perimetro de consolidacion (2,667) -
Saldos al cierre del ejercicio 160,598 193,352

El epigrate “Amortizacion v Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de perdidas y
vanancias consolidadas adjuntas se desglosa de ia siguiente forma:

Millones de Pesetas

1995 1994
Dotacian neta a la poovision nara mselvencias 66,834 43 158
Amortizacion de insolvencias 1,740 3,842
Aclivos en suspenso recuperados (25,981) (24,219
42,593 22,681

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el importe de los anticipos y créditos concedidos por
<! Grupo ai conjunto de los Consejeros del Consejo de Administracion del Banco asciende a 87 y 160
millones de pesetas. que devengan un tipo de interes medio del 4.5%. Asimismo. al 31 de diciembre de
1995 y 1994 no existia ninguna otra obligacion por compromisos de cualguier naturaleza, garantias o
avales concedidos por el Grupo a los Consejeros del Consejo de Administracion del Banco.
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La composicién por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacion, finalidad y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:
Millones de Pesetas

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Piiblicas
De otras entidades de crédito residentes
De otros sectores residentes
De no residentes

Menos- Fondo de flucruacién de valores (*)
Fondo de provisiones para insolvencias (Nota 6)

Por su finalidad:
Cartera de negociacion
Cartera de inversion ordinaria
Cartera de inversion a vencimiento

Per cotizacion:
Couzados
No cotizados

Por naturaleza:
Fondos Piblicos
Pagarés y efectos
Bones y obligaciones
Pagarés de empresa
Otros valores

1995 1994
149.324 170.084
242.003 82.995
391.327 253.079
52.947 46.263
60.817 95.941
51.651 39.219
225.912 71.656
391.327 253.079
(1.404) (1.585)
(353) (444)
389.570 251.050
46.962 41.039
313.550 204.292
30.815 7.748
391.327 253.079
349.3061 184.448
42.026 68.631
391.327 253.079
130.825 45.562
13.890 13.651
149.060 167.560
2.505 3.264
90.047 23.042
391.327 253.079

(*y Neto de 283 y 3950 millones de pesetas de la cuenta de periodificaciéon, at 3! de

diciembre de 1995 y 1994, respectivamente {véase Nota 2-d).
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El valor de mercado. al 31 de diciembre de 1995, de los valores asignados a ia cartera de
inversi6n ordinaria y de inversién a vencimiento asciende a 311.859 y 32.950 miliones de pesetas,
respectivamente (198.757 y 7.699 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994, respectivamente). Por su
parte, el coste de adquisicion de la cartera de negociacion asciende a 45.572 millones de pesetas (41.055
millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994). La diferencia entre el valor de nominal y el valor de
mercado de los pagarés figura registrada en el saldo del capitulo "Cuentas de Periodificacion” del pasivo de
los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 135).

Una parte de los fondos publicos en cartera al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 habia
sido cedida al Banco de Espaiia, a intermediarios financieros y a acreedores del sector publico y privado y
figura contabilizada en el saldo de ios epigrafes "Entidades de Crédito - Otros débitos” y "Débitos a clientes
- Otros débitos” de los balances de situacion consolidados adjuntos (véanse Notas 16 y 17). '

El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta fija propiedad
del Grupo ha ascendido al 8,3% y 8,1%., durante los ejercicios 1995y 1994, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995, 147.947 millones de pesetas vencen durante el ejercicio
1996 (al cierre del ejercicio 1994, 38.676 millones de pesetas vencian durante ¢l ejercicio 1995).

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacion
de valores ni el fondo de provision para insolvencias, y en funcion de su consideracion o no de cartera de
inversion a vencimiento, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

Inversion a
Vencimiento Resto Total
Saldos al | de enero de 1994 - 202,828 202,828
Compras 7,748 489,645 497 393
Ventas - (447,142) {447.142)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 7,748 245,331 253,079
Compras 24,050 750,579 774,629
Ventas - {623,699 (623.699)
Amortizaciones y otras (983) (11,699) (12.682)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 30,815 360.512 391,327

El movimicnto gue se ha producido en el saldo del "Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:
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Miliones de Pesetas
1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 5.535 1.714
Dotaci6n (aplicacion) neta con cargo (abono)

a resultados del ejercicio (468) 393
Dotacién con cargo {abono) a cuenta de

periodificacién (Nota 2-d) 3.677) 3.114
Cancelacion por utilizacién en

ventas, saneamientos y olros 297 314
Saldos al cierre del ejercicio 1.687 5.535

® A A B

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones y
titulos de sociedades en las gue la participacion del Grupo es inferior al 13%, en el caso de sociedades con
cotizacién oficial en Bolsa. siempre que no exista una vinculacion duradera de acuerdo con ei apartado 2
det articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas, y al 20%, en caso de sociedades no cotizadas. asi como
las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El desglose dei saldo de este capitulo en funcién de
su moneda de contratacion, de su admision o no a cotizacion y de su finalidad, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 28,127 57,522
En moneda erxiranjera 5.662 9,185
33,789 66,707
Por su finalidad:
De negociacion - 11.343
De inversion ordinaria 33,789 55.364
33,789 66,707
Por cotizacion:
Cotizadas 4,132 36,915
No cotizadas 29,657 20,762
Menos - Fondo de fluciuacion de valores {2,226) (5,776)
51,563 60,931

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el
fondo de fluctuacion de valores:
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Millones de Pesetas

Otros Titulos de
Acciones Renta Variable Total

Saldos al | de enero de 1994 43,252 3,277 46,529

Compras 77,033 532 77,565

Ventas (55,135) (785) (55,920)

Actualizacion de la cartera de negociacion (1,562 - (1,562)
Efecto de la aplicacion de la Circular

1171993 del Banco de Espana (véase Nota 24) 95 - 95

Saldos al 31 de diciembre de 1994 63,683 3,024 66,707

Compras 147,463 4,100 151,563

Ventas {180.019) (4,462) {184.481)

Saldos al 31 de diciembre de 1995 31,127 2,662 33,789

El movimiento que se ha p

roducido en el saldo de fa cuenta "Fondo de fluctuacion de

valores" del Grupo durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Saldos al inicio del ejercicio

Millones de Pesetas

Dotacién (aplicacién) neta con cargo (abono)

a resultados del ejercicio

Cancelacién por utilizacion en ventas,

saneamientos y Otros
Saldos al cierre del ejercicio

9) PARTICIPACIONES

1995 1994
5.776 3.706
(817) 3.522
(2.733) (1.452)
2.226 5.776

Este capitulo de jos balances de situacion consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas, es decir. aquellas que, sin formar parte del Grupo €Conomico.
mantienen con éste una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de

Sociedades Anonimas y de la Circular 4/1991

En el Anexo Il se indica

de! Banco de Espafia.

las sociedades asociadas. incluyéndose los porcentajes de

participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalie de este capitulo d

¢ los balances de situacion consolidados adjuntos. atendiendo

a la moneda de contratacion y a su admision o no a cotizacion, es el siguiente:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 63,880 23,778
En moneda extranjera 2.261 3,213
66,141 26,991
Por cotizacién:
Cotizadas 51,302 15,106
No cotizadas 14 839 11,885
66,141 26,991

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, se indica a continuacioén:

Saldos al inicto del ejercicio
Compras
Ventas
Efecto de la aplicacion del método de
puesta en equivalencia (Nota 1)
Saldos al cierre dei ejercicio

Por otra partg, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de

0B43389797

Millones de Pesetas

1995 1994
26,991 26,176
39,549 4,441
(4,070) (3,026)

3,671 (600}
66,141 26,991

fluctuacion de valores” durante el ejercicio 1994 se indica a continuacion:

Saldos al nicio del gjercicio

Mds - Dotacién neta del ejercicio:
Provision registrada
Fondos disponibles

Menos - Cancelacién por utilizacién en
venlas, saneamientos v otros
Saldos al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, ¢l Grupc no tenfa desembolsos pendientes

signiticativos sobre acciones de entidades asociadas.

35

Millones de

Pesetas
4,

336

826

on

735

(5,071)



Sl e

i 3 .gﬁe,_ )
DELZESTADD
l""‘g",-%‘/
CLASE 83 | CIN |

(100  BPARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ

0B4339798

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge la inversion en
sociedades del Grupo no consohdables por el método de integracion global por no estar su actividad

directamente relactonada con la del Grupo.

En el Anexo | se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo con
indicacién de su porcentaje de participacion, directa e indirecta, asi como de otra informacion relevante.

El detaile de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo

a ia moneda de contratacion v a su admisién o no a cotizacion, es el siguiente:

Miilones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 13.543 13,825
En moneda extranjera 6,218 155

19,761 13,980

Por cotizacion:
Cotizadas - -
No cotizadas 19,761 13,980
19,761 13,980

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos
de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el

fondo de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas

1994

17,478
1,625
(5.117)

1995
Saldo al inicio del ejercicio 13,980
Compras 8,574
Ventas 4.217
Efecto de la aplicacion del procedimiento
de puesta en equivalencia (Nota 1) [,424
Saldo al cierre del ejercicio 19,761

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en ¢l saldo del "Fondo de fluctuacion

de valores” durante el gjercicio 1994 se indica a continuacion:
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STE

Saldo al inicio del ejercicio
Mis -  Aplicacion
neta del ejercicio

CINGO PESETAS

Menos - Cancelacién por utilizacién
€N Ventas, saneamientos y otros

Saldo al cierre del ejercicio

0B4399799

Millones de
Pesetas

1.877

(239)

(1.638)

Durante los ejercicios 1995 y 1994, el Banco ha adquirido directa y/o indirectamente
participaciones en empresas cuyos porcentajes nominales y fechas de notificacion a las mismas (en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas)

son los siguientes:

Porcentaje de Participacién

Fecha de
Adquirido Notificacién
Sociedad en el Al Cierre del Sociedad
Participada Actividad Ejercicio Ejercicio Participada
1994:
Inmebiliaria Lucentum, S.L. [nmobiliaria 100,0 100.0 12/712/94
Leader Resort, S.A. Marketing 50.0 100,0 11/8/94 y 1/9/94
1995:
Ventura Feliu, S.A. Inmobiliaria 25,0 25,0 2/03/95
Sociedade Europeta de Leasing, S.A. Leasing 47.8 97,8 15/06/95
Monte Calpe, S.A. Inmobiliaria 24,0 24,0 3/03/95
Argentaria Pensiones, E.G.F.P., S.A.  Gestora 100.0 1000 30/12/95
Banco de Alicante. 5. A, Banca 5.8 8l.6 27/11/95
Abengoa. S.A. Holding 10,5 10,5 29/12/95
(1) A W% T

El movimiento gue se ha proaucido durante 1os ejercicios 1995 y 1994 en el saido ce cste
capitulo de los balances de sttuacion consolidados adjuntos ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Gastos de
Constitucién y
Primer
Establecimiento Resto Total
1995 1994 1995 1994 1995 1994
Saldos al tnicio del ejercicio 418 107 3.864 4,532 4.282 4.639
Adiciones 76 383 3.944 1.108 4.020 1.491
Amortizaciones:
Con cargo a reservas (Nota 24) - - (493) - (493}
Con cargo a resultados (Nota 2-f) (237 (72) (1.397) (1.283) (1.634) (1.355)
Saldos al cierre del ejercicio 257 418 6.411 3.864 6.668 4282

(12)  FONDQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, en funcién
de las participaciones que han originado el fondo de comercio es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Banco Exterior de Espafa, S.A. 6,648 7.882
Banco Simeén, S.A. - 1,007
Banco de Alicante, S.A. 1,427 398
Otras 780 616
8,855 9,503

El movimiento que se ha producido durante ios ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de este
capitulo se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al imicio del ejercicio 9,903 729
Adiciones 2,200 10,476
Amertizacion (Nota 2-g) (2,241 (1,302}
Cancelacion fondo de comercio
de Banco Simeon, S.A. (1,007} -
Saldo al cierre del ejercicio 8.855 9,903

Las principales adiciones que se han producido en los ejercictos 1995 y 1994
corresponden a compras efectuadas en Bolsa de acciones de Banco Exterior de Espaia, S. A.y Banco de

Alicante. S.A. {véase Nota 1).
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El fondo de comercio remanente del Banco Simeon, S.A., en el momento de la venta
(véase Nota |) se ha saneado, segun establece la normativa, con cargo al capimlo "Beneficios per
Operaciones de Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 1995 adjunta.

(13)  ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las cuentas de
activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Coste regularizado y actualizado-

Saldo al inicio del ejercicio 444 814 409,007
Adiciones 88,428 113,695
Retiros (86,717) {77,888)

Saldo al cierre del gjercicio 446,525 444 814

Amortizacion acuinulada-

Saldo al inicio del ejercicio 42,489 35,567
Adiciones 11,958 12,071
Retiros (9,719) (5,149)

Saldo al cierre del ejercicio 44,728 42 489

Inmovilizado, neto-

Saldo al cierre del ejercicio 401,797 402,325

Menos - Fondos especificos de

inmovilizado (81,826} {(77.115)

319,971 325,210

Segin se indica en la Nota 2-h, el coste y la amortizacion acumulada de algunos
inmuebles fueron regularizados y actualizados al amparo de diversas disposiciones legales. La plusvalia
neta aflorada y el destino final de la misma se indica en la Nota 25. Adicionalmente, en el gjercicio 1991 se
incorporaron ai coste de los activos materiales 64.095 millones de pesetas en concepto de plusvalias netas
afloradas con origen en la fusion de Banco Exterior de Espafia, S.A. con el antiguo Banco de Crédito
Industrial, S.A. {véase Nota 25).

A coatinuacion, sc indica ¢! meovimiento qus se ha producido en el <aldn de la cuenta
"Fondos especificos de inmovilizado" durante los ejercicios 1995 y 1994:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 77.115 58.714
Dotaci6n (aplicacion) neta con cargo a los
resultados del gjercicio 625 (6.753)

Efecto de la aplicacién de la Circular

11/1993 del Banco de Espafia (Nota 24) - 1.674
Traspaso de fondo de provisiones para insolvencias (Nota 6) 5.117 17.083
Traspaso de "Provisiones para Riesgos y Cargas" (Nota 19) - 5.570
Activos adjudicados 12.317 7.218
Variaciones del perimetro de consolidacion (113 -
Cancelaciones por venta y/o saneamniento de

activos y otros (13.235) (6.391)
Saldos al cierre del ejercicio 81.826 77.115

Adicionalmente a los inmuebles propios que las entidades consolidadas utilizan para su
actividad, algunas de sus dependencias se encuentran situadas en locales ocupados en régimen de
arrendamiento. El coste registrado por el Grupo por los alquileres pagados ascendio a 4.072 y 3.530
millones de pesetas en los ejercicios 1995y 1994, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los
importes pendientes de pago por los contratos de leasing en vigor, no eran significativos.

1.os bienes gue se estan adquiriendo en régimen de leasing no figuran incorporados en las
cuentas de inmovilizado ni, por consiguiente, son objeto de amortizacion. Por el contrario, la totalidad de
las cuotas pagadas, tanto en concepto de principal como de intereses, se carga a las cuentas de resuitados en
el momento de producirse el pago. El efecto de esta practica no €s significativo en relacion con las cuentas
anuales.

(14) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es

¢l sigulente:
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Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 26)
Otros conceptos

Dividendos activos a cuenta de! Banco (Nota 3)

Dividendos activos a cuenta de minoritarios

Operaciones en camino

Diferencias de cambio de operaciones de crédito
a la exportacién (Nota 2-b)

Opciones adquiridas

Otros conceplos

(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

0B433839803

Millones de Pesetas

1995 1994
30.806 22.544
41.067 38.864
15.688 14.989

2.232 4.568
3.864 37.373
1.853 899
1.126 2.691
82,595 82.207
179.231 204.135

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion

consolidados adjuntes es la siguiente:

Millones de Pesetas

Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento
Otras periodificaciones
Costes a devengar no vencidos de
recursos tomados a descuento

Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento
Otras periodificaciones
Productos a devengar no vencidos de
Liversiones iomadas a descuento

1995 1994
162.773 142.828
22.314 21.602
252.246 304.970
437.333 469.400
151.920 135.375
28.809 20.229
24.392 10.766
205.121 166.370

(16)  ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones y a la moneda de contratacion es la que se indica a

continuacion:
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CATTEN 2

Millones de Pesetas

1995 1994
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 19,960 11,641
Otras cuentas 209,671 244,516
Otros débitos-
Banco de Espana:
Préstamo personal 195,500 -
Cesion temporal de aciivos
(Nota 4) 1,218,800 430,972
Otras cuentas 1,423 -
Cuentas a plazo 2.388,909 2,221,747
Cesion temporal de activos
(Notas 4y 7) 498,625 733,237
Recursos recibidos de 1.C.O0. 1,081,397 1,354,078
(Otras cuentas 150,068 61,449
5,764,353 5,057,640
Por moneda:
En pesetas 4,327,162 3,745,672
En moneda extraniera 1,437,191 1,311,968

5,764,353 5,057,640

Ban -
El préstamo personal corresponde a la instrumentacion de una actuacion de politica

monetaria a plazo de tres dias y tipo de interés del 9,05% anual. El incremento experimentado en "Cesion
temporal de activos” se corresponde con la posicion de creador de mercado de deuda que el Grupo ocupa.

Recursos recibidos del 1L.C.O.-

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de las dotaciones y Olros recursos
recibidos del Instituto de Crédito Oficial por algunos bancos del Grupo se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas Tipo de Interés Medio %
1995 1994 1995 1994
Dotaciones para Créditos
a la exportacion 133,727 177,397 7.8 7.8
Dotaciones ordinarias 738,945 971,392 10,6 10.4
Otros recursos 208,725 205,289 9.3 12,9
1,081,397 1,354,078

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe
»Entidades de Crédito - Otros débitos” (excepto "Otras cuentas”, "Préstamo personal” y "Recursos recibidos
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del 1.C.O0.™ de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, asi como de los tipos
“medios del ejercicio, es el siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de
Entre 3 Entre 1 Interés
Hasta 3 meses afo ¥ Mis de 5 Medio del
meses y 1 afio 5 afios afios Ejercicio (%)
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Banco de Espafa:

Cesién emporal de activos 1,218,800 - - - 8.9
Cuentas a plazo 1.414 100 331,775 579,481 63,553 g5
Cesién temporal de actives 474,119 18,619 5.887 - 8.7

3.107.019 350,394 585,368 63,553
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Banco de Espafa:

Cesion emporal de acuvos 415712 14,606 654 - 7.1
Cuentas a plazo 1,178,233 380,330 475,766 1R7.418 8.4
Cesién temporal de activos 470,177 261.507 1.553 - 9.3

2.064.122 656,443 471,973 187.418

(17)  DEBITOS A CLIENTES
La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

atendiendo a la moneda de confratacion y sector, se mndica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994

Por sectores:
Administraciones Publicas 665.486 691,578
Otros sectores residentes 3439316 2,855,052
No residentes 440,092 678.119
4.544 894  4,225649

Por moneda:
En pesetas 4219295 3,695,900
Fn moneda extranjera 325.599 529,749

4,544,864 4,225,599

Al 31 de diciembre de 1993 y 1994, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Cuentas a la vista 1.059.250 1.055.027
Cuentas a plazo 1.374.326 1.130.248
Cesion temporai de activos (Notas 4 y 7) $52.249 635.994
Qtras cuentas 53.491 34.683
3.439.316 2.855.952

El desglose por vencimientos de i
"Depositos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo

adjuntos se indica a continuacion:

Depositos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y | ano
Entre | afio y 5 anos
Mas de 5 anos

Otros débitos - A piazo-
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y | ano
Entre | afio y 5 anos
Mis de 5 anos

Millones de Pesetas

1995 1994
709.761 828.215
641.580 236.755
249.503 446.978

9.408 12.463

1.610.252 1.524.411
762.546 725.834
333.022 105.170

1,870 4.830
: 268
1.097.438 836.102

et —————

{18) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglos

0B4399806

os saldos que figuran registrados en los epigrafes
" de los balances de situacion consolidados

e del epigrate "Bonos y obligaciones en

circulacion" de este capituto de los balances de situacién consolidados adjuntos en funcion del tipo de

empréstitos es el siguiente:
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Tipo de Interés Medio
Millones de Pesetas Efectivo
1995 1994 1995 1994
En Pesetas
Corporacion Bancaria de Espana-
Bonos simples 72,715 82,494 8,5 R7
Obligaciones simples 45,500 45,500 7.1 7,1
Caja Postal-
Cédulas Hipotecarias (*) 78,779 91,530 7.9 7,9
Bonos simples - 1,451 - 14,0
Banco Hipotecario de Espana-
Cédulas Hipotecarias 624,345 672,669 10,7 11,2
Banco de Crédito Local-
Cédulas, Bonos y Obligaciones (*) 38,431 51,331 9.0 11,6

Banco de Negocios Argentaria-
Bonos simples 362 375 Referenciado al
indice S&P 500

Exterior International Lid.-
Bonos negociables 8.16% 8.808 Referenciado a Libor

Sociedade Europia de Leasing-
Obligaciones simples 966 1,067 Referenciado a Libor

Argentaria Global Finance Lid.-
Bonos negociables 372.492 68,0606 Referenciado a Libor
1,241,759 1,023,291
] 0

A continuacion se indica, por plazos de vencimiento, e saldo de este epigrafe del balance
de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995:

Millones de
Afio de Amortizacion Pesetas

1996 164.970

1997 153.553

1998 245.182

1999 244 970

2000 156.339

2001 y siguientes 276.745
1.241.75%

J——
——— =
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No obstante jo anterior, determinados empréstitos - véase (*) - dan ta posibilidad al
tenedor y, en su caso, al emisor de amortizar anticipadamente los titulos.

El neminal en circulacion y los intereses correspondientes a las cédulas hipotecarias estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por Jas hipotecas que, en cualquier
momento, consten inscritas a favor de los bancos emisotes, sin perjuicio de la responsabilidad patrimenial
de los mismos.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion de 8 de julio de 1993, acordd la
emisién de bonos simples, al portador, por un importe nominal de 30.000 millones de pesetas, ampliables a
60.000 millones de pesetas, en titulos de 10 millones de pesctas nominales cada uno, tipo de interés fijo del
9.70% y vencimiento en diciembre de 1998, mediante un programa de colocaciones sucesivas. Esta primera
emision fue cerrada habiéndose adjudicado un importe nominal de 56.100 millones de pesetas.

Asimismo el Banco, en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion, en su reunion de 25 de noviembre de 1993, emiti¢ obligaciones simples, al portador, por
importe de 5.000 mitlones de pesetas. con un tipo de interés fijo del 7.6% y vencimiento en diciembre de
2001.

Durante el ejercicio 1994, el Banco, en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracién, procedio a la emision de bonos cuya rentabilidad esta referenciada a la evolucion del
“indice bursatil IBEX-35 por un importe nominal de 13.805 millones de pesetas: bonos simples con tipos de
interés variables por un importe nominal de 20.000 mittones de pesetas y vencimiento en abril de 1996 y
obligaciones simples a tipos de interés fijos y variables por un importe nominal de 40.500 millones de
pesetas y vencimiento en julio dei 2000.

Por otra parte, durante los ejercicios 1993 ¥ 1994, Argentaria Global Finance Ltd. (véase
Anexo 1) ha realizado diversas emisiones por importe de 304.426 y 68.066 millones de pesetas,
respectivamente, bajo un programa de emision de bonos a medio ptazo que. a opcion del emisor, pueden
ser emitidos en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos y explicitos, fijos y varables. con plazos de
venicimiento superior al mes y por un importe maximo de 5.000 millones de dolares (o su contravalor €n
cualquiera de las restantes divisas). Estas emisiones estan garantizadas incondicional e irrevocablemente
por el Banco.

El desglose del epigrafe “Pagarés y otros valores” de los balances de situacion
consolidados adjuntos es el siguiente:

Miilones de Fesetas

1995 1994
En pesetas 182.693 181.928
En moneda extranjera 111.332 88.059
294.025 269.987

A continuacion se indica, por plazos de vencimiento. el detalle del epigrafe "Pagares y
otros valores” de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto:
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Millones de Pesetas

Hasta 3 meses 139.020
Entre 3 meses y | afio 39.410
Entre | afio y 5 aios 92.762
Mas de 5 anos 22.833

294,025

(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

L.a composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1954
Fondos de pensionistas (Nota 2-)) 7.397 10.297
Fondos de prejubilaciones {Nota 2-j) 10.583 11.080
Fondos para la cobertura de riesgos de
firma (Nota 2-c} 6.600 5.164
Otros fondos 15.168 11.700
39.748 38.241

£l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sc muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 38,241 57,258
Dotacion neta con cargo a resultados del ejercicio 5,175 10,096
Dotacion por prejubilacioies con Cargd a Reservas =6 tociedades

consolidadas e Intereses Minoritarios (Nota 2-]) 4,160 4,326
Pagos a pensionisias y prejubilados (Nota 2-}) (5,994} (5,714)
Traspaso a fondos especificos de inmovilizado (Nota 13) - (5,570)
Asignacion de (a) fondo de provision para insolvencias {Nota 6) 1,436 (1,244)
Aportaciones a fondos externos de pensiones y otros { Nota 2-)) (3,100} (20.911)
Variacion del perimetro de consolidacion {170) -
Saidos al cierre del gjercicio 39,748 38,241

]
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidades adjuntos durante los gjercicios 1995 y 1994, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 23.043 16.688
Utilizacion con abono a beneficios
extraordinarios (Nota 29) (23.043) -
Traspaso de otros fondos de
provisién para insolvencias {Nota 6) - 6.355
Saldos al cierre det ejercicio - 23.043

La Junta General Extraordinaria del Banco de Crédito Local de Espana, S.A. acordo la
utitizacion de! fondo para riesgos generales con abono a resultados extraordinarios del ejercicio 1995,
previa autorizacion del Banco de Espafia de fecha 22 de noviembre de 1995 (de acuerdo con lo establecido
en la Norma novena, apartado 7, de la Circular 4/1 991 de Banco de Espafia).

n P v RIINA

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el

sigutente:
Millones de Pesetas Linporte Divisa Tipo Fecha de
Entidad emisors 1995 1994 Divisa {en millones) Interés Vencimiento

Extecapital Limited {Junto. 19849 12.747 13.833  Dolar USA t05 Variable Junio-199%
Extetior international Limited (marzo, 1990 12.141 i3.174  Doiar USA 100 Variable Perpetua
Corporacion Bancaria de Espana. SA 48169 48,169 Peseta 45169  Fijo-vanab. Mar-2000
Argentaria Capital Funding Lud.-

Agosio, 1995 33 387 - Dolar USA 275 Variable Ago-2005

Agosto, 1995 3 530 . Yen 3.000 3.45% Ago-2010

Septiembre. 1995 2270 Florin 30 Varable Sep-2005

Septiembre, 1975 12150 Dalor USA 100 Variahle Sep-2007

Octubre, 1995 11.764 Yen 10 000 5% Oct-2015

Octubre, 1995 il 76 - Yen 100,600 8% Oct-2015
Qtros 487

148 .40% 75.176

Las emisiones de Extecapital Ltd. estan avaladas, con caracter subordinado por el Banco
Exterior de Espaiia, S.A. que es el depositario de los fondos netos obtenidos. lgualmente, las emisiones de
Argentaria Capital Funding Limited estan avaladas por el Banco que €s, igualmente, el depositario de los
fondos.

48



CLASE 83 { CinGo PESETAS

0B4399811

Los intereses devengados por estas financiaciones durante los ejercicios 1995 y 1994 han
ascendido a 10.246 y 7.744 millones de pesetas, respectivamente.

(22)  INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos se muestra a continuacion:

Saldos al inicio del ejercicio

Participacion en beneficios del ejercicio anterior

Dividendos pagados a mineritarios

Emision acciones preferentes

Constitucién de fonde para jubilacion
anticipada (Nota 2-j)

Regularizaciéon CEX (Nota 2-b)

Diferencias de cambio por conversion
{Circular 4/1993) (Nota 2-b)

Variacion en el perimetro de consolidacién,

A

modificacidon de porcentajes de participacion y otros

Saldos al cierre del ejercicio

Millones de Pesetas

1994
92.697 105.577
6.427 10.653
{5.416) (7.556)
17.859 -
(698) (752)
- {3.099)
(2.935) (1.887)
{3.668) (10.239)
104.266 92.697

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos. en funcion

de 1a sociedad que lo origina, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

Banco Exterior de Espafia, S.A.
Argentaria Capital Funding Ltd.
Extecapital Limited

Banco Exterior Suiza, S.A.
Banco de Ahcante, 5. A.

Banco Simeon, S A

Orros

1995 1954
62.152 66.184
£7.005 -
18.173 19.728

1.227 1.147
1.617 2.037

- 1.368

4.092 2.233
104.266 92.697

Acciones Preferentes-

El 23 de diciembre de 1992, Extecapital Limited emitio 6.000.000 de acciones preferentes
por importe de 150 millones de délares USA, no acumulativas. sin derecho a voto, garantizadas por Banco
Exterior de Espaiia. S.A. y el Banco de forma solidaria, y con un dividendo anual del 9,125%.
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En el ejercicio 1995 Argentaria Capital Funding Limited ha efectuado una emision de 200
millones de marcos alemanes en acciones preferentes no acumutativas, sin derecho a voto, garantizadas por
el Banco y con un dividendo fijo anual del 9%.

Estas emisiones fueron suscritas por terceros ajenos al Grupo y son amortizables
anticipadamente en determinadas condiciones a opcién de las entidades emisoras a partir del quinto afio de
emisién.

(23)  CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social de! Banco, unico que figura en los
balances de situacién consolidados adjuntos como consecuencia del proceso de consolidacion, estaba
formalizado en 125.500.000 acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una, iotalmente
suscritas y desembolsadas (todas ellas con idénticos derechos economicos y politicos).

Durante los ejercicios 1995 y 1994 no se han producido movimientos en el capital social
del Banco.

Las acciones del Banco cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores
espafiolas. asi como en los mercados de Nueva York y Londres. Asimismo, cotizan en las Bolsas de
Valores espafiolas las acciones de Banco Exterior de Espafia, S.A. y Banco de Alicante, S.A.

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo del capitulo
"Acciones Propias” de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de

Pesetas
Nominal N°® de acciones
Saldos al i de enero de 1994 10 19.545
Compras 2.585 5.171.093
Ventas {1.844) (3.688.33T)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 741 1.482.756
Compras 3.162 6.323.785
Ventas (3.099) (6.198.460)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 804 1.608.075

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicion del accionariado del Banco era el
siguiente:
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Porcentaje de Participacion

1995 1994
Direccién General de Patrimonio del Estado
y sociedades dependientes 50.%4 51,66
Accionistas privados 49,06 48,34
100,00 100,00

Al 31 de diciembre de 1995, no existen ampliaciones de capital en curse por parte de
ninguna entidad del Grupo.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 24 de junio de 1994 autorizo al
Consejo de Administracion, para que pueda ampliar el capital social en una o varias veces, por un plazo no
superior a 5 afios. hasta un importe maximo de 31.375.000.000 millones de pesetas, mediante aportaciones
dinerarias con la prevision de lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas.
Adicionalmente, se faculto al Consejo de Administracion para poder solicitar en cada momento la
cotizacion oficial de las nuevas acciones que se emitan.

También se delegé en el Consejo de Administracion para que pueda emitir deuda
(obligaciones, bonos, warrants u otros analoges), de naturaleza subordinada o no, simple o hipotecaria,
canjeables (en su caso), hasta el limite de 500.000 millones de pesetas nominales o su equivalencia en
moneda extranjera y por un plazo maximo de cince afios. Estas emisiones podran hacerse en una o varias
veces. con las caracteristicas que se tengan por convenientes, incluido el posible dereche de canje por
acciones (ya en circulacion o derechos de adquisicién) del Banco o de otras sociedades.

Adicionaimente, se concedio la delegacion al Consejo de Administracion, para que pueda
emitir deuda, de naturaieza subordinada o no, convertible en acciones del propio Banco, con un limite de
75.000 millones de pesetas, en el ptazo maximo de 5 afios, y para que acuerde aumentar el capital social en
la cuantia necesaria, hasta 86.250 millones de pesetas, emitiendo las acciones precisas para cada opcion de
Conversion.

Por ultimo, se autorizo al Consejo de Administracion para disponer, en una o varias
veces. de las reservas voluntarias del Banco para su aplicacion de acuerdo con la normativa y régimen de
autorizaciones al respecto.

a Junta General de Accionisias dei Banco ceiebrada el 23 de junio de 1995 acordo
autorizar y facultar al Consejo de Administracion, previa renuncia de la conferida en su dia, para adquirir y
gnajenar acciones del prapio Ranco, bajo las modalidades admi‘idas nor ia Lev, autorizandose, asimismo, a
que estas adquisiciones pudieran ser realizadas por Sociedad de Estudios v Analisis Financieros, S.A., o por
otras sociedades filiaies o participadas. ! nimero maximo de acciones a adquirir es del 5% del capital
social del Banco, el precio de adquisicion no podra ser inferior al valor nominal ¥ el plazo de autorizacién
se extiende a 18 meses.
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Primas de emisién-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

(24y  RESERVAS

El movimiento que se ha producido en los capitulos de "Reservas”, "Reservas en

Sociedades Consolidadas" y "Perdidas en Sociedades Consolidadas" de los balances de situacion
consolidados adjuntos, durante los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a continuacion:
Millones de Pesetas

. 1985 1994
Saldos al inicio del ejescicio-
Reservas 35.875 23.028
Reservas en Sociedades Consolidadas (Nota 25) 185.190 186.711 -
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (Nota 23) (31.003) (41.751)
Total 190.062 167.988
Beneficio neto del ejercicio anterior atribuido al grupo 66.404 64.844
‘Dividendos pagados (32.630) (31.375)
Constitucion del fondo para jubilacion anticipada
(Nota 2-p) (*) (2.006) (2.060)
Regularizacion crédito a la exportacién (Nota 2-b) - (8.485)
Efecto de la aplicacién de la Circular 11/93 - (2.072)
Diferencias de cambio por conversion (Nota 2-b} (1.623) 403
Otros (1.357) 819
28.788 22.074
Saldos al finai del ejercicio:
Reservas 51.807 35.875
Reservas en Sociedades Consolidadas {Nota 25) 190.913 185.190
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (Nota 25) (23.876) {31.003)
Total 218.850 190.062

{*) Importes netos del correspondiente impuesto anticipado que figura registrado en el capitulo
p P p p G )
“Otros Activos® de los balances de situacion consohdados adjuntos (véase Nota 14).

La entrada en vigor de la Circular 11/1993. de Banco de Espaiia, modifico determinados
principios contables y criterios de valoracion en relacién, basicamente, con los valores asignables a la
cartera de negociacion y con los fondos de activos adjudicados. De acuerdo con lo dispuesto en esta
Circular. el efecto de las mencionadas modificaciones fue registrado, en el ejercicio 1994, con cargo 0
abono a reservas en sociedades consolidadas. El detalie por conceptos de los efectos se muestra a
continuacion:
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Millones
de Pesetas
Fondos especificos de inmovilizado (Nota 13) 1.674
Acciones y otros titulos de renta variable {Nota 8) 95)
Activos inmateriales {Nota 11) 493
2.072

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades
consolidadas espafiolas que obtengan en el ejercicio economico beneficios, deberan dotar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad. y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a Ia compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ¢! importe de
la reserva legal ascendia a 12.550 y 10.925 millones de pesetas, respectivamente.

(25) R IDAD

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose por sociedades de estos capitulos de los
balances de situacion consolidados adjuntos se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracién global:
Banco Exterior de Espaia, S.A. 73,365 81,221
Banco de Crédito Local, S.A. 54,205 52,261
Banco Hipotecario de Espafia, S.A. 19,886 17,268
Caja Postal, S.A. 28,931 20,754
Gespostal, S.G.1.LL.C., 5.A. 2,081 1,369
Otros 6,126 6,152
184,594 179,025
Por puesta en equivalencia:
Postal Vida, S.A. 1,528 1,028
Grupo Banco Atlantico 1,637 699
Banco Exterior Misr 540 450
Otros 444 432
4,149 2,609
Por diferencias de conversion:
Banco Exterior, S.A. Panama 363 307
Banco Exterior, S.A. Suiza 1,368 1,325
Otros 439 1,924
2,170 3,556
Total (Nota 24) 190,913 185,190

Millones de Pesetas

1995 1994
Pérdidas en sociedades consolidadas-
Por integracion global:
Bex Panama., 5.A. 1,152 1,163
Bex Paraguay, S.A. 2,603 2.571
Bex Uruguay, S.A. 1,682 2,033
Banco Directo, S.A. 1,846 1,936
Banco de Alicamie, S5.A. 3,534 3,519
Banco Exterior, S.A. Suiza 1,262 1,192
Otros 7,842 15,224
19,921 27.638
Por puestz en equrvalencia:
Hércules Hispano. 5. A. 357 636
Hispasat, S.A. k671 854
Otros 1,564 1,755
3,592 3,245
Por diferencias de conversion 357 120
Total (Nota 24) 23,870 31,003
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De estos saldos corresponden a reservas restringidas los siguientes importes:

CLASE 83

ST S

Millones de Pesetas

1995 1994
Reserva legal 26.854 34.573
Reservas por autocariera 7.657 6.471
34.511 41.044

Regutarizaciones de balances (Notas 2-e y 2-h})-

Algunas de las entidades consolidadas se han acogido a las regularizaciones y
actualizaciones establecidas en diversas disposiciones legales. El detatle del origen de ias plusvalias netas
afloradas por aplicacion de estas disposiciones. asi como la utilizacién o destino final de las mismas, se
muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Regularizaciones y actuaciones legales:
Del inmovilizado material {Nota 13) 9.340
" De la cartera de valores 11.846
21.186
Aplicaciones efectuadas:
A "Capital” y "Reservas” (19.110}
A "Provisién para riesgos y cargas’ (1.209)
A compensacion de pérdidas (799}
Otras {68)
(21.186)

Saldo al cierre de cada ejercicio -

Plusvalias de fusion-

Como consecuencia de la fusion det Banco Extertor de Espafia, S.A. con el Banco de
Crédito Industrial, S.A. se pusieron de manitiesto plusvalias en determinados inmugbles y en ia cartera de
valores de renta variable por importe de 64.095 y 9.562 millones de pesetas. respectivamente. De estas
plusvalias, 44.566 miilones de pesetas se destinaron a la cobertura de compromisos por pensiones del
personal en activo de! Banco Exterior de Espafia. S.A. y 6.000 millones de pesetas a la cobertura de riesgos
de transferencia. La plusvalia neta resultante (23.091 millones de pesetas) fue abonada a "Reservas en
Saciedades Consolidadas” e "Intereses Minoritgrios”.
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Reservas por autocartera (Notas 2-i, 23 y 24)-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido
una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las acciones del Banco en
sociedades dependientes al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 (7.657 y 6.471 millones de pesetas).

Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han
obligado a su constitucion.

(26)  SITUACION FISCAL

El satdo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacion
consolidados adjuntos, incluye el pasivo relativo a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que
se comprende la provision por el pago del impuesto sobre Sociedades correspondiente a los beneficios
consolidados de cada ejercicio. EI importe correspondiente a los pagos a cuenta de dicho impuesto, asi
como las retenciones a cuenta del mismo, figuran registrados en el saldo del capitulo "Otros Activos -
Hacienda Publica - Otros conceptos” del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase
Nota 14).

El 16 de diciembre de 1991, el Ministerio de Econonia y Hacienda concedi6 la aplicacion
del Régimen de Declaracion Consolidada del Impuesto sobre Sociedades a Corporacion Bancaria de
Espafia, S.A., como sociedad dominante, y a las sociedades dependientes espafiolas que cumplian los
requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre ¢l beneficio conseolidado de
los Grupos de Sociedades. Dicho Régimen de Tributacion fue protrogado para los ejercicios 1993, 1994 y
1995. Asimismo. existe otro Grupo sometido al Régimen dc Declaracion Consolidada que tiene como
sociedad dominante al Banco Exterior de Espafta. S.A. El resto de los bancos y sociedades del Grupo
presentan individualmente sus declaraciones, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Las entidades consolidadas. en general, tienen pendientes de prescripeién los cinco
Gltimos ejercicios de los principales impuestos que les son de aplicacion, salvo aquéllas en las que se ha
producido una interrupcion de dicha prescripcion por actuaciones de {a inspeccion tributaria. Como
consecuencia de la actuacion inspectora de las autoridades fiscales, existen actas de inspeccion, en varias
sociedades del grupe por importes no significativos algunas de ellas incoadas en disconformidad. Las
cuotas derivadas de las mismas se encuentran integramente provisionadas al cierre del ejercicio 1995 en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La conciliacion ente ¢l impuesto teorico derivado del resultado contoble v o tmpuesto
incluido en estas cuentas anuales consolidadas es ia sizuiente:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Impuesto sobre Sociedades al tipo
impositivo del 35% 29.729 32.989
Efecto derivado de las diferencias
permanentes y otros (15.860) (9.836)
Deducciones y bonificaciones (2.538) (1.729)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 11.331 21.424

Algunas sociedades consolidadas se han acogido a la exencion por reinversion de
incrementos de patrimonio manifestados en el Impuesto sobre Sociedades con ocasion de la transmision de
activos, asumiéndose los compromisos de reinversion exigidos por la normativa del impuesto.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, 105
balances de situacion consolidados adjuntos reflejan, ademas de los impuestos diferidos, entre los que se
incluye el efecto fiscal producido por la aplicacion del articulo 12 del Real Decreto-Ley 3/1993, de 26 de
marzo. los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales entre los criterios de imputacion
contables y fiscales de ciertos ingresos y gastos €n relacion con el Impuesto sobre Sociedades, asi como,
fundamentalmente, del valor actual de la parte de las dotaciones a fondos internos de pensiones que,
habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones del personal
en activo y jubilado de determinadas entidades consolidadas en los proximos diez afios. Los impuestos
anticipados que figuran en el capitulo "Otros Activos” del activo de los balances de situacion censolidados
adjuntos ascienden a 30.806 y 22.544 millones de pesetas, al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 (véanse
Notas 2-m y 14}

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, algunas entidades consolidadas tenian bases
imponibles negativas susceptibles de ser compensadas a efectos fiscales con los beneficios que, en su caso,
se obtengan en los siete gjercicios inmediatos siguientes a aquel ¢n que tales pérdidas tuvieron lugar.
Siguiendo un criterio de prudencia, kas cuentas anuales consolidadas adjuntas tnicamente inciuyen el efecto
fiscal relativo a los posibles beneficios futuros como consecuencia de la compensacion de dichas pérdidas
cuando existe certeza de su futura realizacion.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden realizarse en la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el sector bancario, podrian existir pasivos
fiscales de caracter contingente en los gjercicios sujetos a inspeccion cuyo iImporte no es posible cuantificar
objetivamente. No obstante, en opinion de ltos Administradores del Banco v del Grupo, la posibilidad de
yue en futuras ISpeLciones s materialicen diches pasivos coniingenres €€ remote y. en cualguier £aso, la
deuda tributariz que de etlos pudiera derivarse no tendria una incidencia significativa en las cuentas
anuales.

(27)  CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre de 1993 y 1994, este capitulo de los balances de situacion

consolidados adjuntos incluye, entre oOtros conceptos, los principales COMPromisos ¥ contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas

1995 1994

Pasivos contingentes-
Redescuentos, endosos ¥ aceptaciones 277 128
Activos afectos a diversas obligaciones 3.505 7.639
Fianzas, avales y cauciones 328.960 297.860
Otros pasivos contingentes 40.9335 54.289
373.677 359.916

Compromisos-
Disponibles por terceros 1.100.061 969.424
Otros compromisos - 7.810
1.100.061 977.234
TOTAL 1.473.738 1.337.150
Pr ier ri -

Adicionaimente a los pasivos contingentss ¥ compromisos indicados anteriormente, ¢l
Grupo tenia otras operaciones al cierre de los gjercicios 1995y 1994, que, de acuerdo con la normativa
vigente no aparecen reflejadas en los balances de situacion consolidados adjuntos un detalle de los mismos
se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Compraventas de divisas no vencidas 4,753,406 4,310,059
Compraventas no vencidas de activos
financieros 430,958 393,292
Futuros financieros sobre valores
y tipos de interes 187,157 111,658
Acuerdos sobre tipes de interes futuros 1.473.852 1,069,472
Permutas financieras 1,715,698 1,908,628
Opciones 335,311 260,209
8.896,382 8.053.318

"EI detalie del saldo de estos productos al cierre det ejercicio 1695 atendiendo a su
clasificacion como operaciones de negociacion y de cobertura de riesgos se muesira a continuacion:
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Millones de Pesetas
Negociacion  Cobertura Total

Compraventas de divisas no vencidas (*} 770.157 3.335.528 4.105.685
Compraventas no vencidas de activos

financieros 430.958 - 430.958
Futuros financieros sobre vatores

y tipos de interés 177.657 9.500 187.157
Acuerdos sobre tipos de interés futuros 604.091 869.761 1.473.852
Permutas financieras de tipo de interes 1.355.604 360.094 1.715.698
Permutas financieras de divisa 120.586 527.135 647.721
Opciones 218.631 116.680 335.311

3.677.684 5.218.698 3.896.382

{*) Excluidas las permutas financieras de divisa.

Es politica del Grupo que las operaciones de negociacion, aun cuando no tengan
consideracion de cobertura contable, se contraten de forma que, globalmente, se cierren posiciones, lo que
minimiza los riesgos de tipos de interés o de cambio en gque se incurre.

El detalle de estas operaciones al cierre del ejercicio 1993, atendiendo a su vencimiento,

se muestra a continuacion :

Millones de Pesetas
Entre uno Entre cinco Mas de

Hasta un afo v cinco aftos y diez afos  diez aios Total
Compraventas de divisas no venciaas (%) 4.091.797 13.888 - - 4.105.685
Compraventas no vencidas de acuvos

financieros 430.958 - - - 430.958

Futuros financieros sobre valores
y tipos de interes 187.157 - - - 187.157
Acuerdos sobre tipos de interés tuturos 1.446.664 27.188 - - 1.473 852
Permutas financieras de upo de interés 441.055 1.036.790 232.853 5.000 1.715.698
Permutas financieras de divisa 36.097 430.545 154.012 27.067 647.721
Opciones 213.598 121.713 - - 335.311
6.847 326 1.630.124 386.865 32.067 . 8566.382

*) Excluidas las permutas financieras de divisa

Al 31 de diciembre de 1995 ¢l Grupo existias opciones emitidas por el Grupo, a precios
de mercado, para la adquisicion por directivos de hasta un maximo de 383.000 acciones del Banco. La
minusvalia existente entre et coste medio de las acciones propias y el valor de ejercicio no es significativa y
se encuentra integramente provisionada con cargo a los resultados del ejercicio 1995.

Algunas sociedades gestionan instituciones de inversion colectiva y fondos de pensiones.
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el patrimonio gestionado por estas sociedades es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Fondos de inversion mobiliaria e inmobiliaria 215.023 188.352
Fondos de inversion en activos dei mercado
monetario 487.782 398.385
Fondos de pensiones 239.950 194.635
942.755 781.372

(28) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPOY ASQCIADAS

E| detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 1995 y 1994, con aquellas sociedades en las que participa en un porcentaje igual o superior al
20% pero que no han sido consolidadas por ser su actividad diferente a la realizada por el Grupo © no
formar una unidad de decision con Corporacion Bancaria de Espafa, S.A. (Nota 1) asi como aquéllas con
participacion entre el 10%y el 20%, si cotizan en Bolsa, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas

Balance de situacion-
Activo:
Entidades de crédito
Créditos sobre clientes
Obligaciones y otros valores de renta fija

Pasivo:
Entidades de crédito
Débitos a clientes

Cuenta de pérdidas y ganancias-
Debe-
Intereses y cargas asimiladas
Comisiones pagadas
Quebrantos extraordinarios

Haber-
Intereses y rendimientos asimilados
Rendimientos de la cartera de renta vari
Comisiones percibidas
Productos diversos
Beneficios extraordinarios

Cuentas de orden-

Pasivos contingentes
Compromisos

29 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1995 1994
6,115 494
10,693 1,521
145 145
14,792 52
7,614 12,998
88 i03
- 22
793 35
13 37
- 153
- 169
87 160
&3 55
36,455 3,759
- 841

En reiacion con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. a contipnuacion se

indica determinada informacion relevante:

A) Distribucion geografica-

La distribucion geografica, en términos porcentuales. de los principales capitulos que
componen las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, efectuada en base al pais en que estan

localizadas las sucursales y sociedades del Grupo que los originan, s la siguiente:
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[ CINCO PESETAS

CLASE 828
TATTERT
Porcentaje
1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
Espaiia 89.8 96.9
Resto de la Unidn Europea 7.1 0,1
Resto de Europa 0,3 0,4
Norteamérica 2,0 1,7
Hispanoamérica 0.8 0,9
Resto - -
100,0 1000
Porcentaje
1995 1994
Intereses y cargas asimitadas-
Espaia 89.6 97.7
Resto de 1a Union Europea 7.9 0,!
Resto de Europa 0,3 0,3
Norteamérica i,6 1,2
Hispanoamérica 0.6 07
Resto - -
100.0 100,0
Porcentaje
1995 1994
Comisiones percibidas-
Espana 94 .9 96.6
Resto de ta Umon Europea 2.1 -
Resto de Eurepa 0.6 0.7
Norteamérica 1.2 11
Hispanoamerica 1.2 1.6
Resto - -
100.0 100.0
Porcentaje
1995 1994
Beneficios (pérdidas en 1994) por
operaciones financieras-
Espaiia 88.1 99,7
Resto de la Unidn Europea 1.9 -
Resto de Europa 4.0 0.1
Norteamérica 0.3 0,1
Hispanoameérica 3.7 0,1
Resto - -
1000 160,0
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CLASE 82

TR T

B) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos
centrales 253 584
De entidades de crédito 196,884 139,267
De la cartera de renta fija 141,272 148,966
De créditos sobre clientes 639,455 622,752
Otros productos 24,294 17,386
1,002,158 928,955
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espana 41,656 58,117
De entidades de crédito 364,283 340,729
De débitos a clientes 244 701 173,251
De empréstitos y otros valores
negoctables 118,754 110,335
Costo imputable a los fondos de
pensiones constituidos (Nota 2-j) 941 2,096
Otros intereses 30,394 27,440
800,729 711,968
Comisiones percibidas-
Pasivos contingentes 4,751 5,329
Servicios de cobros y pagos 21,337 20,368
Olras comisiones 29,064 35,033
55,152 60,730

Beneficios extreordniarios-

La composicion del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es la siguiente: .
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CLASE 83 | CINCO PESETAS
Millones de Pesetas
1995 1994
Intereses no imputables al gjercicio 27.7719 24.908
Utilizacion del fondo para riesgos generales
(Nota 20) 23.043 -
Recuperacion neta de otros fondos especificos - 3.684
Beneficios por enajenacion de inmovilizado 7.320 12.984
Otros 14.112 8.849
72.254 50.425

Quebrantos extraordinarios-

La composicion del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saneamiento por reclasificacién de carteras {Nota 4) 13,793 -
Dotacion a otros fondos especificos 5,159 -
Pérdidas por enajenacion de inmovitizado 3,374 2,311
Otros 15,584 5,019
37,910 7.330

Gastos Generales de Administracion-
De Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Sueldos y salarios 83.325 31,112
Seguros sociales 18,725 19,426
Dotacioues y aporiaciones a
tondos de pensiones(Nota 2-j) 4,192 4,608
Otros gastos 8,350 7,587
114,592 112,733
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CLASE 84

SRTTEW

Los Consejeros del Consejo de Administracion del Banco han devengado del Banco y
sociedades dependientes sueldos cuyo importe en 1995 y 1994 asciende, aproximadamente, a 67 Yy 61
millones de pesetas, respectivamente. Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de
vida respecto a los Consejeros antiguos y actuales del Consejo de Administracion del Banco, se limitan a
aquellos Consejeros que son Alta Direccion de Banco Exterior de Espafia, S.A. y, por tanto, s¢ acogen a los
beneficios del Plan de Pensiones promovido por dicho Banco. Estas obligaciones ascienden a 104 y 64
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 1995 y 1994, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente:

Nimero medio de Empleados

1995 1994
Jefes 7.798 7.722
Administrativos 7.768 8.279
Resto de personal 1.176 1.220
16.742 17.221

Retribuciones y olras prestaciones al Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1995 y 1994, ¢! importe devengado, inicamente en concepto de
dietas. por los Consejeros del Consejo de Administracion de! Banco ha ascendido a 18 y 13 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente, los Consejeros del Consejo de Administracion del Banco han
percibido en conceplo de dietas de sociedades dependientes, {1y 12 millones de pesetas en cada uno de
dichos ejercicios.

30) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion del Grupo correspondientes a los
ejercicios 1995 y 1994:
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. FRANCISCO LUZON LOPEZ D. JUAN ANTONIO BLANCO-MAGADAN AMUTIO
Presidente Consejero
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Consejero
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D. ENRIQUE MOYA FRANCES D. MIGUEL MUNIZ DE LAS CUEVAS
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para hacer constar que tras la formulacion por los miembros del Consejo de Administracion en la sesién del
del dia de hoy de las Cuentas Anuales del Grupo Financiero Consolidado Corporacién Bancaria de Espaiia,
correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1995, los mismos han procedido a
suscribir el presente documento que se compone de 75 hojas de papel timbrado referenciadas con la
numeracion 0B4399760 a la 084399828, de la OB4399832 a la 0B4399835 ambas inclusive y la n°
0C6349988 y tres fotocopias del mismo con valor de original, estampando en cada uno de los citados
ejemplares su firma los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan en la Gltima hoja citada, de
lo que doy fe. En Madrid, a veintiséis de enero de mil novecientas noventa y seis.

El Secretario del Consejo

Fernando Vivar Mira
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CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO
CORPORACION BANCARIA DE ESPANA (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
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INTRODUCCION

Para Argentaria 1995, ha side un aflo muy satisfactorio tanto por los sustanciales avances logrados en la
nueva estrategia empresarial implantada a finales de 1994, como por los resultados conseguidos en el
ejercicio, al tiempo que se ha fortalecido la estructura organizativa mediante Ia puesta en prictica de un
conjunto de iniciativas de largo alcance, dirigidas a facilitar una pestion cada vez mas integrada de los
negocios y medios con los que cuenta el Grupo.

La nueva estrategia empresarial toma el desarrollo de los negocios, y especificamente el de la banca
comercial en Espaila, como uno de los referentes mas importantes de la gestion de Argentaria.

Como primera materializacién de esta estrategia, el ejercicio 1995 se ha caracterizado por un notable
crecimiento del negocio con la clientela, que pone de manifiesto el éxito alcanzado en el fortalecimiento de
la posicién del Grupo en €l mercado y su enorme potencial de negocio.

Con el objetivo especifico de fortalecer la presencia en el negocio de banca comercial en Espaila, se ha
extendido durante 1995 el uso de la marca Argentaria como marca principal del Grupo, articuldndose la
oferta de un paquete basico de productos y servicios comunes. Este proceso ha conllevado el cambio de
imagen y la homogeneizacién externa de todas las sucursales “Argentaria”, y se ha visto posibilitado por la
interconexién informdtica de todas ellas, que permite a los clientes de cualquier Unidad utilizar
indistintamente las 1.600 oficinas del Grupo para realizar sus operaciones bancarias habituales. Se
optimizan asi, los valores positivos que el mercado percibe en la marca Argentaria, dejando a la vez amplio
espacio para que las propias unidades desarrollen su actuacién comercial en aquellos segmentos que les son
mas especificos.

La presencia del Grupo en el negocio de banca comercial s¢ ha intensificado asimismo con 1a apertura desde
octubre de 1994 de 251 nuevas oficinas en ¢l marco del plan de expansién definido por la nueva estrategia.
Estas nuevas oficinas aportan ya un apreciable volumen de negocio. Paralelamente, se han potenciado con
decisién los canales alternativos de distribucién desarrollados por Argentaria (Banco Directo y Red Nexus),
en los que en 1995 se han logrado crecimientos muy significativos de los recursos gestionados de clientes.

Durante el ejercicio se han logrado asimismo avances importantes en los nuevos negocios desarrollados por
¢l Grupo —¢n particular, banca de inversiones— y se han fortalecido las ventajas competitivas en aquellos en
los que ha venido ocupando posiciones de primacia en el mercado (institucional, hipotecario y mercados
mayoristas).

Con el fin de impulsar la actividad en los mercados monetarios y de capitales se ha desarrollado en 1995 el
Proyecto Mercados, que supone la integracion de la operativa del Grupo en los mismos y la entrada en
funcionamiento de sistemas de altima generacién tanto para la contratacién como para el control, con
especial énfasis en 2 gestidn de riesgos crediticics y de mercado.

Por la dimensién conjunta de las dos nuevas salas de contratacién en las que a partir de ahora se concentra
esta actividad, Argentaria se sitha como el grupo financiero con mayor nimero de posiciones de
contratacién (176) y con el equipamiento tecnoldgicamente mas avanzado de] pais.

La cuenta de resultados de Argentaria muestra como signo mis distintivo en 1995 el comportamiento muy

satisfactorio del Margen de Explotacién, que crece un 11,3% en términos interanuales sobre la base del
progresivo aumento trimestral del Margen Ordinario y la ligera disminucién de los Gastos, si bien el
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Margen de Intermediacién se ha visto afectado todavia en su comparacion interanual por las especificas
circunstancias que sobre él incidieron en 1994.

Durante 1995 se pusieron en marcha un conjunto de iniciativas de gran alcance, a fin de profundizar en la
gestion integrada de los medios det Grupo —integracién operativa, integracién informatica, estructuras ¥
edificios—, y sentar las bases qQueé han de servir para salvaguardar a futuro una de las mas relevantes ventajas
competitivas de Argentaria.

La cuenta recoge asimismo uit significativo yolumen de dotaciones para insolvencias (68.574 miliones de
pesetas) para alcanzar los niveles de saneamiento previstos €0 el Grupo --€n icular, en BEX—, asf como
la recurrencia de las recuperaciones de activos amortizados € intereses. Con tales dotaciones y tras las
recuperaciones y amortizaciones de saldos dudosos llevadas a cabo durante el ejercicio, Argentaria ha
reducido su indice de morosidad con residentes hasta ¢l 3,8%, ¥ elevado simultineamente la cobertura de
los dudosos sujetos del sector residente hasta el 82,1%, porcentaje que s¢ incrementa hasta el 143,6% si se
afiade el 61,5% de operaciones en mora que cuentan con garantias hipotecarias. El Resultado antes de
Impuestos, 84.940 millones de pesetas (-9,9%), refleja, a pesar de la buena evolucitén del Margen de
Explotacién, ia impontancia de tales saneamientos, et particular, en el altimo trimestre del afio.

El Resultado consolidado del ejercicio alcanza 73.609 millones de pesetas, mientras que el Beneficio
atribuido al Grupo se ha situado en 74.197 miliones de pesetas, frente a los 66.404 millones obtenidos en
1994, El dividendo del ejercicio sube un 3,8% en relacion con 1994, hasta 270 pesetas brutas por accidn.

En suma, los avances logrados en 1995 configuran un Grupo patrimonialmente muy fuerte y saneado, mas
integrado, con una marca tinica valorada por €l mercado y ya asentada, y con unas capacidades de
crecimiento de negocio ¥ de generacién de resuliados probadas en entornos altamente competitivos,

cualidades que marcan una excelente base de partida para la generacién de resultados en 1996 y para el
desarrollo futuro de Argentaria.

Principales actuaciones financieras y societarias

En el ejercicio se ha 1levado a cabo una impornante simplificacién de 1a estructura organizativa y societana,
con ¢! fin basico de favorecer 10s desarrollos mencionados mas arriba; impulsar las capacidades comerciales
y alcanzar mayores niveles de integracion en la gestion financiera, de los negocios, y de los medios del

Grupo. Por su gspecial trascendencia, a continuacién se refieren brevemente las mas destacadas.

e Corporacion Bancaria de Espafia, S A lanzd el 29 de noviembre de 1995 una Oferta Publica de
Adgquisicion sobre 1a totalidad de las acciones del Banco Exterior de Espafia, S. A. que atn no poseia,
representativas del 26,59% del capital de 1a entidad. Una vez liquidada la OPA a principios de 1996 su
participacion ¢n BEX se eleva al 98,57%, kubizndo desembolsado, a razdn de 3.300C pesctas por accidrn,
un importe total de 87.4779 millones de peselas.

Esta medida, que asimila a BEX en cuanto a su estructura de propiedad a las restantes entidades
bancarias basicas del Grupo, permite especificamente mayor flexibilidad en fa estructuracién del Grupo,
avanzar hacia una mayor racionalizacién operativa y de gastos, ¥ aprovechar las ventajas de que el
Banco Exterior de Espafia, S.A. y sus filiales puedan pertenecer a un mismo y unico grupo de
consolidacion fiscal para Argentaria.
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e Con ¢l fin de potenciar la presencia de Argentaria en el sector agroalimentario Caja Postal ha absorbido,
con efectos 1 de julio de 1995, at Banco de Crédito Agricola, y ha configurado una nueva division para
¢l disefio y distribucion de productos Y servicios especializados a través de una red de oficinas
sustancialmente mayor queé 1a que disponia BCA. La experiencia histéricay conocimiento sectoriales de
BCA constituyen factores diferenciales frente a la competencia que permitiran incorporar nuevas bases

de clientes de los colectivos y Areas ligados al sector agricolay alimentario.

La nueva divisioén de negocio agroalimentario, plenamente operativa a comienzos de 1996, cuenta ya en
una primera fase con una red de 107 oficinas.

e También en 1995 se llev a cabo la fusién de Banco de Negocios Argentaria (BNA) y Banco de Gestidn
Financiera (BGF) por absorcién del segundo por el primero. En virtud de esta operacién, BNA recibib el
capital y reservas de BGF, traspasindose a2 BEX —por su valor en libros— los medios y los restantes
activos y pasivos de BGF. Como consecuencia, BNA vié ampliado su capital en 3.000 millones de
pesetas, con una prima de emision de 3.531 millones adicionales.

Asimismo, Y en el contexto de configuracién de una Unidad de Banca de Inversiones mas integrada y
potente, Banco de Negocios Argentaria (BNA) adquiri6 en 1995 Argentaria Bolsa, $VB, para lo cual vi6
ampliado nuevamente su capital en 3.402 millones de pesetas, elevando a 15.618 millones su cifra total

de recursos propios al cierre de gjercicio.

En el marco de esta misma Unidad se ha creado Argentaria Gestién de Inversiones, AJE, como soporte
comuin de las gestoras de fondos de inversion y de pensiones del Grupo, lo que permite materializar
mejoras en la gestion global y reducir costes.

o Fl excedente de recursos propios del Banco de Crédito Local s¢ ha situado en Corporacién Bancaria de
Espaila, avanzindose de este modo en la centralizacién en el banco matriz de Ia gestién de los recursos
financieros del Grupo con vistas a optimizar el conjunto, permitiendo asignar mas eficazmente los
recursos de capital hacia los proyectos que 1o requieran.

» En linea con el objetivo de acelerar 1a desinmovilizacién en activos no estratégicos se ha materializado
en el gjercicio la venta de 1a participacién del Banco Exterior en el Banco Simetn.

+ En el ambito internacional s¢ ha reforzado la presencia del Grupo mediante Ia apertura en el mes de
octubre de una sucursal de Banco Exterior en Nucva York, que inicia su andadura sobre la base del
negocio no doméstico de Extebank, N.Y.

Paralclamente a estas actuaciones, se ha profundizado €n la gestién por negocios del Grupo, concentrandose
éstos en Unidades pien dimensionadas, con una elevaGa integracion y con misiones estratégicas ciaramente
definidas.
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Proyectos Qrganizativos

En 1995 se han impulsado, asimismo, un conjunto de proyectos, liderados por el Area de Medios en la
Central Corporativa, dirigidos a maximizar las economias de escala y la relaciéon calidad/coste,
incrementando la calidad del servicioy la eficiencia operativa.

La gestién centralizada de los medios y de las operaciones, junto con la adecuacién de las plantillas, 1a

simplificacién de estructuras (centrales ¢ intermedias), y la permanente racionalizacién de procesos internos
deben asegurar un incremento continuado de la eficiencia del Grupo a medio plazo.

Se hace referencia a continuacion a los principales proyectos abordados durante el ¢jercicio:

Integracion operativa del Grupo. Recoge un conjunto de iniciativas dirigidas a la homogeneizacién de
procedimientos, al aprovechamiento de especializaciones en el tratamiento administrativo en determinadas
Unidades, y a la optimizacion de 1a gestién de los recursos humanos y materiales. Estas se han concretado
en el ejercicio en dos proyectos especificos:

s Integracion de las dreas de operaciones, que consiste en unificar las 4reas de operaciones centralizadas
que dan soporte administrativo al Centro de Proceso de Datos del Grupo.

e Proyecto Centro, que ha consistido en transferir parcialmente las tareas administrativas desde Ia red de
oficinas de! Grupo a 38 centros administrativos especializados (Centros Operativos Argentaria -Q0A's-),
que cuentan con 1.045 empleados. Con ello, se potencia la sucursal como verdadero punto de venta y de
atencién al cliente, mejordndose tanto la calidad del servicio como la eficiencia administrativa, al
permitir la reasignacion de recursos la actividad comercial.

Proyecto de Integracion Informatica. En el proceso de convergencia de las dos lineas informéticas a las que
previamente se habian reducido las existentes en el Grupo, s¢ han realizado en 1995 avances significativos
tanto en ¢l ambito de los medios 1écnicos y humanos como ¢n los aspectos funcionales. A la integracién
fisica de los dos centros de proceso de datos llevada a cabo en el mes de abril de 1995 seguird a principios
de 1996 la constitucién de la sociedad Argentaria Sistemas Informaticos, AIE --entidad que desarrollard en
el futuro las actividades tecnolégicas del Grupo-—-.

Simultaneamente, s¢ esté procediendo a la unificacion de sistemas en torno a las aplicaciones mas idoneas
de cada linea, impulsando la mejora en la calidad del servicio prestado a la clientela y la afloracién de
ahorros tangibles por climinacion de costes de desarrollo y mantenimiento paralelos.

En este mismo ambito y como paso previo a la generalizacion de la marca Argentaria en la red de
sucursales, durante 1995 se ha concluido la implantacién de la operativa unificada de oficinas para servicios
bancarios basicos, que posibilita ia prestacidn de dichos servicios a cualquier clicnte de Argentaria i
cualquier oficina del Grupo.

Proyecto Estructuras. Conjunto de actuaciones dirigidas a ajustar el funcionamiento de la estructura
organizativa del Grupo, atendiendo a la maximizacién de Ia eficiencia operativa y a la potenciacién de las
capacidades de comercializacién. Supone una revision completa tanto de la ‘dimensién como de las
funciones de 1a totatidad de los departamentos centrales y unidades del Grupo.
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Proyecto Edificios. Se orienta a la optimizacién de los inmuebles de uso propio con vision de Grupoyala
desinmovilizacién de recursos y reduccién de los gastos de mantenimiento, mediante la disposicion del
activo excedentario.

Actualmente estd disponible una superficie de 123.973 m2, con significativas plusvalias latentes. La
superficie liberada en 1995 sc eleva a 59.567 m2.

Adicionalmente, durante 1995 se han puesto las bases que permitiran lanzar en 1996 un Plan de Calidad
Integral en todas las Unidades y acomeler un completo programa —Argentaria XXI-- de renovacién
tecnolégica del Grupo.

NEGOCIOS

La puesta en practica de 1a nueva estrategia de negocio s¢ ha traducido en 1995 en el logro de avances muy
significativos en la actividad y las cuotas de mercado de aquellos negocios que s¢ han definido como
prioritarios.

El énfasis en el desarrollo del negocio en banca comercial --mayor comercialidad y potenciacién de fos
canales de distribucién— se ha plasmado en un aumento importante en la captacion de recursos de clientes,
con avances de cuota de mercado en practicamente todas las figuras. También han -crecido
significativamente mas que el conjunto del mercado los patrimonios gestionados en fondos de inversiones y
pensiones, y la emision de primas de seguros.

Simult4neamente el Grupo ha mantenido su posicién d¢ primacia en ¢l negocio institucional, en el que se ha
logrado una significativa recuperacién de cuota en el segmento de Administraciones Territoriales, y ¢n el
negocio hipotecario. En los mercados mayoristas €l Grupo se posiciona entre los agentes mas activos del

mercado.

En las actividades de banca de inversiones, a través del Banco de Negocios Argentaria y de Argentaria
Bolsa, SVB, el Grupo s¢ consolida por su amplia oferta de servicios especializados como uno de los
referentes del mercado, ganando cuota en intermediaci6n bursatil, aseguramiento de emisiones 'y préstamaos
sindicados.

La distribucién por negocios de la inversion crediticia de Argentaria refleja Ta importancia del negocio
hipotecario e institucional en el Grupo, que representan ul 14,0% y un 25,3%, respectivamente, de 1a
inversién total, con crecindientos, €n ambos casas, =6 el eniorna del 4%. La inversidn en Banca Comercial
experimenta un incremento del 3,7% y representa un 21,9% del total. Por su parte, la inversién en Banca
Corporativa, Cuyo pcso €5 del 18,8%, crece en menor medida, reduciendo su participacién en el conjunto de
1a inversion.

Argentaria ocupa la primera posicion entre los grandes grupos financieros del pais por su volumen de
inversién crediticia total, con fuerte presencia sectorial no s6lo en los negocios hipotecario ¢ institucional,
sino también en la financiacidn de tas actividades productivas del sector privado, en el que, de acuerdo con
los altimos datos disponibles, alcanza una cuota del 8,7% sobre ¢ total del sistema.



:'%_ TR E , - '

i ! 'F.],vj _‘1_,_ g i (’"{“'T _:\

e mom 006345797
* a.-a-;‘,‘

CLASE 83 | CINCO PESETAS - §

A rried o

CREDITOS SOBRE CLIENTES DEARGENTARIA POR NEGOCIOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

31-12-95 31-12-54
Importe Y Importe %o
Negocio Hipotecario 2.240.395 340 2.155.123 33,8
Banca Institucional 1.667.411 253 1.600.765 25,1
Banca Comercial 1.445.325 21,9 1.393.456 21,8
Banca Corporativa (*) 1.237.391 18,8 1.230.320 19,3
TOTAL CREDITOS 6.590.522 100,0 6.379.664 100,0

(*) Incluye Crédito a la Exportacion.

Banca Comercial

El mayor énfasis acordado en ¢l Grupo al desarrollo del negocio desde el verano de 1994 —inicio de la
segunda fase empresanal de Argentaria— se¢ ha traducido enr un intenso impulso de las actividades de banca
comercial en Espafia, prioridad estratégica, en la que se han cosechado logros muy significativos en el
ejercicio.

El crecimiento de la actividad al por menor se ha visto favorecido en 1995 por ¢l uso generalizado de la
marca Argentaria. Todas las oficinas de banca comercial del Grupo presentan ya 1a misma imagen extemay
se hallan interconectadas, funcionando ante la clientela de cualquicra de las Unidades como una anica red,
al tiempo que ofrecen un conjunto de productos homogéneos “Argentaria”, altamente competitivos.

El crecimiento conseguido en el gjercicio en este negocio reficja el favorable comportamiento tanto de la red
de oficinas convencionales —entre las que se incluyen las 251 oficinas abiertas desde el inicio del Plan de
Expansién—, como de tos nuevos canales desarrollados por ¢l Grupo —~Banco Directo Argentaria y Red
Nexus—. También se han reforzado significativamente las capacidades del Grupo en banca electronica y
telefonica estrechamente vinculadas a este negocio.

Dentro de la Division de Colectivos de Caja Postal, s han creado nuevos micleos de bancarizacién, con lo
que su cifra actual se eleva a 13, enfocados al disefio y comercializacion de servicios 3 medida para grandes
colectivos.

Entre los productos de pasivo comerciatizados en el afio cabe destacar 2 éxito alcanzado con la libreta
Argentaria “La Millonaria” --producto que combina en un \inico soporte las modalidades de ahorro y plazo,
regalos scguros y sorieos asociados al grado de vinculacién alcanzado—, cuyo saldo al 31-12-95 se eleva a
180.692 millones de pesetas en un total de 845.385 libretas.

El “Extradepésito”, depdsito a plazo de interés creciente comercializado por el Banco Directo, ha logrado
por sus atractivas condiciones de rentabilidad y liquidez una magnifica respuesta en el mercado, habi¢ndose
captado en esta figura mis de 79 mil millones de pesetas desde su lanzamiento a finales de 1994.
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La oferta de productos dirigidos al tratamiento integral de los clientes se completa con productos dirigidos a
segmentos especificos del mercado entre los que cabe destacar la libreta “Edad de Oro” de Caja Postal.

La recuperacion del patrimonio gestionado en fondos de inversion desde mediados del ejercicio se ha
acelerado en el Grupo con el lanzamiento de un conjunto de fondos garantizados, modalidad en la que
Argentaria ha alcanzado en pocos meses la primera posicion del mercado, con 71,1 miles de millones de
patrimonio. El aumento del volumen de fondos de inversién, hasta un total de 701,2 miles de millones, se
ha traducido en un notable aumento de cuota que se sitia al término del ¢jercicio en el 5,8% del mercado.

Se ha conseguido incrementar asimismo en un 23,3% el patrimonio gestionado en fondos de pensiones y en
un 76,2% el volumen de primas de seguro de vida, confirmando todo ello, Ia relevante penetracion del
Grupo en el 4mbito del ahorro-previsién, de indudable potencial de crecimiento en los proximos afos.

El amplio conjunto de actuaciones dirigidas a impulsar la competitividad de Argentaria en banca comercial
se ha traducido en un aumento muy significativo de la captacién de recursos de clientes, cuyo saldo total,
incluidos los recursos gestionados fuera de balance, se sitiia al 31-12-95 en 7,2 billones de pesetas, con un
incremento interanual del 12,8%, superando en 823,0 miles de millones el total alcanzado al 31-12-94.

Los Recursos de Clientes en balance crecen un 11,4%, hasta 6,2 billones de pesetas, micntras que ¢l
volumen gestionado en fondos de inversiones y pensiones y primas de seguro de vida afiade 1 billén al
cierre del ejercicio, un 23,0% més que al término del precedente.

Argentaria ha desarrollado también una intensa labor en el lanzamiento de productos de activo, tanto en
créditos con garantia hipotecaria (crédito casa), como en préslamos al consumo (crédito permanente), para
los que se ha scguido una politica de precios referenciada al grado de fidelizacion del prestatario, de forma
que un alto porcentaje de clientes con préstamos al consumo tienen domiciliada la némina, recibos y son
usvarios de tarjetas o depositarios de valores.

El crédito casa en sus distintas modalidades, comercializado por el Grupo BEX, Caja Postal y Banco
Hipotecario, ha alcanzado un saldo de 550,9 miles de millones de peselas al 31-12-95.

El servicio “Agroventanilla” distribuido inicialmente por BCA y ahora por el conjunto de la division
agroalimentaria constituida en Caja Postal, ha incorporado durante el ejercicio nuevos tipos de préstamo y
nuevos servicios de asesoramiento en subvenciones agranas.

Con un crecimiento del 3,7% en 1995, los Créditos sobre Clicntes contabilizados en banca comercial s¢
elevan a 1.445,3 miles de millones de pesetas, representando al 31-12-95, el 21,9% del total de la inversién
crediticia del Grupo.

E] plan de expansién iniciads en Ja segunda mitad de 1994 se ha traducido en la apertera de 251 oficinas
desde octubre de dicho afio, 199 de ellas, en 1995. Con las nuevas oficinas, Argentania cuenta en Espafia al
31-12-95 con una red de 1.600, de las que 1.540 se orientan especificamente a la actividad de banca
comercial, El conjunto de iniciativas desarrolladas para minorar la carga administrativa —principalmente, 1a
creacién de los Centros Operativos territoriales de Argentaria (COA’s)- ha reforzado el papel de la oficina
como punto de servicio personalizado, de mayor calidad, y mayor potencial comercial, e incide al tiempo
favorablemente en 1a eficiencia global.

Los canales de distribucién alternativos, fuente creciente de negocio para banca comercial, han alcanzado
asimismo durante el ejercicio un alto grado de maduracién, consolidando significativos incrementos en los
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recursos y clientes en gestién. Asi, al 31-12-95 ¢l Banco Directo gestiona un total de 166.948 millones de
pesetas de recursos, cifra superior en un 80,5% a la alcanzada un afio antes, mientras que las oficinas
integradas en la Red Nexus, cuyo niumero sc ha elevado hasta 1.663 en ¢l ejercicio, han continuado
aportando volumenes crecientes de recursos, hasta totalizar al cierre de cjercicio un saldo de 105.447
millones, un 85,3% mis que al término de 1994. De dicha cifra, 50.273 millones corresponden a Débitos
—entre los que destacan los saldos captados mediante las 33.873 libretas “Millonaria” abiertas— y el resto a
fondos de inversion,

En el marco de una politica decidida de intensificacion del uso de la tecnologia en apoyo de su actividad
comercial, Argentaria ha incrementado hasta 1.034 el nimero de cajeros automaticos en servicio, ha
impulsado la utilizacién del elevado mimero de tarjetas emitidas y ha desarrollado servicios de distribucién
24 horas apoyados en servicios de banca telefonica.

Banca directa v electrénica

Con !a creacion de Banco Directo Argentaria, primer banco telefdnico del sistema financierc espafiol,
Argentaria se anticipé en cuatro afos al desarrollo de bancos y servicios telefonicos que actualmente se
observa en el mercado.

En la linea que caracteriza su actuacién, en 1995 se ha distinguido en ¢l mercado financiero tanto por la
innovacién como por la rentabilidad de los productos que comercializa (Extradepésito, fondos garantizados,
Cuenta 5° Aniversario, Depdsito Abierto, Depésito Especial Directo).

En el ejercicio, Banco Directo Argentaria ha vinculado a mas de 23.000 nuevos clientes, elevando a 110.555
el miimero total de clientes del Banco. La incorporacion de nuevas bases de clientela y su fidelizacion se ha
visto favorecida no sélo por las condiciones de los productos, sino por ¢l valor afladido que supone la
atencién personalizada prestada por los Asesores Personales Directos desde su implantacién en 1994.

En medios de pago, Argentaria mantiene su liderazgo como primer emisor de tarjetas Visa en Espafia con
3,5 millones de tarjetas al 31-12-95 y una cuota de mercado superior al 25% sobre Visa Espaila.

En 1995 se ha incrementado significativamente la atilizacién de las tarjetas emitidas por el Grupo tanto en
comercios, con un crecimiento del 16%, como en cajeros automiticos, cuya facturacién ha aumentado un
15,2%. En total, la facturactén con tarjetas propias se elevd a 467,7 miles de millones de pesetas, un 15,4%
mas que en 1994, Asimismo, ha crecido un 15,1% la facturacién recogida de los comercios que cobran sus
ventas por tarjelas en Argentaria.

Las tarjetas Argentaria, incluidas en €l paquele de productos comercializados por todas las Unidades del
Grupo, han recibido un ruevo diseilo coiporativo, latroduciéingose simultineamenie mcjoras en las
coberturas de los seguros que gratuitamente incorporan.

En 1995 la totalidad de los cajeros automaticos del Grupo han unificado sus prestaciones de forma que en
todos ellos se pueden realizar indistintamente consultas de saldos y movimientos de las cuentas y de sus
cuentas de tarjetas, hacer traspasos entr¢ cuentas, solicitar talonarios y extractos, etc., conjunto de
operaciones que sitian a este servicio como uno de los que ofrecen mayores funcionalidades en el mercado
espaiiol.
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Por otra parte, estd en marcha la conversién de los cajeros automaticos en auténticos terminales de
autoservicio Argentaria, en los que los clientes puedan realizar la mayoria de las transacciones habituales,
permitiendo a las oficinas centrarse en la prestacién de mayor valor afiadido en aquéllas otras transacciones
que !0 requicran.

BANCA FLECTRONICA
Varacién 1995/%4
31-12-95 31-12-94  Absoluta %

TARJETAS VISA (numero) 3.486.259 3.576.167 (85.908) 2,5
Clasica §55.083 850.016 5.067 0,6
Oro 36.810 50.901 (14.091) (27,7
Electron (débito} 2.594 366 2.675.250 (80.884) 3.0
FACTURACION CON TARJETAS PROPIAS 467736 405.203 62.533 154

(millones de pesetas)

CA JEROS (nhimero) 1.034 845 133 224
FACTURACION RECOGIDA 83.747 72.733 11.014 15,1
(millones de pesctas)

TERMINALES PUNTO DE VENTA -TPV (niimero) 6074 5.788 286 49
TERMINALES DE EMPRESA (nlimero) 2366 2.076 290 14,0

Estas facilidades de autoservicio (Via Directa), con espacio propio en las oficinas, combinan las
funcionalidades de los cajeros autométicos con las prestaciones del servicio de atencién telefénica Linea
Directa Argentaria. Tras las primeras instalaciones en el uHimo trimestre de 1995, en 1996 se van a
extender hasta un total de 1.000 oficinas de la red, incorporandose al autoservicio nuevas prestaciones como
video conferencia, venta de moneda extranjera y facilidades de impresion de documentos.

La Linea Directa Argentaria incorpora las experiencias acumuladas por el Grupo con Banco Directo. A
difexencia de este, yue presta sus servicios bancarios por teiéfono y otros medios de marketing directo, fa
Linea Directa es un servicio de atencién telefonica 24 horas desarrollada para los clientes de las restantes
unidades bancarias del Grupo, y a través de la cual se pucden realizar consultas y ciertas transacciones
telefonicamente.

Argentaria completa la gama de canales alternativos con ia posibilidad de operar a través de
Infovia/Internet, Desde su domicilio particular, cerca de 2.000 clientes acceden ya a través de su ordenador
personal a informacién bancaria sobre sus cuentas y sobre productos bancarios (“banco en casa™), siendo el
primer banco espafiol que permite 1a realizacién de operaciones bancarias también a través de dicha red.
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Este servicio confirma el liderazgo de Argentaria en canales de acceso Y distribucion electrénica en Espaiia,
via de distribucién en rapido desarrollo en los mercados mas avanzados.

En el ejercicio se han ampliado asimismo a BCL y Caja Postal, partiendo de la experiencia ¢n este terreno
de BEX, los servicios de “banco en la oficina”, especificamente desarrollados para clientes de banca al por
mayor {(corporativa ¢ instituciones). A los componentes habituales de gestion de tesoreria, transferencias
masivas, conciliacién de saldos, eic., este servicio de Argentaria afiade gran flexibilidad en disefios
especificos 2 medida.

Negocio Hipotecario

El volumen 1otal de crédito hipotecario de Argentaria, (financiacion al sector inmobiliario), asciende a 2,2
billones de pesetas, cifra que representa el 34,0% de la inversién crediticia total del Grupo. La importancia
de la actividad de Argentaria en esle negocio s¢ manifiesta asimismo en comparacién con el total del
mercado, al mantener posiciones de liderazgo tanto por el volumen de inversion crediticia, con una cuota
det 13,4% al 30-9-95, como por 1a amplitud de la gama de servicios inmobiliarios que ofrece. En el pasivo,
destaca 1a primacia del Grupo, basicamente a través de BHE, en la captacién de ahorro via titulos
hipotecarios, cuyo saldo se eleva a 703.124 millones de pesetas al 3 1-12-95, habiéndose emitido un total de
72.635 mitlones en el ejercicio.

De la mencionada cifra total de crédito hipotecario del Grupo, 1.758,5 miles de millones de peselas se
destinan a la adquisicién de viviendas por particulares y 481,9 miles de millones a Ja financiacién de su
construccién y promocion, que representan, respectivamente, el 78,5% y ¢l 21,5% del total. A la
financiacién de Viviendas de Proteccion Oficial (VPO) Argentaria tiene apticados 1.130,0 miles de millones
de pesetas, segmento en ¢l que mantiene 12 primera posicion en el mercado con una cuota al 30-9-95 del
38,3%.

La activa presencia del Grupo en el negocio hipotecano se refleja no solo en la primacia que alcanza por
cuota de mercado sobre el stock total de crédito, sino por el mantenimiento de cuotas muy elevadas en las
nuevas concesiones realizadas en cada ejercicio en condiciones de elevada competencia. En 1995,
Argentaria ha concedido mas de medio billon de pesctas en operaciones de crédito hipotecario, Cuyo
incremento respecto de 1994 atiende al crecimiento del 35,3% que registran en el Banco Hipotecario y al
creciente ritmo de actividad que vienen mostrando en este negocio Caja Postal y BEX.

BHE, entidad del Grupo especializada en el negocio hipotecario, concentra el 66,5% dei total del crédito
hipotecario de Argentaria, habiendo concedido en 1995 préstamos por un importc global de 398,2 miles de
millones de pesctas. De este volumen de concesiones, 196,5 miles de millones se dirigieron a la financiacion
de Viviendas de Proteccién Oficial, principalmente cn el marco de actuacion del Plan de Vivienda 1992-95
dal MOPTMA, v o recto a sz vivienda lihre, Por el volumen de concesioncs de créditc para VPO,
Argentaria se sita en primera posicion, habiendo cubierto totalmente el importe asignado en 1995.
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NEGOCIO HIPOTECARIO
(Cifras absolutas: millones de pesetas)
% Variacién
31-12-95 31-12-94 1995/94
Adquisicién de Viviendas 1.758.526 1.609.660 9,2
Construccion y Promocién 481.869 545.463 anhn
TOTAL 2.240.395 2.155.123 4,0
Promemoria:
Libre 1.110.399 1.108.641 0,2
VPO 1.129.996 1.046.482 80

En el ejercicio se han introducido mejoras importantes en los procesos de decision ¢ instrumentacion de los
préstamos. Asi, en Caja Postal, con el fin de agilizar la tramitacién de las operaciones se han actualizado los
elementos que intervienen en el proceso —sistemas de clasificacién automidtica de clientes, SCOring,
preconcesién, nucleos de formalizacion, etc.-. Se ha polenciado asimismo la cobertura comercial del
scgmento asignindose en 50 oficinas de Caja Postal responsables especificos de negocio hipotecario,’
tutelados a nivel central.

Los Servicios Inmobiliarios de Argentaria completan una oferta especializada altamente competitiva. La
Bolsa Inmobiliaria pone a disposicién del mercado una base de datos inmobiliaria con mas de 100.000
inmuebles para su comprafventa. El Asesoramiento Personalizado ofrece un completo dossier de
informacién ligado a la contratacién de un préstamo hipotecario (capacidad de endeudamiento, fiscalidad,
tramitacion legal, etc.).

Adicionalmente a la financiacion crediticia y a los servicios prestados en ¢l sector hipotecario, Argentaria
ofrece a sus clientes productos de ahorro propios del negocio, entre los que se encuentra la Cuenta Vivienda
—atractiva por su rentabilidad y desgravacion fiscal, que no requierc aportacién minima ni conlleva el cargo
de comisiones--. El saldo total en este producto al 31-12-95 se sitiia en el Grupo en 82,7 miles de millones
de pesetas.

Nepocio institucional

El negocio institucional concentra en Argentaria un volumen de inversién crediticia de 1,7 billones de
pesetas, que representa el 25,3% del crédito total del Grupo. La posicién de liderazgo de Argentaria en la
financiacion a las Administraciones Piblicas se refleja tanto en su importante cuota de mercado, el 274%, ¥
el 36,5% en el segmento de Administraciones Territoriales al 30-9-95, como en la ganancia de 1,2 punios
porcentuales respecto de la registrada cn este segmento un aflo antes.

En 1995 se han producido cambios en la demanda de crédito por parte de las Administraciones
Territoriales, que afectan cspecialmente a plazos y tipos. Las concesiones de créditos a plazos mds cortos
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han sustituido en buena medida durante el ejercicio a los de largo plazo, en linea con la coyuntura de tipos

de interés y el proceso electoral llevado a cabo en ¢l ejercicio. Ademds, la mayor parte del nuevo crédito

concedido se ha formalizado a tipo variable, lo que influye notablemente cn el perfil de la composicién de
las carteras.

BCL, entidad del Grupo especializada en el negocio institucional territorial, ha concedido 354,6 miles de
millones de pesetas, captando alrededor del 60% de la demanda de crédito de las Administraciones
Territoriales durante el gjercicio.

NEGOCIO INS TITUCIONAL Inversion crediticia
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

% Variacion

31-12-95 31-12-94 1995/94

Administracién Central 80.766 80.334 0,5

Administracién Termritorial 1.553.244 1.497.833 3,7

Corporaciones Loceles 1.124.309 1.116.376 0,7

Comunidades Autdénomas 428935 381.457 12,4
Entidades Gestoras de la Seguridad Social 22828 21.046 85

TOTAL (*) 1.656.838 1.599.213 3,6

{(*) Agregado de bancos en Espafia

En 1995, BCL ha participado en un total de 13 operaciones sindicadas por un volumen total de 182.836
millones de pesetas, de fos que ¢l banco ha tomado 41.070 millones. Asimismo, BCL ha participado en 12
suscripcién de emisiones de bonos y obligaciones, al ser ésta la via de financiacion utilizada en el ejercicio
por determinados clientes, incrementando ¢! volumen de esta cartera hasta 40.519 millones de pesetas. En
ambos mercados --préstamos sindicados y bonos/obligaciones-- BCL ha actuado conjuntamente con ¢l
Banco de Negocios Argentaria.

También el Plan de Actuacion Conjunta del Negocio Institucional, que facilita e! tratamiento integral de los
flujos y las necesidades financieras de la clientela, se ha seguido desarrollando durante el ejercicio, con
mayor autonomia para BEX y Caja Postal en lo relativo al negocio en cada plaza.

En el marco de los Servicios Plenos a Corporaciones Locales, la linea Europea BCL-Argentaria, producto
que combina financiacion y servicios, ha icnido una excelenie acogida en el sector, facilitando ¢l acceso de
1a clientela a las ayudas procedentes de 1a Union Furopea, a través de la cofinanciacién de proyectos y de
formulas de prefinanciacién. Asimismo, han experimentado un crecimiento mwuy notable los flujos de
ayudas canalizados a través de BCL. Por su parte, Aserlocal, empresa consultora del Grupo especializada en
el sector, ha abordado 123 nuevos proyeclos en el ejercicio.

Con el objetivo de intensificar la atencién personalizada al sector, s¢ han incorporado en BCL 9 gerentes
con cartera especifica de clientes, al tiempo que s¢ ha acometido la reingenieria de ciertos procesos
operativos internos en aras a la optimizacién de la calidad del servicio. En la misma linea se ha implantado
el Centro de Atencién al Clicnte, con una atencién telefonica 4gil, de gran utilidad y aceptacién.

12
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Los Depésitos de clientes institucionales, excluidas las cuentas de recaudacion, se sitian en el Grupo en
563,9 miles de millones de pesetas al 31-12-95, con un crecimiento interanual del 8,3%. Al 30-9-95 la cuota
sobre el total de los depositos de estos clientes en el sistema se eleva al 26,8%.

A pesar de ello, la financiacién que Argentaria presta a las Administraciones Publicas sigue situdndose muy
por encima de los recursos captados de las mismas, alcanzando al 3 1-12-95 una ﬁnan;iacién neta de
1.001,9 miles de millones de pesetas.

Durante 1995 BCL ha presidido el Grupo de Crédito Local Europeo que reine a las principales instituciones
especializadas de ocho paises europeos. El Banco auspici6 la celebracién de reuniones de grupos de expertos
en financiacion de proyectos y de los presidentes de las instituciones miembros, avanzindose en formulas de
cooperacién de interés comun.

Con objeto de ampliar su presencia en nuevos mercados, BCL ha abierto a finales de 1995 una sucursal
‘operativa en Lisboa, que extender4 al sector publico local del pais vecino la oferta del Banco.

Mercados al por mayor (monetarios, deuda publica y divisas)

En 1995 los mercados financieros han evolucionado en un marco notablemente mas normalizado que en el
ejercicio precedente, a pesar de episodios esporadicos de inestabilidad.

Argentaria ha mantenido su posicién de primera linea y ha avanzado tanto en el negocio como en los
sistemas de control de los riesgos, mediante el desarrollo del Proyecto Mercados. El Comité de Activos y
Pasivos Corporativo, el Comité de Inversiones y Riesgos y el Comité de Riesgos de Areas de Mercado, en
coordinacién permanente con las Unidades, y los correspondientes Comités Financieros, evalian y
controlan de modo permanente las diversas facetas de las actuaciones del Grupo en los mercados.

El Proyecto Mercados implica la unificacién de las tesorerias del Grupo, permitiendo la oplimizacién de la
actuacién coordinada del conjunto en los mercados, asi como el desarrollo de nuevas aplicaciones de control
del riesgo. La Sala Integrada de Mercados, dotada de la tecnologia més avanzada, entrard en
funcionamiento, segun ¢l plan previsto, en el primer trimestre de 1996.

En el mercado interbancario Argentaria posee a través de BEX una destacada presencia como creador de
mercado, contribuyendo a la regulacién de las necesidades de liquidez del sistema. El Grupe ha seguido
diversificando sus fuentes de financiacién, manteniendo una activa presencia en los mercados de capitales
nacionales e internacionales a través de diferentes programas de emision a medio y large plazo, tanto de
Corporacion Bancaria de Espafia, . A. como de otras Unidades.

Argentaria ha mantenido en 1995 una posicion muy destacada por su actividad en el mercado nacional de
Deuda Publica, en cuyo ranking de creadores de mercado, el Banco Exterior se sitba en segundo tugar. En el
resto de la renta fija el Grupo aumenté en 1995 el volumen negociado alcanzando el liderazgo en el
segmento de “Otros Organismos™ (emisiones del INI, ICO y Comunidades Auténomas) de la Central de
Valores del Banco de Espafia.

En 1995 han experimentado un significativo crecimiento 1a actividad de futuros financieros, tanto con fines

de cobertura, como de trading, situdndose el Grupo, a través de BEX, en el tercer puesto en el ranking total
de creadores de mercados de MEFF, y en primer y segundo lugar, respectivamente, en la negociacién sobre

13



006345805

S

CLASE 82 CINGD PESETAS
CLASE 87 |_CINCO PESETAS |

MIBOR-90 y Bono a tres aiios. La actividad desarrollada por Banco de Negocios Argentaria ha contribuido,
asimismo, a fortalecer la posicién del Grupo en ¢stos mercados.

En el ultimo trimestre del afio, en linea con la normalizacién de los mercados, BEX reactivd la operativa en

opciones sobre ¢l Bono Nocional a diez afios, alcanzando el primer puesto en las opciones con vencimiento
mensual y el segundo en la negociacioén de opciones con vencimiento trimestral.

MERCADOS AL POR MAYOR. INDICADORES DE ACTIVIDAD
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994
Namero de Nimero de
operaciones Importe __operaciones Importe

INTERBANCARIO PESETAS: OP. DE
DEPOSITO

Prestados 3.588  14.356.249 4952 18724856

Tomados 14811 60.724.269 14.484  62.053.3%0
DEUDA PUBLICA @
Compras

Letras del Tesoro 3.666 5.161.453 3.074 4.863.606

Bonos y Obligaciones 21269  44.745.588 26.431  41.167.893
Ventas

Letras del Tesoro 31.004 19839438 38519  40.878.080

Bonos y Obligaciones 54.480 84.131.700 49733  95.584.744
DIVISAS @

Contado y plazo 69.663 410.158 69.934 518.645

Depositos 28.045 424 459 28.921 403.153
PRODUCTOS DERIVADOS

FRA's 722 1.680.110 1.291 3.560.770

Futuros & 3.140.002  31.400.020 3.293.933 32.939.331

Opciones @ 153.622 1.536.220 171.283 1.712.838

Swaps 19N 635 150 439 1 272.965

(1) Importes nominales.

(2) Importes en millones de dolares USA.

(3) Nimero de contratos.
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La orientacién del negocio de Banca Corporativa en el ejercicio s¢ ha dirigido a profundizar los vinculos y
relaciones estables de negocio con los clientes, con el doble objetivo de mejorar la cobertura del servicio y
optimizar la rentabilidad.

En el plano organizativo s¢ ha avanzando en el proceso de especializacion de la gestion. Por un lado, s¢
separa la gestion comercial de 1a administracion de las operaciones, que se desarrolla en los Centros
Operativos y, por otro lado, se crea en Madrid una estructura de seis equipos de gestidn sectorial, que
sustituye a las tres antiguas oficinas corporativas. Estos equipos especializados estdn capacitados para
aportar mayor valor afiadido a los clientes, a través de un mejor anilisis y conocimiento de la situacion del
sector concreto y de cada empresa ¢n particular.

La red comercial de Banca Corporativa se complementa en Espaiia con otras 9 oficinas ubicadas en las
principales capitales de provincia, con una responsabilidad de negocio de ambito territorial, y con 5 oficinas
especializadas en el extranjero (Reino Unido, Alemania, Francia, Bélgicay Portugal).

En 1995 se ha compatibilizado el crecimiento de la inversién en Banca Corporativa con una politica de
defensa de 1a rentabilidad, en una coyuntura de mercado con fuerte presion sobre los margenes. La inversién
crediticia gestionada al 31-12-95, incluido el Crédito a la Exportacién, se eleva a 1.237,4 miles de millones
de pesetas, con un incremento interanual del 0,6%. Los recursos de clientes gestionados en ¢l segmento han
alcanzado en el ejercicio un saldo medio de 245,7 miles de millones de pesetas.

El Crédito a ia Exportacién al 31-12-95 se sitia en 258,2 miles de millones de pesetas, cifra que se reduce
en un 19,0% respecto de la del ejercicio anterior. El antiguo Crédito Oficial a la Exportacién, financiado
con fondos del ICO, supone 98,5 miles de millones de pesetas y se reduce, al no existir nuevas operaciones,
un 36,5% en el ejercicio, mientras que los nuevos créditos acogidos al sistema CARI se sithan en 104,5
miles de millones, con un crecimiento interanual del 33,2%. La cuota de negocio en Crédito a la
Exportaci6n sigue siendo una referencia en el mercado, situAndose en ¢l 49%.

BANCA CORPORATIVA (*). Magnitudes Basicas
(Cifras absolutas: miles de millones de pesetas)

31-12-95 31-12-94
CLIENTELA
Numero de Clientes 2010 1.549
NEGOCIO
Cré ditos sobre chientes 12374 1.230,3
Comercial / Corto plazo 4831 4372
Medio y largo plazo 7543 793,1
RED
Nuamero de Oficinas 15 12

(*) Incluye Crédito a ia Exportacidn.
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La inversién gestionada por Banca Corporativa representa al 31-12-95 el 18,8% del volumen de inversion
crediticia total de Argentaria. El nimero de clientes se eleva a 2.010, pertenecientes principalmente a 295
grandes grupos empresariales.

El Club del Exterior presta servicios técnicos de comercio internacional e inversiones exteriores que
requieren las empresas en su proceso de internacionalizacién, a través de una oferta global de servicios que
incluye asesoramiento financiero, comercial, aduanero, comunitario, inversiones en el exterior, gestién de
recobros en ¢l extranjero y fiscalidad internacional. El Club presta regularmente sus servicios 2 mas de

1.000 empresas adheridas.

Actividad internacional

Se incluye en este apartado tanto la gestién y financiacién del negocio de balanza de pagos, como la
actividad llevada a cabo por las filiales y sucursales del Grupo en el extranjero. En términos agregados la
actividad internacional representa el 24,0% del balance consolidado. En el primero de los capitulos, en 1995
Banco Exterior ha creado la Divisién de Comercio Exterior

Esta Divisién participa en la designacion de objetivos y su posterior seguimiento, colaborando con la red
para su cumplimiento mediante apoyos y campailas comerciales, dirige la red de 29 “oficinas
internacionales” en Espaiia, cuya estructura se ha potenciado con 1a creacién de la figura del responsable de
negocio extranjero de la Direccion Territorial;, y asesora ¢n el disefio, desarrollo y seguimiento de
operaciones especiales (barter, forfaiting, triangulares, etc.), evolucién y resolucién de incidencias y
formacién.

La actividad de comercio exterior durante 1995 se ha concentrado en operaciones que aporian mayor
rentabilidad, con el simultineo aumento del ntimero de empresas que ceden el negocio extranjero en cerca
de 800, hasta un total al 31-12-95 de 11.836 empresas. El volumen de negocio extranjero intermediado
(transacciones de balanza de pagos por todos los conceptos) s¢ ha elevado a 4,6 billones de pesetas en ¢l
ejercicio, incrementindose ~-segun los Altimos datos disponibles— 1a cuota de mercado del Grupo hasta el
10,6%.

Las actuaciones en Crédito a la Exportacién durante 1995 s¢ han centrado en la profundizacién de la oferta
dirigida a facilitar la internacionalizacién de la pequeiia y mediana empresa espafiola. Por otra parte, los
Acuerdos Generales de Financiacién suscritos con 19 paises en desarrolio han posibilitado una gestién det
negocio agil y efectiva, que ha impulsado las operaciones comerciales de los clientes exportadores.

En 1995, Instituciones Financieras Internacionales (IFT), que gestiona 2.200 corresponsales, ha completado
una estructura 4gil y moderna que le permite actuar como interlocutor eficaz de las redes doméstica e
internacional de! Grupo ante la comunidad dnanciera internacional especificamente en lo relativo al
comercio exterior.

Asimismo, s¢ han acordado imporiantes lineas globales de trade finance para 160 bancos de 30 paises en
desarrollo, principalmente asiéticos, drabes y latinoamericanos, utilizables a través de BEX Espafia y de las
17 oficinas operativas en comercio exterior en el extranjero.

La actividad de IF], cncuadrado en BEX, estd marcada por una fuerte orientacién corporativa, que se
traduce en la generacién de negocio inducido para el resto de las unidades de Argentaria.
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Los activos totales de la red internacional, 1.504.5 miles de millones de pesetas al 31-12-95, registran un
incremento interanual del 45,6% y representan el 11,3% de los activos totales del Grupo. La red en Europa
cuenta con el 74,8% del total de los activos, esto es, 1.125,6 miles de millones de peselas, con un
crecimiento del 61,7% sobre la cifra del gjercicio anterior. Los Créditos sobre Clientes en Europa, el 54,5%
del total de 1a red en el exterior, totalizan 150,4 miles de millones; los Recursos de Clientes, el 59,4%, s¢
sitian en 177,9 miles de millones de pesetas. Por su parte, la red en Estados Unidos representa el 11,7% de
los activos totales de la red internacional, 176,2 miles de millones de pesetas, el 16,8% de la Inversién
Crediticia y el 15,2% de los Recursos de Clientes. El negocio internacional en el resto del mundo era de
202,7 miles de millones de pesetas, el 13,5% del total.

RED INTERNACIONAL. DATOS BASICOS AL 31-12-95
(Contravalor cn millones de pesclas)

Centro y
Sur de Total
Europs % USA™ % América % Asia % Africa %  Agregado

Total Activos 1.125.648 74,8 176.160 11,7 98974 6,6 100.557 6,7 3179 0,2 1.504518
Créditos sobre Clientes 150,363 54,5 46,286 16,8 56.782 20,6 21.006 7.6 1212 04 2175.649
Cartera de Valores 49.510 50,1 4002 41 5759 58 39.372 39,9 129 0,1 98772
Entidades de Crédito:

Adtivo £86.953 82,0 124.190 11,5 31.032 29 37.595 3,5 1.637 02 1081407

Pasivo 888.358 79,1 127.44% 11,3 28649 2,5 9.747 7.1 70 0,0 1.123673
Recursos de Clientes 177.872 59,4 45491 152 55,853 187 19.181 64 964 03 299,361
Recursos Propios 25.334 66,1 1.764 46 8773 229 507 13 1938 5,1 38316

(*) Ne incluye ol negecio doméstico de Extebank, N.Y.

En 1995 s¢ han dado pasos importantes en ¢l proceso de especializacién por negocios de la actividad de
Argentaria en el 4mbito internacional. Al término del ejercicio Argentaria dispone de un total de 78 oficinas
en 27 pafses.

En América se ha abierto una sucursal de BEX en Nueva York que constituird el eje del desarrollo
estratégico del Grupo en el continente, y estd a punto de culminarse la creacién, con sede en Montevideo,
del Banco Exterior de América por fusién de las filiales en Uruguay, Chile y Argentina. El nuevo Banco,
que se especializard en banca corporativa y comercio exterior, permitird un mejor aprovechamiento de los
flujos de negocio en los paises del Mercosur. Durante el ejercicio se abrié, asimismo, la primera oficina de
representacién de un banco espafiol en Cuba, pais donde el Grupo estd desarroliando proyectos de caracter
inmobiliario.

En Furopa se han conformado unidades fuertemente especializadas en banca corporativa, comercio exteriof
y tesoreria en los principales paises. quedando practicaments finalizada la remodelacién funcional y de los
medios. La apertura de una sucursal operativa de BCL en Portugal al término del ejercicio, viene a
complementar la presencia con que Argentaria contaba ya en dicho pais, a través de 15 sucursales de BEX,
y los desarrolios en banca de inversiones realizados mas recienternente.

En Marruecos, BEX Maroc en su primer gjercicio completo ha obtenido resultados satisfactorios,
habiéndose autorizado una ampliacién de capital para fortalecer su futura expansion.
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Banca de inversiones

En 1995 ha recibido un impulso determinante el proceso de configuracién y potenciacién de la Unidad de
Banca de Inversiones de Argentaria. La creciente integracién financiera y de las operaciones del Banco de
Negocios Argentaria y de Argentaria Bolsa, SVB, ha culminado en el ejercicio con la conversién de ésta en
filial de! Banco y con la entrada en funcionamiento de una nueva sala de operaciones comun (Sala de Banca
de Inversiones). :

BNA ha incrementado muy sustancialmente en 1995 su volumen de recursos propios mediante las dos
ampliaciones de capital realizadas en el ejercicio. Mediante la primera s¢ ha incorporando ¢l capital de
BGF, y con la segunda ha adquirido a BEX la sociedad de valores y bolsa del Grupo. Con su actual base de
capital BNA esta en excelentes condiciones para emprender nuevos planes de expansién de su actividad.

El Resultado después de Impuestos obtenido conjuntamente por BNA y por Argentaria Bolsa, SVB, se eleva
en 1995 a 2.706 millones de pesetas, con un incremento del 11,8% sobre la cifra de 1994,

La gestion de los fondos de inversién y de pensiones que administra Argentaria Gestion de Inversiones se
inscribe organicamente en la Unidad de Banca de Inversiones, si bien su vertiente comercial, de captacidén
de fondos se realiza fundamentalmente a través de la red de oficinas en el mbito de banca comercial.

Banco de Negocios Argentaria

A pesar del menor nivel de actividad en los mercados en 1995 y del progresivo incremento de la
competencia entre entidades, BNA ha participado de forma muy activa en las principales operaciones
realizadas en el mercado doméstico de capitales y de financiacién mayorisia, manteniendo una importante
posicién competitiva en la totalidad de los segmentos en los que opera: reata fija, préstamos sindicados,
productos derivados, tesoreria y deuda latinoamericana.

En renta fija, BNA ha dirigido 20 operaciones de cmisiones de titulos, por un importe total asegurado de
110,1 miles de millones de pesetas. En el mercado doméstico ha dirigido 17 operaciones, que representan cl
52% de las realizadas, duplicando la cuota obtenida en 1994, con un importe asegurado de 82,2 miles de
millones y una cuota del 16%. BNA ha estado presente en el mercado de bonos matador con dos
operaciones con un importe asegurado de 20.000 millones de pesetas. En divisas se ha dirigido un operacién
por importe de 7.875 millones de pesetas para 1a reestructuracién de 1a deuda de Méjico.

Asimismo, BNA ha participado como asegurador en otras 41 operaciones —17 de renta fija doméstica, 12 en
divisas y 12 de bonos matador--, interviniendo en los 5 programas de subastas de bonos y obligaciones del
mercado interior con un volumen global de adjudicaciones de 37,6 miles de millones de pesetas, quc
significan ana cuota de mercado del 14 4%.

En el mercado de sindicaciones ha actuado como director en 25 operaciones de préstamos, con una cifra
global de mandatos de 560,0 miles de millones de pesetas, manteniendo su liderazgo como banco mas
activo en este mercado. El importe total asegurado asciende a 180,3 miles de millones, de los que 38,5 miles
de millones corresponden a las dos operaciones realizadas en el Euromercado.

En productos derivados BNA ha realizado nuevas operaciones por un importe nocional de 484,4 miles de

millones de pesetas, manteniendo los elevados volimenes de actividad conseguidos en afios anteriores en
operaciones de swaps y opciones que representan el 70,4% de! total.
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BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA. INDICADORES DE ACTIVIDAD
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994

Numero de Numero de

operaciones Volumen __ operaciones Volumen
EMISIONES DE RENTA FUJA

DIRECCION 20 110.098 28 213.247
Renta Fija Doméstica 17 82223 19 146.234
Divisa 1 1.875 6 32013
Matadores 2 20.000 3 35.000
OTROS A SEGURAMIENTOS 41 76.033 40 87.170
Renta Fija Doméstica 17 47443 25 82.332
de los que: Programas de Subastas 5 37.598 9 66.232
Divisa 12 23.185 7 1.738
Matadores 12 5.400 g 3.100
PRESTAMOS SINDICADOS 25 180.340 29 232.786
Promemoria: Total mandatos 560.001 650.503

PRODUCTOS DERIVADOS 484.415 447.484

El Banco ha participado en calidad de director en la mayor operacién de financiacién de proyectos de
carécter industrial en curso en Espafia enmarcado en el proceso de reestructuracién del sector sidenirgico.
Adicionalmente, BNA participa en otras importantes actuaciones en el mercado nacional y en el extranjero,
destacando la colaboracién con el Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo para el desarrollo de
proyectos industriales en Europa del Este.

En el ambito internacional se han iniciado las actividades cn Portugal y s¢ ha intensificado 1a presencia en
los mercados de renta fija y sindicaciones en Latinoamérica. En este contexto, BNA ha conseguido el
mandato para el asesoramiento en el proceso de privatizaciones que prevé desarrollar Perii en competencia
con los principales bancos de negocios internacionales.

El Resultado después de Impuestos obtenido por el Bance de Negocios Argentaria en 1995 se sitia en 1.536
millones de pesetas, cifra que supera en un 14,8% la del gjercicio precedente.

Argentaria Bolsa, SVB

En 1995 la sociedad de valores y bolsa de Argentaria ha conseguido, partiendo de elevados niveles de
negocio y en un mercado de fuerte competencia, aumentos de cuota en las lineas de negocio en que actia
preferentemente (mercados primarios y secundarios, nacionales e internacionales, asi como en derivados),
consolidindose como una de las tres primeras entidades del pais.
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En el mercado primario de renta variable nacional Argentaria Bolsa ha participado en las ofertas publicas
de venta de acciones mis importantes del afio, entre las que destacan por su volumen las de Repsol y
Telefénica (en 1a que Asgentaria fue coordinador global de la operacion, asi como banco agente), con una
demanda agregada superior a 100 mil millones de pesetas. El volumen asegurado en €] afio en este mercado
alcanza 42,8 miles de millones de pesetas, frente a 15,2 miles de millones de 1994. En el mercado primario
de renta variable internacional, la sociedad ha participado en 13 operaciones con un volumen total de 32,4
miles de millones de pesetas.

En el mercado sccundario de renta variable 1995 ha sido un afio de transicion, caracterizado por un
aumento de los indices bursatiles y una caida del volumen negociado. En est¢ contexto, Argentaria Bolsa ha
intermediado 1.392,2 miles de millones de pesetas en acciones, con una disminucidn del 4,0% respecto del
afio anterior, que al ser inferior a la experimentada por ¢l conjunto del mercado se ha traducido en un
incremento hasta el 9,0% (8,2% en 1994) de la cuota sobre el total negociado en el mercado continuo.
Argentaria Bolsa consolida el tercer puesto por volumen de contratacién, asi como por el nimero de
operaciones realizadas en el mercado secundario de renta variable, 383.367, en el afio.

Ademds, la sociedad de valores y bolsa de! Grupo ha intermediado en los mercados secundarios extranjeros
acciones por un importe de 37,0 mif millones de pesetas, un 7,5% mas que en 1994,

El nimero total de contratos de opciones y futuros negociados en los mercados organizados de productos
derivados sobre renta variable se ha incrementado en un 8,1% con respecto al ejercicio anterior,
alcanzindose 7,7 millones de contratos —1,9 millones de contratos de opciones y 5,8 millones de contratos
de futuro—, mientras que la negociacién total en dichos mercados se ha mantenido en niveles similares a los
de 1994. Con ello, la cuota de mercado de Argentaria Bolsa se ha incrementado en 0,9 puntos porcentuales,
situdndose en el 10,4% al término del ejercicio.

ARGENTARIA BOLSA, SVB, INDICADORES DEACTIVIDAD
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

% Varacion

1995 1994 1995/94

MERCADO PRIMARIO 47.575 22.030 1160
MERCADO SECUNDARIO 1.520.018 1.585.576 (CH))

Renta fija 127.809 134.674 .0

Renta vanable 1.392.209 1.450.902 (4,0)
MERCADO DE OPCIONES YFUTUROS 7.735.080 7.155.074 8.1
(NUnero de conratus)

Opciones 1.960.690 2.044.639 {4,1)

Futuros 5.774.390 5.110.435 13,0

Argentaria Bolsa ha obtenido en el afio un Resultado después de Tmpuestos de 1.170 millones de pesetas,
cifra que supone un incremento del 8,0% respecto de la alcanzada en 1994, que le permite mantener la
tercera posicién por beneficios entre las sociedades y agencias de valores y bolsa del mercado, alcanzando
una elevada rentabilidad sobre recursos propios (32,35%) y una satisfactoria relacion costes/ingresos.
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Gestion de Inversiones

Argentaria Gestién de Inversiones, AIE (AGI) ha sido creada en 1995 para dar soporte de la manera mas
eficiente al conjunto de sociedades gestoras del Grupo: dos gestoras de fondos de inversién, tres gestoras de
fondos de pensiones, una gestora de fondos de inversién inmobiliaria y una gestora de carieras.

Argentaria Gestion de Inversiones administra al 31-12-95 un patrimonio total en fondos de inversién,
fondos de pensiones, y gestion de carteras y patrimonios de terceros de 1.017,1 miles de millones de pesetas,
un 19,7% mis que en igua! fecha de 1994.

El cambio de tendencia registrado en los principales mercados de renta fija y variable s¢ tradujo desde

mediados de afic en un aumento de la rentabilidad de las carteras y, consecuentemente, del volumnen de
activos gestionados que s fue acelerando en la segunda mitad del ejercicio.

Fondos de inversidn

El patrimonio administrado en fondos de inversién al 31-12-95 se sitia en 701,2 miles de millones de
pesetas, con un crecimiento interanual del 19,5% —el mayor entre los grandes grupos— favorecido por la
evolucion del mercado, en linea con 1a nueva coyuntura de tipos de interés, asi como por ¢l lanzamiento por
¢l Grupo de una amplia gama de fondos garantizados espafloles que han supuesto un estimulo importante
para el aumento de las aportaciones, haciendo de Argentania el lider de estos fondos al cierre del ¢jercicio
con alrededor de un tércio del patrimonio total del mercado en esta modalidad. La positiva tendencia del
volumen de patrimonio gestionado se ha reflejado también, en el caso de Argentaria, en ¢l aumento de
28.701 participes en el afio, cuyo nimero alcanza 292.239 al cierre del mismo, ocupando por esle concepto
Ia tercera posicion en el sistema.

Este favorable comportamiento ha redundado en una ganancia de cuota del Grupo, elevandose al 31-12-95
hasta el 5,8% por lo que respecta al volumen de patrimonio (5,2% al 31-12-94) y al 9,8% por nimero de
participes (9,4% un afio antes).

El mayor crecimiento en patrimenio gestionado se ha producido en los fondos de inversién en activos
monetarios (FIAMM), cuyo patrimonio se sitha en 487,8 miles de millones de pesetas, con un aumento del
22.4%. El nimero de participes se eleva a 186.631, un 27,2% mas.

El volumen de patrimonio de los FIM alcanza 213,4 miles de millones de pesetas al término del gjercicio,
con un incremento interanual del 13,3%.

Considerando los 10 fondos de nueva creacién -7 de los cuales garantizan una rentabilidad minima con
plazos entre uno y cinco afios—, el nimero de fondos de inversién gestionados por Argentaria al termino del
ejercicio se eleva a 24, de los que 4 son fondos de inversion en activos del mercado monetario (FIAMM) y
20 son fondos de inversién mobiliaria (FIM) en sus diferentes modalidades -5 de renta fija, 2 de renta fija
mixta, 1 de renta variable, 1 de renta variable mixta, 1 universal, 3 internacionales y 7 garantizados—.
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FONDOS DEINVERSION
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

31-12-95 31-12-54

Patrimonio Participes Patrimonio  Participes
Administrado  (N%) Administrado  (N°)

FIM

Argentaria Delta 1.337 721 2.878 1.344
Argentaria Fondplazo 1-A 3.404 1.506 - -
Argentaria Fondplazo 1-B 513 6 - -
Argentaria Fondplazo 1-C 2.414 824 - -
Argentaria Fondplazo 1-D 515 4 - -
Argentaria Fondplazo 3 efios 30.277 7.955 - -
Argentaria Fondplazo 3 aios-B 9.036 2.500 ' - -
Argentaria Fondvalencia 547 58 - -
Argentaria Global 3164 481 2.147 151
Argentaria Mega 693 284 1.360 523
Argentaria Previsién 1.219 107 569 4
Argentaria Renta 19.233 449 1.464 344
Argentaria Tesoreria B.738 81 - -
BexBolsa 3.962 2.791 5125 3.902
BexRenta 54509 133885 90098 24251
Fondirecto V aniversano 720 230 - -
Fondo 22 539 5 - -
Fondpostal 70.382 72,022 22210 83.985
Fondpostal Divisas 532 498 808 756
Fondpostal renta variable 1.635 1.201 1.693 1.508
TOTAL 213.36%  105.608 188.352 116.768
FIAMM

Fondpostal Monetarno 372.036 155311 312.498 124955
Bex Diner 83.954 20.279 71.014 15.770
Fondirecto 24180 8.872 8.198 3.901
Fondhipotecario 7.612 2.169 6.675 2.144
TOTAL 487.782 186.631 398.385 146770
TOTAL FONDOS DE INVERSION 701.151 292239 586.737  263.538

Por su parte, Argentaria Propiedad, FIL, fondo inmobiliario del Grupo, ha adquirido durante 1995 nueve
inmuebles, principalmente pisos residenciales en Madrid y Barcelona por un total de 212 millones de
pesetas. El patrimonio de Argentaria Propiedad asciende al 31-12-95 a 1.654 millones de pesetas.
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Fondos de pensiones

La positiva evoluci6n del patrimonio gestionado en fondos de pensiones durante el ejercicio confirma la
primera posicion de que goza Argentaria en el ambito del ahorro y la previsién a largo plazo, con una cuota
del 13,1%, segin los (timos datos disponibles. El patrimonio total de fondos de pensiones gestionado por el
Grupo al 31-12-95 se¢ sitia en 240,0 miles de millones de pesetas, con un crecimiento del 23,3% sobre la
misma fecha de 1994. El niimero total de participes s¢ cleva a 212.945, un 22,4% més, pertenecientes a 26
fondos que integran un total de 90 planes individuales, asociados y de empleo.

La rentabilidad obtenida por los fondos del Grupo durante el afio ha evolucionado al alza, con
revalorizaciones de al menos el 11% en la mayoria de los planes, llegando los planes de empleo, con activos
a muy largo plazo, a rentabilidades anuales superiores al 18%.

La creciente demanda de la clientela de esquemas de prevision a largo plazo ha conducido en 1995 a un
notable incremento en la contratacién de planes individuales, elevindose el patrimonio en esta modalidad a
56.433 millones al término del afio, con un crecimiento interanual del 36,2%. El nimero de participes crece
un 16,1%y se sitia en 146.378.

La evolucién de los planes de empleo se ha caracterizado tanto por un aumento del patrimonio de aquellos
ya existentes como por la obtencion de otros nuevos de importantes entidzdes e instituciones en competencia
abierta con los restantes grandes grupos financieros del pas. El patrimonio de los planes de empleo al 31-
12-95 totaliza 179,7 miles de millones de pesetas, con un incremento interanual del 19,4% y una cuota, al
30-9-95, del 23,3%. La cuota alcanzada por nimero de participes se eleva al 25,4%. El nuevo marco legal
que regula la actividad aseguradora genera expectativas positivas dada la ventajosa situacién de partida de
Argentaria en este campo, al ampliar las posibilidades de¢ creacién de nucvos planes de empleo durante los
proximos tres afios.

FONDOS DE PENSIONES
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

31-12-95 31-12-94
Patimonio Participes (N°) Patrimonio Participes (N7

Sistema individual 56.433 146.378 41.420 126.026

Sistema asociado 3.855 14.732 2753 5.859

Sistema de empleo 179.662 51.835 150.462 42013

TOTAL FONDGS DE FENSIONES 239.950 212.543 194.635 173938
Gestién de Carteras

Argentaria Gestién de Inversiones incluye la gestién de carteras de clientes institucionales y particulares. En
este drea, y a través de Argentaria’ Gestién de Patrimonios, SGC, nueva razon social de Argentaria
Investment Management, SGC, el Grupo administra un patrimonio de 74,3 miles de millones de pesetas al
31-12-95.

23



N 006345815

CLASE 82 ‘ CINCDEI S

LY AL |

Seguros

La Unidad de Seguros de Argentaria opera a través de tres entidades. Hércules Hispano, S.A que
comercializa bisicamente seguros no-vida a través de distintos canales de distribucién, y asegura rentas de
jubilacién y prejubilacion; Postal Vida, S.A. especializada en la produccion de seguros de vida distribuidos
por las oficinas bancarias; y Correduria Técnica Aseguradora, S.A. que presta servicios de asesoramiento y
mediacién en seguros.

Durante el ¢jercicio 1995 Hércules Hispano ha realizado dos ampliaciones de capital hasta un total de 3.276
millones de pesetas, superando el minimo exigido por la nucva Ley de Ordenacion y Supervisién del Seguro
Privado, de 8 de noviembre de 1995, que adapta a la legislacién espafiola las correspondientes directivas de
1a Unidén Europea.

El afio 1995 ha constituido un periedo de transicion en la estratcgia aseguradora de Argentaria,
configurindose una orientacion preferente hacia aquellos negocios que presentan mayores sinergias con la
actividad bancaria, y en los que la posicion competitiva de la Unidad permite obtener una adecuada
rentabilidad, manteniendo el nivel de inversién y limitando €l riesgo.

En consecuencia, en 1995 se ha actuado desarrollando los negocios de la Unidad de Seguros en una doble
linea: banca-seguros y prevision.

En el negocio de banca-seguros se ha estrechado la relacion entre la Unidad de Seguros y la banca
comercial del Grupo, para desarrollar este negocio tanto en su vertiente de aseguramiento como de
intermediacién a través de 1a red de oficinas.

Para ello, se ha creado una funcién responsable de csta actividad en Ja Central Corporativa que apoya a las
redes bancarias y participa en la definicién de sus objetivos de ventas y en su seguimiento.

En la misma linea, s¢ ha implantado en 1995 la emision de pélizas y tramitacion de siniestros en tiempo
real en las propias oficinas bancarias, asi como un servicio telefonico de atencion directa al asegurado, que
proporciona una amplia gama de informaciones y facilita la contratacion de polizas y la atencién de
siniestros.

Atendiendo a las 149.000 nuevas operaciones de seguro captadas a través de ia red bancaria en 1995,
Argentaria se posiciona en la primera linea del sector en el canal de banca-seguros.

El otro eje bisico de desarrollo lo constituye el necgocio de previsién basado en la coordinacién de
actividades de 1a Unicad de Seguios con las barcas corperativa ¢ institucional del Crupo para la captacicn
de seguros de vida colectivos, especialmente los destinados 3 cubrir prestaciones de jubilacién y
prejubilacion por aseguramiento de planes de pensiones, y cualquier otra forma de previsién social.

Para ofrecer un mejor servicio a los tomadores de estas polizas y a los asegurados finales se han potenciado
las funciones actuariales y se han desarrollado en el ambito financiero tecnologias innovadoras dentro del
sector, especificas para carteras finalistas de inversiones, que permiten adecuar éstas a las necesidades de
flujos de caja necesarios para el cumplimiento de los pagos comprometidos a largo plazo.
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Fruto de todo ello, la emisién total de primas netas de anulaciones ha ascendido en el ejercicio a 83.089
millones de pesetas, con un incremento del 53,0% respecto de 1994. Este crecimiento supera muy
ampliamente el estimado para el conjunto del sector, con lo que durante 1995 se prevén aumentos en cuotas
de mercado hasta el 2,5% en total y el 5,1% en vida. En esta evolucion es de destacar el crecimiento
experimentado en ramos ¢ que la Unidad tiene un posicionamiento estratégico, como el ramo de vida, que
ha alcanzado los 65.341 millones, y representa un 78,6% de la cariera total. En 1995 s¢ han contratado
varias polizas de seguros colectivos de vida que dan cobertura a prestaciones de jubilacién o prejubilacion
cuyas primas han ascendido a 53265 millones, con un incremento de 36.772 millones sobre el ejercicio
anterior.

Los nuevos canales —basicamente, venta directa— han cerrado el ejercicio con una produccién de 1.537
millones de pesetas, y un crecimiento del 13,3% respecto al gjercicio anterior.

PRIMAS DE SEGUROS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994 Variacién 1993/94

Importe % Importe % Absoluta %

POR AREA S DE NEGOCiIO
Vida 65.341 78,6 37.074 683 28.267 16,2
No vida 17.748 214 17.237 31,7 511 3,0
Automdviles 7056 85 7.898 14,5 (842) (10D
Resto 10.692 12,9 9.339 17,2 1.353 14,5
TOTAL PRIMA S DE SEGUROS 83.089 100,0 54.311 100,0 28.778 53,0

El Beneficio antes de Impuestos correspondiente al grupo consolidable de entidades aseguradoras de
Argentaria se situard previsiblemente en ¢l ejercicio en una cifra préxima a Tos 5.000 millones de peselas,
con un considerable incremento respecto a los 2.163 millones del afio anterior. Correduria Técnica
Aseguradora, que ha intermediado primas por importe de 3.800 millones en ¢! ejercicio, ha generado, por su
parte, mas de 400 millones en comisiones.

Negocio Inmobiliario

* 3 Unidad Inmobiliatia de Argentaria s¢ articula gn tormo & Argentaria Participaciones Inmebiliarias, 3.4,
que tienc una participacién mayoritaria en Unitaria Tnmobiliaria, S.A. —sociedad que a su vez posee la
{otalidad del capital de Unitaria Gestion de Patrimonios Inmobiliarios, S.A.— y en Desarrollo Urbanistico
Chamartin, S.A. Adicionalmente, el Grupo cuenta con ¢l 100% de Tasaciones Hipotecarias, S.A

Unitaria Inmobiliaria ha puesto en marcha durante el cjercicio promociones inmobiliarias en Madrid y La
Habana (Cuba), mientras quc Unitaria GPI, ha desarrollado un proyecto vinculado a la actuacidn
Castellana-Norte en Madrid. Por su parte, Desarrollo Urbanistico Chamartin, S.A. avanza en el proyecto de
integracién wrbana de la Estacion de Chamartin y sus recintos ferroviarios colindantes.
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Con una participacién del 50% de Unitaria Inmobiliaria, en 1995 s¢ ha constituido Optimus, Subastas
Inmobiliarias, S.A., sociedad que ha rematado ya en el ¢jercicio una primera subasta inmobiliaria, con la
adjudicacion de 5 inmuebles por un importe de 4.000 millones de pesetas. La segunda subasta prevista para
principios de 1996, se compone de 27 inmuebles, cuyo importe de licitacién asciende a 26.000 millones.

En lo que se refiere a la actividad de tasacién, el Grupo mantiene una muy destacada posicién en el mercado
tanto por nitmero de tasaciones como por los volumenes tasados conjuntamente por Tasaciones Hipotecarias
y por el propio Banco Hipotecario (1,1 billones de pesetas).

ACTIVIDAD DETASACION
(Cifras absolutas: millones de pesetas)
1995 1994
Nimero de Namero de

Entidades tasaciones Volumentasado tasaciones Volumen tasado
TASACIONES HIPOTECARIAS 33.214 693 888 40.856 900.144
BANCO HIPOTECARIO 5.190 375.751 6.090 304.750
TOTAL 38.404 1.069.639 46.946 1.204.894

BALANCE

Al 31-12-95 el balance de Argentaria se sitia en 13,3 billones de pesetas, con un incremento del 11,3%
respecto de igual fecha del afio anterior. Los recursos totales gestionados por el Grupo considerando los
administrados fuera de balance —fondos de inversion y pensiones y primas de seguro de vida— se ¢levan a
14,3 billones de pesetas, cifra que representa un crecimiento interanual del 12,1%.

Con independencia del comportamiento de las rubricas que reflejan la actividad en los mercados
interbancarios, estrechamente vinculado con las especificas circunstancias imperantes en éstos, 1a evolucion
del balance en 1995 refleja fundamentalmente la notable expansion experimentada por los Recursos de
Clientes y el crecimiento consistente, aunque mas moderado, de los Créditos sobre Clientes. La prioridad
estratégica acordada a la captacién de recursos ha dado los frutos perseguidos, aportando una mayor
estabilidad al balance y permitiendo reducir los costes de financiacion del Grupo.

Junto con el muy positivo comportamiento del negocio con la clientela durante 1995, destaca la disminucion
del volumen de activos improductivos o de baja rentabilidad, al lograrse una amplia reduccion adicionat de
los saldos dudosos, y reducirse simultdncamente el inmovilizado adjudicado. Las ventas de participaciones
no estratégicas en el Banco Simeén y del negocio doméstico de Extebank, N.Y., contribuyen, asimismo, a
una mejor asignacién de los recursos financieros del Grupo.
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(Cifras absolutas: millones de pesctas)

31-12-95 31-12-94 Vaniacion 1995/94

Importe % Imporie Ye Absoluta %

ACTIVO
Caja y depbsitos en bancos centrales 76.329 0,6 173.310 1,5 (96.981) (56,0)
Deudas del Estado 1.423.362 10,7 1.533.504 12,8 {110.142} (7.2
Entidades de Crédito 3.63R 896 214 2.370.001 19,9 1.268.895 53,5
Créditos sobre Clientes (bruto) 6.590.522 49,6 6.379.664 534 210.858 33
Cartera de Velores 507.033 i8 352.952 30 154,081 437
Renta Fija 3859.568 2,9 251.050 2.1 138.518 552
Renta Varable 117.465 0.9 101.902 0,9 15.563 153
Activos Materiales 391.527 29 402.335 34 (10.808) 2,
Otras cuentas 663.614 50 725.194 6,1 {61.580) (8,5
TOTAL ACTIVO 13291283  100,0 11936960 1000 1.354323 113

PASIVO
Capital 62.750 0,5 62.750 0,5 - -
Reservas 492.019 7 470.364 35 21.655 4,6
Intereses Minortarios 104.266 0,8 - 92.697 08 11.569 12,5
Entidades de Crédito 5.764.353 434 5.057.640 424 706.713 14,0
ICO 872.672 6,6 1.148.787 96 ~  (276.115) (24,0)
Resto 4,891.681 36,8 3.908.853 32,7 982.828 25,1
Recursos de Clientes 6.229.087 46,9 5.554.103 46,9 634984 114
Débitos a Clientcs 4,544 894 342 4.225.64% 354 319.245 7.6
Valores Negociables 1.535.784 11,6 1.293.278 10,8 242.506 18,8
Pasivos Subordinados 148.409 1,1 75.176 0,6 73.233 914
Fondos para Riesgos 271.902 20 331.761 2.8 (59.859) (18,0)
Beneficio del ejercicio 73.609 0,6 72.831 0.6 778 1,1
Otras cucntas 293,297 2.2 254 814 21 38.483 15,1
TOTAL PASIVO 13291283 1000 11.936 560 1000 1.354.323 11,3
Otros Recursos de Clientes (%) 1.006.442 R18.446 187.596 23,0
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS 14.297.725 12.755.406 1.542.319 12,1
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM) 12.074.849 11.228.992 845.857 7,5
RECURSOS PROPIOS MEDIOS (RPM 619919 596.240 23.679 4.0

(*) Fondos de inversidn y pensiones y primas de scguro de vida.
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Todo ello define al término del ¢jercicio un balance que se caracteriza por un notable equilibrio entre las
principales masas patrimoniales y una indudable fortaleza.

Asi, los Recursos de Clientes que representaban tan sélo el 63,8% de los Créditos al término de 1991,
alcanzan cuatro affos mas tarde al 94,5% de éstos.

Por su parte, la cobertura de los dudosos con residentes sujetos a provisién alcanza el 82,1% al 31-12-95, a
la que hay que afiadir las garantias hipotecarias que respaldan el 61,5% de los dudosos, magnitudes que

junto con el excedente de recursos propios de que dispone el Grupo, definen un perfil de clevada solvencia y
considerable potencial de crecimiento para Argentaria.

ARGENTARIA. EMPLEOS Y RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacién 1995/94

31-12-95 31-12-94 Absoluta %
EMPLEOS 2.436.865 1.864.147 572.718 30,7
Entidades de Crédito 1.573.760 1.109.186 464.574 41,9
Créditos sobre Clientes 606.961 659.413 (52.452) (8,0
Cartera de Valores 256.144 05.548 160.596 168,1
RECURSOS 2.400.155 2.095.744 304.411 14,5
Entidades de Crédito 1.437.191 1.311.968 125.223 9,5
Débitos a Clientes 325.599 529.749 (204.150) (38.5)
Valores Negociables 492959 166.000 326.959 197.0
Pasivos Subordinados 100.240 27.007 73233 2712
Fondos para Riesgos 44.166 61.620 (16.854) (27,6)

Créditos sobre Clientes

Los Créditos sobre Clientes ascienden al 31-12-95 a 6,6 billones de pesetas, habiendo registrado un
incremento del 3.3% en el gjercicio. Este crecimiento se eleva al 5,8 si excluyendo los saldos dudosos, que
caen un 32,4%, se considera solo la evolucibn interanual de los créditos ordinarios.

El crecimiento nominal de los saldos de Créditos sobre Clientes se ha visto asimismo condicionado en el
ejercicio por los elevados vencimientos de la cariera historica y por la salida del Banco Simeén del
perimetro de la consolidacién y del negocio doméstico de Extebank, N.Y., factores todos ellos que impiden
apreciar en toda su dimensién el importante volumen de concesiones de crédito realizadas por el Grupo en
1995,

Los mayores volimenes de concesiones de créditos se han dirigido durante 1995 a los sectores institucional
¢ hipotecario, consolidando el liderazgo de Argentaria en ambos, en un mercado de acentuada competencia.
En el primero de ellos, y especificamente en el sector de las Administraciones Territoriales, estas
concesiones se han traducido en un aumento de cuota de mercado, mientras que en el segundo, se han
consegnido compensar los mencionados vencimientos de 1a cartera histérica de créditos hipotecarios y
afianzar ¢l crecimiento del saldo de inversiones crediticias en balance.
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Estos logros en el ambito comercial y la puesta a punto de nuevos sistemas para la gestién del riesgo
crediticio constituyen una solida base de partida para crecer con mayor intensidad en préximos ¢jercicios,
crecimiento que se prevé abarque también a los segmentos de pequefias y medianas empresas (pymes),
particulares ¥ COMEICios.

Por sectores, €l 60,8% de la inversion total contabilizada por el Grupo al 31-12-95 corresponde a créditos a
Otros Sectores Residentes (sector privado residente en Espaiia), de cuyo importe total de 4,0 billones, mds
de 2,2 billones cuentan con garantia real, en su mayor parte hipotecaria. Su crecimiento se eleva al 2,9% si
se excluyen los saldos dudosos correspondientes. Los créditos a las Administraciones Publicas, 1,7 billones
de pesetas, crecen un 4,2% y suponen un 25,3% det total. Por su parte, los créditos a no residentes, con un
importe en términos absolutos muy inferior, 916,7 miles de millones, registran un crecimiento del 15,4% en
el gjercicio.

ARGENTARIA. CREDITOS SOBRE CLIENTES
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacién 1995/94

31-12-95 31-12-94 Absoluta %
Administraciones Publicas 1.667.411 1.600.765 66.646 4,2
Otros Sectores Residentes 4.006.425 3.984.585 21.840 0,5
Con garantia real 2.235.794 2.181.832 53.962 2,5
Con otras garantias 1.770.631 1.802.753 (32.122) (1.8
No Residentes 916.686 794.314 122.372 15,4
Promemoria:
Créditos ordinarios 6.307.492 5.960.793 346.699 5.8
Créditos dudosos 283.030 418.8371 (135.841) (32,4)
En pesectas 5.983.561 5.720.251 263.310 4.6
En moneda extranjera 606.961 659.413 (52.452) (8,0)
CREDITOS SOBRE CLIENTES (BRUTO) 6.590 522 6.379.664 210.858 33
Fondo de Insolvencias 160.598 193.352 (32.754) (16,9
CREDITOS SOBRE CLIENTES (NETO) 6.429.924 6.186.312 243,612 3,9
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Recursos de Clientes

El conjunto de actuaciones dirigidas a fortalecer fa presencia de! Grupo en el negocio de banca comercial ha
dado excelentes frutos. Asi, la dinamizacién de 1a red de distribucion, intensificando la comercializacién de
productos “Argentaria”, 1a muy positiva aportacion de las nuevas oficinas, la maduracién comercial de los
nuevos canales de distribucién desarrollados en los Gltimos aftos por el Grupo, asi como la posicién de que
goza en los mercados de capitales, han permitido elevar el saldo de Recursos de Clientes al 31-12-95 por
encima de 6,2 billones de pesetas, con un incremento del 11,4% respecto de igual fecha del afic anterior,
equivalente a 635,0 miles de millones en términos absolutos. Con este crecimiento, los Recursos de Clientes
representan el 46,9% del balance total, cifra que equivale al 94,5% de los Créditos sobre Clientes. El
notable aumento que experimenta este porcentaje en el ejercicio muestra, tras los avances logrados en aflos
anteriores, 1a consolidada capacidad de captacién de recursos de que dispone ¢l Grupo y el consiguiente
soporte de la rentabilidad global que ello permite.

Considerando los recursos gestionados fuera de balance, constituidos por los fondos de inversion y
pensiones y las primas de seguro de vida, el saldo total de Recursos de Clientes gestionados por el Grupo
alcanzaria 7,2 billones de pesetas, con un crecimiento interanual del 12,8%.

La contribucién al crecimiento en balance de los recursos de clientes por parte de los nuevos canales de
distribucién ha sido muy notable en 1995, representando un 30,6% del incremento experimentado por los
Débitos a Clientes en el Grupo. El saldo que alcanzan éstos en el balance de Banco Directo ha aumentado
un 122,3%, hasta 143.260 millones de pesetas. Por su parte, la oficinas integradas en la Red Nexus
gestionan en balance un total de 50.273 millones, un 61,4% mas que un afio antes.

Es de subrayar asimismo la notable aportacién al crecimiento total de los Débitos a Clientes de las 251
oficinas abiertas en el marco del Plan de Expansién, 199 de ellas en 1995 ~75 en el Gltimo trimestre del
afto—.

El volumen total de Valores Negociables se eleva al cierre del ejercicio a 1,5 billones de pesetas, con un
crecimiento interanual del 18,8%. En el marco de la politica de diversificacién y gestién global de la
financiacién en precios y plazos Argentaria ha emitido en 1995, a través del Euro Medium Term Note
Programme, titulos en divisa por un contravalor agregado de 293.101 millones de pesetas. Debido a su
excelente acogida entre los inversores a mediados de afio sc amplié el programa hasta 5.000 millones de
dolares.

Adicionalmente, se han realizado en la segunda mitad del ejercicio seis emisiones de pasivos subordinados
en divisas, cuyo contravalor en pesctas totaliza 74.864 millones. Con ello, el saldo de esta ribrica del
balance se eleva al 31-12-95 a 148,409 millones de pesetas.

Por su volulnen e enlisicues ea los mercados primarios de renta iija Argenlaria se sitla en primera
posici6n entre los grandes bancos del pais, modulando los importes anuales en funcion de las circunstancias
del mercado. Como viene siendo habitual, las sucesivas emisiones realizadas han recibido calificaciones
muy favorables de las correspondientes agencias (Aa3 de Moody's, AA- de Standard & Poor’s y AA- de
IBCA para las realizadas a medio y largo plazo).

En el mercado nacional, Banco Hipotecario, lider del mercado de cédulas hipotecarias, emitié en 1995

titulos por un importe global de 63,5 miles de millones de pesetas. Caja Postal ha colocado, asimismo, 9,1
miles de millones de pesetas en cédulas hipotecarias.
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(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacién 1995/94

31-12-95 31-12-94 Absoluta %
DEBITOS A CLIENTES 4,544 894 4225649 319.245 7.6
Administraciones Publicas 665.486 691.578 (26.092) (3.8)
Otros Sectores Residentes 3.439.316 2.855.952 583.364 20,4
Cuentas a la vista 1.059.250 1.055.027 4223 0.4
Cuentas a plazo 2326575 1.766.242 560.333 31,7
Otras cuentas 53.491 34.633 18.808 54,2
No¢ Residentes 440.092 678.119 (238.027) (35,1)
VALORES NEGOCIABLES 1.535.784 1.293.278 242.506 18,8
Titulos Hipotecarios 703.124 764.199 {61.075) (8,0}
Otros Valores Negociables 832.660 529.079 303.581 57,4
PA SIVOS SUBCRDINADOS 148.409 75.176 73.233 97.4
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 6.229.087 5.594.103 634.984 11,4
Promemona:
En pesetas 5.310.289 4.871.347 438.942 9.0
En moneda extranjera 918.798 722.756 196.042 27,1
OTROS RECURSOS DE CLIENTES 1.006.442 818.446 187.996 23,0
Fondos de Inversién 701.151 586.737 114.414 19,5
Fondos de Pensiones 239950 194 635 45315 233
Primas de Seguros de Vida 65.341 37.074 28.267 76,2
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS
DE CLIENTES 7.235.529 6.412.549 822.980 12,8
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Recursos Propios

Los Recursos Propios de Argentaria se¢ sitian al 31-12-95 en 635.165 millones de pesetas, antes de la
distribucién del beneficio del ¢jercicio, con un incremento del 6,8% respecto de igual fecha de 1994.

Argentaria ha emitido en 1995 en el mercado internacional, acciones preferentes por importe de 200
millones de marcos, 16.939 millones de pesetas, ademés de los pasivos subordinados (74.864 millones)
mencionados en ¢l punto anterior.

La gestién de los recursos propios se orienta también a situar progresivamente sus excedentes en el banco
matriz del Grupo, entidad que contabiliza las participaciones estratégicas del mismo. En este sentido, y sin
efecto sobre los recursos propios consolidados, al término del ejercicio se ha procedido a reasignar 22.000
millones de pesetas de recursos propios excedentarios del Banco de Crédito Local a Corporacién Bancaria
de Espaiia, S.A. Del importe mencionado, 10.500 millones proceden de sus reservas de libre disposicidn, y
11.500 millones de capital, que ha quedado amortizado.

En la misma linea, van a ser transferidos a la matriz del Grupo los 23.043 millones de fondos genéricos
excedentarios que se habian acumulado en BCL en los ultimos afios. Para ello, y una vez BCL ha dispuesto
de los mismos con la preceptiva autorizacién administrativa, seran transferidos en su integridad, via
dividendos del ejercicio 1995, a Corporacién Bancaria de Espafia, S.A, al haber soportado ya el
correspondiente impuesto sobre sociedades en ejercicios anteriores.

Dada la extraordinariamente elevada capitalizacién previa de BCL, a pesar de esta reubicacion su nivel de
recursos propios representa ain 3,5 veces los requeridos por la norma vigente, situindose su indice de
solvencia en el 14%.

Al 31-12-95 los Recursos Propios Computables de Argentaria s sitban, segin la normativa del Banco de
Espaila en 741.453 millones de pesetas. En ¢l crecimiento que experimentan en relacion con igual fecha de
1994 ha influido positivamente, la reduccién desde 54.818 millones al 31-12-94 a tan s6lo 3.750 millones
del saldo de la periddica activa, que recoge tas minusvalias no cubiertas con cargo a resultados de la cartera
de inversion ordinaria de renta fija, como consecuencia de la favorable evolucién de los mercados en el
gjercicio. El excedente de Recursos Propios sobre ¢l nivel minimo requerido se eleva a 295.936 millones,
equivalente al 66,4%, y ¢l coeficiente de capitalizacion al 13,3%.

Siguiendo los criterios del Banco de Pagos Internacionales (BIS) los Recursos Propios del Grupo se elevan a
781.827 millones de pesetas, determinando un excedente de 333243 millones de pesetas (un 74,3% del
minimo requerido), y un coeficiente del 13,9%. El capital de base (Tier 1) representa, por si solo, un
coeficiente del 11,4%.
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ARGENTARIA. RECURSOS PROPIOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

31-12-95 31-12-94
Capital 62,750 62.750
Reservas 468.149 439361
Intereses Minoritarios 104.266 92.697
TOTAL RECURSOS PROPIOS 635.165 594 808
COEFICIENTE BANCO DE ESPANA
Recursos Propios Computables 741.453 613.743
Excedente 295,936 184.295
Coeficiente (%) 13,3 11,4
Basicos 11,3 11,4
Complementarios 2,0 0,0
RATIQO BIS
Recursos Propios Computables 781.827 655.802
. Excedente 333243 223.343
Ratio (%) 13,9 12,1
Tier 1 11,4 11,0
Tier 2 2,5 1,1

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1995 se ha procedido a la liquidacién de la Oferta Publica de
Adquisicidn de acciones del Banco Exterior de Espafia que ha supuesto el incremento hasta el 98,57% de la
participacion de Corporacién Bancaria de Espafia ern BEX. Si se tomase en consideracion la utilizacién de
recursos propios computables derivada de esta operacién, dichos recursos propios se situarian en 6577
miles de millones de pesetas, segin norma Banco de Espafia, determinando un excedente de 212.136
millones y un coeficiente de capital del 11,8%. Segin el criterio BIS el excedente seria de 249.443 mullones
y el coeficiente del 12,5%. El Tier 1 o capital basico constituiria el 9,9% del total, configurando en todo
caso una estructura de capitalizacion muy favorable para 1a expansién futura del Grupo y uno de los
mayores excedentes de capitalizacion del sistema financiero espaflol.

Acclones y acclonistas

Al 31-12-95, el capital social de Argentaria ascendia a 62.750 millones de pesetas, formalizado en 125,5
millones de acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una, perienecientes a un total de
473.056 accionistas, Ia base accionarial mas extensa y diversificada de la banca espafiola.
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Al término del ejercicio el capital social estd distnibuido entre ¢l Patrimonio del Estado (un 50,9%), otros
inversores espaiioles (el 5,7% institucionales y el 20,6% individuales) y el resto, un 22,8%, entre inversores
extranjeros, principalmente institucionales.

A excepci6n del Patrimonio del Estado, no existen participaciones individuates que alcancen el 5% del
capital total. En 1995 la participacidn del accionista mayoritario ha disminuido en un 0,73% como
consecuencia de la distribucion en mayo de 1995 de 907.544 acciones entre los accionistas minoritarios que
mantuvieron su inversién desde la Segunda Oferta Publica de Acciones Argentaria, de acuerdo con las
condiciones establecidas en la misma.

ARGENTARIA. DISTRIBUCYON DEL CAPITAL SOCIAL 31-12-95

Acciones Accionistas
Numero Numero %

Patrimonio del Estado 63.934.551 50,9 2
Accionistas privados 61.565.449 49,1 473.054

TOTAL 125.500.000 100,0 473.056
Distribucién de los accionistas privados:

Mias de 10.000 acciones 33.422.870 54,4 269 0,1
De 5.001 a 10.000 acciones 1.082.191 1,8 148 -
De 1.001 a 5.000 acciones 3.070.507 50 - 1.6%0 0,4
Hasta 1.000 acciones 23.929.881 38,8 470,947 99,5
TOTAL 61.565.449 100,0 473.054 100,0

La accién Argentaria se negocia en las cuatro Bolsas Espariolas, y en el New York Stock Exchange (NYSE)
bajo la forma de American Depositary Shares (ADS’s) representados por American Depositary Receiptes
(ADR’s).

En 1995 se han negociado en el mercado continuo 76,6 millones de acciones, por un valor efectivo de
340.225 millones de pesctas, lo que representa un 4,4% del total del mercado. La contratacién media diaria
se elevé a 306 268 titulos, con un efectivo de 1.361 millones de pesetas. En el mercado internacional, se han
contratado 5,3 millones de acciones, con lo que el volumen total de acciones Argentaria negociadas en el
gjercicio se ha situado en 81,9 millones de acciones.

Sus clevados volameaes do contratzcién peren de manifieste ta elevada liquidez de la accicn Argentarie,
con un indice de frecuencia en la cotizacion del 100% y una rotacion del 124,4%.

Al 31-12-95 las sociedades del Grupo, consolidadas y no consolidadas, posefan un total de 1.608.075
acciones Argentaria, cifra equivalente al 1,28% del capital social.

Al cierre del ejercicio la cotizacién de la accién Argentaria se situd en 5.000 pesetas, lo que representa una

revalorizacién de un 7,2% respecto del cierre de 1994. Su ponderacién en el IBEX-35 era del 4,44%. La
capitalizacién bursatil de Argentaria ascendia a 627.500 millones de pesetas al término de 1995.
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ARGENTARIA, EVOLUCION DE LA COTIZACION
(Comparacién con indices en base 100)

110

En relacién con 1994 crecen significativamente tanto el beneficio por accién, que se sitda en 591 pesetas,
como el valor contable por accién que alcanza las 4.635 pesetas. Los ratios bursdtiles de la accion
Argentaria, con una relacién cotizacién/valor contable al término del ejercicio de 1,08 y un PER de 8,46,
ponen de manifiesto su infravaloracién con respecto a los indices de entidades bancarias similares.

ARGENTARIA. RATIOS BURSATILES

1995 1994

Cotizacion (pesetas) 5.000 4.665
Acciones contratadas (millenes) 76,6 61,1
Cotizacién/Valor cortable 1,08 1,07
PER 8,46 8,82
Datos por accién

Beneficio (pesetas) 591 529
Valor contable (pesetas) 4.635 4.359
Dividendo (pesetas) 270 260
Rentabilidad por dividendo (%) 5,40 5,57
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Fl dividendo correspondiente al ejercicio 1995, que se propondrd a la Junta General de Accionistas,
asciende a 270 pesetas brutas por accién, frente a 260 pesetas de 1994, con un incremento del 3,8%. A
cuenta de este dividendo se realizé un pago de 125 pesetas brutas por accién en octubre de 1995
Considerando el dividendo total, la rentabilidad por dividendo en 1995, calculada sobre la cotizacién de
cierre del ejercicio, sc sitta en el 5,40%. La rentabilidad total para el accionista desde ¢l inicio de la
cotizacién (12 de mayo de 1993) se eleva al 52,1%, de la que un 20,5% corresponde a rentabilidad por
dividendo y un 31,6% a rentabilidad por cotizacién, superior al 11,9% obtenido en igual periodo por el
indice del sector bancario.

Gestién del riesgo

El modelo organizativo de la gestién del riesgo implantado en Argentaria se basa en cuatro principios
basicos: involucracion de la alta direccién del Grupo, independencia de funciones, definicién de
atribuciones y asignacién de responsabilidades. La estructura organizativa se fundamenta en que cada
instancia involucrada desarrolle sélo una de las tres funciones basicas del proceso (definicién de politicas,
asuncion de riesgos y control).

El Comité de Riesgos Corporativo —al que reportan los comités de riesgos de las Unidades— es el méximo
responsable en materia de riesgo de crédito en ¢l Grupo. El comité de miximo nive! de responsabilidad en
la gestion global del riesgo financicro en Argentaria es el Comité de Activos y Pasivos (COAP), que,
asimismo, cuenta con su correspondiente homoélogo en la Unidades bancarias del Grupo. El Comité de
Riesgos de Areas de Mercado (CRAM) —dependiente de los dos anteriores-- ejerce especificamente
funciones de control de los riesgos de mercado.

Este conjunto de estructuras de seguimiento y control de los riesgos converge en los Comités de Control
integrados por micmbros de los Consejos de Administracion de las respectivas Unidades, a quienes reporta
regularmente la auditoria interna del Grupo.

Riesgo crediticio

Para la gestidn del riesgo crediticio Argentana cuenta con un Comit¢ de Riesgos Corporativo, gue define las
politicas globales en el dmbito del riesgo crediticio, integrando tanto las posiciones de balance como los
riesgos fuera de balance. Este Comité controla la exposicién al riesgo crediticio de las carteras de las
Unidades y de los distintos negocios —incluido el riesgo de crédito de tesoreria y mercado de capitales--,
atendiendo a criterios sectoriales y de distribucién espacial -con especial atencién al riesgo pais-—-. Define,
asimismo, el marco global de limites y 1a politica en relacion con los grandes clientes del Grupo, aprueba
los sistemas de valoracidn y admisién de tiescos creditizios ¥ de contrapans, ¥ bace un seguimiento de la
calidad crediticia, asi como de la actividad recuperatoria.

Los criterios de diversificacién en la asuncién de riesgos, de anticipacién en la actuacioén, asi como los
sistemas para la gestién de las operaciones en dificultades, y la politica de recuperaciones, han dado sus
frutos.

En 1995 el saldo de créditos dudosos s¢ ha reducido en Argentaria por tercer afio consecutivo. Al 31-12-95

su importe resulta inferior en un 32,4% al de un afio antes, caida a la que ha contribuido la sustancial
reduccién del volumen de entradas en mora, ¢l incremento de las recuperaciones respecto al ejercicio
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anterior, y ¢l elevado volumen de dudosos amortizados en el ejercicio. La disminucién de los dudosos s¢ ha

traducido en una notable caida de 1a tasa de morosidad de la inversién con residentes, que se sitita en el

3.8% al término del ejercicio, frente al 5,4% alcanzado al cierre de 1994, habiéndose producido notables
avances en todas las Unidades.

Asimismo, se ha incrementado hasta el 82,1% la cobertura con fondos de provisién de los activos sujetos del
sector residente, 6,6 puntos por encima de la existente al 31-12-94. La cobertura patrimonial de los dudosos
se cleva al 143,6% si a la citada cobertura se afiade la elevada proporcidn (61,5%) de estas operaciones en
mora que cuenta en Argentaria con garantias hipotecarias.

E! riesgo contraido por ¢l Grupo con paises en dificultades (Grupos 3, 4 y 5) sc limita al cierre del ejercicio
a 33.389 millones de pesetas, que se encuentra cubierto al 68,1% mediante los 22.733 millones a que
asciende ¢l fondo de riesgo pais. El riesgo neto, tan solo 10.656 millones se ha reducido un 49,5% en el
ejercicio.

ARGENTARIA. GESTION DEL RIESGO
(Cifras absolutas: millones de pesctas)

Variacién 1995/94

31-12-95 31-12-94 Absoluta %
Créditos sobre Clientes 6.500.522 6.379.664 210858 33
De los que: Sector residente 5.673.836 5.585.350 88.485 1,6
Total dudosos 283.030 418.871 (135.841) (32,4}
De los que: Sector residente 214.557 299.971 (85.414) (28,5)
De los que: con garantfas especiales 12296 16.556 (4.260) (25.7)
De los que: con garantia hipotecaria 131.943 181.061 (49.118) @71
De los que: activos sujetos a cobertura 156.876 210613 (53.737) (25.5)
Provistiones para Insolvencias 137.893 170.718 (32.825) (1%,2)
De las que: Sector residente 128.767 158918 (30.151) {19,0)
Medidas de calidad del riesgo (%)
Morosidad (Sector residente) 3.8 5.4 (1.6)
Cobertura (Provisiones sobre activos sujetos) 82,1 75,5 6,6
Dudosos amortizados 82,425 £8.924 {6.499) (1.3)
Activos adjudicados en pago de deudas 166.123 170.306 (4.183) (2.5)
Provisiones para minusvalias an adju-icacicnes 71.556 77.115 {5559 (7.2)
Riesgo pais (Grupos 3, 4y 5)(*) 33389 44308 (10.919) (24,6)
Fondo de Riesgo pais (Grupos 2, 3,4y 5) (9 24396 24412 (16) (0.1}
Del que: Fondos (Grupos 3, 4,y 5) 22.733 23206 “m @0
Cobertura Riesgo pais (Grupos 3, 4 y 5) (%) 68,1 52,4 15,7

(" Inchuye riesgos de firma.
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Considerando los dudosos totales, excluidos los que cuentan con garantia de CESCE, el indice de morosidad
se sitia en el 3,9%, frente al 5,4% un aflo antes, en tanto que la cobertura global que proporcionan
conjuntamente los fondos de insolvencia y riesgo pais se eleva al 61,8% (55,8% al 31-12-94). La cobertura
patrimonial de los dudosos totales se incrementaria hasta ¢l 112,6% de afiadirse la elevada proporcién de
éstos respaldada con garantias hipotecarias.

La actual estructura del nesgo apunta hacia la continuidad del descenso de la tasa de morosidad para el
proximo futuro, hasta alcanzar niveles acordes con el perfil de bajo riesgo de la inversién crediticia del
Grupo.

Fondos para Riesgos

El volumen total de fondos para riesgos constituidos en balance asciende a 298.614 millones de pesctas al
31-12-95, de los que 144.717 millones se destinan a la cobertura de insolvencias. El fondo de fluctuacién de
valores experimenta una reduccidn muy significativa en linea con la evolucién en el ¢jercicic de los
mercados de renta fija. Los fondos de pensiones constituidos en balance junto con el fondo externo de
pensiones de BEX, que s¢ cleva a 108.772 millones de pesetas, cubren en su totalidad los compromisos
causados por el personal pasive y los devengados por el personal activo.

ARGENTARIA. FONDOS PARA RIESGOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

31-12-95 31-12-94

Importe  Cobextura (%) Importe  Cobertura (%)
Insolvencias 1447 82,1 m 176.083 75,5 (%
Riesgo pais 24.396 68,1 24.412 52,4
Valores 13.946 100,0 76.897 100,0
Pensiones (=) 18.561 100,0 25.377 100,0
Otros Fondos 96.994 - 111.858 -
TOTAL 298614 414.627

(*) Activos dudosos sujctos a cobatura, readentes.
(**) Adidonalmente, ¢l Plan de Pensione externo para los compleados de BEX cuenta con 108.772 millones de pesetas, procodentes
de aportacioncs realizadas par dicho banco on los alftimos afios, que s dieva a 113.253 millones para & conjunto del Grupo Bex.
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Gestion Global de Activos y Pasivos

La gestion global de los activos y pasivos del Grupo y de los riesgos implicitos, en especial, de los riesgos de
liquidez y de interés, se asegura en Argentaria mediante et Comité de Activos y Pasivos (COAP)
corporativo, constituido por la alta direccién del Grupo y de las principales Unidades. Este Comité establece
politicas de gestion de las masas de balance y estrategias de cobertura, fija limites especificos sobre las
posiciones y politicas de precio y vencimiento sobre la cartera crediticia y sobre la financiacién, y supervisa
mensualmente su desarrollo.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez de las posiciones en balance hace referencia fundamentalmente al riesgo de no poder
Hevar a cabo los planes de inversién/financiacion por la existencia de desfases en los flujos de caja, es decir,
es el riesgo de escasez de fondos para hacer frente a compromisos futuros.

Argentana mide y controla el riesgo de liquidez mediante el andlisis de las diferencias de flujos de activos y
pasivos a los distintos plazos (método de gap), y a través del método de coeficientes, estableciendo un
coeficiente minimo que asegura el cumplimiento de los compromisos a corto plazo, en funcién del volumen
de pasivos computables y del ratio de liquidez activos/pasivos.

Riesgo de interés

El riesgo de interés hace referencia al impacto en los resultados de variaciones en los tipos de interés de
mercado. Su gestién tiene por objeto minimizar la pérdida potencial inducida sobre el balance por cambios
en los tipos, mediante un adecuado posicionamiento y cobertura en funcidén de sus perspectivas de
evolucion, dentro de los limites de riesgo previamente adoptados. E1 COAP controla permanentemente la
exposicién del Grupo al riesgo de interés y los desfases o gaps entre activos y pasivos sujetos al mismo,
optimizando la gestién global.

En ¢l cuadro adjunto se indican los volimenes de los distintos activos y pasivos sensibles al cierre de
ejercicio y el plazo en el que sus tipos pueden experimentar modificaciones, asi como las operaciones de
fuera de balance realizadas para gestionar el riesgo de interés. El grado y naturaleza de la sensibilidad
tedrica se refleja mediante 1a diferencia a cada plazo entre los voliimenes de activos v pasivos sensibles.
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ARGENTARIA. ACTIVOS Y PASIVOS SUJETOS A RIESGO DE INTERES ()
(Cifras absolutas: millones de pesctas)

Plazos de modificacion de tipos
Hasta Dela De3a De6a Mas de

| mes 3 meses 6 meses 12 meses 1 afio Total
ACTIVOS 2873274 1293997 558.190 1.008.853 3255460 B.989.774
Mercado monetario 1.828.731 691.851 131.786 440.480 803.822 3.896.670
Créditos sobre clientes 1.044.539 598.532 425710 564.102 2.403.112 5.035.995
Cartera de titulos 4 3614 694 4271 48.526 57.109
PASIVOS 3.522.791  1.367.090 519.320 742455 2102915 8.254.571
Mercado monetanio 3.143.818 504311 199.054 370,881 1220913 5443977
Débitos a clientes 324 657 717.285 236.757 314231 159262 1.752.192
Valores negociables y empréstitos 49316 145.494 83.509 57.343 7227740 1.058.402
Diferencia Activo - Pasivo (649.517) (73.093) 33.870 266.398  1.152.54% 735203
OPERACIONES FUERA DE BALANCE (18.294) (50.519) (110.122) 34.647 144 288 -
Diferencia (667.811)  (123.612) (71.252) 301.045 1296833 735203
%4 sobre total activo 7.4 (1.4) 0,8 33 14,4 82
Relacién activos / pasivos (%) £1,6 04,7 107,5 1359 1548 108,9
Diferencia acumulada (667811) (791.423) (B62.675) (561.630) 735203 -
% sobre total activo 7.4 8.8 96 6,2 8.2
Relacidn activos / pasivos (%) 81,6 852 874 932 108,9 -

(*) Datos correspondientes al Grupo Bancario Nacional, en pesetas.

En los plazos mds cortos los pasivos superan a los activos por el efecto de los recursos captados en los
mercados monetarios. Este desfase se va atenuando en plazos superiores. El desfase de vencimientos
acumulados entre activos y pasivos al término del ejercicio representa un 8,2% de! activo total sujeto a
riesgo de interés. En el plazo superior a un afio el desfase activo es cubierto en su totalidad con pasivos
estructurales no sensibles.

Riesgos de las dreas de mercado

BEajo ecta derominacidn se recogen un conjunts d2 riesgos que surgen csperificamentz de 1z actividad en lcs
mercados monetarios y de capitales, destacando entre ellos especificamente los denominados riesgos de
mercado y el riesgo de crédito asociado a estas operaciones.

El Grupo dispone de dos unidades especializadas --Unidad de Riesgos de Mercado y de Riesgo de Crédito—,
independientes de las areas operativas, para el establecimiento de limites a los mismos y para el desarrollo
de las metodologias mas adecuadas para su correcta medicién y control. Estas unidades, dependientes de la
Direccién Financiera del Grupo, reportan al Comité de Riesgos de Areas de Mercado (CRAM), quien define
el marco global de limites, aprueba las politicas de riesgo propuestas por aquéllas, evalda su grado de
cumplimiento y aprueba la operativa en nuevos productos y mercados, todo ello, como paso técnico previo,
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en su caso, al COAP corporativo. Por su parte, el Comité de Riesgos Corporativo define el limite maximo
que puede aprobar el Comité de Riesgos de Areas de Mercado y sigue la exposicién global al riesgo de
crédito en actividades de mercados.

Riesgos de mercado

Representa ¢l riesgo de pérdida como consecuencia de movimientos adversos en los mercados financieros
sobre las posiciones asumidas por esta actividad, En particular, incluye los riesgos derivados de
modificaciones en los tipos de interés, en los tipos de cambio o en los precios de los instrumentos
financieros.

En Ia gestion de los riesgos de mercado el COAP corporativo evaliia los niveles de riesgo globales, asigna
limites a los bancos del Grupo y a la Sala Integrada de Mercados, y aprueba las estrategias generales de
inversién, cobertura y trading.

El principal criterio utilizado por Argentaria para la medicién y andlisis de los riesgos de mercado es el
método de valor en riesgo (VaR). El valor en riesgo se define como la méxima pérdida potencial en el valor
de mercado de un determinado instrumento o cartera, estimada con un intervalo de confianza determinado y
para un periodo de tiempo especificado. Esta metodologia se basa en métodos estadisticos que incorporan la
evolucién histérica de los precios de mercado. En 1995 Argentaria ha mantenido un valor en riesgo medio
diario de 450 millones de pesetas en las 4reas de trading, determinado con un intervalo de confianza del
97,5%.

En Argentaria se utilizan tres tipos de limites al valor en riesgo. Dos de caricter estdtico, sobre los recursos
propios del Grupo y sobre ¢l excedente de recursos propios, y un tercero, de cardcter dindmico, sobre el
beneficio antes de impuestos.

Riesgo de crédito de Ia actividad de mercados

Comprende varios tipos de riesgos crediticios especificos de csta actividad, siendo los principales los de
contrapartida y liquidacién. El riesgo de contrapartida es el fiesgo de pérdida derivado del incumplimiento
contractual debido a cambios en la capacidad o disponibilidad de la contraparte para atender sus
obligaciones, micntras que el riesgo de liquidacién surge cuando en una operacién una parte ha
desembolsado fondos o titulos y la contraparte incumple la entrega o desembolso que le corresponde.

El riesgo crediticio que se origina en el 4drea de mercados se mide de forme diferente segin se trate de
operaciones de balance o de operaciones fuera de balance. En el primer caso, el riesgo es igual al nominal
de la transaccion. En el segundo caso (derivados), el riesgo crediticio viene determinade por el valor de
mercado de la transaccién en cada momento.

Para analizar y controlar el resgo de crédito en las operaciones de derivados Argentaria utiliza el sistema de
consumo de riesgo basado en el valor de mercado (mark-to-market) adicionado con el riesgo potencial. El
valor de mercado refleja el coste de reposicién de una operacién en los mercados, mientras que el riesgo
potencial representa los posibles variaciones del valor de mercado a lo largo del plazo residual de dicha
operacioén. Argentaria mide ¢l riesgo potencial utilizando analisis estadisticos del cambio en los precios o en
los tipos de interés con probabilidades estadisticas especificas para cada tipo de instrumento.
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Derivados

Los productos derivados son instrumentos financieros que permiten cubrirse contra variaciones adversas o
beneficiarse de variaciones anticipadas de la cotizacién de activos llamados subyacentes, como acciones,
materias primas, indices bursdtiles, tipos de cambio o tipos de interés. Argentaria utiliza derivados para la
gestion global de activos y pasivos, con objeto de mejorar su propia cobertura de riesgos, en operaciones de
trading y como parte del servicio que presta a los clientes.

El importe nocional de productos derivados contabilizados al término del ejercicio se elevaba en Argentaria
a 8,9 billones de pesetas. Las compraventas de divisas a plazo representaban el 46,2% del total, las
permutas financieras de tipo de interés el 19,3% y los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRAS) el
16,6%.

En el cuadro siguiente sc¢ recogen los volimenes de cada una de las modalidades, atendiendo a su
clasificacién como operaciones de negociacién y de cobertura de riesgos, asf como a su vencimiento.

ARGENTARIA. PRODUCTOS DERIVADOS
(Cifras absolutas: miles de millones de pesetas)

Vencimiento residual desde 31-12-95

Imparte nocicaal Hasta Dela DesSa Mis de

Negociacion  Coberturs Total 1 afto 5 afios 10 afios 10 afios

Compraventa de divisas 770,2 3.3355 4.105,7 40918 13,9 - -
Compraventa de valores 431,0 - 431,0 4310 - - -
Futuros financicros 177,7 9,5 187,2 187,2 - - -
Permutas de intereses 1.355,6 360,1 1.715,7 4411 1.036,8 2329 5,0
FRAs 604,1 869,8 14739 1.281,2 3122 60,0 20,5
Currency Swaps 120,6 5271 647,7 36,1 430,5 154,0 271
Opciones 2186 116,7 3353 2136 121,7 - -
TOTAL 36777 5.218,7 8.896,4 6.681,8 1.715,1 446,9 52,6

De la valoracion al 31-12-95 de las posiciones en operaciones de negociacién fuera de mercados
organizados se deducen unas pérdidas potenciales de 1.670 millones de pesetas —provisionadas con cargo a
resultados del ¢jercicio-- y unas plusvalias potenciales, no reconocidas en cuenta de resultados, de 5.397
millones.
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RESULTADOS *

La Cuenta de Resultados de Argentaria en 1995 refleja una significativa recuperaciéon del Margen de
Explotacién, cuyo crecimiento interanual se sitia en el 11,3%, producto de un Margen Ordinario superior
en un 5,0% al de 1994 y de la reduccién en términos absolutos de los Gastos de Explotacion.

Los cambios experimentados por la estructura y nivel de los tipos de interés en la primera mitad de 1994,
tuvieron una acusada incidencia tanto en el negocio con clientes como en el negocio de mercados. 1995 ha
supuesto la plena adaptacién del stock de inversién crediticia y de la cartera de titulos al nuevo contexto de
tipos, absorbiéndose en pricticamente toda su extension los efectos negativos que sobre la cuenta de
resultados tuvieron en ¢l pasado ejercicio, a pesar de que en el computo anual el Margen de Intermediacion
de 1995 disminuya, dade el perfil de 1994,

Las Dotaciones para insolvencias efectuadas en el gjercicio, 68.574 millones de pesetas, permiten alcanzar
elevados niveles de cobertura con fondos de provisién, situdndose 1a correspondiente a los saldos dudosos
con residentes sujetos a provisién en ¢l 82,1% al término del ¢jercicio. Las recuperaciones de principales y
de intereses se incrementan un 9,4%, confirmando un afio mds su cardcter recurrente. Los resultados por
operaciones Grupo, producto de las desinversiones en participaciones no estralégicas suponen 8.850
millones,

El Resultado antes de Impuestos asciende a 84,940 millones, en tanto que ¢l Resultado Consolidado del
ejercicio se sitfia en 73.609 millones (+1,1%) y el Beneficio atribuido al Grupo se eleva en 1995 a 74.197
millones de pesetas, frente a los 66.404 millones de 1994, con un incremento del 11,7%.

Margen de Intermediacién

El Margen de Intermediacién obtenido en el ejercicio se sinia en 204.903 millones de pesctas, con una
disminucién del 6,7% en términos interanuales. Su evolucién durante 1995, se ha caracterizado por su
progresiva recuperacion respecto de los niveles alcanzados en el altimo trimestre de 1994,

Los intereses y rendimientos asimilados y los dividendos se incrementan un 7,9%, manteniendo su relacion
respecto de los Activos Totales Medios (ATM) en un nivel similar al de 1994 --8,3%—. Los intereses y
carpas asimiladas aurnentan un 12,5%, elevindose su relacion con los ATM hasta €l 6,6%. Asi, ¢l Margen
de Intermediacion sobre ATM se ha situado en el 1,70% en 1995.

* El formato de cuenta de resultados utilizado en este Informe sigue las normas de presentacién

establecidas, con caricter general para todas las entidades bancarias, por el Banco de Espafia, de acuerdo
con el articulo 27 de la Directiva 86/635/CEE sobre cuentas anuales de las entidades de crédito. La
cuenta de 1994, que se presenta a efectos comparativos, s¢ ha adaptado asimismo al formato actual, de
modo que la comparacién interanual resuite homogénea.
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Intereses y rendimientos asimilados
Dividendos

Intereses y cargas asimiladas
MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones nctas

Resultados por operaciones financieras
Resultados por puesta en cquivalencia
MARGEN CRDINARIO

Gastos generales de administracién
De personal
Otros gastos administrativos
Amortizaciones
Otros resultados de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizacién fondo de comercio de consolidacion
Provisién para insolvencias

Dotacibén ncta

Recuperacién de principales
Sancamicnto inmovilizaciones financieras
Resultados extraordinarios

Recuperacidon de intereses

Otros resultados
Resultados por operaciones grupo

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades
RESULTADOQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la minoria
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO

Variacién 1995/94

1995 1994 Absoluta %
1.002.158 928.955 73203 79
3474 2.667 807 30,3
800.729 711.968 88.761 12,5
204.903 219.654 (14.751) 6.7
41.648 50.447 {8.799) (17.4)
11.030 (21.303) 32.333 -
6.328 2.620 3.708 141,5
263.909 251.418 12.49] 5,0
159.978 160.062 (84) ©,1)
114.592 112.733 1.859 1,6
45.386 47329 (1.943) @n
13.592 13.426 166 1,2
(3.986) (354) (3.632) -
86.353 71.576 8.777 11,3
2.241 1.302 939 72,1
42.593 22,681 19.912 87,8
68.574 46.900 21.674 462
25.981 24219 1.762 73
(227) 2.220 (2.447) -
34.344 43.095 (8.751) (20,3
277179 24.908 2871 11,5
6.565 18.187 (11.622) (63.9)
8.850 (213) 9.063 )
84.940 94.255 (9.315) (9.9)
11.331 21.424 (10.093) (47,1)
73.609 72.831 778 1,1
(588) 6.427 (7.015) .
74.197 66.404 1.793 11,7

Los productos procedentes de la inversién crediticia, 639,5 miles de millones, representan el 63,6% de los
ingresos financieros totales. Como consecuencia de la 2in moderada recuperacién de la demandz de crédito
en el ejercicio y de la mayor expansién relativa de otras ribricas del balance, los Créditos sobre Clientes
reducen en saldos medios anuales su participacién en ¢l ATM hasta el 53,1%. Como contrapartida, las
ribricas mopetarias —especialmente dindmicas en la tltima parte de! ejercicio— incrementan su peso hasta

el 22,8%.
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Por su parte, la remuneracién de los Recursos de Clientes se ha elevado a 363,5 miles de millones de pesetas
en el ejercicio, aumentando su proporcién sobre los gastos financieros hasta el 40,6%, reflejo del
crecimiento del 14,7% que experimentan en saldos medios —superior al 7,5% del balance—~ y del
encarecimicnto de los mismos en linea con la coyuntura del mercado.

ARGENTARIA. MARGEN DE INTERMEDIACION
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1995/94

1995 1994 Absoluta %

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.002.158 928.955 73.203 7,9
de entidades de crédito 197.137 139.851 57.286 41,0
de créditos sobre clientes 639.455 622,752 16.703 2.7
de cartera de renta fija 141272 148.966 (7.6%94) {5.2)
de otras financiaciones 24294 17.386 6.908 39,7
DIVIDENDOS 3.474 2.667 807 30,3
de acciones y otros titulos de renta variable 3474 2.514 960 382
de participaciones - 153 - -
de participaciones en el grupo - - - -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 800.729 711.968 88.761 12,5
de entidades de crédito 405.939 398.846 7.093 1,8
de débitos a clientes ‘ 244701 173.251 © 71450 412
de valores negociables 118.754 110.335 8.419 7.6
de otros recursos 31.335 29.536 1.799 6,1
MARGEN DE INTERMEDIACION 204.903 219.654 (14.751}) 6,1

No obstante, e} diferencial rentable en el negocio con la clientela en 1995 --medido como diferencia entre el
rendimiento de los créditos y el coste de los recursos-- si bien se ha estrechado en el conjunte del afio por las
razones mencionadas en comparacién con 1994, ha mostrado una notable estabilidad en el transcurso del
ejercicio, a pesar de haberse captado 635,0 miles de millones de nuevos Recursos de Clientes en un entorno
de elevada competencia. El mayor aumento de los Recursos de Clientes, respecto de 1a financiacién en los
mercados, determina una estructura de menor coste global y constituye €l soporte que ha de permitir la
expansién equilibrada del negocio.
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ARGENTARIA. ESTRUCTURA (SALDOS MEDIOS ANUALES), RENDIMIENTOS Y COSTES
(%)

1995 1994 Diferencia

Estructurs Tipo Estructura Tipo  Estructura Tipo

EMPLEOS 100,0 8,33 100,0 8,30 0,0 0,03
Tesoreria y entidades de crédito 22,8 8,03 19,0 739 33 0,64
Créditos sobre clientes 53,1 9.97 554 10,01 2.3 (0,04)
Cartera de valores 15,2 7.93 16,1 8,38 (0,9) 045
Otros activos 89 - 9.5 - 0,6) -
RECURSOS 100,0 6.63 100,0 6,34 (0,0 029
Entidades de crédito 41,0 8,85 430 8,87 2,n {0,02)
Dotaciones 1C0 9,1 10,23 122 10,04 (32) 0,19
Otras entidades de crédito 319 8.46 30,8 841 L1 0,05
Recursos de clientes 48,0 6,27 450 5,61 30 0,66
Otros pastvos 11,0 - 12,0 - (1., -
MARGEN DE INTERMEDIACION 1,70 1,96 (0,26)

Margen Ordinario

El Margen Ordinario, resultante de afiadir al Margen de Intermediacién, por sus valores netos, las
Comisiones, los Resultados por Operaciones Financieras y los Resultados por puesta en equivalencia, s¢
eleva a 263.909 millones de pesetas en 1995, cifra que supera en un 5,0% el correspondiente al afio
anterior, y confirma la tendencia trimestral creciente seguida en el ejercicio.

La normalizacién de los Resultados por operaciones financieras, cuyo saldo positivo se sitia en 11.030
millones en el ejercicio, asi como, en menor medida, el crecimiento de los resultados por puesta en
equivalencia —6.328 millones— han paliado la mencionada evolucién del Margen de Intermediacion y el
descenso que, en su conjunto, registran las Comisiones netas.

Estas ultimas alcanzan en el ejercicio 41.648 millones de pesetas, frente a los 50.447 millones obtenidos en
1994, Entre los factores que determinan csta evolucién, cabe destacar el menor volumen medio de los
fondos de inversién gestionados por ¢l Grupo en 1995 respecto al ejercicio precedente --a pesar del
incremento que muestran al 1érmino del ejercicio—, con la consiguiente disminucién de las comisiones
cobradas por su gestion; la disminucién de las comisiones que gravan la devolucién de efectos, como
consecvencia de 'a importante mejora en la calidad del riesgd materializada en el rjercicio; los menores

ingresos procedentes de la operativa de valores en sintonia con la coyuntura de los mercados en 1995, y, por
iltimo, la ausencia de refinanciaciones en BCL, fuente de comisiones en 1994.
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ARGENTARIA. MARGEN ORDINARIO
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1995/94

1995 1994 Absoliuta %
COMISJONES NETAS 41.648 50.447 (8.799) (17.4)
Comisiones por servicios 25426 257151 (325) (1,3
Otras comisiones 16. 222 24,696 (8.474) (343)
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS 11.030 (21.303) 32333 -
Cartera de negociacién 639 (5.983) 6.622 -
Cartera de inversién de renta fija 2.102 (14.570) 16.672 -
Cartera de renta variable 6373 95 6.278 -
Operaciones de futuro (3.909) {8.451) 4,552 -
Diferencias de cambio 5.825 7616 (1.791) (23,5)
RESULTADOS POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 6.328 2.620 3.708 141,5
MARGEN ORDINARIO 263.909 251418 12.491 50

Margen de Explotacién

Los Gastos generales de administracién se sitian en 159.978 millones de pesetas, cifra que resulta
ligeramente inferior a la de 1994, como consecuencia de 1a caida del 4,1% que registran los Otros gastos
administrativos y del incremento en tan sélo un 1,6% de los Gastos de personal. Considerando, ademds, las
amortizaciones, el total agregado permancce estancado en los niveles de un afio antes.

Por tercer afio consecutivo, los Gastos generales de administracion evolucionan claramente por debajo de la
inflacién, reduciéndose incluso los gastos generales en términos absolutos, sin que ello haya sido dbice para
llevar a cabo una intensa expansién de los negocios y la modemizacion tecnolégica del Grupo.

Esta excelente evolucion refleja no sélo la ventaja estructural de Argentaria en materia de costes, derivada
del tamaiio de su red y de la adecuacién de sus medios, sino el progreso logrado en el arraigo en todos los
ambitos de la organizacién de una cultura de racionalizacién del gasto.

Los otros resultados de explotacién registran un incremento importante debido fundamentalmente al
experimentado por 1a contribucién al Fondo de Garantia de Depoésitos, tanto por la expansidn de los débitos
a clientes que constituyen la base de computo, como por el aumento det tipo de contribucion del 1,25%s en
1994 al 2,0%0 en 1995.

Cormo consecuencia de todo ello el Margen de Explotacién, se eleva en 1995 a 86.353 millones de pesetas,
superior en un 11,3% al obtenido en 1994,
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ARGENTARIA. MARGEN DE EXPLOTACION
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Vanacién 1995/94

1995 1994 Absoluta %

GA STOS GENERALES DE ADMINISTRACION 159978 160.062 (84) 0,1
DE PERSONAL 114.592 112.733 1.85% 1,6
Sueldos y salarios 83325 Bl.112 2213 2,7
Cargas sociales 22917 24.034 (1.117) 4,6)
de los que: pensiones 4.192 4 608 (416) (9,0)
Otros gastos 8.350 7.387 763 10,1
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 45.386 47.329 (1.943) 4,D
Promocién y desarrollo 5.959 7.609 (1.650) 1D
Sistemas de Informacién 8.436 8.063 kYK 4.6
Comunicaciones £.573 3.768 805 21,4
Alquileres e mstalaciones 10.234 9.648 586 6,1
Contribuciones ¢ impuesios 1.679 2.001 (32 (16,1}
Otros gastos 14.505 16.240 (1.735) (10,7
AMORTIZACIONES 13.592 13.426 166 1,2
OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION (3.986) (354) (3.632) -
Otros productos de explotacién 5.661 5.808 (147 (2.5
Otras cargas de explotacién 9.647 6.162 3.485 56,6
de las que: Aportacién al FGD 5.499 3.957 1.542 39,0
MARGEN DE EXPLOTACION 86353 11.576 8777 11,3

Resultado antes de Impuestos

El sancamiento del riesgo crediticio ha supuesto la dotacién neta de 68.574 millones de pesetas como
provisiones para insolvencias, con un crecimiento del 46,2% en el ejercicio. Estas cifras incorporan la
constitucién contra los resuitados consolidados de las provisiones originariamente dotadas en BEX con
cargo a sus reservas —-33.077 miliones--, de modo que €stas han quedado reconstituidas en los estados
consolidados. Esta apelacion de 68.574 millones a resultados, y la muy favorable evolucidn de los saldos
dudosos han permitido incrementar la cobertura de los sujetos del sector residente hasta niveles del 82,1% al
cierre de ejercicio, niveles a los que habria que afiadir la cobertura patrimonial que representa el hecho de
que, en Argentaria, el 61,5% de los saldos dudosos con residentes cuenta con garantias hipotecarias de cuyo
valor han venido dando muestra sus sucesivas cuentas anuales. :

En 1995, las recuperaciones de principales de riesgos previamente amortizados, se sitdan en 25.981
millones de pesetas, con un crecimicnto interanual del 7,3%. El notable importe de dudosos amortizados en
1995 --82.425 millones, con un saldo acumulado de 404.583 millones al 31-12-95— contribuird a reforzar
esta fuente de ingresos en los préximos afios. Asimismo, las recupcraciones de intereses de ejercicios
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anteriores, se incrementan un 11,5% hasta un total de 27.779 mitlones de pesetas ratificando con su
magnitud y evolucién creciente desde la creacién de Argentaria, su marcado caricter recurrente a pesar de
tener que situarse en 1a rubrica de resultados extraordinarios, en detrimento del margen de intermediacién
del Grupo. Conjuntamente estas recuperaciones de principales e intereses s¢ elevan en el jercicio a 53.760
miliones, rebasando en un 9,4% el importe de 1994.

T

Ademas de las recuperaciones de intereses ya comentadas, en Resultados Extraordinarios se incluyen otros
resultados y provisiones entre los que cabe destacar por su mayor importe los 23.043 millones de pesetas de
fondos genéricos dispuestos en BCL, que afloran integramente hasta los resultados después de impuestos del
Grupo, al haber sido considerados fiscaimente no deducibles y soportar el correspondiente impuesto en el
momento de su dotacién, Se incluyen asimismo un conjunio de otros resultados y sancamientos
materializados durante el ejercicio, a Jos que se aplican un total de 16.478 millones de pesetas en términos
netos.

Los Resultados por operaciones del grupo se sitian en 8.850 millones de pesetas en el ejercicio, incluyendo
basicamente el producto de la venta del Banco Simeén.

Con todo ello, se llega al Resultado antes de Impuestos, que en 1995 se ha elevado en Argentaria a 84.940
millones de pesetas, importe que supon¢ una disminucion del 9,9% respecto del alcanzado ¢l afio anterior.

ARGENTARIA. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1995/54

1995 1994 Absoluta %
AMORTIZACION FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION 2.241 1302 939 ™1
PROVISION PARA INSOLVENCIAS 42.593 22.681 19.912 87,8
Dotaci6n nets 68.574 46.900 21.674 46,2
Recuperacién de activos en suspenso 25.981 24219 1.762 73
SANEAMIENTO INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (221 2220 (2.447) -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 34344 43.095 (2.751) (20,3)
Recuperaciones de intereses de cjercicios anteriores 27.7719 24908 2.871 11,5
Ensjenaciones de activos materiales 3.946 10.673 {6.727) (63,1)
Chros resultados 2.619 7.514 (4.895) (65,1)
RESULTADOS POR OPERACIONES GRUPO 8.850 (213) 9063 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84.940 94.255 (9.315) (9.9
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Beneficio atribuido al Grupo

El Resultado Consolidado del ejercicio, resultante de deducir del beneficio el impuesto sobre sociedades
--que disminuye un 47,1%, basicamente al no ser computable en la base el importe de la liberacion de

fondos genéricos en BCL~, se sitita en 73.609 millones de pesetas, registrando un incremento interanual del
1,1%.

La rentabilidad sobre recursos propios que este beneficio neto determina (ROE) se sitha en el 11,87%,
mientras que la rentabilidad sobre activos (ROA) alcanza el 0,61%.

En 1995 el resultado atribuido a minoritarios aporta al Grupo 588 millones de pesetas, al incidir, sobre su
habitual nivel deudor, la contabilizacién con cargo a los resultados consolidados del saneamiento
originariamente realizado en BEX contra sus reservas.

Con todo elio, el Beneficio atribuido al Grupo en 1995 se eleva a 74.197 millones de pesetas, frente a los
66.404 millones obtenidos en 1994, con un incremento interanual del 11,7%.

ARGENTARIA. BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUFPO
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacién 1995/94

1995 1994 Absoluta %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84.940 94.255 (9.315) 9.9
Impuesto sobre sociedades 11.331 21.424 (10.093) 47.1)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 73.609 72.831 778 1,1
Resultado atribuido a la minorfa (588) 6.427 (7.015) -
BENEFICIO ATRIRUIDO AL GRUPO 74.197 66.404 7.793 11,7

MEDIOS

Recursos Humanos

El proceso de expansién de los negocios iniciado en octubre de 1994 ha supuesto una excelente ocasion para
incorporar a cerca de 250 jévenes universitarios con 1a formacién académica y el perfil éptimos para
fortalecer 1a estructura de personal del Grupo y especificamente de 1a red de sucursales. Ademds, otros 40
profesionales de contrastada experiencia se han incorporado al Grupo para desarrollar su actividad en las
sreas de mercados de capitales, tesorerfa y banca de inversiones fundamentalmente, en linea con el
desarrollo que vienen experimentando estas actividades en el Grupo.
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El objetivo de renovacion y fortalecimiento de las plantillas s ha compatibilizado con el proceso de su
ajuste a la dimensién que los desarrollos tecnolégicos y de nuevos canales de distribucién, asi como las
actuaciones de integracion de tareas administrativas, aconsejan. Los proyectos de integracién operativa y de
convergencia tecnolégica han supuesto, ademas, una mas eficiente asignacién de funciones.

Por ello, aun incorporando en 1995 cerca de 300 personas a la plantilla del Grupo y con la apertura de 199
nuevas oficinas, su nimero se¢ ha reducido en 731 en términos netos -correspondiendo 399 al Banco
Simedn—, situdndose al 31-12-95 en 16.715 empleados, de los que la mayor parte --16.216— prestan sus

servicios en sociedades del Grupo consolidado por integracién global.

La marcada naturaleza bancaria de Argentaria sc refleja en el hecho de que el 93,2% de la plantilla totat
presta sus servicios en unidades de negocio bancario, 14.538 en Espafia y 1.036 en bancos filiales,

sucursales y oficinas de representacién en el extranjero.

PLANTILLA DE ARGENTARIA

31-12-95 31-12-94
Bancos ¢n Espaiia 14,538 15.212
Bancos en el extranjero 1.036 1.157
Subtotal Grupo Bancario 15.574 16.369
Otras sociedades no bancarias 1.141 1.077
TOTAL 16.715 17.446
Promemona:
Grupo Consolidado (integracién global) 16,216 17.018

Por Unidades de Negocio, es la de Banco Exterior la que refine la mayor plantilla con 8.710 empleados de
los que 6.998 prestan sus servicios en el Banco en Espaila, seguido de Caja Postal que cuenta con 5.148 al
31-12-95. El incremento de esta tltima refleja las incorporaciones de personal derivadas de ta apertura de

nuevas oficinas, asi como la integracion del procedente de BCA.
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DISTRIBUCION DE LA PLANTILLA DE ARGENTARIA

31-12-95 31-12-94

BANCO EXTERIOR 8.764 9.698
Negocios en Espafia 6.958 7.174
Filiales en Espaiia (*) 731 1.367
Red Internacional (**) 1.035 1.157
CAJA POSTAL 5.148 4.568
BANCO DE CREDITO AGRICOLA - 475
BANCO HIPOTECARIO 1.172 1.222
BANCO DE CREDITO LOCAL 256 261
BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA 85 84
ARGENTARIA BOLSA _ 64 63
OTRAS SOCIEDADES 1.226 1.075
TOTAL 16.715 17.446

(*} Incluye Banco Alicantc y Banco Directo al 31-12-95, y ¢! Banco Alicante,
Banco Directo, Banco Simedn y Banco dc Gestién Financicra al 31-12-%4,
(**) Incluyc los bancos filiales, sucursales y oficinas de representacion en ¢l extranjero.

Argentaria mantiene una plantilla ajustada en relacién con la actividad que desarrolla, lo que supone una
indudable ventaja competitiva de cardcter estratégico, en un escenario anticipable de tipos de interés mas
reducidos y mérgenes estrechos. Su cuarto puesto por numero de empleados entre los mayores grupos
bancarios espafioles, con una cuota del 6,5% sobre el sistema, contrasta muy significativamente con las
cuotas que alcanza, segin los ultimos datos disponibles, en Créditos sobre Clientes (13,1%} --ocupando la
primera posicién por estc concepto--, Activos Totales (13,1%) y Recursos de Clientes (8,1%).

Las actividades de formacion llevadas a cabo en ¢l ejercicio s¢ han orientado a reforzar las capacidades de
comercializacion y asesoramiento a clientes, a 1a adecuacidn a los nuevos requerimientos tecnolégicos y a la
profundizacién de las habilidades directivas. Durante el ejercicio se han impartido 1.875 curses, con un
nivel agregado de participacién de 21.732 asistentes de t1odas las Unidades del Grupo.

Redes ¥ distribnci6n geografica del pegorio

Red

En 1995 1a red de oficinas de Argentaria ha recibido un impulso trascendental desde una doble perspectiva.
En primer lugar, al articularse una red unica de oficinas Argentaria, reconocible externamente como tal y
basada en la interconexién informatica del conjunto, que comercializa una amplia gama de productos y
servicios comunes marca “Argentaria”. En segundo lugar, por el importante aumento del mimero de
sucursales de la red como consecuencia del ritmo de aperturas adquirido tras ¢l éxito del plan de expansién
iniciado en los iltimos meses de 1994.
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El aumento del nimero de oficinas que componen la red se inscribe en la decidida politica del Grupo de
impulsar todos sus canales de distribucién, que se ha traducido no sblo en la potenciacién de la red
convencional, sino también de la Red Nexus, y de 1a banca directa y electronica, en sus mis innovadoras
facetas. La ampliacion de las capacidades de distribucién con costes muy ajustados constituye uno de los
criterios basicos que guian este proceso. La contenida evolucién de los gastos de transformacién del Grupo
en este contexto es muestra elocuente de 1a atencién con que se gestiona todo el proceso. Se sigue asimismo
muy cuidadosamente la evolucién de! negocio de las nuevas oficinas, reorientando permanentemente ¢l plan
de aperturas en funcién de los resultados habidos.

El aumento de la capacidad de comercializacién y de las bases de clientes que estas medidas han permitido
constituye un elemento bsico de la etapa de desarrollo del negocio en que se encuentra actualmente el
Grupo, habiéndose traducido en 1995 en un muy notable incremento en la captacién de recursos y clientes,
y en el crecimiento de la inversion crediticia.

DISTRIBUCION DE LAS OFICINAS EN ESPANA POR UNIDADES DE NEGOCIO

31-12-95 31-12-94
BEX 541 640
BEX 535 458
Banco de Alicante 103 103
Banco Directo 3 3
Banco Simedn - 58
BGF - 18
Caja Postal ' 876 710
BCA - 21
BHE 68 54
BCL 14 14
Banco de Negocios 1 i
TOTAL RED PROFPIA 1.600 1.440
Red Nexus 1.663 1.554
TOTAL RED EN ESPANA 3.263 3.034
OTROS PUNTOS DE COMERCIALIZACION Y
DISTRIBUCION 345 346
Puntos de venta especiales BEX 185 182
Puntos de venta especiales Caja Postal 126 126
Oficinas de Seguros 34 38
TOTAL PUNTOS DE VENTA EN ESPANA 3.608 3.380
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Al 31-12-95 1a red de oficinas de Argentaria en Espafia est4 formada por 1.600 oficinas, cifra que supone
un incremento neto de 160 sucursales en el ejercicio y refleja basicamente las aperturas realizadas en el
marco del plan de expansién de la red convencional iniciado en 1994 y la salida de las 58 oficinas del
Banco Simedn. Siguiendo el programa de aperturas previsto, en 1995 se han abierto 199 oficinas --de las
que 145 corresponden a Caja Postal, 40 a BEX y 14 al Banco Hipotecario--, elevando a 251 el nimero total
de oficinas inauguradas desde e inicio del plan de expansion.

A esta red propia de Argentaria se afiaden 1.663 oficinas de la Red Nexus —oficinas técnicas de
comunicaciones del Organismo Auténomo de Correos y Telégrafos, integradas en el proyecto de
colaboracién entre dicho Organismo y Caja Postal--, 69 mis que al cierre del ejercicio anterior. Estas
oficinas, que han sido dotadas de los medios informaticos adecuados, distribuyen una amplia gama de
productos de pasivo, habiendo incrementado en un 85,3% el volumen de recursos de clientes gestionados
respecto del gjercicio anterior. Incluyendo las oficinas de la Red Nexus, Argentaria dispone de una red de
3.263 oficinas en Espaiia.

Adicionalmente, el Grupo cuenta con una red secundaria de comercializacién y distribucién —oficinas de
cambio, cajas adelantadas, oficinas de seguros, €tc.—- de 345 puntos, que ¢levan a 3.608 el namero total de
puntos de venta del Grupo en Espafia al término del ejercicio.

DISTRIBUCION DE LA RED DE OFICINAS POR COMUNIDADES AUTONOMAS AL 31-12-95

PROPIAS
Total por % s/ Sistema

Comunidad N° al 30-9-55 NEXUS
Andalucia 559 257 58 302
Aragén 119 50 3,9 69
Asturias 82 i3 42 49
Baleares 91 38 42 53
Canarias 136 67 7,1 69
Cantabria 39 16 31 23
Castilla- La Mancha 170 66 4,6 104
Castilla y Ledn 206 81 32 125
Catalufia 387 184 2.5 203
Extremadura 116 41 4.4 75
Galicia 206 93 3,7 113
La Rioja 30 17 43 13
Madrid 412 280 6,6 132
Murcia 165 58 7.5 47
Navarra 46 17 2,8 29
Pais Vasco 143 55 3.9 88
Valencia 416 247 1.3 169
TOTAL 3.263 1.600 4.7 1.663
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En el 4mbito internacional se ha reforzado la presencia del Grupo en el mercado americano con la apertura
de una sucursal de BEX en Nueva York, que ha iniciado su andadura sobre la base del megocio no
doméstico procedente de Extebank, N.Y. Asimismo, se ha abierto una sucursal operativa d¢ BCL en
Portugal y oficinas de representacion en Cuba y Paraguay.

La red internacional de Argentaria al 31-12-95 se compone de un total de 78 oficinas distribuidas en 27
paises. De éstas, 33 son sucursales de BEX y una de BCL, situadas principalmente en Euvropa y Estados
Unidos, 26 son sucursales de bancos filiales en el extranjero, localizados en su mayor parte €n América, Y
18 son oficinas de representacién.

El Grupo complementa su presencia internacional con 1a participaci6n en dos bancos asociados, Extemisr (7
sucursales en Egipto), y Extebandes (22 oficinas en los paises del Pacto Andino).

RED INTERNACIONAL DE ARGENTARIA AL 31-12-95

: Sucursales de
Total Sucursales de los B. Filiales Ofkcinas de

Area geogrifica Paises Oficinas B.Nacionales en ¢l Extranjero Representacidén
Europa ] 33 29 i 3

USA 1 13 3 9 1
Centro América 4 10 - B 2
América del Sur 8 16 1 7 8

Asia 3 3 1 - 2

A frica 2 3 - 1 2
TOTAL 27 78 34 26 18

Distribucién geografica de la inversién erediticia y de los acreedores

Argentaria tiene una significativa presencia en el negocio con clientes en toda la geografia espaiiola, con un
peso especifico relevante en el mercado del crédito y una creciente participacién en la captacidén de
depésitos. El importante incrementc de éstos ultimos en 1995 se ha traducido en un mayor equilibrio entre
créditos y depdsitos del sector residente, ratio que, no obstante, supera al 100% en la practica totalidad de
las Comunidades Auténomas.

Con un volumen de inversion en el sector resigente de 5,7 bitlones de pesetas ai 31-12-65, la caota de
mercado de Argentaria sobre el total del sistema se situaba al 30-9-95 en el 12,0%. Las Comunidades de
Madrid, Andalucia, Catalufia y Valencia representan en conjunto el 67,8% de la inversién total.

Los recursos de acreedores del sector residente se elevan a 4,1 billones de pesetas, registrando en 1995 un
crecimiento del 15,7%, 1o que ha propiciado un significativo aumento de la cuota hasta el 6,3% al cierre de
septiembre. Las Comunidades citadas anteriormente, absorben también la mayor parte --un 75,8%— del
importe total.
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DISTRIBUCION DE CREDITOS v DEPOSITOS POR COMUNIDADES AUTONOMAS ™)
(Porcentajes)

S/Total Sistema
Cuota Cuota Relacidén

Créditos Depésitos Créditos /
Comunidades Argentaria " Argenlaria Depésitos
Andalucia 196 80 265
Aragbn 10,1 36 214
Asturias 132 43 226
Baleares 102 30 318
Canarias 214 9.3 233
Cantabria 8.9 2,6 258
Castilla-La Manchsa 13,0 47 188
Castilla y Le6n 102 34 155
Catalufia 6,7 20 258
Extremadura 223 58 242
Galicia 112 42 178
La Rioja 12,4 43 205
Madrid 12,5 139 86
Murcia 16,7 6.4 259
Navarra 1.9 1.9 232
Pais Vasco 4,5 1.8 187
Valencia 142 5.9 228
TOTAL 12,0 6,3 158

(*) A130-9-95

PERSPECTIVAS

Los logros conseguidos en 1995 en el 4mbito financiero, en los negocios y en la gestién integrada de los
recursos constituyen una excelente base de partida para los préximos ejercicios, en los que el Grupo debe
recoger, aun en mayor medida, los frutos de su forialeza patrimonial y del mayor potencial comercial
derivado de la nueva estrategia empresarial implantada.

La masa critica alcanzada en banca comercial en Esparia, demostrada en 1995 en lo que a captacién de
recursos de clientes se refiere, permilird sustentar también futuras expansiones del crédito en pymes,
comercios y particulares. Dado ¢l margen existente en el Grupo para reducir su indice de morosidad hacia
los niveles que estructuralmente corresponden al perfil de bajo riesgo de la cartera, la mencionada
expansién del crédito se acompafiaria previsiblemente de nuevos avances en ¢sa linea.

Argentaria prevé seguir desarrollando y perfeccionando sus canales de distribucién en sus diferentes
vertientes de forma compatible con el sometimiento a riguroso control de los costes implicitos. A 1a luz de
los positivos resultados conseguidos en el plan de expansion de la red de oficinas, éste proseguird segin lo
previsto y se impulsarén los canales alternativos —faceta en Ia que el Grupo se sitiia ya en una posicién de
vanguardia en la banca espafiola—, con el apoyo de 1a mis avanzada tecnologia.
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Los importantes avances en la integracién de los medios y de las operaciones logrados en 1995, junto con
unas estructuras comparativamente mas livianas que en el sector deben permitir a Argentaria preservar la
ventaja que posee a este respecto.

En los negocios de liderazgo --institucional, hipotecarios y mercados mayoristas-- el Grupo aborda el futuro
con capacidades fortalecidas y ampliamente contrastadas en mercados sujetos a elevados niveles de
compelencia.

Argentaria ha conformado una poiente Unidad de Banca de Inversiones, con sobrada capacidad para
intensificar su actuacién en los mercados de capitales. La futura expansién de estas actividades se enmarca

en un esquema muy avanzado de control de los riesgos, que se exticnde, asimismo, a 1a actividad en los
mercados monetarios.

La decidida apuesta por la prestacion de servicios de mayor calidad y por las nuevas tecnologias,
constituyen junto con la consecucidn de més elevados niveles de eficiencia, ejes estratégicos de desarrollo
del Grupo, que se van a traducir en breve en el lanzamiento de un Plan de Calidad en todas las Unidades y
de un ambicioso programa de renovacién tecnolégica --Argentaria XXI--.

Se abren, en suma, perspectivas muy favorables para el crecimiento del negocio y de los resultados de

Argentaria en los proximos afios, lo que ha de permitir continuar profundizando en la creacién de valor
para sus accionistas.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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nseje o M 3]
el =
[

D. MARCTAL PORTELA ALVAREZ D. JOSE IGNACIO RIVERO PRADERA
Consejero Consejero
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para hacer constar que tras {a formulacién por los miembros del Consejo de Administracion en la sesion del
del dia de hoy de! Informe de Gestion del Grupo Financiero Consolidado Corporacién Bancaria de Espaiia,
correspondiente al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1995, los mismos han procedido a suscribir
el presente documento que S€ compone de 60 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion
0C6345791 a la 0C6345848 ambas inclusive y la n° 0C6349986 y tres fotocopias del mismo con valor de
original, estampando en cada uno de los citados ejemplares su firma los sefiores Consejeros, cuyos nombres
y apellidos constan en la ultima hoja citada, de lo que doy fe. En Madrid, a veintiseis de enero de mil
novecientas noventa y Seis.

El Secretario del Consejo

Fernando Vivar Mira



