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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Guipuzcoano, S A

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO GUIPUZCQOANQ, S.A,, que
comprenden los balarices de situacion al 31 de diciembre de 1595 y 1994 v las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dickas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de sus
Administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y Ja evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido ruestro informe de auditorfa
con fecha 30 de enero de 1996 con una salvedad referida a la actualizacion del
inmovilizado segin Norma Foral 13/1990. [l efecto de la consolidacidn, realizada
en Dase a los registros contables de las sociedades que ¢componen el Grupo Banco
Guipuzcoano, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas se describe en
la Nota 2 de la memoria adjunta.

Durante 1991 Banco Guipuzcoane, S.A. actualizé su inmovilizado material con
abone a reservas de revalorizacién, por un importe neto de 2.087 millones de
pesetas (Notas 3.f, 12 y 21) de acuerdo c¢on la Norma Foral 1371990, de 13 de
diciembre sobre la Actualizacién de Balances y el Decreto Foral 13/19%1, de 5 de
marzo. La efectividad de dicha actualizacién y de las correspendientes
amortizaciones realizadas, estd condicionada a la resolucién  del recurso
contencioso administrativo planteado por la Administracién del Estado contra
dicha Norma,
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En nuestra opinidn, excepto por el efecto de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se concciera el deserlace final de la irgertidumbre descrita en la
salvedad del parrafo 3, las cuenlas anuales adjuntas expresan, en todos 105 aspecios
gigruficaiivos, la imagen Jiel del patrimcenio y de la situacion firanciera de Bancod
Guipuzcoang, S A, al 31 de diciembre de 1995 v 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recurses obtenidos y aplicados durante les ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen [a irformacién necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con prindipios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestén adjunto del ejercicio 1595, contiene las explicaciones que los
Administradeores de la Sociedad consideran opertunas sobre la situacién de Bance
Guipuzcoano, S A, ta evaolucién de sus negocics y sobre ¢tros asuntos y no forma
parte integranle de las cuentas anuales. IMemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion ¢oncuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1995. Nueshro itrabajo como auditores se limita a la
verificacidn del inferme de gestién con el alecance mencionado en este mismo
pirrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDE

Pedro M® Azcérate

30 de enero de 1996

9zceltErE=al OIova3EENo3d ONYODZAL4IND'd 9F:680

- 26-z8-¢1



LOL6LY SO Lrv

0 0

€i5¢ €l5¢e

KZEL TIBEL

BISP 85 v

005 € Q05 €

oite 000 &

58 T4

0 ¢

T LBt

0 o]

Bt t CESE

BFL ¥ 95 S

L56°S 916 £

80l Z ££6 3

Q o]

0 4]

Q 0

966 88 08866

L5 oSk}

t50 68 000 101

650 5€4 800 151

LZC el EBO P

98Z Lvd 160 652

BEL9EE 160 89E

608 6L gkl 62

2k %6

260K £90 0F
661 661

‘UQIIEN}|S I $30URIEq SO1S2 ap ajue)fajul ajed ueWIO) SOJUN(PE ¢ B | SOX3UY $0] OWOD ISE BLIOWAR €] U3 SEIIIS3P g7 B | SEJou seT

Zia9p g84 05
OAISYd V101 £OLGLY §9PLIY
0 0
FIE-Nt 90k 2
6967 00w
SAYOIILNY SOIDIDYINT 3¢ $OOQVLINS3Y €
o 0
(12 BICN) NOIDYZIHOTYAIY 30 SYANISTH 21 0 0
0 0
(1Z 210N} SYAYISTH 'L 0 s}
0 0
{0Z 210N} NOISIWG 30 SYWIEd 01
1266 £L86
SI6C szl v
{61 BION) OLIWISNS VLYD& ¥Z6'S EPES
) roLsL SPEGE
(2l eION) SOQVNIOHOS8NS SOAISYd 8
0 699
) 8 o
(% BION} 0ID10H3r3 130 SOIDIAANZE £
8 699
SITVHINID SOO53Y Yivd OANGH $19 9 S9L'6 £B8S6
0 0

sauoisiaoid 8B £ 9
sojsandun esed UQISIACL 'Z2'9 S8L6 €856
SBISICISUEd &P CpUCS |'g

irs BZL
(21 BION} SYDHYD A SOOSTHY vEVd SINOISIAOYHG § 0 0
L¥9 82d
Pl BION! NOIOV3{JIJ0IY3d 30 SYLININD &
Por L pso L
(9L BICN] SOAISYd S0H10 ¥ g 8]
G6L S veZ'}
saJojea $04)0 A seuebey zZ'¢ Sl 252
upreNo us seucioebiqo A soucg | g
LiE'S 214 §
SATEVIDOOIN $IYOTYA HOd SOAVLINISIHIIY S0LI83A €
gES €0z Lot'eaz
ozeldy 222
BISIABIV V2T LBBEL 69896
50)qQ9p SONQ ZT orgr [AL: )
ozeldy 2’12 -
EBISIAEI Y 'L'L'E itB'as [8=3 el
QlI0UE 3p SopsQdeg L7
BI9LE 69E'88
(S BION) SRLNITD VY BCLISIQ
0 o
osisesuduocooczeldy Z'L £FE b 0852
BISABIY L'} AT A €422
(9 BION) O1i03Y0 30 SAAVYCIINT 1 G859 £28'6
OAISYd Pe61 661

_ (sejasad ep sauoliw)
(€ AZ't SYLON) ¥66L A G661 30 JUAWIIDIA 3G LE TV NOIDVNLIS 30 $AINVIVE
V'S ‘ONVO2ZNdIND QOINYE

(EZ BIGN} NIQHO 30 SYLN3ND

CAILDY TVLOL

OIJIHE3r3 130 SVAIAH3d St

wi BION) NGIDWOI4IG0IW3d 30 SYININD vi

(ELBION) SOAILDY SOBLD £
JELIWOY BloWaw-0ld
SYIdOHd SANOIODY Zh

sad 74
SOPRS|OQLUBSAR OU SOPRWEBDS) SOAISBD SOPLAIAIQ | ||

0QvSTCBW3S30 ON OLIJOSAS T9LIdVD it
S0JI0 A SAUCISBIRISW OUEIQOW € 0L
SHGIMWLI SORO 'Z 0L

oidoud osn ap soIByIpe A sousue] | Of

(Z1 =ION) STTWIY3LYIN SOALOY 01

sa|geziuewe soseb son) 76
UGIMSURD 3D SOISES) LB

SAWIHILYWNI SOALLDVY €

selg 2y
OUDBIG B $BOEPIUS UT LB

(11 216N} 0dNHD 130 SYSIUIWI NI SINOIDVLISILEY 8

saucipedioiped senG Z 4
OUPpgII AP SAPEPIMA UZ L/

{03 BION) SINOIDVHIDILYYY ¢

16 EION} 3TAYIYYA YINTFY 30 SOINLL SOHL0 A SNOIDOY S
soidoud SN} BUOWaW-0ig

S3I0SIWS SO TG

exgnd uoisHua ag | &

(9 BION) Y114 YLNIH 30 SIHOIWA SOHLO A SINOIDVDNE0 &
(2 BION) SFINTITD IHE0S SOUAIHD +

sQupsI SO0 Z €
EISINEIY LT

(9 210N} OLIG3H) 3¢ SIAVAIINT €

(5 E10N) QOV153 130 Svan3q ¢

$8|€J1U80 S00UBG SO0 € L

eyedsy sp ooueg Z |

ee) 11

SIIYYINID SOONVA NI SOLISO430 A VYD L

CAlLOY



sewuened £ sepipazd ap sepuand seisa ap aqueadayus 33akd UBLLIO) SOUNIPE p € | SOXIUY S0] GWOD |SE BLEGWALY Bf HA SEILIISIP 7 ¥ [ SEIOU S¥7)

B1:91 980'6¥ y3avH 1vLOL 9304 4 ‘ 980'6¥ 3830 V104
121 §Z8Z {¢ BloN) 010104805 |8p o10yaueg 71
oA oE .............. [ZZ BION) Sapepainos 2:q0s ojsandw] "L
L2282 B TAEY soIsendwn 5p §JUR SOIYBURY OI
o] . 'o sajelsuab sobsau eied opuo (B SBU0IDRI0 SIA'5

8261 €891 {97 BION) SOUBUIPIOBRIXS SOLUBIGAND 6
........................................ 129 0 (i1 A0l SRION) $SEssURYY SAUOIBZIACLIUI 3D OluBIWBaUeS 8
0 0 oRIBie (2 sepipsad 8
TR T e ¥ 8661 {2 ElON) seruasosul eied sauoisiacud A UQIDBZINOWY 2
¢} Q sojsandiul 8p SajUB SBRIpIIL L

Sty vs ugroejo|dxa ap sebied senQ 9
89t & L18 {9z BION) SCleupIcexa soloysuag g9
..................................... €62t 8ZE'L {z1 A B¢ sPION) $3|ELBIBIL 3 S2(BLSIELL SOAIDE 8D OJUSILEALES A UDKBZIPIOWY S
9z BZ ucizeio)dxa ap sePNpod SO0 S

bps € 80¥ € soalensiviwpe soiseb song 7 v
o] 648G (11 A 3L SBION! SEJDITUBUY STUOIDBZIPAOWUI OJUBIWIEAURS OpUQ4 18} b g8l (24" sauoisuad anb se| ap
o} 0 $3/QIUOdSIp SRIDUBAIOSUI OPUOS SIQ'y fol'e 6522 sejeoos sebien
6Z0¢€ ;744 (92 A 6 'g SEION) seiapuely sauonelado od soyauag v vi.'9 7999 soue|es A sopians ‘anb so| 9p

L2101 EEZ'E (oz ®lON) teUDSIDd 20 'L Y
¥e5 S TGS (92 B10N) sepigiouad sauoisIWoD ¢

HYEL y8T UgISRISHILIPE Bp sa|esauab sojseg b
Sve 199 ($Z ejoN) odni6 |2 ua sauopedoived 2Q €'
58 S¢ sauoedoped aq 7'z
[1]:] Vi SIQBeLEA BIUGI 8D SOID}) SO0 A S3UOID0R 8(] |'E 0 0 SeJsioueul) $auUoIvelado Jod Sepipiad ¢
06¥ 152 3|qeleA BlU) ap BISHED B| 3 OJUBILIPUBY 2

668 9v6 sepebed sauosiwos z
2695 [ ZANE"] elly eluas ap eialeo Bl aQ enb so; ap
ropr ot ErL0b (92 BION) SOPE|UISE SOIUBIWIPUSI A S3SaJaU| ') 08522 Z6¥ 92 (5Z eioN) sepejiwse sebreo 4 sasaia)y| |

[431] 5661 dHadBWVH V66l 5661 3g3q

{s¥12534 Ip sauo[ppy}
(£.0 771 SYLONY Fo6l A 5661 40 JHEWALIA A I£ 17
SOAVRTICHA T SHEY ISV SOD HATE SOV SAINAONOASTIEO I SYLIONYNY L SVORIHAD 40 SYINT LY
WRTOAVON BB ED) OONVH




BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINAD L 31 DE DICIEM 1 Y 1994
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(1) Resena Historica

Banco Guipuzcoano se constituyd por escritura publica otorgada el 9 de
octubre de 1899 por tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en San Sebastian.

Para el desarrollo de su actividad dispone de sucursales distribuidas por todo
el territorio nacional y una en el extranjero.

(2) Bases de Presentacion y Principios _de Consolidacion

Bases de presentacién-

Las cuentas anuales adjuntas, se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/91 de Banco de Espaiia, de 14 de junio, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1995, que
han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes
de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién del! Banco estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

Comparacion de la informacién-

La Circular 11/1993, de Banco de Esparia, que entrd en vigor el 1 de enero
de 1994, modifico la Circular 4/1991 en relacion con diversos aspectos de la
constitucion de fondos de insolvencia y el saneamiento de los activos adquiridos por
impago de crédito, entre otras materias. La entrada en vigor de esta Circular no tuvo
un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 1994,

Asimismo, la Circular 6/1994, modifico también la Circular 4/1991,
estableciendo nuevos criterios contables en relacion con la clasificacion y valoracion
de la cartera de renta fija, tal como se describe en la Nota 3.d, que se aplican desde
el 30 de junio de 1994. No obstante, si las nuevas normas contables hubieran
estado en vigor durante la totalidad del ejercicio 1994, los resultados y la situacion
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patrimonial al 31 de diciembre de 1994 no habrian diferido sustancialmente de los
presentados en las cuentas anuales del gjercicio 1994 adjuntas.

Por ultimo, en 1995 el Banco de Espafia ha modificado las normas de
presentacion de los estados financieros de las entidades de crédito, introduciendo
ligeras reclasificaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas
reclasificaciones no tienen efecto en las cuentas anuales del ejercicio 1994.

Principios contables-

Para la elaboracion de fas cuentas anuales adjuntas se han seguido los
principios contables generaimente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
principio contable obligatorio alguno que teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de los
estados financieros de las entidades de crédito y ahorro, para efectuar una
evaluacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 hay
que considerar los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién
adjuntos:

Millones de Pesetas

1995 1994
Capital suscrito (Nota 19) 3.500 3.500
Reservas-

Primas de emision (Nota 20) 4.528 4.528

Reservas (Nota 21) 17.445 16.779
Mas:

Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 2.825 1.654
Menos:

Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 13) (619) 0
Patrimonio neto contable 27.679 26.461
Menos:

Dividendo complementario (Nota 4) {788) (988)
Patrimonio neto, después de la aplicacion de
resultados del ejercicio 26.891 25473
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Principios de consolidacion-

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco posee la practica totalidad de
tas acciones de una serie de sociedades cuya actividad esta relacionada con la del
Banco y estan sometidas a la direccion Unica de éste. Estas inversiones, cuyo valor
contable registrado asciende al 31 de diciembre de 1995 a 8.348 millones de
nesetas (8 225 millones de pesetas al 31 de diciemhre de 1924) se presentan en el
capitulo "Participaciones en Empresas del Grupo” de los balances de situacion
adjuntos de acuerdo con los criterios de valoracion indicados en la Nota 3.e. En
consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto que resultaria de
aplicar criterios de consolidacion a las mencionadas participaciones, efecto que, de
hecho, se recoge en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco
Guipuzcoano, que las formula de forma separada y que se someten igualmente a
auditoria independiente.

En el Anexo | se proporciona la informacion mas relevante sobre estas
sociedades.

A continuacion se presentan, de forma resumida, los estados financieros
consolidados de! Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 1995 y 1994:
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE

COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

Activo

1.995
Caja y depdsitos en bancos 9.823
centfrales
Deudas del Estado 88.468
Entidades de Crédito 104.511
Créditos sobre clientes 209.088
Obligaciones y otros valores 2.052
de renta fija
Acciones y otros tftulos de 976
renta variable
Participaciones 834
Participaciones en 1.167
empresas del grupo
Activos Inmateriales 689
Activos Materiales 17.809
Acciones propias (Nota 19) 835
Otros activos 4.070
Cuentas de periodificacion 2232
Pérdidas en sociedades
consolidadas 78
Total Activo 442632
Cuentas de Orden 50.188

{Millones de pesetas)

—
[<e]
[{a]
=y

l‘

93.936
78.837
203.756
5.950

1.409

735
872

36
18.283
327
2.978
1.604

107

415.425
46.612

Pasivo

Entidades de Crédito

Débitos a clientes
Otros Pasivos
Cuentas de periodificacion

Provisiones para riesgos y
cargas

Beneficios consolidados del
ejercicio;

- del grupo

- de minoritarios
Pasivos subordinados

Intereses minoritarios

Capital Suscrito

Primas de emision
Reservas

Reservas de revalorizacién

Reservas en sociedades
consolidadas

Tota! Pasivo

360.159
7.074
7.640
5229

3.500
4528
13.872
3.573

1.107

442632

Y
O
O
I

3230.582
2.265
6.001
4.790

3.500
4.528
13.206
35673

890

415425
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE

COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

Intereses y cargas asimi-
ladas

Comisiones pagadas

Gastos generales de
administracion

Amortizacion y saneamiento
de activos materiales e
inmateriales

Otras cargas de explotacion

Amortizacion y provisiones
para insolvencias

Saneamiento de
inmovilizaciones financieras

Quebrantos extraordinarios

Quebrantos por
operaciones del grupo

Beneficios antes de
impuestos

Impuesto sobre sociedades
Beneficio consolidado del
ejercicio

Resultado atribuido 3 Ia
minoria

Beneficio atribuido al grupo

Total debe

12.991

1.434
543

1.968

1.371

3.599
820

2.779

8
2.771
48.798

{Millones de peselas)

13.957

1.361
415

4.317

538

1.934

45

2.508
611

1.897

9
1.888
48.150

Haber

Intereses y rendimientos
asimiladas

Rendimiento de la cartera
de renta variable

Comisiones percibidas

Beneficios por operaciones
financieras

Fondo saneamiento inmo-
vilizaciones financieras dis-
ponibles

Ofros productos de
explotacién

Beneficios extraordinarios

Beneficios por operaciones
grupo

Total haber

40.828

98
6.333

542

141

60
486

310

48.798

145
6.180

2.863

26
2.369

25

48.150
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(3) Principios de Contabilidad Aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas, se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su
periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. Segun la practica
bancaria en Espafa, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor segin la cual
se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio
de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de
Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso
cobro asi como los derivados del riesgo-pais se reconocen como ingreso en el
momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta nota.

Los ingresos y gastos derivados de sus contratos de financiacién normales y
de arrendamiento financiero ("leasing") se registran durante su periodo de devengo
siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos vy
gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del
capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las
sucursales en el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas,
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas espafiol al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 (Nota 24).

Por ofra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que no son de cobertura se valoran a los tipos de cambio
del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio publicados por Banco de
Espana (Nota 24).
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de los
anteriores criterios, se registran integramente y por el neto dentro del capitulo
“Beneficios / Pérdidas por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas. El resultado neto registrado en los ejercicios 1995 y 1994 por
este concepto no ha sido significativo.

¢) Fondos de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto
los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad financiera.
La provision para insolvencias se ha determinado individualizadamente para los
riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de acuerdo con lo establecido
en la Circular 4/91. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafa, existe
una provision adicional, de caracter genérico, del 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura  obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos
hipotecarios), para las pérdidas que puedan originarse en el futuro en la
recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especificamente, y que asciende a 1.981 y 1.859 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais" al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, por lo que no existe provisién alguna por este concepto.

El saldo dela provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada gjercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso
de determinadas operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y
reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes previamente
provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por adjudicacion de inmuebles
(Notas 7, 12 y 26).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales

considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro (Nota 3.a).
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d) Deudas del Estado, Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/94,
de 26 de septiembre, de Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de
Renta Fiia (Deudas del Estadn vy Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija - Notas
Sy 8) del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se deben presentar atendiendo
a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

a. Cartera de negociacion: se incluyen los valores con los que se tiene la finalidad
de beneficiarse a corto plazo.

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al
precio de mercado al cierre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por
las variaciones de valoracion respecto de su precio de adquisicién se registran por
el neto en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en los capitulos
“Beneficios o Pérdidas por Operaciones Financieras". Al 31 de diciembre de 1995 y
1994, el Banco no tiene valores asignados a esta cartera (Notas 5 y 8).

b. Cartera de inversion a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacion, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo 0, en otro caso, por contar con financiaciéon vinculada.

Los valores asignados a la Cartera de Inversion a Vencimiento, se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido (e! precio de adquisicion se corrige
mensualmente, por el importe resultante de periodificar financieramente, durante la
vida del valor, el exceso de dicho precio de adquisicidon sobre el valor de
reembolso), no siendo necesario constituir fondo fluctuacion de valores alguno
desde la fecha de entrada en vigor de la mencionada Circular {(Anexo 4). La
enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, si bien no esta prevista,
estaria sujeta a ciertas limitaciones. En todo caso, los beneficios que pudieran
producirse en el futuro en las enajenaciones de estos valores deberian
periodificarse linealmente a lo largo de la vida residual de los valores vendidos
(Nota 5).

c. Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fila que
integran la cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados a su
precio de adquisicion, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre este y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye un
fondo de fluctuacion de valores por la diferencia neta respecto al valor de mercado
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del conjunto de esta cartera, si fuera inferior, determinado en funcién de las
cotizaciones de! Ultimo dia del ejercicio. Por consiguiente, al 31 de diciembre de
1994, la diferencia entre el precio de adquisicion corregido de los valores cotizados
de la cartera de inversion ordinaria y su correspondiente valor de mercado, se
recoge en el saldo de las cuentas “Fondo de fluctuacion de valores" que minoran
los epigrafes "Deudas de! Estado" y "Obligaciones y otros valores de renta fija" del
balance de situacién adjunto (Notas 5 y 8). Al 31 de diciembre de 1995 |a diferencia
entre el valor de mercado y el valor neto contable no es significativa (Anexo V).

Del Fondo de Fluctuacién de Valores constituido al 31 de diciembre de 1994,
8 millones de pesetas fueron dotados con cargo a resultados y 355 millones de
pesetas con cargo a cuentas de periodificacion que se presentan junto con los
titulos afectados en su correspondiente epigrafe del balance de situacion adjunto
(Notas 5y 8).

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficios que se obtuvieran
en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversién ordinaria, gue
se aplica a a cuenta de periodificacion activa mencionada en el parrafo anterior,
hasta el saldo calculado para ésta.

Los activos adquiridos a descuento se registran por su valor de reembolso.
La diferencia entre el importe contabilizado y el precio pagado se contabiliza en el
capitulo "Cuentas de Periodificacion” del activo de los balances adjuntos (Nota 14).

e) Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su
precio de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de
mercado si éste fuese menor. El valor de mercado se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. Acciones de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, de aquélias en las
que, en general, se participa en un porcentaje igual o superior al 20% (10% si
cotizan en Bolsa) : valor tedrico-contable de la participacion corregido en el
importe de las plusvalias tacitas y de las previsiones de generacion de
beneficios existentes en el momento de la adquisicién que subsisten a la fecha
de la valoracion.

2. Resto de titulos:

- Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del ultimo trimestre o la del
ultimo dia habil del ejercicio, la menor.
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- Valores no cotizados en Bolsa: valor teérico-contable de la participacion
obtenido a partir de los ultimos estados financieros disponibles .

Como consecuencia de dicha comparacion, y al objeto de reconocer las
minusvalias de los criterios indicados anteriormente, se ha constituido un fondo de
fluctuacion de vaiores que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion adjuntos
(Notas 9, 10y 11).

f) Activos Materiales-

Inmovilizado funcional-

El activo funcional esta valorado a su coste de adquisicion, en general
regularizado y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, entre las
que se incluye la Norma Foral 13/90, de 13 de diciembre, a la que el Banco se
acogié segun lo previsto por el Decreto Foral 13/91, de 5 de marzo. Esta Gltima
actualizacion ascendié a un importe neto de 2.087 millones de pesetas. Como
consecuencia de esta actualizacion, la dotacion a la amortizacién correspondiente
al ejercicio 1995 se ha incrementado en unos 170 millones de pesetas (184
millones de pesetas en 1994) (Notas 12 y 21).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcion de los afos

de vida (til estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segtin el siguiente detalle:

Anos de vida

util estimada
inmuebles 25-30
Mobiliario 10
Instailaciones 7-16

Inmovilizado adquirido por aplicacion de otros activos-

Estos activos se presentan por su valor de tasacion o por el importe de
deuda neta aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de la
tasacion, si esta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.
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En el caso de que estos activos no sean enajenados © incorporados al
inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, se dota una provision en funcion del
tiempo transcurrido desde su adquisicion, salvo, y en el caso de viviendas, oficinas
y locales polivalentes terminados, que su valor contable se justifigue mediante una
tasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptcs se presentan deduciendo
saldo del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles" de los balances de
situacion adjuntos (véase Nota 12).

g) Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espania, los costes de adquisicion
y elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacion, con el
maximo de 3 anos.

Al 31 de diciembre de 1995 este capitulo del balance de situacion adjunto,
recoge el importe contratado por el Banco en diciembre de 19985, en concepto de
cesion de licencia de uso de programas informaticos. El importe pendiente de pago
al 31 de diciembre de 1995 (407 millones de pesetas) figura registrado en el
epigrafe "Otros pasivos” (Nota 16) del balance de situacién adjunto.

h) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espanola tiene el
compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo, las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados. ©
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a
aquellas personas con antigiiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo
de 1980.

Ef Banco ha encargado en 1995 y 1994 sendos estudios actuariales que
han sido realizados en bases individualizadas por actuarios independientes y de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. En 1995, el Banco ha
modificado varias de sus hipotesis por estimar que las nuevas se adecuan mas a la
realidad. Ef efecto conjunto de estos cambios de estimado realizados en 1995 no ha
sido significativo.
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Las hipotesis mas significativas consideradas en cada ejercicio han sido:

1.995 1.994
Tipo de interés técnico aplicado 8,5 % 7 %
Incrementos salariales 45 % 5%
Tablas de supervivencia PEM/F 80 PEM/E BC
Tablas de invalidez EVK 80 -

De acuerdo con dichos estudios actuariales al 31 de diciembre de 1995y
1994 el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asi como por el
personal ya jubilado ascendia a:

Millones de pesetas

1995 1994

Riesgos devengados por el personal en activo
y prejubifado 2.545 2.655
Compromisos causados 7.545 6.647
10.090 9.302

El riesgo devengado por el personal en activo se calcula tomando como
hipdtesis que éste se jubilara a los 65 anos, salvo por lo indicado en la nota 3.i). Si
la jubilacion efectiva se produce con anterioridad a los 65 arios, el efecto en los
compromisos causados se registra como gasto del ejercicio en que esta jubitacién
tiene lugar.

El fondo interno constituido para la cobertura de los compromisos por
pensiones con su personal activo y jubilado residente fuera de la Comunidad
Auténoma del Pais Vasco asciende, al 31 de diciembre de 1995y 1994, a 3633y
3.328 millones de pesetas, respectivamente, que se encuentran registrados dentro
de "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién adjuntos
(Nota 17).

Adicionalmente, Gertakizun, E.P.S.V. promovida por el Banco, con
personalidad juridica e independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco
25/83, de 27 octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991
para dar cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las
pensiones causadas de su personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco. Al 31 de diciembre de 1995 Gertakizun E.P.S.V. tenia un patrimonio de
6.457 millones de pesetas (5.973 millones de pesetas al 31 de Diciembre de 1994).
Las aportaciones del Banco a Gertakizun durante 1995 y 1994 han sido de 328 y
955 millones de pesetas, respectivamente (Nota 26).
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Para atender la cobertura total de dichos pasivos, el Banco ha efectuado en
1995 y 1994 unas dotaciones de 900 y 1.500 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente, adaptando las dotaciones el fondo externo al importe neto
necesario, una vez considerada la rentabilidad generada durante cada afio por los
activos def fondo externo. Las dotaciones realizadas en los ejercicios 1995 y 1994
se han registrado con cargo a los resultados de cada ejercicio en las cuentas
"Gastos de Personal-Pensiones" e "Intereses y Cargas Asimiladas” (Nota 26).

i) Plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas-

En 1994 el Banco inicié un plan de reduccion de su plantilla a través de un
proceso voluntario de prejubilaciones (menores de 60 afios) y jubilaciones
anticipadas (a los 60 afios). Durante el tiempo que media hasta la jubilacion
anticipada, las personas prejubiladas siguen percibiendo una cantidad similar al
salario como si estuvieran aun en activo, si bien sin incremento anual alguno.

De acuerdo con la autorizacion de Banco de Espafa, las cantidades a
percibir por los prejubilados hasta el momento de sy jubilacion anticipada se
registraran anualmente con cargo a los resultados, durante el periodo de la
prejubilacion, como si aln siguieran en activo.

La dotacién necesaria para cubrir |a totalidad de los compromisos causados
por pensiones del personal prejubilado se imputara linealmente a los resuitados
durante el periodo que media entre la fecha de |a prejubilacion y ia de jubilacién
anticipada, a los 60 afos (Ncta 3.h). En el caso de jubilaciones anticipadas esta
dotacion se realiza de una sola vez en el momento en el que aqueélla se produzca.

j) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una
provisidn por este concepto (Nota 3.0).
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k) Impuesto sobre sociedades-

El gasto por impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula en
funcion del resuitado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal
entendiendo éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en perfodos subsiguientes (Nota 22).

Al amparo de la Circular 7/91, de 13 de noviembre, de Banco de Espania, el
Banco registra en "Otros Activos” el impuesto anticipado correspondiente al valor
actual de los pagos por prestaciones en materia de pensiones que se han estimado
S€ van a satisfacer con cargo al fondo de pensiones interno en los proximos 10
anos (Notas 3.h, 13y 22).

El beneficio fiscal correspondiente a fas deducciones por doble iImposicion,
bonificaciones y deduccion por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacién efectiva para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en ia
normativa vigente (Nota 22).

l) Operaciones de futuro-

El Banco utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones
de cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de futuro,
S€ recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor subyacente y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito ni de mercado asumido por el Banco.

Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de interés o de mercado existentes en posiciones
patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de
forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas
operaciones de negociacion contratadas en mercados organizados, se han valorado
de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las
cotizaciones integramente en la cuenta de perdidas y ganancias. Los resultados de
las operaciones contratadas fuera de dichos mercados, no se reconocen en la
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cuenta de perdidas y ganancias hasta sy liguidacion efectiva. No obstante, al cierre
de cada mes se efectian cierres tetricos de las posiciones, habiéndose
provisionado con cargo a resultados las perdidas potenciales que, en su caso,
resulten de dichas valoraciones en el periodo anual finalizado el 31 de diciembre de
1995 y 1994 (Notas 17 y 24).

(4) Distribycion de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1995 que el
Consejo de Administracion del Banco propondra a la Junta General de
Accionistas, para su aprobacion, es la siguiente:

Millones de Pesetas

Beneficio neto del ejercicio 1995 2.825
Distribucion:
Dividendo (Notas 2 y 13) 1.407
-acciones ordinarias 995
-acciones preferentes 412
Reserva Voluntaria (Nota 21) 1.418
' 2.825

En septiembre de 1995, el Consejo de Administracion del Banco acordé
abonar a los accionistas dividendos a cuenta del resultado de 1895, por 80 pesetas
brutas por accion ordinaria (120 pesetas brutas por accién preferente). El importe
total del dividendo activo 3 cuenta ha ascendido a 619 millones de pesetas y figura
registrado en el capitulo "Otros Activos” (Nota 13) del balance de situacién adjunto.

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracién
del Banco, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue
el siguiente:

CONCEPTOS Miillones de pesetas
31.08.95

Beneficio neto 1.676
Menos -
Beneficios extraordinarios y atipicos (57)
Dividendos a cuenta pagados (619)
1.000
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(9) Deudas del Estado

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Certificados de Banco de Espaiia 14.553 16.786
Cartera de Renta Fija (Nota 3.d):
De Inversion Ordinaria 53.978 77.205
A vencimiento 19.846 0
Menos:
Fondo de Fluctuacion de Valores (Nota 3.d) (8) 363

88.369 93.628

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 de los valores asignados a la

cartera de inversién a vencimiento asciende a 20.733 millones de pesetas
aproximadamente.

Del total de Ia cartera de valores de Deuda del Estado al 31 de diciembre de
1995 56.293 millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1996,

Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1995 y 1994 en
la cartera de inversidn ordinaria anterior se encuentran provisionadas con los
correspondientes fondos de fiuctuacion de valores (Nota 3.d). El movimiento del
fondo de fluctuacion de valores afecto a este capitulo de los balances de situacion
adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1.995 1.994

Saldo inicial del ejercicio 363 18
Mas -provision registrada contra cuentas de periodificacion
de activo (Notas 3.d y 14) (355) 355
Menos -cancelacion por utilizacion en ventas, saneamiento
y ofros 0 (10)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 8 363
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El desglose de los vencimientos de los Certificados de Banco de Espafa al

31 de diciembre de 1995 y 1994 es:

Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afos
Més de 5 afios

Millones de pesetas

1.995
1.178
1.240

1.994
1.096
1.137

12.135 11.122

0

3.431

14.553 16.786

La composicion del epigrafe "Cartera de Renta Fija" del detalle anterior es la

siguiente:

De Inversion Ordinaria
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas cotizadas
Otros titulos

A vencimiento
Otras deudas anotadas

Millones de Pesetas

1995 1994
53.346  58.313
126 17.926
506 966
53.978  77.2056
19.846 0
73.824 77.205

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes
de caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de
depésito emitidos por Banco de Espafa por 20.672 millones de pesetas. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre
del afio 2.000 y devengan un tipo de interés del 6% anual. La practica totalidad de
estos activos habia sido cedida temporaimente al Banco de Espana al 31 de

diciembre de 1.995 y 1.994 (Nota 6) .
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Eltipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios
1895 y 1994 ha ascendido al 9.9 % y 8,1 %, respectivamente. De estos activos y
de los adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo "Entidades de
Crédito" de los balances de situacion adjuntos (Nota 6), el Banco tenia cedidos, al
31 de diciembre de 1995 y 1994, unos importes nominales de 54.512 y 62.641
millones de pesetas, respectivamente, basicamente a acreedores del sector
privado, y figuran contabilizados por su valor efectivo en el capitulo "Débitos a
clientes - Otros débitos” de los balances de situacion adjuntos (Nota 15).

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos” recogen
obligaciones, bonos y deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio durante los
ejercicios 1995 y 1994 fue del 7.7% y 7.5%, respectivamente. De estos activos y los
adquiridos temporaimente que figuran registrados en el capitulo "Entidades de
Credito” (Nota 6), al 31 de diciembre de 1895 y 1994 se habian cedido
temporalmente a acreedores un nominal de 48.435 y 23.286 millones de pesetas
(Nota 15).

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos por
plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1995 y 1994, sin considerar el fondo
de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1.995 1.994

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 268 16.623
Entre 3 meses y 1 afo 53.607 41.736
Entre 1 afio y 5 afios 17.411 18.347
Mas de 5 afios 2.538 499

73.824 77.205
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(6) Entidades de Crédito

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza , es el

siguiente:

ACTIVO:
Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas

Cheques a cargo de entidades de crédito (Nota 16)

Camara de Compensacion
Otras cuentas "a la vista"

Otros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito
y financieras
Adquisicion temporal de activos (Nota 5)

PASIVO:
Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas
Camara de Compensacién

Otros débitos-
Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espaiia (Nota 5)
Cuentas a plazo
Cesion temporal de activos (deuda anotada)

Millones de Pesetas

1995

1994

84.127
20,384

68.377

10.460

104.511

78837

6.534
389
718

561
1.961
550
1.768

7.642

71.255
25614

4.840

64.856
9.141

96.869
104511

24.848
5.215

73.997

78,837

31.217
9.708

30.063

788
159
947

14.549
14.107
460

40.925

304
612

1.116

16.781

23.028

29.116

39.809
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El desglose de "Otros débitos” y "Otros créditos" de los balances adjuntos
por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Por plazo de vencimiento:
Otros créditos
Hasta 3 meses
Entre 3 meses v 1 aric
Entre 1 afio y 5 afios
Mas de 5 arnos

Por plazo de vencimiento:
Otros débitos
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 ario
Entre 1 afio y 5 afios
Mas de 5 afios

El tipo de interés medio en pesetas de
durante los ejercicios de 1995 y 1994, ha sido d

respectivamente.

(7) Créditos sobre Clientes

La composicion de este capitulo de los

atendiendo a la moneda de contratacién

siguiente:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
No residentes
Menos - Fondo de Provision

para insolvencias

Millones de Peseta

1995 1994
74,816 56.472
21.587 15.357
486 2.168

0 0
96.869 73.997
25664 29.182
864 8.975
2.158 1.338
430 314
29.116  39.809

“Otros  créditos" y "Otros débitos"
el 10,5% y 8,6%, y del 9,5% y 9,4%,

balances de situacién adjuntos,

y al sector que lo origina, es Ia

Millones de Pesetas
1985 1994
202.723 197.106
6.638 6.532
209.361 203.638
6.313 4.918
210.959 207.729
221 378
(8.132) (9.387)
209.361 203.638
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A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de

situacion adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta

Insclvencias” del detalle anterior,

Por plazo de venciiniento:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 ano
Entre 1 afio y 5 afos
Mas de 5 afos

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera Comercial

Efectos financieros
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Activos dudosos

Millones de Pesetas

1995 1994
75.430 78.993
48 774 43.974
35.067 45.995

_58.222 _44.063
217.493 213.025
Millones de Pesetas

1995 1994

78.952 73.554

114 25
58.730 61.281
57.134 50.583
9.019 9.887
3.862 3.606

_ 9682 _ 14089
217.493 213.025

"Fondo de Provision para
atendiendo al plazo de vencimiento y a la
modalidad y situacion del crédito de las operaciones:

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en fa
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las
cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectue la

opcion de compra, sin incluir las cargas fi

Anadido.

nancieras ni el Impuesto sobre el Valor

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen créditos sobre clientes de

duracién indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias" durante

los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:
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capitulo de los balances

Saldo al inicio del ejercicio
Mas: Dotacion neta de recuperaciones

Con cargo a resultados del ejercicio

Menos: Cancelaciones (por traspaso a créditos en

suspenso)

Traspasos (Nota 12)
Saldo al cierre del ejercicio

Los activos en SUSpenso recuperados (
1985 v 1994 respectivamente) se presenta
"Amortizacion y Provisiones para
ganancias adjuntas.

(8) Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Millones de Pesetas

1995
9.387

2416

(3.142)
529
8.132

n deduciendo el
Insoivencias"

1994
7.752

4613

(2.978)
0

9.387

448 y 296 millones de pesetas en
saldo del capitulo
de las cuentas de pérdidas y

La composicién por moneda, cotizacién y naturaieza del saldo de este

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizadas

Por naturaleza:
Fondos Publicos
Bonos y obligaciones
Otros valores
Menos:
Fondo de Fluctuacién de Valores(Nota 3.d)

de situacion adjuntos, es Ia siguiente;

Miliones de Pesetas

1895

1.546
0

1.546

872
674

1.546

252
443
851

1.546

1994

4.810
561

5.371

817
4.554

5.371

176
642
4.560

N 4]
5.371
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El movimiento habido durante ios ejercicios 1995 y 1994 en el Fondo de
Fluctuacion de Valores no ha sido significativo.

La cuenta de "Otros valores" incluye Cédulas de Inversion tipo A por importe
de 187 y 3.238 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente. Estos titulos, cuya rentabilidad media anuai es del 7.3%, son de
libre disposicién para su exclusiva venta a Entidades de Deposito.

El tipo de interés medio anual de los restantes valores de renta fia en
cartera al 31 de diciembre de 1995 era del 8,62 % (8,36% a! 31 de diciembre
de 1994). El efecto de actualizar financieramente los titulos Cuya rentabilidad es
inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco no es significativo.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 1995 y
1994 habia sido cedida temporaimente, basicamente a acreedores del sector
privado, y figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de
los balances de situacion adjuntos (Nota 15).

Del total de Ia cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre
de 1995, 557 millones de pesetas vencen durante 1996,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio de los

balances de situacion adjuntos durante los ejercicios de 1995 y 1994, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1994-

Saldo al inicio del ejercicio 7.883
Compras 93
Ventas (107)
Amortizaciones (2.491)

Saldo al cierre dei ejercicio 5.378

1995-

Compras 925
Ventas (1.370)
Amortizaciones (3.387)

Saldo al cierre dei ejercicio 1.546

La totalidad de los valores que componen este capitulo de los balances de
situacion adjuntos figuran como Cartera de Inversion Ordinaria (Nota 3.d y Anexo
4).
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(9).Acciones y QOtros Titulos de Renta Variable

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y
titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas
(participacion inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacion inferior al
20%), con las que no existe una vinculacion duradera ni estan destinadas a
contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos de
Inversién mobiliaria (Anexo 3). Et desglose del saldo de este capitulo en funcién
de la moneda de contratacion y de su admisién o no a cotizacion, se indica a
continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 1.044 1.454
En moneda extranjera 10 10
1.054 1.464
Por cotizacion:
Cotizados 646 1.199
No cotizados 847 906
Menos:
Fondo de Fluctuacion de Valores
(Nota 3.e) {(439) (641)
1.054 1.464

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de ios
balances de situacion adjuntos durante los gjercicios de 1995 vy 1994, sin
considerar ei fondo de fluctuaciéon de valores, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1994-

Saldo al inicio dei ejercicio 2.787
Compras 287
Ventas (1.575)
Traspasos (Nota 10) — 606

Saldo al cierre del ejercicio 2.105

1995-

Compras 217
Ventas _{1.129)
Saldo al cierre del ejercicio 1.493
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Al 31 de diciembre de 1995y 1994 el valor de realizacién de las acciones
y tituios cotizados inciuidos en el presente capitulo excede de su correspondiente
valor neto en libros en 111 y 140 millones de pesetas, respectivamente, antes de
considerar su efecto fiscal .

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacion de Valores” del
Banco durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio de! ejercicio 641 736
Dotacién del ejercicio neta de recuperaciones 174 221
(Nota 3.e)
Cancelaciones por ventas,
saneamientos y otros {376) (316)
Saldo al cierre del ejercicio 439 641

(10) Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de
decision, mantienen con el Banco una vinculacion duradera y estan destinadas a
contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185
de la Ley de Sociedades Andénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espana,
y en las que se posee una participacion de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y
el 50% (en adelante empresas asociadas).

En el Anexo 2 se indican las empresas asociadas, incluyéndose los
porcentajes de participacion directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es el
siguiente: '
Millones de Pesetas

1995 1994
Cotizados 593 677
No cotizados 176 176
Menos:
Fondo de Fluctuacion de Valores
(Nota 3.e) (41) (206)
728 647
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Ei movimiento habido en 1995 y 1994 en el Fondo de Fluctuacion de Valores
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo al cierre del ejercicio 206 170

Dotaciones 0 46

Recuperaciones (141} (10)
Cancelaciones por ventas. saneamientos y

otros (24) _ 0

41 206

El movimiento que se ha producido en el saido de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos del Banco durante ios ejercicios 1995 y 1994, sin
considerar el fondo de fiuctuacion de valores se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 853 2.426
Compras 0 36
Ventas (Nota 26) (84) (1.003)
Traspasos (Nota 9) 0 (606)
Saldo al cierre del ejercicio 769 853

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el valor de realizacion de las
acciones cotizadas inciuidas en el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al
Banco, excede de su correspondiente valor en libros en 26 y 14 millones de
pesetas, respectivamente (Nota 26).

(11) Participaciones en Empresas de| Grupo

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge el valor contable
de las acciones de sociedades con una participacion directa o indirecta del Banco
igual o superior al 20%. Cuya actividad esta directamente relacionada con la del
Banco y estan sometidas a la direccion dnica de éste (Grupo Consolidable), asi
como el valor contable de las acciones de sociedades participadas
mayoritariamente que no son objeto de consolidacién por tener una actividad no
directamente relacionada con la del Banco 0 por no estar sometida a la direccién
Unica de éste (Grupo no Consolidable). En el Anexo 1 se indican los
porcentajes de participacion directa e indirecta y ofra informacién relevante de
dichas sociedades, las cuales no cotizan en Bolsa.
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Al 31 de diciembre de 1995 no existen ampliaciones de capital en curso en
ninguna empresa del Grupo.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo
consideracion como Grupo Consolidable o Grupo no Consolidable es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Grupo Consolidable (Anexo 1):
Coste de adquisicién 8.678 8.678
Menos:
Fondo de fluctuacion de valores
(Nota 3.e) 330 453
8.348 8.225
Grupo no Consolidable (Anexo 1):
Guipuzcoano, Correduria de Seguros
del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 218 218
Urbanizadora Jaizkibel, S A. 1.310 1.310
Menos:
Fondo de Fluctuacién de Valores
(Nota 3.e) 293 (588)
1.235 940
9.583 9.165

{.
|

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

Grupo no

Grupo consolidable cansolidable
1.995 1.994 1.895 1.994

Saldo al inicio del ejercicio 453 848 588 96
Dotaciones netas de recuperaciones (123) 92 (295) 492
Cancelac. del coste de adquisicion 0 (487) 0 0
Saldo al 31 de Diciembre de 1995 330 453 293 588
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(12)_Activos Materiales

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la

siguiente:

Inmovilizado material, neto

Millones de Pesetas

Provisiones para pérdidas en la realizacién de

inmovilizado

1.995 1.994
16.924 16.089
(1.579) 325
15.345 15.764

El movimiento habido durante el ejercicio 1995 y 1994 en las cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuiadas ha

sido el siguiente:

Coste regularizado actualizado:
Saldo al 31.12.1993
Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Traspasos
Saldo al 31.12.1994
Adiciones
Salidas por baja o reducciones
(Nota 25)
Traspasos
Saldo al 31.12.1995
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31.12.1993
Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Saido al 31.12.1994
Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Traspasos
Saldo al 31.12.1995
Inmovilizado Neto:
Saldo al 31.12.1994
Saldo al 31.12.1995

Miliones_de Pesetas

Terrenos y  Otros Mobiliario
Edificios Inmuebles Instalaciones
Uso Propio y Otros TOTAL
6.331 4 167 11.312 21.810
966 2.335 733 4.034
(260) (1.778) (663) (2.701)
426 {426) 0 _ 0
7.463 4298 11.382 23.143
193 2.137 1.219 3.549
(240) (1.067) (1.175) (2.482)
{633) 532 0 (101}
6.783 5.900 11.426 24109
1.358 46 4.943 6.347
208 10 1.036 1.254
(27) {2) (518) (547)
1.538 54 5.461 7.054
163 13 1.076 1.252
(129) (8) (984) (1.121)
(133) 133 0 0
1.440 192 55583 7.185
5824 4244 5.921 16.089
5.343 5.708 5.873 16.924
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Durante el ejercicio 1995, el Banco ha procedido a registrar con cargo al
epigrafe "Quebrantos extraordinarios" de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada adjunta, un importe de 144 millones de pesetas en concepto de las
minusvalias producidas en el valor de determinados inmuebles de uso funcional
(sucursales) al dejar de ser utilizados en la actividad del Banco (Notas 17 y 26).

Dentro de la cuenta "Otros Inmuebles”, se incluyen al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 unos importes de 4866 y 3.859 millones de pesetas,
respectivamente que corresponden al valor bruto contable de los inmuebies que
provienen de la adjudicacion de créditos. Para cubrir las pérdidas que pudieran
producirse en la realizacion de dichos inmuebles, el Banco tiene constituidas al
31 de diciembre de 1995 y 1994 unas provisiones (Nota 3.f) de 1.579 y 325
millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando el capitulo "Activos
materiales” de los balances adjuntos. La dotacién neta de esta provision se realiza
con cargo a resuitados dentro de "Quebrantos extraordinarios" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 26).

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 1995 y 1994 se
muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1.995 1.994
Saldo al inicio del ejercicio 325 180
Mas-
Dotacion con cargo a los resultados del 854 145

ejercicio (Nota 26)

Traspasos (*) (Nota 7) 529 0
Menos-
Recuperacién por ventas (Nota 26) (129) 0
Saldo al cierre del ejercicio 1.579 325

() Hasta el 31 de diciembre de 1994, esta provision se clasificaba dentro de
"Fondos para Insolvencias" (Nota 7).
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(13) _Oftros Activos

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo de ios balances de
situacion adjuntos:

Millones de pesetas

1.995 1.994
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado
(Notas 3.k y 22) 1.075 922
Operaciones en camino 679 963
Dividendos activos a cuenta (Notas 2 y 4) 619 0
Otros conceptos 1.697 1.084
4.070 2.969

(14) Cuentas de Periodificacion

A continuacion se presenta el detalle de este epigrafe de los balances de
situacién adjuntos del Banco:

Millones de Pesetas

1995 1994
Activo:

Intereses anticipados de recursos

tomados a descuento 342 233
Devengo de productos no vencidos de

inversiones no tomadas a descuento 4.010 2.407
Gastos pagados no devengados 90 80
Gastos financieros diferidos -- 5
Otras periodificaciones (*) 320 413
Devengos de costes no vencidos de

recursos tomados a descuento (2.356) _ (1.521)

2.406 1.617
Pasivo:

Productos anticipados de operaciones

tomadas a descuento 6.998 5.322
Devengos de costes no vencidos de

recursos no tomados a descuento 2.553 2.091
Gastos devengados no vencidos 1.384 1.112
Otras periodificaciones 301 88
Devengos de productos no vencidos de

inversiones tomadas a descuento (3.720) _ (2.662)

7.516 5.951

(*} Al 31 de diciembre de 1994 figura en esta cuenta la dotacion al fondo de fluctuacion de valores de
la Cartera de Inversién Ordinaria (Notas 3.d y 5)
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15) Débitos a Clientes

La composicion de este capituio de los balances de situacion adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacion:

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 362.455 332.673
En moneda extranjera 3.636 3.666

366.081 336.339
Por sectores:

Administraciones Publicas 19.565 18.892
Otros sectores residentes 340.762 312.012
No residentes 5.764 5.435

366.091 336.339

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el detaile por naturaleza del saido que
figura registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Cuentas corrientes 75.543 74.224
Cuentas de ahorro 21.136 22.013
Imposiciones a plazo 146.629 130.963
Cesién temporal activos (Notas 5 y 8) 96.177 83.936
Otras cuentas 1.277 876

340.762 312.012

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depositos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo" de los
balances de situacion del Banco se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Depésitos de ahorro - A plazo -

Hasta 3 meses 46.723 27.389
Entre 3 meses v 1 ario 76.536 62.932
Entre 1 afo y 5 afios 27.749 44738

151.008 135.059
Otros débrics - A plazo -

Hasta 3 meses 53.302 84673
Entre 3 meses y 1 ano 45.928 2.119
Entre 1 afo y 5 afios 620 2.204

98.850 88.996

(16) Otros Pasivos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de

diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:
Millones de pesetas

1.995 1.994

Obligaciones a pagar (Nota 3.g) 1.912 915
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 672 566
Operaciones en camino 305 344
Partidas a regularizar por operaciones de futuro
de cobertura 184 139
Operaciones de camara pendientes de liquidar
(Nota 6) (*) 3.424 -~
Otros conceptos 436 1

6.933 2.108

(*) Corresponde a operaciones de compraventa de divisas no vencidas concertadas
los dias 28 y 29 de diciembre de 1995 y liquidadas los primeros dias de enero
de 1996 y cuya contrapartida es un cargo en el capitulo "Entidades de Crédito”
del activo del balance de situacion de 1995 adjunto (Nota 6). Estas operaciones
figuran tambien registradas en cuentas de orden (Nota 24).
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(17) Provisiones Para Riesgos y Cargas

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de
situacién adjuntos del Banco durante los ejercicios 1995 v 1994 se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio (Nota 3.h) 4.749 3.421
Mas: Dotacion con cargo a

Resultados del ejercicio (Notas 3.h, 3.1, 12 y 26): 1.344 1.133

Traspaso Fondos genéricos (Nota 26) 0 700
Menos:

Pagos a pensionistas (Nota 3.h) (267) (290)

Fondos disponibles (Nota 3.1y 24) (71 (31)

Fondos utilizados (Nota 12) (181) (184)
Saldo al cierre del ejercicio 5.564 4.749

El saldo del epigrafe “Otras Provisiones" del cuadro anterior al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 recoge el importe estimado para hacer frente tanto a
responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, como riesgos de firma,
riesgo de operaciones de futuro, etc.

En 1994, el fondo para riesgos generales existente al 31 de diciembre de
1993 fue traspasado a este capitulo de los balances de situacion adjuntos, lo cual
se realizé mediante el cargo y abono de dicho importe a las cuentas de perdidas y
ganancias de 1994 adjuntas, en los capitulos "Quebrantos extraordinarios” y
“Beneficios extraordinarios".
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(18) Pasivos Subordinados

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle del saldo de este capitulo de
los balances de situacién adjuntos era el siguiente:

Miliones de Pesetas Fecha de Oltimo
1998 1994 Tipode interés  vencimiento
Emision 10/1989 0 170 10.75% 15-Abr-95
Emision 4/1991 3.000 3.000 *) 15-Oct-97

3.000 3.170

(*) £l tipo de interés aplicable a la emision 4/1891 es variable y se calcula
rebajando en dos puntos porcentuales el tipo MIBOR para depésitos a plazo
a seis meses, con un maximo del 14 %.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los
ejercicios 1995 y 1994, han ascendido a 228 y 220 millones de pesetas,
respectivamente.

(19)_Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social de Banco Guipuzcoano,
S.A. estaba representado por 5.527.200 acciones ordinarias y 1.472.800 acciones
preferentes sin voto, todas ellas nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo nominal
especial equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias,
dividendo adicional que no sera en ningun caso inferior a 100 pesetas. A dichas
acciones sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 91 de ia Ley de Sociedades
Andnimas y salvo el derecho de voto tendran los demas derechos de las
acciones ordinarias. Estas acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de
opcidn a convertirse en acciones ordinarias con voto, en la proporcion de una por
una, por quintas e iguales partes mediante sorteo al final de los afos sexto,
séptimo, octavo, noveno y décimo, contados a partir del 10 de octubre de 1992.

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacion
cotizan en el sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafiolas.

lLas variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1995 y
1994, son las siguientes:
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Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 3.682
Reduccidn de capital por amortizacion
de acciones _{182)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 y 1995 3.500

Como consecuencia del Acuerdo de la Junta General celebrada el 26 de
febrerc de 1694, se procedid durante el ejercicio 1994 a la reduccion de! capital del
Banco en un importe nominal de 182 millones de pesetas que, supuso, a su vez,
un cargo adicional de 1.365 miliones de pesetas a Reservas Voluntarias (Nota 21).
Previamente se habia procedido, de acuerdo con normativa de Banco de Espana, a
sanear el coste de dichas acciones en 227 millones de pesetas, registradas con
cargo a resultados del ejercicio, en la cuenta "Quebrantos extraordinarios" de la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1994, adjunta (Nota 26).

Durante 1995, el Grupo Financiero Banco Sabadell ha realizado diversas
adquisiciones de acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A.. Al 31 de
diciembre de 1995, el porcentaje de participacion de dicho grupo en el capital social
del Banco asciende al 10,46%, materializado en la posesion de 732.085 acciones
ordinarias.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, algunas sociedades dependientes
consolidadas poseian el 3,38 % y 1,43%, respectivamente, del capital social en
circulacion de Banco Guipuzcoano, S.A. (Nota 21). Las sociedades dependientes
no consolidadas no poseian acciones del Banco a dichas fechas.

A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del
Banco realizadas durante los ejercicios 1995 y 1994 por las sociedades que
componen el Grupo Consolidable Banco Guipuzcoano:

Millones de Pesetas

Nominal Resto Total

Saldo al 31 de diciembre de 1993 107 927 1.034
Adquisicion de acciones propias 158 1279 1437
Venta de acciones propias (33) (337) (370)
Amortizacién de acciones (182) (1.592) (1.774)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 50 277 327
Adquisicion de acciones propias 273 1.655 1.928
Venta de acciones propias (205) {(1.215) 1.420
Saldo al 31 de diciembre de 1995 118 717 835

Asimismo, una de las sociedades perteneciente al Grupo Consolidabie es
titular de una opcién de compra ejercitable hasta septiembre de 1998 sobre
acciones de la sociedad dominante pertenecientes a entidades ajenas al Grupo
Banco Guipuzcoano. Al 31 de diciembre de 1995 esta opcidn se referia a 60.780
acciones ordinarias y a 100.800 acciones preferentes.
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Durante 1995, el Banco y Gan Espana Seguros Generales y Vida, Compania
de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante Gan Espafna), han alcanzado un
acuerdo de colaboracion para el desarrollo de la actividad aseguradora. En virtud de
este acuerdo de colaboracion, Gan Espafia adquirié acciones ordinarias del Banco
a determinadas sociedades dependientes consolidadas, alcanzando al 31 de
diciembre de 1995 el 3% del capital social del Banco. Adicionalmente, segun el
mencionado acuerdo, Gan Esparfia, (0 quien ésta designe), se compromete, en
determinadas condicicnes, a la adquisicién al Gruno de un 2% adicional de! capital
del Banco, formalizado en acciones ordinarias, antes del 15 de diciembre de 1996.

Al 31 de diciembre de 1995 el Consejo de Administraciéon dispone de la
autorizacion para ampliar el capital del banco hasta un limite maximo de 1.841
millones de pesetas y por un plazo maximo de 5 afios, seglin acuerdo de la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1994. Asimismo, en la Junta
General de Accionistas de 11 de abril de 1995 se autorizé al Consejo de
Administracion para adquirir hasta 750.000 acciones del Banco durante 18 meses.

Asimismo, la Junta Generai del Banco celebrada el 27 de febrero de 1993
autorizé al Consejo de Administracion, por un plazo de 5 afios, para la emision de
hasta un maximo de 10.000 millones de pesetas de obligaciones, bonos de caja o
tesoreria o titulos equivalentes, con caracter ordinario o subordinado. Al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 el Consejo de Administracion no habia hecho uso de esta
autorizacion.

Por otra parte, a dichas fechas, no existen ampliaciones de capital en curso.

{20) Primas de Emisjén

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se
permite expresamente la utilizacién def saldo de esta reserva para ampliar el capital
y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.
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{21) Reservas y Reservas de Revalorizacion

Al 31 de diciembre de 1995y 1994 Ia composicion de estos capitulos de los

batances de situacion adjuntos, era la siguiente:

Millones de Peasstas

1995 1994
Reservas restringidas
Legal 1.458 1.458
Actualizacion Ley Presupuestos de 1983 1.486 1.486
Actualizacion Decreto Foral 13/91 2.087 2.087
Estatutaria 761 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Notas 4 y 22) 2.600 1.934
8.392 7.726
Reservas de libre disposicion
Voluntarias y otras 9.053 9.053
17.445 16.779

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas”
de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994 se

muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del periodo 16.779 16.174
Dotacién a reservas del beneficio

del ejercicio anterior (Nota 4) 666 1.934

Amortizacién de acciones (Nota 19) 0 (1.365)

Traspaso provision libertad de amortizacion 0 36

Saldo al cierre de cada ejercicio 17.445 16.779

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y
demas cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién
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global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacién e
instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1995 los recursos netos computables del Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular
5/93, de 26 de marzo en 2.532 millones de pesetas.

Asimismo, la Circular 5/93 de Banco de Espafia establece que las
inmavilizaciones materiales netas v el coniunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo economico,
no podran exceder del 70% vy del 40% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1995 y 1994,

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anonimas, las
entidades que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10%
del beneficio del ejercicio a ia reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse
hasta que la reserva alcance el 20% del capitai social, porcentaje que en el
Banco ya se ha alcanzado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sodlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios
liquidos de cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva
alcance el 20% del capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 esta
reserva superaba dicho porcentaje.

Regularizaciones de balance(Nota 3.f)-

El Banco se acogito a lo establecido en Ia legislacion aplicable sobre
regularizacion vy actualizacion de balances. Como consecuencia de ello, el coste y
la amortizacion del inmovilizado material Y, en su caso, el coste de los valores de
renta variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, al 31 de
diciembre de 1995, han sido aplicados en la forma que se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

Incremento neto:

Iinmovilizado material (Nota 12) 2.956
Cartera de valores y otros 1.073
4.029

Importes aplicados a-
Cancelacion de minusvalias de cartera de

valores y otros conceptos (200)

Traspasos a:
Reservas Voluntarias 256
3.573

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de
Inmovilizado se han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo
los mismos criterios que para la amortizacién de los valores en origen.

Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983-

Al 31 de diciembre de 1995 e| saldo de la cuenta "Actualizacion Ley de
Presupuestos de 1983" debe considerarse como una reserva no distribuible, si bien,
y de conformidad con Ia Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre
Sociedades, a partir del 1 de enero de 1996, el saldo de dicha cuernta se traspasara
a la reserva legal, y el importe que, en su caso, exceda de los requerimientos
legales, a reservas voluntarias. '

Actualizacién Decreto Foral 13/1991-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo
de fa cuenta "Actualizacion Decreto Foral 13/91" es de 5 afios contados desde Ia
fecha de cierre del balance actualizado. De acuerdo con lo dispuesto en el Decreto
Foral 74/90, de 28 de diciembre, por el que se desarroils Ia Norma Foral 13/90, de
13 de diciembre, sobre actualizacién de balances, los bienes acogidos a la
actualizacion "no podran ser enajenados antes de Ia comprobacion, o en su caso,
en el transcurso del plazo de cinco anos contados a partir de la fecha de cierre del
balance que se actualiza, excepto cuando el importe integro percibido en la
enajenacion se reinvierta”. Esta reinversion debe realizarse segun lo dispuesto en el
propio Decreto Foral, y en el plazo maximo de un afio, en bienes de inmovilizado
material, para evitar que las plusvalias que figuren en Ia cuenta, procedentes de los
elementos enajenados, se sometan a tributacion por el Impuesto sobre Sociedades.
La Direccién del Banco tiene |a intencién de cumplir, en su caso, este requisito de
reinversién, por lo que no se ha dotado provision alguna por el correspondiente
impuesto. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta por las autoridades fiscales

Pag. 44



0 una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha comprobacion, podra destinarse
a la compensacion de resultados negativos o a la ampliaciéon de capital. El saldo
pendiente de aplicacion sélo podra destinarse a reservas no distribuibles.

Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, ia
sociedad matriz debe estar en disposicion de constituir una reserva indisponible por
las acciones que de élla adquieran las sociedades dependientes, hecho que el
Banco cumplia al 31 de diciembre de 1995 y 1994,

Reserva Especial para Inversiones Productivas-

La Norma Foral 11/93 de {a Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establece
la posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el
50% de las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada
gjercicio cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones
Productivas". La dotacién minima a esta reserva debe ser, al menos, del 20% del
beneficio y habrd de materializarse en la adquisicién efectiva, antes del 31 de
diciembre de 1995, de activos fijos materiales nuevos, cumpliendo entre otros, con
los siguientes requisitos (Nota 22):

- Los activos han de amortizarse y permanecer en funcionamiento en la
empresa como minimo durante 5 afnos, sin ser objeto de transmisién,
arrendamiento o cesion.

- El conjunto de la inversion ha de ser, en cada ejercicio, superior a 10 millones
de pesetas y ha de cumplir uno de los dos requisitos siguientes:

superar el 10% del valor neto contabie del activo fijo material
preexistente.

superar el 15% del importe total del valor contable del activo fijo
material de la misma naturaleza, sin deducir las amortizaciones.

- Las inversiones se han de financiar con recursos propios en, al menos, un
20%.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta

Reserva Especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables
negativos y/o a la ampliacion del capital social.
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(22) Situacion Fiscal

El saldo del epigrafe "Débitos = Clientes - Otros débites” de los balances
de situacion adjuntos, incluye e! pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre
Sociedades, neto de las retenciones Y pagos a cuenta del mismo, relativo a los
beneficios de los ejercicios 1995 y 1894,

En general, el Banco tiene pendientes de inspeccion por las autoridades
fiscales los altimos cinco ejercicios de los principales impuestos que le son de
aplicacioén.

El Banco se acogié a determinados beneficios fiscales refativos a las
deducciones de la cuota dei iImpuesto sobre Sociedades previstas en la normativa
de dicho impuesto. Adicionaimente, el Banco se acogio en 1994 y 1993 al beneficio
fiscal de la reserva especial para inversiones productivas establecido en la Norma
Foral 11/93 de la Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa previendo unas inversiones
de al menos 666 y 1.934 millones de pesetas, en los ejercicios 1995 y 1994,
respectivamente (Nota 21). El Banco ha cumplimentado al cierre del ejercicio 1995 y
1994 los requisitos de inversion necesarios para mantener los mencionados
beneficios fiscales (Nota 12).

Si bien no se ha presentado aitn la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades para el ejercicio 1995, en el cémputo de la previsién para dicho
impuesto, que figura en los estados financieros individuales de 1995 adjuntos, se
ha considerado una deduccién por inversiones y otras deducciones y bonificaciones
por importe de 307 millones de pesetas, aproximadamente (343 miliones de
pesetas en 1994). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse
los requisitos establecidos en la normativa legal vigente.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada
segun el resultado contable, y la provisién constituida por el Banco es la siguiente
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Millones de Pesetas
1995 1994

Impuesto sobre Sociedades al tipo

impositivo del 35% 1.234 779
Aumentos (disminuciones) por:
Diferencias permanentes: (227} 234
Deducciones, bonificaciones
y otros (307) 440
Gasto por impuesto sobre Sociedades 700 573
Aumentos (disminuciones) netos por
diferencias temporales (29) 473
Cuota a ingresar- 671 1.046

Asimismo, las retenciones Y pPagos a cuenta de dicho impuesto realizados
durante 1995y 1994 por el Banco y que minoran la cuota a ingresar de cada afio
ascienden a 599 y 239 miliones de pesetas, respectivamente. E) importe de los
impuestos diferidos (672 y 566 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y
1994, respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos"
{(Nota 16).

De acuerdo con Ia Circular 7/91, de Banco de Espafia vy preceptos
concordantes, las cuentas anuales adjuntas reflejan, asimismo. el valor actual de
los impuestos anticipados derivados, fundamentalmente, del fondo de pensiones
{Nota 3.k), que figuran en el capitulo "Otros activos"” (Nota 13) del activo de los
balances de situacién y ascienden al 31 de diciembre de 1995 y 1994, a 766 vy
667 millones de pesetas respectivamente.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para
los afios pendientes de Inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter
contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en
opinién  del Consejo de Administracion del Banco, asi como de sus asesores
fiscales, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a fos estados financieros adjuntos .

(23) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de
situacion adjuntos Incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con
el siguiente detalle:



Millones de Pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones 136 257
Fianzas, avales y cauciones 16.165 13.392
Otros 3,089 2.598
19.380 16.247
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 0
Por el sector Administraciones Pdblicas 74 2.905
Por otros sectores residentes 30649 27460
Por no residentes 16 0
Otros compromisos 59 0
Total 50.188 46612

(24) Operaciones de Futuro

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el
desglose de importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros
derivados, contratados por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos

a dichas fechas:

Miliones de pesetas

1.995 1.994
Compraventa de divisas no vencidas-
Hasta dos dias habiles 32.894 4.324
A plazo superior a dos dias habiles 12.181 9.310
Compraventas no vencidas de activos financieros-
Compras a plazo de deuda anotada 4.066 1
Ventas a plazo de deuda anotada 9.040 ---
Opciones sobre valores comprados 113 ---
Otras operaciones sobre tipos de interés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) 5.000 2.000
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) 9.000 7.000
72.294 22.635

Del importe desglosado en la cuenta "otras operaciones sobre tipos de
interes”, al 31 de diciembre de 1995, 7.000 millones de pesetas corresponden a
IRS's de cobertura (5.000 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994)
correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de negociacion (Nota

3.0).

Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan necesariamente el
volumen de riesgo crediticio y otros riesgos economicos inherentes a las mismas
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asumidos por el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos
financieros es resultado de la compensacion y/o combinacion de los mismos. La
mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a
cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o
los precios de mercado. Cualquier perdida potencial estimada en este tipo de
operaciones al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma
naturaleza (véase Nota 3.1). Al 31 de diciembre de 1995 el beneficio potencial neto
existente en operaciones de futuro asciende a 15 millcnes de pesetas (71 millones
de perdidas potenciales al 31 de diciembre de 1994 provisionados con cargo al
capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" (Nota 17).

(25) Operaciones con Sociedades del Grupo Consolidable y.No Consolidable

y Otras Empresas Asociadas

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al cierre
de los ejercicios 1995 y 1994, con aquellas sociedades sometidas a la direccion
dnica de Banco Guipuzcoano, S.A. (Sociedades del Grupo) asi como con aquéllas
con participacion entre el 50% y el 20%, - 10% si cotizan en Bolsa - (sociedades
asociadas), se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Empresas del Grupo-
Pasivo;
Débitos a clientes 321 57
Empresas asociadas-
Activo:
Créditos sobre clientes 11 25
Pasivo:
Débitos a clientes 492 323
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 42 38
Haber-
Comisiones percibidas 45 46

Asimismo, en 1995 el Banco ha vendido y cobrado a una sociedad
consolidable (Notas 11, 12 y Anexo I) un inmueble, generandose una plusvalia que,
siguiendo fa normativa de Banco de Espafia, se ha registrado (Nota 26),
constituyéndose, asimismo, el correspondiente fondo especifico por el mismo
importe incluido en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” (Nota 17) y que
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se ha dotado con cargo a "Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1995 adjunta (Nota 26).

Por otro lado, dentro del capitulo "Rendimiento de la cartera de renta

variable-de participaciones en el grupo" se recogen, exclusivamente, los dividendos
percibidos de las sociedades participadas.

(26) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacion
se indica determinada informacion relevante.

A.- Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica
a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994

Intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito 7.507 6.772
De la cartera de renta fija 8.368 5.692
De créditos sobre clientes 23.863 23.638
Otros productos 1.005 362

40.743 36.464
Comisiones percibidas

De pasivos contingentes 466 413
De servicios de cobros y pagos 3.427 3.377
De servicios de valores 1.377 1.396
De otras operaciones 482 348
5752 5.534
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Esparia 1.354 1.491
De entidades de crédito 1.372 1.478
De acreedores 22.814 18.477
Costo imputable a los fondos de
pensiones constituidos (Notas 3.h y 17) 355 314
Otros intereses 557 820

26.452 22.580
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B.- Gastos Generales de Administracion -
De personal -

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente (Nota 3.h):

Millones de Pesetas

1995 1984
Sueldos y salarios 6.682 6.714
Seguros sociales 1.716 1.919
Dotaciones a los fondos de pensiones
internos (Notas 3.h y 17) 216 230
Aportaciones a fondos de pensiones
externos (Nota 3.h) 328 955
Otros gastos 291 __ 309

9.233 10.127

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 1994,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente (Nota 3.i):

1995 1994

Direccién Generai 6 6
Jefes 642 683
Administrativos 800 832
Subalternos 20 29
1.468 1.550

C.- Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995
y 1994 adjuntas, es como sigue:
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Millones de Pesetas

1.995 1.994
Quebrantos extraordinarios

Saneamiento inmovilizado (Notas 12 y 17) 144 0

Saneamiento neto de recuperaciones de activos
adjudicados (Notas 3.¢ y 12} 725 145
Pérdidas por enajenacion de inmoviliz.material (Nota 12) 148 337
Amortizacion de acciones propias (Nota 19) 0 227
Traspaso del fondo para riesgos generales (Nota 17) 0 700
Dotacién para resgos y cargas (Notas 17 y 25) 629 522
Otros 37 (3)
1.683 1.928

Beneficios extraordinarios

Traspaso del fondo para riesgos generales (Nota 17) 0 700

Beneficios netos en venta de inmovilizaciones financieras
(Nota 10) 0 1.206

Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado material
(Notas 12 y 25) 698 229
Beneficios de ejercicios anteriores 113 232
Otros productos 6 1
817 2.368

En el capitulo "Beneficios extraordinarios” se recogen los beneficios
derivados de la enajenacion de participaciones en sociedades no consolidables en
las que se detente una participacién superior al 20% -3% si cotizan en Bolsa- y
mientras se cumplan estos limites (Nota 10 y Anexo 2). Si la participacion es
inferior, los beneficios y peérdidas por ventas de estos titulos se recogen en
"Beneficios por operaciones financieras" o "Pérdidas por operaciones financieras"
de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas. '

27) Retribuciones y otras prestaciones a jos
Consejos de Administracién del Grupo

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion del Banco
viene regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios
obtenidos en cada ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al
respecto.
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Los importes de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, a los miembros del Consejo de Administracion,
ascienden a 6 millones de pesetas en cada ejercicio. Estos préstamos y créditos
devengan un tipo de interés anuai del 13%.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los avales prestados por el

Banco a miembros de sy Consejo de Administracion eran 35 millones de pesetas,
aproximadamente, en cada ejercicio.

(28) Cuadro ge Financiacion

A continuacion se muestran los Cuadros de Financiacion del Banco
correspondientes a los ejercicios 1995y 1994 :
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CUADRO DE FINANCIACION DEL BANCO GUIPUZCOANOQ, S.A.
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1995 Y 1994 (Importes en millones de pesetas)

1.995 1.994
APLICACIONES
1. Recursos aplicados en las operaciones (en Origenes, si es negativay...................... 0
2. Reembolsos de participaciones en el capital.......__.......... .~ " 0 1.774
2.1 Por reduccion de capital (Nota L TSSO 1.774
2.2 Por adquisicion de acciones PIOPIAS. ... 0
3. Titulos subordinados emitidos (disminucion neta) (Nota 18)................ . 170 0
4. Inversién menos financiacion en Banco de Espafa y ECA (variacion neta)................ 39.764 4]
5. Inversién crediticia (incremento neto). .(Nota 7). 7.061 11.705
6. Valores de Renta Fija (incremento neto)................ e ————— 0 41.682
7. Valores de Renta Variable no permanente (incremento netz). 0
8. Acreedores (disminucion Neta)..... 0
9. Empréstitos (disminucién netay....... ... U S 0
10. Adquisicion de inversiones permanentes.................. 4.287 6.717
10.1 Compras de participaciones en empresas del grupa y asociadas{Notas 10y 11 0 2.862
10.2 Compras de elementos de inmovilizado material e inmaterial {(Notas 3.gy 12)... 4.287 3.855
11, Otros conceptos de activo menos pasivo (variacion neta) - dividendos................__ 0 2.277
TOTAL APLICACIONES 51.282 64.155
ORIGENES
1. Recursos generados de las OPETaCIONeS ... 7.185 8.452
Resultados del ejercicio. ... 2.825 1.654
Mas:
Amortizaciones (Notas 3.g y T2) e 1.329 1.254
Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de activos y fondos genéricos (Notas 7, 9. 10, 11, 12 Y AT e 3.581 6.415
Pérdidas en ventas de acciones propias, .
participaciones e inmovilizado...(Nota 2B 0 564
Menos:
Beneficios en venta de acciones propias,
participaciones e inmovilizado...(Nota 2B e (550) (1.435)
2, Aportaciones externas de capital 0 0
2.1 De emisiones de acciones, cuotas participativas o apotaciones..........cooeve .. 0 0
2.2 Venta de acciones PIOPIAS ... 0 0
3. Titulos subordinados emitidos-Pagarés negociables (incremento neto).................... 0 0
4. Inversidn menos financiacién en Banco de Espafia y ECA (variacion neta)............... 0 27.429
5. Inversidn crediticia (disminucién neta).........c...ooo e 0 0
6. Valores de Renta Fija (disminucidn ML) 9.439 0
7. Valores de Renta Variable no permanente (disminucién neta)...................._ 236 1.288
8. Acreedores (incremento EIO). oo 29.752 21.912
9. Empréstitos (incremento NBIO)...o e 0
10. Venta de inversiones PEIMAaNENtes............ocococoooeiiiiio 1.827 5.074
10.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas (Notas 10 y11).. 60 3.208
10.2 Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial {Nota 12).................. 1.767 1.866
11. Otros conceptos de activo menos pasivo (variacién neta).........................._ 2.843 0

TOTAL ORIGENES 51.282 64.155
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__DISTRIBUCION DEL RES ULTADO DEL EJERCICIO 1 995 7k
RESULTADO BRUTO DEL EJERCICIO 1.995 ............... 3.525.469.836 Pts
GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES EJERCICIO 1.995 ..., 700.215.900 Pts
RESULTADO NETO EJERCICIO 1995 .. ... ... ... .. .. .. . . 2.825.252,936 Pts
TOTAL RESULTADO A DISTRIBUCION ................... 2.825.253.936 Pts
APLICACION:

DIVIDENDOS ............................... e, 1.407.280.000 Pts
RESERVA VOLUNTARIA .................. ... . N 1.417.973.936 Pts
TOTAL BENEFICIO APLICADO . ......ccoouuiiinn. .. e e 2.825,253.936 Pts
Don José Anlonio ftare Zyr, wglietn Don José Maris Aguirre Gonzalez Don José Maria Muguruzs Velilla Dom José Lasis Bamucta Lamrinega

e —— mw/ww

don José Antonio Urquizi Twrrarte Uon Franeis [kesmazes Don josé Murfa Bergareche Bisguer Don Alfredo Lafits Purdo
Den José Maria Femandez Suosa-Faro Do José Ramnorl Martinez Sulrstegui Don José Lysis O Don José Mafia Vizeamo Manterola
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BANCO GUIPUZCOANO, S

ACTIVO

PESETAS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

PESETAS

ZoafPun
g
g
£
£

1. PARTICIPACIONES.
8.
8.1 En entidades de crédito

2.1 Gastos de constitucion. .. . .

10, ACTIVOS MATERIALES

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES.
W Caja oo
1.2 Banco de Espafta,........._.. .. ...
1.3 Otros bancos centrales.......... ... 77T

96.869.200.595

5.2 Otros emisores............. ... . . .
Pro memoria; titulos propios. .. .. .., ..
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

B2 Owas.......
9. ACTIVOS INMATERIALES

9.2 Otros gastos amortizables, .

10.1 Terrenos y edificios de uso propic
1020t0s iwmuebles, ...

12. ACCIONES PROPIAS. ... . ... . .. /""" 7
13. OTROS ACTIVOS. ., ... . '/
4. CUENTAS DE PERIODIFICACION
15, PERDIDAS DEL EJERCICIO

9.823.099.383

88.369.657.364
104.510.728,765

209.360.535.995
1.546.301.171

1.053.960.235
728.298. 148

9.582.933.61

G68.560.8(

15.345.146.794

4.070.041.745
2.406.051.562

ENTIDADES DE CREDITO. .. .. 30.063.315.432

................................ 29.116.422.966
Cea e 366.091.327.101
................................. 265.091.068.376
............................................................... S“.occ.uum.quu,

...................... 99.850.351.926

EPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES.

CUENTAS DE PERIODIFICACION
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Fondo de pensionistas

PASIVOS SUBORDINADOS
CAPITAL SUSCRITO

13.872.318.17¢

6.932.717.862
7.516.070.937
5.563.141.589

2.825.253.936
3.000.0410. 001
3.500.000.000
4.528.422.943

3.573.047.887

* TOTAL PASIVO. 447.465.615.863

1.4 Otros

i
Donlosé Amtonso Urquiza Rrurrarte

L.} Redescuentos, endosos Y @ceptaciones

L2 Activos afectos a diversas obligaciones.

16.164.898.954

1.3 Fianzas, avales v cauciones. ... ...

asivos contingentes. ..

Con José Maria Muguruza Velilla

bt .,

Con José Maria Bergareche Busquet

m §N$ datd

19.390.075.65%

Don José Maria Aguirre Gonzalez

17 o M Cmer

D..\\\\P -

Don José Maria Femandez Sousa-Faro

MTHw .

3(.739.434.423

30.798.342.923

Dou José Luis Barrueta Laminaga

W\U CLvig rn..w.n/

“Martinez Sufrategui

SL18%.418.581

Don Alfredo Lafita Purdo



BANCO GUIPUZCOANO, s. A. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

DEBE _ HABER
PESETAS _PESETAS
1. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS. . ... .. ..., e e, 26.451.581.137 1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS, .. ... . 40.742.670.048
de los que:
2. COMISIONES PAGADAS. . .. ........... .. .. .. v e s 945.898.064 De la cartera de renta fija .o 8.374.435.420
3. PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS, . .. ....... ... - 2. RENMMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE. . ] 757.444.419
2.1 De acciones y otros titulos de rents variable. ... ... . .B.mqq.:q
4. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION. . ., ... .. ... ... 12.640.895.953 22 De paticipaciones.............. .. .. ... . 25.428.792
41 Gastos de Personal. ........... ... . . 9.232.765.272 2.3 De participaciones en ol grupo.... .. .. ... .. . 661.138.480
de los que: 4
Sueldos y salarios... .. .. .. ... . .. 6.682.320.155 3. COMISIONES PERCIBIDAS . . . .. ............. .. ... . . 5.751.375.911
Cargas sociales.......,. ... ... . 2.259.007.962
de las que: pensiones 543.539.7%9 4. BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS. .. ......... 429.212.955
42 Otros gastos administrativos. ... . . ... 3.408.130.681
4 bis FONDOS DE INSOLVENCIA DISPONIBLES................ -

3. AMORTIZACION Y SANEAMIE NTO DE ACTIVOS MATERIALES

EAINMATERIALES. . ... .. ... . . . . . .. . . .. _ 1.328.890.253 4 ter FONDOS DE SANEAMIENTOQ DE INMOYILIZACIONES FINANCIE

RAS DISPONIBLES. . . ....... ... ... ... ... .. ... . 539.218.6-40
6. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ..., ... ... . ... . .. 542.287.952

_ 5 OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION. . .. ... ... . .. .. . | 29.413.276
7. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neto de!
fondos disponibles) (1). . . ... ... . 0 ﬁ 1.967.960.173 6. wmzmzﬂ_Ov ENTRAORDINARIOS .. . . ..., . ... ... . ... .. $17.150.652

8. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto de ﬁ 7. PROMEMORIA

fondos disponibles) (1). . . ... ... . . . . . . —— Pérdidas antes de impuestos........ ... .. .. . . ... -
? QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS. ... . ... .. .. ... . . . ‘ 1.683.502.533 8. PERDIDAS DEL EJERCICIO. ., . .......... .. .. . .. . .
Promemornia: - |

Dotacién al fondo para riesgos generales. .|, e =

0. PROMEMORIA !

Beneficios antes de M.::Eaﬁcm S L 3525.469.836 |
_ .
11. IMPUESTO SOBRE SOCIED. ADES. ..o o A 700.215.900

12. BENEFICIO DEL EJERCICIO. . . ..., . ... .. .. . . . . . ‘ 2.825.233.936

v ———— e vcusn g TN 49.086.485,901

Don José Luis Bamueta Laminaga Don Alffedo Lafita Pardo

/ ‘
\‘ h\P%f\_ h{\!\qﬂt«@?ﬁmﬂy

Do: gomm Antonio Urquizu Irirarte Don José Maria Mugnniza vellla Don José Marnia Aguirre Gor
R Ldoi ) s ,\\\ka@f\
§ Lttmn \A\ \ﬂ

€ Maria Vipcaino Zﬁzﬂc_b Un__ José Maria Hergareche Busquet Don José Maria Fernandez Sousa-Faro
Vloporeel gdpinthy
? \e\ I 0 WOIALY Seve

Q. Don Francis” Desmazes

h\

Do fosé Rangn Martinez Suffaegoi
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INFORME DE GESTION DE BANCO GUIPUZCOANO S.A.
B AL M

En 1995 |a economia espafiola ha confirmado Ia continuidad de la recuperacion
iniciada en Ia segunda mitad de 1.993 Este crecimiento ha estado apoyado
fundamentalmente en el buen comportamiento del sector industrial, si bien ha sido
palpable una cierta atonia del consumo tanto publico como privado.

Un precario escenario de emplec, cor un alio CCmponente de colocacicrias de
tipo temporal, ha dado lugar a un cierto desanimo en el conjunto de Ig sociedad, que
ha eclipsado en parte los significativos avances de la economia.

peseta en el mes de Marzo, subidas de tipos de interés, y penalizaciones bursatiles.
En los ditimos meses se observa ya claramente una reduccion de tipos de interés, una
gran fortaleza de |a peseta Y una mejoria bursatil.

En este entorno se ha desarrollado g actividad del Banco Guipuzcoano, SA,
Cuyos aspectos mas importantes se han detallado ampliamente en el desarrollo de|
Informe Anual.

Los datos mas significativos han evolucionado como sigue:
L
de Diciembre de 1 .995 la cifra de 369.081 millones de pesetas, Io que representa
un incremento dei 87%. Los recursos gestionados de clientes, incluyendo

Fondos de Inversion, se han incrementado un 8,7%, hasta alcanzar un importe de
401.012 millones de pesetas.

récuperacion iniciada en el ejercicio anterior, cerrando el ejercicio con 217.493
millones de pesetas.

3.525 millones de pesetas, lo que representa un aumento de| 58,3% sobre el afio
anterior. El Beneficio después de impuestos asciende a 2.825 millones de

recoge en el correspondiente Informe de Gestién,

> La propuesta de distribucion de beneficios del Banco Guipuzcoano, SA. a la
Junta General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 1.418 millones de



- Pag. 2

para las acciones ordinarias, y de 280 pesetas brutas para las acciones
preferentes sin voto. Supone un "pay out" del 49,8%.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacidén por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, en su sesion del 19 de Enero de 1.996, de las Cuentas
Anuales y del presente Informe de Gestion no se ha producido ningln acontecimiento
importante en la evolucidn del Banco Guipuzcoano, S.A., que debamos resefar.

Las perspectivas para el nuevo ejercicio de 1.996, no estan exentas de
incertidumbre por la evolucion inestable de la economia occidental y circustancia de
consulta electoral en el pais. La recuperacidon de la economia se estima que
continuara en la medida en que el consumo muestre signos de recuperacion, 1o que
podria producirse en la segunda mitad del arfio, si el empleo sigue creciendo al ritmo
actual, si se mantiene la tendencia a la baja de los tipos de interés y se normaliza la
produccion del sector primario muy afectado en 1994 y 1995 por una desfavorable
pluviometria.

La evolucién prevista del Banco Guipuzcoano, S.A. para 1.996 contempla un
aumento del Beneficio sobre el afio anterior. La dificultad de mantener el Margen de
intermediacion en términos relativos, gue afio a afic se viene estrechando, debe ser
compensada por un aumento de ia actividad, intensificando ia presencia en el Sector
Publico, continuando el proceso de reduccién y control del gasto del aumento de
productividad y por una favorable evolucion de la mora, que exija destinar menos
fondos a dotaciones. Con todo ello, el Banco espera en 1.996 una mejora del
Cash-flow Tipico que alcanzé una cifra récord el pasado Ejercicio.

Respecto a las demdas Sociedades del Grupo Financiero Consolidado,
continuara la marcha ascendente del conjunto de Fondos de Inversién a los que se
incorporaran, en su caso, los de nueva creacion. Asimismo, proseguira el proceso de
racionalizacién de costes ya iniciado y cabe esperar una favorable contribucién al
benefico y desarrollo del Grupo Financiero Consolidado.
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ARTHUR
ANDERSEN

Rodriguez Ariss, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Ales Accionistas de
Banco Guipuzccano, S A

Avihar Anderaer v Ce R g, !

o M

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO GUIPUZCOANO,
S.A. y SOCIEDADES DEFENDIENTES que componen el GRUPO BANCO
GUIPUZCOANDO (Notas 1y 2), que comprenden los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 v las cuentas de pérdidas vy ganancias y las memorias
correspondientes a los elercicios anuales terminades en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradcres del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una cpinion scbre las ciladas cuentas anuales
consclidadas en su conjunto, basada en el trabajo reatizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, gue requieren el examen, mediante la
realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consclidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicades y de las estimaciones realizadas.

Durante 1991 Banco Guipuzcoano, 5.A. y algunas sociedades dependientes
conseolidadas actualizaron su inmovilizado material con abono a reservas de
revalerizacién, por unos importes netos de 2.087 y 630 millones de pesetas,
Tespectivamente (Notas 3.g, 12, 21 y 22) de acuerdo con la Norrma Foral 13/1990, de
13 de diciembre sobre la Actualizacion de Batances y ¢l Decrelo Foral 13/1991, de 5
de marzo. La efectividad de dichas actualizaciones y de las correspondientes
amorlizaciones realizadas, estd condicionada a la resolucion del recurso
contencioso administrativo planteado por la Administracién del Estado contra
dicha Norma.

En nuestra opinidén, excepto por el efecto de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera ¢l desenlace final de la incertidumbre descrita en la
salvedad del pdrrafo 2 anterior, las cuentzs anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y de ia
situacién (inanciera de Banco Guipuzcoano, S.A. y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Banco Guipuzcoano {Notas 1y 2) al 31 de diciembre de 1995 y
1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminades en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente,

Praorna en el Repesieo Geoal Je Augitaies die
Maalridd oo B ko, Bosia g, Cunritas (il 3Aj
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El informe de geslidin consclidado adjunto del ejercicio 1985 contiene Jas
s Administradores del Bapco cansideran oporiunas sobre la

explicaciones gue
situacion del Grupo, la evolucidn de sus negocics v sobre ctros asuntos y no forma
parte miegrante de sas cuentas anuales,  Hemos verificado que la informacién
contable que contione ol citado informe de gesticn cornguerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1993, Nuestro trabajo como auditores se limita a
la vertficarion del iforme de gestion con gl slencs mencionado en este mismo
parrafo v no ircluye la revision de pdormacidn distinta de la obtenida a partir de
los registros centables de Jas Sociedades consolidadas.

ARTHUR AND 'Ra

Pedro M?® Azcarate

30 de enero de 1996
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(1) Grupo Banco Guipuzgoano

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo Banco Guipuzcoano (en
adelante, el Grupo) estaba compuesto por Banco Guipuzcoano, S.A. (en
adelante, el Banco) y las sociedades dependientes consolidadas (en adelante
Sociedades) que se detallan a continuacion. En el Anexo 1 se incluye toda la
informacioén relevante sobre estas sociedades.

i Participacic
mw ;
1995 1994

Guipuzcoano, Sociedad de Valores, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Entidad Gestora de

Fondos de Pensiones, S.A. 100% 100%
Bitarte, S.A. 100% 100%
Ederra, S.A. 92,84% 92,84%
Easo Bolsa, S.A. 100% 100%

Banco Guipuzcoano, sociedad constituida por escritura publica el 9 de
octubre de 1899 y con domicilio social en San Sebastian, es la sociedad dominante
del Grupo y representa casi el 100% de los activos y del beneficio antes de
impuestos del grupo consolidado a! 31 de diciembre de 1995. Sus estados
financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y criterios de
contabilidad que se describen en la Nota 2, con excepcion de la valoracion de las
participaciones integradas por puesta en equivalencia (Nota 2). En consecuencia,
las cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 1995 y 1984 de Banco
Guipuzcoano, S.A. no reflejan el aumento de reservas (1.029 y 783 millones de
pesetas respectivamente) que resultan de aplicar criterios de consolidacion.

A continuacion se presentan, de forma resumida, los estados financieros y el

cuadro de financiacion de Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y
1994
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

Activo

Caja y depdsitos en bancos
centrales

Deudas del Estado
Entidades de Crédito
Creditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores
de renta fija

Acciones y otros titulos de
renta variable

Participaciones

Participaciones en empre-
sas del grupo

Activos Inmateriales
Actives Materiales

Oftros activos

Cuentas de pericdificacion
Total Activo

Cuentas de Orden

BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.

1.995

9.823
88.369
104.511
209.361

1.546

1.054
728

9.583
669
15.345
4.070
2.406
447.465
50.188

{Millones de pesetas)

1.994

8.595
93.628
78.837

203,638

5.371

1.464
647

9.165

8
156.764
2.969
1.617
419.703
46.612

Entidades de Crédito

Débitos a clientes
Otros Pasivos
Cuentas de periodificacion

Provisiones para riesgos y
cargas

Beneficios del ejercicio

Pasivos subordinados

Capital Suscrito

Primas de emision
Reservas

Reservas de revaiorizacion

Total Pasivo

6.933
7.518

5.564
2.825

3.000
3.500

4.528

13.872

3.873

1995 1994
30.063 40.925

366.091 336.339

2.108
5.951

4.749
1.654

3170
3.500

4.528
13.206
3.573

447.465 419.703
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Debe

Intereses y cargas asimi-
ladas

Comisiones pagadas

Gastos generales de admi-
nistracion

Amortizacion y saneamiento
de activos materiales e
inmateriales

Otras cargas de explotacion

Amoriizacion y provisiones
para insolvencias

Saneamiento de inmovi-
lizaciones financieras

Quebrantos extraordinarios

Beneficios antes de impues-
tos

impuesto sobre sociedades
Beneficic del gjercicio

Total debe

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

1999

26.452
946

12.641

1.329
. 542

1.968

0
1.683

3.625
700
2.825
49.086

(Millones de pesetas)

1.994

22.580
899

13.671

1.2583
415

4.317

621
1.928

2227
573
1.654
47.911

Haber

1995 1994
Intereses y rendimientos
asimilados 40.743 36.464
Rendimiento de la cartera
de renta variable 757 490
Comisiones percibidas 5.752 5534
Beneficios por operaciones
financieras 429 3.029
Fondo saneamiento inmo-
vilizaciones financieras dis-
ponibles 559 0
Otros productos de explo-
tacién 29 26
Beneficios extraordinarios 817 2.368
Total haber 49.086 47.911
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CUADRO DE FINANCIACION DEL BANCO GUIPUZCOANO, S.A.,
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1985 Y 1994
(Importe en millones de pesetas)

1995 1.994

APLICACICNES
i. Recursos aplicados en las operaciones 0 0
2. Reembolsos de participaciones en el capital 0 1.774
3. THulos subordinados emitidos (disminucion neta) 170 0
4. Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y ECA (variacion

neta) 39.764 0
5. Inversion crediticia (incremento neto) 7.061 11.705
6. Valores de Renta Fija (incremento neto) 0 41.682
7. Valores de Renta Variable no permanente (incremento neto) 0 0
8. Acreedores (disminucién neta) o] 0
9. Empréstitos (disminucion neta) 0 0
10.Adquisicién de inversiones permanentes 4,287 6.717
11.0tros conceptos de activo menos pasivo (variacién neta) - dividendos 0 2277
TOTAL APLICACIONES 21282 £4.155
ORIGENES :
1. Recursos generados de las operaciones 7.185 8.452
2. Aportaciones externas de capital 0 0
3. Titulos subordinados emitidos-Pagarés negociables {incremento

neto) 0 0
4. Inversidn menos financiacién en Banco de Espaia y ECA (variacion

neta 0 27.429
5. Inversién crediticia (disminucion neta) 0 0
6. Valores de Renta Fija {disminucion neta) 9.439 0
7. Valores de Renta Variable 236 1.288
8. Acreedores (incremento neto) 28.752 21.912
9. Empréstitos (incremento neto 0 0
10.Venta de inversiones permanentes 1.827 5.074
11.0tros conceptos de activo menos pasivo {variacion neta) __2.843 @
TOTAL ORIGENES 51.282 $4.152
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(2)B o P 60y Principios. de C lidacié

Bases de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Guipuzcoano, S.A. y
sociedades dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano (Nota 1y
Anexo 1), se presenian siguiendo ios modeios establecidos por (a Circular ae Banco
de Espafia 4/91, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo asi como de
los recursos obtenidos y aplicados durante cada ejercicio. Dichas cuentas anuales
se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y
de cada una de las Sociedades dependientes del Grupo e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacion seguidos por las Sociedades dependientes consolidadas con los
utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
1995, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas del Banco como sociedad dominante. No obstante, el Consejo de
Administracion del Banco estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos. '

Principios contables-

Para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han seguido
los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
principio contable obligatorio alguno gue, teniendo un efecto significativo en dichas
cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacion-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con la Circular 4/91, de
Banco de Espafa, e incluye todas las Sociedades dependientes en cuyo capital
social la participacion directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20%
(10% si cotizan en Bolsa), y cuya actividad esté directamente relacionada con la
del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision.
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En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion
global para las sociedades mencionadas en la Nota 1, de acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. Todas las
cuentas y transacciones importantes entre las Sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

En la primera consolidacién de la participacién de Ederra, S.A. se puso de
manifiesto una diferencia entre el precio de adquisicion por el que dicha
participacion estaba registrada en el Banco y el valor teorico de la misma de unos
1.300 miilones de pesetas, aproximadamente. En los balances consolidados dicha
diferencia se ha asignado como mayor valor de los inmuebles propiedad de Ederra,
S.A. correspondientes a oficinas en las que el Banco desarrolla su actividad, segun
se deriva de la tasacion de los mismos realizada por expertos independientes.
Dicha diferencia se amortiza lineaimente, desde 1993, en los afos de vida util
restante estimados para dichos inmuebles (Nota 12 y Anexo 1).

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Bancoy
de otras empresas en las que se posee una participacién igual o superior al 20%
(10% si cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan estas participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos
de las mismas y ofras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en
equivalencia). Las sociedades cuyas participaciones asi se valoran se detallan en
los Anexos 1y 2.

Las restantes inversiones en valores representativos de capital figuran
valoradas en los balances de situacion consolidados adjuntos de acuerdo con los
criterios que se indican en la Nota 3.e.

Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar
el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1895 y 1994 hay que considerar
los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situaciéon consolidados
adjuntos:
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1995 1994

Capital suscrito (Nota 19) 3.500 3.500
Reservas-

Primas de emision (Nota 20) 4.528 4,528

Reservas (Notas 21y 22) 18.474 17.562
Mas:

Beneficio neto ejercicio del Grupo (Nota 4) 2.771 1.888
Menos:

Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 21) (619) 0

Acciones propias (Nota 3.h) (83%) (327)
Patrimonio neto contable 27.819 27.151
Menos:

Dividendo complementario (Nota 4) (788) _{887)
Patrimonio neto, después de la aplicacion de resultados
del ejercicio 27.031 26.164

Comparacion de la informacion-

La Circular 11/1993, de Banco de Esparia, que entré en vigor el 1 de enero
de 1994, modificd la Circular 4/1991 en relacién con diversos aspectos de la
constitucion de fondos de insolvencia y el saneamiento de los activos adquiridos por
impago de crédito, entre otras materias. La entrada en vigor de esta Circular no tuvo
un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994.

Asimismo, La Circular 6/1994, modifico también la Circular 4/1991,
estableciendo nuevos criterios contables en relacién con la clasificacién y valoracion
de la cartera de renta fija, tal como se describe en ia Nota 3.d, que se aplican desde
el 30 de junio de 1994. No obstante, si las nuevas normas contables hubieran
estado en vigor durante la totalidad del ejercicio 1994, los resultados y la situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 1994 no habrian diferido sustancialmente de los
presentados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 adjuntas.

Por ultimo, en 1995 el Banco de Espafa ha modificado las normas de
presentacion de los estados financieros de las entidades de crédito, introduciendo
ligeras reclasificaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas
reclasificaciones no tienen efecto en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1994.
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(3) Principi : i :

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han
aplicado los siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su
periodoc de devengo, aplicandose el método financiero para aquelias
operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. Segun la practica
bancaria en Espafa, ias transaccicnes se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, segun la cual
se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio
de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de
Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso
cobro asi como los derivados del riesgo-pais se reconocen como ingreso en el
momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta nota.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos
derivados de sus contratos de financiacion normales y de arrendamiento financiero
("leasing") durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De
acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a io

largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada
momento.

b) Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las
sucursales en el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas,
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas espafol al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 (Nota 24).

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas, que no son de cobertura, se valoran a los tipos de
cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por
Banco de Esparia (Nota 24).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de los
anteriores criterios, se registran integramente y por el neto dentro del capitulo
"Beneficios / Pérdidas por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas. El resultado neto registrado en los ejercicios 1995
y 1894 por este concepto no ha sido significativo.
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c¢) Fondos de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto
los de firma, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. La
provision para insolvencias se ha determinado individualizadamente para ios
riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de acuerdo con lo establecido
en la Circular 4/91. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe
una provision, de caracter genérico, adicional del 1% de las inversiones crediticias,
titulos de renta fija, pasivos contingentes vy activos dudosos sin cobertura
obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios), para las
pérdidas que puedan originarse en el futuro en la recuperacion de los riesgos
pendientes de vencimiento, no identificados especificamente, y que asciende a
1981 y 1.853 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente.

El Grupo Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como
"riesgo-pais" al 31 de diciembre de 1995 y 1994, por lo que no existe provision
alguna por este concepto.

El saldo de la provision para insclvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso
de determinadas operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones
(recobros y reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes
previamente provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por adjudicaciones
de inmuebles (Notas 7, 12 y 27}.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.

d) Deudas del Estado, Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/94,
de 26 de septiembre de Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de
Renta Fija (Deudas del Estado y Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija - Notas
5y 8) del Grupo al 31 de diciembre de 1995y 1994 se deben presentar atendiendo
a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
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a. Cartera de negociacion: se inciuyen los valores con los que se tiene la finalidad
de beneficiarse a corto plazo.

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al
precio de mercado al cierre de cada ejercicio, que no difiere significativamente de su
precio de adquisicion. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracién se registran por el neto en la cuenta de pérdidas vy ganancias
consolidada, en los capitulos "Beneficios o Pérdidas por Operaciones Financieras".
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo no tiene valores asignados a esta
cartera.

b. Cartera de inversion a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacién, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacién vinculada.

Los valores asignados a la Cartera de Inversidn a Vencimiento, se
presentan valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion
se corrige mensualmente, por el importe resultante de periodificar financieramente,
durante la vida del valor, el exceso de dicho precio de adquisicién sobre el valor de
reembolso), no siendo necesario constituir fondo fluctuacién de valores alguno
desde la fecha de entrada en vigor de la mencionada circular (Anexo 4). La
enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, si bien no esta prevista,
estaria sujeta a ciertas fimitaciones. En todo caso, los beneficios que pudieran
producirse en el futuro en las enajenaciones de estos valores deberian
periodificarse linealmente a lo largo de la vida residual de los valores vendidos
(Nota 5).

c. Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que
integran la cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados a su
precio de adquisicion, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye un
fondo de fluctuacion de valores por la diferencia neta respecto al valor de mercado
del conjunto de esta cartera, si fuera inferior, determinado en funciéon de las
cotizaciones del ultimo dia del ejercicio. Por consiguiente, al 31 de diciembre de
1994, la diferencia entre el precio de adquisicion corregido de los valores cotizados
de la cartera de inversion ordinaria y su correspondiente valor de mercado, se
recoge en el saldo de las cuentas "Fondo de fluctuacion de valores" que minoran
los epigrafes "Deudas del Estado" y "Obligaciones y otros valores de renta fija" del
balance de situacion consolidado adjunto (Notas 5y 8). Al 31 de diciembre de 1995
la diferencia entre el valor de mercado y el valor neto contable no es significativa
(Anexo V).
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Del Fondo de Fluctuacion de Valores constituido al 31 de diciembre de 1994,
8 millones de pesetas fueron dotados con cargo a resultados y 355 millones de
pesetas con cargo a cuentas de periodificacién que se presentan junto con los
titulos afectados en su correspondiente epigrafe de! balance de situacién
consolidado adjunto (Notas 5 y 8).

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacion de valores adicional por el importe de los beneficios que se obtuvieran
en el tuturo en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversion
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Los activos adquiridos a descuento se registran por su valor de reemboiso.
La diferencia entre el importe contabilizado y el precio pagado se contabiliza en el
capitulo "Cuentas de Periodificacion” del activo de los balances adjuntos (Nota 14).

e) Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su
precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de
mercado si éste fuese menor, con excepcion, de las participaciones en sociedades
dependientes no consolidables por integracion global asi como las participaciones
en otras sociedades en las que se posea una participacion igual o superior al 20%
(10% si cotizan en Bolsa), las cuaies se valoran con el criterio de puesta en
equivalencia indicado en Nota 2.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Valores cotizados en Bolsa: cotizacion media del Gltimo trimestre o la dei Ultimo
dia habil del ejercicio, la menor.

- Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de Ia participacion
obtenido a partir de los Gltimos estados financieros disponibles . :

Como consecuencia de dicha comparacién y al objeto de reconocer las
minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha constituido un
fondo de fluctuacidn de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion consolidados
adjuntos (Notas 9, 10y 11).
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f} Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicion
y elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con el
maximo de 3 anos.

Al 34 de diciembre ge 1995 este capituio dei balance de situacion adjunto,
recoge el importe contratado por el Banco en diciembre de 1995, en concepto de
cesion de licencia de uso de programas informaticos. El importe pendiente de pago
al 31 de diciembre de 19895 (407 millones de pesetas) figura registrado en el
epigrafe "Otros pasivos” (Nota 16) del balance de situacién adjunto.

g) Activos Materiales-
Inmoviiizado funcional-

El activo funcional esta valorado a su coste de adquisicidn, en general
regularizado y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, entre las
que se incluye la Norma Foral 13/90, de 13 de diciembre, a la que el Banco,
Guipuzcoano Sociedad de Valores, S.A.y Ederra S.A. (Nota 1) se acogieron
segin o previsio por el Decreto Foral 13/91, de 5 de marzo. Esta ultima
actualizacion ascendio a unos importes netos de 2.087 y 630 millones de pesetas
para el Banco y las Sociedades filiales mencionadas, respectivamente. Como
consecuencia de esta actualizacion, las dotaciones a la amortizacion
correspondientes al ejercicio 1995 en el Grupo se han incrementado en unos 180
millones de pesetas (194 millones de pesetas en 1994) (Notas 12y 21).

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcion de los afos
de vida util estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segun el siguiente detalie:

N: e vida il . |
Inmuebles 25-30
Mohbiliario 10
instalaciones 7- 16
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inmovilizado adquirido por aplicacion de sus activos-

Estos activos se presentan por su valor de tasaciéon o por el importe de
deuda neta aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo apiicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de la
tasacién, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados © incorporados al
inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, se dota una provision en funcién del
tiempo transcurrido desde su adquisicion. salvo, y en el caso de viviendas, oficinas
y locales poiivalentes terminados, que su valor contable se justifiqgue mediante una
tasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo
saldo del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de
situacién consolidados adjuntos (véase Nota 12).

h) Acciones propias-

El saldo del capitulo "Acciones Propias” de los balances de situacion
consolidados adjuntos corresponde a acciones del Banco adquiridas por las
Sociedades dependientes consolidadas, las cuales se reflejan a coste de
adquisicion saneado en su caso, en funcion del valor gue resulte mas bajo entre
el valor tedrico-contable o el de cotizacién, y representan el 3,38% y 1,43% del
capital social del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente
(Notas 2y 19).

Al cierre de 1995 correspondia a 229.640 acciones ordinarias y 6.960
acciones preferentes sin voto (Nota 19). Al cierre de 1994 correspondia a 88.771
acciones ordinarias y 11.463 acciones preferentes sin voto.

Los beneficios derivados de las enajenaciones de acciones propias se
registran en 1995 en el capitulo "Beneficios por operaciones financieras”. En 1994
los beneficios por este concepto se registraron en el capitulo "Beneficios
extraordinarios” y las pérdidas en el de "Quebrantos extraordinarios" de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 27).
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i) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el
compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo, las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados ©
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a
aqueilas personas con anugiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo
de 1980.

Ei Banco ha encargado en 1995 y 1994 sendos estudios actuariales que
han sido realizados en bases individualizadas por actuarios independientes y de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada, En 1995, el Banco ha
modificado varias de sus hipotesis por estimar que las nuevas se adecuan mas a la
realidad. El efecto conjunto de estos cambios de estimado realizados en 1995 no ha
sido significativo.

Las hipotesis mas significativas consideradas en cada ejercicio han sido:

1.995 1.994
Tipo de interés técnico aplicado 6,5% 7%
Incrementos salariales 4 5% 5%
Tablas de supervivencia PEM/F 80 PEM/F 80
Tablas de invalidez EVK 80 --

De acuerdo con dichos estudios actuariales al 31 de diciembre de 1995 y
1994 el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asi como por el
personal ya jubilado ascendia a:

Millones de pesetas
1995 1994.
Riesgos devengados por el personal en activo
y prejubilado 2.545 2.655
Compromisos causados 7.545 6.647
10.090 9.302

El riesgo devengado por el personal en activo se calcula tomando como
hipotesis que éste se jubilara a los 65 anos, salvo por lo indicado en la nota 3. j). Si
la jubilacion efectiva se produce con anterioridad a los 65 afos, el efecto en los
compromisos causados se registra como gasto del ejercicio en que esta jubilacion
tiene lugar.
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El fondo interno constituido para la cobertura de los compromisos por
pensiones con su personal activo y jubilado residente fuera de la Comunidad
Auténoma del Pais Vasco, asciende al 31 de diciembre de 1995 y 1994 a 3.633y
3.329 miliones de pesetas, respectivamente, que se encuentran registrados dentro
de "Provisiones para riesgos y cargas" de los balances de situacion adjuntos
(Nota 17).

Adicionalmente, Gertakizun, E.P.S.V. promovida por el Banco, con
personaiidad juridica e independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco
25/83, de 27 octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991
para dar cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las
pensiones causadas de su personal resicente en la Comunidad Autonoma del Pais
Vasco. Al 31 de diciembre de 1995 Gertakizun E.P.S.V. tenia un patrimonio de
6.457 millones de pesetas (5.973 millones de pesetas al 31 de Diciembre de 1994).
Las aportaciones del Banco a Gertakizun durante 1995 y 1994 han sido de 328 y
955 millones de pesetas, respectivamente (Nota 27}.

Para atender la cobertura total de dichos pasivos el Banco ha efectuado en
1995 y 1994 unas dotaciones de 900 y 1.500 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente, adaptando las dotaciones al fondo externo al importe neto
necesario, una vez considerada la rentabilidad generada durante cada afio por los
activos del fondo externo. Las dotaciones realizadas en los ejercicios 1995 y 1994
se han registrado con cargo a los resultados de cada ejercicio en las cuentas
"Gastos de Personal- Pensiones" e "Intereses y Cargas Asimiladas” (Nota 27).

-

j) Plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas-

En 1994 el Banco inicié un plan de reduccion de su plantilla a través de un
proceso voluntario de prejubilaciones (menores de 60 afios) y jubilaciones
anticipadas (a los 60 anos). Durante el tiempo que media hasta la jubilacion
anticipada, las personas prejubiladas siguen percibiendo una cantidad similar al
salario como si estuvieran atn en activo, si bien sin incremento anual alguno.

De acuerdo con la autorizacion de Banco de Espafa, las cantidades a
percibir por los prejubilados hasta el momento de su jubilacién anticipada se
registraran anualmente con cargo a los resultados, durante el periodo de la
prejubilacion, como si aln siguieran en activo.

La dotacion necesaria para cubrir la totalidad de ios compromisos causados
por pensiones del personal prejubilado se imputara lineaimente a los resultados
durante el periodo que media entre la fecha de la prejubilacion y la de jubilacion
anticipada, a los 60 afios (Nota 3.). En el caso de jubilaciones anticipadas esta
dotacion se realiza de una sola vez en el momento en el que aquélla se produzca.
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k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto (Nota 3j).

1) Impuesto sobre sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcion del resuitado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes (Nota 23).

Al amparo de la Circular 7/91, de 13 de noviembre, de Banco de Espana, el
Banco registra en "Otros Activos" el impuesto anticipado correspondiente al valor
actual de los pagos por prestaciones en materia de pensiones que se han estimado
se van a satisfacer con cargo al fondo de pensiones interno en los proximos 10
anos (Notas 3.i, 13 y 23).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un mencr importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva, para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente (Nota 23).

m) Operaciones de futuro-

El| Banco utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones
de cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, las operaciones de futuro,
se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Entidad. Por tanto, el valor subyacente y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de credito ni de mercado asumido por el Grupo.
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Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de interés o de mercado existentes en posiciones
patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de
forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas
operaciones de negociacion, contratadas en mercados organizados, se han
vatorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las varaciones en las
cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los resultados de
las operaciones contratadas fuera de dichos mercados, no se reconocen en ia
cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al cierre
de cada mes se efectuan cierres tedricos de las posiciones, habiéndose
provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales que, en su C€aso,
resultan de dichas valoraciones en el periodo anual finalizado el 31 de diciembre de
1985 y 1994 (Notas 17 y 24).

(4)_Distri

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 que el
Consejo de Administracion del Banco propondra a la Junta General de
Accionistas, para su aprobacion, es la siguiente:

-

Millones de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1995 (Nota 2) 2.825
Distribucién:
Dividendo (Notas 2 y 13) 1.407
-acciones ordinarias 995
-acciones preferentes 412
Reserva Voiuntaria (Nota 21) 1418
2.825

En septiembre de 1995, el Consejo de Administracion de Banco
Guipuzcoano, S.A. acordé abonar a los accionistas dividendos a cuenta dei
resultado de! ejercicio 1995, por 80 pesetas brutas por accion ordinaria cada uno
(120 pesetas brutas por accion preferente). El importe total del dividendo activo a
cuenta, una vez deducido el importe percibido por las sociedades del Grupo
consolidable, ha ascendido a 615 millones de pesetas y figura registrado en el
capitulo "Otros Activos" (Nota 13) del balance de situacion consolidado adjunto.
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E! estado contable previsional formuiado por el Consejo de Administracién
del Banco, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue
el siguiente:

CONCEPTOS Millones de pesefas
31.08.95
Beneficio neto 1.676
Menos -
Beneficios extraordinarios y atipicos (57)
Dividendos a cuenta pagados _ {819
1.000
(5) Deudas del Estagdo

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos es |a siguiente:

Millones de Pesetas
, 1995 1994
Certificados de Banco de Espafia 14.553 16.786
Cartera de Renta Fija:
De Inversién Ordinaria 54.077 77.513
A vencimiento 19.846 0
Menos:
Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d) N 1] _(363)

88.468 93.936

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 de los valores asignados a la
cartera de inversion a vencimiento asciende a 20.733 millones de pesetas,
aproximadamente.

Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1995 y 1994 en
la cartera de inversién ordinaria se encuentran provisionadas con los
correspondientes Fondos de Fluctuacion de Valores (Nota 3.d). El movimiento del
Fondo de Fluctuacion de Valores afecto a este capitulo durante los ejercicios 1995 y

1994 ha sido:
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Millones de pesetas

1995 1.994
Saldo inicial del ejercicio 363 18
Mas -provision registrada contra cuentas de periodificacion _
de activo (Notas 3.d y 14) (355) 355
Menos -cancelacion por utilizacion en ventas, saneamiento
y olros O (19
Saldo al 31 de diciembre de 1985 8 363

Ei desglose de los vencimientos de los Certificados de Banco de Espana al
31 de diciembre de 1995 y 1994 es:

Millones de pesetas
1995 1994
Hasta 3 meses 1.178 1.096
Entre 3 meses y 1 afio 1.240 1.137
Entre 1 afio y 5 anos 12.135 11.122
Mas de 5 afios 0 3.431

14.5583 16.786

La composicion del epigrafe "Cartera de Renta Fija" del detalle anterior es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

De Inversion Ordinaria
Letras del Tesoro 53.346 58.313
Otras deudas anotadas cotizadas 172 18.234
Otros titulos 559 __ 966

54.077 77.513

A vencimiento

Otras deudas anotadas ~19.846 _ 0
73.923 77.513
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes
de caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirid en 1990 certificados de
depdsito emitidos por Banco de Espara por 20.672 millones de pesetas. Dichos
activos tienen amortizaciones semestraies desde marzo de 1993 hasta septiembre
del afio 2.000 y devengan un tipo de interés del 6% anual. La practica totalidad de
estos activos habia sido cedida temporaimente a Banco de Espana al 31 de
diciembre de 1.995 y 1.994 (Nota ©) .

Eltipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios
1995 y 1994 ha ascendido al 9,9% y 8.1 %, respectivamente. De estos activos y
de los adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo "Entidades de
Crédito" de los balances de situacion adjuntos (Nota 8), el Grupo tenia cedidos, al
31 de diciembre de 1995 y 1994, unos importes nominales de 53.944 y 61.990
millones de pesetas, respectivamente, basicamente a acreedores del sector
privado, y figuran contabilizados por su valor efectivo en el capitulo “Débitos a
clientes - Otros débitos" de los balances de situacion consolidados adjuntos (Nota
15).

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos” recogen
obligaciones, bonos y deuda del estado, cuyo tipo de interés medio durante los
ejercicios 1995 y 1994 fue del 7.7% y 7,5%, respectivamente. De estos activos y los
adquiridos temporalmente que figuran registrados en el capitulo "Entidades de
Crédito" (Nota 6), al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se habian cedido
temporalmente a acreedores un nominal de 44.302 y 18.387 millones de pesetas
(Nota 15). )

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos por
plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1995 y 1994, sin considerar el fondo
de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones de pesetas
1.999 1.994
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 268 16.623
Entre 3 meses y 1 afno 53.706 42.044
Entre 1 ano y 5 afos 17.411 18.347
Mas de 5 afnos 2.538 499

73.923 77.513
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(6) Entidades de Credito

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza,

es el siguiente:

ACTIVO:
Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas

Cheques a cargo de entidades de credito (Nota 16)

Camara de Compensacion
Otras cuentas "a la vista"

Otros créditos-
Depoésitos de entidades de crédito
y financieras
Adquisicion temporal de activos (Nota 5)

PASIVO:
Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas
Camara de Compensacion

Otros débitos
Cesién temporal de Certificados
de Banco de Esparia (Nota 5)
Cuentas a plazo
Cesion temporal de activos (deuda anotada)

Millones de Pesetas
1995 1994
84.127 68.377
20,384 10460
104511 78837
0 561
6.534 1.961
389 550
_719 1768
7.642  4.840
71.255 64.856
_25614 _9.141
96,869 73.997
104511 78837
24 848 31.217
5215 __ 9708
30.063 40925
788 504
947 1.116
14549 16.781
14.107 23.028
460 0
29.116 39.809
30063 40.925



El desglose de "Otros débitos” y "Otros créditos" de los balances
consolidados adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1995 y
1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por plazo de vencimiento:
Otros créditos
Hasta 3 meses 74816 56.472
Entre 3 meses y 1 ano 21.567 15.357
Entre 1 afio y 5 afios 486 2.168
Mas de 5 anos -0 _90

06.869 73.997
Por plazo de vencimiento:
Otros debitos

Hasta 3 meses 25.664 29.182
Entre 3 meses y 1 aflo 864 8.975
Entre 1 ano y 5 afios 2.158 1.338
Mas de 5 afios 430 314

29.116 39.809

E! tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos" y "Otros débitos”
durante los ejercicios 1995 y 1994, ha sido del 10% y 9,5%, y del 9,5% y 9,4%
respectivamente.

(7) Créditos sobre Clientes -

La composicion de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que
lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Por moneda: '
En pesetas 202.450 197.224
En moneda extranjera 6.638 6.532

200088  _203.756

Por sectores:

Administraciones Publicas 6.313 4918
Otros sectores residentes 210.686 207.847
No residentes 221 378
Menos - Fondo de Provisién para Insolvencias {8.132) (9.387)

_209.088  _203.700
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A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de -
situacidn consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de
Provision para Insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento

y a la modalidad y situacion del crédito de as operaciones:

Millones de Pesetas
1895 1894
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 75.208 79.111
Entre 3 meses y 1 afio 48.774 43974
Entre 1 afo y 5 afios 35.016 45.995
Mas de 5 afios 58.222 _44.063
217.220 213.143
Millones de Pesetas
1995 1994
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera Comercial 78.951 73.554
Efectos financieros 114 25
Deudores con garantia real 58.730 61.281
Otros deudores a plazo 57.201 50.701
Deudores a la vista y varios 8.680 9.887
Arrendamietos financieros 3.862 3.606
Activos dudosos 0682 __14.089

217.220 213.143

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las
cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectle la
opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor

Afadido.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen créditos sobre clientes de

duracion indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias” durante

los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del gjercicio 9.387 7.752
Mas: Dotacién neta de recuperaciones
con cargo a resuitados del ejercicio 2.416 4613
Menos: Cancelaciones (por traspaso a créditos en
sSUspenso) (3.142) (2.978)
Traspasos (Nota 12) (529) ___ 0O
Saldo al cierre del ejercicio 8.132 9.387
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Los activos en suspenso recuperados (448 y 296 millones de pesetas en
1995 y 1994, respectivamente) se presentan deduciendo el saldo del capitulo
"Amortizacion y Provisiones para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas Yy
ganancias consoclidadas adjuntas.

{8) QObligacion ros Valor

La composicion por moneda, cotizacion y naturaleza del saldo de este
capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas ' 2.052 5.389
En moneda extranjera --c 561
2.052 5.950
Por cotizacion: '
Cotizados 1.378 1.396
No cotizados __674 _4.55%4
2.052 5.950
Por naturaleza:
Fondos Publicos : 252 176
Bonos y obligaciones 963 1.331
Otros valores 850 4.463
Menos:
Fondo de fluctuacion de Valores
{Nota 3.d) (13} — (20)
2.052 5.850

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el Fondo de
Fluctuacién de Valores no ha sido significativo.

La cuenta de "Otros valores" incluye Cédulas de Inversién tipo A por importe
de 187 y 3.238 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente. Estos titulos, cuya rentabilidad media anual es del 7,3%, son de
libre disposicion para su exclusiva venta a Entidades de Depésito.

El tipo de interés medio anual de los restantes valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de 1995 era del 8,62%, (8,36% al 31 de diciembre
de 1994). El efecto de actualizar financieramente 10s titulos cuya rentabilidad es
inferior al coste medio de los recursos ajenos del Grupo no es significativo.
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Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre 1995y 1994 -
habia sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y
figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros debitos” de los
balances de situacion consolidados adjuntos {Nota 15).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre
de 1995, 619 millones de pesetas vencen durante 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situaciéon consolidados adjuntos durante los ejercicios de 1995 vy
1994, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1994-

Saldo al inicio del ejercicio B.184

Compras 686

Ventas (354)

Amortizaciones (2.546)
Saldo al cierre del gjercicio 5.970
1995-

Compras 930

Ventas (1.394)

Amortizaciones —(3.441)
Saldo al cierre del ejercicio 2.065

La totalidad de los valores que componen este capitulo de los balances de

situacion adjuntos figuran como Cartera de Inversién Ordinaria (Nota 3.d y Anexo
4).

(9) Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

Este capitulo de los balances de situacién consclidados adjuntos recoge
las acciones y titulos que representan participaciones en el capital de otras
sociedades cotizadas (participacion inferior al 3% de su capital} y no cotizadas
(participacion inferior al 20%), con las que no existe una vinculacion duradera ni
estan destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones
en fondos de inversién mobiliaria (Anexo 3). El desglose del saldo de este capitulo
en funcion de la moneda de contratacion y de su admision o no a cotizacion,
se indica a continuacion:
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1995 1994
Por moneda:
En pesetas 966 1.399
En moneda extranjera 10 10
_ 976 —1.409
Por cofizacion:
Cotizadoz 648 1.212
No cotizados 847 906
Menos:
Fondo de Fluctuacion de Valores
{(Nota 3.e) (519} {(709)

976 1409

El movimiento que se ha producido en el saildo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios de 1995 y
1994 sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1994-

Saldo al inicio del ejercicio 2.792
Compras 314
Ventas . (1.594)
Traspasos (Nota 10) 606

Saldo al cierre del gjercicio 2.118

1995-

Compras 558
Ventas —(1.181)
Saldo al cierre del ejercicio 1.495

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ! valor de realizacion de las acciones
y titulos cotizados incluidos en el presente capitulo excede de su
correspondiente valor neto en libros en 111 y 140 miliones de pesetas,
respectivamente, antes de considerar su efecto fiscal.

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacion de Valores"
durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el siguiente:
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1999 1994
Saldo al inicio del gjercicio 709 740
Dotacion del ejercicio neta de recuperaciones 186 252
(Nota 3.e)
Cancelacion por ventas,
saneamientos y otros (376) __ {283}
Saldo al cierre gel ejercicio 519 709
(10} Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge
los derechos en el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo
consolidado, mantienen con éste una vinculacién duradera y estan destinadas a
contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185
de la Ley de Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espana,
y en las que se posee una participacion entre el 20%, (3% si cotizan en Bolsa) y el
50%.

En el Anexo 2 se indican las sociedades asociadas, incluyéndose los
porcentajes de participacion directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de estos capitulos de los balances de situacion consolidados
adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994

Cotizados 622 765

No cotizados 253 176

Menos:

Fondo de Fluctuacion de Valores

(Nota 3.e) _(41) __(206)

834 735

E| movimiento habido en 1995 y 1994 en el fondo de fluctuacién de valores
ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
1995  1.994

Saldo al cierre del ejercicio 206 170
Dotaciones 46
Recuperaciones (141) (10)
Cancelaciones por ventas, saneamientos y otras _(24) 0

41 206

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos del Banco durante los ejercicios 1895
y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 941 2.535
Compras 18 36
Ventas (Nota 27) (84) (1.024)
Traspasos (Nota 9) _0 (606}
Saldo al cierre del ejercicio 875 841

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el valor de realizacion de las acciones
cotizadas incluidas en el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Grupo,
excede de su correspondiente valor en libros en 26 y 14 millones de pesetas,
respectivamente (Nota 27).

(11)_Participaciones en Empresas del Grupo

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el
valor contable de las acciones de sociedades participadas en mas de un 50% que
no se consolidan por integracion global por no estar su actividad directamente
relacionada con la del Grupo o por no estar sometida a la direccioén Unica de éste
(Grupo no Consolidable). En el Anexc 1 se indican los porcentajes de
participacion directa e indirecta y otra informacién relevante de dichas sociedades,
las cuales no cotizan en Bolisa y son en pesetas (Nota 1y Anexo 4).
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El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es el siguiente:

Miliones de pesetas
1995 1.994

Coste-

Guipuzcoano, Correduria de Seguros del

Grupc Banco Guipuzcoano, S.A. 130 135
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 1.310 1.310
1.440 1.445

Menos-
Fondo de fluctuacion de valores (273} _(573)

1167 _812

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta del "Fondo de
fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
Grupo no consolidable
1.999 1,994
Saldo al inicio del ejercicio 573 63
Dotaciones netas de recuperaciones (300) 510
Cancelacion del coste de adquisicion Q 0
Saldo al al final del ejercicio 273 573

12) Activos Materiales

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas
1,995 1.994
Inmovilizado material, neto 10.388 18.608

Provisiones para pérdidas en la realizacion de inmovilizado (1.579) __(325)
17.809 18.283
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El movimiento habido durante los ejercicios 1
inmovilizado  material del Grupo Yy de sus correspon

acumuladas ha sido el siguiente:

Coste regularizade actualizado:
Saldo al 31.12.1983

Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Traspasos

Saldo al 31.12.1994

Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Traspasos

Saldo al 31.12.1995

Amortizacion acumulada:
Saldo al 31.12.1993

Adiciones
Salidas por baja o reducciones

Saldo al 31.12.1994

Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Traspasos

Saldo al 31.12.1995
Inmovilizado Neto:

Saldo al 31.12.1994
Saldo al 31.12.1995

Durante el ejercicio 1995, el Gru
epigrafe "Quebrantos extraordinarios”
consolidada adjunta un importe de 144 millones
minusvalias producidas en el valor de
(sucursales) al dejar de ser utilizados en

Dentro de la cuenta ‘Otros inmuebles
de 1995 y 1994 unos importes
respectivamente, que correspon
que provienen de la adjudicacion de creditos.

995 y 1994 en las cuentas de -

dientes amortizaciones

Millones de Pesetas
Terrenos y Oftros Mobiliario

Edificios Inmuebles Instalaciones

Uso Propio yotros
8.048 4167 11.554
2.197 2.337 756
(260) (1.778) (663)
426 (426) 0
10.411 4.300 11.647
193 2.137 1.227
(137) (1.069) (1.240)
_(633) 532 0
9.834 5.900 11.634
1.787 46 5.107
282 10 1.065
__(27) (&) _(518)
2.042 54 5.654
238 13 1.095
(63) (8) (1.045)
_{133) 133 _ 0
2.084 192 5.704
8.369 4,246 5.993
7.750 5.708 5.930

determina

TOTAL

23.769

5.290
(2.701)
0
26.358

3,557
(2.446)
(101}

27.368

6.940

1.357
(540
7.750

1.346
(1.116)
90

7.980

18.608
19.388

po ha procedido a registrar con cargo al
de la cuenta de pérdidas y ganancias
de pesetas en concepto de las
dos inmuebles de uso funcional
la actividad del Grupo (Notas 17y 27).

" ge incluyen al 31 de diciembre
de 4.866 y 3.859 millones
den al valor bruto contable de
Para cubrir las pérdidas que

de pesetas,
los inmuebles
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pudieran producirse en la realizacion de dichos inmuebles, el Grupo tiene
constituidas al 31 de diciembre de 1995 y 1984 unas provisiones (Nota 3.g) de
1.579 y 325 millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando el
capitulo "Activos Materiales” de los balances adjuntos. La dotacién de esta provision
se realiza con cargo a resultados dentro de "Quebrantos extraordinarios” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 27).

El movimiento de esta provision durante los ejercicio 1995 y 1994 se muestra
a continuacion:

Millones de pesetas

1.995 1.994

Saldo inicial del ejercicio 325 180

Mas-

Dotacién neta con cargo a los resultados del

ejercicio 854 145

Traspasos (Nota 7) (%) 529 --

Menos- ‘

Recuperacion por ventas (Nota 27) __(129) ===

Saldo al cierre del ejercicio 1.579 323

(*) Hasta el 31 de diciembre de 1994, esta provisién se clasifica dentro de "Fondos
para Insolvencias" (Nota 7).

(13) Otros Activos

A continuacion se presenta ¢l detalle de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos:

Millones de pesetas
1.999 1.994
Hacienda Publica:

impuesto sobre beneficios anticipado
(Notas 3.1y 23) 1.075 922
Operaciones en camino 679 963
Dividendos activos a cuenta (Notas 2 y 4) 615 0
Otros conceptos 1701 _1.093
~4.070 —2.978
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(14) Cuent iodi

A continuacion se presenta el detalle de este epigrafe de los balances de

situaciéon consolidados adjuntos:

Activo:

Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento

Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento

Gastos pagados no devengados

Gastos financieros diferidos

Otras periodificaciones (*)

Devengos de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento

Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento
Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento
Gastos devengados no vencidos
Otras periodificaciones
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento

Millones de Pesetas
1995 1994
342 233
3.921 2.407
a0 80

-- 5

235 400
_(2.356) _(1.521)

2.232 1.604

6.998 5.322

2.540 2.091
1.452 1.112
370 138

(3.720) _(2.662)
7640  6.001

(*) Al 31 de diciembre de 1994 figura en esta cuenta la dotacion al fondo de

fluctuacion de valores de la cartera de inversion Ordinaria (Notas 3.d y 5).
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15) Débitos a Clientes

La composicion de este capitulo de los balances

de situacion

consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica

a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994

Por moneda:
En pesetas 356.523 326.916
En moneda extranjera 3.636 __3.666
360.158 330.582

Por sectores:
Administraciones Publicas 19.653 18.983
Otros sectores residentes 334.742 306.162
No residentes 2764 —2.437
360.159 330.582

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el detalle por naturaleza del saldo que

figura registrado en "Otros sectores residentes" se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Cuentas corrientes 74.372 74.014
Cuentas de ahorro 21.136 22.013
Imposiciones a plazo 146.629 130.963
Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 91.380 78.304
Otras cuentas _1.225 868
334.742 306.162

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depositos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo" de los

balances de situacion del Grupo se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

1995 1994

Depdsitos de ahorro - A plazo -
Hasta 3 meses 46.723 27.389
Entre 3 meses y 1 afo 76.536 62.932
Entre 1 afio y 5 afios 27749 44738

161.008 135.059
Otros deébitos - A plazo -

Hasta 3 meses 48.550 79.124
Entre 3 meses y 1 afo 45.928 2.118
Entre 1 afio y 5 afos 620 __2.204

95.098 83.447

16) Qtros Pasivos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 es e! siguiente:

. Millones de pesetas

1.995 1.994

Obligaciones a pagar (Nota 3.f) 2.053 1.072

Impuesto sobre beneficios diferido 672 566

Operaciones en camino 305 344
Partidas a regularizar por operaciones de futuro

de cobertura 184 139

Operaciones de camara pendientes de liquidar (*) 3.424 --

Otros conceptos 436 144

7.074 2.265

(*} Corresponde a operaciones de compraventa de divisas nos vencidas
concertadas los dias 28 y 29 de diciembre de 1995 y liquidadas en los primeros
dias de enero de 1996 y cuya contrapartida es un cargo en el capitulo
"Entidades de Crédito" del activo del balance de situacién de 1985 adjunto
(Nota 6). Este importe figura también registrado en cuentas de orden (Nota 25).
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(17) Provisiones Para Riesgos vy Cargas

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a
continuacién:

Miliones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio (Nota 3.h) 4790 _ 3421
Mas: Dotacion con cargo a
Resultados del ejercicio (Notas 3.i, 3.m, 12 y 27): 1.032 1.133
Traspaso Fondos genéricos (Nota 27) 0 700
Menos:
Pagos a pensionistas (Nota 3.i) (267) (290)
Fondos disponibles (Nota 3.m) (71) (31)
Fondos utilizados (Nota 12) _(254) __ (18%)
Saldo al cierre del ejercicio 5.230 4.790

El saldo del epigrafe "Otras Provisiones" del cuadro anterior al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 recoge el importe estimado para hacer frente tanto a
responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, como riesgos de firma,
riesgos de operaciones de futuro, etc.

En 1994, el fondo para riesgos generales existente al 31 de diciembre de
1993 fue traspasado a este capitulo de los balances de situacion adjuntos, lo cual
se realizo mediante el cargo y abono de dicho importe a la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta de 1994 en los capitulos "Quebrantos extraordinarios” y
"Beneficios extraordinarios”.
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(18) Pasivos Subordinados

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle del saldo de este capitulo de
los balances de situacion consolidados adjuntos era el siguiente:

tvillones de Pesetas Fecha de dltimo
1995 1994 Tipo de interés vencimiento
Emision 10/1989 0 170 10,75% 15-Abr-95
Emision 4/1981 3.000 3.000 (") 15-Oct-97

3.000 3.170

(*) El tipo de interés aplicable a la emisidn 4/1991 es variable y se calcula
rebajando en dos puntos porcentuales el tipo MIBOR para depositos a plazo
a seis meses, con un maximo del 14 %.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los
gjercicios 1995 y 1994, han ascendido a 228 y 220 millones de pesetas,
respectivamente.

(19)_Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social de Banco Guipuzcoano,
S.A. estaba representado por 5.527.200 acciones ordinarias y 1.472.800 acciones
preferentes sin voto, todas ellas nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo nominal
especial equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias,
dividendo adicional que no sera en ningln caso inferior a 100 pesetas. A dichas
acciones sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades
Anodnimas y salvo el derecho de voto tendran los demas derechos de las
acciones ordinarias. Estas acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de
opcién a convertirse en acciones ordinarias con voto, en la proporcion de una por
una, por quintas e iguales partes mediante sorteo al final de los afios sexto,
séptimo, octavo, noveno y décimo, contados a partir del 10 de octubre de 1992.
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La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacion
cotizan en el sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espanolas.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1995 y
1994, son las siguientes:

Millones de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 3.682
Reduccidn de capital por amortizacion
de acciones _(182)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 y 1995 3.500

Como consecuencia del Acuerdo de la Junta General de Banco
Guipuzcoano, S.A. celebrada el 26 de febrero de 1994, se procedié durante el
ejercicio 1994 a la reduccién del capital del Banco en un importe nominal de 182
millones de pesetas que, supuso, a su vez, un cargo adicional de 1.365 millones de
pesetas a Reservas Voluntarias (Nota 21). Previamente se habia procedido, de
acuerdo con normativa de Banco de Espana, a sanear el coste de dichas acciones
en 227 millones de pesetas, registradas con cargo a resultados del ejercicio, en la
cuenta "Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1994
adjunta (Nota 27).

Durante 1995, el Grupo Financiero Banco Sabadell ha realizado diversas
adquisiciones de acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A.. Al 31 de
diciembre de 1995, el porcentaje de participacion en el capital social del Banco de
dicho Grupo, asciende al 10,46%, materializado en la posesién de 732.085
acciones ordinarias.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, algunas sociedades dependientes
consolidadas poseian el 3,38% y 1,43%, respectivamente, del capital social en
circulacidén de Banco Guipuzcoano, S.A. (Notas 3.h y 21). Las sociedades
dependientes no consolidadas no poseian acciones del Banco a dichas fechas.

A continuacién se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1995 y
1994 en el capitulo "Acciones propias" de los balances de situacion adjuntos:
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Miliones de Pesetas

Nominal Resto Total

Saldo al 31 de diciembre de 1993 107 927 1.034
Adquisicion de acciones propias 158 1.279 1.437
Venta de acciones propias (33) (337) (370)
Amortizacion de Acciones (182) (1.592) (1.774)
Saldo al 31 de diciembre de 1984 50 277 327
Adquisicién de acciones propias 273 1.655 1.928
Venta de acciones propias (205) (1.215) _(1.420)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 118 717 835

Asimismo, una de las sociedades consolidadas es titular de una opcion de
compra ejercitable hasta septiembre de 1998 sobre acciones de la sociedad
dominante pertenecientes a entidades ajenas al Grupo Banco Guipuzcoano. Al 31
de diciembre de 1995 esta opcidn se referia a unas 60.780 acciones ordinarias y a
100.800 acciones preferentes.

Durante 1995, el Banco y Gan Espafa Seguros Generales y Vida, Compaiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante Gan Espafia), han alcanzado un
acuerdo de colaboracién para el desarrollo de la actividad aseguradora. En virtud de
este acuerdo de colaboracidn, Gan Espafia adquirid acciones ordinarias del Banco
a determinadas sociedades dependientes consolidadas, alcanzando al 31 de
diciembre de 1995 el 3% del capital social del Banco. Adicionalmente, segun el
mencionado acuerdo, Gan Espafa (o0 quien ésta designe) se compromete, en
determinadas condiciones, a la adquisicion de un 2% adicional del capital del
Banco, formalizado en acciones ordinarias, antes del 15 de diciembre de 1996.

Al 31 de diciembre de 1995 el Consejo de Administracion del Banco dispone
de la autorizacién para ampliar el capital del banco hasta un limite maximo de 1.841
millones de pesetas y por un plazo maximo de 5 afos, segtn acuerdo de la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1994. Asimismo, en la Junta
General de Accionistas de 11 de abrii de 1995 se autorizd al Consejo de
Administracion para adquirir hasta 750.000 acciones del Banco durante 18 meses.

Asimismo, la Junta General del Banco celebrada el 27 de febrero de 1983
autorizé al Consejo de Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emision de
hasta un maximo de 10.000 millones de pesetas de obligaciones, bonos de caja o
tesoreria o titulos equivalentes, con caracter ordinario o subordinado. Al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 el Consejo de Administracién no habia hecho uso de esta
autorizacion.

Por otra parte, a dichas fechas, no existen ampliaciones de capital en curso
en las entidades del Grupo.
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(20) Primas de Emision

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas se
permite expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital

y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

21) Reservas y Reservas de Revaiorizacgion

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicion de estos capitulos de los

balances de situacidén consolidados adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Reservas restringidas

Legal 1.458 1.458
Actualizacion Ley Presupuestos de 1983 1.486 1.486
Actualizacion Decreto Foral 13/91 2.087 2.087
Estatutaria 761 761

Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Notas 4 y 23) 2.600 1.934
8.392 7.726

Reservas de libre disposicion
Voluntarias y otras _9.083 _9.053
17.445 16.779

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas”
de los balances de situacidn adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994 se

muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del periodo 16.779 16.174
Dotacion a reservas del beneficio

del ejercicio anterior (Nota 4) 666 1.934

Amortizacion de acciones (Nota 19) 0 (1.36%)

Traspaso provision libertad de amortizacion Q 36

Saldo al cierre de cada ejercicio 17.445 16.779
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Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolia la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de credito
deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y
demas cuentas de orden, ast como dei riesgo de tipo de cambio de su posicion
global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacion e
instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1995 los recursos netos computables dei Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por {a citada Circular
5/93, de 26 de marzo en 2.532 millones de pesetas.

Asimismo, la Circular 5/93 de Banco de Espana establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona ¢ grupc economico,
no podran exceder del 70% y del 40% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumpien al 31 de diciembre de 1985 y 1994.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
entidades que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse
hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el
Banco ya se ha alcanzado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios
liquidos de cada ejercicic el importe necesario para que el saldo de esta reserva
alcance el 20 % del capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 esta
reserva superaba dicho porcentaje.

Regularizaciones de balance (Nota 3.9)-

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a
lo establecido en ia legislacion aplicable sobre regularizacién y actualizacion de
balances. Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacién del inmovilizado
material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron
en los siguientes importes que, a su vez, al 31 de diciembre de 1995, han sido
aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
Banco Sociedades
Guipuzcoano, S.A. Dependientes
(Nota 22)
Incrermento neto:
Inmovilizado material (Nota 12) 2.956 786
Cartera de valores y otros 1.073 _0
4.029 786
Importes aplicados a:
Cancelacion de minusvalias
de cartera de valores
y otros conceptos (200) (156)
Traspasos a:
Reservas Voluntarias {256) 0
3.573 630

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de
inmovilizado se han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo
los mismos criterios que para la amortizacion de los valores en origen.
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Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983-

Al 31 de diciembre de 1995 el saldo de la cuenta "Actualizacion Ley de
Presupuestos de 1983" debe considerarse como una reserva no distribuible, si bien,
y de confomidad con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre
Sociedades, a partir del 1 de enero de 1996, el saido de dicha cuenta se traspasara
a la reserva legal, y el importe que, en su caso, exceda de los requerimientos
legales, a reservas de libre disposicion.

Actualizacién Decreto Foral 13/1991-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo
de la cuenta "Actualizacion Decreto Foral 13/91" es de 5 afos contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. De acuerdo con lo dispuesto en el Decreto
Foral 74/90, de 28 de diciembre, por el que se desarrollé la Norma Foral 13/90, de
13 de diciembre, sobre actualizacién de balances, los bienes acogidos a la
actualizacion "no podran ser enajenados antes de la comprobacion, ¢ en su caso,
en el transcurso de! plazo de cinco afos contados a partir de la fecha de cierre del
balance que se actualiza, excepto cuando el importe integro percibido en la
enajenacion se reinvierta". Esta reinversion debe realizarse segun lo dispuesto en el
propio Decreto Foral, y en el plazo maximo de un afio, en bienes de inmovilizado
material, para evitar que las plusvalias que figuren en la cuenta, procedentes de los
elementos enajenados, se sometan a tributacion por el Impuesto sobre Sociedades.
La Direccién del Banco tiene la intencion de cumplir, en su caso, este requisito de
reinversion, por lo que no se ha dotado provisién alguna por el correspondiente
impuesto. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta por las autoridades fiscales
0 una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha comprobacion, podra destinarse
a la compensacion de resultados negativos o a la ampliacion de capital. El saldo
pendiente de aplicacion solo podra destinarse a reservas no distribuibles.
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Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad
dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, la
sociedad matriz debe estar en disposicién de constituir una reserva indisponibie por
las acciones que de élia adquirieran las sociedades dependientes, hecho que el
Banco cumplia al 31 de diciembre de 1995 y 1994.

Reserva Especial para Inversiones Productivas-

La Norma Foral 11/93 de la Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa establece
la posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el
50% de las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada
ejercicio cerrade entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones
Productivas". La dotacion minima a esta reserva debera ser, al menos, del 20% del
beneficio y habra de materializarse en la adquisicion efectiva, antes del 31 de
diciembre de 1995, de activos fijos materiales nuevos, cumpliendo entre otros, con
los siguientes requisitos (Nota 23):

- Los activos han de "amortizarse y permanecer en funcionamiento en la
empresa como minimo durante 5 afos, sin ser objeto de transmision,
arrendamiento o cesion.

- El conjunto de la inversidn ha de ser, en cada ejercicio, superior a 10 millones
de pesetas y ha de cumplir uno de los dos requisitos siguientes:

superar el 10% de! valor neto contabie del activo fijo material
preexistente.

superar el 15% del importe total del valor contable del activo fijo
material de la misma naturaleza, sin deducir ias amortizaciones.

- Las inversiones se han de financiar con recursos propios en, al menos, un
20%.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta

Reserva Especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables
negativos y/o a la ampliacién del capital social.
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(22) Reservas y Pérdidas en Sociedades Consolidadas

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacion
adjuntos al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Reservas en sociedades consolidadas:
Por integracion global:
Guipuzcoano Sociedad de Valores, S.A. 578 542
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. 159 132
Guipuzcoano, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. 20 14
Ederra, S.A. 296 158
Bitarte, S.A. 21 0
Easo Bolsa, S.A. 12 Q
1.086 846
Por puesta en equivalencia:
Titulos Bilbao SIMCAV, S.A 14 40
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del
Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 7 4
21 __ 44
1.107 890
Pérdidas en sociedades consolidadas
Por integracion global:
Bitarte, S.A. 0 (18)
Easo Bolsa, S.A. 0 _(18)
0 (36)
Por puesta en equivalencia:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A (78) (/1)
0 0
(78) (71)
(78) (107)

En los balances individuales de las sociedades dependientes que han sido
agregados en el proceso de consolidacion al del Banco, existian reservas de
caracter restringido cuyo detalle al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es como sigue:
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Millones de Pesetas

_1995 _ 1994
Reservas restringidas:
Reserva legal 383 365
Reserva para acciones de la Sociedad dominante 867 327
(Notas 19y 21)
Actualizacion Decreto Foral 13/91 (Nota 21) 630 630
1.880 1.322

£1 movimiento que se ha producido en el saldo de los capitulos "Reservas y
Perdidas en Sociedades Consolidadas" de los balances de situacion consolidados
diuntos durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:

Miliones de Pesefas

Saido al 31 de diciembre de 1993 649
Imputacién de resultados del gjercicio anterior 706
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio

anterior (434)
Otros (138}
Saldo al 31 de diciembre de 1994 783
Imputacion de resultados del ejercicio anterior 483
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio

anterior . (289)
Otros 22
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.029

(23) Situacién Fiscal

El saldo de! epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances
de situacién consolidados adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por
el impuesto sobre Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta del
mismo, relativo a los beneficios de los gjercicios 1995 y 1994,

En general, las sociedades consolidadas tienen pendientes de inspeccion
por las autoridades fiscales los ultimos cinco ejercicios de los principales impuestos
gue les son de aplicacion.

El Banco y las sociedades dependientes consolidadas se acogieron a
determinados beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del
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Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.
Adicionalmente, el Banco se acogi6 en 1994 y 1993 al beneficio fiscal de la reserva
especial para inversiones productivas establecido en la Norma Foral 11/93 de la
Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa previendo unas inversiones de al menos 666
y 1.834 millones de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994 respectivamente (Nota
21). El Banco ha cumplimentado al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, los
requisitos de inversion necesarios para mantener los mencionados beneficios
fiscales (Nota 12).

Si bien no se ha presentado adn la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades para el ejercicic 1995, en el computo de la prevision para dicho
impuesto, que figura en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se ha
considerado una deduccién por Inversiones y otras deducciones y bonificaciones
por importe de 320 millones de pesetas, aproximadamente (364 miliones. de
pesetas en 1994). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse
los requisitos establecidos en la normativa legal vigente.

La conciliacion entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, caiculada
segun el resultado contable consolidado, y el gasto consolidado por el impuesto
sobre sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
1085 1994
impuesto sobre Sociedades al tipo
impositivo del 35% 1.260 878
Aumentos {disminuciones) por
Diferencias permanentes (120) 97
‘Deduccicnes, bonificaciones
y otros (320} {364)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 820 611

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados
durante 1995y 1994 por el Banco y las sociedades consolidadas, y que minoran la
cuota a ingresar de cada afio, ascienden a 628 y 298 millones de pesetas,
respectivamente. El importe de los impuestos diferidos (681 y 575 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1894, respectivamente) se encuentra
registrado en ei capitulo "Otros Pasivos".

De acuerdo con la Circular 7/91, de Banco de Espafia vy preceptos
concordantes, las cuentas anuales adjuntas reflejan, asimismo, el valor actual de
los impuestos anticipados derivados del fondo de pensiones (Nota 3.1}, que figuran
registrados en el capitulo "Otros activos” del activo de los balances de situacion y
ascienden al 31 de diciembre de 1985 y 1994, a 766 y 667 millones de pesetas,
respectivamente.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas

fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para
los afos pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter
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contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en
opinion del Consejo de Administracién del Banco, asi como de sus asesores
fiscales, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas consolidadas adjuntas.

(24) Operaciones de future

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el
desglose de importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros

derivados, contratados por el Grupo en el transcurso de su actividad y no vencidos
a dichas fechas:

Millones de pesetas
1.995 1.994
Compraventa de divisas no vencidas- (Notas 6 y 16)
Hasta dos dias habiles 32.894 4.324
A plazo superior a dos dias habiles 12.181 9.310
Compraventas no vencidas de activos financieros-
Compras a plazo de deuda anotada 4.066 1
Ventas a plazo de deuda anotada 9.040 ---
Opciones sobre valores comprados 113 ---
Otras operaciones sobre tipos de interés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA's) 5.000 2.000
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) __ 9000 __7.000

72.294 22.635

Del importe desglosado en la cuenta "otras operaciones sobre tipos de
interés”, al 31 de diciembre de 1995, 7.000 millones de pesetas corresponden a
IRS's de cobertura (5.000 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994),
correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de negociacion (Nota
3.mj).

Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan necesariamente el
volumen de riesgo crediticio y otros riesgos economicos inherentes a las mismas
asumidos por el Grupo, ya que la posicion neta mantenida en estos instrumentos
financieros es resultado de la compensacién y/o combinacién de los mismos. La
mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a
cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o
los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de
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operaciones al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma
naturaleza (Nota 3.m). Al 31 de diciembre de 1995 el beneficio potencial neto
existente en operaciones de futuro asciende a 15 millones de pesetas (71 millones
de pérdidas potenciales al 31 de diciembre de 1994 provisionados con cargo al
capituto "Provisiones para Riesgos y Cargas" (Nota 17)).

(25) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales
compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1995 _ 1994
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 136 257
Fianzas, avales y cauciones 16.165 13.392
Otros 3.089 __2.508
. 19.390 16.247
Compromisos:
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 0 0
Por el sector Administraciones Publicas 74 2.905
Por otros sectores residentes 30.649 27.460
Por no residentes 16 0
Otros compromisos 59 4]
Total 50.188 46.612

(26) Qperaciones con Sociedades del Grupo no Consolidables

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre
de los ejercicios 1995 y 1994, con aquellas sociedades no consolidables que se
incluyen en las cuentas anuales adjuntas segun su puesta en equivalencia (Nota 2),
se muestra a continuacion:
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Empresas del Grupo-

Urbanizadora Jaizkibel
Guipuzcoanc de Seguros
TOTAL

Empresas Asociadas-

Titulos Bilbao,S.A.
TOTAL

Millones de pesetas

1.995 1.994
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
Creéditos scbre Débitos a Créditos sobre Débitos a
clientes clientes clientes clientes
- - 150 -- 10
- - 172 -- 47
= 322 = s ]
Millones de pesefas
1.995 1.994
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
Créditos sobre Debitos a Créditos sobre Débitos a
clientes clientes clientes clientes
11 492 25 323
11 492 22 323

E! detalle de las transacciones mas significativas mantenidas en 1985 y 1994

es el siguiente:

Empresas del Grupo-

Urbanizadora Jaizkibel
Guipuzcoano de Seguros
TOTAL

Empresas Asociadas-

Titulos Bilbao,5.A.
TOTAL

Mitllones de pesetas
1.895 1.994
Intereses y Comisiones Intereses y Comisiones
rendimientos Percibidas rendimientcs Percibidas
asimilados asimilados
12 4 -- -~
8 -- - .-
20 4 = =
Millones de pesetas
1.995 1.894
Intereses y Comisiones Intereses y Comisiones
rendimientos Percibidas rendimientos Percibidas
asimilados asimilados ’
42 45 38 46
42 45 38 46
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(27) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,

a continuacion se indica determinada informacion relevante

A.- Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las

originan, se indica a continuacién:

intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes
Otros productos

Comisiones percibidas
De pasivos contingentes
De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores
De otras operaciones

Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espanfa
De entidades de crédito
De acreedores
Costo imputable a los fondos de
pensiones constituidos (Notas 3.iy 17)
Otros intereses

Millones de Pesetas
1993 1994
7.507 6.773
8.453 5.767

23.863 23.215
_1.008 __ 787
40.828 36.542
466 413
3.427 3.374
1.958 1.049
482 1344
6.333 6.180
1.354 1.491
1.372 1.488
22.325 18.087
355 314
__ 557 __ 820
25.963 22.200
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B- Gastos Generales de Administracion -
De personal -

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de peérdidas y

ganancias adjuntas es la siguiente (Nota 3.i).

Millones de Pesetas

1999 1994

Sueldos y salarios 6.958 6.991

Seguros sociales 1.770 1.976
Dotaciones a los fondos de pensiones

internos (Nota 3.iy 17) 216 230

Aportaciones a fondos de pensiones

externos (Nota 3.iy 17) 328 955

Otros gastos 312 317

9.584 10.469

El numero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1995 y 1994,

distribuido por categorias, ha sido el siguiente (Nota 3.j):

1995
Direccion General 8
Jefes 665
Administrativos 834
Subalternos _ 23
1.530

1994

712
880
R

1.643
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C.- Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995
y 1994 adjuntas, es como sigue:

Millones de
Pesetas
1.995 1.994
Quebrantos extraordinarios
Saneamiento de inmovilizado (Notas 12 y 17) 144 0
Saneamiento neto de recuperaciones
de activos adjudicados (Nota 12) 725 145
Perdidas por enajenacion de inmoviliz.material (Nota 12) 148 337
Amortizacion de acciones propias (Nota 19) 0 227
Traspaso del fondo para riesgos generales (Nota 17) 0 700
Dotacién para riesgos y cargas (Nota 17) 317 522
Otros 37 3
1.371 1.934
Beneficios extraordinarios
Traspaso del fondo para riesgos generailes (Nota 17) 0 700
Beneficios netos en venta de inmovilizaciones financieras
(Nota 10) 0 1208
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado material
(Nota 12) 345 229
Beneficios de ejercicios anteriores 113 232
Otros productos _ 28 2
_486 _2.369

En el capitulo "Beneficios extraordinarios" se recogen los beneficios
derivados de la enajenacion de participaciones en sociedades no consolidables en
las que se detente una participacion superior al 20% -3% si cotizan en Bolsa- y
mientras se cumplan estos limites (Nota 10 y Anexo 2). Si la participacion es
inferior, los beneficios y pérdidas por ventas de estos titulos se recogen en
"Beneficios por operaciones financieras” o "Pérdidas por operaciones financieras”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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28) Retribuciones y otras prestaciones a los
: . istracion dol G

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco
viene regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios
obtenidos en cada ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al
1especio.

Los importes devengados en 1995 y 1994 a favor de los miembros de los
Consejos de Administracion del Grupo ascendieron a 21 millones de pesetas, en
cada ejercicio, en concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 141y 86
millones de pesetas en concepto de atenciones estatutarias registradas como
gastos generales, y a 30 y 50 millones de pesetas en concepto de sueldos y
salarios registrados como gastos de personal, al tratarse de empleados del Grupo.

El Grupo tiene contraidas al 31 de diciembre de 1995 y 1984, determinadas
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con los miembros de los
Consejos de Administracion, que se derivan exclusivamente de su condicion de
empleados (en activo o jubilados), y ascienden a 108 y 116 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente.

Los importes de los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, al conjunto de los miembros de los Consejos de
Administracion, ascienden a 6 y 13 millones de pesetas, respectivamente. De estos
préstamos y créditos, los concedidos en virtud de su condicién de empleados
devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 7% y el 13%.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los avales prestados por el

Banco a miembros de su Consejo de Administracién eran 35 millones de pesetas,
aproximadamente en cada ejercicio.

(29) Cuadro de Financiacion

A continuacién se muestran los Cuadros de Financiacidn del Grupo
Consolidado de 1995y 1684 :
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CUADRO DE FINANCIACION DEL BANCO GUIPUZCQANQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO FINANCIERO BANCO GUIPUZCOANO (CONSOLIDADO)
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1995 Y 1994 (Importes en millones de pesetas)

1995 1.994
APLICACIONES

1. Recursos aplicados en las operaciones (en Origenes, si es negativa)....................... 0 0

2. Reembolsos de participaciones en el capital...................oooooo 0 1.774
2.1 Por reduccion de capital (NOta 19)......ccco i 0 1.774
2.2 Por adquisicion de acciones Propids........ccoirucrreosinee e s e 0 0

3. Titulos subordinados emitidos (disminucion neta) (Nota 18)................oi 170 0

4. Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y ECA (variacidn neta)................ 39.764 0

5. Inversion crediticia (incremento neto). .(Nota 7). .. .. €6.670 11.823

6. Valores de Renta Fija (incremento neto)..........ooiiiiienee e 0 42.165

7. Valores de Renta Variable no permanente (incremento neto)...............ce 0 0

8. Acreedores (diSmINUGIAN NELAY............. e 0 0

9. Empreéstitos (disminucion Neta)............cooiiiiiii e 0 0

10. Adquisicion de inversiones permanentes. ... 4.347 4.942
10.1 Compras de participaciones en empresas del grupo y asociadas(Notas 10y 11 18 1.038
10.2 Compras de elementos de inmovilizado material e inmaterial (Notas 3.fy 12).... 4.329 3.904

11. Otros conceptos de activo menos pasivo (variacidn neta) - dividendos..................... 0 2.867

TOTAL APLICACIONES 50.951 63.571

ORIGENES ‘

1. Recursos generados de [as OPEracionNeS.........ccvviuieiiiinniininin s annieeaeres 7.695 9.187
Resultados del JerCiCio.. ...t e 2.771 1.888
Mas:

Amortizaciones (Notas 3.y 12) .. it 1.434 1.361
Dotaciones netas a fondos de depreciacion

de activos y fondos genéricos (Notas 7, 9, 10, 11, 12 ¥ 17 ).vviireeiinnninenceen, 3.687 6.793
Pérdidas en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado...(Nota 27)........erre e 0 582
Menos: '
Beneficios en venta de acciones propias,

participaciones e inmovilizado.. .{NOta 27)......coiiiieeeeeee e (197) (1.437)

2. Aportaciones externas de capital 0 0
2.1 De emisiones de acciones, cuotas participativas o apotaciones..............c....... 0 0
2.2 Venta de acciones propias (Nota 19) ... 0 0

3. Titulos subordinados emitidos-Pagarés negociables {incremento neto)..................... 0 0

4. Inversion menos financiacién en Banco de Espafa y ECA (variacion neta)................ 0 26.720

5. Inversion crediticia (disminucion neta)............cocoiiiiiier 0 0

6. Valores de Renta Fija (disminucion neta).............ccoovcii e 9.721 0

7. Valores de Renta Variable no permanente (disminucion neta.................occc.in 259 1.233

8. Acreedores (incremento NEO) ..o e 29.577 20.336

9. Empréstitos (incremento NetD)........ooo e 0 0

10. Venta de inversiones Permanentes..............ooerrerreeniiiiieeeee e e e eiaar e 1.474 6.085
10.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas (Notas 10y 11)... 60 4.228
10.2 Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial (Nota 12).................. 1.414 1.867

11. Otros conceptos de activo menos pasivo (variacién neta)...................in 2.225 0

TOTAL ORIGENES 50.951 63.571
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO FINANCIERQ CONSOLIDADO BANCO GUIPUZCOANO

En 1995 la economia espafola ha confirmado la continuidad de la
recuperacién iniciada en la segunda mitad de 1.093. Este crecimiento ha estado
apoyado fundamentalmente en el buen comportamiento del sector industrial, si bien
ha sido palpable una cierta atonia del consumo tanto publico como privado.

Un precario escenario de empleo, con un alto componente de colocaciones de
tipo temporal, ha dado lugar a un cierto desanimo en el conjunto de !a sociedad, gue
ha eclipsado en parte los significativos avances de la economia.

A lo largo de 1.995 ios mercados financieros han sufrido alguncs sobresaltos,
atravesando momentos de inestabilidad cambiaria, que incluso obligaron a devaluar la
peseta en el mes de Marzo, subidas de tipos de interés, y penalizaciones bursatiles.
En los Gltimos meses se observa ya claramente una reduccion de tipos de interés, una
gran fortaleza de la peseta y una mejoria bursatil.

En este entorno se ha desarrollado la actividad del Grupo Financiero
Consolidado, cuyos aspectos mas importantes se han detallado ampliamente en el
desarrollo del Informe Anual.

Los datos mas significativos han evolucionado como sigue:

> Los recursos ajenos de clientes del Grupo Financiero Consolidado han alcanzado
al 31 de Diciembre de 1.995 la cifra de 363.159 millones de pesetas, lo que
representa un incremento del 8,8%.

» La inversion crediticia bruta del Grupo Financiero Consolidado al 31 de Diciembre
de 1.995 cifra 217.220 millones de pesetas, un 1,8% superior a la de un ano
antes.

» E| Beneficio antes de impuestos de! Grupo Financiero Consolidado se ha elevado
a 3.599 millones de pesetas, 1o que representa un aumento del 43,5% sobre el
afio anterior. El Beneficio después de impuestos asciende a 2.771 millones de
pesetas, con un incremento del 46,8%.

b

El Grupo Financiero Consolidado, al amparo de las autorizaciones concedidas por
las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 26 de Febrero de 18994y 11 de
Abril de 1.995 ha adquirido durante el ejercicio un total de 546.273 acciones del
Banco, por un valor nominal de 273.136.500 pesetas. Por su parte, se han
enajenado 410.098 acciones, equivalente a un nominal de 205.049.000 pesetas,
con 1o que a 31 de Diciembre de 1995 las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A.
en poder del Grupo ascendian a un total de 236.409, por un valor nominal de
118.204 500 pesetas, es decir un 3,38% del capital del Banco. Durante el gjercicio
no se ha realizado ninguna operacion de amortizacion de acciones.

“!

La propuesta de distribucion de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la
Junta General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 1.418 millones de
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pesetas y a Dividendos 1.407 millones de pesetas, I0 que permite repartir con
cargo a los resultados de 1.995, un dividendo por accion de 180 pesetas brutas
para las acciones ordinarias, y de 280 pesetas brutas para las acciones
preferentes sin voto. Supone un "pay out" del 49,8%.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, en su sesion del 19 de Enero de 1.996, de las Cuentas
Anuales y del presente Informe de Gestidén no se ha producido ningin acontecimiento
importante en la evolucion del Grupo Financiero Consolidado, que debamaos resenar.

Las perspectivas para el nuevo ejercicio de 1.996, no estan exentas de
incertidumbre en una economia occidental con altibajos y un pais en elecciones. La
recuperacion de fa economia se estima que continuard en la medida en que el
consumo muestre signos de recuperacion, lo que podria producirse en la segunda
mitad del afo, si el empleo sigue creciendo al ritmo actual, si se mantiene la tendencia
a {a baja de ios tipos de interés y se normaliza la produccién del sector primario muy
afectado en 1994 y 1995 por una desfavorable pluviometria.

La evolucion prevista del Banco Guipuzcoano, S.A., matriz del Grupo
Financiero Consolidado, para 1.996 contempia un aumento del Beneficio sobre el afio
anterior. La dificultad de mantener el Margen de Intermediacion en términos relativos,
que ano a afo se viene estrechando, debe ser compensada por un aumento de la
actividad, intensificando la presencia en el Sector PUblico, continuando el proceso de
reduccidén y control del gasto del aumento de productividad y por una favorable
evolucidn de la mora, que exija destinar menos fondos a dotaciones. Con todo ello, el
Banco espera en 1.996 una mejora del Cash-flow Tipico que alcanzd una cifra récord
el pasado Ejercicio.

Respecto a las demas Sociedades del Grupo Financiero Consolidado,
continuard la marcha ascendente del conjunto de Fondos de Inversion a los que se
incorporaran, en su caso, l0s de nueva creaciéon. Asimismo, proseguiréd el proceso de
racionalizacion de costes ya iniciado y cabe esperar una favorable contribucion al
benefico y desarrollo del Grupo Financiero Consolidado.



BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SUCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN EL BALANCE AL 31 DE DICIEIMERE DE 1995
GRUPQ FINANCIERQ BANCO GUIPUZCOANG (CONSOLIDADO) .

ACTIVO PESETAS PASIVO , PESETAS
L CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES. . . . e . 9.823.099.383 L ENTIDADES DE CREDITO. .. . ... ...\ rnnrrnnnnn.. . 30.063.315.432
Wl Coja oo unqu_umqmm Lt Alawista.. ... .. ... .. e 946.892.466
L2 Banco de Espada. ..., 7.549.915.840 1.2 A plazo o conpreaviso... .. .. ... o 29.116.422.966
1.3 Otros bancos centrales.................. . . . . . . 24.777 2. DEBITOS A CLIENTES ............ et e e 360.158.860.750 .
2. DEUDAS DEL ESTADO. . . ..., .. ... ............ e §8.467.532.042 2.1 Depdsitos de ahorro. .. ... ... . ... .. s 263.962.928.082 -
3. ENTIDADES DE CREDITO. ... .............. e e 104.510.728.765 2Rl Alavidta...,........ .., 112.954.612.641
VAl visa oo 7.641.528.170 212 Aplazo.. ..o 131.008.315.441
32 Mros eréditos. ... ... oo L 96.869.200.595 2.2 Otros débitos. ... 96.195.932.668
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES e 209.087.623.683 AP Al vista oL 1.097.718.937
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES Ce 2.052.487.786 222 Aplazo. ...l 95.098.213.731
5.1 De emision publica 251.836. :oe 3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
3.2 Olros emisores. ... ..., Lo 1.8060.651.786 NEGOCIABLES. . ........... e e et e e -

Pro memora: tiwlos propios.......... . .. .. . ... - 3.1 Bonos y obligaciones en circulacion. ... ..., ... .. -
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE KENTA VARIABLE. . . . . . . . 975.846.937 3.2 Pagarés y otros valores. ..., - 3
7. PARTICIPACIONES, . ... ......... N 833.978.062 4 OTROS PASIVOS . .. ..o it 7.073.676.917
7.1 n entidades de erédito ... ... .. - : : 5. CUENTAS DE PERIODIFICACION. . . ... ... ... ..... . ... 7.639.945.672
7.2 Otras participaciones. .. ... .. ... ... . 833.97R.062 6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. . ... .. e 5.229.052.324
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO. ... .. ...... 1.167.382.763 6.1 Fondo de pensionistas. . ..., ... ... ... . . d mwm 379. a&&
8.1 En entidades de erédito. ... e - 6.2 Provision para impuestos. .........., ... ... . ... —
82 Otras 1.167.382.763 6.3 Otras provisiones . ............. ... .0 [.596.672.880
2. ACTIVOS INMATERIALES e 689.3201.046 € bisFONDO PARA RIESGOS GENERALES. .. ..., ... .. e -
2.1 Gastos de constitucion 2.601,7558 6 ter DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION. . . . ... .. .. . e
9.2 tres gastos amortizables, .. e 686.918.291 7. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO. . . . . . e . 2.778.991.005
16 ACTIVOS MATERIALES . .. .. .. ... ... ... .... .. 17.808.715.300 7.1 bPel grupo 2.771.342. q.mo
10.1 Terrenos y edificios de uso propio. .. .. .. . 7 750. Zﬁ mxA i 7.2 De minonitarios ) 7.648.236
.2 0os inmuebles. ... ... 4.12R.880.816 8. PASIVOS SUBORDINADOS . . ... ... e e e e e 3.800.000.000
10.3 Mobiliario, instalaciones y otros. ... ... . .. 5.929.652.400 8 bisINTERESES MINORITARIOS . ... . ............... [ 107.182.322
1. TAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO. . . . . . . e - . CAPITAL SUSCRITO. . . .................. e 3.500.000.000
LL1 Dividendos pasivos reclamados no descmibolsados . - _ 10. PRIMAS DE EMISION. ... ... ... ... e e e e e, 4.528.422.943
IL2Resto. ..o o o - MORESERVAS. ..o oL 13.472.318.176
1 ACCIONES PROPIAS. .. ... ..o ; 835.226.969 12. RESERVAS DE wm<>—.0m~_N>ﬁ.HO.4 e e e e .. 3.573.047.887
Pro memoria: nominal. . ... .. ... . e L18.204.500 | 12bisRESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS. . . . . e 1.107.378.224
13. OTROS ACTIVOS. I T T . - _ 4.069.664.732 12bis1 Por integracion global. . .._.......... ... ... . .. . . . :._wm 237.481
i4. CUENTAS DE PE W_OUmEh}ﬁHD/. e e 2.232.348.72% 12bis? Por puesta en equivalencia ., ........... . ... . .. 21.140.743
15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS . . ., .. ... i 78.031.956 12bis3 Por diferencias de conversion.. ... ... .. ... ... .. —
U5.1 Por integracion global ... . . B - 13. RESULTADOS DE F-MHO_Q_OV ..;7ﬂm.mz0mﬁuv e e -
15.2 Por puesta en equivalencia. . . ., . B 78.031.956 _ -
15. PERDIDAS OO/nvO:UPC»pv CEL _w.:u xh_:O ........ e -
|
TOTAL ACTIVO. . ... .. .. .. . . . .. . | 442.632.191.652 TOTAL PASIVO. . . ...,........ 442.632.191.652
CUENTAS DE ORDEN
L PASIVOS CONTINGENTES. . . ..., ..., ...... .. e | 19.390.075.638 2 COMPROMISOS. . . ... it e e, 30.798.342,923
L1 Redescuentos, endosos y aceptaciones . . . . - . ﬁ 2.1 Cesiones temporales con opeion de fecompra. . ..., .. S -
1.2 Activos afectos a diversas obligaciones. . .. .. . R 136 044.612 2.2 Disponibles por terceros. . ........ ... . ... ... .. ... 30.739.434.423
L3 Franzas, avales y cauciones, , ... ... . .. 16.164.898 954 _ 2.3 Otros compromisos. . .......................... e 58.908.500
1.4 (hros pasivos continecntes. ... ... . . 3.089.132.092 | N. ., . ...... ., S0.188.418.551
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EL GRUPO FINANCIERQ BANCO GUIPUZCOANO (CONSOLIDADO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
DEBE HABER
PESETAS PESETAS
1. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . .. ... ... .. 25.962.972.381 I. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS. . ........ PP 40.828.136.149
2. COMISIONES PAGADAS. .. ... ... ... ... .00 ... 929.238.742 De la carterz de renta fija................ .. .. .. .. .. 8.453.438.97
3. PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS, . .. .......... - 4. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE. . ., .. | 98.306.006
1. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION. . ... ... .. ... .. 12.991.383.692 2.1 De acciones y ofros titulos de renta variable. ... ....... .. 72.877.214
41 Gastos de Persomal. ..o oo 9.584.077.327 2.2 De participaciones . . ................. ..., 25.428.792
de los que: 2.3 De participaciones en el grupe......... . ... —
Sueldos v C957874.373 )
Cargas soc 1314236481 3. COMISIONES PERCIBIDAS. . . . . .0ttt i i i, 6.332.857.436
343.539.7%9
4.2 Otros gastos administrativos. ... 3,407 306,365 4. BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS. . .. ........ 542.381.11%
5. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO LE ACTIVOS MATERIALES
EINMATERIALES. _ ..o oL oo 1434228382 4 bis FONDOS DE INSOLVENCIA DISPONIBLES. . ... .. .. ....... -
6. OTRAS CARGAS DE ENXPLOTACION. . .. ... ... ... ... . . .. 5H21.783.242 4 ter SANEAMIENTO INMOYVILIZACIONES FINANC. DISPONIBLES . . . 141.214.831
7. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto de
fondos disponibles) (1. ... ... 0L 1.967.96(.173 5. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION. . ... ............] 60.077.637
8. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto de
fondos disponibles) (1). .. ... ... .. L V - 6. wmzm*,_ﬁu—om EXTRAORDINARIOS. . ... ... ..., . ....... 485,832,088
8 bis AMORTIZACION DEL FDO. DE COMURCIO DE CONSOLIDACION --- )
9. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS. .. ... ......... .. . . . 1.371.138.378 6 bis BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO. . . ............. 310.036.978
Promemorta:
Dotacién al fondo para riesgos generales. e ) 7. PROMEMORIA
9 bis QUEBRANTOS POR OPERACIONES CRUPO . .. ... .. .. ... .. i — Pérdidas antes de impuestos. ... ..., ... .. ... . -
10, PROMEMORIA |
Beneficios antes de wmpuestos ... 3.599.137.253 . 8. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO. . . ..., ...... .. -
11 IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES. . . . ... ..., ... .. ... . .| 820.146.248
12. BENEFICIQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. . . . . . e 2.778.991.(H15 8 bis RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA MINORIA. ... ... ... . ... | -
12 bis RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA. . ... ... . ... ... . _ 7.648.236 8 ter PERDIDAS ATRIBUIBLES AL GRUPO ......... .......... -
12 ter RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPG. . ... ... ... ... ... . 7 2.771.342.769
............................... | 48.798.842.243 SUMA. ... e, 48.798.842.243
_uo_“ José Asenio Urquizz Iturans Don insé Mana Muguruza Vellla Deon José Mara Aguume Gonzalez Don José Antonio ltarte Zarogiteta Don José Luis Bamiea Lamnaga Den Alfrede Lafita Parde
: o ; o

e ey NN A B

NG ) |

Dok José Maria Vizcaino Manterols Don José Muria Bergareche Busquet Don José Maria Femandez Sousa-Faro - Bont Tosé Ramén Martinez Sufrategui
-

N.\?E “\M \u \\ﬁ\@i@ T/ ?NW&N WW e\




