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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde 65
23003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista de
Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. (en lo
sucesivo, "el Banco"), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995y 1994 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Con anterioridad al 31 de diciembre de 1993, el Banco efectu¢ dotaciones'a un “Fondo para Riesgos
Generales”, que tenia por objeto la cobertura del riesgo general de la actividad bancaria. Dado que
la naturaleza de dicho fondo, que no tuvo ningin movimiento en el ejercicio 1994, no hacia
necesario su mantenimiento al cierre de diche efercicio, su saldo a aquella fecha (23.043 millones de
pesetas) deberfa considerarse como un mayor patrimonio del Banco. En el ejercicio 1995, se ha
cancelado el mencionade fondo, abondndose los 23.043 millones de pesetas de referencia al
epigrafe “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de perdidas y ganancias (véanse Notas 17 y 22).

3. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad sefialada en el parrafo 2 anterior - que
afecta exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1994 -, las cuentas anuales adjuntas
expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Banco de Crédito Local de Espafia, 5.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestién adjunto del gjercicio 1995 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene e} citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1995, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

//@ 78

José Luis Palao

30 de enero de 1996
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS ANUALES

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 1995 y 1994
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS 1, 2,3y 4)

{Millones de pesetas)

ACTIVO 1995 1994
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.140 2.293
DEUDAS DEL ESTADO - -
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): 3i.011 85.517
A la vista 1.007 37.916
Otros créditos 30.004 47.601
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 1.428.290 1.376.210
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ,
(Nota 7) 40.519 7.748
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE k! 33
PARTICIPACIONES (Nota 8) - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 9) 855 a4
ACTIVOS INMATERIALES - -
ACTIVOS MATERIALES (Nota 10): 6.669 6.469
Terrenos y edificios de uso propio 6.311 6.106
Otros inmuebles - -
Mobiliario, instalaciones y ofros 358 363
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMEOLSALO - -
ACCIONES PROPIAS - -
OTROS ACTIVOS (Nota 11) 1.249 3.381
CUENTAS DE PERIOTITICACION {(Nota 12; 45.752 54,281
TOTAL ACTIVO  1.556.519 1.536.836
120.887 158.083

CUENTAS DE ORDEN (Nota 21)

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos

- balances de situacion.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS 1, 2,3 y 4)

(Millones de pesetas)

PASIVO 1995 1994
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 13): 1.081.577 995.563
A la vista 58.805 59.045
A plazo o con preaviso 1.022.772 936.518
DEBITOS A CLIENTES (Nota 14): 196.591 213.745
Depésitos de ahorro: 188.754 203.559
A la vista 188.665 203.359
A plazo 89 200
Otros débitos: 7.837 10.186
A la vista 40 14
A plazo 7.797 10.172
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES (Nota 15): 164.815 184.023
Bonos y obligaciones en circulacién 48.207 58.514
Pagarés vy otros valores 116.608 125.509
OTROS PASIVOS 684 5.931
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12) 28.077 26.547
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 16) 2.486 3.028
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 17) - 23.043
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 36.651 17.318
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) 23.500 35.000
PRIMAS DE EMISION - -
RESERVAS (Nota 19) 22.138 32.638

RESERVAS DE REVALORIZACION - -

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

TOTAL PASIVO 1.556.519 1.536.836

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memona adjunta forman parte integrante de estos
balances de situacion.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

{(Notas 1, 2, 3y 4)

{Millones de pesetas)

DEBE 1995 1994
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 22) 136.509 125.245
COMISIONES PAGADAS 78 103
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS - 278
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: 2.617 2.643
De personal (Nota 22) 1.996 1.933
Otros gastos administrativos 621 710
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES (Nota 10) 186 106
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 407 337
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS
(Nota 6) 59 97
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS - -
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22) 995 420
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 44.001 26.408
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (Nota 20) 7.350 9.090
BENEFICIC DEL EJERCICIO 36.651 17.318
TOTAL DEBE 184.852 155.637

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas

de pérdidas y ganancias.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
(Notas 1, 2,3y 4)

{Millones de pesetas)

HABER 1995 1994
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Néta 22) 160.453 150.120
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 56 13
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 22) 432 4.135
BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS 234 -

FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS DISPONIBLES 28 14

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22) 23.649 1.355

TOTAL HABER 184.852 155.637

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas
de pérdidas y ganancias.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(1) BREVE RESENA DEL BANCO

Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
crédito cuyo unico accionista es Corporacion Bancaria de Espafa, S.A. (Nota 18);

por {o tanto, reune la condicion de unipersonalidad.

Hasta la publicacion del Reai Decreto-Ley 3/1991, de 3 de mayo, la actividad del
Banco estaba regulada, fundamentalmente, por la Ley sobre Organizacion vy
Régimen del Credito Oficial (de 19 de junio de 1971), asi como por los estatutos

soclaies dei Banco y por ias directrices emanadas de sus organos de gobieino.

an. la promulgacion del mencionado Real Decreto-Ley y de fa Ley 25/1981 (de 25
de noviembre), quedd disefada una nueva organizacion de las entidades de crédito

de capital publico estatal, integradas en Corporacion Bancaria de Espana, S.A. De
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este modo, e! campo de actuacion del Banco quedd enmarcado en el mismo ambito

que preside Ia actividad de las entidades de crédito.

Para el desarrollo de su actividad, exclusivamente en el ambito nacional, centrada
fundamentalmente en la financiacion del Sector Publico Territorial y sociedades ©
empresas dependientes del mismo, el Banco dispone de una red de quince oficinas,

situadas en capitales de las Comunidades Auténomas.

2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DETERMINACION
DEL PATRIMONIO

Las cuentas anuales del Banco referidas a los ejercicios 1995 y 1994 se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular del Banco de Espafia 4/1991, de
14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resuitados del Banco. Dichas cuentas anuales se han preparado

a partir de los registros de contabilidad del Banco.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1995, que son formutadas por 1os
Administradores dei Banco, se ericuentran pendienias ce aprobacion por la Junia
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina

c'|u_e dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el
Banco de Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Para efectuar una
evaluacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 hay

que considerar los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Capital susciito 23.500 35.000
Reservas 22138 32.638
Beneficios del gjercicio 36.651 17.31.8
~ TYotal 82.289 84,956

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
jas normas de valoracion descritos a continuacion. No existe principio contable
obligatorio alguno que, teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuales, se

haya dejado de aplicar.

a) Principio del devengo-
Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
“devengo, aplicandose el metodo financiero para aquellas operaciones con plazo de

liquidacion superior a doce meses. No obstante, y siguiendo el principio de
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prudencia (de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espana), los
intereses devengados por los deudores en mora, en litigio o de cobro dudoso, se

reconocen como ingreso en el momento de su cobro.
b) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado

esparniol al cierre de cada gjercicio.

Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertido a pesetas al

cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio.
c) Fondo de provisiones para insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, y de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por el Banco en el
desamollo de su aciividac. Dado gue la casi ‘otalidad de !os riesges del Banco
corresponde al Sector Pubiico y, en consecuencia, no necesitan ser provisionados,
I.’ar.provisién para insolvencias al 31 de diciembre de 1995 y de 1994 corresponde,

d'e acuerdo con lo establecido en ta Circular 4/1991 del Banco de Espafia, al 1 % de

las inversiones crediticias y riesgos de firma cuyo titular, segun los criterios de la
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mencionada Circular, no tiene la consideracion de Sector Publico ni se encuentran

avalados por el mismo.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afios en situacion de morosidad y, en su caso, por las recuperaciones

de aquellos importes que previamente fueron provisionados (Nota 6).

d) Obligaciones y otros valores de renta fija-
Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de 26
de septiembre, del Banco de Espana, los valores que constituyen la cartera de renta

fija del Banco se presentan siguiendo los siguientes criterios:

e Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por
aquellos titulos que se mantienen con la finalidad de operar en el mercado, se
presentan valorados a su precio de realizacion al cierre del ejercicio, o en su
defecto al del Gltimo dia habil anterior a dicha fecha. El Banco no ha mantenido
tilulas ulasificados come cartera de negociacidn durante !05 €jercicics 1925 y

1994.

e La cartera de inversion a vencimiento est& integrada por aquellos titulos que el

Banco ha decidido mantener hasta su vencimiento final, teniendo capacidad
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financiera para hacerlo. Los titulos en cartera al 30 de junio de 1994 que se
clasificaron en esta categoria se presentan valorados a su precio de adquisicion,
minorado por el fondo de fluctuacion existente a dicha fecha. A partir de dicha
fecha, los valores que pasen a integrar la cartera de inversion a vencimiento, se
valoran a su precio de adquisicion, corregido por el importe de periodificar
financieramente la diferencia entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicion inicial durante la vida residual del valor, corrigiendo dicho precio

inicial con el abono ¢ adeudo a resultados.

Para los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las carteras anteriormente descritas), al igual que para la
cartera de inversion a vencimiento se periodifican mensualmente las diferencias
positivas o negativas entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con
adeudo o abono a resultados. La valoracién resultante se denomina precio de
adquisicion corregido. Dicho precio se compara con su valor de mercado,
determinado este en el caso de los titulos cotizados en funcion de la cotizacion
del ultimo dia habil del ejercicio. La suma de las diferencias negativas
resultantes de este cdicuio se abona al fundo de fluctuacion ae valores con
cargo a una cuenta de periodificacion activa. Las diferencias positivas se abonan
) _a dicha cuenta de periodificacién hasta el importe de las diferencias negativas
habidas en otros valores. El Banco no mantenia titulos clasificados como cartera

de inversion ordinaria al 31 de diciembre de 1994.
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e) Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable, ninguno de ellos cotizado en Bolsa, se registran en el
balance por su precio de adquisicién o por su valor de realizacion, el menor de
ambos. Como valor de realizacion se ha tomado el valor tedrico-contable de la
participacion obtenido a partir del ultimo balance de situacion  disponible

(generalmente, no auditado).

Con objeto de reconocer las minusvalias afloradas, se ha constituido un fondo de
fluctuacidn de valores, que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos de! activo de los balances de situacion adjuntos (Notas 8
y 9). Con cargo a los resultados de los ejercicios 1995 y 1994, se han dotado a
dichos fondos, 60 y 113 millones de pesetas, respectivamente, que se registran
minorando el capitulo "Fondos de Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras

Disponibles” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
f) Gastos financieros diferidos-
Este capitulo, cuyo saldo se incluye en el activo de los balances de situacion

ét;ijuntos en el epigrafe de "Cuentas de Periodificacion”, corresponde a los gastos

de emision de bonos y de obligaciones pendientes de amortizar (Nota 12).
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Los gastos de cada emision se amortizan linealmente durante la vida de la misma.
Los cargos por este concepto a las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 231 y 814 millones de pesetas,
respectivamente, y se registran en el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas” de

las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
g) Activos materiales-

E! inmovilizado material se halla valorado a su coste de adquisicién, actualizado en
su caso, de acuerdo con las oportunas disposiciones legales, una vez deducida la
cqrrespondiente amortizacién acumulada. La amortizacién se determina aplicando
el método lineal, en funcién de los afos de vida til estimada. Los porcentajes de

amortizacion anual utilizados. durante los ejercicios 1995 y 1994, fueron los

siguientes.

Porcentajes
inmuebies 2%
Mobitiario 10 %
Instalaciones 6% a8 %
Equipos de oficinas y mecanizacion 10% a 25 %

Los beneficios que se produjeron en la enajenacion del inmueble de la calle Zorrilla
27 y 29, Madrid, se reflejaron en un fondo de provision especifico, al haberse

efectuado la venta a una empresa vinculada. En el ejercicio de 1995, esta provision

cuyo importe se elevaba a 105 millones de pesetas se reconocio como ingreso
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extraordinario, una vez finalizada por la empresa adquiriente la rehabilitacion y

venta del inmueble mencionado (Nota 16).

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan en la cuenta de pérdidas y

ganancias del gjercicio en el que se incurren.

h) Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco no tenia acciones propias.

i} Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, el Banco tiene el compromiso
de complementar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan al
personal pasivo, 0 a sus derechohabientes, que se encontraban en esa situacion

con anterioridad a julio de 1987.

Con objeto de cubrir ese compromiso, se han registrado las correspondientes

rovisiones, pajo ei epigrafe "Provisiones para Riesges y Cargas’.
p S

La cuantia de este fondo se ha determinado al 31 de diciembre de 1985 y 1994 en

funcion del correspondiente estudio actuarial, en el que se ha utilizado, entre otros
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factores de calculo, una tasa de interés técnico de actualizacion del 6 % anual y

tablas de supervivencia GRM-80/GRF-80.

Segun el mencionado estudio, efectuado en bases individuales y cuantificado por el
método de la unidad del crédito proyectado, el valor actual del pasivo devengado al
31 de diciembre de 1995 y 1994 ascendia a 1.792 y 2.137 millones de pesetas,

respectivamente {Nota 16).

Los pagos realizados en 1995 y en 1994 por compiemento de pensiones se han
registrado con cargo a los fondos constituidos y han ascendido a 174 y 161 millones

de pesetas, respectivamente.

El Banco y su personal activo suscribieron un acuerdo, en julio de 1987, por el que
este Ultimo renunciaba a cualquier posible derecho o reclamacion frente al Banco en

concepto de complemento de pensiones.
j) Futuros y otros instrumentos similares-
Ei Banco utiliza estos instrumentos erni operaciones principalmente de cobertura de

sus posiciones patrimoniales. Basicamente realiza permutas financieras sobre tipos

de interés, y swaps de divisas.
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De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones con estos
productos, también denominadas operaciones de futuro, se recogeran en cuentas
de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patrimonial, bien por aguellos saldos que fueran necesarios para
reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco.
Por tanto, el nocional de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el

de mercado asumido por el Banco.

Las operaciones han tenido por objeto y por efecto -eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, y por io tanto, se han considerado
como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del

elemento cubierto.
k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultadoc economico antes de impuestcs, aumentads o cisminuico, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo

éstas como las producidas entre la base imponible y el resuitado contable antes de

- impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.
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La provision para el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1985 y 1994

asciende a 7.350 y 9.090 millones de pesetas, respectivamente.
1) Plan de pensiones de empleo-

De acuerdo con el XVIl Convenio Colectivo Laboral de abril de 1991, el Banco ha
realizado unas aportaciones globales al Plan de Pensiones de Empleo en 1993 y

1994 por un importe de 29 y 32 millones de pesetas, respectivamente.

El Plan esta integrado en el Fondo de Pensiones Banco de Crédito Local FP. La

entidad gestora del Fondo es BEX Pensiones S.A. y, la depositaria, el propic Banco.
m) Pasivos emitidos a descuento-

Los pagarés emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso. La
diferencia entre éste y el importe recibido se registra en el epigrafe "Cuentas de
Periodificacion-intereses anticipados de recursos tcmados a descuento” del activo
de los balances de situacion adjuntos. Los intereses devengados se imputan a los
resuitados de cada ejercicic duranie ia vida de cada cperacion, por aplicacion cel
método financiero, y se incluyen, minorando, en el epigrafe "Cuentas de
P(_e,riodificacién—lntereses devengados de costes no vencidos de recursos tomados a

descuento" del activo de los balances de situacion adjuntos.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El beneficio neto del ejercicio 1994 ascendid a 17.318 millones de pesetas. La Junta
General de Accionistas acordé destinar la totaiidad del mismo a retribuir el capital

en forma de dividendos.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1995 (36.651 millones
de pesetas) que el Consejo de Administracién del Banco propondra a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion es la de destinar la totalidad del mismo

a dividendos.
ENTIDADES DE CREDITO {ACTIVO)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos,

atendiendo a la naturaieza de las partidas que lo integran, es el siguiente:
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Millones de pesetas

1995 1894
Por naturaleza:
A la vista

Cuentas mutuas - 34.748
Otras cuentas 1.007 3.168
1.007 37.916

Otros créditos
Otras cuentas 30.004 47.601
Total 31.011 B5.517

A continuacion se muestra el desglose, por plazos de vencimiento, del saldo que

compone el epigrafe "Otros créditos” del detalle anterior.

Millones de pesetas

1895 1994
Hasta 3 meses 30.004 41.422
Entre 3 meses y 1 aino - 5.900
Entre 1 aiio y 5 aios - 279
Total 20.004 47.6M

El tipo de interés medio de los ejercicios 1995 y 1994 ha ascendido al 9,08% y al

8,14%, respectivamente.
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
(denominado en su totalidad en pesetas), atendiendo al sector que lo origina, es la

siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Por sectores-
Administraciones Pablicas 1.334.802 1.295.334
Otros sectores residentes 93.828 81.257
"~ Menos-Fondo de provision para insolvencias (440) (381)
Total 1.428.290 1.376.210

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este capituio de los balances de
situacion adjuntos, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion
de las operaciones, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de provision para

insolvencias'™
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- Millones de pesetas

1995 1994
Por plazos de vencimiento-
Hasta 3 meses 81.553 72.443
Entre 3 meses y 1 aiio 154.745 164.835
Entre 1 afio y 5 aflos 591.129 564.510
Mas de 5 ailos 601,303 574.803
Total 1.428.730 1.376.591
Por modalidad y situacion del crédito-
Otros deudores a plazo 1.418.371 1.366.638
Deudores a la vista y varios 1.814 1.097
Activos dudosos B.545 8.856
Total 1.428.730 1.376.591

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian créditos sobre clientes de duracion

indeterminada.

El movimiento registrado en la cuenta "Fondo de provision para insolvencias”

durante los ejercicios de 1995 y de 1994, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1985 1894
Saido al inicio del ejercicio 381 300
Mas—Dotac:on neta del ejercicio 59 97
Menos—Cancelacmn por traspasos a créditos en suspenso y
otros - {16)
Saldo al cierre del ejercicto 440 381
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Los activos en suspenso recuperados han ascendido a 3 millones de pesetas en

1954.

El importe de los anticipos y créditos vivos al 31 de diciembre de 1995 y 1994
concedidos al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion del Banco
ascendia a 0 y 9 millones de pesetas, respectivamente, que devengan un tipo de

interés anual del 5 %.

(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
Un detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre

de 1995 y 1994 se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Cartera de inversion a vencimiento 30.800 7.748
Cartera de inversion ordinana 9719 -
Total 40.519 7.748

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de estos valores ascendia a

43.348 y 7.699 millones de pesetas, respectivamente.

El-tipo de interés medio de los ejercicios 1995 y 1994 ha ascendido al 11,32% vy al

12,31%, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose del saldo de este capitulo,

denominado en su totalidad en pesetas, por plazos de vencimiento, es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Entre 3 meses y 1 afio 6.536 998
Entre 1 ailo y 5 aflos 14.768 514
Mas de 5 afios | 19.215 6.236
Total 40.519 7.748

(8) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacidén recoge los derechos sobre el capital de
otras sociedades que, sin formar parte del grupo econdmico en el gue esta
integrado el Banco, mantienen con éste una vinculacidon duradera y estan
destinadas a contribuir a la actividad del mismo. No existian titulos de estas

caracteristicas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994,

A continuacion se indica el movimiento registrado en el saldo de este capitulo

durante el ejercicio 1994, sin considerar e fondo de fluctuacion de valores:
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Millones de
pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 91
Compras -
Ventas {81)

Saldo al cierre del ejercicio -

El movimiento que se ha produjo en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de

valores" durante el gjercicio 1994, se indica a continuacién:

Millones de
pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 32
Mas-Daotacion neta del ejercicio. Provision registrada 59
Menas-Utilizacion en ventas, saneamientos y otros {91}

Saldo al cierre del ejercicio -

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge la inversion en
sociedades dependientes (no consolidabies por no estar su actividad directamenie

relacionada con la del Banco).
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian ampiiaciones de capital en curso en

ninguna filial.

E| detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, formado

en su totalidad por acciones no cotizadas y denominadas en pesetas, es el

siguiente:

A 31 de diciembre de 1995;

Tasaciones Hipotecarias, S.A.
Aquanetum, S.A.
Aserlocal, S.A.

Sociedad Fomento Local, S.A.

Sociedad General de Aparcamientos, S.A.

Millones de pesetas

Fondo de
Fluctuacion
Inversion de Valores Neto
24 - 24
451 - 451
615 (248) 367
10 - 10
3 - 3
Total 1.103 {248) 855
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A 31 de diciembre de 1994:
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Millones de pesetas

Fondo de
Fluctuacion
Inversion de Valores Neto
Argentaria Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. 12 - 12
Fireco, S.A. 78 - 78
Tasacicnes Hipotecarias, S.A. 24 - 24
Aquanetum, S.A. 37 - 371
Aserlocal, S.A. 615 (213) 402
Sociedad Fomento Local, S.A. 14 - 14
Sociedad General de Aparcamientos, S.A. 5 (2) 3
Total 1.119 (215) 904

A continuacién se presenta el movimiento producido en el saldo de este capitulo

durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el Fondo Fluctuacién de Valores.

Saldo al inicio dei ejercicio
Compras
. Ventas

Saldo al cierre del ejercicio

Millones de pesetas

1995 1994
1118 947
80 378
(96) (206)
1.103 1.119
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El movimiento registrado en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”

durante los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 215 222
Mas-Dotacion neta del ejercicio. Provision registrada 60 54
Menos-Cancelacion por utilizacion en ventas, saﬁeamientos y
otros 27 (61)
Saldo al cierre del ejercicio 248 215

(10) ACTIVOS MATERIALES

La composicion y el movimiento registrado en los ejercicios 1995 y 1894 en este
capitulo de los balances de situacidn adjuntos, y en sus correspondientes

amortizaciones acumuladas, se recoge a continuacion:
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A 31 de diciembre de 1985:

Millones de pesetas

Mobiliario,
Terrenos y Instalaciones y
Edificios Otros Total

Coste:

Saldo al 31-12-94 6.173 899 7.072
Adiciones : N 79 390
Retiros - {15) (15)

Saldo al 31-12-95 6.484 963 7.447

Amortizacion Acumulada:

Saldo al 31-12-94 67 536 603
Adiciones 106 8O 186
Retiros - {11) (11)

Saldo al 31-12-95 173 . 805 778

Inmovilizado neto:
Saldo al 31-12-95 6.311 358 5.669
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Coste:
Saldo al 31-12-93
Adiciones
Retiros
Saldo al 31-12-94
Amortizaciéon Acumulada:
Saldo al 31-12-93
Adiciones
Retiros
Saldo al 31-12-94
Inmovilizado neto:
Saldo al 31-12-94

Millones de pesetas

Mobiliario,
Terrenos y instalaciones y
Edificios Otros Total

1.288 870 2.158

5.200 32 5232

(315) (3) (318)

6.173 899 7.072

67 454 521

20 86 106

(20) (4) (24)

67 536 603

6.106 363 6.469

En diciembre de 1994 el Banco compré al Banco Exterior de Espana, S A el

inmueble donde radica actualmente su sede social (Carrera de San Jeronimo, 40)

por 5.200 millones de pesetas.
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El detalle del saido de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el

siguiente:

Millones de pesetas

_ 1995 1994
Hacienda Puablica
Impuesto sobre Sociedades anticipado (Nota 20) 278 596
Hacienda Pdblica recuperable 416 2.615
Otros conceptos 555 170
1.249 3.381

(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de los saldos de estos epigrafes del activo y del pasivo de los

balances de situacién adjuntos, es la siguiente:
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Miliones de pesetas
1995 1994
Activo:
intereses anticipados de recursos tomados a descuento 74.295 79.789
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a
descuento (38.218) (33.598)
Gastos financieros diferidos 1.992 2.466
Otras periodificaciones 7.683 5625
45.752 54.281
Pasivo:
Gastos devengados no vencidos 330 320
Intereses dotaciones 1CO 994 1.140
Intereses cédulas 1.584 1.604
intereses entidades de credito 17.403 14.879
Intereses cuentas corrientes 7.766 8.604
Total 28.077 26.547

(13) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion del saldo de este capituio de los balances de situacion adjuntos,

atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la

que se indica a continuacion:
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Miliones de pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 1.043.040 993,995
En moneda extranjera 38.537 1.568
Total 1.081.577 995.563
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 5.983 5.163
Otras cuentas 52.822 53.882
Otros débitos-
Cuentas a plazo 1.0156.925 936.270
Otras cuentas 6.847 248
Total 1.081.577 995.563

El desglose por plazos de vencimiento de! saldo que figura registrado en el epigrafe
"Otros débitos" de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, asi como el

tipo de interés medio del ejercicio, es el siguiente:
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Millones de pesetas

Tipo de
Hasta 3 meses Entre 3 mesy Entre t aficy Mas de 5 afios Total interés
1 afio 5 afios medio

Saldo al 31-12-85:
Cuentas a plazo 167.700 86.519 676.501 85.205 1.015.925 10,43
Otras cuentas 6.847 - - - 6.847 6,52
Total 174.547 86.519 676.501 85.205 1.022.772 10,41

Millones de pesetas

Tipo de
Hasta 3 meses Entre 3mesy Entre 1 aflo y Mas de 5 afos Total interés
1 aflo 5 afios medio

Saldo al 31-12-94:
Cuentas a plazo 148.095 135.828 465.813 186,530 936.270 10,78
Otras cuentas 248 - - - 248 7,22
Total 148.347 135.828 465.813 186.530 936.518 10,74

De acuerdo con lo establecido en el articulo 128, apartado 1°, de la Ley 2/1995 de

23 de marzo (vease Nota 18) se relacionan a contintacién los contratos celebrados

desde el 1 de junio de 1995, con descripcion de su naturaleza y condiciones, con

C‘or_poracién Bancaria de Espana, S.A..
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Naturaleza del contrato Fecha importe Moneda Tipo de interés Vencimiento
(millones) (%)

Préstamo 29-06-95 9.964 Ptas. 9,70 29-09-95
" 25-07-95 13.888  Ptas. 9,79875  25-04-97
" 25-07-95 13.888  Ptas. 9,7675  25-04-97
" 25-07-95 13.888  Ptas. 89,7675  25-04-97
" 8-08-95 4.320 Ptas. 9,854 8-11-98
! 29-12-95 - 9.964  Ptas. 9,308  29-06-00
" 4-08-95 275 $ 5,895 8-08-00
" 7-08-95 34 3 5,885 9-08-05

Deposito 2-06-95 15000 Ptas. 9,85 4-09-95
" 12-06-95 8.000 Ptas. 9,57 4-09-95
" 28-06-95 15.000 Ptas. 9,64 26-09-95
" 29-06-95 12.000 Ptas. 9,55 16-08-95
" 29-06-95 9.964 Ptas. 970 29-09-95
" 3-07-85 3.000 Ptas. 9,60 16-08-85
Y 16-08-95 14.000 Ptas, 9,60 15-09-95
" 4-09-95 20.000 Ptas. 9,40 4-10-95

(14) DEBITOS A CLIENTES
L.a composicion del saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Depositos de ahorro” de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos (denominados en su totalidad en

pesetas) atendiendo al sector, se indica a continuacion:
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Millones de pesetas

1995 1994
Por sectores:
Administraciones Publicas 172.281 195.833
Otros sectores residentes 16.473 7.726
Total 188.754 203.559

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle de este saldo se indica a

continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Cuentas corrientes 188.665 203.178
Cuentas de ahorro 89 381
Total 188.754 203.559

E! desglose por vencimientos de [os saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo "y "QOtros débitos - A plazo" de los balances de

situacion adjuntos, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Depositos de ahorro - A plazo -

Hasta 3 meses 89 200

Otros débitos - A plazo -
Entre 3 meses y 1 aiio 7.797 10.172
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(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

£l desglose del saldo del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacion” de este

capitulo de los balances de situacion adjuntos, en funcién del tipo de empréstito, es

el siguiente:
Millones de pesetas
1995 1994
En pesetas:
Bonos no convertibles, cédulas y obligaciones a tipo de interés
fijo 48.207 58.514

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los ejercicios 1995 y 1994 ha

sido del 9,03% y 11,63%, respectivamente.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y

1994, es el siguiente:

Afo de vencimiento Millones de pesetas
1995 1994
198t 1n.283
1996 314 295
1997 324 306
1998 29.899 29.879
1999 8.348 -
Resto 9.322 17.751

Total 48.207 58.514
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A continuacion se sefiala, detallado por plazos de vencimiento, el saldo del epigrafe

"Pagarés y otros valores” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos:

Miillones de pesetas

1995 1994
Hasta 3 meses 16.063 4.030
Entre 3 meses y 1 afio _ 12.028 8.064
Entre 1 afto y 5 afos B3.836 52.438
Mas de 5 afios 4.681 60.977
Total 116.608 125.509

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los ejercicios 1985 y 1994 ha

sido del 13,15% y 12,93%, respectivamente.

(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo

de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es el siguiente:
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Millones de pesetas

Fondo Fondo Fondo
Operaciones  Plusvalia de
Futuro Inmovilizade Prevision
Social Total

Saldo a 31-12-93 - - 2173 2.833
Dotaciones 146 - 212 677
Utilizaciones - - (248) (575)
Otros - (*193 - 83
Saldo al 31-12-54 146 93 2.137 3.028
Dotaciones 19 12 155 505
Utilizaciones {127) {105} (174) (721)
Otros - - (326) (326)
Saldo al 31-12-95 38 - 1,792 2.486

(*) Corresponde al beneficio obtenido por la venta de un inmueble a una Sociedad vinculada (vease

Nota 3-g)

FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Este capitulo del balance de situacion a 31 de diciembre de 1994 recogia un fondo

de caracter genérico que el Banco habia constituido con anterioridad a 31 de

diciembre de 1993.

La Junta General Universal y Extraordinaria celebrada el dia 8 de noviembre de

1895 acordo, a propuesta del Consejo de Administracion de la misma fecha, la

re\’/‘ersién a resultados extraordinarios del ejercicio de 1895 del saldo de 23.043

millones de pesetas del citado fondo, previa autorizacion del Banco de Espana (de

acuerdo con lo establecido en ta Norma 92,7, de la Circular n® 4/91, de 14 de junio).
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El Banco de Espafia por oficio de 22 de noviembre de 1995, autorizd la mencionada

reversion.
CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1994, el capital social del Banco estaba representado por
35.000.000 de acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de dichas acciones era

propiedad de Corporacién Bancaria de Espafa, S.A.

El 8 de noviembre de 1995, la Junta General Universal y Extraordinaria de
Accionistas celebrada en dicha fecha acordd, previa autorizacién del Ministerio de
Economia y Hacienda (de conformidad con lo establecido en los articulos 1° y 8° del
R.D. 1.245/95, de 14 de julio), la reduccion del capital social de! Banco por importe
de 11.500 millones de pesetas mediante la amortizacion de 11.500.000 acciones
(las acciones nominativas numeros 23.501.000 a 35.000.000, ambas inclusive) y la

modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales .

Ei Ministerio de Economia y Hacienda, mediante Resolucion de 20 de diciembre de

1995, autorizd la reduccién de capital en los terminos sefalados en el parrafo

anterior y la consiguiente modificacion estatutaria.
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Consecuentemente, al 31 de diciembre de 1985 el Capital Sacial del Banco estaba
representado por 23.500.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de dichas

acciones es propiedad de Corporacién Bancaria de Espafia.S.A..

Siendo Corporacion Bancaria de Espafia S.A. propietaria unica de la totalidad de las
acciones representativas del capital del Banco, de acuerdo con lo establecido en la
Ley 2/1995, éste tiene el caracter de "sociedad andnima unipersonal”. Por tanto,
todos los acuerdos y contratos realizados entre Corporacion Bancaria de Espana y
el Banco se han formalizado por escrito y transcrito a un libro registro. Su detalle se

presenta en la Nota 13.
(19) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1994, este capitulo del balance de situacion recogia €l saldo
del "Fondo Unico de Reserva". Este fondo tiene su origen en las dotaciones gue el
Banco ha venido haciendo en virtud de sus estatutos y otras disposiciones legales.
Su saldo supera el minimo que el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas tiene esiabiecido como Reserva  Legal (20% del capitai sccial

desembolsado). Dicho minimo tiene caracter de reserva restringida.

E| saldo de esta cuenta no tuvo movimiento durante el ejercicio 1994.
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La Junta General Universai y Extraordinaria celebrada el dia 8 de noviembre de
1995, a propuesta del Consejo de Administracion de la misma fecha, acordo, previa
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda (en virtud de lo dispuesto en el
articulo 45 de la Ley de Ordenacion Bancaria de 31 de diciembre de 1948), la
aplicacién de un importe de 10.500 millones de pesetas de reservas de libre

disposicion para su abono al accionista.

Por Resolucion de 5 de diciembre de 1995, el Ministerio de Economia y Hacienda

autorizé la mencionada aplicacion.

En consecuencia, el saldo a 31 de diciembre de 1995, se detalla de la siguiente

forma:
Millones de pesetas
1995
Saldo al 31 de diciembre de 1894 32.638
Aplicacion de Reservas Disponibles (10.500)
Total 22.138
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Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, y la 12/1993, de 17 de diciembre, del Banco de
Espaiia establecen que el cumplimiento de los requerimientos de recursos propios
sera de aplicacién a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito
asi como a las entidades de crédito individualmente consideradas, integradas o no
en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito; definiendo, entre
otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los grupos de
riesgo y ponderacidnes de los activos, las deducciones y los limites en el computo
de los recursos propios. Asimismo, establece que, en ningun caso, l0s recursos
propios podran ser inferiores al 8% (en el caso del grupo consolidable) y al 4% {en
el caso de una entidad individualmente considerada y que pertenezca a un grupo
consolidable) de las cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de
orden que presenten riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de

la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos.
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco, individualmente considerado y el
grupo consolidable en el que esta integrado (Nota 18) cumplian los requisitos

minirmos establecidos en ias citadas normas.

Las.cuentas anuales del Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. se integran en los

, .ejercicios 1995 y 1994 en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Financiero

Corporacién Bancaria de Espana.
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(20) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes-Otros débitos" de los balances de situacion
adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables al Banco, entre los que se incluye la provision para el impuesto sobre

Sociedades relativo al beneficio de cada ejercicio.

El impuesto sobre Sociedades de los afio 1988, 1989 y 1990 quedo regularizado
con la firma de las actas correspondientes el 10 de marzo de 1995, en los términos
previstos en la diligencia de 11 de octubre de 1994. La deuda tributaria que se
origind como consecuencia de las citadas actas se elevd a 203 millones de pesetas,
de los que, con caracter estimativo, se habian contabilizado en 1994, 74 millones

como impuesto anticipado y 75 millones como mayor coste del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable de cada ejercicio con la base imponible

del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1894
Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto
=~ " sobre Sociedades 44.001 26.408
' biferencias permanentes- (22.986) {665)
Total 21.015 25.743
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De acuerdo con la Circular 7/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes,
las cuentas anuales reflejan el valor actual de los impuestos anticipados derivados
de las dotaciones al fondo de prevision social que fueron consideradas como gastos
no deducibles. Dichos impuestos anticipados, que figuran en el capitulo "Otros
Activos" de los balances de situacion adjuntos, ascienden a 278 y a 596 millones de

pesetas a 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente (Nota 11).

El Banco tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de beneficio
consolidado con el Grupo cuya sociedad dominante es Corporacion Bancaria de
Espafa, S.A. (Nota 18). Por ello se han producido los correspondientes débitos y
créditos entre empresas del Grupo como consecuencia del efecto impositivo
generado por dicho régimen de declaracion consolidada, por un importe poco

significativo.
CUENTAS DE ORDEN

El 31 de diciembre de 1935 y de 1994, este capitulo de los balances de situacion
adjuntos incluia, entre otros conceptos, los siguientes compromisos y contingencias
(contraidas en el curso normal de las operaciones bancarias), con el siguiente

detalle:
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Miliones de pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y caucicnes 16.731 26.835
Compromisos-
Disponibles por terceros ‘ 104.156 131.248
Total 120.887 158.083

Operaciones de futuro
Adicionalmente, a dichas fechas, existian otros compromisos, que se desglosan a

continuacion:

Millones de pesetas

1895 1994
Operaciones de cobenrtura-
Compra-ventas de divisas no vencidas 39.268 1.849
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro 4.700 4.700
Permutas financieras 228.852 226.832
Total 272.820 233.481
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Dos detalles por vencimientos de las operaciones de cobertura se incluyen a

continuacion:

Millones de pesetas

Hasta3meses De3ab De6a12 Total
meses meses
Compra-ventas de divisas no
vencidas
Nocional 38.167 873 228 39.268

Acuerdos sobre tipos de interés
futuros (Vendidos)
Nocional - 4.700 - 4.700
Total 38.167 5.573 228 43.968
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Mitlones de pesetas

Menos de Pet1ab De5a10 Total
1 afio anos afios
Permutas financieras sobre tipos de
interés
Cobrando fijo
Nocional 76.000 92.200 - 168.200
b Pagando fijo
Nocional 10.108 31.365 8.029 49502
Cobrando y pagando variabie |
Nocional 1.000 10.150 - 11.150
Total 87.108 133.715 8.029 228.852

A continuacion se detallan los elementos patrimoniales e importes cubiertos en las

operaciones de futuro.
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Compra-Ventas  Acuerdos sobre Permutas
CONCEPTO de Divisasno  Tipos de Interés Financieras sobre
Vencidas Futuros Tipos de Interés
ACTIVO
Créditos a clientes - 4.700 12.116
Obligaciones y otros valores de renta fija
- - 7.570
PASIVO
Entidades de Crédito 39.268 - 201.166
Débitos representados por valores
negociables - - 8.000
| Total 39.268 4.700 228,852

Los quebrantos y beneficios que se han producido por las operaciones de cobertura
asciende a 2.622 y 916 millones de pesetas durante 1995 y & 1.583 y 809 miilones
de pesetas durante 1994, respectivamente, y se inciuyen en los capitulos "intereses
y cargas asimiladas” e "Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de

perdidas y ganancias adjuntas.
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El detalle de ios saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan,

se indica a continuacion:

Intereses y rendimientos asimilados.
De entidades de crédito
De créditos sobre clientes
Total
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes
Comisiones de disponibilidad
Comisiones de amortizacion anticipada (*)
Comisiones de estudio de operaciones de renegociacion (*)
Otras comisiones
Total
Intereses y cargas asimiladas-
De entidades de crédito
De débitos a clientes
De emprestitos y otros valores negociables
Coste inputable @ los fondos de pensiones constituices

Total

Millones de pesetas

1995 1994
1.309 2.453
158.144 147.667
160.453 150.120
163 217
201 156
- 2.002
- 1.486
58 264
432 4.135
111.658 93.757
9.419 10.131
15.277 21.163
1S5 194
136.509 125.245

(*) Durante 1995 no se han devengado comisiones por este concepto.

R

La composicion del saldo del epigrafe "Gastos Generales de Administracion - De

personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:
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Millones de pesetas
1995 1994
Sueldos y salarios 1.508 1.469
Cargas sociales 324 319
Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 3-i) 29 32
Otros gastos 135 113
Total 1.996 1.933

El coste financiero generado a favor del Fondo de Pensiones constituido, se registra
en el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas. Los pagos realizados por complemento de pensiones, lo son a

cargo del fondo constituido.

Por otra parte, el epigrafe "Gastos Generales de Administracién - De personal"
incluye los sueldos percibidos por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de
Administracién, cuyo importe devengado en 1995 ascendio aproximadamente a 32

miliones de pesetas y a 29 millones de pesetas, en 1994,

Las obligaciones del Banco en materia de pensiones y seguros de vida a favor de
los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracién son,
exclusivamente, las contraidas con aquéllos que reunen la condicién de empieados.

i _ S:u'ipmporte a 31 de diciembre de 1995 y 1994, es inferior a 1 milién de pesetas.
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El numero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 1994,

distribuidos por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Niamero de Personas

1995 1994
Directivos 19 19
Jefes vy titulados 70 81
Administrativos y servicios auxiliares 158 159
Personal contratado _ 9 3
Total 256 262

Durante ios ejercicios 1995 y 1994, el importe devengado por los miembros del

Consejo de Administracién del Banco en concepto de dietas ascendié a 30 y 28

millones de pesetas, respectivamente.

Los beneficios y quebrantos extraordinarios, rubricas que recogen beneficios y

gastos de diversa naturaleza, presentan el siguiente detalle al 31 de diciembre de

1995 y 1994:
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Beneficios Exiraordinarios
Utilizacion Fondos Genéricos (Nota 17)
Recuperacién Fondo Venta Inmovilizado (Nota 16)
Recuperacién otros Fondos Especificos (Nota 16)

Resultados ejercicios anteriores

Total
Quebrantos Extraordinarios
Dotacién Fondo Especifico (Nota 16)
Quebrantos ejercicios anteriores
Total

Millones de pesetas

1985 1994
23.043 -
105 -
326 69
175 1.285
23.649 1.355
319 319
676 101
995 420

(23) OPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS

A continuacién se muestra el detalile de los saldos mas significativos de los

balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias que no han sido

detallados en otras Notas y que el Banco mantenia al cierre de los ejercicios 1995 y

1994 con sociedades integradas en el Grupo Corporacion Bancaria de Espania.
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Balance de situacion:
Activo-
Entidades de crédito
Periodificaciones
Pasivo-
Entidades de crédito

Periodificaciones

Cuenta de pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas
Haber-

Intereses y rendimientos asimilados

Millones de pesetas

1995

1994
18.121 70.287
157 384
462.644 356.039
8.447 6.666
41.813 27.385
730 1.736

(24) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion del Banco correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994,

es el siguiente:

IE
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Millones de pesetas
1995 1994
ORIGENES
Recursos generados de ias operaciones:
Beneficio del ejercicio 36.651 17.318
Recuperaciones de fondos genéricos {23.043) -
Recuperaciones de otros fondos (326) 319
Amortizaciones 186 106
Menos-Beneficios en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado (124) -
13.344 17.743
Inversién, menos financiacion, en Banco de Espafia y
entidades de crédito y ahomo 140675 53.858
Acreedores (incremento neto) - 14.489
Venta de inversiones permanentes: - -
Venta de participaciones en empresas del Grupo y
Asociadas 14 59
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial - 318
Otros conceptos activos, menos pasivos (variacion neta) 6.643 16.642
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 160.976 103.109
APLICACIONES
Inversi6n crediticia (incremento neto) 52.139 23.558
Empréstitos (disminucién neta) 19.208 50.965
Acreedores (disminucion neta) 17.154 -
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra de participaciones en empresas del Grupo y
Asociadas - 172
Cartera renta fija 32,771 7.747
Compra de elementos de inmovilizado material & inmaterial 386 5232
Amortizacién de capital y reservas 22.000 -
Dividendos pagados 17.318 15.435
TOTAL APLICACION DE FONDOS 160.976 103.109
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para hacer constar que tras la formulacion de las Cuentas Anuales ’
del Banco de Créditc Local de Espafia, S.A. correspondientes al
ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1995/ por los miem-
bros del Consejo de Administracion en la sesién del dia de hoy,
los mismos han procedido a suscribir el presente documento gue se
compone de 54  hojas de papel timbrado referenciadas con la nume-
racién OC 6414834: a la OC 6414887. ambas inclusive y la nf OC
6350305y tres fotocopias del mismo con valor de original, estam-
pando en cada uno de los citados ejemplares su firma los sefiores
Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan en la ultima hoja
citada de lo gque doy fe. En Madrid, a veintitrés de enero de mil
novecientos noventa y seis.-.

El Secretario del Consejo

/4

© Garcia Moreno
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995.
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La evaluaciéon de los logros del Banco en el ejercicio de 1995, tanto en el
terreno de los negocios como en el de los resultados, debe comenzar con
la descripcion de las principales lineas de tendencia gque han determinado ei
comportamiento del mercado de las Administraciones Territoriales.

Ya en la ultima etapa del anterior mandato electoral, en el ambito

financiero de las Administraciones Territoriales se dibuja un escenario de

consolidacion presupuestaria en el que, durante 1995, a través de un

moderado crecimiento del gasto corriente {tanto en C.C.L.L. como en

CC.AA. se ha situado por debajo del crecimiento de PIB nominal) y fa firme

recuperacion de los ingresos, han logrado en este ejercicio mantener los
= mismos niveles de ahorro bruto que en 1994.

Asimismo comienza a aplicarse una politica reactiva de paulatina
sustitucion de préstamos y créditos por emisiones en Comunidades
Autonomas y Grandes Ayuntamientos y de costes financieros directos a
través de prestacion de avales y de procesos de despresupuestacion de
servicios y deuda. Por otra parte se impone un modelo de gestion
econdmica ahora mas basado en la gestiéon de la deuda (a través de
procesos de refinanciacion, carencias, aplazamientos y derivados) en la
gestion de activos reales (cesiones urbanisticas, convenios de ejecucion
privada de equipamientos) en politicas de ahorro y revisién de valores
catastrales. A su vez el proceso electoral del pasado mes de mayo afadiria
ciertn relaiamientn en el esfuerzo fiscal v tuna clara desaceleracion del

impulso inversor.

C’o,mo consecuencia de lo anterior, durante 1995, la demanda crediticia
procedente de las Corporaciones Locales se mostré extraordinariamente
’feducida al punto que los pasivos financieros municipales presentaban en
septiembre un incremento anual del orden del 8% frente a una media de
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los Gltimos diez afios en torno al 15,7%. Por su parte, las Comunidades
Auténomas inmersas en los Escenarios de Consolidacién Presupuestaria
aprobados por el Consejo de Politica Fiscal y Financiera también redujeron
significativamente su recurso al crédito.

En este contexto, resultan relevantes los objetivos alcanzados por B.C.L.
que, segun datos de septiembre, logré incrementar su cuota de mercado
en el crédito a las Administraciones Territoriales en dos puntos
porcentuales, a la par que sus Resultados antes de Impuestos derivados de
la actividad normal del Banco, superaron ios 21.000 millones de pesetas,
elevandose a 44.001 millones con la suma de los beneficios
extraordinarios aportados por la liberacién del Fondo para Riesgos
Generales.

ACTIVIDAD

Un rapido repaso de lo que han sido los principales logros en el plano de la
actividad alcanzados en el ejercicio, nos presenta dos lineas béasicas de
actuacion. De un lado la accién del Banco ha estado dirigida a la
consolidacién de su liderazgo en el negocio institucional, logrando la
realizacion de un significativo volumen de nuevas operaciones gue han
permitido recuperar dos puntos porcentuales de la cuota de mercado de
préstamos y créditos en pesetas, situandose en el mes de septiembre en el
33,2%, frente al 31,2% en la misma fecha del afio anterior. De otro, el
Banco ha centrado su esfuerzo en una gestion rigurosa del balance para
adaptarlo al proceso de variabilizacion de la cartera de préstamos y
cfé_d.itos que, iniciado en la primavera de 1994 a raiz de la brusca bajada
de tipos de interés entonces registrada, ha continuado durante 1995 hasta

situar el volumen total de la inversion crediticia (1.428.290 millones)

repartida por mitades entre fijo y variable.

006414890
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Estos retos planteados al inicio del ejercicio 1995 en el que el negocio
bancario en el segmento institucional registré una nueva y acusada caida
de la demanda crediticia, provocando una fuerte competencia del sector
financiero, exigieron del Banco un impulso definitivo a la gestion comercial,
a través del pleno desarrolio de ia red de gerentes de cuentas, e implantar
diversos procesos de mejora de la gestion de los riesgos de crédito, de
interés y de mercado, que junto con una accién decidida en favor de la
flexibilizacion del funding vy la vigilancia permanente de la evolucién de los
margenes, han determinado una satisfactoria evolucién de los negocios vy
los resultados, superando las nuevas exigencias impuestas por el entorno.

En 19295 ia concesién de nuevos préstamos y créditos se elevé a 354.581
millones de pesetas, cifra inferior en 103.981 millones a la alcanzada en
1994, si bien hay que destacar que B.C.L. realiz6 aproximadamente el
60% del conjunto de operaciones censadas. Del volumen total, 293.334
millones corresponden a operaciones a tipo de interés variable y 61.347
millones a tipo fijo. A su vez, las de largo plazo ascendieron a 148.140
millones frente a tos 206.441 millones que alcanzaron las de corte plazo.

Por su parte, las concesiones formalizadas en el ejercicio ascendieron a
381.667 millones de pesetas, cifra que engloba los 41.370 millones que en
31 de diciembre de 1994 quedaron pendientes de formalizar y 340.397
millones de las concedidas en 1995, E! elevado volumen de
formalizaciones llevadn a cabo ep el marco de sequridad v eficacia juridica
que caracteriza al Banco, permitié disponer a nuestro clientes de 347.108
millones de pesetas, en el transcurso del ejercicio.

Esta notable actividad en concesiones, formalizaciones y disposiciones han
‘determinado que el saldc medio acumutado de inversion crediticia
gestionado por el Banco en el ejercicio 1995 se haya situado en 1.412.099
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millones de pesetas, con una tasa de crecimiento anual del 7,7% al tiempo
que su saldo en el balance de 31 de diciembre de 1995 quedd cifrado en
1.428.290 millones, volumen que supera en un 3,8% el del balance
cerrado en la misma fecha de 1994.

Esa actividad se ha encauzado a través de una oferta variada y flexible de
productos que, adaptandose a las necesidades especificas de cada cliente,
pretende dar cobertura a todo tipo de iniciativa financiera del sector de la
Administracién Territorial, sin perder de vista, el producto mas tradicional
de B.C.L.: préstamos a largo plazo, a tipo fijo o variable.

Asi, la linea "Préstamo TTV", que permite estabilizar el servicio de la deuda
asumida por los clientes, ajustando el plazo de las operaciones mediante
cuotas fijas trimestrales, ha visto aumentar significativamente el nimero
de clientes que utilizan este producto, ya que les garantiza los tipos de
interés mas favorabies sin una elevada exposicion al riesgo de interés. Por
su parte, los "Anticipos sobre Ingresos”, producto que facilita una gestién
flexible de las necesidades de tesoreria, se han comportado de forma
excelente, realizando un elevado numero de operaciones por un importe
que supera en el 115% el realizado en 1994,

Merece, asimismo, destacarse la decidida presencia del Banco en el
mercado de las grandes operaciones sindicadas para las Administraciones
Territoriales en coordinacién con el Banco de Negocios Argentaria; se
narticipé en 13 operaciones sindicadas por importe de 182.836 millones,
de las que se tomaron 41.070 millones de pesetas.

P'orrm.lo gue se refiere a la evolucién de la inversion crediticia el rasgo que
mejor la caracteriza viene determinado por el intensoc proceso de
‘variabilizacién que, iniciado en 1994, continud avanzando en 1995,
favorecido por la irregular situacion de la curva de intereses. Asf al 31 de
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diciembre de 1995, los préstamos y créditos a tipo fijo habian reducido su
volumen en un 20% sobre el de 31 de diciembre de 1994, situandose en
696.541 millones de pesetas que suponen el 48,7 del total. Por el
contrario l0s de tipo variable, que se elevan a 732.189 millones, crecieron
durante el ejercicio el 45%, situandose su peso sobre el conjunto en el
51,3%.

Por otra parte, el programa de adaptacion de la cartera de préstamos y
créditos a las condiciones requeridas por el mercado, iniciado en 1994,
tuvo su continuidad en 1995 renegocidandose un volumen de 63.813
millones, que permiten reducir la carga por intereses de los clientes en
aproximadamente 2.800 millones de pesetas al tiempo que el pilazo de
amortizacion se ampliaba en 2 anos.

En consonancia con la politica de Argentaria de potenciar su presencia en
el sector de las Administraciones Territoriales, B.C.L. siguié durante 1995
tomando posiciones, mediante la adquisicion de bonos y obligaciones, en
aquellas Comunidades Auténomas y Grandes Ayuntamiento que optan por
sustituir ta financiacién mediante préstamos por emisiones. Al 31 de
diciembre, el volumen de esta cartera ascendia 40.519 millones, con una
vida media proxima a los siete anos.

En el marco del proceso de internacionalizaciéon de la actividad propia, el
Banco ha ampliado su operativa tomando financiacion vy realizando
operaciones de future en divisas,y comenzara en breve el desarrollo de
actividades en Portugal, donde ofrecera inicialmente servicios
especializados a Ayuntamientos de tamafio medio-grande.

Por el lado de la financiacion, la principal fuente del Banco, por la

‘importancia de su volumen, sigue estando constituida por los recursos

captados en el mercado mediante depdsitos y préstamos formatizados a

006414893
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través de conciertos con intermediarios financieros e instituciones
comunitarias como el BE!, El saldo en conjunto ascendia al 31 de diciembre
de 1995 a 1.081.577 millones de pesetas, con un incremento anual del
8,6%.

Como contrapunto al progresivo descenso que las dotaciones del I1CO
vienen registrando (al finalizar el ejercicio su saldo se sitla en 267.662
millones de pesetas, una vez amortizados en el mismo 54.005 millones de
pesetas), destacan por su protagonismo, dentro de la estructura de estos
recursos, los fondos procedentes de otras unidades del Grupo, que
anotaron un crecimiento del 26,5%, situdndose al 31 de diciembre de
1985 en 440.697 millones de pesetas. En este ejercicio se contrataron con
las mismas, nuevas operaciones por 371.379 miliones de pesetas,
principalmente a tipos variables con el fin de favorecer la adaptacién del
pasivo del Banco al proceso de variabilizacion que siguidé experimentado la
cartera de préstamos y créditos limitando, asi, la exposicién al riesgo de
interés.

Por lo que se refiere al activo papel que el Banco viene desarroliando como
intermediador de fondos del Banco Europeo de Inversion destinados a
financiar obras de infraestructura de las Corporaciones Locales en las
zonas econdmicamente menos favorecidas, hay gque destacar Ia
contratacion de dos nuevas operaciones en 1995 por importe de 20.000
millones de pesetas, gue elevan el volumen de esta financiacion a 43.5639
millones a! 31 de diciembre de 1295,

Como resultado de la politica de sustitucidn de pasivos de alto coste por
Oir_os a tipos actuales, los recursos de clientes vieron reducido su volumen
a' 31 de diciembre de 1995 en 36.362 millones de pesetas respecto al

'Saldo de la misma fecha de 1994. Durante el ejercicio, el saldo

representado por bonos y obligaciones disminuye en 10.307 millones, cuyo

0C6414894



0C6414895

CINCO PESETAS -

CLASE 82

Sseacd

tipo de interés se situaba en el 11,6%. Asimismo se atendieron a su
vencimiento 8.901 millones de pesetas de la cartera de pagarés, cuyo tipo
de interés se elevaba al 12,9%. Por su parte, los débitos a clientes al 31
de diciembre elevaban su volumen a 196.591 millones, con una reduccion
del 8,0%.

En otra vertiente de la actividad, los Servicios Plenos de Argentaria para
las Administraciones Territoriales han viste como una de sus ofertas mas
estructuradas, ha realizado con éxito su despegue en 1995. Nos referimos
a la linea Europa B.C.L.-Argentaria, producto a la medida del cliente que
combina financiacién y servicios que, lanzada en el ultimo trimestre de
1994, ha conseguido en el ejercicio concluido utilizar el potencial de
Argentaria para maximizar el uso por nuestra clientela de ios importantes
volimenes de ayuda procedentes de la Unién Europea. EI modelo
descentralizado de competencias en nuestro pais, que dota de un especial
protagonismo a las Comunidades Auténomas y a las Corporaciones
Locales en la presentacién de proyectos a las ayudas europeas, exigia de
Argentaria este esfuerzo de planeacién, organizacion y gestion, que se
intensificard en los ejercicios siguientes cuando exista una superior masa
critica de proyectos en ejecucion.

En este marco, durante el ejercicio 1995 las operaciones de financiacton a
largo plazo formalizadas para "cofinanciacién de proyectos” se han elevado
a 22.986 miliones de pesetas y los créditos de "prefinanciacion de ayudas”
ascendieron a 2.7565 millones de pesetas. En cuanto a ta domiciliacién de
"flujos de ayudas”, las Administraciones Territoriales han canalizado por
B.C.L. durante 1995 mas de 190.000 millones de pesetas, frente a 17.300
rﬁil_l_ones de pesetas ya domiciliados en 1994,

Por su parte, la labor de orientacién a la clientela menos experta en el uso
de Fondos Estructurales e Instrumentos Financieros de la Union Europea ha
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consistido en la participacion integral en Seminarios, Jornadas, Encuentros,
etc. y la resolucién de 982 consulitas especificas planteadas por clientes a
la Linea Europa B.C.L.-Argentaria.

En el terreno de la gestion indirecta de los servicios locales, mediante
formulas de asociacion o encomienda a la empresa privada, cabe resenar la
constitucion de la Empresa INTERAGUA (10% Argentaria), para competir
como gran operadora de agua, tanto en el mercado nacional como en el
internacional, contando como socios a Aguas de Barcelona, Canal de Isabel
Il v Endesa. Dada la atonia del mercado interior, las candidaturas mas
fuertes de INTERAGUA en licitaciones plblicas se han planteado en
Iberoamérica (Argentina, Ecuador y Cuba).

Por lo que concierne a nuestra consultora Aserlocal, S.A., se destaca en
1995 el mantenimiento de su liderazgo en formacién y consultoria
especializadas para las Administraciones Territoriales, tomando parte
activa en las acciones de mejora econdmica y organizativa emprendidas
por las Corporaciones Locales. Durante 1995 se han organizado 9
seminarios y 1 curso de alta direccién, con una asistencia global de 606
responsables del sector publico local. Por el lado de la asesoria econdémica
y organizativa se han abordado 123 nuevos proyectos.

Asimismo en el plano de la actividad, Aserlocal S.A. ha continuado, en
este ejercicio, la implantacién y seguimiento del Plan de Saneamiento
Financiero de las 87 Heciendas Municipales Canarias, disefiadn en 1993 vy
gue ha resultado ser un modelo singular de cooperacién entre las
Haciendas Autonémicas y Locales. También debe destacarse la asistencia
tlé,cnica a las Medidas Extraordinarias de Saneamiento Municipal de la
Junta de Andalucia.

0C6414836



006414897

= :
CLASE 8a . :

o -1-:_——‘:-—3

En el terreno organizativo, anotamos la creacion por Aseriocal S.A. de una
unidad especializada en proyectos cofinanciados por la Comunidad Europea
que, en colaboracién con el Area de Servicios Plenos del Banco, refuerza la
linea de Servicio Internacional del Grupo.

BALANCE

Al 31 de diciembre de 1995, el Balance del Banco de Crédito Local se
eleva a 1.556.519 millones de pesetas, con una tasa de crecimiento del
1,3% sobre el de la misma fecha de 1994. Este crecimiento responde,
fundamentalmente, a la significativa expansién que experimentan las
rdbricas de créditos sobre clientes y cartera de valores.

Los créditos sobre clientes cifran su volumen al 31 de diciembre de 1995
en 1.428.290 millones de pesetas y anotan un avance del 3,8% sobre el
de 31 de diciembre de 1994, permitiendo elevar la cuota de mercado del
Banco, en septiembre, al 33,2%, con una ganancia de 2 puntos
porcentuales, sobre la registrada en el mismo mes de 1994. A este
crecimiento ha contribuido activamente el nuevo modelo comercial,
implantado al inicio del ejercicio y basado en una red de gerentes de
cuenta,

Et analisis detallado de la cartera de préstamos y créditos, pone de
manifiestc el caracter de B.C.l.. como entidad especializada en la
financiaciéon a medio y largo plazo del Sector Publico Local, de elevado
valor estratégico para Argentaria. Al 31 de diciembre de 1995, esta
financiacién se eleva a 1.318.457 millones de pesetas, superando en el
L_B';O% la cifra de 31 de diciembre de 1994. Por su parte la financiacion a

“ corto plazo dirigida al mismo Sector alcanza los 110.273 millones de
pesetas.
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Atendiendo a la creciente demanda de financiacidén a tipos variables por
parte de la clientela, durante 1985 ha continuado el proceso de
variabilizacién de la inversioén crediticia. En 31 de diciembre el volumen de
la inversién crediticia a tipo fijo se eleva a 696.541 millones de pesetas
que representan el 48,7% del total, frente a los 872.911 millones de
pesetas y el 63,4% del total, de 31 de diciembre de 1994. Por el contrario,
la cartera a tipos variables, que en diciembre de 1994 se cifraba en
503.683 millones de pesetas, equivalentes al 36,6% del total, al 31 de
diciembre de 1995 sitlan su volumen en 732.189 millones de pesetas
equivalentes al 51,3% de la ribrica.

Este desplazamiento de la inversion crediticia hacia tipos variables exigi6
del Banco una gestion activa del riesgo de tipo de interés, derivado del
hecho de contar con un pasivo relativamente rigido en su coste.

Por su parte, la cartera de valores cifrada en 41.408 miliones de pesetas al
31 de diciembre de 1995, inciuye 40.519 millones de pesetas de bonos vy
obligaciones emitidos por aquellos clientes del Sector Pdblico Territorial en
los que, halldndose en un proceso de sustitucidén de préstamos y créditos
por emisiones, el Banco pretende mantener una posicion destacada en la
deuda de los mismos.

En el marco de la gestién integral a nivel consolidado de los recursos
propics de! Grupe, oue Argentaria tiene disefada en busqueda de la mayor
flexibilidad y agilidad en la asignacion de los mismos, el Consejo de
Administracién, a la vista del elevado excedente de capitalizacién que el
Ba]nco presentaba {(siete veces los requerimientos exigidos por la normativa

‘aplicable) de acuerdo con la legislacién mercantil, de supervision bancaria Y
" de coeficientes de solvencia vigentes, propuso a la Junta General Universal

y Extraordinaria de fecha 8 de noviembre de 1995 la reduccion de! capital
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social en 11.500 millones de pesetas, la aplicaciéon de 10.500 millones de
pesetas de las reservas disponibles y la liberacion del fondo para riesgos
generales.

En virtud de los correspondientes acuerdos tomados por la Junta General
Universal y Extraordinaria celebrada e! dia 8 de noviembre de 1995, a! 31
de diciembre de 1995 el capital social se eleva a 23.500 millones de
pesetas y el fondo unico de reserva a 22.138 millones de pesetas. De
acuerdo con la Circular 12/93 de Banco de Espafha, los recursos propios
computables se elevan a 45.638 millones de pesetas, cifra que presenta
un excedente sobre la que seria exigible individualmente al Banco de
32.635 millones, situando el ratio de solvencia en el 14,04%. Cabe afadir
que en el transcurso del ejercicio no se han realizado operaciones con
acciones propias ni con acciones de Corporacién Bancaria de Espafa, S.A..

La financiacion procedente de otras entidades de crédito se eleva al cierre
del ejercicio a 1.081.577 millones de pesetas, volumen que representa un
incremento del 8,6 % sobre el de 31 de diciembre de 1994, Frente a una
disminucién de 54.005 millones de pesetas equivalentes al 16,8%, de las
Dotaciones del instituto de Crédito Oficial, se contrapone un aumento de
116.502 miliones de otras entidades, entre las que destacan las otras
unidades del Grupo, cuya financiacién al cierre del ejercicio alcanza los
440.697 millones que suponen un crecimiento sobre 31 de diciembre de
1994 del 26,5% vy sitian su peso en el conjunto de la ribrica en el 40,7%

Cabe sefialar que este elevado crecimiento se materializa principaimente en
operaciones a tipos variables, que vienen a favorecer la necesaria
reestructuracion del pasivo del Banco para acompafar al proceso de

: \{-ériabilizacién que ha seguido experimentando la cartera de préstamos y
“créditos en 1995, limitando asi, la exposicién al riesgo de interés.
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Al cierre del ejercicio, el Banco gestiona 361.406 millones de pesetas de
recursos de clientes, de los que 164.815 millones corresponde a los
valores negociables, gque experimentan una disminucién de 19.208
millones de pesetas en términos absolutos respecto de la cifra de 31 de
diciembre de 1994. Esta reduccioén se explica por el hecho de que estas
emisiones se encuentran en fase de amortizacién sin que en el ejercicio se
registren nuevas emisiones.

A su vez, el saldo de débitos a clientes cierra en el Balance de 31 de
diciembre de 1995 con 196.591 millones de pesetas, cifra que representa
una disminucién del 8,0 % sobre la de la misma fecha del ejercicio pasado.

Los fondos para riesgos y responsabilidades constituidos en el Balance del
Banco a 31 de diciembre de 1995, ascienden a 3.177 millones de pesetas,
registrando una disminucién de 23.490 miliones, frente a los 26.667
millones de pesetas que presentaba esta rubrica en la misma fecha del afno
pasado. Esta baja responde, basicamente, a la liberacién del fondo para
riesgos generales (23.043 millones de pesetas) acordada por la Junta
General Universal y Extraordinaria celebrada el dia 8 de noviembre de 1995
y autorizada por el Banco de Espafna. Por su parte, los compromisos por
derechos pasivos con el personal activo y pasivo del Banco con derecho a
prestaciones, se elevan a 2.448 millones de pesetas, estando cubiertos al
100%. El resto de los fondos, por un total de 729 millones, cupren en su
totalidad las contingencias para las que estan constituidos.

RESULTADOS

b

Durante 1995, la evolucién en los resultados del Banco ha estado guiada

‘por el proceso de variabilizacion de la cartera de préstamos y créditos

iniciado en 1994 que derivd, a pesar de las medidas de gestién adoptadas,
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en un estrechamiento del margen de intermediacién que no fue posible
compensar totalmente con mayor crecimiento de las inversiones ante la
acusada caida de la demanda crediticia del Sector Publico Territorial.

Al cierre del ejercicio, el margen de ilntermediacién alcanzé 24.000
millones de pesetas que, frente a los 24.888 millones obtenidos en 1994,
presenta una disminucién del 3,6%. Este porcentaje se compara muy
favorablemente frente al descenso del 20,5% experimentado en el ejercicio
anterior y viene a confirmar la evolucién positiva iniciada en el ejercicio de
1995.

La reduccién de las comisiones netas, que en 1994 se incrementaron
apreciablemente como consecuencia de las comisiones asociadas a las
operaciones de renegociacién y amortizacién anticipada de préstamos,
sittian el margen ordinaric en 24.588 millones de pesetas, un 14,1%
inferior al obtenido en 1994,

Merece destacarse el buen comportamiento de los gastos generales de
administracion, que al cierre del ejercicio se cifran en 2.617 millones de
pesetas frente a 2.643 millones de 1994. El crecimiento de los de personal
del 3,2% vy {a disminucién de los otros gastos de administracion del 12,5%
son los factores que han determinado una reduccion del total de los gastos
de administracién del 1%.

El neto de bheneficios y guebrantos extraordinarios, rubrica que recoge
ingresos y gastos de muy diversa naturaleza, totaliza un beneficio de
22.654 millones de pesetas frente a 935 millones obtenidos en 1994. Este
iﬁ'\portante incremento se descompone béasicamente en 389 millones de

. gastos derivados de la actividad del ejercicio, y 23.043 milicnes de ingreso

extraordmarlo como consecuencia de la liberacion del fondo para riesgos
generales acordada por la Junta General Universal y Extraordinaria
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celebrada el dia 8 de noviembre de 1995 y autorizada por el Banco de
Espana.

En definitiva, el resultado antes de impuestos asciende a 44.001 millones
de pesetas que, menos una prevision de Impuesto sobre Sociedades de
7.350 millones, determinan un resultado del ejercicio de 36.651 millones
de pesetas. Este resultado supone una rentabilidad sobre recursos propios
del 20,1% una vez depurado el efecto extraordinaric asociadc a la
liberacién del fondo para riesgos generales arriba resefiada.

ORGANIZACION Y MEDIOS

Desde que en 1991, con la incorporacién a Argentaria, queda definida para
B.C.L. una estrategia centrada en el liderazgo del sistema bancario espafiol
en el negocio de Instituciones Territoriales, el Banco viene desarrollando un
programa de modernizacién de sus estructuras y sus procedimientos.

En 1995, avanzando un paso mas, se encargé a una empresa de
consultoria especializada el disefio de un nuevo esquema operativo vy
organizativo orientado a potenciar la capacidad competitiva del Banco v la
mejora en la calidad del servicio, a través de la oferta de nuevos productos
y el fortalecimiento del eje B.C.L.-Banca de Inversiones Argentaria.

Por su parte, la red comercial, estructurada como una red de gerentes de
cuenta responsables de la gestion integral de los clientes, ha quedado
definitivamente implantada, logrando ya en el ejercicio de 1995
irppprtantes avances en el negocio institucional y su base de clientes, a

- través de una atencién personalizada en el marco de una asignacidn
".precisa de objetivos de negocio.
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En el ambito internacional, cabe senalar {a inmediata apertura de la oficina
de Lisboa, una vez obtenida la preceptiva autorizacién de las autoridades
competentes. Tiene previsto iniciar sus actividades a principios de 1996 y
se especializard en el 'negocio de las Administraciones Publicas
Portuguesas.

Paralelamente, la gestién de los recursos humanos se ha dirigido
prioritariamente a lograr mayor movilidad funcional y geogréfica, al tiempo
que se intensificaron las acciones formativas orientadas a mejorar la
capacidad comercial de la red, a ampliar el conocimiento del Sector Local,
las técnicas de andlisis de riesgos, los nuevos productos financieros, etc.
Este vasto programa de formacién que alcanzé a toda la organizacién del
Banco, se llevé a cabo mediante la colaboraci6n con distintas
Universidades, llegandose a impartir una media de 40 horas de formacion
por empleado. Mereci6 el refrendo de la Fundacién para el Desarrollo de la
Formacién Continua en la Empresa (Forcem), obteniendo por ello, una
subvencion de este organismo destinada a financiar su ejecucion.

En 1995, la plantilla del Banco se ha reducido en 6 personas, situdndose
en 256 al finalizar el ejercicio, que se distribuyen en 56 personas asignadas
a la red de oficinas vy las restantes 200 a servicios centrales.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En 1995 se ha seguido avanzando en el desarrollo de un sistema
tecnolégico especifico para B.C.L., que contempla su perfil de banco
eégecializado, dentro de Argentaria, en el Sector Pdblico Territorial. En ese

' 'm'érco, cabe sefalar, la puesta en marcha de una nueva aplicacién de
'préstamos que ademas de constituir una herramienta eficaz que garantiza
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la seguridad de las transacciones de préstamos, aporta una informacion
completa y clara, de calidad para nuestros clientes.

Durante el ejercicio ha continuado potencidndose la instalacion del servicio
de banca electrénica que permite a los clientes acceder directamente, a
través de ordenador a la informacién actualizada de sus operaciones. A 31
de diciembre de 1995, este servicio lo utilizan ya 694 clientes.

Asimismo, el desarrollo y puesta en marcha de los proyectos de Agenda
Electrénica, Carterizacion, Correo electrénico, la instalacién del servicio de
Atencion al Cliente y el disefio del Plan de Calidad, suponen importantes
avances en el compromiso del Banco con la mejora continua de la calidad
del servicio a su clientela.

PERSPECTIVAS

En el ejercicio de 1996, la actuacion de B.C.L., apoyada en la
profesionalidad de sus equipos humanos y su pertenencia a Argentaria va a
estar dirigida a la intensificacion de la accién comercial a fin de lograr un
buen ritmo de crecimiento de sus inversiones que le permitan mantener su
cuota en el endeudamiento del Sector Local.

Asimismo se prevé ampliar significativamente las inversiones crediticias en
empresas priblicas, liderar la dindmica de financiacién via fondos europeos,
participar en la desintermediacién del endeudamiento del sector, ampliar su
presencia en la gestidén privada de servicios publicos y seguir asesorando
e/n,‘ajustes presupuestarios de aquellas corporaciones que lo precisen.

‘Esta orientacién comercial que B.C.L. aborda, con el inicic de diversos

procesos de mejora en la gestion de riesgos, el seguimiento permanente de

006414904



—

006414305

E}T o g __w
CLASE 83 CINCUEIAS'- |

AT

la estructura financiera de los clientes, la simulacion de escenarios
competitivos y una permanente acciéon a favor de la flexibilizacion del
funding, junto con la vigilancia de los méargenes de negocio, auguran una
etapa de crecimiento en un marco de seguridad y rentabilidad.
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para hacer constar que tras la formulacion deil Informe de Gestién”
del Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. correspondiente al
ejercicioc cerrado al 31 de diciembre de 1995 /por los miembros del
Consejo de Administracién en la sesiéon del dia de hoy, los Rismos
han procedido a suscribir el presente documento gque se compone de
18 hojas de papel' timbrado referenciadas con 1la numeracién OC
6414888/a la OC 6414905 . ambas inclusive, ¥y la n2 OC 6350307 y tres
fotocopias del mismo valor de original, estampando en cada uno de
los citados ejemplares su firma cada uno de los sefiores Conseje-
ros, cuyos nombres y apellidos constan en la utltima hoja citada,
de lo gque doy fe. En Madrid, a veintitrés de enero de mil nove-
cientoe noventa y seis.

El Secretario del Consejo

To GartCia Moreno




