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ARTHUR
ANDERSEN

_Raim undo Fdez. Villaverde 65

28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas del
Banco Exterior de Espafia, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales del BANCO EXTERIOR DE ESPANA, $.A, que comprenden los balances de
situncién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes &
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
del Banco. Nuestra responsabiiidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segiin se indica en la Nota 3, en los ejercicios 1995 y 1994, de acuerdo con o dispuesto en el punto 4° de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Espaila, y previa autorizacion de esta Institucién, el Banco
Exterior de Espafia, 5.A. ha dotado un fondo especifico para atender los compromisos salariales contraidos a
dichas fechas con el personal jubilado enticipadamente con cargo a reservas de libre disposicion (4.160 y 4.326
millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente) y, simultineamente, ha registrado el
correspondiente impuesto anticipado con abono a reservas (1.456 y 1.514 millones de pesetas en los ejercicios 1995
y 1994, respectivamente).

Segun se indica en Ia Nota 3-, en el ejercicio 1995, previn autorizacion del Banco de Espaiia, el Banco Exterior de
Espafia, S.A. ha efectuade una domcién en concepto de fondo de provisiones para insolvencins con cargo a
reservas {33.077 millones de pesetas} y, simultineamente, ha registrado ¢l correspondiente impuesto anticipado
con abono a reservas (11.577 millones de pesetas). De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, la dotacion efectuada, que corresponde a saneamientos del ejercicio 1995, deberia haberse registrado en
los correspondientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias en lugar de contra reservas. En consecuencia,
el beneficio neto del ejercicio 1995 debe minorarse y ins reservas incrementarse en 21.500 millones de pesetas. Este
hecho no tiene efecto sobre el patrimonio neto del Banco Exterior de Espaiia, 5.A. al cierre del ejercicio 1995.

De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco como cabecera de Grupo, esth cbligado, al cumplir determinados
requisitos, & formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro Informe
de Auditoria con fechn 29 de enero de 1996 con una salvedad referidn al mismo concepto que el indicado en ¢l
parrafo 3. anterior. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedndes que
componen el Grupo Banco Exterior de Espaiia, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas,
supone un incremento de las reservas, del resultado del ejercicio 1995 y de los activos por importe de 3.688, 6.217 y
379.172 millones de pesetas, respectivamente (en <l ejercicio 1994 el efecto de la consolidacién supone un
incremento de las reservas, del resultado y de los activos de 32, 7.989 y 572693 millones de pesetns,
respectivamente).

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la sajvedad indicada en el pérrafo 3 anterior (que afecta, unica y
exclusivamente, al ejercicio 1995) las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco Exterior de Espafia, S.A. al 31 de diciembre de
1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas v contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensi6n adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sabre la situacion del Bance Exterior de Espana, 5.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de ias cuentas anuales del ejercicio 1995 Nuestro trabap como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

-

T C,n{ios Giménez Lambea

29 de enero de 1996
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

RESENA DEL BANCO EXTERIOR DE ESPANA,
5.A.

El Banco Exterior de Espafia, S.A. es una entidad de credito, sujeta a la normativa v
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana.

El Banco Exterior de Espana, S.A. fue tundado el 3 de junio de 1929 e inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 205, folio 173, hoja 6034, inscripcion 1° (5 de
noviembre de 1929). Es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientos Bancarios. La sede soc:  se encuentra en la Carrera de San Jeronimo
n” 36, 28014 Madrid.

La Junta General Extraordinaria « = Accionistas del Banco Exterior de Espana, S.A. de
fecha 7 de septiembre de 1991 acor.0 la fusion de dicho Banco con el Bancc - Crédito
Inc .strial. S.A., con efecto desde el 1 de abril de 1991. Como consecuenc.. de esta
fusion se -usieron de maniftesto plusvalias en determinados inmuebles v en la cartera
de vaiores de renta variable por importe de 64.095 (véase Nota 13) y 9.562 millones de
pesetas, respectivamente. De estas plusvaiias, 43.566 millones de pesetas se destinaron
a la cobertura de compromisos por pensiones del personal en activo del Banco Exterior
de Espana, S.A. v 6.000 mullones de pesetas a la cobertura de riesgos de transterencia.
La plusvaiia neta resultante tue abonada a 'Reservas de libre disposicion” v “Primas
de Emusion” (12.032 v 7.439 millones de pesetas, respectivamentet.

Para el desarroilo de su activida :n el ambito nacional, el Banco Exterior de Espana,
2.A. dispone de 333 sucursales v agencias distribuidas por todo el territorio nacional v
ademas de un Grupo Financero.

Asimismo, como soporte adicional a su actividad internacional, cuenta con 10
sucursales en el extranjero, que totalizan 33 oficinas operativas (15 en Portugal, 1 en
Reino Unido, 4 en Francia, 4 en Bélgica. 1 en Paises Bajos, 3 en Alemarnia, i en Miami, 1
en Sao Paulo, 1 en Hong Kong, 1 en Grand Cayman v 1 en New York), con 15 oficinas
de representacion v con 7 entidades bancarias extranjeras que operan, exclusivamente,
fuera de la Union Europea.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO Y COMPARACION DE LA
INFORMACION.

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco Exterior de Espana, 5.A. (en adelante, el Banco) se han
preparado a partir de sus registros de contabilidad v se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espana, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados
del Banco.

Durante et ejercicio 1995, la destavorable evolucion economica de los sectores a los que
¢l Banco presta apovo crediticio ha originado. basicamente, la necesidad de realizar
importantes dotaciones ai fondo de provisiones para insoivencias que excedian la
propia generacion de -~cursos del ejercicio, por lo que se ha considerado realizar un
cargo areservas de li. . disposicion, previa arr oacion de la autoridad monetaria.

La capacidad del Banco para continuar su actividad esta asegurada considerando que
se han aplicado criterios de prudencia al cierre del ejercicio 1995 para cubrir
suticientemente todos los quebrantos estimados . que no se prevén situaciones
analogas en el futuro, segun se desprende de los presupuestos preparados por el Banco
para el ejercicio 1996, v el respalde del accionista mavoritario, Corporacion Bancaria de
Espana, 5.A. (véase Nota 19).

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguide 5s principios contables v los
criterios de valoracion generaimente aceptados que se cuscriben en ia Nota 3. Excepto
por lo que se retiere a la dotacton etectuada por el Banco en el ejercicio 1995 con cargo
areservas de iibre disposicion. que se indica en ia Nota 3-¢, no existe ningun principio
contable ¢ --iterio de wvaloracion de caracter obligatorio que. tentendo un efecto
signuticativo en fas cuentas anuales, se hava dejado de aplicar.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1995, que han sido formuladas por el Consejo de Administraciéon del
Banco, se encuentran pendientes de aprobacion por la junta General de Accionistas.
No obstante, se estima que dichas cuentas seran aprobadas sin modificaciones.

Adicionalmente, de acuerdo con la legislacion vigente, el Banco, como cabecera de
gTupo, esta obligado, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente
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cuentas anuales consoiidadas. En este sentido. con techa 24 de enero de 1996, el
Consejo de Administracion del Banco ha formuiado cuentas anuales consolidadas del
Grupo, que se presentan separadas de las cuentas anuales del Banco.

A continuacion, se presentan de forma resumida el balance de situacion v la cuenta de
pérdidas v ganancias consoiidados del Grupo al 31 de diciembre de 1995 v 1994, de
acuerdo con los modelos establecidos en ia Circuiar 4/1991 del Banco de Espana:
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Balances de situacién consolidados resumidos-

0U6732839

Millones de Pesetas
1995 1994
Activo
Caja v Depositos en Bancos Centrales 26.634 80.257
Deudas del Estado 175.004 596.304
Entidades de Crédito 2.894.907 1.770.946
Créditos sobre Clientes 2527912 2.430.891
Obligaciones v Valores de Renta Fija 235.945 166.583
Participaciones, Participaciones en Em-
presas del Grupo, Acciones v Otros
Titulos de Renta Variable 50.313 46.570
Activos Inmateriales 1.071 2.562
Fondo de Comercio de Consoiidacion 2.207 2.072
Activos Materiales 179.790 187.886
Acciones Propias 3.280 568
Otras Cuentas 207.053 230.140
Pérdidas en Sociedades Consolidadas 15.101 18.541
6.642.307 5.533.320
Pasivo
Er- ‘ades de Crédito 3.926.856 2.787.045
Dévitos a Clientes 2.146.639 2.173.323
Débitos Representados por Valores Nego- |
clables | 120.829 98.309
Otras C.entas l 133.733 121.821
Provisiones para Riesgos v Cargas 21.283 19.113
Fondos para Riesgos Generales [ - -
Diferencia Negatrva de Consolidacion 252 | -
Beneficios Consoiidados del Ejercicio ‘ 7934 Wi 23.204
Pasivos Subordinados ! 25373 27.007
Intereses Minoritarios | 21352 i 25.626
Captal ; 2683 | 32.683
Primas de Emasion, Resecvas v ileservas : |
Poen sociedades Consolidadas 134,299 : 205.189 J
| b.642.307 | 3.533.320
Cuentas de Orden | 1138402 | 897.695 ]
|
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Cuentas de perdidas v ganancias consolidadas res.mudas-
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Miliones de Pesetas

L1905 1 1994

Debe
Intereses v Cargas Asirmiladas 373.845 306.153
Comisiones Pagadas ;740 1.969
Pérdidas por Operaciones Financieras - 2.042
Gastos Generales de Administracion 94768 97.545
Amortizacion v Saneamiento de Activos

Materiales e Inmateriales 1945 5.048
Otras Cargas de Explotacion 1.894 3.659
Amortizacion v Provisiones para Insolvencias 10.574 15.158
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras 1.185 -
Amortizacion del Fondo de Comercio de

Consolidacion | 398 676
Quebrantos Extraordinarios i‘ 36.809 5.334
Quebrantoes por Operaciones dei Grupo 89 43
Impuesto sobre Sociedades {(1.241) 917
Resultado atribuido a la Minoria 1.9 1347
Beneficio atribuido al ¢ upo 5.943 20.857

541,940 164.748
Haber
[ntereses v Rendimientos Asimilados 456.210 396.57
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 676 623
Comisiones Percibidas l 35505 37741
Beneticios por Operaciones Financieras : 8.176 -
Otros Productos de Expiotacion 7 ledd 5402
Beneticios Extraordinarios | 25.801 3.691
Beneficios por Operaciones del Grupo ‘ 12927 | 1m2
=41.940 ~-o04.748
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Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de credito, para etectuar una evaluacion del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1995 v 1994, hav que considerar los siguientes
capitulos v epigrafe= de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
1995 1994
Capital suscrito (Nota 19} 52.683 52.683
Primas de emision {Nota 20) 101.262 101.262
Reservas (Nota 20) 64.248 35.254
Mais-
Beneficios del ejercicio
{Nota 4) 1.717 13.215
Menos-
Dividendo activo a cuenta
{Nota 14) - 19.272)
Patrimonio neto contable 219910 245242
Menos-
Dividendos complementarios - (2.845)
Patrimonio neto, después
de la distrtbucion de resuitados 219.910 232.397

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espana. que cuimina el proceso de
adaptacion de la legislacion espancla de entidades de credito a las directivas
comurutarias, establece, en su norma primera, uue el cumplimento de recursos
propios sera de aplicacion a los grupos v subgrupos consolidables de entidades de
credito asi como a las entidades de credito individuales integradas o no en un grupo o
subgrupo consoilaable de entidades de credito (en este caso en un porcentaje que
depende de la participacion del Grupo en su capitai) definiendo, en otros aspectos, los
elementos que componen los recursos propios del grupo consolidable, los grupos de
riesgo v ponderaciones de los activos, las deducciones v los limites en el computo de
los recursos propios. Asimusmo, establece que, en ningun caso, los recursos propios
podran ser miferiores al 8% (en el caso del grupo consolidable) ni al 4,8% (en el caso
del Banco individualmente considerado) de las cuentas patrimoniales, los
compromisos v demas cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados
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atendiendo a Ja naturaleza de la contraparte v a ias garantias v caracteristicas de los
activos O riesgos.

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, ei Banco individuaimente considerado v el Grupo
consolidable al que pertenece cumplian los requisitos minimos establecidos en dicha
Circular.

Comparacioén de la informacidn-

. a) El 27 de septiembre de 1994 entro en vigor la Circular 6/1994, de 26 de septiembre,
; del Banco de Espafia, que afecta a la clasificacion v criterios de valoracion a aplicar a
la cartera de renta fija, creando la cartera de inversion a vencimient~ que, de este
modo, se afadia a las va existentes de negociacion v de inversion . rdinaria. Las
modificaciones mas significativas introducidas por esta Circular, se recogen en la
Nota 3-d. Si se hubiese aplicado el criterio de valoracion existente al cierre de los
ejercicios 1995 v 1994 al primer semestre del ejercicio 1994, el beneficio neto de

F-

.-
3' dicho ejercicio 1994 se hubiera visto incrementado en 1.913 millones de pesetas.

b) La cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 1994 ac .nta difiere de la aprobada
por la junta General de Accionistas del Banco celebrada el 8 de abril de 1995 en que
incluve una serie de reclasificaciones con objeto de hacerla comparativa con la

.- cuenta de peérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio 995. Estas
; reclasificaciones, que se han efectuado en cumplimiento de la comai..ucacion del

Banco de Espana de fecha 29 de marzo de 1995 relativa a la nueva correlacion entre
Ia cuenta de pérdidas v ganancias publica v reservada, afectan a los capitulos

“Amortizacién v Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriaies”, “Quebrantos
Extraordinarios” v “Beneticios Extraordinarios” aue se han incrementado en 10.296,
5.763 v 16.059 muiilones de pesetas, respectivamente.

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APT 'CADOS

A confinuacion, se describen los principios de contabibidaa  :os criterios de valoracion
mas signiticativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo-

- Con caracter general, los ingresos v gastos se reconocen contablemente en funcion
de su periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. Segun la practica
bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
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que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la cuai se
calculan los ingresos v gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, v de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espana, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, incluidos los
derivados del riesgo-pais, los intereses de demora correspondientes a las
indemnizaciones percibidas por C.ES.C.E. v los beneficios por diferencias de
cambio en operaciones indemnizadas en su dia por C.ES.C.E. v recobradas del

.dor original (3.111 v 1.619 millones de pesetas en los ejercicios 1995 v 1994,
r.-pectivamente) se reconocen como ingreso en el momento en gue se
materializan.

Transacciones en moneda extranjera-

T} contravaior total de los elementos de acuvo v pasivo expresados en moneda

:tranjera asciende a 2.387.741 v 2.033.129 millones de pesetas, respectivamente, al
cierre del ejercicio 1995 (1.528.009 v 1.708.192 millones de pesetas, respectivamente,
al cierre del ejercicio 1994).

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios { fixing') oficiaies del mercado de divisas de
contado espanol al cierre de cada ejercicio, a excepcion de:

1. La conversion a pesetas Je los saidos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espana se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A,,
utilizandose el tipo de cambio moneda local/dolar US.A. en el pais de
emision de la moneda v convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
délares US.A., asi obterudo, al tipo de cambio oticial de esta moneda en
Espana al cierre de cada ejercicio. Si para una determinada moneda en los
mercados locales coexistiera mas de n:n tipo de cambio con el dolar US A, se
ha tomado el tipe de cambio mas conservador.

1-J

Los activos v pasivos no monerarios correspondientes a las sucursales del
Banco en paises con aita tasa de inflacion (Brasily han sido convertidos a los
apos de cambio vigentes en la fecha en gue se produio cada adguisicion
fcambio historico).

3. Los valores mobiliarios Jde la cartera de participaciones permanentes
denominados en moneda extranjera, no cubiertos, se han convertido a ~esetas
a los tipos de cambic histéricos v figuran valorados de acuerde .on los
criterios expuestos en el apartado e) de esta Nota.

32843
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En virtud de la normativa emanada del Banco de Espana en relacion con el
tratamiento contable de los creditos a la exportacion, a partir del ejercicio 1994
los saldos con origen en las operaciones de crédito a la exportacion
formalizadas en divisas v financiadas en pesetas figuran registradas de
acuerdo al siguiente criteno:

- La inversion pendiente de vencer, asi como la inversion vencida no
indemnizada por CESCE, se ha convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios (fixing) oficiales del mercado de divisas de contado
espariol al cierre de cada ejercicio.

- La diferencia entre el valor en pesetas del porcentaje del nominal en
divisas indemnizado por CESCE {que causa baja del activo), calculado al
cambio medio del mercado de divisas de contado del dia de la
indemnizacion, v las = »setas recibidas de CESCE, se incluyve en el capitulo
"Otros Activos® de lc inces de situacion adjuntos (véase Nota 14). Esta
valoracion solo pueac ser obieto de correcciones a la baja, que seran
obligatorias cuando el cambio  : la divisa que la origind sea inferior al
cambio del dia de la indemnizacion. Las diferencias que se han puesto de
manifiesto en ios ejercicios 1995 v 1994 se han saneado con cargo a los
resultados de cada ejercicio. Adicionalmente, en el ejercicio 1994 se
saidaron contra reservas (neto de las | .ovisiones que existian para su
cobertura) las diferencias puestas de manifiesto hasta el cierre ¢ | ejercicio
1993.

En consecuencia, se han saneado 135 v 475 mullones de pesetas con cargo a las
cuentas de perdidas v ganancias de los ejercicios 1995 v 1994, respectivamente
v, adicionalmente. se sanearcon (1.284 nullones de pesetas con cargo a reservas
Je libre disposicion del ejercicio 1994 (vease Nota 20, una vez deducidos 7.227
nullones de pesetas de fondos de cobertura de riesgos de transterencia (veéase
Nota 7).

Los saldos con onigen vn cperaciones de compraventa a piazo de divisas
contra pesetas tiguran contabilizaaos a los tipos & cambio del mercado de
Jdivisas a plazo de la recna de los balances de situ.. ion adjuntos. De _-uerdo
'n la normativa del Banco de Espana, para las operaciones que no son de
.pertura, v come consecuencia de la comparacion de estos valores con los
tipos de cambio de contratacion, surgen beneficios potenciales por importe de
961 v 6.680 mullones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 v 1994,
respectivamente, que figuran registrados en el capitulo “Beneficios por
Ope-aciones Financieras” de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas.
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5. Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco en el extranjero, no
cubiertas, se han convertido a pesetas a los tipos de cambio histéricos. Las
Jiferencias con origen en la integracion de los balances de dichas sucursales en
el extranjero se producen como consecuencia de la variaciéon del tipo de
cambio de la peseta con respecto a la divisa en que se efectud la dotacion de
capital a la sucursal, entre la fecha en que se produjo la dotacion v el cierre de
cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, estas diferencias presentaban
un saldo acreedor de 134 v 78 millones de pesetas, respectivamente, que se han
registrado con abono a los resuitados de cada ejercicio.

Créditos sobre clientes, ofros activos a
cobrar v fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, rundamentalmente, en los saldos de los
capitulos "Créditos sobre Clientes" v T“ntidades de Credito” del activo de los
balances de situacion adjuntos, se contapilizan por el importe efective entregado o
dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a w.scuento con
plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe
nominai (contabilizandose la diferencia entre dicho importe v el efectivo dispuesto
en cuentas de periodificacion del pasivo de los balances de situacion adjuntos).

El "Fondo de provisiones para insolvencias' tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en ia recuperacion integra de los riesgos de
todo tipo v de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por
el Banco en el desarroilo de su actvidad. La provision para insolvencias se ha
deterrminado de acuerdo con ios sigutentes criterios:

1. Riesgos nacionales v extranieros, excepto riesgo-pais: de mar -ra individual de
acuerdo con to establecido en la Circuiar 4/1991. Adicionalmente, sigutendo la
normativa del Banco de Espana. existe una provision del 1% de las inversiones
Zrediticias, titalos de venwa (2 del sector privado, riesgo de tirma, pasivos
conungentes v activos dudosos sin cobertura obligatona 1siendo el porcentaje
del U,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas v locales
polivalentes termunados v fincas rusticas), de caracter genérico, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse en el futuro.

2. Riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pats.
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El "Fondo de provisiones para insolvencias’ se muestra minorando el saido de los
capitulos "Créditos sobre Clientes”, "Entidades de Credito” v "Obligaciones v Otros
Valores de Renta Fija" de los balances de situacion adjuntos, salvo por lo que se
refiere a las provisiones para cubrir las perdidas que, en su caso, se puedan derivar
de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan en el saldo del
epigrate “Provisiones para Riesgos v Cargas - Otras provisiones” de los balances
de situacion adjuntos (véase Nota 17).

El saldo de la provisién para insoivencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio v, en el ejercicio 1995,
adicionalmente con cargo a reservas de libre disposicion en virtud de las
autorizaciones expresas otorgadas al Consejo de Administracién por la Junta
General de Accionistas (véase Nota 19) v por el Banco de Esparia; y se minora por
las cancelaciones definitivas por incobrables v, en su caso, por las recuperaciones
que se produzcan (véase Nota 7).

Deudas del Estado, obligaciones y oiros
valores de renta fija-

Como consecuencia de las modificaciones introdu .ias por la Circular 6/1994, de
26 de septiembre, del Bar: 5 de Espana, los valor que constituven la cartera de
titulos de renta fija del Banco al 31 Je diciembr. de 1995 v 1994 se presentan,
atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

p—

Los valores asignados a la cartera de negociacion {aquellos titulos con los que
se tiene la finalidad de * neticiarse a corto plazo} se presentan valorados a su
~recto de mercado dei uiamo dia habil de cada eiercicio. Las diferencias que se
sroducen por las varnaciones de valoracion se @ cistran (sin mncluir el cupon
corrnido) por el neto, segun su signo. on las cuentas de pérdidas v ganancias de
cada ejercicio.

1J

_os valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (aqueilos titulos no
clasiticados en ninguna de las otras dos carteras) se presentan valorados a su
~recio de adquisicion corregido (segun se indica en el apartado 3) sigulente) o
2 su vaior de mercado, el menor: determunado este, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacion del ultimo dia habil de cada egjercicio.
Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean, unicamente, por la par  proporcional al
meriodo comprendido entre la fecha prevista de recompra v la fecha de
vencimiento.
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En caso de enajenacion, las perdidas que se producen respecto al precio de
adquisicion corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el
caso de que sean superiores a las perdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) inicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
en su caso, exceda del fondo de fluctuacion de valores necesario al cierre del
ejercicio v constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

[U'5]

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento (aquellos titulos
que el Banco ha decidido mantener hasta su amortizacion por tener capacidad
financiera para hacerlo) se presentan valorados a su precio de adquisicion
corregido por el importe que resulta de periodificar financieramente la
diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso v el precio de
adquisicion durante la vida residual del valor v minorado, en su caso, por el
importe de las minusvalias adeudadas a resuitados hasta el 30 de junio de 1994
(a partir de la entrada en vigor de ia Circular 6/1994 no es necesario efectuar
nuevas dotaciones con cargo a resultac - al fondo de fluctuacion de valores).

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de enajenaciones se
registraran en las cuentas de perdidas y ganancias como resultados
extraordinarios; si bien cuando se trate de beneficios se dotara una provision
especifica por el mismo importe que sera abonada a resultados linealmente
durante la vida residual de los vaiores vendidos.

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco no precisaba fondo de fluctuacién de valores
por renta fija. El fondo constituido al 31 de diciembre de 1994 ascendia a 20.154
millones de pesetas. De dicho importe, 2.812 miilones de pesetas que figuran
minorando los saldos de los capitulos 'Deudas del Estado” v "Obligaciones v Otros
Valores de Renta Fija" del balance de situacton al 31 de diciembre de 1994 adjunto
{véanse Notas 5 v 8), corresponden al fondo de tluctuacion de valores dotado con
cargo a resultados por las munusvalias que se habian puesto de manitiesto al 30 de
junio de 1994 en aquellos titulos para los que se tenia prevista su enajenacion asi
como, en el caso de los valores con vencimiento residual superior a dos anos, a la
rarte proporcional correspondiente a dicho penode de dos anes de acuerdo con la
Circular 18/1992, de lo de octubre, dei Bance de Espana, El importe restante,
17.342 muilones de pesetas, no figura retielado al compensarse entre s1 el fondo de
fluctuacién de valores constituido v la cuenta deudora de periodificacion contra la
que se constituvo el mencionado fondo.

El movimiento que se ha producido en estos tondos en los ejercicios 1995 y 1994 se
muestra en las Notas 5 v 8.
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Valores representativos de capttal-

Los valores de renta variable se han va.orado individualmente a su precio medio
de adquisicion, regularizado v actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa legal aplicable o a su vaior de mercado al cierre de cada ejercicio, si este
ultimo fuese inferior.

Dicho vaiur de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores no cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion superior al 20%
v cotizados con porcentaje de participacion superior al 10%: valor
teorico-contable obtenido de los ultimos balances de situacién disponibles (en
algunos casos no auditados) de cada una de las sociedades participadas,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion v que subsistan en el de la valoracion posterior.

[

Valores no cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion infertor al 20%:
valor teérico-contable obtenido de los ultimos balances de situacion
disponibles (en algunos casos no auditados) de cada una de las sociedades
participadas.

J

Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion igual o inferior al
10%: cotizacién media del ultimo trimestre o la del aitimo dia habil de cada
ejercicio, la menor de las dos.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores. El
movimiento gue se ha producido en estos fondos en los ejercicios 1995 v 1994 se
muestra en las Notas 9, 10 v 11.

El Banco no mantenia cartera de negociacion de renta variable al cierre de los
ejercicios 1995 v 1994

Activos inmmaceriales-

El capituio Achivos Inmatenales - Otres gastos amortizables” incluve gastos de
software informatico, que se amortizan linealmente en tres anos, v gastos de
emision de titulos, que se amortizan linealmente en un periodo maximo de cinco
anos. Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los resultados de
los ejercicios 1995 v 1994 se muestran en la Nota 12.
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g) Activos materiales-
1. Inmovilizado funcional.

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, actualizado v
regularizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables
(véase Nota 20), neto de su amortizacion acumulada.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el
metodo linea:. en funcion de los anos estimados de vida util de los diferentes
elementos, por aplicacion de los siguientes porcentajes anuales de

amortizacion:
Porcentaje
Anual
1 de Amor-
tizacion
Edificios de uso propio la2
Mobiliario e instalaciones | 5a12
Equipos para proceso de datos
y de oficinas 12
Elementos de transporte v otros | -ald
|

Los gastos de conservacion v mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas
v ganancias del ejercicio en que se incurren.

{ 3

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos.

Estos activos se presentan por su valor de tasacion o por el importe de la
Jdeuda neta aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones v tondos de sareamiente que cubrian et activo aplicado se
mantienen como munimo en un 23% del vaior principal de los creditos o de la
tasacion, si esta fuese —enor, mas el 100% de los intereses registrados.
Unicamente en aquellos « .s0s en ios que el valor de los activos adquiridos esta
respaidado por cotizaciones en mercados reconocidos oficialmente se liberan
totalmente los fondos previamente constitutdos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional en el plazo de dos afics, se dota una provision en
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funcion del Hempo transcurrido desde su adquisicion, salvo, v en el caso de
viviendas, oficinas v locales polivalentes terminados, que su valor contable se
justifique mediante una tasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo el
saldo del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de
situacion adjuntos (véase Nota 13).

I Acciones propias-

[
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Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el Banco no tenia acciones propias.
Compromisos especiales con el personal-

En el ejercicio 1990, el Banco, al amparo de lo dispuesto en la Ley 8/1987, de 8 de
junio, de Regulacién de los Planes v Fondos de Pensiones, y al Real Decreto
1307/1988, de 30 de septiembre, por el que se aprueba el Reglamento de Planes v
Fondos de Pensiones, promovié un fondo externo denominado "Bexfondo de
Pensiones, Fondo de Pensiones® para atender la totalidad de los compromuisos por
pensiones correspondientes a su personal en activo v pasivo al 3 de noviembre de
1990, asi como las aportaciones definidas acordadas con el personal en activo cuyo
ingreso en el Banco fuera posterior a dicha fecha.

Dicho Fondo, que tiene caracter “errado, tigura inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid v en el Registro Admur. trativo de la Direccion General de Seguros con el
numero F0247. La Entidad Gestora del Fondo es Hércules Hispano, S.A., de
Seguros v Reaseguros v la Entidad Depositaria es Banco Exterior de Espana, 5.A.

El Plan de Pensiones integrado en el Fondo pertenece a la modalidad de empleo en
razon de los sujetos constituventes v a la modalidad de Plan Mixto en razon de las
obligaciones estipuiadas.

De acuerdo con los estudios actuariales encargados por la Comision de Control det
Plan v Fondo de Fensiones o un actuario independiente, en ios Jue se han
considerado las condiciones pactadas en el Convenio Colectivo vigente v, entre
otras hipotesis, un tipo de mnteres tecnico anual del 6% v las tablas GRM/F-95, al
31 de diciembre de 1995 ei valor actual del coste de los servicios pasados del
personal en activo ascendia a 54.942 millones de pesetas {52.280 millones de
pesetas al cierre del ejercicio 1994, en el que se utilizaron las tablas GRM/ F-80). De
este importe, 53.836 millones de pesetas figuran registrados en el fondo externo
indicado anteriormente (48.280 mullones de pesetas al cierre del ejercicio 1994}, 581
millones de pesetas se inciuven en el saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros
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débitos - A plazo" de los balances de situacion adjuntos (4.000 millones de pesetas
al cierre del ejercicio 1994) v 525 millones de pesetas se encuentran cubiertos con
una poliza contratada con una compania de seguros vinculada al Banco.
Adicionalmente, en el fondo externo figuran registrados otros 6.088 millones de
pesetas al cierre del ejercicio 1995 (1.546 millones de pesetas al cierre del ejercicio
1994) correspondientes al superavit neto originado por dicho fondo.

Los compromisos por pensiones correspondientes al personal en activo del antiguo
Banco de Crédito Industrial, S.A. e incorporados al Banco como consecuencia del
proceso de fusion (véase Nota 1), se encuentran cubiertos con un fondo externo v
un plan de jubilacion individual promovidos por dicha entidz  *n cumplimiento
de su Convenio Colectivo de fecha 1 de noviembre de 1990. Se. .n se establecia en
el mencionado Convenio, el Banco de Crédito Industrial, S.A. efectué una unica v
exclusiva aportacion consistente en un porcentaje variable, segun la alternativa
eiegida por cada empleado, del importe que a nombre de los mismos figuraba en
el estudio actuarial efectuado por Hércules Pensiones, Consultoria vy
Asesoramiento, S.A. el 14 de julio de 1990. La aportacion efectuada vor el Banco de
Credito Industrial, S.A. por estos conceptos ascendio a 4.183 minunes de pesetas,
aproximadamente. Durante el ejercicio 1994, la Comision de Control del Fondo de
Pensiones, sistema de empieo, del Banco Exterior de Espana, S.A. aprobd la
creacion de un nuevo colectivo para posibilitar el pase, a través de la adhesién
voluntaria, de este personal desde su Fondo de Pensiones al correspondiente del
Banco Exterior de Espana, 5.A. Este acuerdo fue también aprobado por la
Comision de Control del Fondo de Pensiones, sistema de empleo, del extinto
Banco de Crédito Industrial, S.A.

Las dotaciones tot...es efectiadas por estos conceptos con cargo a los resultados de
10s ejercicios 1995 v 1994 ascendieron a 3.381 v 4380 millones .1e pesetas,
respectivamente. De estos importes: en los eeraccios 1995 v 1994,
respectivamente, se han dotado 135 v 796 millones de pesetas con cargo al capitulo
“Intereses v Cargas Asimiladas” de las cuentas de perdidas v ganancias adjuntas;
3.255 + 3.584 millones de pesetas con cargo al capitulo “Gastos Generales de
Administracion - De rersonal” v 193 rullones de pesetas con cargo al capitulo
"Queprantos cxtracrdinanos” de la cuenta de perdidas v ganancias del ejercicio
1995 agiunta.

El valor actual de las pensior. -s causadas por el personal pasivo al 31 de diciembre
de 1995 era de 48.323 millones de pesetas (42.935 miilones de pesetas al cierre del
gjercicio 1994). Estos comprormsos estan cubiertos mediante polizas contratadas
con una comparnia de seguros vinculada al Banco. En el importe anterior se incluye
el personal pasivo del antiguo Banco de Crédito Industrial, S.A., para el que
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durante el ejercicio 1994 se pasé a una cobertura externa realizandose una
aportacion, en concepto de prima, de 2.072 millones de pesetas (véase Nota 17),
suscribiéndose la oportuna poliza.

En virtud de las autorizaciones expresas concedidas al Consejo de Administracion
por la Junta General de Accionistas del Banco (véase Nota 19) v por el Banco de
Espana, en los ejercicios 1995 v 1994 se han constituido fondos para atender la
cobertura de los pagos del personal que se ha acogido a la posibilidad de jubilarse
anticipadamente durante dichos ejercicios. Estos fondos se han constituido con
cargo a reservas voluntarias del Banco por importe de 4.160 v 4.326 millones de
pesetas, respectivamente (véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el importe de estos fondos ascendia a 8.830 v
8.251 millones de pesetas, respectivamente, que figura registrado en el saldo del
epigrate "Provisiones para Riesgos v “argas - Otras provisiones” de los balances
de situacién adjuntos (véase Nota 17).

Las sucursales en el extranjero del Banco tienen otros compromisos con su
personal que se encuentran cubiertos con el fondo constituido al efecto, que se
incluve en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos v Cargas - Fondo de
pensionistas’ de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 17).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legisiacion vigente. iste la obligacién de indemnizar

g
aqueilos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones
que hagan necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Immpuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado economuco, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
este como la base impornuble ael citado impuesto.

De acuerdo con lo dispuesto por [a normativa vigente, las diferencias temporales
correspondientes a impuestos diferidos v anticipados se registran contablemente
sigulendo un criterio de prudencia v con los limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones v deduccion por inversiones, se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades de cada e'oreicio (véase Nota 21). Para que estas

— 0U6 /732852 -
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deducciones sean efectivas, deberan cumpiirse los requisitos c<tablecidos en la
normativa vigente.

Productos financieros derivados-

El Banco utiliza estos strumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden. -ien por los derechos v compromisos futuros
que puedan tener repercusion patimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto. el nocional de estos productos (valcr tedrico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de credito ni el riesgo de mercado
asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas v pagadas por opciones
vendidas v compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros
Activos” v “Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos como un activo
patrimonial por el comprador v como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto v por efecto eliminar o reducir
significativamente los r 'sgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operacicnes, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han pericdificado de forma simétrica a los ingresos c costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negoclacion, contratadas en mercac s organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacion, habiendose re.. .rado las variaciones en las cotizaciones
integramente en las cuentas de perdidas v ganancias adjuntas.

Al final de cada ejercicio se han erectuade valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados ias perdidas potenciaies netas por
divisa para cada clase de riesgo uue, en su caso, han resultado de dichas
valoraciones (1.551 v 2.070 miilones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 v
1994, respectivamente). Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son
el de tipo de interés, el de precio de las acciones v el de cambio.

Asimismo, de las valoraciones de las posiciones al 31 de diciembre de 1995 se han
puesto de manifiesto plusvalias potenciaies por 5.047 millones de pesetas (3.095
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994) que no se han reconocido en la
cuenta de perdidas v ganancias.



P

A

e

at

(¥
ri

i CING(Z PESETAS:

0UB 732854

Al cierre del ejercicio 1995, la pertenencia Jde ias operaciones de futuro en vigor a
mercados organizados o no organizados (OTC)} asi como su consideracion como
operacidn de cobertura o de negociacion, se detalla en el siguiente cuadro:

Millones de Pesetas
Operaciones | Operaciones
Tipo de Jde de
Mercado Cobertura | Negociacion
Permutas financieras de intereses “o Organizado 19.061 1.028.518
FRA’s » Organizadao 592.562 558.291
Currency Swaps o0 Organizado 57.878 183.450
Compraventas de divisas no vencidas
{excepto currency swaps) No Organizado 3.766.631 770.157
Futuros tinancierc« Organizado - 101.417
Compraventas de . aiores no vencidas
{mercado ciego) Organizado - 111.834
Compraventas de valores no vencidas
vencidas ( no mercado ciego) No Organizado - 277.881
Ovpciones sobre valores, tipos de
interés v divisas Organizado 214 43.295
Opciones sobre valores, tipos de
interés v divisas ‘o Organizado - 34.151
| 1436.346 3.108.994

Es politica del Banco que las operaciones de negociacion, aun cuando no tengan ia
consideracion de cobertura contable, se contraten de tforma que, globalmente, se
cierren posiciones, lo que minimiza ios riesgos de interes, precto o cambio en que
se incurre.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

=l Consejo de Administracion del Banco propendra. para su aprobacion a la Junta
General de Accionistas, destinar integramente el beneficio neto del ejercicio 1995 a
reservas voluntarias.
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(55 DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Certificados del Banco de Espara 40.669 46.904
Cartera de renta fija-

De negociacion 150.571 225.8%4
De inversién ordinaria 220.220 241.572
De inversién a vencimiento - 24.562

Menos- Fondo de fluctuacién de -
valores (Nota 3-d) (*) - {2.294)
411.460 536.638

(*) Fondo de fluctuacién de valores, neto de 16.571 millones de pesetas de la cuenta de
periodificacién al cierre del ¢jercicio 1994.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Banco
adquiri6 certificados emitidos por el Banco de Espafia por 54.766 millones de pesetas.
Dichos activos tienen amortizaciones semestrales hasta septiembre del afio 2000 y
devengan un tipo de interés anual del 6%. Una parte significativa de estos activos
habian sido cedides temporalmente al Banco de Espana al cierre de los ejercicios 1995
y 1994 (véase Nota 6).

De acuerdo con las indicaciones recibidas del Banco de Espafia, en el ejercicio 1995 el
Banco ha efectuado traspasos de la cartera de negociacién a la cartera de inversion
ordinaria por un importe nominal de 292.105 millones de pesetas.

La composicién del saldo de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacion” y
"Cartera de renta fija - De inversién ordinaria y de inversion a vencimiento” del detalle
anterior es la siguiente:
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| Millones de Pesetas

1 1995 1994
De negociacién-
Letras del Tesoro 79.066 139.014
Otras deudas anotadas cotizadas 71.505 36.880

150.571 225.894

De inversion ordinaria-

Letras del Tesoro 132,617 40.468
Otras deudas anotadas cotizadas 28.256 197168
Otras deudas anotadas no cotizadas 30.950 3936
Otros titulos cotizados 8.367 -
Menos- Fondo de fluctuacion
de valores - (2.294)
220.220 239,278
De inversién a vencimiento- - 24.562

Al 31 de diciembre de 1995, el vaior de mercado de las Letras del Tesoro asignadas a la
cartera de inversion ordinaria ascendia a .43.973 millones de pesetas (38.695 millones
de pesetas al cierre del ejercicio 1994). La diferencia entre el coste en libros v el valor
nominal de las Letras del Tesoro figura registtada en el capitulo “Cuentas de
Periodificacion” del activo v del pas  » de los balances de situacion adjuntos. El valor
de mercado del resto de valores asig:.ados a la cartera de inversion ordinaria ascendia
a 68.287 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1995 {182.239 v 23.685 millones de
pesetas correspondientes ~ valor de mercado de la inversién ordinaria v a
vencimiento al 31 de diciem-re de 1994). Asimismo, el coste de aquisicion de la cartera
de negociacion a dicha fec.  ascendia a 149.263 millones de pesetas (193.936 millones
Je pesetas al 31 de diciembre de 1094),

El tipo de interés medio anuai de las Letras del Tesoro en el ejercicio 1995 ha sido del
2,1% (8,5% en el ejercicio 1994}, De estos activos, v de los adquiridos temporalmente, al
1 de diciembre de 1995 v 1994 el Banco habia cedido 379.682 v 219.006 mullones de
pesetas efectivas, respectivamente, @ otros intermediarios financieros v a acreedores
Jel sector publico v privado, que figuran registrados en el saldo de los epigrates
Entidades de Credito - Otros débitos’ v 'Debitos a Clientes - Otros débitos”,
respectivamente, del pasivo de los balances de situacion adjuntos (véanse Notas 6 v
16).

Los saldos de los epigrates 'Otras deudas anotadas’ v "Otros titulos" recogen
obligaciones, bonos v deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos
ha sido del 9,9% en el ejercicio 1995 (8,8% en el ejercicio 1994). De estos activos, v de
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los adquiridos temporalmente, al 31 de diciembre de 1995 v 1994 el Banco habia cedido
373464 v ©35.810 millones de pesetas efectivas, respectivamente, a otros intermediarios
financieros v a acreedores del sector publico v privado, que figuran registrados en el
saldo de los epigrafes "Entidades de Crédito - Otros débitos” v "Débitos a Clientes -
Otros débitos’, respectivamente, del pasivo de los - inces de situacién adjuntos
(veanse Notas 6 v 16).

Al cierre del ejercicio 1995, el importe nominal de las deudas del Estado afectas a
obligaciones propias v/ o de terceros ascendia a 50 millones de pesetas (4.152 millones
de pesetas en el ejercicio 1994), la mavor parte de los cuales estaba en garantia de los
créditos concedidos por el Banco de Espana al Banco. Estos créditos no se encontraban
dispuestos al cierre de los ejercicios 1995 v 1994,

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el desglose de los activos que componian el saldo
de este capitulo, por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores, era el siguiente:

Millones de Pesetas

Zntre 3 Meses Entre 1 Afo
Hasta 3 Meses v un Afo v 3 Afos Mas de 5 Afios
1995 1694 1995 1994 1995 | 1994 1995 1994

Certiticados del
Banco de Espana 3.293 1.062 Faen 0935 33.910 | 13.482 - 18.425
Cartera de renta hja-

De negociacion 35.517 | 117437 35902 | 33223 30112 | 64579 | 29.040 10.655
De inversion ordinana 14177 G130 142140 | 35428 27283 | 80.863 | 36.620 | 116.151
; Denversion a vencimiento - - - 2229 - 17.256 - 3.077
52987 | 129629 | 201.508 | 80.815 91.305 |178.180 | 65.660 | 150.308

. L

1

El movimiento que se ha producido en el saido del "Fondo de fluctuacién de valores’
durante los ejercicios 1995 v 1994 se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo ai inicio del ejercicio 18.865 -
Dotacion neta del ejercicio:
Con cargo a resultados - 3.167
Con cargo a cuenta de periodificacion - 16.571
Cancelacion por enajenacion (1.742) {913)
Disponibles afios anteriores (612) -
Eliminacidn cuentas de periodificacion (16.710) -
Otros 199 40
Saldo al cierre del ejercicio - 18.865
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(6) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de los saldos de estos capitulos del activo, netos de fondos de provisiones
para insolvencias, v del pasive ie los balances de situacion adjuntos, atendiendo a su
naturaleza v a la moneda de conmratacion, es el siguiente:

“Villones de Pesetas

1995 1994
ACTIVO:
. Por nat''raleza-
: i Ala visia-
. Cuentas mutuas 11.340 -
Cheques a cargo de entidades
. de crédito 8.283 13.014
ka Camara de compensacion 14.169 31.377
Otras cuentas §5.838 64.370

119.630 108.761

Otros creditos-
Depositos de entidades de

crédito v tinancieras 2160015 | 1.363.160
Adquisicion temporal de activos
(Nota 5) 511.611 244,423
Otras cuentas 2622 1.604
Menos- Fondo de provisiones para
insoivencias (Nota 7) f1.360) {1.473)
2772888 | 1.607.713 |
i . 2892518 | 1716474
Por moneda: ! L
'En pesetas 1263997 1 789332
| 927142

‘Enmonedaexnamera . 1626521 |
" 2892518 | 1.716.474 |
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Millones de Pesetas
| 1995 1994
PASIVO: !
Por naturaleza-
A la vista-
Otras cuentas 218.133 135.694
Otros débitos-
Dotaciones recibidas dei [.C.O. 217.571 311.276
Banco de Espana-
Préstamo personal 195.500 -
Otras cuentas 1.420 1442
Cesion temporal de activos
(Notas 5 v 8) 338.577 219,978
Depositos 2483947 1.811.277
Cesion temporal de activos
{Notas 5 v 8) 5 38.625 282.881
Otras cuentas 19.815 214.756
3.795 455 2.681.610
4.023.588 2.817.304
Por moneda:
En pesetas 2.312.378 1.475.460
En moneda extranjera 1.711.210 1.341.844
[ 4.023.588 2.817.304

A continuacion, se indica el desglose, por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interes medios, del saido, sin considerar el fondo de provision de insolvencias, de los
epigrafes Otros creditos”  iexcepto ‘Otras cuer- s'), Préstamo personal v "Otros
debitos” (excepto "Otras cuentas’' v Dotaciones recit .as de [.C.O.'):

“Mllones ae Pesetas

————— J— — —

——————y

Loure & Meses : Lnmre | Ano Tipo de
Hasta 3 Meses ! U ANRD : > nos *fas de 3 Anos Interés Medio
T T S0 el fugs | feey | 1995 | gy |

| = : i
i i ; : ; |
.- N . . 1 H i !
Cepositos de enndades | : i
Zecredito v finan- I ‘ ; i i

i
cieras 11437451 [1012.280 | 6360.9% | 236921 } +1.084 13936 2394 3 2,0 6,7
~dauisicien temporai |
de acnvos i nU3.847 236.016 s3I 7131 1400 1.27 - - 8,9 83

12.041.298 |1.248.296 | 663.300 | 344.052 | 43084 | 15232 | 23.944 3
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“Midlones ae Pesetas
Intre 3 Meses Zntre 1 Afo Tipo de
Hasta 3 Meses | Afo | 5 Afios Mas de 3 Afos Interes Medio
1995 | 1403 985 | teay | (e85 1994 1995 1994 1995 1994
L
Banco de Esparia- ‘
Cesion temporai l
Je activos 338577 | 135304 - 14045 | - 029 - - 2.0 8.5
Depositos 2015254 11.339.557 | 139925 | 311365 | 13.808 | 149.953 9.960 10.200 ] iy
Cesion temporal I
Jde acnvos 31659 | 2662 | ».792 15.893 | 174 712 - - 2.0 3.0
2.885.490 |1.841.137 | + 17| 341.503 | 18.982 | 151.296 9.960 10.200

Dotaciones recibidas de 1.C.O.-

El desglose de las dotaciones concedidas por el Instituto de Creédito Oficial al Banco es
el siguiente:

Millones de Pesetas

\

1 1993 1994

| Interes Interes

"' Anual Anuai

. Vledio Millones Medio Millones

' Ponderado |de Pesetas | Ponderado | de Pesetas

|
Créditos a la exportacion ; T8 | 133727 7.9 177.397
Ordinarias % 1.3 36.467 10,9 117.981
Convenios especiales (PYMES) } ) ot 6,7 15.898

| | 217.57 311.276

Preostamo personal-

Este saldo corresponae al prestamo concedido ai Banco por el Banco de Espana al plazo

de 3 dias v fpo de inceres det Y,U57) anual.

{7} CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del sald- de este capitulo de los balances de situacion adjuntos,

atendiendo a su naturaleza v a la moneda de contratacion, es la siguiente:
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| “Millones de Pesetas_|
1995 | 1094 |

T

Por naturaleza-
Creédite a las administrac:ones

publicas espanolas 138.010 { 108977
Credito a otros sectores residentes-
Creédito comercial 220.240 | 236.197
Deudores con garantia real 238.106 | 229.753
Otros deudores a piazo 829.039 | 821.117
Deudores a la vista v varios 118297 | 111.97M
Arrendamientos financieros 23.811 23301
Crédito a no residentes-
. X Créditos a la exportacidén 255.034 | 284.952
Otros 268.644 | 370363

12391181 |2.186.561
. Menos- Fondo de provisiones
g para Insolvencias (81.663) | (76.349)

12.309.518 |2.110.212

Por moneda-
En pesetas 1.856.872 |1.643.728
En moneda extraniera 152,646 | 166.484

2.309.518 {1.110.212

A continuacion, se muestra el desglose de los creditos sobre clientes, sin considerar el
fondo de provisior.s para insolvencias, por plazos de vencimiento:

| Millones de Pesetas |

L1995 | 1994

| i
Hasta 3 meses 1298380 i1131.814
IEntre 3 meses v | ano ©391.464 346.560
Entre 1 ario v > anos | 135678 1 327.274
Mas de 5 aros | 215630 | 180913

|
12.391.181 12.180.361 |

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, no existian créditos <nbre clientes de duracion
indeterminada.
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Riesgos contraidos con no residentes-

A continuacion, se muestra el importe total de los saidos deudores mantenidos con no
residentes (incluso entidades financieras), as1 como los importes sujetos v no sujetos a
riesgos de transferencia:

Millones de Pesetas
1995 | 1994
Saldos totales con no residentes 3.056.093 1.699.529
Menos-
Créditos a la exportacion
garantizados por CES.CE. {213.475) (261.838)
Otras garantias {205.626) (111.270)
Riesgos con paises de la O.C.D.E. v
otros no sujetos a riesgos de
transferencia (2.605.993) {1.285.124)
Saldos totales sujetos a
riesgos de transferencia 30.999 41.297

La coberrura alcanzada por los fondos asignados a los riesgos de transferencia
mantenidos con prestatarios no residentes en paises con dificuitades para hacer frente

4 :deuda externa era, aproximadamente, del 70,0% v del 52,9% de dichos riesgos al
cierre de los ejercicios 1995 v 1994, respectivamente.

Al 31 de dictembre de 1995, la mavor concentracion por area geogratica de las
operaclones sujetas a riesgos «e transferencia correspondia a Iberoameérica, con 11.377
muilones de pesetas (14.720 muilones de pesetas al cierre del ejercicio 1994}, si bien, en
ningun caso, los contraides con prestatarios de un mismo pais superaban el 0,1% del
total de la inversion creditic... v saidos deudores con entndades de credito mantenidos
por el Banco (el 0,3% al cierre del ejercicio 1994,

Deudas de dudoso cobro-
Al 31 de diciembre de 1903 v 894 la inversion crediticia del Banco en situacion de

cobro dudoso, una vez excluidos los importes sujetos a riesgos de transferencia
mantenidos con prestatarios residentes en paises muv dudosos, era la siguiente:
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Millones de Pesetas

Poojees 1 1994
i
Riesgos sin necesidad de cobertura- |
Garantizados por CES.CE. 23154 Tl246
Garantia del sector publico
espanol v dineraria 320 3.366
Otros riesgos 17.230 28.559
41.004 | 104171
Riesgos necesitados de cobertura 7T 91.772
118.451 | 195.943

Fondo de provisiones para insolvencias-

E]l movimiento que se ha producido en el saldo de este fondo durante los ejercicios
1995 v 1994, se muestra a continuacion:
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Milones de Pesetas
1995 | 1994
Saldaos al inicio del ejercicio 76.349 114.203
Dotacién con cargo a los resuitados del ejercicio 19.264 34.338

Fondos para insolvencias que han quedado

disponibles 173) (6.191)
Dotacion neta 19.089 28.147
Dotacion con cargo a reservas (Notas 3-¢ v 20) 33.077 -
Cancelaciones de riesgos considerados

incobrables y apiicacion de fondos por

ventas de activos sujetos a riesgos de

transferencia {43.863) {56.515)
Diferencias de cambio en fondos

constituidos en moneda extranjera ‘ 12.912) (2.883)
Regularizacion CEX (Nota 3-b) ‘F - (7.227)
Asignacion a "Provisiones para Riesgos v Cargas-

Otras provisiones" {Nota 17} (1.013) (995)
Asignacic~ de Entidades de Credito (Nota 6) 114 303
Asignacion (a) de obligaciones v otros

valores de renta fija (INota 8) {19} 200
Otros 872 1.116
Saldos al cierre del ejercicio b 31.663 76.349
Finalidad de los fondos- \

Ce - ertura de insolvencias E 59.854 53.174

C. rtura de ritesgos de transferencia | 21.809 21.175

| s1663 | 76349

El detalle del capituio “ Amortizacion v Provisiones rara [nsolvencias” Je las cuentas de
perdidas v ganancias adjuntas es el siguiente:

\liilones de Pesetas |
1oan 1994 ‘

T

—
i : i \
iDotacmn neta a la provision para insolvencras RV B
j-Amortizacion de insoivencias 205 ‘ BA7
Activos en suspenso recuperados (12.372) {12.796)

|
|
| 6922 16.198
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{8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicion por moneaa, sector que lo origina, admision o no a cotizacion en Bolsa
v naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la
siguiente:

[ Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 21.942 51.135
En moneda extranjera 201.675 58.269

' 223.617 109.404
Por sectores: '

Admuinistraciones Publicas 3.979 760
De entidades oficiales de credito 8.071 1.220
De otras entidades de crédito

residentes 5.244 40.660
De otros sectores residentes 11.923 7.736
De no residentes 194,623 36.720
Menos - Fondo de tluctuacion de

vailores (Nota 3-d)(*) - (318)
Menos- Fondo de provisiones

para msolvencias (Nota 7) (223) {174

223.617 109.404

Por cotizacion:
Cotizados 161.686 £8.084
No cotizridos 51931 | 41.320
223,617 | 109.404

Por naturaleza:

Fondos publicos % 3679 746
Pagares v efectos ! 1.274 1.092
Bonos v obhigaciones E 97.203 78.835
FEN's 119936 26.065
Pagarés de empresa 789 1.384
Otros vaiores 196 H82

223.617 109.404

() Fondo de fluctuacion de valores, neto de 771 millones de pesetas de la cuenta de
periodificacion ai crerre del ejercicio 1994
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacton adjuntos, sin considerar el fondo de tluctuacion de valores nt el fondo de
provisiones para insoivencias, durante ios ejercicios 1995 v 1994, se muestra a
continuacion:

Millenes de Pesetas
artera de
Cartera de Inversion
Negociacion | Ordinaria Total
1994-
Saldos al inicio del ejercicio - 57.486 57.486
Compras 12.308 379.057 391.565
Ventas mas amortizaciones - (338.955) (338.955)
Saldos al cierre del ejercicio 12.508 97,588 110.096
1995-
Saldos al inicio del ejercicio 12,308 97.588 110.096
Compras 251.135 241.569 492.704
Ventas mas amortizaciones | (239.489) (139.471) (378.960)
Saldos al cierre del ejercicio 24.134 199,686 i 223.840

Al 31 de diciemore de 1995, el valor de mercado de los valores asignados a la cartera
de inversion ordinaria ascendia a 199.962 miilones de pesetas {9¢ "0 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994). Asimismo, el coste de adquisicion Je la cartera de
negociacion a dicha tfecha ascendia a 24.083 millones de pesetas (12.524 millones de
resetas al 21 de diciembre de 1994).

Una parte de los tondos publicos en cartera al cierre de Jos ejercicios 1995 v 1994 habia
stde cedida al Banco de Espana, a intermediarios financieros v a acreedores del sector
publico v privado v tigura contabilizada en el saldo de los evigrafes "Entidades de
Crédito - Otros débitos’ v "Débitos a Clientes - Otros débites” de los balances de
sifuacion adjuntos iveanse Notas o v o).

=i ipo de interes medio anuat de las obligaciones v otros valores de renta tija propiedad
Jdel Banco ha ascendido al 7.0 en el ejercicio 1995 (8,6% en et ejercicio 1994).

Del total de la cartera de valores de renta fija propiedad del Banco al 31 de diciembre de
1995, 103.514 miliones de pesetas vencen durante el efercicio 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo del "Fondo de fluctuacién de valores”,
durar e los ejercicios 1995 v 1994, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicic 1.289 1.34%
Dotacion neta con cargo a los resuitade ‘el
ejercicio - 5
Aplicacion Circular del Bar-o de Espana
18/1992 (Nota 3-d) - (B36)
Aplicacion Circular del Banco de Espana
6/1994 (Nota 3-d) (771) 771
Fondos disponibles (518) -
Saldos al cierre del ejercicio - 1.289

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones v titulos de
sociedades en las que la participacion del Banco es inferior al 3%, en el caso de
sociedades con cotizacion oficial en Bolsa, v al 20%, en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El
detalle de su saldo, en funcion de ia moneda en que se ha realizado la emision,
actividad v de su admision o no a cotizacion, se muestra a continuacion:

L 12 g —nn < e o s e e it
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. Millones de Pesetas
io1995 1994
Por moneda:
En pesetas +1.018 3.651
En moneda extranjera 4.069 0.184
8.087 9.835
Por actividad:
Entidades de crédito 2688 1.131
Otras participaciones 5.399 >.704
8.087 9,835
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 5418 10.933
8.118 10.933
Menos - Fondo de fluctuacion
de valc- s 331) {1.098)
8.087 9.835 |

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios 1995 v 1994, sin considerar el fondo de
Jluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Villones de Pesetas
i Otros Titulos ‘
: | Acciones | Je Renta Variable | Total
11994~ ? ‘ g
Saldos al incio del : : '
elercicio ! 12.399 } 3181 | 13.380
{Compras : 1.028 5 1.349 ! 2377
Ventas - (5.524 i 1,300} : 702
‘Saldos al cierre del . . :
 gjercicio TN ' 1020 ; 10,933
1995-
Saldos al inicio del ;
| ejercicio | 7.903 | 3.030 * 10.933
Compras \ 234 F 2525 ‘ 2739
| Ventas \ (2.213) l {3.061) £3.274)
ISaldos al citerre del : | ;
| ejercicio i 5.924 l 2.494 l 8.418
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£l movimiento que se ha producido en el saido de la cuenta "Fondo de tluctuacion de
valores" durante los ejercicios 1995 v 1994 se muestra a continuacion:

Millones de
Pesetas
1995 | 1994
Saldos al inicio del ejercicio 1.098 . 1.732
Dotacién {apiicacion) neta con cargo (abono)

.a los resultados del ejercicio 30 (614)
Diferencias de cambio {11)
Utilizacion por ventas. saneamientos v otros | (1.057) (40)
Saldos ai cierre del ejercicio 331 1.098

{10y PARTICIPACIONES

Ay

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de las sociedades asociadas, es decir aquéllas que, sin formar parte del grupo
2conomico, mantienen con éste una vinculacion duradera.

=1 detalle de su saldo, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emision, a su
actividad v a su admision o no a cotizacion en Bolsa. es el siguiente:

AR E - s e e T B e e e e = — v S TR % § il
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1 Millones de Pesetas

] ;1985 1904
t
Por moneda:
En pesetas 13.631 14.578
En moneda extranjera 1.235 1.184

11.866 16.062

Por actividad:
Entidades de credito 13.086 13.384
Qtras participacicnes 1.780 2.678

14.866 16.062

Por cotizacion:
Cotizados 11.900 11.900
No cotizados 2973 4162
14.873 16.062

Venos - Fondo de tluctuacion
de valores ()] -

14.866 16.062

Zn el Anexo II, se presenta un detaile de estas sociedades con indicacion del porcentaje
de participacion, asi como otra informacion reievante sobre las mismas.

£l movimiento que se ha producido en ei saido de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, durante los
sfercicios 1993 v 1994, se indica a co 'nuacion:

i Millones de Pesetas
! Too1995 1 10494

’ i
Saldos al inicio del etercicio | 16062 [ 12.620
Compras 130 3781
‘Ventas v otros b1.339) 12339
|Saldos al cierre del erercicio - 14.873 16.062 |

-

=131 de diciembre de 1995, el Banco tenia 1.308 millores de pesetas de desemboisos
nendientes sobre acciones de entidades asociadas, no :.abiéndose fijado fecha para su
desembolso (760 miilones de pesetas ai 31 Jde diciembre de 1994).

£l movimiento que se ha producido en el saido de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
-alores” durante los ejercicios 1993 v 1994 se ndica a continuacion:
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. A\lillones de Pesetas |

77995 | 1994
| |
| !
Saldos al inicio del elercicio : - 14
Dotacion (aplicacion) neta ' ‘
del ejercicio l 7 i (1H
! I
Saldos al cierre del ejercicio | N

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUFPO

(93]
~1

Este capitulo de los balances de situacion adiuntos recoge los derechos sobre el capital
Je las sociedades con las que se mantiene una unidad de decision.

T1 detalie de su saldo, atendiendo a la moneda en que se ha reaiizado la emision, a su
actividad v a su admision o no a cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas |

1865 | 1994 |
|
Por moneda: l
En pesetas 53.589 51677 |
En ;*non- ‘A extraniera ARG A | 29997 ‘
80910 | 84.674 |
iPor actividad: l
Entidades de credito . 27759 L 7970
i.Oh'as paracipaciones Cohags Dozevo4 |
| 30910 | 84674 |
Por cotizacion: i
‘Couzados 14337 | 21.050
LNO cotizados a1 40201
| <7 OB | 101331

i,\lenos - fonao de fluctuacion
| Jde valores
:

(17072 1 116.877) |

80.910 |

84.673

—
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En el Anexo [ se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo con
indicacion del porcentaje de participacion. asi como otra informacion relevante sobre
las mismas.

Fl movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores. durante los
ejercicios 1995 v 1994, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 101.551 | 118126
i Compras 23.389 15.594
Ventas (26958} | {32.169)
Saldos al cierre del ejercicio | 97.982 | 101.551

L T%
Durante el ejercicio 1995, la venta mas significativa ha correspondido a la enajenacion a
un tercero ajeno al Grupo Corporacion Bancaria de Espana de la participacion del Banco
en Banco Simeon, S.A. El beneficio obtenido ha ascendido a 8.248 millones de pesetas
que figura registrado en el capitulo “Beneticios Extraordinarios " de la cuenta de pérdidas
v ganancias del ejercicio 1995 adjunta (vease Nota 23).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
vaiores, durante los ejercicios 1995 v 1994, se indica a continuacion:

r t Millones de Pesetas
‘ 1995 & 1004

| ‘ s

‘Saldos al inicie del eiercicio | 16877 24293
%Dotaczon neta del ejercicio ! 3135 | 10846
{Cancetacion por unlizacion en .

' ventas, saneamientas v 0Iros (2322 | +17.631)
iDiferencias de cambio  ~ 1ongos ' | i
‘ CONSTELIG0S en Mone .. exTanera | 1618) ! 1631
! ! i

.Saldos ai cierre del eiercicio | 17.072 | 16.877

Durante el ejercicio 1995, el Banco ha adquirido, directa v/o indirectamente,
participaciones en empresas cuvos porcentajes v techas de notificacion a las mismas
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\en cumptimiento de lo dispuesto en el arficuio &6 del Texto Refundido de ia Lev de
Sociedades Anonimas) son los siguientes:

| | Porcentase
% | Je Participacion Fecha de
Al3lde ! Notificacion
Adquirido | Diciembre | a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad | en1995 Jde 1995 Participada
Ventura Felig, S.A. Inmobiliaria 25.0% 25.0% 02-03-95
Leader Servicios Auxiiiares,
ALE Servicios 100,0% 100.0 03-03-85
Sel - “nciedade Europeia de '
de _casing, 5.A. Leasing 47.8% 67.8% 15-06-95
Monte Calpe, S.A. Inmobiliana 24.0% 21.0% 03-03-95
Argentania Gestion de
Patrimonios, S.A. Gestora Inversion | 10.0% 10.0% 29.12-95
Argentaria Pensiones,
Entidad Gestora Fondos
| deP: lomes, S.A. |Gestora Fondos | 100.0% | 100.0% 30-12-95
‘Banco w.e Alicante, 5. A. Banca l 38% 1 31.6% 27-11-95
| Abengoa, = A. ‘Holding L105% | 10.3% 20-12-95
| | | 30-12-95
| i |
1 ?
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(12)  ACTIVOS INM. . iERIALES

Tl movimiento que se ha producido en ei saldo de este capitulo de los balances de
siF1acion adiuntos ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
QOtros Gastos
Amortizables
1994-
Saldos al inicio del eiercicio -2
Adiciones ...8
Amortizaciones (™) {1.53%
Saldos al cierre del erercicio 2 451
1995.
Saldos al inicio dei etercicio 2451
Adiciones 3.243
Amortiz Ziones {7} (1.7
1‘ Saldos a: clerre del erercic. 3.94_ J

(*) De estos importes, 132 v 166 rullones de pesetas se incluyen en los ejercicios 1995 v
1994, respectivamente, en =i capitulo ‘Amortizacion v Saneamuento de Activos
\lateriaies e Inmateriales” de las cuentas de perdidas v ganancias adiuntas. El resto
(1.620 v 1.373 miilones de pesetas ' los erercicios 1993 v 1991, respechivamente) se
incluven en el epigrate “Gasto- Generales de Admunistracion - Otros yastos
adminstrativos” de dichas cuentas de peraidas v ganancias adjuntas.

137 ACTIVOS MATERIALES
1 movimuento que se ha producido durante el ejercicios 1995 v 1994 en los saldos de

‘as cuentas del inmovilizado material v de sus correspondientes amortizaciones
acumuiadas, ha sido el siguiente:
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: f CINCORNESETAS: |
| \illones e Pesetas B
! Terrenos v | i Mobiliario :
| Edificios Insta-
i JeUso Otros laciones
I Propio  |Inmueblesi v QOtros Total
T
f
Coste- |
Saldos ai 1 de enero de 1994 | 79831 3471 18.745 163.290
Adiciones l 157 11.616 1923 "3.115
Salidas, bajas o reducciones (8.113) (14.062) 3.320) 27.497)
Traspasos N 1.287 {1.287) - -
Caldos ai 31 de diciembre de 1994 ; 7157 30.981 18.348 133.908
Adiciones l 2,844 17.817 G961 30.632
|Salidas, baias o reducciones 1160y | (42 | (3.336) | (14223)
i Traspasos 5 (b7} ! - ‘ Y -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 ©75.89 I 39371 | 35.070 | 170.337
; i i
Fondos especi™’ ‘03 de inmovilizado- | : “
Al31 de diciem. re de 1994 & 1) N 1.620)
Al 31 de diciembre de 1995 2 - I 12721 | - (12.721)
i i i |
Amortizacion acumulada- ‘ :‘ { |
1Saidos al 1 de enero de 1994 1932y | (278) | (19 7+ (24.954)
| Dotaciones (082 | (n) (177 | {2909 (3.391)
‘Salidas. L~ 50 reducciones ag2 ‘ 6| 1.672 ! 2.590
:Saldos al 31 de diciembre de 1994 4712 (3391 L (20981 | (215.132) }
'Dotaciones (45 Ay | 2.e0n | 3.378)
‘Salidas. baias o reducciones o - 686 | 302
i 3 |
'Saldos ai 31 de diciembre de 1995 {3,050 14561 | (23.202) | (28.708) |
!Saldos netos al 31 de diciembre de 1994 ~9.867 25922 | 27367 | 123156 |
Saldos netos al 31 de diciembre ae 1995 26194 | 31.868 | 128.908 |

T0.846

) De wste 'mporte, 161 nuilones de pesetas se inciuven wn ¢l capttulo “Quebrantos
Txtraordinarios’ Je la cuenta ge perdidas v ganancias det ejercicio 1994 adjunta.

Los importes que s

corresponden a los activos propiedad del Banco no atectos a la explotacion.

inciuven en ia columna “Otros inmuebles” del cuadro anterior
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A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios
1995 v 1994 en el saido de la cuenta "Fondos espectticos de inmovilizado" del detalle
anterior:
| Millones de Pesetas |
io1095 | 1994
Saldos al inicio del ejercicio 1.620 10.180
Dotacion neta del gjercicio L1477 677
Fondos disponibles (109} | (10.973)
' 1.368 | (10.296)
_ Activos adjudicados 3.5e4 0.308
t: Cancelaciones v utilizacio: :5
L k por ventas v saneamientos (1.810) {925)
Aportacion a Bex Gestion de _
. Activos, S.A. | - (647)
. Diferencias de cambio | 21 -
& Saldos al cierre del ejercicio i 12.72 1.620

En el ejercicio 1994, el Bar-o vendi6 activos procedentes de adjudicacion con un coste
en iibros de 12.218 millc: »s de pesetas a Valladolid Dos, S.A. v a Bex Gestion de
Activos, 5.A. Como consecuencia de esta venta, el Banco libero fondos especificos de
inmovilizado pe~ mporte de 0.341 muilones de pesetas con abono a resultados. Este
‘mporte tigura rc..strado en el capitulo 'Beneticios Extraordinarios” de la cuenta de
perdidas v ganancias del ejercicio 1994 adiunta. Simultaneamente, el Banco doté un
fondo de fluctuacion de valores, por el musmo importe, por el saneamiento de estas
participaciones con carge al capitulo “aneamiento de Inmovilizaciones Financieras’
de dicha cuenta de perdidas v ganancias. Asimismo, efectuo una aportacion no
dineraria de inmuebles adiudicados. con un coste en libros de 4315 millones de
nesetas, CLUDIertos con 1ondos especiticos de inmovilizado por n47 rrullones de pesetas,
2 Bex Gestion de Activos, 3.4 ¢n pago de las acciones suscritas en ia amplhiacion de
capital de dicha soctedad. El valor de la aportacion se (170 en un precic igual a su coste
~eto en los libros,

Adicionalmente a los inmuebles propios cue 1o entidad utibza para su actvidad,
alguna de su dependencias se encuentran situadas en locales ocupados en regimen de
arrendamiento. En el erercicio 1993, el importe de los alquileres pagados ascendio a
2.297 miilenes de pesetas (1.909 miilones de pesetas en el ejercicio 1994).

Segun se indica en ia Nota 3-g, ei coste v la amorfzacion acumulada de algunos
nmuebles fueron regularizados v actualizados al amparo de diversas disposiciones
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legales, La plusvalia neta aflorada v el desuno final de la misma se indica en el Nota
20. Adicionaimente, -~ el ejercicio 1991 e incorporaron al coste de los activos
materiales 04.095 milloi.cs de pesetas en concepto de piusvalias netas con origen en la
fusion del Banco con el extinguido Bance de Credito Industriai. S.A. (véase Nota 1).

{14) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de estos capitulos de ivs balances de situacion adjuntos es el
siguiente:

. Millones de Pesetas

11995 1994
'
Otros Activos- |
Hacienda Publica: i
imp .2sto sobre beneticios ?
o anticipado (Nota 21) % 17.667 T 433
Otros co. ptos L 7929 5.438
Dividendos activos a cuenta ! - 2272
Operaciones en camino (*) ‘ 3.439 32.376
Opciones adquiridas z03 106
Diferencias de cambio de |
operaciones de credito a la |
exportacion (Nota 3-b) . 1.833 399
Otros conceptos 52759 | 39182
| 84150 | 118.026 |
Otros Pasivos- j |
Obligaciones a pagar ., 8571 12783
Opciones emitidas : G4 243
Operaciones en camino "33 2.049
Impuesto sobre beneticios diferiao _ =39 2.996
Otros conceptes . 23.818 T8

37.430 | .89

1 El saido de operaciones en camuno ai 2 Jde -dcembre de 1864 inciuve 31.280 millones de
cesetas correspondientes a ordenes de pago arendidas el 31 de diciembre de 1994, Los
rondos de la entidad ordenante fueron aponados al Banco en la cuenta que este mantiene
<n el Banco de Espana ei 2 de enero de 1592
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(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION
La composicion del saldo de este capituio det activo v del pasivo de los balances de
situacion adjuntos es la siguiente:
Millones de Pesetas
1995 | 1994
Activeo:
. Intereses anticipados de recursos
i tomados a descuento 321 2.308
Devengo de productos no vencidos de
£ inversiones no tomadas a descuento 81.187 38.374
i ' Devengos de costes no vencidos de
o recursos tomados a descuento (761) {1.250)
.- Gastos pagados no devengados 1.354 1.297
b Otras periodificaciones 3.096 1.062
L 85.694 | 61.791
r- Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
¢ tomadas a descuento 18.846 12.411
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 60.214 +4.047
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento 7410 16.304)
Gastos devengados no vencidos 8417 7519
Otras periodificaciones 6.009 1.046
| 56076 | 38719 |
(16) DEBITOS A CLIENTES

Ld COmposIcion del saldo de este capituio de los balances de situacion adjuntos,

atendiendo a ia moneda de contratacion v secror, se indica a continuacion:
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o | CINGC PESETAS |

\ . \lillones ae Pesetas
| Tieos 1 1094

| L '
Por moneda: !
En pesetas 1.569.909 |1.435.484

En moneda extranjera i 261493 | 288.732
11.831.402 |1.724.216

Por sectores:

Administraciones Publicas 304.826 272.830
- Otros sectores residentes 1.199.002 |1.050.947
. No residentes | 227574 | 400.439

11.831.402 |1.724.216

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el detaile por naturaleza Jel saldo que figura
registrado en 'Otros sectores residentes”, se indica a confinuacion:

~ \illones de Pesetas
I 1965 1994

Cuentas corrnentes g 295634 | 318761
Cuentas de ahorro - 7217
\[mposiciones a plazo l 432276 | 41407

| Cesion temporal de activos

I (Notas 3 v 8) 1 336.148 | 219711
tras cuentas ‘. 18.169 25510
| 11.199.002 11.050.947 |

El desgiose por vencimientos de los saldos que nguran registrados en los epigrafes
Depositos de ahorro - A piazo v (V705 debitos - A plazo de los balances de situacion
adiuntos se indica a contnuacion:
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! : \lillones de Pesetas |

! ©teos | 1994
Depositos de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 422421 469.084
Entre 3 meses v 1 ano 2.606 93.969
Entre 1 ano v 5 anos 0,360 33.249
Mas de 5 anos 67 112

628.754 616.414

Otros débitos - A plazo-

Hasta 3 meses 384066 | 379.983
Entre 3 meses v 1 afio 81.350 19.313
Entre 1 afio v 5 anos 2.084 864

Mas de 3 afos - -
i 167.500 400.160

i1, PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la

sigulente:
’ | \lillones de Pesetas
| 1995 | 1994
o L | S
|Fondo de pensionistas (Nota 3-0 , 210 519
iOtras provisiones- 1 :
% Fondos de prejubilaciones {Nota 3-1) ‘ =.:30 i 3.251
I Condos para la cobermura de riesgos . :
~ e tirma (Nota 3-0) 5438 | 5423
" Otrog fandns i SE 3825

21319 17499 |
| 21629 | 18.018

E] movimzento que se ha producido en el "Fondo de pensiorustas” del detalle anterior
Jdurante los ejercicios 1995 v 1994 se muestra a continuacion:
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R CINGS PESETAS
i Millones ae Pesetas |
| jeas; | 1001
Saldos al inicio del ejercicio 219 | .42 |
Dotacion neta con €argo a i
resultados 207 239
Pagos efectuados a pensionistas (12) (140) |
Efecto de la externalizacion '
del fondo interno (Nota 3-1) (369) {2.072)
Otros ! i33) - |
Saldos al cierre del ejercicio 1 310 519 |

Asimismo, el movimiento que se ha producido en el saldo de "Otras provisiones' del
Jdetaile anterior durante los ejercicios 196~ 1994 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1
i
|
|
|
|

‘Pagos efectuados a preiubiiados ~on cargo
al fondo

|
| 1995 1994
i
Saldos al inicio del ejercicio 17499 25
i Dotacion (aplicacion) neta del ejercicio
con cargo (abono) a perdidas v ganancias 2334 14358
Dotacion con cargo a reservas (Notas 3-1 v 20) 1.160 1326

1
|
|
|
|
1110 1 13.018)
|
|
|

|Ut1hzac1ones por cancelaciones :53) (6.77N

: Asignacion dei fondo de provisiones para
| insolvencias {Nota 7) L1013 0as5
‘Diferencias de cambic v otTos e 2205 |
'Saldos al cierre del ejercicio 21.319 ¢ 17499

18)  PASIVOS SUBORDINADOS

ool oviercicio 1989, Extecarii.. Limutea ssoctedad

det Grupoy omubio deuda

subordinada per un imperte nominal egquivalente al contravaior de 11.321 rruilones de
nesetas (12748 v 13.833 mullones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 v 1994,

,Lspecnvamente) Dicha ermusion se puso en circulacion a
-»terido ai LIBOR v fecha de amortizacion el & de unio

la par, con un tipo de interés
1999.
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=n el ejercicio 1990, dicha sociedad ermitio deuda subordinada por un importe nominal
equivalente al contravaior de 9.691 miilones de pesetas (12.141 v 13.174 millones de
pesetas al cierre de los ejercicios 1993 v 1994, respectivamente). Esta emision se ha
puesto en circulacion a la par, con un tipo de interes referido al LIBOR v tiene el
caracter de deuda perpetua. Durante el ejercicio 1992 el saldo de esta operacion fue
traspasado a Exterior International Limited al coste en libros, sin efecto en resultados.

Ambas emisiones estan avaladas, con caracter subordinado, por el Banco, que también
es el depositario de los fondos netos obtenidos.

Adicionalmente, de acuerdo con la Circular 3/1993 del Banco de Espana, el saldo de
este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 v 1994 adjuntos
incluve 18.211 y 19.760 millones de pesetas correspondientes al deposito tomado por el
Banco con origen en la emision de acciones preferentes efectuada por Extecapital
Limited en el ejercicio 1992. Esta emision osta garantizada. en determinadas
condiciones, por el Banco v solidariamente por Corporacion Bancaria de Espana, S.A.
(véase Nota 19).

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el capital social del Banco estaba formalizado en
105.366.880 acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una (todas
ellas con identicos derechos politicos v economicos), integramente suscritas v
Jesembolisadas v adrmutidas a cotizacion en su totalidad en las Boisas espanolas. Desde
el 4 de diciembre de 1992, estas acciones estan representadas por reterencias tecnicas.

La Junta General de Acciorustas del Banco ceiebrada el 8 de abrii de 1995 acordo
autorizar v tacultar al Consejo de Admunistracion, previa renuncia de la conferida en
su dia, para adquirir acciones del propio Banco, bajo las modalidades aanutidas por la
lev, autorizandose, asimusmo, a que estas adguisiciones pudieran ser realizadas por
Negocios Bonare S.:A. o por omas sociedades riliales o participadas. El numero maximo
de acciones a adquirir =s del 5% del capital social del Banco, el precio de adquisicion
no podra ser inferior al vaior nomunal v el plazo de autorizacion se exttende a 18
meses.

Adicionaimente, la Junta General de Acciorustas autorizoé la reduccion del capital
social, en su caso, con el fin de amortizar las acciones propias del Banco que éste
pudiera mantener en su balance o en el de sus sociedades dominadas, en los términos
del articuio 167 de la Lev de Sociedades Anénimas, hasta el maximo de las acciones
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propias que, en cada caso, pudieran estar en autocartera. La ejecucion de la reduccion

de capital se delega en el Consejo de Administracion, podra realizzrse en una o varias
veces v siempre dentro del plazo maximo de 18 meses.

Asirmismo, se autorizé al Consejo de Administracion para que. previa renuncia a la
autorizacion que tenia conferida, pueda ampliar ei capital social, en una o varias veces,
por un plazo no superior a cinco anos, hasta un mmporte maximo de 26.341.720.000
pesetas (representativo -~ i 50% del capital social), mediante aportaciones dinerarias e,
incluso, emitiendo accicies sin voto con la prevision de o dispuesto en el articulo
161.1 de ia Lev de Sociedades Anonimas. El Consejo podra emitir las acciones por el
nominal que acuerde. Adicionalmente, se faculto al Cc-<ejo de Administracion para
poder solicitar en cada momento la cotizacion de las acciones representativas del
capital social en cualquier Bolsa nacional o extranjera.

Por otro lado, la Junta Generai de Accionistas del Banco, ceiebrada el 9 de abril de
1994, delego en el Consejo de Admunistracion para que pueda emitir deuda
(obligaciones, bonos u otros valores de renta fija), de naturaleza subordinada ¢ no,
simpie o hipotecaria, canjeables ien su caso), hasta el limite de 100.000 millones de
pesetas nominales o su equivaiencia en moneda extranjera v por un plazo maximo de
cinco anos. Estas emisiones podran hacerse en una o varlas veces, con las
caracteristicas que se tengan por convenientes, inciuido el posible derec > de camnje por
acciones (va en circulacion o derechos de adquisicion) del Banco o de otras sociedades.

Adicionalmente, se conceaio la delegacion al Consejo de Administracion, para que
pueda emitir deuda, de naturaleza subordinada o no, convertible en acciones del
propio Banco, con un limte de 75.000 muilones de pesetas, en el plazo maximo de 5
4fos, v para que acuerde aumentar ef caoital social en la cuantia necesaria, hasta 86.230
miilones de pesetas, ermutiendo las acciones precisas para cada opcion de conversion.

Por dltimo, @n la Junta General de Accionsstas ceiebrada el 12 de jurio de 1992 se
autorizo al Consejo de Admunistracion para disponer, ¢n una o varas veces, de las
reservas voluntarias del Banco para su apiicacion de acuerdo con la normativa v
reqimen de autorizaciones al respecto iveanse Notas 3.0, 3-0 v Sel

21731 de diciembre de 1993, la composicion del accienanado del Banco era la siguzente:
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[ i Porcentale
| de Parti-
cipacion
Corporacion Bancaria de Espana, 5.A. 734
Teneo, 5.A. 3.7
Banco de Espana 1.
Otros 19.8
100,0 ()

(*) El sector publico espanol participa directa v/o indirectamente en un 44, % a través de
Teneo, S.A., Banco de Espana v Corporacion Bancaria de Espana. 5.A.(37.4%).

A dicha fecha, 12 de los Zu miembros del Consejo de Administracion del Banco
representaban los intereses de los organismos e instituciones publicas que participan
en su capital social.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion del 30 de noviembre de 1995,
acepto la Oferta Publica de Adauisicion formulada por Corporacion Bancaria de
Espafia, S.A. el 13 de noviembr~ de 1995 sobre la totalidad de las acciones del Banco en
poder de terceros (aproximadamente un 26,6% del capital). El precio ofertado por
accion tue de 3.300 pesetas.

Como resu.iado de la Oferta, cuva fecha de liquidacion v transmusion de acciones fue
¢l 13 de enero de 1996, Corporacion Bancaria de Espana, 5.A. ha adquirido un 25,2%
del capital del Banco, incrementando, por consiguiente, su participacion hasta alcanzar
. ~8.6% de dicho capital.

PRIMAS DE EMISION, RESERVAS Y
RESERVAS DE REVALORIZACION.

A continuacion, se detalla la composicion v el movimiento cue se ha producido
Aurante los sjercicios 1965 « [004 en |los saidns de las cuentas de reservas v primas de
LcTTus10n det Banco:

- e 0UB732885
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! ‘ Millones de Pesetas
I Reservas
Reserva Otras Primas de
Legal | Reservas Total Emision

Saldos al 1 de enero de 1994 17.035 72.298 39.353 101.262
Constitucion fondo de prejubilaciones con

cargo a Reservas (Notas 3-i v 17) (%) - (2.812) {2.812) -
Saneamiento de diferencias de cambio de

operaciones de credito a la exportac:on

{Nota 3-b} - (11.384) | (11.584) -
Aplicacion del beneticio neto del ejercicio 1993 - 10.368 10.368 -
Traspaso del impuesto de la libertad de _

amortizacion a Reservas de libre disposicion - 29 29 -
Saldos al 31 de diciembre de 1994 | 17.055 68.299 85.354 101.262
Constitucion fondo de preiubilaciones con

cargo a Reservas (Notas 3-i v 17} (*) - (2.704) (2.704) -
Constitucion fondo de provisiones para

insolvencias con cargo a Reservas (Not:+ 3-c

v (M § - (21.500) t (21.500) -
Aplicacion del beneficio neto del ' }

elercicio 1994 - i 3.098 3.098 -
| | |
|Saldos al 31 de diciembre de 1995 i 17.055 | 47.193 1 64.248 101.262

) Importe neto de los correspondientes impuestos anticipados Jue figuran
registra-os en el capitulo “Otros Activos” dJe los balances de situacion adjuntos
(vease ta 14).

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Lev de Sociedades Anonimas, las entidades
que obtengan en el gjercicio economico tenericios, deberan dotar el 10% del beneticic
neto a ia reserva legal. Fstas doraciones deberan hacerse hasta gque la reserva alcance el
20% del capital social. La reserva legal podra uulizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% dei capital social va aumentado. Salvo para
esta finalidad, v mientras no supere ei 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de perdidas v siempre que no existan otras reservas
disponibles suticientes para este tin.
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Primas de emision-

De -cuerdo con el Texto Refundido de la Lev de Sociedades Anonimas, se permite
ex: -samente la utilizacion del saido de esta reserva para ampliar capital v no se
establece restriccion especitica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de revalorizacion-

El Banco se acogio a las regularizaciones v actualizaciones establecidas en diferentes
disposiciones legales (véanse Notas 3-e, 3-g v 13). El detalle del origen de las plusvalias
netas obtenidas por aplicacion de estas disposiciones, asi COmoO la utilizacién o destino
final de las mismas, hasta el-31 de diciembre de 1995, se muestra a continuacion:

[ Millones de Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales:
Del inmovilizado material (Nota 13) 1779
De la cartera de valores-
Anteriores a 1983 247
Actualizacién Lev  : Presupuestos de 1983 11414
16.-H0
Aplicaciones efect .adas hasta el 31 de
diciembre de 1995:
A "Capital" v "Reservas’ {15.333)
A "Fondo de Fluctuacion de Valores' (1.081)
Otras (26) !
{16 410 }
Saldos al 31 de diciembre de 1995 | - |

SITUACION FISCAL

1 Banco v sus socledades dependientes iscaimente consolidables tributan en regimen
de declaracion consoiidada. El importe correspondie~ e a las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades, asi como, las deducciones v créditos fiscales pendientes de
aplicacién correspondientes a dicho impuesto figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Otros Activos - Otros ~nceptos  (vease Nota 14) de los balances de situacion
adjuntos.
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£1 Banco tiene abiertos a Inspeccion Tributara los seis ultimos ejercicios de los
princinales impuestos que le son de apiicacion. Como consecuencia de la actuacion
inspe..ora de las autoridades fiscales existen actas de inspeccion por importes no
significativos a las que el Banco ha mostrado su disconformidad. Estos importes se
encuentran integramente provisionados al cierre del ejercicio 1995.

De acuerdo con la legislacién vigente, los beneficios tributarios reconocidos al Banco
respecto a los impuestos derivados de los incrementos de patrimonio resultantes de las
plusvalias de fusién (véanse Notas 1 v 13), han de cump.:r la condicién de que en el
plazo de tres afios para los titules de renta variable v de cinco para los inmuebles, no se
produzca la enajenacion de los mismos, salvo que se proceda a reinvertir el precio
obtenido de la venta. :

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones re:  idas por la banca, para los ejercicios abiertos podrian existir pasivos
fiscales de cara..er contingente cuvo 1importe no es posible cuantificar objetivamente.
No obstante, en opinion de los Administradores del Banco la deuda tributaria que, en

su caso, pudiera derivarse no tendria una incidencia significativa en las cuentas
anuales.

La conciiiacion entre el impuesto teorico derivado del resuitado contable v el impuesto
incluido - - estas cuentas anuales es la siguiente:

\illones de Pesetas |

1995 | 1994 |

[mpuesto sobre Socie 1des, al tivo 1 k

impositivo dei 33% 229 | 3551 |

Efecto derivado de las diferencias | { ‘
permanentes v Otros [ 151 l {1.889)
{Deducciones v bonuricaciones Po2060) | 13.018)

IIGasto por Impuesto sobre Sociedades \ 80 | 44 |

Do acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espana v preceptos concordantes, las
cuentas anuales reflejan, ademas de los impuestos diferidos por amortizaciones tiscales
\Real Decreto Lev 2/1985 v Orden Ministerial de 12 de mavo de 1993), los
rendimientos finc - teros no devengados fiscalmente, los impuestos anticipados
derivados de la . - de las dotaciones a los fondos de pensiones v prejubilaciones
que, habiendo sido considerada como gasto no deducible, servira para cubrir las
prestaciones al personal jubilado v/o en situacion de prejubilacion en los proximos
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diez anos, v ias dotaciones al fondo de fluctuacion de valores, al fondo de provisiones
para insolvencias v otros fondos de cobertura generadores de diferencias temporales.

Los mencionados impuestos anticipados, que ascienden a 17.667 millones de pesetas
en el ejercicio 1995 (7.433 millones de pesetas en el ee” - -io 1994), figuran registrados
en el saldo del capitulo "Otros Activos® de ios bala Je situacion adjuntos {vease
Nota 14}

El efecto fiscal de los resultados extraordinarios es el siguiente:

Millones de Pesetas

L1995 1994
Beneficios extraordinarios 10.050 1,685
Quebrantos extraordinarios (9.947) 786
| 103 5.471

CUENTAS DE ORDEN

4131 de diciembre de 1995 v 1994, los principaies compromisos v pasivos contingentes
contraidos por el Banco en ei curso normal de sus operaciones eran:

r Millones de Pesetas
1995 : 1994

|
.

\
i Pasivos contingentes- 1

) —— '

'Redescuentos, endosos v aceptaciones 276 i 128

| . . ;- § "y -

| Activos afectos a diversas obligaciones ! - 72
| $10.266

iOtrospas:vosconringentes 35652 | 47.269 |
' 26181 157835 |

iFianzas, avales v cauciones \ 490.253
I

:Complomisos-
‘Dispomibles por terceras 17211 ' 322643
iOtrof; 738 760
! 018.269 | 323.703
l | 1144450 | 981538

Adicionaimente a los pasivos contingentes v COmMpromisos indicados anteriormente, el
Banco tenia otros compromisos al cierre de los ejercicios 1995 v 1994 que, de acuerdo a
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la normativa vigente, no aparecen reflejados en los balances de situacion adjuntos. Un
detalle de los mismos se muestra a continuacion:

t  Millones de Pesetas
1995 | 1994
Operaciones de futuro-
Compraventas de divisas no vencidas 1778116 {1.044.623
Compraventas no vencidas de activos
financieros 389.715 312.269
; Futuros financieros sobre valores v tipos
' de interes 101417 76.212
.- Opciones emitidas ¢ 39.400 63.874
: " Otras operaciones de futuro sobre
- , tipos de interes 2.236.692 2.104.640
. 1 | 7.545.340 6.601.618
§ Compromisos Vv riesgos por pensiones 99.560 92,761
b 1‘ 7.644.900 |6.694.379

Las operaciones de futuro resenadas en et cuadro anterior se han instrumentado para
cubrir fluctuaciones de tipos de interes, precio v tipo de cambio v son, en su mayor
parte, operaciones de cobertura. El saldo de dicho epigrare incluve, entre otras, las
siguientes operaciones:

I‘ Millones de Pesetas |
! 1995 | 1964

]

i.—\cuerdos de tipos de nterés futuro tFRA)
'Permutas financieras de tipos ue interes

|
1150853 | 733.181 |
1047.379 [1.325490 |

I

‘Opciones-

. Sobre divisas : 28397 | Q875 |
' Sobre vaiores 18888 | -
. Sobre tipos de interes . 30375 | 24000 |
Tompraventa no venaida de activos nnancieros f "
. Compras de deuda publica anotada I 236190 | 051388 |
. Ventas de deuda publica anotada | 131 694 213 281 I
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La distribucion geografica, en terminos porcentuaies, de los intereses v rendimientos
asimilados, intereses v cargas asimiladas, comisiones v beneficios por operaciones
financieras del Banco, efectuada en base al pais en que estan localizadas Ias sucursales
que las originan, se muestra a continuacion:
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Distribucion geografica

Porcentaje

1995 | 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
Espana 78.9 88,7
Resto de Europa Comunitaria 19,1 10,0
Resto de Europa - -
Estados Unidos 1.0 0.6
Hispanoamerica 0.1 01
Resto 0.9 0.6

_ 1000 | 1000
Intereses v cargas asimiladas-

Espaiia 7, 88,0
Resto de Europa Comunitania 204 10.6
Resto de Europa - -

Estados Unidos 0.8 0.6
Hispanoamerica - 0.1
Resto 0o 0.7

1000 | 1000
Comisiones pagadas- ‘

Espana 90.8 91.1
Resto de Europa Comunitaria 3.8 1.6
Resto de Europa - -
Estados Unidos 30 1.0
Hispanoamerica - -
Resto 0.4 33

Comisiones percibidas-

Espafia 28 | 936
Resto de Europa Comunitaria 58 4
Resto de Europa - ] -
.|Estados Unidos 035 | 0.7
Hispanoamerica - E -
Resto ng | 0.8
. 1000 ! 1000
iBener'icios v Pérdidas por operaciones rinancieras- ' 1
| Espana S
‘Resto de Europa Comunitaria ‘ 0 35
|Resto de Europa | - ;
Estados Unidos 01 | -
Hispancamerica - -
Resto N2 (3.1)




38

o — . 0U6732893

Naturaleza de las operaciones

Millones de Pesetas

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espania v otros Bancos
:; centrales 226 420
‘ De entidades de crédito 143.328 a8.982
De la cartera de renta fija 45.256 54.996
De creditos sobre clientes 191.696 170.762
. Otros productos 21.822 14.795

405.328 | 339.955

; i Intereses y cargas asimiladas-
L De Banco de Espana 18.100 21941
De entidades de crédito 194.206 | 150.892
i De acreedores 106.364 78.297
ks i De empréstitos v otros valores
negociables 3.820 3111
' Costo imputable a ios fondos de
P pensiones constituidos {Nota 3-1) 135 796
b Otros intereses 25.265 20.602

347.890 278.639

| Comisiones pagadas-

Corretaies N 8392
Cedidas a otras entidac ‘s v corresponsales 3.209 3.226
Otras H88 654
L 1688 | 1772
|C0misiones rercibidas- |
Por pasivos contingentes 3.585 3.515
Por servictos de cobros v pagos 11.520 12957
;Por servicto de valores | 1.257 1542
1Otros : 118 3T
| | 21480 | 23.588 |
3Benet- ios (Pérdidasipor operaciones | | |
financieras- ‘ .
%Resuitados en la cartera de renta ma ‘ 127D 5.188) |
|Resultados en la cartera de renta vanable 2340 | 227
'Resultados en otros activos financieros b 127
i Resultados por operaciones de futuro I 348 12.362)
Resultados por diferencias de cambio {4516 £.480
! | 8480 | 284
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CLASE 82 - CINCO PESETAS

Beneficios extraordinarios-

El detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas es el siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Intereses no imputables al ejerdicio 15.763 11.291
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 2544 4.664
‘ Beneficios por enajenacién de participaciones
i (Nota 11) 9.446 -
‘ Recuperaciones netas de otros fondos
.- especificos (Notas 13 y 17) 5 | 16.059
i Otros 3.733 1.932
) 31491 | 33.946

bt
Quebrantos extraordinarios-

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas presenta el siguiente

detalle:
Millones de Pesetas

1995 1994
: Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 1.469 830

5 Dotaciones netas de otros fondos especificos 3714 -
Quebrantos de ejercicios anteriores 4983 1.494

Saneamiento por reclasificacién de carteras

(Nota 5) 13.793 ;
Otros 4.900 1.243
28.859 3.567

Gastos Generales de Administiacién - De
personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:




e

L 2

e e o

24)

60

0UB732835

Millones de Pesetas

1995 | 1994
Sueldos v salarios 12749 40.522
Cargas sociales 9.287 9.430
Dotaciones v aportaciones al
fondo de pensiones (Nota 3-i) 3.253 3.5384
Otros gastos 5528 | 4733
60.817 | 358.289

El numero medio de emplieados del Banco en los ejercicios 1995
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

v 1994, distribuido

Jumero Medio

Jde Empleados

1995 4
Jefes 3529 3.337
Administrativos 3.922 1113
Temporales 105 35
Resto de personal 73 110
7.631 7.845

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEIO DE ADMINISTRACIO™ DEL
BANCO

Durante los ejercicios 1995 v 1994. el Banco ha registrado los sigulentes importes por
retribuciones satisfechas a los muembros del Consejo de Admirustracion del Banco v

devengados en los ejercicios anteriores:
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T CINEG PESETASH
Millones de Pesetas
1995 19+-3
Sueldos 42 41
Dietas 30 39
Atenciones estatutarias-
A titulo personal 87 127
Por las sociedades representadas 181 261
340 468

El saldo de los anticipos v créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre de 1995
al conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién ascendia a 216 millones
de pesetas {221 millones de pesetas al cierre del eiercicio 1994).

Al 31 de diciembre de 1995, ei saldo pendiente de los anticipos concedidos a miembros
el Consejo de Administracién, que no devengan interés alguno, ascendia a 10
nillones de pesetas (30 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994). El resto de los
prestamos v créditos devengan un tipo de interés de mercado.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones v se. .ros de vida con los
miembros antiguos v actuales del Conseio de Administracion del Banco se limitan a
aqgueilos Consejeros que han pertenecido o pertenecen a la plantilla del Banco v, por
tanto, se acogen a los beneticios del Plan de Pensiones promovido por el mismo. Estas
obligaciones ascendian a 74 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (86
millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994).

Al cierre del ejercicio 1993, los avales concedidos por el Banco a los miembros del
Consejo de Administraciun del Banco ascendian a 69 mullones de pesetas (64 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

CUADRO DE FINANCIACION

A confinuacion, se muestran los cuadros de financiacion del Banco correspondientes a
ios ejercicios 1995 v 1994:
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| | Millones de Pesetas
' 1995 1994
Origen de fondos:
Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio 1.717 13.215
Mas- Amortizaciones v saneamientos de
activos materiales e inmateriales 6.492 6.090
Mas- Dotaciones netas a fondos de
: depreciacion de activos v fondos genéricos 20.378 31.507
i Resultados en venta de participaciones (11.544) 1.916
Resultados en venta de inmovilizado {1.075) {4.173)
. 15.968 50.555
- Inversidén menos financiacion en Banco de
. Espaita v ECA 32.791 300.812
- Titulos de renta tija 12.050 -
b Titulos de renta variable no permanente 1.459 +.647
Acreedores 107.186 83.440
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empre<as
del Grupo v asociadas 38.917 32.592
i Venta de elementos de inmovilizaao
i materiai e inmaterial 13.537 21.364
‘ | Otros conceptos activos menos pasivos 33.350 -
|
280200 | +45.855
‘Total origen de fondos 305.258 496.410
| !
;Aplicacii)n de fondos: '
.Dividendos 2.845 1880
i Titulos subordinados emitudos 3667 3719
:Inversion crediticia C 247610 320.265
‘Titulos de renta fia - 18.159
“Adquisicion de inversiones permanentes- I |
Compra de participaciones en emupresas ? !
del Grupo v aseciadas 24938 0 21375
' Compra de eiementos de inmovilizado '
, materiai e inmaterial 26.198 21.349
Dtros conceptos activos menos pasivos - 62.682
Total aplicacion de fondos 305.258 496.410
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo..,
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para hacer constar que, tras la formulacién por los miembros del Consejo de
Administracién, en la sesi6én del dia de hoy, de las Cuentas Anuales del Banco Exterior
de Espafia, S.A., correspondientes al Ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de
1995, los mismos han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de
70 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracién OU6732834 a la
0OU6732854, ambas inclusive, la OU6732168, de la OQU6732856 a la OU6732893, ambas
inclusive, la OU6732169, de la OU6732895 a la OU6732901, ambas inclusive, y las
OU6732904 y OU6732905, y tres fotocopias del mismo con valor de original,
estampando en cada uno de los citados ejemplares su firma los sefiores Consejeros,
cuyos nombres y apellidos constan en las dos ultimas hojas, de lo que Doy Fe. En
Madrid a veinticuatro de Enero de mil novecientos noventa y seis.

El Secretario del Consejo

Fernando Vivar Mira
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A.

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1995
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SlaSE 3a CINEOSPESETAS: |
1.- .BANCO EXTERIOR DE ESPANA., S.A. DATOS BASICOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)
1995 1994 Dif %
BALANCE
Activo Total 6.357.519  5.041.596  1.315.923 26,1
Activos Totales Medios (ATM) 5.258920  4.687.230 571.690 12,2
Créditos sobre clientes (bruto) 2.391.181  2.186.561 204.620 94
Recursos de Clientes 1.874.502  1.770.983 103.519 5.8
Débitos a Clientes 1.831.402  1.724.216 107.186 6,2
Pasivos Subordinados 13.100 46.767 (3.667) (7.8)
Recursos Propios 218.193 239.299 (21.106) (8,8)
Recursos Propios Medios (RPM) 236.317 244,346 (8.029) (3,3)
Recursos Propios Computables 251.785 266.036 (14.251) (5.4)
RESULTADOS
Margen de Intermediacion 04736 1.064 (6.328) (8.9
Margen Crdinario 90.008 90.164 (156) (0,2)
~largen de Explotacion 9.330 11.896 (2.366) (19,9)
Resultado antes de Impuestos 1797 15.859 (14.062) (88,7)
Resulrado Neto 1717 15.215 {13.498) (38.7)
RENTABILIDAD (%)
Resultado / ATM (ROA) 0,03 0,32 (0,29) (89,9)
Resultado / RPM (ROE) 0,73 6,23 (5,50) (88,3)
2
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SLASE 34 CINCG PESETAS |

INTRODUCCION

Banco Exterior de Esparia, S.A. es la entidad matriz del Grupo Banco Exterior
quien a su vez forma parte del Grupo Corporacion Bancaria de Espana
{Argentaria).

En 1995 y adicionalmente al desarrollo comercial, que se expone mas adelante, el
Banco establecié como objetivos prioritarios el incremento en coberturas y
provisiones, la mejora de la eficiencia v el refuerzo de las tareas recuperadoras
con la consiguiente reduccion de la morosidad.

* Como se expone en un apartado a tal efecto, en 1995 se ha considerado
prioritario el refuerzo de la sanidad v coberturas del Balance, hecho que ha
condicionado el resultado final de cierre ¥ que ha llevado a utilizar reservas
de libre disposicion, previa autorizacion de la autoridad monetaria.

* La mejora de la eficiencia se ha centrado en dos aspectos: la disminucién de
masas improductivas v de baja rentabilid.- © - inmuebles v cartera de valores,
basicamente - v el desarrollo de un plan .e expansion selectivo compatibie
con una disminucion de plantilla v de gastos generales, apovado por la
progresiva integracion de lineas informaticas V procesos operativos dentro del
Grupo Corporacién Bancaria de Espania.

* El tercer foco de atencién no comerciaj se situo en el refuerzo de las tareas
recuperadoras, tanto de los saldos que se incluyen en la cuenta de resultados,
- intereses v fallidos - asi como de los importes dudosos.

Asimismo, durante ei afio 1995 el Banco Exterior ha desarrollado un programa de
actividad comercial bajo las premisas de ampliacion de su base de clientela,
intensificacion del uso de nuevos canales de comercializacion de productos, v
expansion selectiva de la red de oficinas.

Por otra parte, la comercializacion de productos comunes a todas las entidades
de Argentaria v la separacion de tareas comerciales v administrativas en ias
sucursales, propiciada por la creacion de centros administrativos especializados -
"Centros Operativos Argentaria”- son ios rasgos basicos del desarrollo comercial,
S€guUn se expone en el apartado referente a la gestion de los negocios.

Una vez culminado e] proceso de liquidacién de la Oferta Publica de
Adquisicion de acciones, Corporacion Bancaria de Espana posee el 98,6% del
Capital del Banco Exterior, lo que facilitara la flexibilidad en la reorganizacién de
medios v un considerable ahorro de costes,
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El afio 1995 ha supuesto para el Banco Exterior la consolidacion de una base
financiera v de gestion que lo sitia en inmejorables perspectivas futuras de
rentabilidad y negocio.
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SLASE 34
3.- BALANCEY ACTIVIDAD
BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. BALANCE
(Cifras absolutas: millones de pesetas)
1995 1994 Dif %
ACTIVO
Caja y Depésitos en bancos centrales 19.465 71.904 (52.439) (72,9)
Deudas del Estado 411.460 536.638 (125.178) (23,3)
Entidades de Credito 2.892.518  1.716.474 1.176.044 68,5
Créditos sobre Clientes (bruto) 2.391.181  2.186.361 204.620 94
Cartera de Valores 327.480 219.975 107.505 18,9
Renta Fija 223.617 109.404 114.213 104,4
Renta Variable 103.863 110.571 (6.708) {6,1)
Activos Materiales 141.629 127.776 13.853 10,8
Otras cuentas 173.786 182.268 {8.482) {4,7)
TOTAL ACTIVO 6.357.519  5.041.596 1.315.923 26,1
PASIVO
Capital 52.683 52.683 0 0,0
Reservas 165.510 186.616 -1.106) (11,3)
Entidades de Crédito 40235388  2.817.304 1.206.284 12,8
ICO 217.571 311.276 (93.705) (30.1)
Resto 3.806.017  2.3506.028 1.299.989 318
Recursos de Clientes 1.874.502  1.770.983 103.519 3.8
Débitos a Clientes 1.831.402  1.724.216 107.186 6,2
Pasivos Subordinados 43.160 16.767 (3.667) (7.8)
Fondos para Riesgos 116.013 98.987 17.026 7.2
Beneticio del periodo 1.717 15.215 (13.498) (88.7)
Otras cuentas 123,206 94 808 23.698 23,7
TOTAL PASIVQO 6.357.519 5.041.596 1.315.923 26,1
Otros Recursos de Clientes 380.663 295.031 83.634 28,0
JOTAL RECURSOS GESTIONADOS 6.738.184 5.336.627 1.401.557 26,3
ATM 2.238.920 4.687.230 571.690 12,2
RPM 236.317 244316 (8.029) (3,3}

' Fondos inversion v pensiones v primas de seguros de vida.
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CJLASE 22 | CINGO: PESETAS.

A 31 de diciembre de 1995 el balance del Banco Exterior presenta un total de 6,3

billones de pesetas, experimentando un crecimiento del 26,1% sobre el 31 de diciembre
de 1994.

Este incremento se materializa en la rubrica de “Entidades de Crédito” acorde con las
nuevas circunstancias de los mercados monetarios y de valores, con la posicién de
liderazgo en los mismos, asi como con la posicion de creador de mercado v
contrapartida del resto de unidades de Argentaria.

Dentro del Pasivo de “Entidades de Crédito” se incluyen las dotaciones del Instituto
de Crédito Oficial, por un total de 217.571 millones de pesetas. Estos recursos se
aplican, bésicamente, a la financiacion del Crédito Oficial a la Exportacion,
experimentando una reduccion del 30,1% respecto al 31 de diciembre de 1994.

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. CREDITOS SOBRE CLIENTES.
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

0UB732964

1995 1994 Dif %
" dministraciones Publicas 138.010 108.977 29.033 26,6
- tros Sectores Residentes 1.429.493 1.422.269 7.224 (0.5)
Con garantia real 238.106 229.753 8.353 3,6
Con otras garantias 1.191.387 1.192.516 (1.129) (0,1)
No residentes 823.678 655.315 168.363 25,7
TOTAL CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.391.181 2.186.561 204.620 9,4
Promemoria:
Creéditos ordinarios 2.250.380 1.965.143 285.237 14,5
Créditos dudosos 140.801 221418 (80.617)  (36.4)
CREDITOS SOBRE CLIENTES (BRUTQ) 2.391.181 2.186.561 204.620 9,4
Provisiones para Insolvencias 81.663 76.349 5.314 7.0
CREDITOS SOBRE CLIENTES (NETC) 2.309.518 2.116.212 153.306 94

Los créditos sobre clientes ascienden, al cierre dei ejercicio 1995, a 2,4 billones de
pesetas, lo que supone un incremento del 94% en relacién a la misma fecha del
ejercicio anterior.
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SLASE 2@

Hay que tener en cuenta que el incremento del 9,4% citado se consigue reduciendo
simultaneamente la morosidad en un porcentaje del 32,8%, a la vez que se ha realizado
un avance en la gestion de los precios de la inversion logrando mejoras apreciables en
su rentabilidad.

El saldo total de dudosos, al 31 de diciembre de 1995, es de 140.801 millones de
pesetas, lo que supone un descenso de 80.617 millones de pesetas (36,4%) con respecto
a la existente al cierre del ejercicio anterior, segun se expone en el siguiente cuadro:

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. GESTION DEL RIESGO.
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994 Dif %

Créditos sobre Clientes (Brutos) 2.391.181 2.186.561  204.620 94

De los que: Sector residente 1.567.503 1.531.246 36.257 21
Total Riesgos Dudosos 140.801 221418  (80.617) (364)

De los que: Sector residente T 398 111.856  (34.958) (31,3)
Provisiones para Insolvencias 81.663 76.349 5314 7.0

De las que: Sector residente 53.869 19.657 4.212 8.5
Medidas de calidad de riesgo (%)

Morosidad (Sector residente) 4,9 7.3 (2,4) (32,8)

Cobertura (Prov. sobre activos sujetos) 90,3 60,0 30,3 50,6

La cartera de valores del Banco, con u:i volumen de 327.480 millones de pesetas,
registra un significativo incremento interanual del 48,9%. Dicho crecimiento radica, en
Su practica totalidad, en la cartera de renta fija en moneda extranjera. Las sucursales en
el extranjero aportan en torno al 26% del mismo, en tanto que el resto ha sido realizado
en el Departamento Centrat de Tesoreria, consistents cop la politica de diversificacion
de las masas de balance entre pesetas v moneda extranjera v, consecuentemente, ia
procedencia de los ingresos ordinarios.
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. RECURSOS DE CLIENTES
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994 Dif, %
DEBITOS A CLIENTES 1.831.402 1.724.216 107.186 6,2
Administraciones Publicas 304.826 272.830 31.996 11,7
Otros Sectores Residentes 1.199.002 1.050.947 148.055 14,1
Cuentas a la vista 362.409 390.934 (28.525) (7,3)
Cuentas a plazo 788.424 634.503 153.921 24,3
Otros débitos 48.169 25.510 22.659 58,8
No residentes 327574 400.439 {(72.865) (18,2)
PASIVOS SUBORDINADOS 43100 16.767 (3.667) (7.,8)
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 1.874.502 1.770.983 103.519 58
Otros Recursos de Clientes 380.665 2065031 85.634 29,0
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS DE
CLIENTES 2.255.167 2.066.014 189.153 9,2
El volumen total de recursos de clientes en balance a 31 de diciembre de 1995 ascendis
a 1.874.502 millones de pesetas. De este total, el 97,7% corresponde a Débitos de
Clientes y el 2,3% a Financiaciones Subordinadas.
Los débitos del Sector Privado Residente ha experimentado un crecimiento interanual
del 14,1%. Han contribuido activamente a este crecimiento tanto la red tradicional de
oficinas -que se ha incrementado en el numero de 40 durante 1995- como los nuevos
canales de comercializacion, apovados por el desarroilo de productos Corporativos.
BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. RECURSQOS PROPIOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)
1995 1994 Dif. .
Capital 32.683 52.683 - -
Reservas 163.510 186.616 (21.106) (11,3)
TOTAL RECURSOS PROPIOS 218.193 239.299 (21.106)  (8,8)
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 251.785 266.036 (14.251) (5,4)
REQUERIMIENTQS MINIMOS (B.ESPANA) 145.130 128.504 16.646 13,0
EXCEDENTE 106.635 137.532 (30.897) (22,5)
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Segun la Circular 5/93 del Banco de Espana, el cumplimiento del coeficiente de
solvencia se exige en el Grupo de consolidacién -Argentaria- v adicionalmente en las
entidades individuales, en este caso el Banco Exterior de Espana, S.A. Los recursos
propios computables del Banco Exterior de Espana se sitian en 251.785 millones de
pesetas. El excedente de recursos propios en términos absolutos se eleva a 106.635
millones de pesetas sobre el nivel requerido, teniendo en cuenta la consolidacién en
Argentaria.

Durante el ejercicio 1995, el Banco Exterior de Espana, S.A. no ha adquirido acciones
propias.



gy
. -

v 3 T
l" " PO -
AR P SRS
T Siga -
A LA L.‘LC_J
e b | I - .
-7 X ';3»1 T
= i ,n-?-:f A=
N S
JLASE 238 E CINCO-PESETAS

1.- CUENTA DE RESULTADOS

0U6732968

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. CUENTA DE RESULTADOS.

(Cifras absolutas: millones de pesetas).

MARGEN FINANCIERO
Comisiones

Resultados Operaciones Financieras
MARGEN ORDINARIO

Gastos de Explotacion
Amortizaciones

Otros resultados explotacr: a
MARGEN DE EXPLOTACION
Insolvencias

Saneamiento Inmov. financieras
Resultados extraordinarios
RDOS. ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto de Sociedades

RDOS. DESPUES DE IMPTOS.

1995 1994 Dif, %
64.736 71.064  (6.328) (8,9)
16.792 18.816 (2.024) (10,8)

8.480 284 8.196 -
90.008 90.164 (156) 0.2)
(76.111) ~ (73.817) (2.294) 31
(3.538) (3.736) 198 (5,3)
(829) (715) (114) 15,9
9.530 11.8% (2.366) (19,9)
(6.922)  (16.198) 9.276 (57.3)
(3.43)  (10.217) 6.774 (66,3)
2.632 30378 (27.746) (91,3)
1.797 15.859 (14.062) (88,7)
(80) (644) 564 (87,6)
1717 15215  (13.498) (88,7)

A continuacion se analizan los diferentes epigrafes de la cuenta de resultados en su

disposicion vertical:

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. MARGEN FINANCIERO.

(Cifras absolutas : millones de pesetas)

INGRESOS FINANCIEROS
De creditos sobre clientes
De entidades de Crédito
De cartera de Valores v Deuda
Ce otras financiaciores
Dividendos

GASTOS FINANCIEROS
De entidades de crédito
De débitos a clientes
De empréstitos
De otros recursos

MARGEN FINANCIERQO

1995 1994 Dif. %
412,626  349.703 62.923 18,0
19169  170.764 20.932 12,3
143.554 99.402 14.152 144
15320 54.993 (9.673)  (17.6)
21738 14.796 996 673
7208 9.748 (2.450) (25,1
(347.890)  (278.639) (69.251) 24,9
(212.306)  (175.832) (36.474) 20,7
(106.364)  (78.032) (28.332) 36,3

(3.820) (6) (3.814) -

___(25400)  (24.769) (631) 2,5
64.736 71.064 (6.328) (8,9)

10



-3

- ":ﬁ".;’ d
S __;. S N NTA
T, LSS .
i v CUB732509
i
R - Ny
“LASE 32 b CINCO- PESETAS- |

El ejercicio 1995 se ha caracterizado por el estrechamiento de margenes ante la
ausencia de una reactivacion clara de la demanda de inversion, particularmente en lo
que al consumo se refiere. Adicionalmente, la competencia entre entidades por la
captacion de recursos acreedores ha seguido prest -ando al aiza la remuneracién de
los fondos tomados, tanto de balance como de fuera ue balance.

En este contexto, el Banco Exterior ha conseguido invertir la tendencia descendente del
margen de clientela que se venia produciendo durante los ultimos ejercicios
(1993/1994), consiguiendo el punto de inflexién durante el primer trimestre del afio
1995 de forma que la aportacion de este negocio al margen financiero ha presentado
una pendiente positiva a lo largo del ejercicio 1995.

No obstante el margen financiero, que ha ascendido a 64.736 millones de pesetas en

1995, se ve todavia afectado por la existencia en el balance de un elevado volumen de
masas improductivas. Los inmuebles adjudicados presentan un saldo de 37.763
millones de pesetas al cierre del ejercicio, cifra ligeramente inferior a la de diciembre
del afto 1994, aun a pesar de las ventas realizadas durante el ano, por un importe de
9.427 millones de pesetas . En la medida que mejoren las condiciones de mercado v se
active la demanda de este tipo de bienes, se ira produciendo la disminucién progresiva
de estas masas improductivas, incidiendo, paralelamente, en la mejora del margen
financiero.

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. OTROS PRODUCTOS ORDINARIOS
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

1995 1994 Dif. &%
MARGEN FINANCIERO 64.736 71.064 (6.328) (8.9)
Comisiones 16.792 18.816 (2.024) (10,8)
Servicios de cobros v pagos 6.922 11.332 (1.430) (12,6)
Servicios relacionados con valores 1.257 1.341 (84) (6.3)
Pasivos contingentes 3.569 3.478 o1 2.6
Otras cormusiones 2044 .645 (6d1) (22,1
Resultado Operaciones Financieras 5.480 284 8.196 -
Cartera de Valores 3.626 (3.834) 7460 (194,6)
Futuros 339 (2.362) 2701 (114,4)
Diferencias de cambio 1515 6.480 (1.965) (30,3)
MARGEN ORDINARIO 90.008 90.164 (156) (0,2)
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La evolucién de los ingresos por comisiones presenta un comportamiento desigual,
alcanzando un total de 16.792 millones de pesetas en este ejercicio, un 10,8% inferior a
1994. La variacién se encuentra localizada en las menores comisiones percibidas por
Fondos de Inversion, va que su recuperacién comenzo en la segunda mitad del
ejercicio 95, asi como por las devoluciones de efectos de la cartera comercial, dada la
mejor calidad del riesgo descontado. Positivamente se comporta el resto de capitulos
de medios de pago, Bolsa y valores v transferencias.

El negocio de mercados monetarios v de valores se ha caracterizado por una mayor
estabilidad que en el afio anterior. Durante la primera parte del ejercicio 1994 la brusca
inflexién al alza de los tipos de interés a largo plazo redujo los resultados por
operaciones financieras, sin embargo en 1995, en un entorno de mercado mas
favorable, el resultado obtenido por este concepto ha alcanzado los 8.480 millones de
pesetas de beneficio.

El margen de intermediacién junto a los ingresos por comisiones y resultados por
operaciones financieras sitian el Margen Ordinario del Banco Exterior en 90.008
millones de pesetas, en linea con el correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1994.

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. MARGEN DE EXPLOTACION
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

1995 1994 Dif. %

MARGEN ORDINARIO 90.008 90.164 (156) (0,2)
Gastos de Explotacion (76.111) (73.817) (2.294) 31
Gastos de Personal (60.817) (58.289) {2.528) 4,3
Pensiones {3.527) {4.1071) 574 {14,0)
Resto (37.290) (34.188) (3.102) 37
Otros gastos administrativos {15.294) (15.528) 234 {1.5)
Amortizaciones {3.538) {3.736) (198) (5,3)
Otrus resultados explotacion (829) (715) 119) 115.9)
Otros Productos 1733 2.035 (322} (15,7)
Otras Cargas 12.562) (2770 208 {7.3)
MARGEN DE EXPLOTACION 9.530 11.896 (2.366) (19,9)

El plan de mejora de la eficiencia en lo relativo al tratamiento de los Gastos de
Explotacién ha permitido que éstos aumenten menos que la inflacién interanual
respecto al ejercicio 1994, situandose en un total de 76.111 millones de pesetas.

12
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En los Gastos de Personal, se va haciendo explicito el efecto de la politica de
prejubilaciones iniciada en 1991 siendo su importe total de 60.817 millones de pesetas.
El ligero incremento que se ha producido en esta rubrica se debe principalmente a ia
incorporacion en Banco Exterior durante 1995 de 218 personas procedentes del Banco
de Gestion e Inversion Financiera.

La cultura de racionalizacién v ahorro implantada solidamente en el Grupo se pone de
manifiesto en una reduccién continuada de los gastos administrativos, que
ascendiendo a 15.294 millones de pesetas en el presente ejercicio consiguen un ahorro
del 1,5 % con respecto al ejercicio anterior.

Las amortizaciones correspondientes a 1995  an ascendido a 3.538 millones de pesetas,
un 5,3% inferior al importe registrado en 14, en linea con el proceso de liberacion de
espacios de uso propio.

La evolucion de los gastos recuperados, la venta de inmuebles arrendados v la
evolucién del fondo de garantia de depositos -tanto por el tipo de contribucién como
por el mayor volumen de saldos-, entre otros, se han materializado en una ligera
disminucion de los Otros Resultados de Explotacién.

Los motivos expuestos, basicamente el incremento de los gastos de personal explican

el descenso producido en 1995 en el Margen de Explotacion, que asciende a 9.530
millones de pesetas al cierre de 1995.

13
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

1995 1994 Dif. %
MARGEN DE EXPLOTACION 9.530 11.896 (2.366) (19,9)
Insolvencias (6.922) (16.198) 9.276 (57.3)
Dotaciones (19.294) (28.994) 9.700 (33,5)
Recuperaciones de Principal 12.372 12.796 (424) (3.3)
Saneamiento Inmov. financieras (3.443) (10.217) (6.774) (66,3)
Resultados extraordinarios 2.632 30.378 (27.746) (91,3)
Recuperaciones de intereses 15.763 11.291 1472 39,6
Rdos. enajenacion inmovilizado 1.075 3.834 (2.759) (72,0
Saneamientos de adjudicados (1.368) 10.295 (11.663) (113,3)
Otros resultados (10.497) {(805) (9.692) -
Otras provisiones (2.341) 3.763 (8.104) (140,6)
RDOS. ANTES DE IMPUESTOS 1.797 15.859 {14.062) {88,7)

La importante labor recuperadora realizada se pone de manifiesto en la magnitud de
las recuperaciones de principal v de intereses correspondientes a ejercicios anteriores,
que se elevan a un total de 28.135 millones de pesetas, frente a los 24.087 millones de
pesetas del ejercicio anterior, lo que muestra sin reservas que el grado de
recuperabilidad de la inversion dudosa v de la va amortizada, continia siendo muy
elevado.

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. IMPUESTO DE SOCIEDADES
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

1995 1994 Dif. 0%
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTQO 1.797 15.859 14.062 {88,7)
Gasto por Impuesto de Sdes. {80) (644) (564) {87.6)
B EFICIO NETQO 1.717 15.215 (13.498) (88,7)

14
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La partida de Gasto por Impuesto de Sociedades arrojo un saldo de 80 millones de
pesetas. El gasto devengado se ha visto afectado por las diferencias permanentes en la
determinacién del resultado fiscal, y por la aplicacion de las deducciones por doble

imposicion en la cuota del impuesto.

15
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COBERTURAS Y SANEAMIENTOS

En 1995 se han constituido provisiones por un total de 71.312 millones de
pesetas, y conforme al objetivo prioritario de saneamiento del Balance, se han
asignado a provisiones, ademds de la practica totalidad de los recursos
generados un total de 37.237 millones de pesetas procedentes del reservas de
libre disposicién e impuestos anticipados. segun se expone en las notas de las
cuentas anuales.Todo ello unido a la mejora de la morosidad, permite presentar
un Balance significativamente reforzado, con unas coberturas totales que
ascienden a 243.782 millones de pesetas, segun la siguiente distribucion:

1995 1994 %
Insolvencias 66.344 60.631 94
Riesgo Pais 23.341 22.790 24
Valores 17.411 38.129 (54,3)
Pensiones 310 519 (40,3)
Otros 27.603 16.696 65,3
Adjudicados 12721 4.620 175,3
Prejubilados 8.830 8.251 7,0
Resto 6.052 3.825 58,2
TOTAL PROVISIONES 135.009 138.765 (2,7)
Polizas y fdos. externos de pensiones 108.773 92.761 17,2
TOTAL COBERTURAS 243.782 231.526 53

INSOLVENCIAS
La adecuada cobertura del riesgo de tnsolvencias constituve uno de los mas
importantes focos de atencion permanente del Banco. Fn 1995, se han destinado

significativas provisiones orientadas a un doble objetivo:

* Amortizacion de los asuntos con menores posibilidades de recuperacion, por
un total de 43.863 millones de pesetas.

* Elevacion de la cobertura de, riesgo en dificultades hasta alcanzar la totalidad
de los saldos dudosos residentes sujetos a la misma.

16
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Esta politica de sanean..ento se ha visto reforzada por una revision sistematica
de los riesgos con el pronto traspaso a dudosos, anticipando, el inicio de acciones
ejecutivas que facilitaran las gestiones para una mas eficaz recuperacion de los
mismos.

Con estos criterios v pese a la utilizacion de fondos llevada a cabo a lo largo del
ejercicio por amortizacion de activos, los fondos de insolvencia se elevan a 66,344
millones de pesetas al cierre del ejercicio. Las provisiones existentes permiten
contar con unas coberturas totales del 70,1% de la morosidad del sector residente
y del 90,3% de los riesgos sujetos a cobertura.

La morosidad total del Banco ha mostrado una evolucién muy favorable, con un
saldo de dudosos que ha disminuido 80.617 millones de pesetas, situandose en
140.801 millones de pesetas.

También es destacable la evolucion de la morosidad del sector residente, que se
sittia en un total de 76.898 millones de pesetas, con una reduccién del 31,3% v
significa un indice de morosidad sobre los activos de riesgo del 4,9%, al cierre del
ejercicio.

B..NCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. MOROSIDAD SECTOR
RESIDENTE. COBERTURAS
(Cifras absolutas: mil’onc« de pesetas)

1995 1994 %
Total riesgos Sector Residente 1.567.503 1.331.246 24
Total riesgos Dudosos Residentes 76.898 111.856 (31.3)
De ios que: Sujetos a cobertura 59.635 82.799 {279
Provisiones constituidas 23.869 19.637 8,5
Ratios:
~orosidad 1ty 23 (32,9
Cobertura total S0.1% H4% 57.9
Cobertura sobre riesgos sujetos 90.3% n0,0% 30.5

17
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RIESGO PAIS

El Banco Exterior de Esparia, S.A. desarrolla su actividad internacional desde
Espafia y en un amplio conjunto de paises, fundamentalmente en la Europa
Comunitaria v en Iberoamérica. A continuacion se expone el detalle del riesgo
pais por grupo de paises, al cierre de los ejercicios 1995 y 1994:

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. RIESGO PAIS.
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994 Yo
Base Cobert. Base Cobert. Base Cobert.
Grupo 1l 99,347 1.491 55.098 828 80,3 80,1
Grupo III 4.726 707 6.504 975 (27.3) (27.5)
Grupo IV 7.365 3.189 10.080 2.946 (26,9) 8.2
Grupo V 19.713 17.954 24.985 18.041 (21,1) (0,5)
TOTAL 131.151 23.341 96.677 22.790 35,7 24
GR.IllaV 31.804 21.850 41.569 21.962 {23,5) 0.5
% Cobertura 68,7% 52,8%

En la cuantificacion del Fondo de Riesgo Pais se esta considerando tanto la
aplicacion de la Circular 4/1991, sobre el resultado de la habitual revision de
paises v riesgos concluida por el Banco -donde 1o mas destacable es la cobertura
de las posiciones con Rusia al 90%-, como la valoracién global de mercado de
esta cartera.

18
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FONDOS DE PENSIONES

Segun se expone en las cuentas anuales, el Banco Exterior de Espana, S.A. tiene
atendidos los compromisos por pensiones, basicamente mediante la promocion
de fondos externos o, en su caso, con polizas de seguro, segun el siguiente
detalle:

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. COBERTURAS PARA PENSIONES.
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994 %%
Personal activo:

Polizas 525 - -

Depésito interno 581 4.000 (85,4)

Fondos externos 53.836 48.280 11,5
Personal pasivo:

Polizas 48.323 42.935 12,5
TOTAL COMPROMISQS 103.265 95.215 8,4
Coberturas constituidas 109.353 96.761 13,0
EXCEDENTE 6.088 1.546 -

Al 31 de diciembre de 1995, el estudio actuarial que valora el compromiso por
pensiones del Banco Exterior de Espana, S.A. aplicara una tasa nominal de
actualizacion del 6% v las nuevas tablas de longevidad GR 95. Hasta ahora, las
ultimas tablas disponibles eran las GR 80. Las nuevas tablas significan un
encarecimiento del pian de pensiones superior al 10%. Esta pionera v prudente
decision refuerza aun mas ias coberturas para penstones del Banco v significa
una prudente anticipacion en consonancia con el nivel de coberturas que
alcanzara el Banco al cierre del presente ejercicio.

FONDO PARA ADJUDICADOS
Las dotaciones a fondos especificos completan fos requerimientos de los activos
adjudicados, considerando tasaciones de firmas mdependientes. Gran numero de

estas se han actualizado durante 1995 {con una cobertura global superior al 50%).

Los fondos existentes permiten contar con una cobertura promedio superior al
32%, seglin se expone en el siguiente cuadro:
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. FONDO PARA ADJUDICADOQS.

(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Activos adjudicados
Provisiones constituidas
Valor neto

Cobertura promedio

i PREJUBILACIONES

1995 1994 %
39.669 28.140 30,3
(12.721) (4.620) 1754
26.948 23520 14,6
32,1% 16,4% 95,7

. En 1995 el Banco Exterior de Espana, S.A. ha completado con cargo a sus
! reservas de libre disposicion los pasivos por los compromisos adquiridos en
k> materia de pensiones complementarias con el personal jubilado anticipadamente,

efectudndose en virtud de lo dispuesto en el punto cuarto de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Esparia.

Los compromisos por pensiones del personal prejubilado se encuentran

constituidos y aportados en su totalidad al fondo externo al cierre de 1995.

20
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EFICIENCIA

En 1995, la mejora de la eficiencia se ha centra.‘o en la gestion de las masas
improductivas y de baja rentabilidad del balance v en el desarrollo de un plan de
expansion de los negocios compatible con la disminucién de plantilla v la

contencion de los gastos de explotacion.
DESINVERSION

Los planes de desinversién en 1995 se han centrado en tres dreas de accion:

Cartera no estratégica.

Durante el ejercicio se fueron materializando ventas de titulos no
considerados estratégicos en la definicién actual del Grupo, asi como
procesos de integracion de unidades al objeto de materializar las sinergias
latentes en cada caso.

Asi, durante 1995 se concluvo la venta de las participaciones en el Banco
Simeon, Banque Marocaine de Commerce Exterieur, Bladex, y parcialmente
la del Banco Exterior Misr. Por otra parte se produjo la fusién mercantil del
Banco de Gestion Financiera con el Banco de Negocios Argentaria, tras el
traspaso de medios, Activo v Pasivo al Banco Exterior de Esparia, S.A.

Por otra parte, se llevd a cabo el incremento de capitalizacién de varias
unidades estratégicas del Grupo, entre las que destacaron las realizadas en
el Banco de Negocios Argentaria, Banco Directo v Hércules Hispano.

Inmuebles adjudicados.

En el ano 95 se ha acometido una significativa reestructuracién de las
unidades encargadas de las ventas v gestion de los inmuebles adjudicados.

Liberacion de espacios de uso propio.
Como resultado de los procesos de unificacion de lineas informaticas, y de
los servicios de operaciones, asi como de la revisién de estructuras en los

departamentos centrales se ha conseguido liberar un total de 36.000 m?, en
su practica totalidad susceptibles de una futura venta.
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CONTROL DEL GASTO

El desarrollo de un estricto plan de control del gasto ha hecho compatible el
incremento de la red de oficinas con una reduccion de plantilla y de los gastos
generales.

» Plan de expansion

Durante 1995 se ha llevado a cabo un plan de expansion que ha significado
la apertura de 40 nuevas sucursales distribuidas por todo el territorio
nacional.

Esta nueva estructura de la red ha permitido una intensa transformacion
de la organizacién comercial, dinamizando tareas vy estructuras. Se ha
avanzado en la especializacion y segmentacion de la red de oficinas, que
al 31 de diciembre de 1995 se compone de 216 centros de negocios (en los
que se prestan servicios a empresas, particulares e instituciones), 273
oficinas de banca personal, 12 oficinas corporativas v 35 institucionales.

El denominado “Provecto Ce 10", ha segregado en la red las funciones
administrativas de las comerciales, mediante la creacion de 34 “Centros
Operat: 2s Argentaria” desde los que se prestan servicios administrativos
a 421 oricinas del Banco Exterior, liberando a las sucursales de tareas
administrativas v permitiéndoles ~frecer un tratamiento personalizado a
cada cliente v un servicio especiat.. 1do en cada uno de los segmentos.

+ Evolucion de la Plantilla.

Al cierre de 1995 el Banco Exterior tiene 6.998 empleados, 176 menos que
er. la raisma fecha del ejercicio anterior. Este giercicic ha continuado un
proceso de acomodacion de la plantilla, mediante la reasignacion de
recursos desde ios Servicios Centrales hacia la Red comercial, lo que ha
permitido cubrir con la propia plantilla las necesidades cuantitativas vy
cualitativas del plan de expansion. En marzo de 1995 y con motivo del
traspaso de los medios del Banco de Gestion Financiera, se produjo la
incorporacion de 218 empleados que se han integrado plenamente en la
organizacion del Banco Exterior de Espania, S.A..
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En el ejercicio 1995 se ha mantenido la politica de Recursos Humanos
iniciada en ejercicios anteriores, consolidando los sistemas de evaluacion,
rmacion y desarrollo profesional de la plantilla. A este respecto los
programas de formacion, se han desarrollado en linea con los puntos
basicos del Plan Estratégico, destacando los referidos a Calidad Directiva,
Desarrollo de la Actividad Comercial, Marca Argentaria, Calidad de
Servicio, Proyecto Centro, Plan de Expansion, Aplicaciones Corporativas v
Unificacién contabie. A lo largo de 1995 se han impartido 586 cursos, con
un total de 80.878 horas lectivas.

Gastos Generales: Otros Gastos Administrativos y Amortizaciones.

En 1995 se ha logrado una nueva disminucion de los gastos generales,
siguiendo una tendencia constante desde los tiltimos afios:

1995 1994 %
Otros Gastos Administrativos 15.294 15.528 (1,5)
Amortizaciones 3.538 3.736 (5,3)
GASTOS GENERALES 18.832 19.264 (2,2)

Durante 1995 se ha acometido la convergencia en un mismo
emplazamiento de las dos lineas informaticas preexistentes en Argentaria.
Esta confluencia, inicialmente fisica, se estd completando paulatinamente
con el tratamiento integrado de la operativa mediante aplicaciones
informaticas de caracter corporativo, disefadas bajo las premisas de
homogeneizacion v simplificacion de sistemas, lo cual esta redundando va
en mejoras de la calidad del servicio v en una importante rac;. nalizacion
de stes.

La innovacion tecnoiogica de mavor sigruficacton ha consistido en el
proceso de “interoperatividad”, que permite a los clientes del Banco
Exterior realizar la mayona de sus operaciones en el resto de las oficinas de
Argentaria y viceversa, potenciando significativamente la capacidad de
prestacion de servicios del Grupo.
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GESTION DE LOS NEGOCIOS

TESORERIA

A lo largo del ejercicio 1995 la economia espanola continué dentro de la fase
expansiva iniciada en la segunda mitad de 1993, con una estabilizacion del
ritmo de crecimiento econdmico en torno al 3% siguiendo un patrén de
crecimiento sin tensiones inflacionistas, en sincronia con el resto de economias
de nuestro entorno.

1995 ha sido un afo en que la debilidad del délar y las continuas dudas en
torno a la convergencia y posibilidades de la Union Monetaria, han generado
importantes momentos de tension en los mercados financieros internacionales.
La ralentizacién del ritmo de crecimiento de las principales economias unido a
la moderacion de las tasas de inflacion generan unas favorables expectativas
sobre la futura evolucién de los tipos de interés, al menos durante los primeros
meses de 1996.

En el mercado interbancario la actuacion del Banco se ha orientado, en primer
lugar, a asegurar los mejores costes de financiacion dentro de los obietivos de
riesgo crediticio, de interés v de liquidez establecidos. La destacada posicién
del Banco «:. el mercado interbancario se refleja en la funcién de creador de
mercado del Banco, que contribuye de forma sistematica a la regulacion de las
necesidades de liquidez del sistema.

El Banco ha continuado durante 1995 manteniendo posiciones de liderazgo en
el mercado nacional de Deuda Publica, tal como atestigua el segundo puesto
alcanzado en el ranking de “creadores de Mercado” de deuda publica espariola,
elaborado por el Banco de Espana. El volumen total negociado durante el
ejercicio en Bonos v Obligaciones se ha elevado a mas de 70 billones de pesetas
a traves de la realizacion de cerca de 48.000 operaciones, en tanto que el de
Letras del Tesoro alcanzo un total de mas de 15 billones de pesetas en 22.000
operaciones.

En cuanto a los mercados de divisas, el Banco mantiene una importante
presencia en los mercados de contado vy plazo, habiendo incrementado
asimismo su operativa en el mercado de depésitos en divisa y billetes. Durante
1995 las operaciones realizadas en el mercado de divisas han ascendido a un
importe acumulado de 818 miles de millones de délares.
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Durante el ejercicio el Banco Exterior de Espana, S.A. ha realizado operaciones
fuera de balance por un volumen acumulado de 30,5 billones de pesetas, lo que
supone un 7,8% mas que el afio anterior. El control v seguimiento de estas
operaciones se ha llevado a cabo de modo riguroso v sistematico.

La actividad desarrollada en los mercados de futuros ha crecido de manera
importante , habiéndose negociado un volumen de 27,7 billones de pesetas en
el ano. El Banco ocupa el primer puesto en el ranking de posiciones propias
publicado por MEFF, en Mibor a 90 dias, en el que mantiene una cuota de
mercado superior al 13%, encontrandose, asimismo, en las primeras posiciones
en el resto de operaciones de derivados. La creciente actividad desarrollada por
Banco de Negocios Argentaria ha contribuido, asimismo, a fortalecer la
posicién del Grupo en estos mercados.

1995 ha sido un afio de significativas modificaciones organizativas que se han
traducido, entre otras, en la segregacién de la actividad de las Areas de
medicion de Riesgos (de mercado v crediticio), que actian con total
independencia funcional respecto de la Division de Tesoreria v Mercados
Monetarios.

BANCA CORPORATIVA

Durante 1995 la actividad llevada a cabo por Banca Corporativa se ha orientado
a profundizar en el desarrollo de vinculos v relaciones estables de negocio con
los grandes grupos empresariales, guiados por el doble objetivo de mejorar la
calidad de servicio v optimizar la rentabilidad por cliente.

En esta linea de actuacion cabe destacar las innovaciones organizativas puestas
en ~archa a o largo de 1995, que han permutido un significativo avance en el
pre.=so de especializacion, al separar la gestion comercial propiamente dicha
de la administracion de las operaciones v realizarse esta dltima desde la nueva
red de Centros Operativos creada al efecto.

El citado proceso ha comenzado a desarrollarse mediante la creacion de
equipos de geston sectorial especializados en uno o varios sectores
economicos, lo que incrementa notablemente la capacidad de analisis v de
asesoramiento, aportando un creciente valor anadido a la actividad comercial.

La red de Banca Corporativa se compone de 6 equipos de gestién sectorial
localizados en Madrid y de 9 oficinas especializadas ubicadas en las principales
capitales de provincia, asi como unidades especializadas integradas dentro de
la estructura internacional .
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En cuanto a la evolucién del negocio de Banca Corporativa, 1995 ha sido un ano
en el que se ha compatibilizado el crecimiento de las cifras de inversién con una
politica de defensa de la rentabilidad, en una covuntura de mercado con fuerte
presion sobre los margenes.

Al 31 de diciembre de 1995 Banca Corporativa presenta una cartera de 295
Grupos empresariales v un total de 2.010 clientes. La cifra de inversién
crediticia gestionada ascendi6é a 1,1 billon de pesetas, lo que supone un
crecimiento del 1,3% sobre el afio anterior.

Cabe destacar la evolucion de la inversién de Banca Corporativa en la Red
Internacional con una cifra de 194.000 millones de pesetas, con un crecimiento
interanual del 92,6%, como consecuencia de la actividad en la Red Exterior,
especialmente en Europa.

En cuanto a los recursos de clientes gestionados, el volumen ascendié a 31 de
diciembre de 1995 a 106.000 millones de pesetas sin desintermediacién y a
223.000 millones inciuvendo desintermediacion.

Banca Corporativa frabaja de forma coordinada con el resto de areas
estableciendo planes y actuaciones comerciales por cliente, en especial con
Banca de Inversiones (financiacién de proy..tos, salidas a Bolsa, emisiones y
sindicaciones, etc.), Tesoreria (rentabilizacion de puntas, compra venta de
divisa, productos de cobertura de riesgos) y Banca Comercial (ofertas a
colectivos, convenios, etc.) asi como con otras Unidades de Argentaria.

BANCA INSTITUCIONAL

Durante 1995, el Banco Exterior de Espana, S.A. ha continuado desarrollando
una importante actividad en el segmento de negocio institucional mediante la
prestacion de un servicio integral v a medida, tanto de provectos de
financiaciéon v gestion de recursos como de prestacion de servicios
especializados a sus clientes, a traves de Banca de Instituciones en coordinacion
con otras unidades de negocio de Argentaria, en parucular, el Banco de Crédito
Local.

Banca de Instituciones se consolida, durante el presente ejercicio, como una
unidad de negocio independiente, con la creacion de una red especializada de
35 oficinas institucionales, repartidas por toda la geografia nacional, que
ofrecen una gestion especifica a cada tipo de institucion, ya sea publica o
privada.
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En 1995 el Banco Exterior de Espana, S.A. ha suscrito 32 grandes proyectos con
distintas Administraciones, de los que 13 se han realizado conjuntamente con
otras entidades financieras y el resto individualmente.

Al 31 de diciembre de 1995 los créditos a las Administraciones Publicas
registrados en el Balance del Banco se elevan a 138.010 millones de pesetas, con
un incremento del 26,6%.

BANCA COMERCIAL AL POR MENOR

En el afio 1995 se ha llevado a cabo la separacién de la gestion comercial de la
administrativa, como continuacion del Proyecto Oficina iniciado en el afio 1994
y la creacién en este ejercicio de los Centros Operativos Argentaria, que ha
permitido centralizar el servicio administrativo de las oficinas, concentrar su
actividad en el drea de gestion y ofrecer un tratamiento integral v personalizado
al cliente.

Siguiendo un plan de expansion selectiva, v tras analizar tanto el mercado como
las areas de menor implantacién del Banco, se han abierto 40 nuevas oficinas
distribuidas en todo el territorio nacional.

Asimismo, en el segmento de Banca Personal se ha unificado la oferta de
productos con la marca Argentaria, lo que permite a los clientes una mejor
identificacion con el Grupo y la posibilidad de utilizacion de cualquier punto de
la red global, con mas de 1.600 oficinas a su servicio. Actualmente, se
comercializan bajo la marca Argentaria: La Libreta Argentaria “la Millonaria”,
los tondos garantizados, el Crédito Casa, seguros v tarjetas de débito v crédito.
-

En {o que respecta ai segmento de Banca de Empresas, se ha avanzado en la
sistematizacion del analisis para la segmentacion de os clientes, y desarroilo de
productos v servicios adecuados a dichos subsegmentos. Esta diferenciacion
recibe apovo de los denominados “Nucleos especializados”, puestos en marcha
durante este ejercicio, v que asesoran a la red en el tratamiento de operaciones
especificas: Financiacion a medio v largo plazo, Préstamo Promotor, Club dei
Exterior, v otros.

Dentro de la financiacion del sector de la Banca Personal, se ha producido un
incremento del 24% en el numero de préstamos hipotecarios (Crédito Casa).

Destaca asimismo, la aceptacion del nuevo “Crédito Permanente” como un
producto agil, canalizador de las operaciones de consumo.
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La captacion de nuevos recursos de clientes contabilizados tanto en balance
como fuera del mismo, ha constituido un eje fundamental de la gestion en banca
al por menor durante el ejercicio.

La Libreta “Millonaria” se ha convertido en el producto corporativo basico de
captacion de saldos a la vista. El Banco Exterior ha conseguido 42.792 millones
de pesetas, con un total de 168.457 libretas. Simultaneamente, el "Extradepasito”,
deposito de interés creciente comercializado a través de Banco Exterior,
Alicante y Banco Directo, ha logrado por sus atractivas condiciones de
rentabilidad vy liquidez una importante respuesta en el mercado, habiéndose
captado con esta figura mas de 139.872 millones de pesetas de los que mas de
86.000 corresponden al Banco Directo.

La ascendente evolucion de los Fondos de Inversion, junto con el lanzamiento
de los Fondos Garantizados a 1y 3 afos en la segunda mitad del ejercicio 1995,
han permitido incrementar el volumen gestionado en estos productos en mas de
23.000 millones de pesetas durante dicho periodo.

BANCA DIRECTA

Dentro de un decidido enfoque comercial de acercamiento entre el Banco v el
cliente, se han potenciado dentro del Banco nuevos canales de comercializacion v
distribucién de productos.

En este sentido, es especialmente significativa la actividad de banca telefénica,
desarrollada en nuestro grupo por Banco Directo v las empresas Leader Line v
Leader Mix.

Las caracteristicas de este Grupo de empresas -utilizacion de redes de
comercializacion alternativas, nuevas vias de captacion de clientela v reducidos
costes de transformacion- estan poniendo de manifiesto un gran potencial de
negocio, que ya se ha traducido, en 1993, en un fuerte crecimiento en la categoria
de recursos ajenos v que ofrece una linea de avance, en la que nuestro Grupo es
pionero.

El Banco Directo ha consolidado en 1995 su posicion de liderazgo en la banca
telefonica. Con s6lo 5 afios de antigiiedad ocupa va el puesto numero 32 de la
banca espafiola por depésitos, con un crecimiento interanual del 122,3%. EI
volumen tc:>! de recursos gestionados de clientes se sitia en 167.000 millones de
pesetas, con un crecimiento absoluto de 86.000 millones en el ejercicio.

28



CLASE 33

Su base de clientela ha experimentado, asimismo, un espectacular crecimiento,
alcanzando ya la cifra de 106.000 clientes, con un incremento en el afio de 34.500
nuevos chientes.

Consecuentemente con su dimension y con sus magnitudes de balance, durante
1995, Banco Directo aprob6 una ampliacion de capital, que se ha materializado
en enero de 1996, ascendiendo actualmente sus Recursos Propios a 5.581 millones
de pesetas. El beneficio neto del ejercicio ha ascendido a 280 millones de pesetas,
con un crecimiento del 77,2% sobre el afio anterior.

COMERCIO EXTERIOR

Durante 1995, y con el objetivo de incrementar la eficiencia v competitividad en
este segmento de negocio, se ha realizado una reestructuracién de la Division de
Comercio Exterior del Banco. La actividad desarrollada hasta 1994 a través de los
Departamentos de Crédito a la Exportacién, Instituciones Financieras
Internacionales y Club del Exterior, se ha enriquecido con la creacién del
Departamento de Comercio Exterior, cuva principal responsabilidad es el
incremento de la actividad del Grupo en operaciones internacionales.

Durante 1995 la actividad de Comercio Exterior se ha orientado preferentemente a
los seg- :entos del mercado que proporcionan una mavor rentabilidad. Este nuevo
enfoque comercial ha propiciado ademas un ligero aumento de la cuota de
mercado vy, que el numero de empresas que cede negocio extranjero
habitualmente al Banco supere el niimero de 12.000.

Por lo que se retiere al Creédito a la Exportacion, las cuotas de negocio siguen
siendo una referencia en el mercado, situandose en el 49%, a la ultma fecha
disponible.

La suscripcion de los Acuerdos Generales de Financiacion ha posibilitado una
gestion agil v efectiva del negocto de Credito a la Exportacién, mejorando la
cartera de inversiones, ayudando e impulsando el cierre de operaciones
comerciales v contribuyendo de esta manera a la prestacion de un servicio integral
a nuestros clientes exportadores.

En el presente ejercicio el area de Instituciones Financieras Internacionales ha
completado una estructura agil v modema que le permite actuar como
interlocutor de las Redes domeéstica e internacional de Banco Exterior ante la
comunidad financiera internacional en la actividad de comercio exterior,
gestionando a mas de 2.200 corresponsales de todo el mundo.
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Asimismo ha puesto en marcha lineas globales de trade finance para 160 Bancos
de 30 paises en desarrollo, principalmente asiaticos, arabes v latinoamericanos.
Estas lineas son utilizables a través de Banco Exterior de Espania, S.A. y de cada
una de las oficinas operativas en el extranjero.

La actividad de este area financiera estd marcada por una fuerte orientacion
corporativa, que se traduce en la generacion de negocio inducido para el resto de
las Unidades comerciales de Argentaria.

El  Club del Exterior, creado en 1990 como medio de apoyo a la
internacionalizacion de empresas e instituciones clientes, presta servicios de
asesoramiento, confecciona publicaciones, realiza actividades de formacién e
imparte seminarios en materia de comercio, finanzas e inversién internacional.
Actualmente presta sus servicios regularmente a mas de 1.000 empresas socios.
Durante 1995 el Club del Exterior ha realizado cerca de 200.000 gestiones técnicas
repartidas entre labores de asesoria y consultoria.

En el Servicio de Financiacion de Provectos, existen actualmente en vigor 20
contratos. Por otro lado, mediante el Servicio de Recuperaciones Internacionales,
creado para el cobro de deudas de nuestros clientes se ha conseguido una mavor
eficacia en el cobro de operaciones internacionales impagadas.

RED INTERNACIONAL

Durante 1995 Banco Exterior de Esparia, S.A. ha logrado un notable avance en la
consecucion de los objetivos de internacionalizacion de la actividad del Grupo,
actuando en dos vias principales: Desarrollo selectivo de los negocios de caracter
estratégico. (Comercto internacional, mercados monetarios v de cambios, banca
corporativa, banca privada y correspondent banking) v potenciacion de nuestra
presencia en aquellas dreas geograficas de interés preferente.

Por lo que se refiere a la red internactonal, especificamente, sus activos totales se
sit-in, al 31 de dictembre en 1,6 billones de pesetas, con un crecimiento dei 50,8%
sou:e los alcanzados en igual fecha del ejercicio anterior.

La red del Banco en el extranjero cuenta con tres Direcciones Territoriales
localizadas fisicamente en Nueva York (Area Americana) y Madrid
(Europa/ Africa) y Hong Kong (Asia), ésta wltima coordinada muy estrechamente
con la anterior.
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Al 31 de diciembre de 1995 el Grupo Exterior dispone de 74 oficinas fuera del
territorio nacional: 59 sucursales v oficinas de bancos filiales v 15 oficinas de
representacién.

Los activos de la red en Europa, 1,1 billones de pesetas, representan el 72,2% del
total, habiendo experimentado un crecimiento del 61,7% sobre la cifra del ejercicio
precedente. Los créditos sobre Clientes, por su parte, suponen el 49,7% del total,
porcentaje similar al de 1994, mientras que los Recursos de Clientes, que suponen
el 52,5% del total de Ia red en el exterior se sitéian en 177.900 millones de pesetas,
con un crecimiento del 4,3% respecto al 31de diciembre de 1994.

Por su parte, los activos totales de la red en Estados Unidos se elevan a 236.100
millones de pesetas, representando el 15,2% de la red internacional.

Durante 1995, la red de Banco Exterior de Espafia, S.A. en América ha readaptado
su organizacion en dos lineas basicas de actuacién:

- Elnegocio corporativo v de Trade Finance se ha reorganizado r-cientemente, a
partir de la reconsideracion del nuevo escenario economico latinoamericano
configurado en torno a los acuerdos de libre comercio, tales como NAFTA o
MERCOSUR.  Asi, Banco Exterior de Espana, S.A., ha iniciado un plan de
remodelacién de su red en este 4rea, que implica la creacion de un banco
regional con sede en Uruguay y presencia en Argentina, Chile, Brasil, Peru v
-olombia, que permitirs al Grupo aprovechar mejor su implantacion regional y
208 flujos de negocio entre los distintos paises.

Especialmente importante ha sido, a io largo de este ario, la reorganizacion de la
presencia de Banco Exterior de Espana, S.A. en Estados Unidos. EI Federal
Reserve Bank dio luz verde para la apertura de una sucursal de Banco Exterior
de Espafia en Nueva York, que ha comenzado su actividad en el mes de
octubre.Coincidiendo con la puesta en funcionamiento de la misma, se ha
llevado a cabo una reestructuracion del negoclo que gestionaba Extebank,
cediendo el negocio internacional a la nueva sucursal.

FPor ultimo, a io largo de 1995 se ha reforzado el negocio de Private Banking,
centralizandolo en la Direccion General de Nueva York. Asimusmo, se ha levado a
cabo la reunificacion de negocio en torno a nuestros centros de Atencion Directa a
Clientes en Nueva York, Miami, Panama, Uruguay y Zurich, donde nuestra
clientela de Banca Privada puede recibir atencion personal especializada.
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BANCA DE INVERSIONES

El Grupo gestiona su actividad de Banca de Inversiones a través basicamente de
Banco de Negocios Argentaria (BNA) v Argentaria Bolsa, SVB.

BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA (BNA)

En el afio 1995 se ha reforzado el patrimonio del Banco de Negocios Argentaria
pasando de unos recursos propios a diciembre de 1994 de 5.686 millones de
pesetas a 15.618 millones de pesetas a la misma fecha de 1995. Esta importante
inyeccién de recursos le ha permitido, ademas de mejorar sensiblemente su
posicién patrimonial, la adquisicion de las acciones de Argentaria Bolsa, S.V.B.
configurando una potente unidad de banca de inversiones para el Grupo.

En el pasado ejercicio BNA ha participado de forma activa en las principales
operaciones del mercado doméstico de capitales v de financiacion mayorista,
manteniendo una importante posicion competitiva en los segmentos en los que
opera: renta fija, titulizacion de activos, préstamos sindicados, tesoreria y
productos derivados, considerando los reducidos niveles de actividad
registrados en los mercados y del progresivo incremento de la competencia entre
entidades. El beneficio neto del ejercicio ha ascendido a 1.536 millones de
pesetas, un 14,8% superior ai obtenido en 1994.

ARGENTARIA BOLSA, S.V.B.

Durante 1995 la Sociedad de Valores v Bolsa de Argentaria ha continuado su
especializacion en renta variable nacional e internacional, y en productos
derivados (en mercados organizados u OTC), y tanto en mercado primario como
secundario. 1995 ha sido un afio muy positivo para la sociedad va que ha
aumentado sus cuotas de mercado a pesar de los elevados niveles de
competencia.

Por lo que se refiere al mercado primario de renta variable nacional Argentaria
Bolsa, 5.V.B. ha participado en las ofertas de venta de acciones mas importantes
acaecidas en el afio, entre las que cabe destacar por su volumen la de acciones
Repsol y de Telefénica, siendo Argentaria, en esta tltima, coordinador global y
Banco Agente. El volumen asegurado en el mercado primario nacional superé los
42.800 millones de pesetas (contra los 15.200 millones de pesetas en 1994),
alcanzando una demanda superior a los 100.000 millones de pesetas.
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En cuanto al mercado primario de renta variable internacional, Argentaria Bolsa,
S.V.B. ha participado en 13 de las operaciones mas importantes con una
demanda superior a los 32.400 millones de pesetas (contra los 29.800 millones de
pesetas alcanzados en 1994).

En los mercados se:mndarios nacionales de renta variable, 1995 ha sido un afio
de transici6n que se na caracterizado por un aumento de los indices bursatiles v
a su vez una disminucion del volumen total negociado. Argentaria Bolsa, S.V.B.
ha conseguido en este entorno, mejorar su cuota de mercado que se ha situado en
1995 en niveles del 9,01% del mercado continuo contra el 8,2% alcanzado en
1994, permitiendo asi continuar con el tercer puesto en el ranking de contratacién
en este mercado. ‘

Argentaria Bolsa, S.V.B. ha obtenido en el afio un Beneficio Neto de 1.170
millones de pesetas, cifra que supone un incremento del 8% respecto al ejercicio
precedente. Sigue manteniendo el tercer puesto por beneficios entre las
sociedades y agencias de valores del mercado, una notable rentabilidad sobre
recursos propios (32,35%) y un alto nivel de eficiencia.

SEGUROS

Durante 1995 el grupo financiero se ha orientado hacia aquellos negocios que
presentan mayores sinergias con su actividad principal (bancaria), centrandose
en aquellos segmentos aseguradores en que su posicion competitiva permite
rentabilizar su presencia manteniendo el actual nivel de inversién y limitando el
riesgo empresarial asumido.

En consecuencia, se ha actuado en una doble linea. Fn primer lugar, se ha
intensificado la relacion entre ias Unidades del Banco Exterior de Espana, S.A.
con Hercules Hispano, para desarrollar negocios de banca-seguros tanto en su
vertiente de aseguramiento como de intermediacion, potenciando la estrategia de
comercializacion de productos a través de las oficinas bancarias, aprovechando
las compiementariedades comerciales derivadas de su pertenencia al Grupc
Banco Exterior y por tanto a Argentaria.

En segundo lugar, se ha disenado otro eje de desarrollo mediante la coordinacién
de actividades entre ias unidades de Banca Corporativa e Institucional del Banco
Exterior de Espana, S.A. y Hércules Hispano para estar presente en los negocios
de seguros colectivos. Actuando conjuntamente ha sido posible ofrecer a los
clientes no solo el aseguramiento de riesgo y su financiacién, sino también
importantes servicios administrativos y de gestién de las diferentes prestaciones
publicas o privadas a que tienen derecho los asegurados.
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Durante el ejercicio 1995 Hércules Hispano ha aumentado dos veces su capital
social. La primera ampliacion se realizo en el mes de junio por importe de 432
millones de pesetas, con cargo a reservas, por elevacion del importe nominal de
las acciones que pasé de 500 a 650 pesetas. La segunda ampliacion se realizé en
el mes de diciembre por un importe total de 1.404 millones de pesetas; esta
ampliacién se realizé por aportacion en metalico de los accionistas en una
proporcion de 3 acciones nuevas por cada 4 antiguas.

Con estas dos ampliaciones Hércules Hispano alcanza una cifra total de capital
social de 3.276 millones de pesetas, adaptindose asi a la nueva Ley de
Ordenacion v Sugervision del Seguro Privado, de 8 de noviembre de 1995, en la
que se exige una capital minimo de 3.000 millones de pesetas. Hercules Hispano
ha obtenido un beneficio neto de 1.925 millones de pesetas.

34

0UB732992



!‘i;‘ .\. '-., ‘

TR,

CLASE 33 B CINCO PESETAS

PERSPECTIVAS

El ejercicio 1995 ha supuesto para Banco Exterior de Espana, S.A. la
consolidacion de una base financiera y de gestion que deja al Banco en
inmejorables condiciones para desarrollar rentabilidad y negocio a futuro. Las
dos grandes lineas que van a determinar el desarrollo estratégico del Grupo son
la flexibilidad en la reorganizacion de medios que permite las nueva situacién
accionarial de Banco Exterior de Espana, S.A. y el enfoque de todos los
desarrollos futuros orientados al mercado.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES.

Con fecha 29 de noviembre de 1995, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores aprobo .a Oferta Publica de Adquisicién de Acciones formulada por
Corporacién Bancaria de Espafia sobre la totalidad de las acciones de Banco
Exterior de Esparia, S,A en poder de terceros (aproximadamente el 26,59% de su
capital social).

El precio ofertado a los accionistas minoritarios de Banco Exterior de Espana,
S.A. ascendi6 a 3.300 pesetas por accion. Este precio fue v ..idado por la entidad
A.B. Asesores Bursatiles Bolsa S.V.B., S.A. y considerado satisfactorio para los
accionistas del Banco Exterior de Espana, S.A.

Como resultado de la Oferta, cuva fecha de liquidacion v transmision de acciones
ha sido el 15 de enero de 1996, Corporacion Bancaria de Espana ha adquirido
26.508.721 acciones de Banco Exterior de Espana, S.A. lo que representa un 25,2%
de su capital. Una vez culminado el proceso de liquidacion de la Oferta Pablica
de Adquisicion de acciones, Corporacion Bancaria de Espana es titular de el
98,6% del capital del Banco Exterior de Espana, 5.A.

En cuanto al 1,4% del capital que permanece en manos de accionistas
munoritarios, Corporacién Bancaria de Fspana ha manifestado que tomard las
iniciativas necesarias para regularizar la situacion bursatil del Banco Exterior de
Espafa, 5.A. incluida, en su caso, la adopcion de medidas para promover su
exclusién de cotizacion, respetando en todo caso los plazos legales existentes.

El objeto fundamental de esta oferta de adquisicion de acciones es avanzar de
forma efectiva en la gestion integral de los medios y negocios de Argentaria,
superando las limitaciones que para dicha gestion podria suponer en momentos
determinados la existencia de participaciones de accionistas minoritarios en
alguna de las sociedades basicas del Grupo.
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" para hacer constar que, tras la formulacién por los miembros del Consejo de

Administracién, en la sesién del dia de hoy, del Informe de Gestién del Banco
Exterior de Espafia, S.A. correspondientes al Ejercicio anual cerrado al 31 de
diciembre de 1995, los mismos han procedido a suscribir el presente documento, que
se compone de 37 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracién
OU6732959 a la OU6732995, ambas inclusive, y tres fotocopias del mismo con valor
de original, estampando en cada uno de los citados ejemplares su firma los sefiores
Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan en las dos wltimas hojas, de lo que
Doy Fe. En Madrid a veinticuatro de Enero de mil novecientos noventa y seis.

El Secretario del Consejo

Fernando Vivar Mira
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas del
Banco Exterior de Espaitia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. y de las
SOCIEDADES que integran el GRUPO BANCO EXTERIOR DE ESPANA {en adelante, el Grupo) -véase Nota 2-,
que comprenden los balances de situacion al 3t de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentns de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes a los ejercivios anuales terminados en dichas fechas, cuya formuiacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco {sociedad dominante). Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas ¥ la evaluacién de su presentncitn, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segiin se indica en Ia Nota 3-j, en los ejercicios 1995 y 1994, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 4° de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y previa autorizacién de esta Institucién, el Banco
Exterior de Espaiia, S.A. ha dotado un fondo especifico para atender los compromisos salarisles contraidos a
dichas fechas con el personal jubilado anticipadamente con cargo a reservas de libre disposicién (4.160 y 4.326
millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente) y, simultineamente, ha registrado el
correspondiente impuesto anticipado con abono a reservas (1.456 y 1.514 millones de pesetas en los ejercicios 1995
y 1994, respectivamente). :

3. Segun se indica en la Nota 3-c, en el ejercicio 1995, previa autorizacion del Banco de Espaiia, el Banco Exterior de
Esparia, 5.A. ha efectuado una dotacién al fondo de provisiones para insolvencias con cargo a reservas (33.077
millones de pesetas) y, simultineamente, ha registrado el correspondiente impuesto anticipado con abono a
reservas (11.577 millones de pesetas). De acuerdo con principios de contabilided generalmente aceptados, la
dotacién efectuada, que corresponde a saneamientos del ejercicio 1995, deberia haberse registrado en los
correspondientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en luger de contra reservas. En
consecuencia, €l beneficio neto consolidado del ejercicio 1995 debe minorarse y Ias reservas aumentarse &n 21.500
millones de pesetas. Este hechc no tiene efecto scbre el patrimonio neto consolidado del Grupo al cierre del
ejercicio 1995,

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de 1z salvedad anterior (que afecta, tinica y exclusivamente, a! ejercicio
1995) las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Banco Exterior de Espaia, S.A. y de las Sociedades que integran el
Grupo Banco Exterior de Espafia al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficietite para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los Administradores
de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicic 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
¢on el alcance mencionado en este mismo parrafa y no incluye la revision de informacién distinta de Ia obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

S;arlos Giménez Lambea
/
29 de enero de 1996
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO
BANCO EXTERIOR DE ESPANA (CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
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CLASE 83
BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO
BANCO EXTERIOR DE ESPANA (CONSOLIDADO)

MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO Y COMPARACION DE LA
INFORMACION

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco Exterior de Espafia, S.A. (en adelante, el
Banco) y sociedades que integran el Grupo Banco Exterior de Espaiia (en adelante, el
Grupo), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del
Banco de Esparia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo.

Durante el ejercicio 1995, la desfavorable evolucion economica de los sectores a los que
el Banco presta apoyo crediticio ha originado, basicamente, la necesidad de realizar
unportantes dotaciones a la provision para insolvencias que excedian la propia
generacion de recursos del ejercicio, por lo que se ha considerado realizar un cargo a
reservas de libre disposicién, previa aprobacion de la autoridad monetaria.

La capacidad del Banco para continuar su actividad esta asegurada considerando auve
se han aplicado criterios de prudencia al cierre del ejercicio 1995 para cubrir
suficientemente todos los quebrantos estimados, que no se prevén situaciones analogas
en el futuro, segin se desprende de los presupuestos preparados por el Banco para el
ejercicio 1996, y el respaldo del accionista mayoritario, Corporacién Bancaria de
Esparia, S.A. (véase Nota 21).
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Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las sociedades que componen el
Grupo e incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los
criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por dichas sociedades con los
utilizados por el Banco (véase Nota 3).

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracién generalmente aceptados que se describen en la
Nota 3. Excepto por lo que se refiere a la dotacién efectuada en el ejercicio 1995 con
cargo a reservas de libre disposicion, que se indica en la Nota 3, no existe ningén
principio contable o criterio de valoracion de carécter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1995, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién
del Banco, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas seran aprobadas sin
modificaciones.

Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991y 5/1993
del Banco de Espafia, e incluye todas las sociedades en cuyo capital social la
participacién directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste,
una unidad de decision.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacion son los marcados por el Real
Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por la Circular 4/1991, y por el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracién global a las
sociedades dependientes indicadas anteriormente, de acuerdo con las normas
contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Todas las cuentas y
trarsacciones importantes entre estas sociedades v entre estas sociedades y €l Banco
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. La participacién de terceros en el
patrimonio neto consolidado del Grupo se presenta en los capitulos "Intereses
Minoritarios" de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 20} y
"Beneficios Consolidados del Ejercicio - Resultado atribuido a la minoria" de las
cuentas de pérdidas ganancias consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente ‘relacionada con la del Banco en

0U6732723
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las que se posea una participacion superior o igual al 20%, si no cotizan en Bolsa, y al
10% si cotizan en Bolsa (vednse Anexos I y II} se han incluido en la consolidacién por
la fraccion que del neto patrimonial de cada sociedad participada representa la
participacién del Grupo, una vez considerados los dividendos percibidos de las
mismas y otras eliminaciones patrimoniales (método de puesta en equivalencia).

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los
balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios expuestos en
la Nota 3-e.

La relacién de sociedades dependientes que formaban parte del Grupo al 31 de
diciembre de 1995, con indicacién del porcentaje de participacién que, directa e
indirectamente, tenia el Bancoa dicha fecha, asi como otra informacién relevante sobre
las mismas, se muestra a continuacién:

0Ub732724
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Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el Grupo durante el
ejercicio 1995, que, excepto por la venta a terceros del Banco Simeon, S.A., no tienen, en
su conjunto, un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de dicho
ejercicio, son los siguientes:

1.

Constitucion de Argentaria Gestion de Inversiones, A.LE. y Leader Servicios
Auxiliares, A.LE.

Fusién de Banco de Negocios Argentaria, S.A. y Banco de Gestion Financiera, S.A.,
por absorcién de éste Gltimo por el primero, y posterior transmisién de activos y
pasivos del segundo al Banco .

Fusién de BEX Leasing Chile, S.A. y BEX Factoring Chile, S.A. con BEX Servicios
Chile, S.A. por absorcion de las dos primeras por la aitima.

Venta a terceros de Banco Simedn, S.A. por la que se ha generado un beneficio de
8.248 millones de pesetas, una vez saneado el fondo de comercio de consolidacién
existente a la fecha de la enajenacién (véase Nota 18).

Compra a terceros de Argentaria Pensiones, Gestora de Fondo de Pensiones, S.A. y
del 47,8% de Sociedade Europeia de Leasing, S.A.

Incremento del porcentaje de participacion del Banco en Banco de Alicante, S.A.
(58%) y en BEX Cartera, S.ILM., S.A. (1,0%) vy disminucién del porcentaje de
participacion en Bex Cartera Dos, S.ILM., S. A. (1,7%) como consecuencia del efecto
neto de las compraventas en Bolsa efectuadas durante el ejercicio.

Salida del perimetro de consolidacion por el método de integracién global de
Extebank New York como consecuencia del compromiso de venta suscrito el 19 de
septiembre de 1995 con un tercero ajeno al Grupo. Esta enajenacién se llevara a
cabo en los ultimos dias de enero del ejercicio 1996. En consecuencia, al cierre del
ejercicio 1995 se valora por el método de puesta en equivalencia.

Cambio de denominacién de BEX Pensiones, 5.A. y BEX Gestion 5.G.1.1.C., S.A. por
Argentana Bex Pensiones, S.A. v Argentana Bex Gestion, S.A.

Asimismo, las variaciones o hechos mas relevantes que se produjeron en el Grupo

durante el ejercicio 1994, que no tuvieron en su conjunto, un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio, fueron los siguientes:

1.

Fusion por absorcién por Valladolid Dos, S.A. de las sociedades del Grupo: Gran
Alacant, S.A., Financiera Alfil, S.A. y Bex Tasaciones, S.A. Posteriormente, la
sociedad resultante del proceso anterior fue absorbida por la sociedad Hércules

0UB732726
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Hispano Inmobiliaria, 5.A., quien simultaneamente modificé su denominacién
social por la de Bex Gestion de Activos, S.A.

[

Inclusién, por primera vez, en el perimetro de consolidacién de Leader Line, S5.A.,
Leader Mix, 5. A. y Leader Resort, S.A., antes denominada Invexmaroc, S.A., por el
método de integracién global (anteriormente se aplicaba el método de puesta en
equivalencia).

3. Inclusién, por primera vez, en el perimetro de consolidacién de Alta Ventures,
S.G.F. Capital Riesgo, S.A. (incremento en actividad) y Bex Pensiones, S.A.
(aumento en participacién), por el método de integracion global.

4. Constitucién de Hortaleza Sistemas Informaticos, S.A.y Bex Servicios, S.A.

5. Disminucién del porcentaje de participacion, directa e indirecta, del Banco en
Banco Simeén S.A. (2,0%) e incremento del porcentaje de participacién en Bex
Cartera, S.IM., S.A. (1,1%) y Bex Cartera Dos, SIM. S.A. (6,3%), como
consecuencia del efecto neto de las compraventas en Bolsa efectuadas durante el
ejercicio. '

6. Incremento del porcentaje de participacion del Banco en Bex Suiza, S.A. (7,8%) por
adquisicion a terceros.

7. Incremento del porcentaje de participacion del Banco en Bex Panama, S.A. (1,7%),
como consecuencia de la ampliacién de capital efectuada por dicha entidad en el
gjercicio 1994.

8. Cambio en la denominacion vy objeto social de Hesperia Inmobiliaria, S.A., que
pas6 a denominarse Hesperia Servicios Informaticos, S.A., teniendo como objeto
social la prestacién de servicios informaticos.

Al 31 de diciembre de 1995 vy 1994, algunas de las sociedades depenaientes
consolidadas poseian acciones emitidas por el Banco. El valor contable de estas
acciones se presenta en el saldo del capitulo "Acciones Propias" de los balances de
situacion consolidados adiuntos (véanse Notas 10 y 21). Estas sociedades dependientes
mantienen, de acuerdo con el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anonimas, una
reserva indisponible equivalente al valor contable de dichas acciones (véase Nota 22).

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentaci6n de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto
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del Grupo al 31 de diciembre de 1995 y 1994, hay que considerar los siguientes
capitulos y epigrafes de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas

1995 1994

¢ Capital suscrito (Nota 21) 52683 | 52.683

| Primas de emisién (Nota 22) 101.262 | 101.262
Reservas (Nota 22) 64.248 85.354

PR Y

Reservas en sociedades consolidadas (Nota 22) 18.789 18.573
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 22) (15.101) | (18.541)

Mis-
% Beneficio neto del ejercicio atribuido al Grupo 5.943 20.857
Menos-
- Dividendo activo a cuenta {(Nota 13) - (9.243)
é Acciones propias (Notas 3-i, 10y 21) {3.280) (568)
L Patrimonio neto contable 224544 | 250.377
Menos-
iﬁ Dividendos complementarios - (2.845)
Patrimonio neto, después de la
distribucién de resultados 224544 | 247532
n
i
[
. Recursos propios
e
L La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, que culmina el proceso de

adaptacion de la legislacién espafiola de entidades de crédito a las directivas
comunitarias, establece, en su norma primera, que el cumplimiento de recursos
propios sera de aplicacién a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de
crédito asi como a las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo o
subgrupo consolidable de entidades de crédito (en este caso en un porcentaje que
depende de la participacion del Grupo en su capital) definiendo, en otros aspectos, los
elementos que componen los recursos propios del grupo consolidable, los grupos de
riesgo v ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el cémputo de
los recursos propios. Asimismo, establece que, en ningin caso, los recursos propios
podran ser inferiores al 8% (en el caso del grupo consolidable de las cuentas
patrimoniales, los compromisos v demas cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco,
. individualmente considerado, y el grupo consolidable al que pertenece (véase Nota 21)
[ cumplian los requisitos minimos establecidos en dicha Circular.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Exterior de Espana se integran, en
los ejercicios 1995 y 1994, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacién
Bancaria de Espania.

Comparacion de la informacion-

a) E127 de septiembre de 1994 entr6 en vigor la Circular 6/1994, de 26 de septiembre,

del Banco de Espafia, que afecta a la clasificacion y criterios de valoracién a aplicar a

la cartera de renta fija, creando la cartera de inversién a vencimiento que, de este

modo, se afiade a las ya existentes de negociacién y de inversién ordinaria. Las

: modificaciones mas significativas introducidas por esta Circular se recogen en la

: Nota 3-d. Si se hubiese aplicado el criterio de valoracién existente al cierre de los

ejercicios 1995 y 1994 al primer semestre del ejercicio 1994, el beneficio neto

consolidado de dicho ejercicio se hubiese visto incrementado en 3.052 millones de
pesetas.

2 b) La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1994 adjunta, difiere de la aprobada
& por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 8 de abril de 1995, en que
se incluye una serie de reclasificaciones con objeto de hacerla comparativa con la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1995. Estas
‘. reclasificaciones, que se han efectuado en cumplimiento de la comunicacién del
Banco de Espana de fecha 29 de marzo de 1995 relativa a la nueva correlacién entre
: la cuenta de pérdidas y ganancias publica y reservada, afectan a los capitulos
'r “ Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales”y “Beneficios
Extraordinarios” que se han incrementado en 3.995 y 2.849 millones de pesetas,
respectivamente, y “Quebrantos Extraordinarios”, que se ha reducido en 1.106
millones de pesetas.
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RESENA DEL GRUPO BANCO EXTERIOR DE
ESPANA

El Banco es una entidad de crédito, sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espaiia.

El Banco fue fundado el 3 de junio de 1929 e inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 205, folio 175, hoja 6034, inscripcién 1 (5 de noviembre de 1929). Es
miembro del Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios. La sede
social se encuentra en la Carrera de San Jer6nimo n° 36, 28014 Madrid.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de fecha 7 de septiembre de
1991 acordé la fusién de dicho Banco con el Banco de Crédito Industrial, 5.A., con
efecto desde el 1 de abril de 1991. Como consecuencia de esta fusion se pusieron de
manifiesto plusvalias en determinados inmuebles y en la cartera de valores de renta
variable por importe de 64.095 (véase Nota 12) y 9562 millones de pesetas,
respectivamente. De estas plusvalias, 44.566 millones de pesetas se destinaron a la
cobertura de compromisos por pensiones del personal en activo del Banco y 6.000
millones de pesetas a la cobertura de riesgos de transferencia. La plusvalia neta
resultante fue abonada a “Reservas de libre disposicion” y “Primas de Emision”
(15.632 y 7.459 millones de pesetas, respectivamente).

El Banco es la matriz de un grupo de entidades cuya actividad controla directa o
indirectamente. En distintas Notas de esta Memoria se muestra informacién
significativa de las entidades que integran el Grupo Banco Exterior de Espafia.

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, el Banco dispone de 335
sucursales v agencias distribuidas por todo el territorio nacional y de un Grupo
Financiero.

Asimismo, como soporte adicional a su actividad internacional, cuenta con 10
sucursales en el extranjero, que totalizan 33 oficinas operativas (15 en Portugal, 1 en
Reino Unido, 4 en Francia, 4 en Bélgica, 1 en Paises Bajos, 3 en Alemania, 1 en Miami, 1
en Sao Pauio, 1 en Hong Kong, 1 en Grand Cayman y 1 en New York), con 15 oficinas
de representacion v con 7 entidades bancarias extranjeras que operan, exclusivamente,
fuera de la Umuén Europea.

El Banco representa, aproximadamente, el 94% y el 90% del activo total del Grupo, el
99% y el 83% del patrimonio neto del Grupo y el 29% y el 73% de los beneficios
consolidados, de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.
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A continuacién, se presentan de forma resumida los balances de situacion y las cuentas
de peérdidas y ganancias del Banco, que han sido formulados por su Consejo de
Administracién, correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 1995 y 1994 de acuerdo con los modelos establecidos por la Circular
4/1991 del Banco de Espana.
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Balances de situacion resumidos-

1
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Millones de Pesetas
1995 1994

Activo
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 19.465 71.904
Deudas del Estado 411.460 536.638
Entidades de Crédito 2.892.518 1.716.474
Créditos sobre Clientes 2.309.518 2.110.212
Obligaciones y Valores de Renta Fija 223617 109.404
Participaciones, Participaciones en Em-

presas del Grupo, Acciones y Otros

Titulos de Renta Variable 103.863 110.571
Activos Inmateriales 3.942 2451
Activos Materiales 128.908 123.156
Acciones Propias - -
Otras Cuentas 169.844 179.817

6.263.135 4.960.627

Pasivo
Entidades de Crédito 4.023.588 2.817.304
Débitos a Clientes 1.831.402 1.724.216
Débitos Representados por Valores Nego-

ciables - -
Otras Cuentas 123.506 99.808
Provisiones para Riesgos y Cargas 21.629 18.018
Beneficios del Ejercicio 1.717 15.215
Pasivos Subordinados 43.100 46.767
Capital 52.683 52.683
Primas de Emisién y Reservas 165.510 186.616

6.263.135 4.960.627

Cuentas de Orden 1.144.450 581.538
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Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas-

12
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Millones de Pesetas
1995 1994
Debe
Intereses y Cargas Asimiladas 347.890 278.639
Comisiones Pagadas 4.688 4772
Pérdidas por Operaciones Financieras - -
Gastos Generales de Administracion 76.111 73.817
Amortizacién y Saneamiento de Activos
Materiales e Inmateriales 3.538 3.737

Ofras Cargas de Explotacién 2.562 2.770
Amortizacién y Provisiones para Insolvencias 6.922 16.198
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras 3.443 10.217
Quebrantos Extraordinarios 28.859 3.567
Impuesto sobre Sociedades 80 644
Beneficio del Ejercicio 1.717 15.215

475.810 409.576
Haber
Intereses y Rendimientos Asimilades 405.328 339.955
Rendimiento de la Cartera de Renta variable 7.298 9.748
Comisiones Percibidas 21.480 23.588
Beneficios por Operaciones Financieras 8.480 284
Otros Productos de Explotacion 1.733 2.055
Beneficios Extraordinarios 31.491 33.946

475.810 409.576

El Consejo de Administracion del Banco propondra, para su aprobacion a la Junta
General de Accionistas, destinar integramente el beneficio neto del ejercicio 1995 a
reservas voluntarias.
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

a) Principio del devengo-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. Segiin la préctica
bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, incluidos los
derivados del riesgo-pais, los intereses de demora correspondientes a las
indemnizaciones percibidas por C.ES.C.E. y los beneficios por diferencias de
cambio en operaciones indemnizadas en su dia por C.ES.C.E. y recobradas del
deudor original (3.111 y 1.619 millones de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994,
respectivamente) se reconocen como ingreso en el momento en que se
materializan.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos derivados de sus
contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero ("leasing"}, asi
como los correspondientes gastos de financiacién, durante su periodo de devengo
siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, dichos ingresos y
gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del
capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en moneda extranjera-

El contravalor total de los elementos de activo v pasivo en moneda extranjera
asciende a 2.400.294 v 2.173.722 millones de pesetas, respectivamente, al cierre del
ejercicio 1995 (1.610 360 v 1.871.093 millores de pesatas, respectivamente, ai cierre
del ejercicio 1994).

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios ("'fixing") oficiales del mercado de divisas de
contado espanol al 31 de diciembre de 1995 y 1994, a excepcitn de:

1. La conversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficiailmente en Esparia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A,,
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utilizandose el tipo de cambio moneda local/délar US.A. en el pais de
emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
d6lares US.A., asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en
Espania al cierre de cada ejercicio. Si para una determinada moneda en los
mercados locales coexistieran mas de un tipo de cambio con el délar US.A., se
ha tomado el tipo de cambio mas conservador.

Los activos y pasivos no monetarios correspondientes a las sucursales del
Banco y a las sociedades consolidadas radicadas en paises con alta tasa de
inflacién en los ultimos afios (Argentina, Brasil, Chile, Paraguay y Uruguay)
han sido convertidos a los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se
produjo cada adquisicion (cambio histérico). Asimismo, los saldos de las
cuentas de capital y reservas de todas las sociedades extranjeras consolidadas
se han convertido a pesetas a los tipos de cambio histoéricos.

Las cuentas de ingresos y gastos de las entidades extranjeras consolidadas se
han convertido a pesetas a los tipos de cambio medios de cada ejercicio.

Los valores mobiliarios de la cartera de participaciones permanentes
denominados en moneda extranjera, no cubiertos, se han convertido a pesetas
a los tipos de cambio historicos v figuran valorados de acuerdo con los
criterios expuestos en el apartado e) de esta Nota.

En virtud de la normativa emanada del Banco de Espana en relacion con el
tratarniento contable de los créditos a la exportacion, a partir del ejercicio 1994
los saldos con origen en las operaciones de crédito a la exportacion
formalizadas en divisas y financiadas en pesetas figuran registradas de
acuerdo al siguiente criterio:

. La inversion pendiente de vencer, asi como la inversion vencida no
indemnizada por CESCE, se ha convertido a pesetas utilizando los tipos
de cambio medios (fixing) oficiales del mercado de divisas de contado
espanol al cierre de cada ejercicio.

. [ a diferencia entre el valor en pesetas del porcentaje del nominal en
divisas indemnizado por CESCE (que causa baja del activo), calculado al
cambio medio del mercado de divisas de contado del dia de la
indemnizacién, y las pesetas recibidas de CESCE, se incluye en el
capitulo "Otros Activos” de los balances de situacién consolidados
adjuntos (véase Nota 13). Esta valoracién solo puede ser objeto de
correcciones a la baja, que seran obligatorias cuando el cambio de la
divisa que la originé sea inferior al cambio del dia de la indemnizacién.
Las diferencias que se han puesto de manifiesto en los ejercicios 1995 y

0UB732735
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1994 se han saneado con cargo a los resultados de cada ejercicio.
Adicionalmente, en el ejercicio 1994 se saldaron contra reservas (neto de
las provisiones que existian para su cobertura) las diferencias puestas de
manifiesto hasta el cierre del ejercicio 1993.

En consecuencia, se han saneado 155 y 475 millones de pesetas con cargo a las
cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 1995 v 1994, respectivamente,
y, adicionalmente, se sanearon 11.584 millones de pesetas con cargo a reservas
de libre disposicion del ejercicio 1994 (véase Nota 22), una vez deducidos 7.227
millones de pesetas de fondos de cobertura de riesgos de transferencia (véase
Nota 6).

Los saldos con origen en operaciones de compraventa a plazo de divisas
contra pesetas figuran contabilizados a los tipos de cambio del mercado de
divisas a plazo de la fecha de los balances de situacién consolidados adjuntos.
De acuerdo con la normativa del Banco de Esparia, para las operaciones no de
cobertura, y como consecuencia de la comparacién de estos valores con los
tipos de cambio de contratacion, surgen beneficios potenciales por importe de
961 y 6.789 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente, que figuran registrados en el capitulo “Beneficios por
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta del ejercicio 1995 y minorando el capitulo “Pérdidas por Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
1994 adjunta.

Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco en el extranjero, no
cubiertas, han sido convertidas a pesetas a los tipos de cambio historicos. Las
diferencias con origen en la integracion de los balances de dichas sucursales en
el extranjero se producen como consecuencia de la variacién del tipo de
cambio de la peseta con respecto a la divisa en que se efectud la dotacién de
capital a la sucursal, entre la fecha en que se produjo la dotacién y el cierre de
cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 1995y 1994, estas diferencias presentaban
un saldo acreedor de 134 v 78 millones de pesetas, respectivamente, que se han
registrado con abono a los resultados consolidados de cada ejercicio.

1 as diferencias de cambio con origen en ia conversion a pesetas de los balances
de situacion de las entidades consolidadas extranjeras se registran en los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 adjuntos
en los capitulos “Reservas en Sociedades Consolidadas” o “Pérdidas en
Sociedades Consolidadas”, segun su signo, deducida la parte que de dicha
diferencia corresponda a los intereses minoritarios. Los importes registrados
en los mencionados capitulos y en el capitulo “Intereses Minoritarios” (véase
Nota 20) al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 ascienden a 1.394, 737 y 1.393
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millones de pesetas, v a 3217, 544y 2778 millones de pesetas,
respectivamente.

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saldos de los
capitulos "Créditos sobre Clientes” y "Entidades de Crédito" del activo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los
activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se
reflejan por su importe nominal (contabilizandose la diferencia entre dicho
importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacion del pasivo de los
palances de situacién consolidados adjuntos).

El "Fondo de provisiones para insolvencias" tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de
todo tipo y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por
el Grupo en e: .esarrollo de su actividad. La provisién para insolvencias se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo la
normativa del Banco de Espaiia, existe una provision del 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgo de firma, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje
del 0,5% para los creditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados v fincas rusticas), de caracter generico, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse en el futuro.

[

Riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capitulos 'Créditos sobre Clientes', "Entidades de Crédito" y "Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija" de los balances de situacion consolidados adjuntos, salvo
por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por las entidades consolidadas,
que se presentan en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas -
Otras provisiones" de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota

17).
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El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotactones
registradas con cargo a los resultados consolidados de cada ejercicio y, en el
ejercicio 1995, adicionalmente, con cargo a reservas de libre disposicién en virtud
de las autorizaciones expresas otorgadas al Consejo de Administracién por la Junta
General de Accionistas (véase Nota 21) y por el Banco de Espafia; y se minora por
las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las recuperaciones
que se produzcan (véase Nota 6).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

. Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/ 1994, de

26 de septiembre, del Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de

- , titulos de renta fija al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se presentan, atendiendo a su
' clasificaci6n, segun los siguientes criterios:

5 1. Los valores asignados a la cartera de negoctacion (aquellos titulos con los que
L se Hene la finalidad de beneficiarse a corto plazo) se presentan valorados a su

i precio de mercado del altimo dia habil de cada ejercicio. Las diferencias que se
- producen por las variaciones de valoracion se registran (sin incluir el cupén

corrido) por el neto, segun su signo, en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de cada ejercicio.

> Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (aquellos titulos no
clasificados en ninguna de las otras dos carteras) se presentan valorados a su
precio de adquisicion corregido (segun se indica en el apartado 3) siguiente) o
a su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacion del ultimo dia hébil de cada ejercicio.
Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean, unicamente, por la parte proporcional al
periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la fecha de
vencimiento.

En caso de enajenacion, las perdidas que se producen respecto al precio de
adquisicior corregide se ragistyan COn cargo a -esultados. Les beneficics (en el
caso de que sean superiores a las perdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) unicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
en su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre del
ejercicio y constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

3. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento (aquellos titulos
que el Grupo ha decidido mantener hasta su amortizacion por tener capacidad
financiera para hacerlo) se presentan valorados a su precio de adquisicion
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corregido por el importe que resuita de periodificar financieramente la
diferencia positiva 0 negativa entre ol valor de reembolso y el precio de
adquisicion durante la vida residual del valor y minorado, en su caso, por el
importe de las minusvalias adeudadas a resultados hasta el 30 de junio de 1994
(a partir de la entrada en vigor de la Circular 6 /1994 no es necesario efectuar
nuevas dotaciones con cargo a resultados al fondo de fluctuacién de valores).

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de enajenaciones se
registraran en las cuentas de pérdidas y ganancias como resultados
extraordinarios; si bien cuando se trate de beneficios se dotara una provision
especifica por el mismo importe que serd abonada a resuitados linealmente
durante la vida residual de los valores vendidos.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo tenia constituido un fondo de
fluctuacion de valores por importe de 1133 y 23.627 millones de pesetas,
respectivamente, (veanse Notas 4 v 7). De estos importes, 959 y 4.502 millones de
pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, que, respectivamente, figuran
minorando los saldos de los capitulos '"Deudas del Estado" y "Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija" de los balances de situacion consolidados adjuntos (veanse
Notas 4 y 7), corresponden al fondo de fluctuacion de valores dotado con cargo a
resultados consolidados por las minusvalias que se habian puesto de manifiesto al
30 de junio de 1994 en aquellos titulos para los que se tenia prevista su enajenacion
asi como, en el caso de los valores con vencimiento residual superior a dos anos, a
la parte proporcional correspondiente a dicho periodo de dos afios de acuerdo con
la Circular 18/1992, de 16 de octubre, del Banco de Espafia. El importe restante,
174 y 19125 millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994,
respectivamente, no figura reflejado al compensarse entre si el fondo de
fluctuacion de valores constituido y la cuenta deudora de periodificacién contra la
que se constituyo el mencionado fondo.

E]l movimiento que se ha producido en estos fondos en los ejercicios 1995 y 1994 se
muestra en las Notas 4y 7.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado individualmente a su precio medio
de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa legal aplicable (véase Nota 22) o a su valor de mercado al cierre de cada
ejercicio, si este ultimo fuese inferior.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
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1. Valores no cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion inferior al 20%:
valor teorico-contable obtenido de los gitimos balances de situacién
disponibles (en algunos casos no auditados) de cada una de las sociedades
participadas.

5 Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion igual o inferior al
10%: cotizacion media del ultimo trimestre © la del altimo dia habil de cada
ejercicio, la menor de las dos.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores. El
movimiento que se ha producido en estos fondos en los ejercicios 1995 y 1994 se
muestra en las Notas 8, 9y 10.

Segn se indica en la Nota 1, las participaciones del Grupo en entidades no
consolidadas superiores al 20%, si no cotizan en Bolsa, y al 10%, si cotizan en
Bolsa, se registran por el método de puesta en equivalencia.

Activos inmateriales-

El capitulo "Activos Inmateriales - Otros gastos amortizables’ incluye gastos de
software informatico, que se amortizan linealmente en tres afios, y gastos de
emision de titulos, que se amortizan financieramente en un periodo maximo de
cinco afios. Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los
resultados consolidados de los ejercicios 1995y 1994 se muestran en la Nota 11.

g) Activos materiales-

1. Irumovilizado funcional.

El inmovilizado material propiedad de las entidades consolidadas espafiolas
se presenta a su coste de adquisicion, actualizado y regularizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véase Nota 22), neto de su
amortizacion acumulada.

£] inmovilizado material propiedad de las entidades consolidadas extranjeras
se presenta a su coste de adquisicion, neto de su amortizacion acumulada,
puesto que las actualizaciones de valor del inmovilizado (legalmente
autorizadas) practicadas por algunas de estas entidades, generalmente
radicadas en paises con alta inflacién, han sido revertidas en el proceso de
conversion a pesetas de sus estados financieros (véase apartado b) de esta
Nota).
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La amortizacién del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcion de los anos estimados de vida util de los diferentes
clementos, por aplicacion de los siguientes porcentajes anuales de
amortizacion:

Porcentaje
Anuai de
Amortizacion
Edificios de uso propio la2
Mobiliario e instalaciones 5al12
Equipos para proceso de datos y de oficinas 12
Elementos de transporte y otros 7ald

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que s€ incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos.

Estos activos se presentan por su valor de tasacién o por el importe de la
deuda neta aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de la
tasacion, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.
Unicamente en aquellos casos en los que el valor de los activos adquiridos esta
respaldado por cotizaciones en mercados reconocidos oficialmente se liberan
totalmente los fondos previamente constituidos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados © incorporados al
inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, se dota una provision en
funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion, salvo, y en el caso de
viviendas, oficinas v locales polivalentes terminados, que su valor contable se
justifique mediante una tasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo el
saldo del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles" de los balances de
situacién consolidados adjuntos (véase Nota 12}.
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h) Fondo de comercio de consolidacion y
Diferencia negativa de consolidacion-

! El saldo del capitulo del activo “Fondo de Comercio de Consolidacion” de los

: balances de situacién consolidados adjuntos, recoge las diferencias positivas de
consolidacion pendientes de amortizar originadas en la adquisicion de acciones.
Dichas diferencias se amortizan linealmente en un periodo de cinco anos. Las
dotaciones y saneamientos efectuados por este concepto con cargo a los resultados
consolidados de los ejercicios 1995 y 1994 se indican en la Nota 18.

El saldo del capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacién” del pasivo del

balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto recoge Ia

Lt diferencia acredora que se puso de manifiesto entre el valor teérico-contable y el

valor de compra del 7,8% de Bex Suiza, S.A. (véase Nota 1). Este importe tendr4 la

; consideracién de provisién y sélo podra llevarse a la cuenta de pérdidas y

- ganancias consolidada cuando esté basada, con referencia a la fecha de adquisicion

de ia citada participacién, en la evolucion desfavorable de los resultados de la

sociedad, en la prevision razonable de gastos correspondientes a la misma y en la

ks medida que esta previsién se realice o cuando corresponda a una plusvalia
realizada.

i) Acciones propias-

El saldo del capitulo "Acciones Propias" de los balances de situacion consolidados
adjuntos corresponde a las acciones del Banco adquiridas por sociedades
dependientes que se reflejan a su coste de adquisicién, una vez efectuadas, en su
caso, en los libros contables de las sociedades tenedoras, las correcciones de valor
resultantes de la comparacién con su valor de mercado. Por valor de mercado se
entiende el que resulte mas bajo entre el valor tedrico contable y el de cotizacion.
Los beneficios netos con origen en la venta de acciones propias (90 y 19 millones
de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente) se incluyen en el capitulo
"Beneficios por Operaciones Grupo" de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

j) Compromisos espectales con el personal-

De acuerdo con los Convenios Colectivos Laborales vigentes en el Banco y en el
Grupo, algunas entidades consolidadas espafiolas tienen asumido el compromiso
de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacién,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad.
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Igualmente, determinadas entidades consolidadas extranjeras estan sujetas a
planes especificos de pensiones para su personal.

Banco Exterior de Espana, 5.A .-

En el ejercicio 1990, el Banco, al amparo de lo dispuesto en la Ley 8/1987, de 8 de
junio, de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, y al Real Decreto
1307/1988, de 30 de septiembre, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, promovié un fondo externo denominado "Bexfondo de
Pensiones, Fondo de Pensiones" para atender la totalidad de los compromisos por
pensiones correspondientes a su personal en activo y pasivo al 3 de noviembre de
1990, asi como las aportaciones definidas acordadas con el personal en activo cuyo
ingreso en el Banco fuera posterior a dicha fecha.

Dicho Fondo, que tiene caracter cerrado, figura inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid y en el Registro Administrativo de la Direccién General de Seguros con el
nimero F0247. La Entidad Gestora del Fondo es Hércules Hispano, S.A., de
Seguros y Reaseguros y la Entidad Depositaria es Banco Exterior de Esparia, S.A.

El Plan de Pensiones integrado en el Fondo pertenece a la modalidad de empleo en
razén de los sujetos constituyentes y a la modalidad de Plan Mixto en razon de las
obligaciones estipuladas.

De acuerdo con los estudios actuariales encargados por la Comisién de Control del
Plan y Fondo de Pensiones a un actuario independiente, en los que se han
considerado las condiciones pactadas en el Convenio Colectivo vigente y, entre
otras hipétesis, un tipo de interés técnico anuai del 6% v las tablas GRM/F-95, al
31 de diciembre de 1995 el valor actual del coste de los servicios pasados del
personal en activo ascendia a 54.942 millones de pesetas (52.280 millones de
pesetas al cierre del ejercicio 1994, en el que se utilizaron las tablas GRM/E-80). De
este importe, 53.836 millones de pesetas figuran registrados en el fondo externo
indicado anteriormente (48.280 millones de pesetas al cierre del ejercicic 1994), 581
millones de pesetas se incluyen en el saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros
débitos - A plazo" de los balances de situacién consolidados adjuntos (4.000
miliories de peseias al dere del ejercicio 1994) y 525 millones de pesetas se
encuentran cubiertos con una poéliza contratada con una compariia de seguros
vinculada al Banco. Adicionalmente, en el fondo externo figuran registrados otros
6.088 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1995 (1.546 millones de pesetas al
cierre del ejercicio 1994) correspondientes al superavit originado por dicho fondo.

Los compromisos por pensiones correspondientes al personal en activo del antiguo
Banco de Crédito Industrial, S.A. e incorporados al Banco como consecuencia del
proceso de fusién (véase Nota 2), se encuentran cubiertos con un fondo externo y
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un plan de jubilacién individual promovidos por dicha entidad en cumplimiento
de su Convenio Colectivo de fecha 1 de noviembre de 1990. Segun se establecia en
el mencionado Convenio, el Banco de Crédito Industrial, S.A. efectué una tunica y
exclusiva aportacién consistente en un porcentaje variable, segin la alternativa
elegida por cada empleado, del importe que a nombre de los mismos figuraba en
el estudio actuarial efectuado por Hércules Pensiones, Consultoria vy
Asesoramiento, 5.A. el 14 de julio de 1990. La aportacién efectuada por el Banco de
Crédito Industrial, S.A. por estos conceptos ascendio a 4.183 millones de pesetas,
aproximadamente. Durante el ejercicio 1994, la Comisién de Control del Fondo de
Pensiones, sistema de empieo, del Banco Exterior de Espafa, S.A. aprobd la
creacion de un nuevo colectivo para posibilitar el pase, a través de la adhesién
voluntaria, de este personal desde su Fondo de Pensiones al correspondiente del
Banco Exterior de Espafia, S.A. Este acuerdo fue también aprobado por la
Comisién de Control del Fondo de Pensiones, sistema de empleo, del extinto
Banco de Crédito Industrial, S.A.

Las dotaciones totales efectuadas por estos conceptos con cargo a los resultados de
los ejercicios 1995 y 1994 ascendieron a 3.581 y 4.380 millones de pesetas,
respectivamente. De estos importes, en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente,
se han dotado 135 y 796 millones de pesetas con cargo al capitulo “Intereses y
Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas;
3.253 v 3.584 millones de pesetas con cargo al capitulo “Gastos Generales de
Administracién - De personal” y 193 millones de pesetas con cargo al capitulo
“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
del ejercicio 1995 adjunta (véase Nota 26).

El valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo al 31 de diciembre
de 1995 era de 48.323 millones de pesetas (42.935 millones de pesetas al cierre del
ejercicio 1994). Estos compromisos estan cubiertos mediante poélizas contratadas
con una comparifa de seguros vinculada al Banco. En el importe anterior se incluye
el personal pasivo del antiguo Banco de Crédito Industrial, S.A., para el que
durante el ejercicio 1994 se paso a una cobertura externa realizdndose una
aportacion, en concepto de prima, de 2.072 millones de pesetas (véase Nota 17),
suscribiéndose la oportuna péliza.

En virtud de las autorizaciones expresas concedidas al Consejo de Administracién
por la Junta General de Accionistas del Banco (véase Nota 21) y por el Banco de
Esparia, en los ejercicios 1995 y 1994 se han constituidos fondos para atender la
cobertura de los pagos del personal que se ha acogido a la posibilidad de jubilarse
anticipadamente durante dichos ejercicios. Estos fondos se han constituido con
cargo a reservas voluntarias del Banco por importes de 4.160 y 4.326 millones de
pesetas, respectivamente (véase Nota 22).
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Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el importe de estos fondos ascendia a 8.830 y
8.251 millones de pesetas, respectivamente, que figura registrado en el saldo del
epigrate "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balances
de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 17).

Las sucursales en el extranjero del Banco tienen otros compromisos con su
personal que se encuentran cubiertos con el fondo constituido al efecto, que se
incluye en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 17).

Otras entidades consolidadas espariolas-

En el ejercicio 1994, Banco de Alicante, S.A., Banco Simeon, S.A. y BGF, Banco de
Gestién Financiera, S.A. suscribieron con una compaiiia de seguros vinculada al
Banco diversas poélizas de seguros destinadas a cubrir los mencionados
compromisos y, en consecuencia, a sustituir los fondos de pensiones internos
constituidos por dichas entidades. Las aportaciones efectuadas en concepto de
primas ascendieron a 6.651 millones de pesetas (véase Nota 17). El importe neto
liberado en el Grupo como consecuencia de estas operaciones no fue significativo.

De acuerdo con los estudios actuariales encargados por el Banco de Alicante, S.A.,
en los que se han considerado las mismas hipétesis indicadas anteriormente, al 31
de diciembre de 1995 los valores actuales de las pensiones causadas por el personal
pasivo y del coste de los servicios pasados del personai activo ascendian a 2.075 y
2.193 millones de pesetas, respectivamente (1.873 y 2.296 millones de pesetas,
respectivamente, al cierre del ejercicio 1994). Estos compromisos se encuentran
integramente cubiertos con las polizas de seguros indicadas anteriormente. El
importe de las primas satisfechas por el Banco de Alicante, S.A. en el ejercicio 1995
en concepto de aportaciones al fondo externo ha ascendido a 164 millones de
pesetas. Adicionalmente, estos Bancos tienen otros compromisos con su personal
contemplados en sus Convenios Colectivos que se encuentran integramente
cubiertos con los fondos constituidos que se incluven en el epigrafe “Provisiones
para Riesgos v Cargas - Fondo de pensionistas” de los halarces de sitrarién
consolidados adjuntos (véase Nota 17).

Asimismo, de acuerdo con los estudios actuariales encargados por los restantes
bancos consolidados (Banco de Negocios Argentaria, S.A. y Banco Directo, S.A.),
en los que se han considerado las mismas hip6tesis indicadas anteriormente, al 31
de diciembre de 1995 los valores actuales de las pensiones causadas por el personal
pasivo y del coste de los servicios pasados del personal activo ascendian a 143 y 70
millones de pesetas, respectivamente (59 'y 145 millones de pesetas,
respectivamente, al cierre del ejercicio 1994). Estos compromisos se encuentran
integramente cubiertos con los fondos constituidos que se incluyen en el saldo del
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epigrafe "Provisiones para Riesgos v Cargas - Fondo de pensionistas’ de los
balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 17).

Estas entidades anterior han dotado 21 y 31 millones de pesetas con cargo a los
resultados consolidados de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

Los pagos realizados en los ejercicios 1995 y 1994 por complementos de pensiones
con cargo a los fondos constituidos ascendieron a 234 y 243 millones de pesetas,
respectivamente.

Entidades consolidadas extranjeras-

Las primas de seguros por complementos de pensiones satisfechas en los ejercicios
1995 v 1994 por las entidades consolidadas extranjeras ascendieron a 32 y 35
millones de pesetas, respectivamente. Los compromisos devengados por pensiones
causadas no eran significativos al cierre de ambos ejercicios.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligaciéon de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones
que hagan necesaria la dotaciéon de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdmico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales
correspondientes a impuestos diferidos v anticipados se registran contablemente
siguiendo un criterio de prudencia v con los limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones v deduccion por inversiones, se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio (véase Nota 23). Para que estas
deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

Productos financieros derivados-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
P : \ P
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.




ay

26

CLASE 83 CINCG PESETAS

De acuerdo con la normativa del Banco de Esparia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado
asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros
Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacién consolidados adjuntos
como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simeétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotzacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Al final de cada ejercicio se han efectuado valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por
divisa para cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas
valoraciones (1.631 y 2.070 millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y
1994, respectivamente). Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son
el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio.

Asimismo, de las valoraciones de las posiciones al 31 de diciembre de 1995 se han
puesto de manifiesto plusvalias potenciales por 5.397 millones de pesetas (3.523
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994) que no se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio 1995, la pertenencia de las operaciones de futuro en vigor a
mercados organizados o no organizados (OTC) asi como su consideracién como
operacién de cobertura o de negociacion, se detalla en el siguiente cuadro:

CU6732747
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Millones de Pesetas
Operaciones | Operaciones
Tipo de de de

Mercado Cobertura | Negociacion
Permutas financieras de intereses No Organizado 36.661 1.465.104
FRA’s No Organizado 603.561 604.091
Currency Swaps No Organizado 245.307 120.586
Compraventas de divisas no vencidas No Organizado 3.327.029 770.157
Futuros financieros Organizado . 177.657

Compraventas de valores no vencidas
{mercado ciego) Organizado - 148.313

Compraventas de valores no vencidas
( no mercado ciego) No Organizado - 277.881

Opciones sobre valores, tipos de
interés y divisas Organizado 70.722 182.685
Opciones sobre valores, tipos de

. interés y divisas No Organizado - 34151
i* 4.283.280 3.780.625

Es politica del Grupo que las operaciones de negociacion, aun cuando no tengan la
consideracién de cobertura contable, se contraten de forma que, globalmente, se
cierren posiciones, lo que minimiza los riesgos de interés, precio o cambio en que
se incurre.
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DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Certificados del Banco de Espafia 46.195 57.053
Cartera de renta fija:
De negociacién 168.805 | 230.728
De inversién ordinaria 260.114 | 286.871
De inversién a vencimiento - 24.562
Menos- Fondo de fluctuacion de valores
(Nota 3-d) (*) (20) (2.910)
475.094 | 596.304

(*) Fondo de fluctuacién de valores, neto de 168 y de 18.317 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente, dela
cuenta de periodificacién.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Grupo
adquiri6 certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 70.180 millones
de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales hasta septiembre del afio
2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Una parte significativa de estos
activos habfan sido cedidos temporalmente al Banco de Espafa al cierre de los
ejercicios 1995 y 1994 (véase Nota 5).

De acuerdo con las indicaciones recibidas del Banco de Espafia, en el ejercicio 1995 el
Banco ha efectuado traspasos de la cartera de negociacién a la cartera de inversién
ordinaria por un importe nominal de 292.105 millones de pesetas.

La composicién del saldo de los epigrafes “Cartera de renta fija - De negociacién” y
“Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” del detalle anterior es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
1995 1994
De negociacién-
Letras del Tesoro 95.430 139.638
Otras deudas anotadas cotizadas 73.375 91.090

168.805 | 230.728

De inversion ordinaria-

Letras del Tesoro 182.960 50.526
Otras deudas anotadas cotizadas 37.281 231.247
Otras deudas anotadas no cotizadas 30.965 4.891
Otros titulos cotizados 8.908 -
Otros titulos no cotizados - 207
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (20 (2.910)
260.094 | 283.961
De inversion a vencimiento - 24.562

Al 31 de diciembre de 1995 el valor de mercado de las Letras del Tesoro asignadas a la
cartera de inversién ordinaria ascendia a 175.214 millones de pesetas, siendo el coste
de adquisicion 169.881 millones de pesetas (48.266 y 47.132 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1994). La diferencia entre el coste en libros y el
valor nominal de las Letras del Tesoro figura registrada en el capitulo “Cuentas de
Periodificacién” del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos. El valor
de mercado del resto de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria
ascendia a 77.342 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1995 (215.118 y 23.685
millones de pesetas correspondientes al valor de mercado de la inversién ordinaria y a
vencimiento, respectivamente, al 31 de diciembre de 1994). Asimismo, el coste de
adquisicion de la cartera de negociacion a dicha fecha ascendia a 167.279 millones de
pesetas (212.904 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en el ejercicio 1995 ha sido del
9.4% (8,5% en el ejercicio 1994). De estos activos, v de los adquiridos temporalmente, al
31 de diciembre de 1995 y 1994 el Grupo habia cedido 427.007 y 229.733 millones de
pesetas efectivas, respectivamente, a otros intermediarios financieros y a acreedores
del sector publico y privado, que figuran registrados en el saldo de los epigrafes
"Entidades de Crédito - Otros débitos’ y "Débitos a Clientes - Otros débitos",
respectivamente, del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véanse Notas 5 y 15).

0U6732750
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Los saldos de los epigrafes "Otras deudas anotadas" y "Otros titulos" recogen
obligaciones, bonos y deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos
ha sido del 9,9% en el ejercicio 1995 (8,8% en el ejercicio 1994). De estos activos, y de los
adquiridos temporalmente, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el Grupo habia cedido
984.585 y 700.351 millones de pesetas efectivas, respectivamente, a otros intermediarios
financieros y a acreedores del sector publico y privado, que figuran registrados en el
saldo de los epigrafes "Entidades de Crédito-Otros débitos" y "Débitos a Clientes-Otros
débitos", respectivamente, del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos (véanse Notas 5 y 15).

Al cierre del ejercicio 1995, el importe nominal de las deudas del Estado afectas a
obligaciones propias y/ o de terceros ascendia a 50 millones de pesetas (10.903 millones
de pesetas en el ejercicio 1994), la mayor parte de las cuales estaba en garantia de los
créditos concedidos por el Banco de Esparia al Grupo que, al 31 de diciembre de 1995 y
1994, no se encontraban dispuestos.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de los activos que componian el saldo
de este capitulo, por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores, era el siguiente:

ouUe732751

Millones de Pesetas
Entre 3 Meses Entre 1 Afio
Hasta 3 Meses v un Afio y 5 Afios Mas de 5 Afos
1995 1994 1995 1994 1995 1994 1995 1994
Certificados del Banco
de Espana 373 3.724 3947 10.623 38.517 22205 - 20.5M
Cartera de renta fija:
De negociacion 51.739 116.846 33749 23.056 31.339 64.254 29.978 16.572
De inversion ordinaria 38.820 10.842 | 147.237 42.07M 34333 96.026 39.724 137932
De inversion a
venamiento - - 2229 - 17.256 - 5.077
94 2} 131.412 | 206.933 87979 | 104.189 199.741 69.702 180.082

El movimiento gue se ha producido en el saldo del "Fondo de Fluctuacién de Valores®
durante el gjeccicio 1995 se muestra a continuacioix
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Millones
de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicie del ejercicio 21.227 -
Dotacién neta del ejercicio:

Con cargo a resuitados 317 5.964

Aplicacion con cargo(abono) a cuenta de

periodificacion (18.149) 18.317

Cancelacién por utilizacién (1.750) (3.092)
Disponibles de ejercicios anteriores (1.088) -
Variacion perimetro de consolidacion (308) -
Otros (61) 38
Saldo al cierre del ejercicio 188 21.227

ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de los saldos de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, atendiendo a su naturaleza y a la moneda de

contratacion, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
ACTIVO:
Por naturaleza-
A la vista-
Cuentas mutuas 42.027 10.957
Cheques a cargo de entidades de crédito 8.841 13421
Ciamara de compensacion 14.826 32,145
Otras cuentas 65.059 79.963
Menos- Fondo de provisiones para insolvencias
(Nota 6) (160) -
130.593 136.486
Otros créditos-
Depositos de entidades de crédito y financieras 2.130.345 1.353.209
Adquisicion temporal de activos {Nota 4) 634.446 273.992
Otras cuentas 883 $9.278
Menos- Fondo de provisiones para insolvencias
(Nota 6) (1.360) (2.019)
2.764.314 1.634.460
2.894.907 1.770.946
Por moneda-
En pesetas 1.311.689 879.543
En moneda extranjera 1.583.218 891.403
2.894.907 1.770.946
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Millones de Pesetas
1995 1995
PASIVC:
Por naturaleza-
A la vista-
Otras cuentas 33.374 40.451
Otros débitos-
Dotaciones recibidas de 1.C.O. 217.571 311.276
Banco de Espana-
Préstamo personal 195.500 -
Cesi6én temporal de activos (Notas 4 y 7) 864.440 259.972
Otras cuentas 1.422 1477
Depositos 2297390 | 1.830.247
Cesién temporal de activos (Notas 4 y 7) 68.475 282170
Otras cuentas 248.684 61.452
3.893.482 2.746.594
3.926.856 2.787.045
Por moneda-
En pesetas 2.266.652 1.548.443
En moneda extranjera 1.660.204 1.238.602
3.926.856 2.787.045

A continuacién, se indica el desglose, por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios, del saldo de los epigrafes "Otros créditos” (excepto "Otras cuentas"} y
"Otros débitos" (excepto "Otras cuentas" y "Dotaciones recibidas de 1.C.O."):

Millones de Pesetas
Entre 3 Meses Entre 1 Afio Tipo de
Hasta 3 Meses v 1 Afio v 3 Afios Mas de 5 Ahos Interés Medio
1955 1994 1995 1994 19495 1994 1995 1994 1995 1994
Deposttos de entida-
des de crédito y
financeras 1.004.353 | 641.682 334.462 126.251 13.851 22.624 3 8,2 7.0
Adquisicion temporal
| e actvos JRI5E8 1 A213 T Ged H.316 1320 3,9 71
?L 11.268.921 647 895 342456 | 132567 | 15821 22624 3
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Millones de Pesetas
Entre 3 Meses Entre 1 Afio Tipo de
Hasta 3 Meses v 1 Afio v 5 Afos MAs de 5 Afios Interés Medio
1995 1994 1995 1994 1995 1994 1995 1994 1995 1994
" .nco de Espafa-
Cesion temporal
de activos 864.440 244711 - 14.606 - 635 - - 9,0 75
Depositos 1.836.609 1.353.587 426.467 | 314.828 16.695 | 151525 17.619 10.307 7.5 74
Cesion temporal
de activos 47.518 265.607 20817 | 15.853 141 710 - - 9,2 95
2748567 | 1.863.905 447.283 | 345.287 16.836 { 152890 17.619 10.307

(6}

Dotaciones recibidas de 1.C.O.

El desglose de las dotaciones concedidas por el Instituto de Credito Oficial al Grupo es
el siguiente:

1995 1994

Interés Interés
Anual Anual
Medio Millones Medio Millones
Ponderado {de Pesetas | Ponderado |de Pesetas

Créditos a la exportacién 7.8 133.727 79 177.397
Ordinarias 11,5 56.467 10,9 117981
Convenios especiales (PYMES) 7.6 27.377 6,7 15.898

217.571 311.276

Préstamo personal-

Este saldo corresponde al préstamo concedido al Banco por el Banco de Espafia al
plazo de 3 dias v tipo de interés del 9,05% anual.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a su naturaleza y a la moneda de contratacion, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por naturaleza-
Crédito a las administraciones
publicas espaiiolas 177.823 150.577
Crédito a otros sectores residentes-
Crédito comercial 253.657 278.890
Deudores con garantia real 244215 241.313
Otros deudores a plazo 882.364 889.072
Deudores a la vista y varios 125.720 152.923
Arrendamientos financieros 26.075 25.871
Crédito a no residentes-
Créditos a la exportacion 255.034 284952
Otros 658.739 505.269
2.623.627 2.528.867
Menos- Fondo de provisiones
para insolvencias {95.715) (97.976)
2.527.912 2.430.891
Por moneda-
En pesetas 1.979.430 1.857.161
En moneda extranjera 548.482 573.730
2.527.912 2.430.891

A continuaci6n, se muestra el desglose de los créditos sobre clientes, sin considerar el

fondo de provisiones para insolvencias, por plazos de vencimiento:

Millones de PPesetas
1995 1994
Hasta 3 meses 1.388.361 1.252.493
Entre 3 meses v 1 anio 423.044 427.361
Entre 1 afio y 5 afios 553.509 611.801
Mas de 5 afns 258,713 237.212
2.623.627 2.528.867

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian créditos sobre clientes de duracion

indeterminada.
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Riesgos contraidos con no residentes-

A continuacion, se muestra el importe total de los saldos deudores mantenidos con no
residentes (incluso entidades financieras), asi como los importes sujetos y no sujetos a
riesgos de transferencia:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos totales con no residentes 3.122.748 1.859.382
Menos-
Créditos a la exportacion garantizados
por CES.CE. (213.475) (261.838)
Otras garantias (219.730) (153.190)
Riesgos con paises de la O.C.D.E. y otros
no sujetos a riesgos de transferencia (2.606.826) | (1.368.335)
Riesgos en moneda local mantenidos por
las entidades consolidadas operantes en
el extranjero (50.133) (31.233)
Saldos totales sujetos a riesgos de |
transferencia 32.584 44.786

La cobertura alcanzada por los fondos asignados a los riesgos de transferencia
mantenidos con prestatarios no residentes en paises con dificultades para hacer frente
a su deuda externa era, aproximadamente, del 69,3% y del 51,4% de dichos riesgos al
cierre de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995, la mayor concentracion por area geografica de las
operaciones sujetas a riesgos de transferencia correspondia a Iberoamérica, con 13.440
muilones de pesetas (17.934 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994), si bien, en
ningin caso, los contraidos con prestatarios de un mismo pais superaban el 0,1% del
total de la inversion crediticia v saldos deudores con entidades de crédito mantenidos
por el Grupo (0,3% al cierre del ejercicio 1994).

Deudas de dudoso cobro
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la inversion crediticia del Grupo en situacion de

cobro dudoso, una vez excluidos los importes sujetos a riesgos de transferencia
mantenidos con prestatarios residentes en paises muy dudosos, era la siguiente:

0UB732757
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CLASE 84
Millones de Pesetas
1995 1994
Riesgos sin necesidad de cobertura-
Garantizados por CES.CE. 23134 72.246
Garantia del sector publico espariol
y dineraria 863 3492
Otros riesgos con cobertura 22131 32.488
46.148 | 108.226
Riesgos necesitados de cobertura 87.121 98.854
133.269 | 207.080

Fondo de provisiones para insolvencias

El movimiento que se ha producido en el saldo de este fondo durante los ejercicios

1995 y 1994, se muestra a continuacion:
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CLASE 34
Millones de Pesetas
1995 1594

Saldos al inicio del ejercicio 97.976 135.716
Aportacién de nuevas sociedades consolidadas - 15
Dotacion con cargo a los resuitados del ejercicio 24.390 34.833
Fondos para insolvencias que han quedado

disponibles (1.541) (8.442)
Dotacién neta 22.849 26.391
Dotacién con cargo a reservas (Notas 3-c y 22) 33.077 -
Cancelaciones de riesgos considerados incobrables

y aplicacién de fondos por ventas de activos

sujetos a riesgos de transferencia (51.091) (58.504)
Asignacién (a) de "Provisiones para

Riesgos y Cargas- “Otras provisiones” (Nota 17) (1.357) 1.156
Diferencias de cambio en fondos constituidos

en moneda extranjera (2.946) {2.433)
Regularizacion CEX (Nota 3-b) - (7.227)
Asignaci6n de Entidades de Crédito (Nota 5) 499 309
Asignacién de obligaciones y otros valores '

de renta fija (Nota 7) 1 233
Variacién del perimetro de consolidacion (2.667) -
Otros (626) 2.335
Saldos al cierre del ejercicio 95.715 97.976
Finalidad de los fondos-

Cobertura de insclvencias 73.010 75.878

Cobertura de riesgos de transferencia 22.705 22.098

95.715 97 .976

El detalle del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es el sigutente:

Millones de Pesetas
i 1995 | 199
Dotacién neta a la provision para insolvencias 22.849 26.391
Amortizacion de insolvencias 699 1.941
Activos en suspenso recuperados (12.974) (13.174)
10.574 15.158
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CLASE 83

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicion por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién en Bolsa
y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién conseclidados
adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 51.676 67.720
En moneda extranjera 204.269 68.863
255.945 166.583
Por sectores:
Administraciones Piblicas 12.556 26.045
De entidades oficiales de crédito 10.988 14.561
De otras entidades de crédito residentes 14.618 51.412
De otros sectores residentes 22,690 13.573
De no residentes 196.385 62.938
Menos - Fondo de fluctuacion de valores
{Nota 3-d) (*) (939) {1.592)
Menos- Fondo de provisiones para
insoivencias (Nota 6) (353) (354

255.945 166.583

Por cotizacion:
Cotizados 225.321 94.398
No cotizados 30.624 72.185

255.945 166.583

Por naturaleza:

Fondos publicos 89.934 28.317
Pagares y efectos 7922 4.931
Bonos y obligaciones 103.140 116.373
Pagares de empresa 7.485 1.588
Otros vaiores 52.464 14.974

255.945 166.583

(*} Fondo de fluctuacion de vaiores, neto de 6 y 808 millones de
pesetas, de la cuenta de periodificaci6n al cierre de los ejercicios
1995 y 1994, respectivamente.

El movimiento que se ha producido en el saldo de.este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores ni el
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fondo de provisiones para insolvencias, durante los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
Cartera de
Inversidén
Negociacién | Ordinaria Total

1994-
Saldos al inicio del ejercicio - 121.840 121.840
Compras 41.039 399.207 440.246
Ventas mas amortizaciones - (393.557) | {393.557)
Saldos al cierre del ejercicio 41.039 127.490 168.529
1995- _
Saldos al inicio del ejercicio 41.039 127.490 168.529
Compras 385.773 278.945 664.718
Ventas mds amortizaciones {379.850) (196.160) [ (576.010)
Saldos al cierre del ejercicio 46.962 210.275 257.237

Al 31 de diciembre de 1995, el valor de mercado de los valores asignados a la cartera
de inversién ordinaria ascendia a 209.330 millones de pesetas (125.459 millones de
pesetas al cierre del ejercicio 1994). Asimismo, el coste de adquisicién de la cartera de
negociacion a dicha fecha ascendia a 45.572 millones de pesetas (41.055 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994).

Una parte de los fondos publicos en cartera al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 habia
sido cedida al Banco de Espafia, a intermediarios financieros y a acreedores del sector
publico y privado y figura contabilizada en el saldo de los epigrafes "Entidades de
Crédito - Otros débitos" v "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacion consolidados adjuntos (véanse Notas 5 y 15).

El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta fija
prepiedad del Grupo ha ascendido ai 7,6% en ¢l ejercicio 1995 (8,5% en el ejeracio
1994).

Del total de la cartera de valores de renta fija propiedad del Grupo al 31 de diciembre
de 1995, 116.542 millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo del "Fondo de fluctuaci6n de valores",
durante los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a continuacion:

oue732761
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CLASE 84
Millones de Pesetas
1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 2.400 1.378
Dotaci6n neta con cargo a los resultados

del ejercicio 566 1.066
Disponibles de ejercicios anteriores {(1.626) -
Aplicacién Circular del Banco de

Espaiia 18/1992 {Nota 3-d) - (836)
Aplicacién Circular del Banco de Espana

6/1994 (Nota 3-d) (802) 808
Otros 407 {16)
Saldos al cierre del ejercicio 945 2.400

ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones y
ttulos de sociedades en las que la participacién del Grupo es inferior al 10%, en el
caso de soctedades con cotizacion oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El
detalle de su saldo, en funcién de la moneda en que se ha realizado la emisién,
actividad y de su admision o no a cotizacion, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 10.701 10.421
En moneda extranjera 4.169 6.386
14.870 16.807
Por actividad:
Entidades de crédito 3,202 5.820
Otras participaciones 11.668 10.987
14.870 16.807
Por cotizacion:
Cotizados 2.776 6.739
No cotizados 12.974 12.325
15.750 19.064
Menos - Fondo de fluctuacion :
de valores {880) (2.257)
14.87¢ 16.807

El movimiento que se ha producido en el
situacién consolidados adjuntos durante lo

fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Otros
Titulos
de Renta
Acciones | Variable Total
Saldos al 1 de enero de 1994 15.721 3.277 18.998
Compras 5.517 532 6.049
Ventas (5.198) (785) {5.983)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 16.040 3.024 19.064
Compras 104.585 3348 + 107.933
Ventas (108.038) | (32090 | (111.2473
Saidos al 31 de diciembre de 1995 1 12.587 l 3.163 15.750

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta

valores” durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:

42

saldo de este capitulo de los balances de
s ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el

"Fondo de fluctuacién de
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Millones de Pesetas
1995 1594
Saldos al inicio del ejercicio 2.257 3147
Dotacidn neta con cargo
a los resultados del ejercicio 389 133
Traspaso a Fondos Especificos
de Inmovilizado (Nota 12) - (749)
Utilizaci6n por ventas, saneamientos
y otros (1.766) (274)
Saldos al cierre del ejercicio 880 2.257
PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas, es decir aquéllas que, sin formar parte del
grupo econémico, mantienen con éste una vinculacién duradera.

El detalle de su saldo, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisi6n, a su
actividad v a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 18.082 18.996
En moneda extranjera 2.261 1.525

20.343 20.521

Por actividad:
Entidades de crédito 16.763 13.384
Otras participactones 3.580 7137

20.343 20.521

Pnr cotizacion:
Cotizados 13.221 13.306
No cotizados 7122 7215
20.343 20.521

Menos - Fondo de fluctuacién
de valores - -

20.343 20.521
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En el Anexo II, se presenta un detalle de estas sociedades con indicacién del porcentaje
de participacion, directa e indirecta, asi como otra informacion relevante sobre las

mismas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, se indica a

continuacion:

0UB732765

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 20.521 19.195
Compras 1 5,591
Ventas {1.492) (6.508)
Efecto de la aplicacién del método
de puesta en equivalencia {(Nota 1) 1.313 2.243
Saldos al cierre del ejercicio 20.343 20.521

Al 31 de diciembre de 1995 el Grupo tenia 1.308 miilones de pesetas de desembolsos
pendientes sobre acciones de entidades asociadas, no habiéndose fijado fecha para su

desembolso (760 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de

valores" durante los ejercicios 1993 v 1994 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldos al inicic del ejercicio - 1.329
Dotacion neta del ejercicio - 327
Traspaso a fondos especificos

de inmovilizado (Nota 12) - (1.329)
Cancelacion por utilizacién en ventas
| vsaneamientosvotros 4 - | {327) |
Saldos al cierre del ejercicio - .
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades con las que se mantiene una unidad de decision.

El detalle de su saldo, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisi6n, a su

actividad y a su admision o no a cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda;
En pesetas 8.882 8.563
En moneda extranjera 6.218 679
15.100 9,242
Por actividad:
Entidades de crédito 2063 -
Otras participaciones 9.037 9.242
15.100 9.242
Por cotizacion: :
Cotizados - -
No cotizados 15.100 9.634
15.100 9.634
Menos - Fondo de fluctuacion
de valores - (392)
15.100 9,242

En el Anexo I se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo, que
no han sido consolidadas por el método de integracion global, con indicacion del
porcentaje de participacion, directa e indirecta, asi como de otra informacion relevante

sobre las mismas.

£l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores,
durante los ejercicios 1995 y 1994, se indica a continuacion:

0U6732766
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 9.634 10.650
Compras 7485 1.625
Ventas (3.679) (1.486)

Efecto de la aplicacion del método
de puesta en equivalencia (Nota 1) 1.660 (1.155)
Saldos al cierre del ejercicio 15.100 9.634

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
valores", durante los ejercicios 1995 y 1994, ha sido el siguiente:

"Fondo de fluctuacién de

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 392 1.735
Dotacién neta del ejercicio 520 -
Cancelacion por utilizacion en ventas y
saneamientos v otros {912) (1.343)
Saldos al cierre del ejercicio - 392

Durante el ejercicio 1995, el Grupo ha adquirido, directa y/o indirectamente,
y fechas de notificacion a las mismas
(en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de

participaciones en empresas cuyos porcentajes

Sociedades Anénimas) son los siguientes:
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Porcentaje
de Participacion Fecha de
Al 31 de | Notificacién
Adgquirido | Diciembre | ala Sociedad
Sociedad Participada Actividad en 1995 de 1995 | Participada
Ventura Felia, S A. Inmobiliaria 25,0% 25,0% 02-03-95
Sel - Sociedade Europeia de

de Leasing, S.A. Leasing 47,8% 97,8% 15-06-95
Monte Calpe, S.A. Inmobiliaria 24,0% 24,0% 03-03-95
Leader Servicios Auxiliares,

AlE Servicios 100,0% 100,0% 03-03-95
Argentaria Gestién de

Patrimonios, 5.A. Gestora Inversion 10,0% 10,0% 29-12-95
Argentaria Pensiones, Entidad

Gestora de Fondos de,

Pensiones, S.A. Gestora Fondos 100,0% 100,0% | 30-12-95 .
Banco de Alicante, 5.A. Banca 5.8% 81,6% 27-11-95
Abengoa, S.A. Holding 10,5% 10,5% 29-12-95

30-12-95

Otra informacioén

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, determinadas sociedades dependientes mantenian
en su cartera 1.103.806 y 133.173 acciones, respectivamente, del Banco (véase Nota 1),
con un coste registrado en libros de 3.280 y 568 millones de pesetas y un valor nominal
de 552 y 66 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 21y 22).

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian acciones del Banco en la cartera de
sociedades vinculadas no consolidadas.

ACTIVOS INMATERIALES

E]l movimientc que se ha producido en el saido de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

0UB732768



- -

0U6732769

CLASE 84
Millones de Pesetas
Gastos de
Constitucién

y Primer Otros

Estableci- Gastos

cimiento |Amortizables| Total
1994-
Saldos al inicio del ejercicio - 3.047 3.047
Adiciones - 1.616 1.616
Amortizaciones - (2.101) (2.101
Saidos al cierre del ejercicio - 2.562 2.562
1995-
Saldos al inicio del gjercicio - 2.562 2.562
Adiciones 38 3.257 3.295
Amortizaciones - (1.786) (1.786)
Saldos al cierre del ejercicio 38 4.033 4,071

(12) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante los ejercicio

$ 1995 v 1994 en los saidos de

las cuentas del inmovilizado material vy de sus correspondientes amortizaciones

acumuladas, ha sido el siguiente:
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Millones
de Pesetas

Coste regularizado y actualizado:
Saldos al 1 de enero de 1994 245.263
Adiciones 33963
Salidas, bajas o reducciones (29.344
Saldos al 31 de diciembre de 1994 249.882
Adiciones 41.242
Salidas, bajas o reducciones (40.923)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 250,201
Fondos especificos de inmovilizado-
Al 31 de diciembre de 1994 {26.639)
Al 31 de diciembre de 1995 (32.023)
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 1994 (31.993)
Dotaciones {5.037)
Salidas, bajas o reducciones 1.673
Saldos al 31 de diciembre de 1994 (35.357)
Dotaciones (4.907)
Salidas, bajas o reducciones 1.876
Saldos al 31 de diciembre de 1995 {(38.388)
Saldos netos al 31 de diciembre de 1994 187.886
Saldos netos al 31 de diciembre de 1995 179.790

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el Grupo tenia activos no afectos a la explotacién por
importe de 63.862 vy 66.618 millones de pesetas, respectivamente, netos de los
correspondientes fondos especificos del inmovilizado.

A continuacion, se indica ¢l movimiento que se ha producido durante los ejercicios
1995 v 1994 en el saldo de la cuenta "Fondos especificos de inmovilizado" del detalle
anterior:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 26.639 16.613
Dotacion neta del ejercicio 6125 17.755
Fondos disponibles (860) | (14.724
5.265 3.031
Activos adjudicados 10.285 7.218
Cancelaciones y utilizaciones por
ventas y saneamientos (10.032) {2.301)
Traspaso de Fondos de fluctuacion de
valores de renta variable (Notas 8 y 9) - 2.078
Diferencias de cambio (21) -
Variacién perimetro de consolidacién (113) -
Saldos al cierre del ejercicio 32.023 26.639

En el ejercicio 1994, el Grupo vendi6 activos procedentes de adjudicacién con un coste
en libros de 12.218 millones de pesetas a Valladolid Dos, S.A. v a Bex Gestion de
Activos, S.A. Como consecuencia de esta venta, el Grupo liber¢ fondos especificos de
inmovilizado por importe de 6.341 millones de pesetas con abono a resultados. Este
importe figura registrado en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1994 adjunta. Simultdneamente, el
Grupo dot6é un fondo de fluctuacién de valores, por el mismo importe, por el
saneamiento de estas participaciones con cargo al epigrafe "Saneamiento de
Inmovilizaciones Financieras" de dicha cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo,
efectué una aportacién no dineraria de inmuebles adjudicados, con un coste en libros
de 4.315 millones de pesetas, cubiertos con fondos especificos de inmovilizado por 647
mitlones de pesetas, a Bex Gestién de Activos, S.A. en pago de las acciones suscritas en
la ampliacién de capital de dicha sociedad. El valor de la aportacion se fij6 en un
precio igual a su coste neto en los libros.

Adicionalmente a los inmuebles propios que las entidades consolidadas utilizan para
su actividad, algunas de sus dependencias se encuentran situadas en locales ocupados
en régimen de arrendamiento. Er el eiercicia 1995, el importe de los alguileres pagados
ascendio a 2.921 millones de pesetas (2.756 millones de pesetas en el gjercicio 1994).

Los bienes adquiridos en régimen de leasing (al 31 de diciembre de 1995y 1994 no
existian contratos de leasing en vigor) no figuran incorporados en las cuentas de
inmovilizado, ni, por consiguiente, son objeto de amortizacion. Por el contrario, la
totalidad de las cuotas pagadas, tanto en concepto de principal como de intereses, se
cargan a las cuentas de pérdidas y ganancias en el momento de producirse el pago.

Esta préctica no tiene un efecto significativo en las cuentas anuales.
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Segun se indica en la Nota 3-g, el coste v la amortizacién acumulada de algunos
inmuebles fueron regularizados y actualizados al amparo de diversas disposiciones
legales. La plusvalia neta aflorada y el destino final de la misma se indica en el Nota
22,

Adicionalmente, en el gjercicio 1991 se incorporaron al coste de los activos materiales
64.095 millones de pesetas en concepto de plusvalias netas con origen en la fusién del
Banco con el extinguido Banco de Crédito Industrial, S.A. (véase Nota 1).

OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados
adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Otros Activos:
Hacienda Puablica-
Impuesto sobre beneficios anticipado
(Nota 23) 25.562 17.831
Otros conceptos 13.958 12.595
Dividendos activos a cuenta {Nota 1) - 9243
Operaciones en camino (*) 3.457 32497
Opciones adquiridas 987 1.999
Diferencias de cambio de operaciones de
crédito a la exportacion (Nota 3-b) 1.853 899
Otros conceptos 69.658 83.579
115.475 | 158.643
Otros Pasivos:
Obligaciones a pagar 11.469 20.578
Opciones emitidas 1.613 2.169
Operaciones en camino 1.672 2122
Impuesto sobre beneficios diferido 2,492 3.226
Stros conceplos 27570 25971
45.216 54.066

(*) El saldo de operaciones en camino al 31 de diciembre de 1994 incluye 31.280 millones de
pesetas correspondientes a ordenes de pago atendidas el 31 de diciembre de 1994. Los
fondos de la entidad ordenante fueron abonados al Grupo en la cuenta que éste mantiene
en el Banco de Espaiia el 2 de enero de 1995.

0uUB732772
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(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién consolidados adjuntos es ia siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Activo:
; Intereses anticipados de recursos
i tomados a descuento 1.967 2791
Devengo de productos no vencidos
£- '. de inversiones no tomadas a
£ descuento 85.841 45.319
o Devengos de costes no vencidos de '
, - recursos tomados a descuento (1.952) (1.381)
i Gastos pagados no devengados 1.599 1.526
£ Otras periodificaciones 4123 23.242
91.578 71.497
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 22.036 15.002
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 58.723 48.217
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (8.975) {7.307)
Gastos devengados no vencidos 10.046 9.539
Otras periodificaciones 6.709 2.304
88.539 67.755
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(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consclidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 1.822.902 1.711.084
En moneda extranjera 323.787 462.239

2.146.689 | 2173.323

Por sectores:

Administraciones Piblicas 314.110 298.669
Otros sectores residentes 1.422.726 1.281.018
No residentes 409.853 593.636

2.146.689 | 2.173.323

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en “Otros sectores residentes”, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Cuentas corrientes 331.010 373171
Cuentas de ahorro 79.051 91.146
Imposiciones a plazo $12.583 | 540.001
Cesion temporal de activos '
(Notas 4y 7) 349105 245 889
QOtras cuentas 50.977 30.811
[ |1.422.726 1.261.018 |

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depositos de ahorro - A plazo"y "Otros débitos - A plazo" de los balances de situacién
consolidados adjuntos se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Depositos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 488369 | 625.907
Entre 3 meses y 1 ano 203.266 | 129.272
Entre 1 afio y 5 aftos 151.062 | 108.980
Mas de 5 afios 373 119
843.070 | 864.278
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses 405.476 | 390.041
Entre 3 meses y 1 afio 80.005 48.715
Entre 1 afio y 5 afos 1.883 2.632
Mas de 5 afios - 270
487.364 | 441.658
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(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Bonos y obligaciones en circulacién-
Certificados de deposito negociables emitidos por
Exterior International Ltd. el 21 de diciembre de
1986, con tipo de interés en funcion del LIBORy
amortizacion final en el afio 2001. Emisién avalada
por el Banco Exterior de Espana, S.A. 966 8.808

Bonos emitidos por Banco de Negocios Argentaria,
$.A., con vencimiento en mayo de 1996y
rentabilidad referenciada a la variacion del indice
Standard & Poor 500. 362 375

Obligaciones emitidas por Sociedade Europeia de
Leasing, S.A., con un valor nominal de 2.000
millones de escudos, vencimiento en el mes de
mayo de 1996 y con un tipo de interés anual
variable. 8.169 1.067

9.497 10.250

Pagarés y otros valores:

Emisién de pagareés registrada por Bex America
Finance, S.A. en délares USA, con un tipo de
interés variable y vencimiento no superior a tres
meses. {*) 54.634 66.561

Emision de pagarées a medio plazo registrada por
Exterior International Limited en délares USA, con
un tipo de interés variable y vencimiento no
superior a tres meses. ("} 56.698 14.786

Emisién de pagares a medio plazo registrada por
Exterior International Limited en diferentes
divisas, con un tipo de interés variable y
vencimiento de 3 meses a 1 afio. (¥} - 6.712

111.332 88.059
120.829 98.309

(*) Estas emisiones cuentan con la garantia incondicional e irrevocable del Banco.
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La composicion del saido de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondo de pensionistas (Nota 3-)) 1.158 1.491
Otras provisiones-
Fondos de prejubilaciones (Nota 3-j) 8.830 8.251
Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Nota 3-c) 5.063 3.706
Otros fondos 6.232 5.665
20.125 17.622
21.283 19.113

El movimiento que se ha producido en el "Fondo de pensionistas” del detalle anterior durante los

ejercicios 1995 y 1994 se muestraa continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 1.49 10.028
Dotacién neta con cargo a resultados 508 557
Pagos efectuados a pensionistas (378) (381)
Efecto de la externalizacién del
fondo interno (Nota 3-j) {369) (8.723)
Oftros (94) -
Saldos al cierre del ejercicio 1.158 1.491

Asimismo, el movimiento que se ha producido en el saldo de "Otras provisiones" del
detalle anterior durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 17.622 27123
Dotacion (aplicacion) neta del ejercicio

con cargo (abono) a perdidas y ganancias 1.840 (4.097)
Dotacion con cargo a reservas (Notas 3 y 22) 4.160 4.326
Pagos efectuados a prejubilados

con cargo al fondo (4.110) {4.163)
Utilizaciones por cancelaciones (1.298) (7.037)
Asignacion de (a) fondo de provisiones

para insolvencias (Nota 6) 1.357 (1.156)
Variacion del perimetro de consolidacién (170) -
Diferencias de cambio y otros 724 2.626
Saldos al cierre del ejercicio 20.125 17.622

FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

(18)

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolid

funcién de la sociedad que lo ha originado, se indica a continuacion:

ados adjuntos, en

Millones de Pesetas
Saido al Saldo al Saldo al
31 de 31 de 31 de
Diciembre Amorti- jDiciembre Amorti- |Diciembre
Sociedad de 1993 | Adiciones| ciones de 1994 | Adiciones| ciones de 1995
Banco Directo, S.A. 260 - (260) - - - -
Banco Simeon, 5.A. 289 995 (277) 1.007 - (1.007) -
Banco de Alicante, S.A. - 430 {28) 402 1.236 (211) 1.427
Banco Atidntico, S.A. - 720 (108) 612 - (144) 468
Nova Icaria, S.A. - 54 (3) 51 - (12) 39
Sociedade Europeia de
Leasing, S.A. - - - - 102 (12) 90
Argentaria Pensiones,
EGFP,SA. - . - - 200 (17) 183
549 2199 | (676)" 2072 | 1.538 (1.403)* | 2.207

(*) De estos importes, 396 y 676 millones de

pesetas en los ejercicios 1995 y 1994,

respectivamente, figuran registrados en el capitulo " Amortizacién del Fondo de Comercio
de Consolidacién® de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y el resto
(1.007 millones de pesetas en el ejercicio 1995) figura neteando el capitulo “Beneficios por
Operaciones Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995

adjunta.
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PASIVOS SUBORDINADOS

En el ejercicio 1989, Extecapital Limited (sociedad del Grupo) emiti6 deuda
subordinada por un importe nominal equivalente al contravalor de 11.521 millones de
pesetas (12.748 y 13.833 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente). Dicha emision se puso en circulacion a la par, con un tipo de interés
referido al LIBOR y fecha de amortizacion el 8 de junio de 1999.

En el ejercicio 1990, dicha sociedad emitié deuda subordinada por un importe nominal
equivalente al contravalor de 9.691 millones de pesetas (12.141 y 13.174 millones de
pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente). Esta emisién se puso en
circulacién a la par, con un tipo de interés referido al LIBOR y tiene el caracter de
deuda perpetua. Durante el ejercicio 1992 el saldo de esta operacién fue traspasado a
Exterior International Limited al coste en libros, sin efecto en resultados.

Ambas emisiones estin avaladas, con caracter subordinado, por el Banco, que también
es el depositario de los fondos netos obtenidos.

INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1995 y 1994, en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se muestra a
continuacion:

Miliones de Pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 25.626 28.017
Resultados del ejercicio anterior
atribuidos a la minoria 1.991 2.250
Diferencias de cambio por conversion
segun Circular 4/1993 (Nota 3-b) (1.393) (1.930)
Variacion del perimetro de
consolidacion y modificacién de
porcentajes de participacién (3.872) (2.7112)
Saldos al cierre del ejercicio 22.352 25.626
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E] detalle del saldo de intereses minoritarios, en funcion de la sociedad que los origina,
se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Extecapital Ltd. 18173 19.728
Banco de Alicante, 5.A. 1.632 1.946
Banco Simeén, S.A. - 1.368
Bex Suiza, 5.A. 1.341 1.189
Bex Cartera, S.ILM.,S.A. 472 479
Bex Cartera Dos, S.IM.S.A. 54 560
Otros 680 356
22.352 25.626

El 23 de diciembre de 1992 Extecapital Limited efectué una emisién de 6.000.000 de
acciones preferentes, de 25 dolares americanos de valor nominal cada una, no
acumulativas, garantizadas en determinadas condiciones por el Banco y sin derecho a
voto, por un importe total de 150 millones de délares americanos, con un dividendo
anual fijado del 9,1%. Asimismo, esta emision estd garantizada solidariamente por
Corporacion Bancaria de Espana, S.A. (véase Nota 21).

Esta emision estaba integramente suscrita por terceros ajenos al Grupo al cierre de los
ejercicios 1995 y 1994. Las acciones han sido admitidas a cotizacién en la Bolsa de
Nueva York y son reembolsables, a opcion de ]a entidad emisora con el consentimiento
del Banco (y sujeto a la autorizacion previa del Banco de Espafia), en las fechas y a los
precios que se indican a continuacién:

0U6732780
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Precio de
Reembolso
{Délares
Fecha Opcional de Reembolso Americanos)
23 de diciembre de 1997 al 22 de diciembre
de 1998, ambos inclusive 26,14
23 de diciembre de 1998 al 22 de diciembre
de 1999, ambos inclusive 25,91
23 de diciembre de 1999 al 22 de diciembre
del 2000, ambos inclusive 25,68
23 de diciembre del 2000 al 22 de diciembre
del 2001, ambos inclusive 25,46
23 de diciembre del 2001 al 22 de diciembre
del 2002, ambos inclusive 25,23
En o con posterioridad al 23 de diciembre
del 2002 25,00

(21) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social del Banco, unico que figura en los
balances de situacién consolidados adjuntos como consecuencia del proceso de
consolidacion, estaba formalizado en 105.366.880 acciones nominativas, de 500 pesetas
de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos),
totalmente suscritas v desembolsadas y admitidas a cotizacién en su totalidad en las
Bolsas espariolas. Desde el 4 de diciembre de 1992, estas acciones estan representadas
por referencias técnicas.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 8 de abril de 1995 acordo
autorizar v facultar al Consejo de Administracion, previa renuncia de la conferida en
su dfa, para adquirir acciones del propio Banco, bajo las modalidades admitidas por la
ley, autorizandose, asimismo, a que estas adquisiciones pudieran ser realizadas por
Negocios Bonafe, S.A. 0 por otras sociedades filiales o participadas. £l nume10 maximo
de acciones a adquirir es del 5% del capital social del Banco, el precio de adquisicion
no podra ser inferior al valor nominal y el plazo de autorizacién se extiende a 18
meses.

Adicionalmente, la Junta General de Accionistas autorizé la reduccion del capital
social, en su caso, con el fin de amortizar las acciones propias del Banco que éste
pudiera mantener en su balance o en el de sus sociedades dominadas, en los términos
del articulo 167 de la Ley de Sociedades Anénimas, hasta el maximo de las acciones

0UB732781
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propias que, en cada caso, pudieran estar en autocartera. La ejecucion de la reduccién
de capital se delega en el Consejo de Administracion, podra realizarse en una o varias
veces y siempre dentro del plazo maximo de 18 meses.

Asimismo, se autorizé al Consejo de Administracién para que, previa renuncia a la
autorizacién que tenia conferida, pueda ampliar el capital social, en una o varias veces,
por un plazo no superior a cinco afios, hasta un importe maximo de 26.341.720.000
pesetas (representativo del 50% del capital social), mediante aportaciones dinerarias e,
incluso, emitiendo acciones sin voto con la previsién de lo dispuesto en el articulo
161.1 de la Ley de Sociedades Anonimas. El Consejo podra emitir las acciones por el
nominal que acuerde. Adicionalmente, se faculté al Consejo de Administracién para
poder solicitar en cada momento la cotizacién de las acciones representativas del
capital social en cualquier Bolsa nacional o extranjera.

Por otro lado, la Junta General de Accionistas del Banco, celebrada el 9 de abril de
1994, delegé en el Consejo de Administracion para que pueda emitir deuda
o (obligaciones, bonos u otros valores de renta fija), de naturaleza subordinada o no,
= simple o hipotecaria, canjeables (en su caso), hasta el limite de 100.000 millones de
pesetas nominales o su equivalencia en moneda extranjera y por un plazo maximo de
cinco afios. Estas emisiones podrdn hacerse en una o0 varlas veces, con las
caracteristicas que se tengan por convenientes, incluido el posible derecho de canje por
acciones (ya en circulacién o derechos de adquisicion) del Banco o de otras sociedades.

! Adicionalmente, se concedi6 la delegacién al Consejo de Administracion, para que
pueda emitir deuda, de naturaleza subordinada o no, convertible en acciones del
propio Banco, con un limite de 75.000 millones de pesetas, en el plazo maximo de 5
afios, y para que acuerde aumentar el capital social en la cuantia necesaria, hasta 86.250
millones de pesetas, emitiendo las acciones precisas para cada opcién de conversion.

Por nltimo, en la Junta General de Accionistas, celebrada el 12 de junio de 1992, se
autorizé al Consejo de Administracién para disponer, en una o varias veces, de las
reservas voluntarias del Banco para su aplicacién de acuerdo con la normativa y
régimen de autorizaciones al respecto (véanse Notas 3-b, 3-c y 34).

El movimiento que se ha producido en el saldo de los capitulos "Capital Suscrito” y
"Acciones Propias” de los balances de situacion consolidados adjuntos, durante los
ejercicios 1995 y 1994, es el siguiente:

L
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r Millones de Pesetas
Capital Acciones Propias {*)
Suscrito | Nominal Resto Total
Saldos al 1 de enero de 1994 52.683 453 3.237 3.690
Adgquisici6n de acciones propias - 4.567 34333 38.900
Venta de acciones propias - (4.954) (37.068) | (42.022)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 52.683 66 502 568
Adquisicion de acciones propias - 3.452 20.268 23.720
Venta de acciones propias - (2.966) (18.042) | (21.008)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 52.683 552 2.728 3.280

{*) Véanse Notas 3-iy 10.

Al31 de diciembre de 1995, la composicion del accionariado del Banco era la siguiente:

Porcentaje
de Parti-
cipacién

Corporacién Bancaria de Espana, S.A. 734
Teneo, S.A. 57
Banco de Espafia 11
Otros 19,8
100,0 (*)

(*) El sector publico espafiol participa directa y/o indirectamente en un 44,2% a través de
Teneo, S.A., Banco de Espafia y Corporacion Bancaria de Espafia, S.A. (374%).

A dicha fecha, 12 de los 20 miembros del Consejo de Administracion del Banco
representaban los intereses de los organismos e instituciones publicas que participan
en su capital social.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion del 30 de noviembre de 1995,
acept6 la Oferta Publica de Adquisicién formulada por Corporaciéon Bancaria de
Esparia, S.A. el 13 de noviembre de 1995 sobre la totalidad de las acciones del Banco ent
poder de terceros (aproximadamente un 26,6% del capital). El precio ofertado por
accién fue de 3.300 pesetas.

Como resultado de la Oferta, cuya fecha de liquidacién y transmisién de acciones fue
o1 15 de enero de 1996, Corporacion Bancaria de Espana, S.A. ha adquirido un 25,2%
del capital del Banco, incrementando, por consiguiente, su participacion hasta alcanzar
el 98,6% de dicho capital.
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(22) PRIMAS DE EMISION, RESERVAS, RESERVAS
DE REVALORIZACION, RESERVAS EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y PERDIDAS
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS.

A continuacién, se detaila la composicion y el movimiento que se ha producido
durante los ejercicios 1995 y 1994 en los saldos de las cuentas de reservas y primas de
emision del Banco:

Millones de Pesetas
Reservas
Reserva Otras Primas de
Legal | Reservas Total Emisién

Saldos al 1 de enero de 1994 17.055 72.298 89.353 101.262
Constitucién fondo de prejubilaciones con
cargo a Reservas (Notas 3-j y 17) (*) - (2.812) (2.812) -

Saneamiento de diferencias de cambio de
operaciones de crédito a la exportacion

{Nota 3-b) - (11.584) | (11.584) -
Aplicacién del beneficio neto del ejercicio 1993 - 10.368 10.368 -
Traspaso del impuesto de la libertad de

amortizacion a Reservas de libre disposicion - 29 29 -
Saldos al 31 de diciembre de 1994 17.055 68.299 85.354 101.262
Constitucién fondo de prejubilaciones con

cargo a Reservas (Notas 3-j y 17) (") - (2.704) (2.704) -

Constituciéon fondo de provisiones para
insolvencias con cargo a reservas

{Notas 3-c y 6) (*) - {21.500) | (21.500) -
Aplicacién del beneficio neto del

gjercicio 1994 - 3.098 3.098 -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 17.055 47.193 64.248 101.262

) Importes netos del correspondiente impuesto anticipado que figura registrado en el
capitulo “Otros Activos” de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota
13).

Asimismo, el movimiento que se ha producido en los capitulos "Reservas"”, "Reservas
en Sociedades Consolidadas" y "Pérdidas en Sociedades Consolidadas" de los balances
de situacién consolidados adjuntos, durante los ejercicios 1995 y 1994, se encuentra a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio-
Reservas 85.354 89.353
Reservas en Sociedades Consolidadas 18.573 20.217

Pérdidas en Sociedades Consolidadas (18.541) | (21.598
85.386 87.972

Beneficio neto del ejercicio anterior

atribuido al Grupo 20.857 32.626
Dividendos pagados (12.087) | (18.861)
Constitucién del fondo para jubilacion

anticipada (Nota 3-j) {2.704) (2.812)
Regularizacion crédito a la exportacién

{(Nota 3-b) - (11.584)
Constitucion fondo de provisiones

para insolvencias (Notas 3¢ y 6) (21.500) -
Diferencias de cambio por conversion

(Nota 3-b) (2.016) 173
Otros - (2.128)

67.936 85.386

Saldo al final del ejercicio-
Reservas 64.248 85.354
Reservas en Sociedades Consolidadas 18.789 18.573
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (15.101) | (18.541)

67.936 85.386

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Lev de Sociedades Andnimas, las entidades
consolidadas que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10%
del beneficio neto a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la
reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legai podra utuizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reservas por autocartera

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades
dependientes que poseian acciones del Banco al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 han
constituido una reserva indisponible equivalente al importe por el que dichas acciones
figuran contabilizadas en sus libros a dichas fechas, en tanto éstas no sean enajenadas
o amortizadas (3.280 y 310 millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994,
respectivamente - véase Nota 10). Dicha reserva serd de libre disposicién cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucién.

Primas de emision

_ De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Anénimas, se permite
‘- expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se
i ‘ establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de revalorizacion

El Banco y algunas de las entidades dependientes se acogieron a las regularizaciones y
actualizaciones establecidas en diferentes disposiciones legales (véanse Notas 3-e, 3-g y
: 12). El detalle del origen de las plusvalias netas obtenidas por aplicacién de estas
disposiciones, asi como la utilizacién o destino final de las mismas, hasta el 31 de
diciembre de 1995, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales:
Del inmovilizado material (Nota 12} 6.850
De la cartera de valores-
Anteriores a 1983 224
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 11.544
18.618
Aplicaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 1995:
A "Capitai" v "Reservas” (16.342)
A "Fondo de Fluctuacion de Valores' (1.209)
A compensacion de perdidas (799)
Otras (68)
(18.618)
- Saldos al 31 de diciembre de 1995 -
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Reservas en sociedades consolidadas
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El detalle, por sociedades, de estas reservas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, es el

siguiente:

Miliones de Pesetas
1995 1994
Por integracién globai:
Banco de Negocios Argentaria, S.A. - 2.003
Bex Gestién, S.G.L1.C. 5. A, 442 373
Long Beach Guadiaro, S.A. 313 275
Negocios Bonafé, S.A. 304 -
International Factors, S.A. 261 208
Resto 753 1.305
Subgrupo consclidado 11.860 6.910
13.933 11.074
Por diferencias de conversion (Nota 3-b):
Bex Suiza, S.A. 702 783
Bex Chile, S.A. 433 1.050
Otros 259 1.384
1.394 3.217
Por puesta en equivalencia-
Banco Atlantico, 5.A. 2.229 971
Banco Exterior Misr 729 760
Otros 504 2.551
3.462 4.282
18.789 18.573

De estos importes, 6.353 millones de pesetas corresponden a reservas restringidas al 31
de diciembre de 1995 (8.638 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

Pérdidas en sociedades consolidadas

El detalle, por sociedades, de estas pérdidas al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, es el

siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por integracién globai-
Banco de Negocios Argentaria, S.A. 574 -
Banco de Alicante, S.A. 1.057 1.101
Banco Directo, S.A. 2.488 2410
Bex Suiza, S.A. 675 642
Bex Panamd, S.A. 1.293 26
Bex Paraguay, S.A. 3.129 3.132
Bex Uruguay, S.A. 2.264 2773
Negocios Bonafé, S.A. - 1.553
Resto 1.270 3.490

12.750 15.127

Por diferencias de conversién (Nota 3-b)

Bex Paraguay, S.A. 372 409
Otros 365 135
737 544

Por puesta en equivalencia-
Exterior Administragao e Participagoes 394 337
Hércules Hispano, S.A. Seguros y Reaseguros 38 869
Migquel y Costas y Miquel, S.A. 371 452
Resto 811 1.212
1.614 2.870

15.101 18.541

SITUACION FISCAL

El Banco y sus sociedades dependientes fiscalmente consolidables tributan en régimen
de declaracion consolidada. El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos"
(véase Nota 15) del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos, incluye
el pasivo relativo a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye
la provisién para el pago del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
beneficios de cada ejercicio. El importe correspondiente a Ias retenciones a2 cuenta de
dicho impuesto, asi como, en su caso, las deducciones en cuota del Impuesto sobre
Sociedades pendientes de aplicacion, figuran registrados en el saldo de la cuenta
“Hacienda Publica - Otros conceptos” que se incluye en el epigrafe "Otros Activos"
(véase Nota 13) de los balances de situacién consolidados adjuntos.
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Las entidades consolidadas, en general, tienen pendientes de prescripcién los cinco
tiltimos ejercicios de los principales impuestos que les son de aplicacion, salvo aquéllas
en las que se ha producido una interrupcién de dicha prescripcion por actuaciones de
la inspecciéon tributaria. Como consecuencia de la actuacion inspectora de las
autoridades fiscales, existen actas de inspeccién por importes no significativos algunas
de ellas incoadas en disconformidad por el Banco. Las cuotas derivadas de las mismas
se encuentran integramente provisionadas al cierre del ejercicio 1995 en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

De acuerdo con la legislacién vigente, los beneficios tributarios reconocidos al Banco
respecto a los impuestos derivados de los incrementos de patrimonio resultantes de las
plusvalias de fusién (vednse Notas 2 y 12), han de cumplir la condicién de que en el
plazo de tres afios para los titulos de renta variable y de cinco para los inmuebles, no se
produzca la enajenacién de los mismos, salvo que se proceda a reinvertir el precio
obtenido de la venta.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por la banca, para los ejercicios abiertos podrian existir pasivos
fiscales de carécter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente.
No obstante, en opinién de los Administradores del Grupo la deuda tributaria que, en
su caso, pudiera derivarse no tendria una incidencia significativa en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

El Banco y las entidades filiales integrantes del Grupo de Tributacién Consolidada, en
su conjunto, han determinado una base imponible negativa neta en el ejercicio 1995
por un importe aproximado de 13.300 millones de pesetas, cuyo efecto en la cuota del
impuesto figura registrado en el saldo del epigrafe “Otros Activos” (véase Nota 13) de
los balances de situaciéon consolidados adjuntos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995, las entidades filiales tenian bases impornibles
negativas, en régimen fiscal de declaraciéon independiente, por importe de 2.135
millones de pesetas, aproximadamente {2.200 millones de pesetas al cierre del ejercicio
1994) susceptibles de ser compensadas a efectos fiscales con los beneficios que, en su
caso, se produzcan en los cinco anos inmediatos siguientes a aquel en que tales
pérdidas tuvieron lugar.

La conciliacién entre el impuesto teorico derivado del resultado contable y el impuesto
incluido en estas cuentas consolidadas es la siguiente:

0u67327883
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Millones de Pesetas
1995 1994

Impuesto sobre Sociedades, al tipo

impositivo del 35% 2342 8.442
Efecto derivado de las diferencias

permanentes y otros (1.458) (5.982)
Deducciones y bonificaciones (2.125) {1.543)
Gasto (Ingreso) por Impuesto sobre

Sociedades (1.241) 917

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, las
cuentas anuales consolidadas reflejan, ademds de los impuestos diferidos por
amortizaciones fiscales (Real Decreto Ley 2/1985 y Orden Ministerial de 12 de mayo
de 1993), rendimientos financieros no devengados fiscalmente y ajustes de
consolidacién fiscal, los impuestos anticipados derivados de la parte de las dotaciones
a los fondos de pensiones y prejubilaciones que, habiendo sido considerada como
gasto no deducible, servira para cubrir las prestaciones al personal jubilado y/o en
situacién de prejubilacién en los préximos diez afios, asi como las dotaciones al fondo
de fluctuacién de valores, fondo de provisiones para insolvencias y otros fondos de
cobertura generadores de diferencias temporales.

Los mencionados impuestos anticipados, que ascienden a 25.562 millones de pesetas
en el gjercicio 1995 (17.831 millones de pesetas en el ejercicio 1994), figuran registrados
en el saldo del capitulo "Otros Activos" de los balances de situacién consolidados
adjuntos (véase Nota 13).

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, los principales compromisos y pasivos contingentes
contraidos por el Grupo en el curso normal de sus operaciones erar:

0U6732790
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Millones de Pesetas
1995 1994
Pasivos contingentes-
Redescuentos, endosos y aceptaciones 277 128
Activos afectos a diversas obligaciones - 172
Fianzas, avales y cauciones 332300 | 284.657
Otros pasivos contingentes 40.617 34.131
373.194 | 339.088
Compromisos-
Disponibles por terceros 637.978 | 557.847
Otros 127.230 760
765.208 | 558.607
1.138.402 | 897.695

Adicionalmente a los pasivos contingentes v compromisos indicados anteriormente, el
Grupo tenia otros compromisos al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 que, de acuerdo a
la normativa vigente, no aparecen reflejados en los balances de situacién consolidados
adjuntos. Un detalle de los mismos se muestra a continuacién:

Operaciones de futuro-

Compraventas de divisas no vencidas

Compraventas no vencidas de activos
financieros

Futuros financieros sobre valores y tipos
de interes

Opciones

Otras operaciones de futuro sobre
tipos de interés

Compromisos v riesgos por pensiones

Millones de Pesetas

1995 1994
4.463.079 4272 441
426.194 335.663
177.657 98.068
287.558 230.605
2709417 2.650.371
8.063.905 7.587.148
135.126 120.146
3.193.031 7.707.294

Las operaciones de futuro resefiadas en el cuadro anterior se han instrumentado para
cubrir fluctuaciones de tipo de interés y tipo de cambio y son, en su mayor parte,
operaciones de cobertura. El saldo de dicho epigrafe incluye, entre otras, las siguientes

operaciones:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Acuerdos de tipos de interés futuro (FRA) 1.207.652 759.792
Permutas financieras de tipos de interés 1.501.765 1.819.021
Opciones-
Sobre divisas 28.397 97.655
Sobre valores 74.128 38.324
Sobre tipos de interés 186.025 94.626
Compraventa no vencida de activos
financieros-
Compras de deuda piblica anotada 186.141 113.082
Ventas de deuda piiblica anotada 152.754 222.581

Adicionalmente, la actividad de servicios del Grupo se centra en el disefio, promocion
comercial, gestién y administracion de Fondos de Inversion, Sociedades de Inversion
Mobiliaria y Fondos y Planes de Pensiones.

En el cuadro siguiente se presenta informacion comparada para los dos altimos anos
sobre volumen de patrimonios administrados por las sociedades dependientes, asi como
namero de participes o carteras, por segmentos de actividad:

1995 1994
Patrimonio Patrimonio
Administrado | Nimero de | Administrado | Nimero de
{(Millones Participes (Millones Participes
de Pesetas) o Carteras de Pesetas) o Carteras
Fondos de inversion-
F.IM. 97.888 22.335 103.173 30.515
FI1LAMM. 108.134 29151 79212 19.671
Fondos de pensiones (*) 120.367 52.686 93.170 46.683
326.389 104.172 275.555 96.869

(*) Incluve el fondo de pensiones externo de empieados del Banco.

OPERACIONES CON EMPRESAS ASCCIADAS

Y CON SOCIEDADES DEL GRUPO

CORPORACION BANCARIA DE ESPANA

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 1995 y 1994, con aquellas sociedades en las que participa en un porcentaje
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igual o superior al 20% pero que no han sido consolidadas por ser su actividad
diferente a la realizada por el Grupo o no formar una unidad de decisién con Banco
Exterior de Espafia, S.A., asi como aquéllas con participacién entre el 20% y el 10%, si
cotizan en Bolsa, asi como los saldos mas significativos mantenidos con las sociedades
del Grupo Corporacién Bancaria de Espana se muestran a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Entidades de crédito 66.480 216.633
Créditos sobre clientes 11.045 1.044
81.525 217.677
Pasivo:
Entidades de crédito 315.240 179.454
Débitos a clientes 8.757 13.334
323,997 | 192788
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 16.054 9.070
Comisiones pagadas 42 22
16.096 9.092
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 22197 20.405
Rendimientos de la cartera de renta
variable 55 1
Comisiones percibidas 171 48
22423 20.454
CUENTAS DE ORDEN:
[asivos contingentes 36.302 35.404
Compromisos - -
36.302 35.404

(26) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La distribucién geografica, en términos porcentuales, de los intereses y rendimientos
asimilados, intereses y cargas asimiladas, comisiones, beneficios y pérdidas por
operaciones financieras del Grupo, efectuada en base al pais en que estan localizadas
las sucursales y sociedades que las originan, se muestra a continuacion:
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Distribucién geogrdfica

0U6732794

Porcentaje
1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
Esparfia 77,6 92,8
Resto de Europa Comunitaria 15,6 0,2
Resto de Europa 0,7 1,0
Estados Unidos 4,3 4,0
Hispanoameérica 18 2,0
100,0 100,0
Intereses y cargas asimiladas-
Espaifia 77,7 94,8
Resto de Europa Comunitaria 16,9 0,2
Resto de Europa 0.6 08
Estados Unidos 3,5 2,7
Hispanoamérica 1,3 1.5
100,0 100,0
Comisiones pagadas-
Espaia 97.1 99,8
Resto de Europa Comunitaria 2,7 0,1
Resto de Europa - -
Estados Unidos 0,2 -
Hispanoamérica - 0,1
Resto -
100,0 100,0
Comisiones percibidas-
Esparia 92,0 94,5
Resto de Europa Comunitaria 3.3 -
Resto de Europa 1.0 1.2
Estados Unidos 1.8 1.8
Hispanocamerica 1.9 25
100,0 100,0
Beneficios y Pérdidas por operaciones
financieras-
Espana 84,0 97.3
Resto de Europa Comunitaria 5,2 -
Resto de Europa 54 14
Estados Unidos 0.4 0,7
Hispanoamérica 5,0 0.6
L 100,0 100,0
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Naturaleza de las operaciones-

Millones de Pesetas

1995 1994

Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espaifia y otros Bancos

centrales 226 420
De entidades de crédito 149.047 | 101.064
De la cartera de renta fija 56.831 65.326
De créditos sobre clientes 224653 | 212414
QOtros productos 25.453 17.355

456.210 | 396.579

Intereses y cargas asimiladas~

e De Banco de Espaiia 9.326 25.712
: ' De entidades de crédito 187.853 | 151.703
De débitos a clientes 130.797 96.830
‘ De empréstitos y otros valores
L negociables 11.043 8.896
b Costo imputable a los fondos de
pensiones constituidos 213 1.005
Otros intereses 24.613 22.007

373.845 | 306.153

Comisiones pagadas-

Corretajes 851 1.186
Cedidas a otras entidades v corresponsales 4277 2.909
Otras 2.612 874

7.740 4.969

Comisiones percibidas-

Por pasivos contingentes 4.351 4.633
Por servicios de cobros y pagos 15.159 15.114
Por servicio de valores 7.178 3.959
Por operaciones de factoring 99 105
Otros 8.718 13.930

35,505 37.741

Beneficios y Pérdidas por operaciones

financieras-
Resultados en la cartera de renta fija 3143 (9.025)
Resultados en la cartera de renta variable 2.872 647
Resultados en otros activos financieros 16 162
Resultados por operaciones de futuro (3.244) (1.336)
Resultados por diferencias de cambio 5.389 7.510

8.176 (2.042)
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Beneficios extraordinarios

El detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de

consolidadas adjuntas es el siguiente:

0U67322989

pérdidas y ganancias

Millones de Pesetas

1995 1994

Intereses no imputables al ejercicio 16.027 12.320
Fondos especificos disponibles 37 3.022
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 3.719 6.099
Otros 6.018 2.250
25.801 23.691

Quebrantos extraordinarios

El detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Pérdidas en ventas de participaciones
permanentes de renta fija de inversion 4 504
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 2.434 1.748
Dotaciones netas de fondos especificos 7.549 -
Quebrantos de ejercicios anteriores 5.320 1.680
Saneamiento por reclasificacién de carteras
(Nota 4) 13.793 -
Otros 7.659 1.402
36.809 5.334

Gastos generales de Administracién - De
personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganarncias

consolidadas adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Sueldos y salarios 51.429 52.092
Cargas sociales 11.012 11.961
Otros gastos 10.021 9.512
72.462 73.565
El numero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por
: categorias profesionales, ha sido el siguiente:
Nimero Medio
i i de Empleados
L 1995 1994
i Jefes 4.380 4.545
[ Administrativos 4.792 5.147
Temporales 215 175
Resto de personai 126 237
9.513 10.104
(27) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL
BANCO
Durante los ejercicios 1995 y 1994, el Banco y las sociedades dependientes que
componen su Grupo han registrado los siguientes importes por retribuciones
satisfechas a los miembros del Consejo de Administracion del Banco y devengadas en
los ejercicios anteriores:
Millones de Pesetas
1995 | 1794
Sueldos 42 11
Dietas 30 39
Atenciones estatutarias-
e A titulo personal 87 127
Por las sociedades representadas 181 261
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El saldo de los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al 31 de diciembre de 1995
al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco ascendia a 216
millones de pesetas (221 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994).

Al 31 de diciembre de 1995, el saldo pendiente de los anticipos concedidos a miembros
del Consejo de Administracién, que no devengan interés alguno, ascendia a 10
millones de pesetas (30 millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994). El resto de los
préstamos y créditos devenga un tipo de interés de mercado.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién del Banco se limitan a
aquellos Consejeros que han pertenecido o pertenecen a la plantilla del Banco y, por
tanto, se acogen a los beneficios del Plan de Pensiones promovido por el mismo. Estas
obligaciones ascendian a 74 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (86
millones de pesetas al cierre del ejercicio 1994).

Al cierre del ejercicio 1995, los avales concedidos por el Grupo a los miembros del

Consejo de Administracién del Banco ascendian a 69 millones de pesetas (64 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién, se muestran los cuadros de financiacién del Grupo correspondientes a
los ejercicios 1995 y 1994:

0U6732798
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Millones de Pesetas
1995 1994
Origen de fondos:
Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio 5.943 20.857
Participacion de accionistas minoritarios
en el resultado del ejercicio 1.991 2347
Mais- Amortizaciones y saneamientos de
activos materiales e inmateriales 6.724 8.714
Mas- Dotaciones netas a fondos de
depreciacion de activos y fondos geneéricos 31.778 -
Resultados en venta de participaciones (8.908) (1.498)
Resultados en venta de inmovilizado (1.235) (4.351
36.293 68.316
Venta de acciones propias - 3.422
Inversién menos financiacién en Banco de
Espaiia y ECA 69.973 126.646
Titulos de renta fija 33.680 -
Titulos de renta variable no permanente 1.548 -
Empréstitos 22521 -
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 19.308 9.492
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 40371 25.632
Otros conceptos activos menos pasivos 35.003 -
222.404 403.438
Total origen de fondos 258.697 471.754
Aplicacion de fondos:
Dividendos 2.838 18.690
Compra de acciones propias 2.712 -
Titulos subordinados emitidos 1.632 2.146
Inversion credificia 154.836 274.007
Titulos de renta fija - 51.114
Titulos de renta variable no permanente - 66
Acreedores 26.634 -
Adquisicion de invetsiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 25.508 7216
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 44.537 25.553
Otros conceptos activos menos pasivos - 92.962
Total aplicacion de fondos 258.697 471.754
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Aprobacion del Consejo de
Administracién
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Consejero Delegado
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para hacer constar que, tras la formulacién por los miembros del Consejo de
Administracién, en la sesién del dia de hoy, de las Cuentas Anuales del Grupo
Financiero Consolidado Banco Exterior de Espafia, correspondientes al Ejercicio anual
cerrado al 31 de diciembre de 1995, los mismos han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 85 hojas de papel timbrado, referenciadas con la
numeracion OU6732720 a la OU6732748, ambas inclusive, la OU6732298, de la
OU6732750 a la OU6732795, ambas inclusive, la OU6732299, y de la OU6732797 a la
OU6732804, ambas inclusive, y tres fotocopias del mismo con valor de original,
estampando en cada uno de los citados ejemplares su firma los senores Consejeros,
cuyos nombres y apellidos constan en las dos tltimas hojas, de lo que Doy Fe. En
Madrid a veinticuatro de Enero de mil novecientos noventa y seis.

El Secretario del Consejo

%ﬂdo Vivar Mira
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN EL GRUPO FINANCIERO
BANCO EXTERIOR DE ESPANA (CONS OLIDADO)

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1995
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1.- GRUPO BANCO EXTERIOR. DATOS BASICOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

1995 1994 Dif %

BALANCE
Activo Total Grupo 6754944 5639394  1.115.550 19,8
Activos Totales Medios (ATM) 5.803.656  5.274.938 528.718 10,0
Créditos sobre clientes (bruto) 2623.627  2.528.867 94.760 3,7
Recursos de Clientes 2292893  2.298.639 (5.746) (0,2)

Débitos a Clientes 2146.689  2.173.323 (26.634) (1,2)

Valores Negociables 120.829 98.309 22.520 229

Pasivos Subordinados 25.375 27.007 (1.632) (6.0)
Recursos Propios 244.233 264.957 (20.724) (7.8)
Recursos Propios Medios (RPM) 261.205 271.034 {9.829) (3.6)
Recursos Propios Computables (Bco.) 251.785 266.036 (14.251) (5.4)
RESULTADOS
Margen de Intermediacion 83.041 91.049 (8.008) (8,8)
Margen Ordinario 122.896 124.287 (1.391) (1.1)
Margen de Explotacion 20.934 21.437 (503) (2,3)
Resultado antes de Impuestos 6.693 24.121 (17.428) (72,3}
Resultado Consolidado 7.934 23.204 (15.270) (65,8)
Beneficio atribuido al Grupo 5.943 20.257 (14.314) (70,7}
RENTABILIDAD (%)
Resultado consolidado / ATM (ROA} 0,14 0,44 (0.30) (68,9)
Resultado consolidado / RPM (ROE) 3,04 8,56 (5,52) (64,5)
PLANTILLAS Y REDES (Namero)
Empleados 9.419 10.311 (892) (8.6)
Oficinas en Espana 643 641 pi 0,3
Oficinas en el Extranjero 74 7 (4) (5,4)
Total puntos de comercializacion 925 939 (14) (1,5}
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INTRODUCCION

El Grupo Financiero Banco Exterior de Espana se compone de 11 bancos, 6
sociedades financieras, 6 sociedades de inversion mobiliaria, una sociedad de
valores y Bolsa, 2 sociedades inmobiliarias y 8 sociedades gestoras'y de servicios,
integrandose en su COMjunto dentro del Grupo Corporacién Bancaria de Espana
(Argentaria). Fuera del perimetro de consolidacion global, definido por la
legislacién aplicable, el Banco Exterior de Espafia, S.A. es titular de una
participacién mayoritaria en un Grupo de seguros -Grupo Hércules Hispano-, y
de otras participaciones menores, segun se detalla en las Cuentas Anuales.

En 1995 y adicionalmente al desarrollo comercial, el Grupo estableci6 como
objetivos prioritarios el incremento en coberturas y provisiones, la mejora de la
eficiencia y el refuerzo de las tareas recuperadoras con la consiguiente reduccion
de la morosidad.

« Como se desarrolla en un apartado al efecto, en 1995 se ha considerado
prioritario el refuerzo de la sanidad v coberturas del Balance, hecho que ha
condicionado el resultado final de cierre y que ha llevado a utilizar reservas
de libre disposicién, previa autorizacion de la autoridad monetaria.

s La mejora de la eficiencia se ha centrado en dos aspectos: la disminucion de
masas improductivas y de baja rentabilidad - inmuebles y cartera de valores,
basicamente - y el desarrollo de un plan de expansion selectivo compatible
con una disminucién de plantilla y de gastos generales, apoyado por la
progresiva integracion de lineas informaticas v procesos operativos dentro del

grupo.

« El tercer foco de atencion no comercial se situo en el apovo de la organizacion
hacia las tareas recuperadoras, tanto de los saldos que se incorporan en la
cuenta de resultados - intereses v fallidos -, como de los importes dudosos.

Asimismo, durante el ano 1995 el Grupo Banco Exterior ha desarrollado un
programa de actividad comercial bajo las premisas de ampliacion de su base de
clientela, aumento del uso de nuevos canales de comercializacion de productos v
expansion selectiva de la red de oficinas.

Por otra parte, la comercializacion de productos comunes a todas las entidades
de Argentaria v la separacion de tareas comerciales y administrativas en
las sucursales, propiciada por la creacion de centros administrativos
especializados -“Centros Operativos Argentaria”- concluyen los rasgos basicos
del desarrollo comercial para 1995, segun se expone en el apartado referente a la
gestion de los negocios. '
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Una vez culminado el proceso de liquidacion de la Oferta Publica de
Adgquisicién de acciones, Corporacion Bancaria de Espana posee el 98,6% del
capital del Banco Exterior de Espafia, 5.A., lo que facilitara la flexibilidad en la
reorganizacion de medios y urn considerable ahorro de costes.

Fl afio 1995 ha supuesto para el Grupo Banco Exterior la consolidacién de una
base financiera y de gestién que lo sittia en inmejorables perspectivas futuras de
rentabilidad y negocio.



Ty B2

O

e

0U6732916
CLASE 84
3- BALANCEY ACTIVIDAD
GRUPO BANCO EXTERIOR. BALANCE
(Cifras absolutas: millones de pesetas)
1995 1994 Dif %
ACTIVO
Caja y Depositos en bancos centrales 26.634 80.257 (53.623) (66,8)
Deudas del Estado 475.094 596.304 (121.210) (20,3)
Entidades de Crédito 2.894.907 1.770.946 1.123.961 63,5
Créditos sobre Clientes (bruto) 2.623.627  2.528.867 94.760 3,7
Cartera de Valores 306.258 213.153 93.105 43,7
Renta Fija 255.945 166.583 89.362 53,6
Renta Variable 50.313 46.570 3.743 8,0
Activos Materiales (bruto) 211.813 214.525 (2.712) (1.3)
Otras cuentas 216.611 235.342 (18.731) (8,0)
TOTAL ACTTIVO 6.754.944  5.639.394 1.115.550 19,8
PASIVO
Capital 52.683 52.683 0 0,0
Reservas 169.198 186.648 (17.450) (9.3)
Intereses Minoritarios 22.352 25.626 (3.274) (12,8)
Entidades de Crédito 3.926.856  2.787.045 1.139.811 40,9
ICO 217.571 311.276 (93.705) (30,1)
Resto 3.709.285 2.475.769 1.233.516 49,8
Recursos de Clientes 2.292.893  2.298.639 (5.746) 0,2
Débitos a Clientes 2.146.689 2173323 (26.634) (1,2
Valores Negociables 120.829 68.309 22.520 22,9
Pasivos Subordinados 25.375 27.007 (1.632} (6.0)
Fondos para Riesgos 149.021 143.728 5.293 3,7
Beneficio del pericde 7.934 22204 (15.270) (€5.8)
Otras cuentas 134.007 121.821 12.186 10,0
TOTAL PASIVO 6.754.944 5.639.394 1.115.550 19,8
Otros Recursos de Clientes ! 380.665 295.031 85.634 29,0
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS 7135.609  5.934.425 1.201.184 20,2
ATM 5.803.656  5.274.938 528.718 10,0
RPM 261.205 271.034 (9.829) (3.6)

1 Fondos de inversion, de pensiones y primas de seguros de vida.



CLASE 34

En el analisis de las cifras de balance al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 hay que
considerar el diferente perimetro de consolidacion del Grupo Banco Exterior, en el cual
se producen, como diferencias mas significativas, la no incorporacion, en 1995, de las
magnitudes correspondientes al Banco Simeon (vendido a terceros ajenos al Grupo) y
al negocio doméstico de Extebank (excluido del perimetro de consolidacion al existir
un compromiso de venta con un tercero ajeno al Grupo).

A 31 de diciembre de 1995 el balance del Grupo Banco Exterior presenta un total de 6,7
billones de pesetas, experimentando un crecimiento del 19,8% sobre el 31 de diciembre
de 1994.

Este incremento se materializa en la ribrica de “Entidades de Crédito”, al hilo de las
nuevas circunstancias de los mercados monetarios y de valores, por la posicién de
liderazgo del Grupo Banco Exterior en los mismos como creador de mercado y
contrapartida del resto de unidades de Argentaria.

Dentro del Pasivo de “Entidades de Crédito” se incluyen las dotaciones del Instituto
de Crédito Oficial, por un total de 217.571 millones de pesetas. Estos recursos se
aplican, basicamente, a la financiacion del Crédito Oficial a la Exportacion,
experimentando en su conjunto una reduccién del 30,1% respecto al 31 de diciembre
de 1994.

GRUPO BANCO EXTERIOR. CREDITOS SOBRE CLIENTES.
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

0UB732917

1995 1994 Dif %
Administraciones Publicas 177.823 150.577 27.246 18,1
Otros Sectores Residentes 1.532.031 1.588.069  (56.038) (3,5)

Con garantia real 244 215 241.313 2.902 1,2

Con otras garantias 1.287.816 1.546.756 (53.940) (4.4)
No residentes 913.773 790.221 123.552 15,6
TOTAL CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.623.627 2.528.867 94.760 3,7
Promemoria:

Créditos ordinarios 2.470.726 2.285.171 185.555 8,1

Créditos dudosos 152.901 243.696  (90.795) (37.,3)
CREDITOS SOBRE CLIENTES (BRUTO) 2.623.627 2.528.867 94.760 3,7
Provisiones para Insolvencias 95.715 97.796 (2.081) (2,1)
CREDITOS SOBRE CLIENTES (NETO) 2.527.912 2.431.071 96.841 4,0
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Los créditos sobre clientes ascienden, al cierre del ejercicio 1995, a 2,6 billones de
pesetas, lo que supone un incremento del 3,7% en relacién a la misma fecha del
ejercicio anterior. Este comportamiento de la inversion se hace mas evidente si se
armonizan las variaciones del perimetro de consolidacion, en cuyo caso el crecimiento
se situaria en aproximadamente 190.000 millones de pesetas, con una tasa del 8%.

El impulso que ha experimentado la Banca Corporativa Internacional hace que
practicamente haya duplicado su saldo durante 1995, con una inversién de 194.000
millones de pesetas al cierre del ejercicio. La Banca Minorista sigue reduciendo su
ponderacién en la red internacional, mientras que en el mercado doméstico se
mantiene el aumento de la inversién apovado en créditos hipotecarios a particulares y
préstamos a Pymes.

Hay que considerar que el incremento citado se consigue simultineamente a la
reduccion de la morosidad en un porcentaje superior al 31%, a la vez que se ha
realizado un avance en la gestion de los precios de la inversién logrando mejoras
apreciables en su rentabilidad.

El saldo total de dudosos, al 31 de diciembre de 1995, es de 152.901 millones de
pesetas, lo que supone un descenso de 90.795 millones de pesetas (37,3%) con respecto
al existente al cierre del ejercicio anterior. De este descenso 40.358 millones de pesetas
corresponden a residentes y 50.437 millones de pesetas a no residentes, segun el
siguiente cuadro:

GRUPO BANCO EXTERIOR. GESTION DEL RIESGO.

(Cifras absolutas: millones de pesetas)

0U6732918

1995 1994 Dif %

Créditos sobre Clientes (Brutos) 2.623.627 2.528.867 94,760 3,7

De los que: Sector residente 1.709.854 1.738.646  (28.792) {1.7)

Total Riesgos Dudosos 152.901 243696  (90.795) (37.3)

De los que: Sector residente 84.551 124.909  (40.358) (32,3)

- Riesgos con cobertura obligatora 63.936 85377  (21.441) (25,1)

- Riesgos sin cobertura obligatoria 20.615 39.532 (18.917) {47 8)

Provisiones para Insolvencias 95.715 97.796 (2.081) (2,1)

De las que: Sector residente 63.884 64.078 (154) (0,3)
Medidas de calidad de riesgo (%)

Morosidad (Sector residente) 4,9 7.2 (2,3) (31,2)

Cobertura sobre riesgos sujetos 100,0 75,1 24,9 33,1
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La cartera de valores del Grupo, con un volumen de 306.258 millones de pesetas,
registra un significativo incremento interanual del 43,7% (93.105 millones de pesetas),
que radica en su practica totalidad, en la renta fija en moneda extranjera del Banco
matriz. Las sucursales en el extranjero aportan en torno al 26% del mismo, en tanto que
el resto tiene su origen en la actividad del Departamento Central de Tesoreria,
consistente con la politica de diversificacion de las masas de balance entre pesetas y
moneda extranjera y con la procedencia de los ingresos ordinarios.

GRUPO BANCO EXTERIOR. RECURSOS DE CLIENTES
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

0U6732918

1995 1994 Dif. %

DEBITOS A CLIENTES 2.146.689 2.173.323 (26.634) (1.2)
Administraciones Publicas 314.110 298.669 15.441 52
Otros Sectores Residentes 1.422.726 1.281.018 141.708 11,1

Cuentas a la vista 410.061 464.317 (54.256) (1L7)

Cuentas a plazo 961.688 785.890 175.798 24

Otros débitos 50.977 30.811 20.166 65,5
No residentes 409.853 593.636  (183.783) (31,0
VALORES NEGOCIABLES 120.829 98.309 22.520 22,9
Bonos y Obligaciones 9.497 10.250 (733) (7.3)
Pagares v Otros 111.332 88.059 23.273 26,4
PASIVOS SUBORDINADOS 25.375 27.007 (1.632) (6,0)
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 2.292.893 2.298.639 (5.746) (0,2)
QOtros Recursos de Clientes 380.665 295.031 85.634 29,0
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS
DE CLIENTES 2.673.558 2.593.670 79.888 31

El volumen total de recursos de clientes en balance al 31 de diciembre de 1995 ascendi¢
a 2,3 billones de pesetas. De este total, el 93,6% corresponde a Débitos de Clientes, el
5,3% a Valores Negociables v el 1,1% a Financiaciones Subordinadas.
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Los débitos del Sector Privado Residente han experimentado un crecimiento interanual
del 11,1%. Han contribuido activamente a este crecimiento tanto la red tradicional de
oficinas -que se ha incrementado en el numero de 40 durante 1995- como los nuevos
canales de comercializacion, en particular la Banca telefonica.

El Grupo Banco Exterior gestiona un total de 2.673.558 millones de pesetas de recursos
ajenos de los cuales 326.389 millones corresponden a Fondos de Inversién y de
Pensiones y 54.276 millones de pesetas a primas de seguros. Estos recursos fuera de
balance representan un 14,2% del total de recursos gestionados.

Segun la Circular 5/93 del Banco de Espana, el cumplimiento del coeficiente de
solvencia se exige en el Grupo de consolidacién -Argentaria- y adicionalmente en las
entidades individuales, en este caso el Banco Exterior de Espaiia, 5.A.

Los recursos propios computables del Banco Exterior de Espana, S5.A. se sitian en
251.785 millones de pesetas. El excedente de recursos propios en términos absolutos se
eleva a 106.635 millones de pesetas sobre el nivel requerido, teniendo en cuenta la
consolidacién en Argentaria.

BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A. RECURSOS PROPIOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

s 0U6732920

1995 1994 Dif. %
Capital 52.683 52.683 - -
Reservas 165.510  186.616 (21.106)  (11,3)
TOTAL RECURSCS PROPIOS 218,193  239.299 (21.106) (8,8)
Recursos Propios Computables 251.785  266.036 (14.251) (54)
Requerimientos Minimos (Circular 5/93) 145.150  128.504 16.646 13,0
EXCEDENTE 706.635  137.532 (30.897)  (22.5)

Al 31 de diciembre de 1995 determinadas sociedades dependientes mantenian en
cartera 1.103.806 acciones del Banco Exterior de Esparia, S.A. con un coste registrado en
libros de 3.280 millones de pesetas y un valor nominal de 552 millones de pesetas lo
que representa un 1,04% del capital suscrito. Durante 1995 se han realizado
adquisiciones y enajenaciones de acciones propias por un valor nominal de 3.452 y
2.966 millones de pesetas respecivamente.
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4- CUENTA DERESULTADOS
GRUPO BANCO EXTERIOR. CUENTA DE RESULTADOS.
(Cifras absolutas: millones de pesetas).
1995 1994 Dif. %
MARGEN FINANCIERO 83.041 91.049 (8.008) (8,8)
Comisiones 27.765 32.772 (5.007) (15,3)
Resultados Operaciones Financieras 8.176 (2.042) 10.218 -
Resultado puesta en equivalencia 3.914 2.508 1.406 56,1
MARGEN ORDINARIO 122.8%6 124.287 (1.391) (11)
Gastos de Explotacion {94.768) (97.545) 2.777 (28
Amortizaciones (4.945) (5.048) 103 2,00
Otros resultados explotacion (2.249) {257) (1.992) -
MARGEN DE EXPLOTACION 20.934 21.437 {503} (2.3)
Amortizacién Fdo. Comercio (398) (676) 278 (41,1)
Insolvencias (10.574) (15.158) 4.584 (30,2)
Saneamiento Inmov. financieras (1.185) 76 (1.261) -
Resultados extraordinarios (11.008) 18.281 (29.289) (160,2)
Resultados operaciones Grupo 8.924 161 8.763 -
RDOS. ANTES DE IMPUESTOS 6.693 24.121 {17.428) (723)
Impuesto de Sociedades 1.241 (917} 2.158 -
RDOS. DESPUES DE IMPTOS. 7.934 23.204 (15.270) (65,8)
Atribuido a minoritarios (1.991) (2.947) 956 (32,4}
RDOS. NETOS DEL GRUPO 5.943 20.257 (14.314) (70,7)

A continuacion se analizan los diferentes epigrafes de la cuenta de resultados en su

disposicién vertical:

10
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GRUPO BANCO EXTERIOR. MARGEN FINANCIERO.
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

0U6732922

1995 1994 Dif. %
INGRESOS FINANCIEROS 456.886 397.202 59.684 15,0
De entidades de Crédito 149.273 101.484 47.789 47,1
De créditos sobre clientes 224.653 212.414 12.239 58
De cartera de Valores y Deuda 56.831 65.326 (8.495) (13,0)
De otras financiaciones 25.453 17.355 8.098 46,7
Dividendos 676 623 53 8,5
GASTOS FINANCIEROS (373.845)  (306.153) (67.692) 221
De entidades de crédito (207.179)  (177.415) (29.764) 16,8
De débitos a clientes (130.797) (96.566) (34.231) 354
De valores negociables (11.043) (8.896) (2.147) 241
De otros recursos (24.826) (23.276) (1.550) 6.7
MARGEN FINANCIERO 83.041 91.049 (8.008) (8,8)

El ejercicio 1995 se ha caracterizado por el estrechamiento de margenes ante la
ausencia de una reachvacion clara de la demanda solvente de inversion,
particularmente en lo referido al crédito al consumo. Adicionalmente, la competencia
entre entidades por la captacion de recursos acreedores ha seguido presionando al alza
Ja remuneracién de los fondos tomados, tanto de balance como de fuera de balance.

En este contexto, el Grupo Banco Exterior ha conseguido invertir la tendencia
descendente del margen de clientela que se venia produciendo durante los ultimos
ejercicios (1993/1994), consiguiendo el punto de inflexién durante el primer trimestre
del ano 1995, de forma que la aportacion de este negocio al margen financiero ha
presentado una pendiente positiva a lo largo det ejercicio 1995.

No obstante, el margen financiero, que ha ascendido a 83.041 miilones de pesetas en
1995 se ve, todavia, afectado por la existencia en el balance de un elevado volumen de
masas improductivas. Los inmuebles adjudicados presentan un saldo de 94.866
millones al cierre del ejercicio, cifra sélo ligeramente inferior a la de diciembre del ano
1994, aun a pesar de las ventas realizadas durante el afio, por un importe de 31.004
millones de pesetas dadas las significativas recuperaciones del ejercicio mediante
adjudicaciones de inmuebles. En la medida que mejoren las condiciones de mercado y
se active la demanda de este tpo de bienes, se reduciran estas masas improductivas,
mejorando el margen financiero.

11
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CLASE 84

GRUPO BANCQO EXTERIOR. OTROS PRODUCTOS ORDINARIOS
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

0U6732923

1995 1994 Dif. %
MARGEN FINANCIERO 83.041 91.049 (8.008) (8.8)
Comisiones 27.765 32772 (5.007) (15,3)
Servicios de cobros y pagos 13.555 15.114 (1.559) (10,3)
Servicios relacionados con valores 4.569 3.959 610 15,4
Pasivos contingentes 4,287 4.633 (346) (7,5)
Otras comisiones 5.354 9.066 (3.712) 40.,9)
Resultado Operaciones Financieras 8.176 (2.042) 10.218 -
Cartera de Valores 6.031 (8.216) 14.247 1734
Futuros (3.244) (1.336) (1.908} 1428
Diferencias de cambio 5.389 7510 (2.121) (28,2)
Resultado Puesta en Equivalencia 3.914 2.508 1.406 56,1
MARGEN ORDINARIO 122.896 124.287 (1.391) (1,1)

La evolucién de los ingresos por comisiones presenta un comportamiento desigual,
alcanzando un total de 27.765 millones de pesetas en este ejercicio, un 15,3% inferior a
1994. La variacién se encuentra localizada en las menores comisiones percibidas por
Fondos de Inversion, ya que su recuperacién ha comenzado durante la segunda mitad
del ejercicio 1995, asi como por las devoluciones de efectos de la cartera comercial,
dada la mejor calidad del riesgo descontado. Positivamente se comporta el resto de
capitulos de medios de pago, Bolsa y valores y transferencias.

El negocio de mercados monetarios y de valores se ha caracterizado por una mayor
estabilidad que en el afto anterior. La inflexion ai alza de los tipos de interes a largo
plazo en el ejercicio 1994 afecté negativamente a los resultados por operaciones
financieras, sin embargo en 1995, con un entorno de mercado mas favorable, el
resultado por Operaciones Financieras ha alcanzado los 8.176 millones de pesetas de
beneficio.

La mejora de los resultados en las sociedades participadas por el Grupo Banco Exterior
y que consolidan a traves del método de puesta en equivalencia quedan reflejados en
los 3.914 millones de pesetas obtenidos al cierre frente a 2.508 millones de pesetas de
1994.

El margen de intermediacion junto a los ingresos por comisiones, resultados por
operaciones financieras y resultados por puesta en-equivalencia sitGan el Margen
Ordinario del Grupo Banco Exterior en 122.896 millones de pesetas, ligeramente por
debajo (1,1%) al correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1994.

12
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GRUPO BANCO EXTERIOR. MARGEN DE EXPLOTACION
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

1995 1994 Dif, %
MARGEN ORDINARIO 122.896 124.287 {1.391) (1,1)
Gastos de Explotacion (94.768) (97.545) 2.777 (2,8)
Gastos de Personal (72.462) (73.565) 1.103 (1,5)
Pensiones {3.776) {4.196) 420 (10,0)
Resto (68.686) (69.369) 683 (1,0)
Otros gastos administrativos (22.306) (23.980) 1.674 (7.0)
Arnortizaciones (4.945) (5.048) 103 (2,0
Otros resultados explotacion (2.249) (257} (1.992) -
Otros Productos 2.645 3.402 (757) (22,3)
Otras Cargas (4.894) {3.659) (1.235) 33,8
MARGEN DE EXPLOTACION 20.934 21.437 (503) (2,3)

El plan de mejora de la eficiencia en lo relativo al tratamiento de los gastos de
explotacion ha permitido que éstos disminuyan un 2,8% respecto al ejercicio 1994,
situdndose en un total de 94.768 millones de pesetas.

En los gastos de personal se va haciendo explicito el efecto de la politica de
prejubilaciones iniciada en 1991, lo que ha apoyado el descenso en esta linea del 1,5%
respecto a 1994, siendo su importe total de 72.462 millones de pesetas.

La cultura de racionalizacién y ahorro implantada solidamente en el Grupo se pone de
manifiesto en una reduccién continuada de los gastos administrativos, que se sitan en
o/

22306 millones de pesetas y presentan un ahorro del 7,0 % con respecto al ejercicio
anterior.

Las amortizaciones correspondientes a 1995 han ascendido a 4.945 millones de pesetas,
un 2% inferior al importe registrado en 1994, en linea con el proceso progresivo de
liberacién de espacios de uso propio.

La evolucién de los gastos recuperados, la venta de inmuebles arrendados y la
evolucion del fondo de garantia de depositos -tanto por el tipo de contribucién como
por el mayor volumen de saldos-, entre otros, se han materializado en un incremento
relevante de los Otros Resultados de Explotacion.

13
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El Margen de Explotacion del ejercicio 1995, que asciende a 20.934 millones de pesetas,
se mantene en un nivel similar al de 1994, recuperando la practica totalidad del
descenso del margen financiero a través del crecimiento de los ingresos por otros
productos ordinarios y la reduccion de los gastos de transformacion.

GRUPO BANCO EXTERIOR. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

1995 1994 Dif. %
MARGEN DE EXPLOTACION 20.934 21.437 (503) (2,3)
- Amortizaciéon Fdo. Comercio (398) (676) 278 (41,1)
Insolvencias (10.574) (15.158) 4,584 (30,2)
Dotaciones (23.548) (28.332) 4.784 (16,9)
Recuperaciones de Principal 12.974 13.174 (200) (1,3)
Saneamiento Inmov. financieras {1.185) 76 (1.261) -
Resultados extraordinarios (11.008) 18.281 (29.289) (160,2)
Recuperaciones de intereses 16.027 11.788 4.239 36,0
Rdos. enajenacién inmovilizado 1.235 4351 (3.116) (71.6)
Saneamientos de adjudicados {(5.265) 3.955 (9.220) -
Otros resultados (20.720) (880) (19.840) -
Otras provisiones (2.285) (933) (1.352) 14,9
Resuitados operaciones Grupo 8.924 161 8.763 -
RDOS. ANTES DE IMPUESTOS 6.693 24.121 (17.428) (72,3)

La importante labor recuperadora se pone de manifiesto en la magnitud de los cobros
de principal y de intereses correspondientes a ejercicios anteriores, que se elevan a un
total de 29.001 millones de pesetas, frente a los 24.962 millones de pesetas del ejercicio
anterior, lo que muestra sin reservas que el grado de recuperabilidad de la imnversion
dudosa v de la va amortizada, continua siendo muy elevado.

14
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GRUPO BANCO EXTERIOR. GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
(Cifras absolutas : millones de pesetas)

1995 1994

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 6.693 24121
Imposicién sobre el B al tipo del 35% (2.342) (8.442)
Efectos no computables a descontar:

Beneficios por puesta en equivalencia. 751 880

Sociedades no sujetas a imposicion 599 643

Traspasos al fondo de pensiones externo 1.225 3.676

Otras diferencias permanentes (1.117) 783
Deducciones en cuota 2.125 1.543
Gasto por impuesto sobre sociedades 1.241 (917)
BENEFICIO NETO 7.934 23.204

La partida del Gasto por Impuestos sobre Sociedades arroja un saldo acreedor de 1.241
millones de pesetas. El efecto impositivo del beneficio computable ha sido, en este
ejercicio, inferior al importe de las partidas que reducen la tasa efectiva de gravamen,
lo que determina el saldo acreedor resultante. Entre las mismas cabe destacar el efecto
impositivo de las cantidades traspasadas al fondo de pensiones externo del Banco
Exterior de Espania, S.A. v las deducciones en la cuota, que experimentan un aumento
en virtud del mayor importe de la deduccion por doble imposicion internacional.

Finalmente, considerando los resultados atribuibles a munoritarios, el resultado neto
del Grupo se sittia en 5.943 millones de pesetas, segun el siguiente cuadro:

GRUPO BANCO EXTERIOR. BENEFICIO NETO DEL GRUPO
(Cifras absolutas: millenes de pesetas).

1995 1994 Dif. %

RDOS. DESPUES DE IMPTOS. 7.934 23204  (15.270) (65,8)
Atribuido a minoritarios (1.991)  (2.947) 956 (32.4)
RDOS. NETOS DEL GRUPO 5.943 20257  (14.314) (70,7)
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COBERTURAS Y SANEAMIENTOS

En 1995 se han constituido provisiones por un total de 77.062 millones de
pesetas. Durante el presente ejercicio y conforme al objetivo prioritario de
saneamiento del Balance, se ha asignado a provisiones, ademas de la practica
totalidad de los recursos generados, un total de 37.237 millones de pesetas
procedentes de reservas de libre disposicién e impuestos anticipados, segun se
expone en las notas de las cuentas anuales. Todo ello unido a la mejora de la
morosidad, permite presentar un Balance significativamente reforzado, con
elevadas coberturas totales que ascienden a 267.603 millones de pesetas, segun la
siguiente distribucion:

1995 1994 %

Insolvencias 78.255 79.643 (1,7
Riesgo Pais 24.396 24.412 (0,1)
Valores 2.013 26.276 (92,3)
Pensiones 1.158 1.491 (22,3)
Otros 47.085 40.992 14,9

Adjudicados 32.023 26.639 20,2

Prejubilados 8.830 8.251 7,0

Resto 6.232 6.102 2,1
TOTAL PROVISIONES 152.907 172.814 (11,5)
Polizas v fdos. externos de pensiones 114.696 102.058 12,4
TOTAL COBERTURAS 267.603 274.872 (2,6)

El saneamiento realizado se pone de manifiesto al considerar tanto las existencias
de fondos como las utilizaciones de provisiones aplicadas durante 1995, que
ascienden a un total de 90.288 millones de pesetas, segun se expone en las notas
de las cuentas anuaies que presentan los movinuentos de cada uno de los tonaos

de provision durante el ejercicio.

INSOLVENCIAS
La adecuada cobertura del riesgo de insolvencias constituye uno de los mas

importantes focos de atencién permanente del Grupo. En 1995, se han destinado
significativas provisiones orientadas a un doble objetivo:
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s Amortizacion de los asuntos con menores posibilidades de recuperacion, por
un total de 51.091 millones de pesetas.

« Elevacion de la cobertura del riesgo en dificultades hasta alcanzar la totalidad
de los saldos dudosos residentes sujetos a la misma.

Esta politica de saneamiento se ha visto reforzada por una revision sistematica
de los riesgos, anticipando el traspaso a dudosos y el inicio de acciones
ejecutivas, lo que facilitara las gestiones para una mas eficaz recuperacion de los
mismos.

Con estos criterios v pese a la utilizacion de fondos llevada a cabo a lo largo del
ejercicio por amortizacion de activos, los fondos de insolvencia se elevan a 78.255
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995. Las provisiones existentes
permiten contar con unas coberturas totales del 75,6% de la morosidad del sector
residente y del 100% de los riesgos sujetos a cobertura, segun se habia objetivado
a comienzos del ejercicio 1995.

Asimismo, la morosidad total del Grupo -Insolvencias v por Riesgo Pais- ha
mostrado una evolucién muy favorable, con un saldo dudoso que ha disminuido
90.795 millones de pesetas, situdndose en 152.901 millones de pesetas. Tambien
os destacable la evolucion de la morosidad del sector residente, que se sitda en
un total de 84.551 millones de pesetas, con una reduccion del 32,3% v significa un
indice de morosidad sobre los activos de riesgo del 4,9%, al cierre del ejercicio.

GRUPO BANCO EXTERIOR. MOROSIDAD SECTOR RESIDENTE.
COBERTURAS.
(Cifras absolutas millones de pesetas)

1995 1994 %

Total riesgos Sector Residente 1.709.854 1.738.646 (1,7
Total riesgos Dudosos Residentes 84.551 124.909 (32,3)

De los que: Sujetos a cobertura £3.936 83.377 (25,1)
Provisiones constituidas 63.884 64.078 (0,3)
Ratios:

Morosidad 4,9% 7,2% (31,9)

Cobertura total 75,6% 51,3% 47,4

Cobertura sobre riesgos sujetos 100% 75,1% 33,1
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RIESGO PAIS

El Grupo Banco Exterior desarrolia su actividad ir:ernacional desde Espaha y en
un amplio conjunto de paises, fundamentalmente en la Europa Comunitaria y en
Iberoamérica, siendo muy diferente el desarrollo de las posiciones de riesgo pais
por grupos de paises, segun se observa en el siguiente cuadro:

GRUPO BANCO EXTERIOR. RIESGO PAIS.
(Cifras absolutas millones de pesetas)

1995 1994 %

Base Cobert. Base Cobert. Base Cobert.
Grupo II 107.253 1.663 71.541 1.131 49,9 47,0
Grupo III 5.649 851 8.111 1443  (303) (41,0)
Grupo v 7.947 3557 10.799 3.105 (26,4) 14,6
Grupo V 19.793 18.325 25.398 18.733 (22,1) (2,2)

TOTAL 140.642 24.396 115.549 24.412 214 0,1)

GR. IlaV 33.379 22.733 44308 23.281 (24.6) (2,3)
%, Cobertura 68,1% 52.5%

En la cuantificacion del Fondo de Riesgo Pais se esta considerando tanto la
aplicacién de la Circular 4/1991, sobre el resultado de la habitual revision de
paises y riesgos concluida por el Banco -donde lo mas destacable es la cobertura
de las posiciones con Rusia al 90%-, como la valoracion global de mercado de
esta cartera, consiguiendo una cobertura del 68,1% del riesgo con los Grupos Il a
V.

los fondos constituidos, asi como la evolucion del riesgo en los paises
clasificados en los grupos Il a V han permitido reducir en un 49% el riesgo neto
de provisiones, desde los 21.027 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994, a
10.646 millones de pesetas al cierre del presente £jerciclo.

FONDOS DE PENSIONES
Segun se expone en las cuentas anuales, el Grupo tiene atendidos los

compromisos por pensiones, basicamente mediante la promocién de fondos
externos o, en su caso, con polizas de seguro, segun el siguiente detalle:
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GRUPO BANCO EXTERIOR. COBERTURAS PARA PENSIONES
(Cifras absolutas en millones de pesetas)

1995 1994 %
Personal activo:

Polizas 3.166 2.567 23,3

Depositos internos 1.739 5.491 (68,3)

Fondos externos 53.836 48.280 11,5
Personal pasivo:

Polizas 49.867 44.174 12,9
TOTAL COMPROMISOS 108.608 100.512 8,0
Coberturas constituidas 114 296 102.058 12,4
EXCEDENTE 6.088 1.546 -

Al 31 de diciembre de 1995, el estudio actuarial que valora el compromiso por
pensiones del Banco Exterior de Espafia, S.A. aplica una tasa nominal de
actualizacién del 6% v las nuevas tablas de longevidad GR95. Las nuevas tablas,
que sustituyen a las GR80, han significado un encarecimiento del plan de
pensiones superior al 10%. Esta decision refuerza aun mas las coberturas para
pensiones del Banco'y significa una prudente anticipacién en consonancia con el
nivel de coberturas que alcanza el Grupo ai cierre del presente ejercicio.

FONDO PARA ADJUDICADOS
Las dotaciones a fondos especificos completan los requerimientos de los activos
adjudicados, considerando tasaciones de firmas independientes. Gran nimero de

éstas se han actualizado durante 1995 (con una cobertura giobal superior al 75%).

I os fondos existentes permiten contar con una cobertura promedio entorno al
34%. sepUn se expone en el siguiente cuadr>
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GRUPO BANCO EXTERIOR. FONDO PARA ADJUDICADOS
(Cifras absolutas millones de pesetas)

1995 1994 %
Activos adjudicados 94.866 100.023 (3.2)
Provisiones constituidas (32.023) (26.639) 20,2
Valor neto 62.843 73.384 (14,4)
{ Cobertura promedio 33,8% 26,6% 26,7

“ PREJUBILACIONES

» En 1995 el Banco Exterior de Espafia, S.A. ha completado con cargo a sus
& reservas de libre disposicién los pasivos por los compromisos adquiridos en
materia de pensiones complementarias con el personal jubilado anticipadamente,
ofectuandose en virtud de lo dispuesto en el punto cuarto de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Espana.

Los compromisos por pensiones del personal prejubilado se encuentran
constituidos y aportados en su totalidad al fondo externo al cierre de 1995.
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EFICIENCIA

En 1995, la mejora de la eficiencia se ha acometido mediante la gestién de las
masas improductivas y de baja rentabilidad del balance y en el desarrollo de un
plan de expansion de los negocios, compatible con la disminucion de plantilla y
de los gastos de explotacion.

DESINVERSION

Los planes de desinversion en 1995 se han centrado en tres dreas de accion:

. Cartera no estratégica

Durante el ejercicio se fueron materializando ventas de titulos no
considerados estratégicos en la definicion actual del Grupo, asi como
procesos de integracion de unidades al objeto de materializar las sinergias
latentes en cada caso.

Asi, durante 1995 se concluy6 la venta de las participaciones en el Banco
Simeén, Banque Marocaine de Commerce Exterieur, Bladex, Ausysegur y
parcialmente la del Banco Exterior Misr. Por otra parte se produjo la fusién
mercantil del Banco de Gestion Financiera con el Banco de Negocios
Argentaria, tras el traspaso de medios, Activo y Pasivo al Banco Exterior de
Espana , la compra por el Banco de Negocios Argentaria de Argentaria
Bolsa S.V.B. y, se concluye en enero de 1996 la fusion de los bancos en
Argentina, Chile y Uruguay constituyendo el Banco Exterior de America,
con sede en Montevideo.

Por otra parte, se llevo a cabo el incremento de capitalizacién de varias
unidades estratégicas del Grupo, entre las que destacaron las realizadas en
el Banco de Negocios Argentaria, Banco Directo y Hércules Hispano.

. Inmuebles adjudicados

En el afio 1995 se ha acometido una significativa reestructuracion de las
unidades encargadas de las ventas y gestion de los inmuebles adjudicados,
que se ha saldado con unas enajenaciones totales de 31.004 millones de
pesetas.
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. Liberacién de espacios de uso propio

Como resultado de los procesos de unificacion de lineas informaticas, y de
los servicios de operaciones, asi como de la revisién de estructuras en los
departamentos centrales se ha conseguido liberar un total de 36.000 m?, en
su préctica totalidad susceptibles de una futura venta.

CONTROL DEL GASTO

El desarrollo de un estricto plan de control del gasto ha hecho compatible el
incremento de la red de oficinas con una reduccion de plantilla y de los gastos
generales.

. Plan de Expansion

El plan de expansién en curso ha permitido practicamente mantener el
numero de oficinas del Grupo considerando la salida de las 58 agencias del
Banco Simedn que figuraban dentro del perimetro de consolidacién al 31 de
diciembre de 1994, habiendo accedido a una red mejor estructurada.

1995 1994
En Espana 643 641
En el Extranjero
Furopa 31 33
Resto 43 45
Subtotal 74 7
TOTAL OFICINAS GRUPO BEX 717 719

Fl denominado “Provecto Centro”, ha segregado en la red las funciones
administrativas de las comerciales, mediante la creacion de 34 “Centros
Operativos Argentaria” desde los que se prestan servicios administrativos a
421 oficinas del Banco Exterior de Espaha, S.A., y a mas de 700 de Ia Caja
Postal, liberando a las sucursales de tareas administrativas y permitiéndoles
ofrecer un tratamiento personalizado a cada cliente y un servicio
especializado en cada uno de los segmentos. -
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Esta nueva estructura de Ia red ha permitido una intensa transformacion de la
organizacion comercial, dinamizando tareas y estructuras. Se ha avanzado en
la especializacién y segmentacion de la red de oficinas, diferenciando centros
de negocios (en los que se prestan servicios a empresas, particulares e
instituciones), oficinas de banca personal, oficinas corporativas e
institucionales.

Evolucién de la Plantilla

A continuacién se presenta la distribucién de la plantilla al cierre de los dos
ultimos ejercicios (la correspondiente a 1995 no incluye 393 empleados del
Banco Simeoén):

1995 1994
Banco Exterior de Espana 6.998 7.174
Bancos del Grupo en Espana 816 1451
Filiales y Sucursales en el Extranjero 1.035 1.157
Subtotal Grupo Bancario 8.849 9.782
Otras Sociedades no Bancarias 570 529
TOTAL GRUPO 9.419 10.311

Durante 1995 el Grupo ha continuado un proceso de acomodacioén de la
plantilla, mediante la reasignacién de recursos desde los Servicios
Centrales hacia la Red comercial, lo que ha permitido cubrir con la propia
plantilla las necesidades cuantitativas v cualitativas del plan de expansion.
En marzo de 1995 y con motivo del traspaso de los medios del Banco de
Gestién Financiera, se produjo la incorporacion de 218 empleados que se
han integrado plenamente en la organizacion del Banco Exterior de
Espana, S.-A.

Durante 1995 se ha mantenido la politica de Recursos Humanos iniciada en
ejercicios anteriores, consolidando los sistemas de evaluacion, formacion y
desarrollo profesional de la plantilla. A este respecto los programas de
formacion, se han desarrollado en linea con los puntos basicos del Plan
Estratégico, destacando los referidos a Calidad Directiva, Desarrollo de la
Actividad Comercial, Marca Argentaria, Calidad de Servicio, Proyecto
Centro, Plan de Expansion, Aplicaciones Corporativas y Unificacion
contable. A lo largo de 1995 se han impartido 586 cursos, con una
asistencia de 8.500 personas y un total de 80.870 horas lectivas.
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. Gastos Generales: Otros Gastos Administrativos y Amortizaciones

En 1995 se ha logrado una nueva disminucion de los gastos generales,
siguiendo una tendencia constante desde los tltimos afios:

1995 1994 %
Otros Gastos Administrativos 22.306 23.980 (7,0
Amortizaciones 4.945 5.048 (2,0)
GASTOS GENERALES 27.251 29.028 {6,1)

Durante 1995 se ha acometido la convergencia en un mismo
emplazamiento de las dos lineas informaticas preexistentes en Argentaria.
Esta confluencia, inicialmente fisica, se esta completando paulatinamente
con el tratamiento integrado de la operativa mediante aplicaciones
informaticas de caracter corporativo, disefiadas bajo las premisas de
homogeneizacién y simplificacion de sistemas, lo cual esta redundando en
mejoras de la calidad del servicio y en una importante racionalizacién de
costes.

La innovacion tecnolégica de mayor significacion ha consistido en el
proceso de “interoperatividad”, que permite a los clientes del Banco
Exterior de Espafia, 5. A. realizar la mayoria de sus operaciones en el resto
de las oficinas de Argentaria y viceversa, potenciando significativamente la
capacidad de prestacion de servicios del Grupo.
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7. GESTION DE LOS NEGOCIOS

TESORERIA

A lo largo del ejercicio 1995 la economia espafiola continué dentro de la fase
expansiva iniciada en la segunda mitad de 1993, con una estabilizacién del
ritmo de crecimiento econémico en torno al 3% siguiendo un patrén de
crecimiento sin tensiones inflacionistas, en sincronia con el resto de economias
de nuestro entorno.

1995 ha sido un afio en que la debilidad del dolar y las continuas dudas en

torno a la convergencia v posibilidades de la Unién Monetaria, han generado

importantes momentos de tension en los mercados financieros internacionales.

La ralentizacion del ritmo de crecimiento de las principales economias unido a

: 1a moderacién de las tasas de inflacion generan unas favorables expectativas

L; sobre la futura evolucion de los tipos de interés, al menos durante los primeros
meses de 1996.

A

En el mercado interbancario la actuacion del Grupo Banco Exterior se ha
orientado, en primer lugar, a asegurar los mejores costes de financiacion dentro
de los objetivos de riesgo crediticio, de interés y de liquidez establecidos. La
destacada posiciéon del Grupo en el metcado interbancario se refleja en la
funcion de creador de mercado del Banco Exterior de Espafia, S.A. que
: contribuye de forma sistematica a Ja regulacion de las necesidades de liquidez
del sistema.

o ey

Fl Banco Exterior de Espana, 5.A. ha continuado durante 1995 manteniendo
posiciones de liderazgo en el mercado nacional de Deuda Publica, tal como
atestigua el segundo puesto alcanzado en el ranking de “creadores de
Mercado” de deuda publica espanola, elaborado por el Banco de Espana. El
volumen total negociado durante el ejercicio en Bonos y Obligaciones se ha
elevado a mas de 70 billones de pesetas a traves de la realizacion de cerca de
48.000 operaciones, en tanio gue el de Leiras del Tesoro alcanzé un total de mads
de 15 billones de pesetas en 22.000 operaciones.

En cuanto a los mercados de divisas, el Banco Exterior de Espana, S.A.
mantiene una importante presencia en los mercados de contado y plazo,
habiendo incrementado asimismo su operativa en el mercado de depositos en
divisa y billetes. Durante 1995 las operaciones realizadas en el mercado de
divisas han ascendido a un importe acumulado de 818 miles de millones de

dolares.
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Durante el ejercicio el Banco Exterior de Espana, S.Aha realizado operaciones
fuera de balance por un volumen acumulado de 30,5 billones de pesetas, lo que
supone un 7,8% mas que el afio anterior. El control y seguimiento de estas
operaciones se ha llevado a cabo de modo riguroso y sistematico.

La actividad desarroliada en los mercados de futuros ha crecido de manera
importante , habiéndose negociado un volumen de 27,7 billones de pesetas en
ol afio. El Banco Exterior de Espafia, 5.A. ocupa el primer puesto en el ranking
de posiciones propias publicado por MEFF, en Mibor a 90 dias, en el que
mantiene una cuota de mercado superior al 13%, encontrandose, asimismo, en
las primeras posiciones en el resto de operaciones de derivados. La creciente
actividad desarrollada por Banco de Negocios Argentaria ha contribuido,
asimismo, a fortalecer la posicion del Grupo en estos mercados.

1995 ha sido un afio de significativas modificaciones organizativas que se han
traducido, entre otras, en la segregacion de la actividad de las Areas de
medicion de Riesgos (de mercado y crediticio), que actian con total
independencia funcional respecto de la Division de Tesoreria y Mercados
Monetarios.

BANCA CORPORATIVA

Durante 1995 la actividad llevada a cabo por Banca Corporativa se ha orientado
a profundizar en el desarrollo de vinculos y relaciones estables de negocio con
los grandes grupos empresariales, guiados por el doble objetivo de mejorar la
calidad de servicio v optimizar la rentabilidad por cliente.

En esta linea de actuacion cabe destacar las innovaciones organizativas puestas
en marcha a lo largo de 1995, que han permitido un significativo avance en el
proceso de especializacion, al separar la gestion comercial propiamente dicha
de la administracion de las operaciones v realizarse esta ultima desde la nueva
red de Centros Operativos creada al 2recto.

El citado proceso ha comenzado a desarrollarse mediante la creacién de
equipos de gestion sectorial especializados en uno 0O varios sectores
econdmicos, lo que incrementa notablemente la capacidad de analisis y de
asesoramiento, aportando un creciente valor anadido a la actividad comercial.
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La red de Banca Corporativa se compone de 6 equipos de gestién sectorial
localizados en Madrid y de 9 oficinas especializadas ubicadas en las principales
capitales de provincia, asi como unidades especializadas integradas dentro de
la estructura internacional .

En cuanto a la evolucion del negocio de Banca Corporativa, 1995 ha sido un ano
en el que se ha compatibilizado el crecimiento de las cifras de inversion con una
politica de defensa de la rentabilidad, en una coyuntura de mercado con fuerte
presion sobre los margenes.

Al 31 de diciembre de 1995 Banca Corporativa presenta una cartera de 295
Grupos empresariales y un total de 2.010 clientes. La cifra de inversion
crediticia gestionada ascendié a 1,1 billén de pesetas, lo que supone un
crecimiento del 1,3% sobre el afio anterior.

Cabe destacar la evolucién de la inversion de Banca Corporativa en la Red
[nternacional con una cifra de 194.000 millones de pesetas, con un crecimiento
interanual del 92,6%, como consecuencia de la actividad en la Red Exterior,
especialmente en Europa.

En cuanto a los recursos de clientes gestionados, el volumen ascendi6 a 31 de
diciembre de 1995 a 106.469 millones de pesetas sin desintermediacién y a
223023 millones de pesetas incluyendo desintermediacion.

Banca Corporativa trabaja de forma coordinada con el resto de dareas
estableciendo planes y actuactones comerciales por cliente, en especial con
Banca de Inversiones (financiacién de proyectos, salidas a Bolsa, emisiones y
sindicaciones, etc.), Tesoreria (rentabilizacion de puntas, compra venta de
divisa, productos de cobertura de riesgos) v Banca Comercial (ofertas a
colectivos, convenios, etc.) asi como con otras Unidades de Argentaria.

BANCA INSTITUCIONAL

Durante 1995, el Grupo Banco Exterior ha continuado desarrollando una
importante actividad en el segmento de negocio institucional mediante la
prestacion de un servicio integral y a medida, tanto de proyectos de
financiacién v gestion de recursos cOmo de prestacion de servicios
especializados a sus clientes, a traves de Banca de Instituciones en coordinacién
con otras unidades de negocio de Argentaria, en particular, el Banco de Crédito
Local.
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Banca de Instituciones se consolida, durante el presente ejercicio, como una
unidad de negocio independiente, con la creacion de una red especializada de
35 oficinas institucionales, repartidas por toda la geografia nacional, que
ofrecen una gestion especifica a cada tipo de institucion, ya sea publica o
privada.

Fn 1995 el Banco Exterior de Espafa, S.A. ha suscrito 32 grandes proyectos con
distintas Administraciones, de los que 13 se han realizado conjuntamente con
otras entidades financieras y el resto individualmente.

Al 31 de diciembre de 1995 los créditos a las Administraciones Publicas
registrados en el Balance del Grupo Banco Exterior se elevan a 177.823 millones
de pesetas, con un incremento del 18,1%.

BANCA COMERCIAL AL POR MENOR

En el afio 1995 se ha llevado a cabo la separacion de la gestion comercial de la
administrativa, como continuacion del Proyecto Oficina iniciado en el afic 1994
y la creacién en este ejercicio de los Centros Operativos Argentaria, que ha
permitido centralizar el servicio administrativo de las oficinas, concentrar su
actividad en el area de gestion y ofrecer un tratamiento integral y personalizado
al cliente.

Siguiendo un plan de expansion selectiva, y tras analizar tanto el mercado como
las areas de menor implantacion del Grupo Banco Exterior, se han abierto 40
nuevas oficinas distribuidas en todo el territorio nacional.

Asimismo, en el segmento de Banca Personal se ha unificado la oferta de
producios con la marca Argentaria, lo que permite a los clientes una mejor
identificacion con el Grupo v la posibilidad de utilizacion de cualquier punto de
la red global, con mas de 1600 oficinas a su servicio. Actualmente, se
comercializan bajo la marca Argentaria: La Libreta Argentaria “la Millonaria”,
los fondos garantizados, el Credito Casa, seguros v tarjetas de débito y crédito.

En lo que respecta al segmento de Banca de Empresas, se ha avanzado en la
sistematizacion del analisis para la segmentacion de los clientes, y desarrollo de
productos y servicios adecuados a dichos subsegmentos. Esta diferenciacion
recibe apoyo de los denominados “Niicleos especializados”, puestos en marcha
durante este ejercicio, y que asesoran a ia red en el tratamiento de operaciones
especificas: Financiacion a medio y largo plazo, Préstamo Promotor, Club del
Exterior, y ofros.

28



0U6732940

CLASE 83

Dentro de la financiacién del sector de la Banca Personal, se ha producido un
incremento del 24% en el numero de prestamos hipotecarios (Crédito Casa).
Destaca asimismo, la aceptacién del nuevo “Crédito Permanente” como un
producto agil, canalizador de las operaciones de consumo.

La captaciéon de nuevos recursos de clientes contabilizados tanto en balance
como fuera del mismo, ha constituido un eje fundamental de la gestion en banca
al por menor durante el ejercicio.

La Libreta “Millonaria” se ha convertido en el producto corporativo basico de
captacion de saldos a la vista. El Banco Exterior ha conseguido 42.792 millones
de pesetas, con un total de 168.457 libretas. Simultineamente, el "Extradeposito”,
depoésito de interés creciente comercializado a través de Banco Exterior,
Alicante y Banco Directo, ha logrado por sus atractivas condiciones de
rentabilidad y liquidez una importante respuesta en el mercado, habiéndose
captado con esta figura mas de 159.872 millones de pesetas de los que mas de
86.000 corresponden al Banco Directo.

La ascendente evolucién de los Fondos de Inversién, junto con el lanzamiento
de los Fondos Garantizados a 1y 3 afios en la segunda mitad del ejercicio 1995,
han permitido incrementar el volumen gestionado en estos productos en mas de
23.000 millones de pesetas durante dicho periodo.

BANCA DIRECTA

Dentro de un decidido enfoque comercial de acercamiento entre el banco y el
cliente, se han potenciado dentro del Grupo nuevos canales de comercializacion
y distribucion de productos.

En este sentido, es especialmente significativa la actividad de banca telefénica,
desarrollada en nuestro grupo por Banco Directo ¥ las empresas Leader Line y
Leader Mix.

Las caracterishcas de este Grupe de empresas -utilizacion de redes de
comercializacion alternativas, nuevas vias de captacion de clientela y reducidos
costes de transformacion- estan poniendo de manifiesto un gran potencial de
negocio, que ya se ha traducido, en 1995, en un fuerte crecimiento en la categoria
de recursos ajenos y que ofrece una linea de avance en la que nuestro Grupo es
pionero.
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El Banco Directo ha consolidado en 1995 su posicion de liderazgo en la banca
telefénica. Con solo 5 afios de antigitedad ocupa ya el puesto numero 32 de la
banca espafiola por depositos, con un crecimiento interanual del 122,3%. El
volumen total de recursos gestionados de clientes se sitia en 167.000 millones de
pesetas, con un crecimiento absoluto de 86.000 millones de pesetas en el ejercicio.

Su base de clientela ha experimentado, asimismo, un espectacular crecimiento,
alcanzando va la cifra de 106.000 clientes, con un incremento en el afio de 34.500
nuevos clientes.

Consecuentemente con su dimension y con sus magnitudes de balance, durante
1995, Banco Directo aprobé una ampliacion de capital, que se ha materializado
en enero de 1996, ascendiendo actualmente sus Recursos Propios a 5.581 millones
de pesetas. El beneficio neto del ejercicio ha ascendido a 280 millones de pesetas,
con un crecimiento del 77,2% sobre el afio anterior.

COMERCIO EXTERIOR

Durante 1995, y con el objetivo de incrementar la eficiencia y competitividad en
este segmento de negocio, se ha realizado una reestructuracién de la Division de
Comercio Exterior del Banco. La actividad desarrollada hasta 1994 a través de los
Departamentos de Crédito a la Exportacion, Instituciones Financieras
Internacionales y Club del Exterior, se ha enriquecido con la creacién del
Departamento de Comercio Exterior, cuya principal responsabilidad es el
incremento de Ia actividad del Grupo en operaciones internacionales.

Durante 1995 la actividad de Comercio Exterior se ha orientado preferentemente a
los segmentos del mercado que proporcionan una mayor rentabilidad. Este nuevo
enfoque comercial ha propiciado ademas un ligero aumento de la cuota de
mercado y, que el nimero de empresas que cede negocio extranjero
habitualmente al Banco supere el numero de 12.000.

Por lo que se refiere ai Credito a Ja Exportacion, las cuotas dle negocio siguen
siendo una referencia en el mercado, situandose en el 49%, a la ultima fecha
disponible.

La suscripcion de los Acuerdos Generales de Financiacion ha posibilitado una
gestién agil y efectiva del negocio de Crédito a la Exportacion, mejorando la
cartera de inversiones, ayudando e impulsando el cierre de operaciones
comerciales y contribuyendo de esta manera a la prestacién de un servicio integral

a nuestros clientes exportadores.
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En el presente ejercicio ol area de Insttuciones Financieras Internacionales ha
completado una estructura agil y modema que le permite actuar como
interlocutor de las Redes domeéstica e internacional de Banco Exterior ante la
comunidad financiera internacional en la actividad de comercio exterior,
gestionando a mas de 2.200 corresponsales de todo el mundo.

Asimismo ha puesto en marcha lineas globales de trade finance para 160 Bancos
de 30 paises en desarrollo, principalmente asiaticos, arabes y latinoamericanos.
Estas lineas son utilizables a través de Banco Exterior de Esparia, S.A.y de cada
una de las oficinas operativas en el extranjero.

La actividad de este area financiera esta marcada por una fuerte orientacién

corporativa, que se traduce en la generacion de negocio inducido para el resto de
las Unidades comerciales de Argentaria.

FI Club del Exterior, creado en 1990 como medio de apoyo a la
internacionalizacién de empresas € instituciones clientes, presta servicios de
asesoramiento, confecciona publicaciones, realiza actividades de formacién e
imparte seminarios en materia de comercio, finanzas e inversion internacional.
Actualmente presta sus servicios regularmente a mas de 1.000 empresas sOCioS.
Durante 1995 el Club del Exterior ha realizado cerca de 200.000 gestiones técnicas
repartidas entre labores de asesoria y consultoria.

En el Servicio de Financiacion de Proyectos, existen actualmente en vigor 20
contratos. Por otro lado, mediante el Servicio de Recuperaciones Internacionales,
creado para el cobro de deudas de nuestros clientes se ha conseguido una mayor
eficacia en el cobro de operaciones internacionales impagadas.

RED INTERNACIONAL

Durante 1995 Banco Exterior de Espafa, 5.A. ha logrado un notable avance en la
consecucion de los objetivos de internacionalizacién de la actividad del Grupo,
actuando en dos vias principales: Desarrolio selectivo de los negocios de caracter
estratégico. (Comercio internacional, mercados monetarios y de cambios, banca
corporativa, banca privada y correspondent banking) y potenciacién de nuestra
presencia en aquellas areas geograficas de interes preferente.

Por lo que se refiere a la red internacional, especificamente, sus activos totales se

sitian, al 31 de diciembre en 1,6 billones de pesetas, con un crecimiento del 50,8%
sobre los alcanzados en igual fecha del ejercicio anterior.
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La red del Grupo Banco Exterior en el extranjero cuenta con tres Direcciones
Territoriales localizadas fisicamente en Nueva York (Area Americana) y Madrid
(Europa/ Africa) y Hong Kong (Asia), ésta altima coordinada muy estrechamente
con la anterior.

Al 31 de diciembre de 1995 el Grupo dispone de 74 oficinas fuera del territorio
nacional: 59 sucursales y oficinas de bancos filiales v 15 oficinas de representacion.

Los activos de la red en Europa, 1,1 billones de pesetas, representan el 72,2% del
total, habiendo experimentado un crecimiento del 61,7% sobre la cifra del ejercicio
precedente. Los créditos sobre Clientes, por su parte, suponen el 49,7% del total,
porcentaje similar al de 1994, mientras que los Recursos de Clientes, que suponen
el 52,5% del total de la red en el exterior se sitdan en 177.900 millones de pesetas,
con un crecimiento del 4,3% respecto al 31 de diciembre de 1994.

Por su parte, los activos totales de la red en Estados Unidos se elevan a 236.100
millones de pesetas, representando el 15,2% de la red internacional.

Durante 1995, la red de Grupo Banco Exterior en América ha readaptado su
organizacion en dos lineas basicas de actuacion:

. Elnegocio corporativo y de Trade Finance se ha reorganizado recientemente, a
partir de la reconsideracién del nuevo escenario econdmico latinoamericano
configurado en torno a los acuerdos de libre comercio, tales como NAFTA o
MERCOSUR.  Asi, el Grupo Banco Exterior, ha iniciado un plan de
remodelacion de su red en este area, que implica la creacién de un banco
regional con sede en Uruguay v presencia en Argentina, Chile, Brasil, Peru y
Colombia, que permitird al Grupo aprovechar mejor su implantacion regional y
los flujos de negocio entre los distintos paises.

Especialmente importante ha sido, a lo largo de este ano, la reorganizacion de la
presencia de Grupo Banco Exterior en Estados Unidos. El Federal Reserve Bank
dio luz verde para la apertura de una sucursal de Banco Exterior de Espana en
Nueva York, gue ha comenzado su actividad en el mes de octubre.
Coincidiendo con la puesta en funcionamiento de la misma, se ha Hevado a
cabo una reestructuracion del negocio que gestionaba Extebank, cediendo el
negocio internacional a la nueva sucursal.
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Por tltimo, a lo largo de 1995 se ha reforzado el negocio de Private Banking,
centralizandolo en la Direccion General de Nueva York. Asimismo, se ha llevado a
cabo la reunificacion de negocio en torno a Nuestros centros de Atencién Directa a
Clientes en Nueva York, Miami, Panama, Uruguay y Zurich, donde nuestra
clientela de Banca Privada puede recibir atencion personal especializada.

BANCA DE INVERSIONES

El Grupo gestiona su actividad de Banca de Inversiones a traves basicamente de
Banco de Negocios Argentaria (BNA) y Argentaria Bolsa, S.V.B.

BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA (BNA)

En el afio 1995 se ha reforzado el patrimonio del Banco de Negocios Argentaria
pasando de unos recursos propios a diciembre de 1994 de 5.686 millones de
pesetas a 15.618 millones a la misma fecha de 1995. Esta importante inyeccién de
recursos le ha permitido, ademds de mejorar sensiblemente su posicion
patrimonial, la adquisicion de las acciones de Argentaria Bolsa S.V.B.
configurando una potente unidad de banca de inversiones para el Grupo.

En el pasado ejercicio BNA ha participado de forma activa en las principales
operaciones del mercado doméstico de capitales y de financiacién mayorista,
manteniendo una importante posicion competitiva en los segmentos en los que
opera: renta fija, titulizacion de activos, préstamos sindicados, tesoreria y
productos derivados, considerando los reducidos niveles de actividad
registrados en los mercados v del progresivo incremento de la competencia entre
entidades. El beneficio neto del ejercicio ha ascendido a 1.536 millones de
pesetas, un 14,8% superior al obtenido en 1994.

ARGENTARIA BOLSA S.V.B.

Durante 1995 la Sociedad de Valores y Bolsa de Argentaria ha continuado su
especializacion en renta variable nacional e internacional, y en productos
derivados (en mercados organizados u OTC), y tanto en mercado primario como
secundario. 1995 ha sido un ano muy positivo para la sociedad ya que ha
aumentado sus cuotas de mercado a pesar de los elevados niveles de
competencia.
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Por lo que se refiere al mercado primario de renta variable nacional Argentaria
Bolsa, S.V.B. ha participado en las ofertas de venta de acciones mas importantes
acaecidas en el afio, entre las que cabe destacar por su volumen la de acciones
Repsol y de Telefénica, siendo Argentaria, en esta ultima, coordinador global y
Banco Agente. El volumen asegurado en el mercado primario nacional supero los
42.800 millones de pesetas (contra los 15.200 millones de pesetas en 1994),
alcanzando una demanda superior a los 100.000 millones de pesetas.

En cuanto al mercado primario de renta variable internacional, Argentaria Bolsa,
S.V.B. ha participado en 13 de las operaciones més importantes con una
demanda superior a los 32.400 millones de pesetas (contra los 29.800 millones de
pesetas alcanzados en 1994).

En los mercados secundarios nacionales de renta variable, 1995 ha sido un afio
de transicién que se ha caracterizado por un aumento de los indices bursatiles y
a su vez una disminucién del volumen total negociado. Argentaria Bolsa, S.V.B.
ha conseguido en este entorno, mejorar su cuota de mercado que se ha situado en
1995 en niveles del 9,01% del mercado continuo contra el 8,2% alcanzado en
1994, permitiendo asi continuar con el tercer puesto en el ranking de contratacion
en este mercado.

Argentaria Bolsa, S.V.B. ha obtenido en el afio un Beneficio Neto de 1.170
millones de pesetas, cifra que supone un incremento del 8% respecto al ejercicio
precedente. Sigue manteniendo el tercer puesto por beneficios entre las
sociedades y agencias de valores del mercado, una notable rentabilidad sobre
recursos propios (32,35%) y un alto nivel de eficiencia.

SEGUROS

Durante 1995 el grupo financiero se ha orientado hacia aquellos negocios que
presentan mayores sinergias con su actividad principal (bancaria), centrandose
en aquellos segmentos aseguradores en que su posicion competitiva permite
rentabilizar su presencia manteniendo el actual nivel de inversion y limitando el
riesgo empresarial asumido.

En consecuencia, se ha actuado en una doble linea. En primer lugar, se ha
intensificado la relacién entre las Unidades del Grupo Banco Exterior con
Hércules Hispano, para desarrollar negocios de banca-seguros tanto en su
vertiente de aseguramiento como de intermediacién, potenciando la estrategia de
comercializacién de productos a través de las oficinas bancarias, aprovechando
las complementariedades comerciales derivadas de su pertenencia al Grupo
Banco Exterior y por tanto a Argentaria. \
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En segundo lugar, se ha disefiado otro eje de desarrolio mediante la coordinacion
de actividades entre las unidades de Banca Corporativa e Institucional del Grupo
Banco Exterior y Hércules Hispano para estar presente en los negocios de
seguros colectivos. Actuando conjuntamente ha sido posible ofrecer a los clientes
no solo el aseguramiento de riesgo y su financiacién, sino también importantes
servicios administrativos y de gestién de las diferentes prestaciones publicas o
privadas a que tienen derecho los asegurados.

Durante el ejercicio 1995 Hércules Hispano ha aumentado dos veces su capital
social. La primera ampliacion se realizé en el mes de junio por importe de 432
millones de pesetas, con Cargo a reservas, por elevacién del importe nominal de
las acciones que paso de 500 a 650 pesetas. La segunda ampliacién se realizd en
el mes de diciembre por un importe total de 1.404 millones de pesetas; esta
ampliacién se realizé por aportacion en metalico de los accionistas en una
proporcién de 3 acciones nuevas por cada 4 antiguas.

Con estas dos ampliaciones Hércules Hispano alcanza una cifra total de capital
social de 3.276 millones de pesetas, adaptandose asi a la nueva Ley de
Ordenacién y Supervisién del Seguro Privado, de 8 de noviembre de 1995, en la
que se exige una capital minimo de 3.000 millones de pesetas. Hércules Hispano
ha obtenido un beneficio neto de 1.925 millones de pesetas.
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PERSPECTIVAS

El ejercicio 1995 ha supuesto para Grupo Banco Exterior la consolidacion de una
base financiera y de gestién que deja al Banco en inmejorables condiciones para
desarrollar rentabilidad y negocio a futuro. Las dos grandes lineas que van a
Jeterminar el desarrollo estratégico del Grupo son la flexibilidad en la
reorganizacién de medios que permite las nueva situacion accionarial de Banco
Exterior de Espana, S.A. y el enfoque de todos los desarrollos futuros orientados
al mercado.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES.

Con fecha 29 de noviembre de 1995, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores aprobo la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones formulada por
Corporacién Bancaria de Espafia sobre la totalidad de las acciones de Banco
Exterior de Espafia, S.A. en poder de terceros (aproximadamente el 26,59% de su
capital social).

El precio ofertado a los accionistas minoritarios de Banco Exterior de Espaiia,
S A. ascendid a 3.300 pesetas por accion. Este precio fue validado por la entidad
A.B. Asesores Bursatiles Bolsa S.V.B.,, 5.A. y considerado satisfactorio para los
accionistas del Banco Exterior de Espafia, 5.A.

Como resultado de la Oferta, cuya fecha de liquidacion y transmision de acciones
ha sido el 15 de enero de 1996, Corporacién Bancaria de Espafia ha adquirido
26.508.721 acciones de Banco Exterior de Espaiia, S.A. lo que representa un 25,2%
de su capital. Una vez culminado el proceso de liquidacion de la Oferta Pablica
de Adquisicion de acciones, Corporacion Bancaria de Espana es titular de el
98,6% del capital del Banco Exterior de Espana, 5.A.

En cuanto al 14% del capital que permanece en manos de acciorustas
mincritarios, Corporacién Bancaria de Espana ha manifestado que toraré las
‘niciativas necesarias para regularizar la situacion bursatil del Banco Exterior de
Espana, 5.A. incluida, en su caso, la adopciéon de medidas para promover su
exclusion de cotizacion, respetando en todo caso los plazos legales existentes.

El objeto fundamental de esta oferta de adquisicién de acciones es avanzar de
forma efectiva enla gestion integral de los medios y negocios de Argentaria,
superando las limitaciones que para dicha gestion podria suponer €n momentos
determinados la existencia de participaciones " de accionistas minoritarios en
alguna de las sociedades basicas del Grupo.

36



A

oA
= A e B
o r
E—E N

Francisco Luzg pez josé Ignacio Rivero Pradera
iftnte ) Consejero Delegado
T ‘.-f.‘/ ' T e
N R ;/_‘_{/’_ T\ \,_, R AN F./ku—’ o
; " lgnacio Gil Vallejo Francisco Gomez Roldan
i Consejer Consejero
7o 2
Joaquin de la Herran Mendivil
‘-7 Consejero
o
\,\JQ,W
/rd'o/lfo Jindénez Fernandez Luis Lopez ibanez
FZonsejero : Consejero
/ K f ; i
B , B // i
At o
S | \
Héctor Lopez Vilaseco Ramon Mendoza Fentenla, —— - =
Consejero Consejero
.
" 37




P
[ITFETENR

e
/

M? Pilar Moran Reyero ~~Enrigue Meya Frances

Consejera Consejerc

.\il
\

; ! José Ignagio de Ramoén Martinez
o Consejero

f-_" .. . o
\{ ' C,‘\, e - . y Y
— - P .
—_— .

Francisco Recasens Musté’
Consejero

b
. /OV" /"‘ /~ \
MG,

e e

Luis M? Ruiz Arbeloa Luis Daniel Sanz Suarez

Consejero Consejero
___‘__,——"—i{ ———————— (~ VT _" P, . r
Manuel Varela Parache Francisco Villar y Ortiz de Urbmna ./

Consejero Consejero . -

José Antonio Zarp}g/ra_ﬁ.odrigtfé‘iﬂf""
.- Consejero

R

DILIGENCIA que levanta el Secretario del Consejo

" 38



2 0U6732911

T: "‘-—:_“;y

CLASE 82 [ CINCO PESETAS |

* para hacer constar que, tras Ja formulacién por los miembros del Consejo de
Administracion, en la sesién del dia de hoy, del Informe de Gestion del Grupo
Financiero Consolidado Banco Exterior de Espaia, correspondientes al Ejercicio
anual cerrado al 31 de diciembre de 1995, los mismos han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 38 hojas de papel timbrado, referenciadas
con la numeracién OU6732912 a la OU6732949, ambas inclusive, y tres fotocopias
del mismo con valor de original, estampando en cada uno de los citados ejemplares su
firma los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan en las dos dltimas
hojas, de lo que Doy Fe. En Madrid a veinticuatro de Enero de mil novecientos

noventa y seis.

El Secretario del Consejo

—

Fernando Vivar Mira
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