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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Central Hispanoamericano, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
{en lo sucesivo, "el Banco"), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre
de 1995 vy 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

[

Segun se comenta en la Nota 1, el Banco es cabecera de un grupo de empresas que operan
en distintos campos de actividad y cuyas cuentas anuales consolidan con las del Banco. De
acuerdo con la legislacion vigente, el Banco esta obligado a formular separadamente
cuentas anuales consolidadas, sobre las que hemos emitidos nuestro informe de auditoria
de fecha 26 de febrero de 1396, en el que se incluye una salvedad por el efecto en las
cuentas anuales consolidadas del cargo a reservas efectuado por el Banco que se menciona
en el parrafo 4° siguiente. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que integran el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales
individuales adjuntas del ejercicio 1995, supone un incremento de los activos totales y del
resultado neto del ejercicio de 1.557.068 y 7.333 millones de pesetas, respectivamente, y una
reduccion de las reservas de 3.035 millones de pesetas {(incremento de 1.157.649 y 9.775
millones de pesetas y reduccién de 14.905 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1994). Las transacciones realizadas por el Banico en los ejercicios 1995 y 1994
con las entidades dependientes y asociadas y los saldos al cierre de dichos ejercicios se
detallan en la Nota 24 de la memoria adjunta.

3. En los ejercicios 1995 y 1994 - y en el marco del proceso originado por la fusién de las dos
entidades que integran el Banco (Nota 1) y en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la
Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia - el Banco cargd a sus
reservas de libre disposicion los pasivos por los compromisos adquiridos con su personal
jubilado anticipadamente en cada uno de ellos (26.844 y 26.784 millones de pesetas,
respectivamente - véase Nota 1). También, y de acuerdo con la Circular 11/1993 de Banco
de Espafia, en el ejercicio 1994 el Banco cargd a sus reservas de libre disposicién las
diferencias puestas de manifiesto al aplicarse la nueva normativa de valoracién de
inmuebles contenida en la citada Circular a determinados activos de su propiedad al 31 de
diciembre de 1993, abonandose a una provision para tal finalidad (Nota 1).
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4. Segun se explica enlaNotal-y previa autorizacion del Banco de Espafia - en el ejercicio
1995 el Banco efectu¢ dotaciones de dicho ejercicio a los fondos de insolvencias y de
fluctuacién de valores y a las provisiones para riesgos y cargas (32.043, 29.569 y 33.828
millones de pesetas, respectivamente), COn cargo a reservas de plusvalias de fusion (95.440
millones de pesetas); lo que se sometera, junto con las cuentas anuales del ejercicio 1995, a
la ratificacién de la Junta General de Accionistas de! Banco. Ademés, el Banco ha
registrado, siguiendo un criterio de pruderncia, parte {14.000 millores de pesetas) de los
impuestos anticipados con origen en el citado cargo a reservas, con abono a provisiones a
otros fondos generales.

De acuerdo con la preceptiva autorizacion del Banco de Espafia, el Banco ha decidido
cargar a reservas dichas dotaciones (95.440 millones de pesetas) en lugar de haberlas
cargado a los correspondientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias, como
hubiese correspondido efectuar por la aplicacién general de los principios contables. Esto
no afecta a Ia situacién patrimonial def Banco al 31 de diciembre de 1995.

5 En nuestra opinion, excepto por los efectos de Ia salvedad descrita en el parrafo 4° anterior
(que se refiere exclusivamente a 1as cuentas anuales del ejercicio 1995), las cuentas anuales
adjuntas expresan en todos jos aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Banco Central Hispanoamericano, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y
1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de su
negocio y sobre otros asuntos, y n@ forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién que contiene el citado informe de gestion concuerda con Ja de
las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestyo trabajo como auditores se limita a Ia
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

) s

José Luis Palao

76 de febrero de 1996
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, 5.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

RESENA DEL BANCO,CONSOLIDACIC)N, BASES
DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES,
PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE
VALORACION, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO, RECURSOS Y CARGOS A
RESERVAS

Reseifia del Banco-

Banco Central Hispanoamericano, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espana. Su sede social se encuentra en 1a calle Alcala 49, de Madrid.

Su objeto social estd constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del
Cédigo de Comercio y demas legislacion en vigor relativa a la actividad de tales
entidades.

El 27 de diciembre de 1991 se formalizd la fusion de Banco Central, S.A. y Banco
Hispano Americanc, S.A., mediante la absorcion de éste ultimo por el primero, con
disolucion sin hquidacién de Banco Hispano Americano, S.A. y transmision en bloque
a titulo universal de su patrimonio a Bance Central, S.A., que con posterioridad a la

fusién cambi6 su denominacion social por la actual {Banco Central Hispanoamericano,
S.A).

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 1995 ¥
1994 el Banco mantenia 2.583 y 2 620 sucursales, respectivamente, distribuidas por
todo el territorio nacional y un grupo financiero que realiza actividades de

financiacion, factoring arrendamiento financiero, mercado de capitales, crédito
hipotecario, etc. Asimismo, a dichas fechas, el Banco contaba, como soporte adicional

A1-



a su actividad internacional, con 20 y 28 sucursales operativas en el extranjero,
respectivamente, y controlaba determinadas entidades financieras que operan,
exclusivamente, fuera de Espafa.

Adicionalmente, el Banco tiene participaciones en empresas dependientes y asociadas
que realizan actividades aseguradoras, industriales, comerciales e inmobiliarias. Estas
empresas estan integradas en los grupos industrial y financiero del Banco.

Consolidaciéon-

A continuacién se presentan los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y
ganancias y los cuadros de financiacién consolidados resumidos del Grupo Banco
Central Hispanoamericano S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994, preparados de
acuerdo con principios contables y normas de valoracién similares a los descritos en la
Nota 2.




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES QUE
INTEGRAN EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (RESUMIDOS}

Millones de Pesetas
1995 1994
ACTIVO:
Caja v depdsitos en bancos centrales 165.581 109.482
Deudas del Estado 1.621.059 1.036.096
Entidades de crédite 2.287.256 2.377.359
Creditos sobre clientes 5.025.657 5.033.490
Obligaciones y otros valores de renta fija 659.681 603.659
Acciones v otros titulos de renta variable 73.093 99.457
Participaciones 191.896 146.921
Participaciones en empresas del Grupo 53.315 58.938
Activos inmateriales 4.630 3.821
Fondo de comerao de consolidacion 45104 34.082
Activos materiales 487,809 496.261
Acciones propias 955 1.228
Otros activos 212.679 182,157
Cuentas de penodificacion 360.224 280.462
Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas 27.976 35.992
Total activo 11.716.935 | 10.519.405
Cuentas de orden 2.236.599 2.118.924
| Millones de Pesetas
| 1995 1994
PASIVO:
Entidades de crédito 3.904.436 3.576.099
Débitos a clientes 5.923.033 5.563.547
Débitos representados por valores negociables 111.664 134.565
Otros pasivos 84.293 85.467
Cuentas de periodificaci()n 316.045 230.251
Frovisiones para riesgos v cargas 81.532 65.363
Fondo para riesgos generales 312 296
Diferencia negativa de consolidacion 3.557 4153
Beneficios consolidados del ejercicio:
Del Grupo 12.470 32.785
De minoritarios 7.720 2.043
Pasivos subordinados 267.041 228.380
Intereses minoritarios 78.831 33.674
Capital suscrito 81.910 $1.887
Primas de errusion 241.239 241.136
Reservas 75.890 195.672
Reservas en sociedades consolidadas 24942 21.087
Total pasive 11.216.935 | 10.519.405




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES QUE
INTEGRAN EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 1995 Y 1994 (RESUMIDAS)

Millones de Pesetas
1995 1994
DEBE:
Intereses v cargas asimiladas 710.178 625.161
Comisiones pagadas 11.643 10.383
Gastos generales de administracion 255.250 257.336
Amortizacion v saneamiento de activos
materiales e inmaterniales 25.076 23.593
Otras cargas de explotacion 9.920 7.354
Amortizacidn y provisiones para insolvencias 80.123 119.008
Amertizacion del fondo de comercio de
consolidacidn 8.686 8.109
Quebrantos extraordinarios 4.976 24 026
Dotacion al fondo para riesgos generales 4 1
Quebrantos por operacicnes del Grupo 1.698 5.952
Beneficios antes de impuestos 25.631 4257
{mpueste sobre Sociedades 5.441 9.429
Beneficio consolidado del ejercicio 20.190 34 828
Resultado atribuidoe a la minoria 7.720 2.043
Bereficio atribuido al Grupo ! 12.470 32.785
Total debe | 1133185 | 1125222
Millones de Pesetas
1995 1994
HABER:
Intereses y rendimientos asimilados 971.848 917.420
Rendimiento de la cartera de renta variable 2.084 3.588
Comisiones percibidas 91.883 91.382
Beneficios por operaciones financieras 20.132 1.556
-|Ctros productos de explotacicn 7.565 4.367
Beneficios extraordinarios 13.545 2%.109
Beneficios por operaciones del Grupo 26.128 77.800
Total haber 1.133.185 1.125.222




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y SOCIEDADES QUE
INTEGRAN EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUADROS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (RESUMIDOS)

Millones de Pesetas
1995 1994

Origen de fondos:

Recursos generados por las operaciones-
Resultado del ejercicio 20.190 34.828
Importes que minoran el beneficio, pero no suporen

aplicacion de fondos:

Dotacion neta a provisiones y fondos especiales 81171 151.729
Sanearuento directo de activos 8.686 8.109
Amortizaciones 25.076 23.595
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 1.658 8369
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (26.917) {82.888)

109.904 143.742

Por variacién neta de recursos e inversiones-
Aportaciones externas de capital -

Conversidn en acciones de titulos de renta fija 126 369
Titulos subordinados emitidos 38.661 82.941
Venta neta de acciones propias 742 -
Acciones preferentes emitidas - 22.264
Inversion, menos financiacion, en Banco de Espafa y '
entidades de crédito y ahorro 362361 534.035
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 38739 228.723
Acreedores 357486 -
[ntereses minoritarios 43.114 -
Titulos de renta variable no permanente 26364 - -
Inversién crediticia - 339495
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 98354 90.273
Otros conceptos activos, menos pasivos 1.308 -
967.255 1.298.100
Total fondos criginados 1.077.159 1.441.842

Aplicacion de fondos:

Dividendos pagados en el ejercicio 20.468 17167
Inversion crediticia 105.214 -

Titulos de renta fija 624.775 269.775
Tituios de renta variable no permanente .- 33.626
Reembolso de participaciones: por reduccion del capital - 4.222
Por adquisicién neta de acciones propias - 27
Emprestitos 42901 63.803
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 77.675 78.285
Intereses minoritarios - 18303
Compra de elementos de inmovilizado, material e inmaterial 181.466 148412
Acreedores - 574.621

Variacién en reservas en sociedades consolidadas, diferencia
negativa de consolidacion, fondo de comercio de consolidacion

v pérdidas en sociedades consolidadas (neto) 24.660 18.548
Otros conceptos activos, MENOS pasivos - 215.053
Total aplicaciones efectuadas 1.077.159 1.441.842




Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994 se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio,
de Banco de Espana. Dichas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados obtenidos durante los ejercicios 1995 y
1994.

Las cuentas anuales (cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco) se han preparado a partir de sus registros de contabilidad al 31 de diciembre de
1995 v 1994. '

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicic 1995 no han sido todavia
sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo
de Administracién del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran ratificadas sin
cambios.

Principios contables y normas de
valoracion-

En la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 se han aplicado
los principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 2. No existe
ningan principio contable que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco
de Espaifia para las entidades de crédito y ahorro. Para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 hay que considerar los
saldos de los siguientes capitulos vy epigrafes de los balances de situaciéon a dichas
fechas:




Millones de pesetas
1995 194
Capital suscrito (Nota 18) 81.910 81.887
Reservas-

Primas de emision (Nota 19) 241.239 | 241136

Reservas (Nota 20) 75.890 | 195.672
Mas-

Beneficio neto del ejercicio 5.137 23,010
Menos-

Dividendo activo a cuenta (Nota 3) - {12.281)
Patrimonio neto contable 404176 | 529.424
Menos-

Dividendo a pagar (Nota 3} (12.286) | (8.187)
Patrimonio neto, después de la aplicacion

de los resultados del ejercicio 391.890 | 521.237 |

Recursos-

' Con la Ley 13/1992, de 1 de junio (desarrollada por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre), la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 y la Circular 12/1993 de
Banco de Espana, de 17 de diciembre (que modifica, entre otros aspectos, el
tratamiento de los limutes a la posicion en divisas recogido en la Circular 5/1993),
entré en vigor una nueva normatva relativa al cumplimiento de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito. Dichas normas culminan la adaptacién a la
normativa comunitaria en esta materia y suponen un nuevo enfoque en dicho
cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el volumen de los
recursos propios computables minimos, entre otros aspectos: el riesgo de crédito, de
contrapartida y de tipo de cambio v los limites en el inmovilizado material y a la
concentracién de riesgos; fijindose en el 8% los recursos propios minimos
computables calculados con los indicados criterios.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos netos computables del Grupo Banco
Central Hipanoamericano (dado que ol Bance, como matriz del Grupo, realiza la
declaracién de recursos propios en régimen consolidado) excedian de los
requerimientos minimos exigidos por las citadas normas.

Cargos a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 de Banco de Espana, en los ejercicios 1995 y 1994 el Banco ha complementado
con cargo a sus reservas de libre disposicion 14.711 y 16.527 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes a los COMPromisos adquiridos en materia de



pensiones complementarias con su personal jubilado anficipadamente en dichos
ejercicios (vedse Nota 2-1).

Adicionalmente, en los ejercicios 1995 y 1994 el Banco ha cargado a sus reservas de
libre disposicion los gastos incurridos en dichos ejercicios por su personal prejubilado
asi como los gastos que se liquidaran a partir del 1 de enero de 1996 y 1995,
respectivamente, hasta la fecha en que la jubilacién de este personal sea definitiva. En’
1995, los importes correspondientes a estos conceptos ascendieron a 3.054 y 20.801
millones de pesetas, respectivamente. En 1994, estos importes ascendieron a 8.594 y
14.400 millones de pesetas, respectivamente (de los que 6.516 y 6.409 millones de
pesetas, respectivamente, corresponden al personal que ya se encontraban en
situacién de prejubilacion al 31 de diciembre de 1993).

En total, los cargos a reservas de libre disposicién registrados en los ejercicios 1995 y
1994 con origen en el personal del Banco jubilado anticipadamente, netos de los efectos
fiscales producidos por las diferencias temporales aplicables a los fondos de pensiones
(11.682 y 12.737 millones de pesetas, respectivamente - véase Nota 21) ascienden a
26.884 y 26.784 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 20).

El 1 de enero de 1994 entré en vigor la Circular 11/1993, de 17 de diciembre, de Banco
de Espafia, que contiene determinadas modificaciones a los criterios aplicados hasta
esa fecha por la Circular 4/1991. La mencionada Circular establece ciertas
adaptaciones a las normas comunitarias, especialmente en lo relativo a la clasificacion
y valoracién de la cartera de negociacién y a las provisiones para ciertos riesgos Y
activos adjudicados. Como consecuencia de la entrada en vigor de esta Circular, el
Banco registré un cargo a sus reservas de libre disposicién por importe de 10.440
millones de pesetas, que fue abonado al capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas”
del balance de situacion al 31 de diciembre de 1994 (véanse Notas 16 y 20}.

En el ejercicio 1995, y en el marco del programa de reestructuracién y saneamiento, el
Banco ha efectuado con la preceptiva autorizacién de Banco de Espana, las siguientes
dotaciones con cargo a reservas de fusién, que completan las provisiones ordinarias
del gjercicio:

Millones de
Pesetas
Dotaciones -
Fondo de insolvencias {Nota 6) 32.043
Fondo de fluctuacion de valores (Notas 7, 9 y 10) 29.569
Provisiones para riesgos y cargas (Notas 11 y 16) 33.828
Cargo a reservas (Nota 20) 95.440
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(2)

Adicionalmente, en relacién con el mencionado cargo a reservas, siguiendo una

 politica conservadora, el Banco ha registrado solamente una parte de los impuestos

anticipados correspondientes a dicho cargo (14.000 millones de pesetas), cuyo
resultado ha destinado a constituir “Otros fondos generales” (véase Nota 2-k, 16 y 21).

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 se han aplicado
los siguientes principios de contabilidad v normas de valoracion, que coinciden
(basicamente) con los establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafa.

a) Principio del devengo-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion
de su periodo de devengo, aplicandose el métedo financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en
mora y de cobro dudoso y por las operaciones sujetas a riesgo-pais con paises
clasificados como muy dudaesos, se reconocen como ingreso en el momento en que
se cobran o materializan.

b) Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales
radicadas en el extranjero, se han convertido a pesetas utilizando, generalmente,
los tipos de cambio medios {fixing) oficiales del mercado de divisas de contado en
Espafia al cierre de cada ejercicio. Excepcionalmente:

1. La conversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A,,
utilizandose el tipo de cambio moneda local/délar U.S.A. en el pais de
emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
dolares U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espana
al cierre del ejercicio.

2. Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco en el extranjero se han
convertido a pesetas a los ipos de cambio histéricos.



3. Los compromisos por operaciones de compraventa a plazo de divisas contra
divisas y divisas confra pesetas que no sean de cobertura se registran a los
tipos de cambio de su contratacién, valorandose a la fecha de cierre del
ejercicio de acuerdo con las cotizaciones publicadas por Banco de Espana
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. El
beneficio/ pérdida neto que resulta de esta valoracién ha sido registrado
integramente y por el neto en las cuentas de pérdidas y ganancias, con
contrapartida en los capitulos “Otros Activos/Otros Pasivos” de los balances
de situacion.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas cubiertas con operaciones de contado se han convertido a
pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de
cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espana a
tal efecto. El premio/descuento entre el cambio contractual de la operacién a
plazo y el de la operacién de contado que le ha servido de cobertura se
periodifica a lo largo de la vida Gtil de la primera, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las diferencias acreedoras netas que se
producen como consecuencia de la variacién del tipo de cambio de la peseta con
respecto al de la divisa en que se efectué la dotacién de capital a cada una de las
sucursales del Banco en el extranjero ascendian a 1.763 y 3.535 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el saldo del capitulo “Otros Pasivos™ de los
balances de situacién a dichas fechas.

Al 31 de diciembre de 1995, el contravalor en pesetas de las partidas de activo y
pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a 2.331.090 y 2.291.434 millones
de pesetas, respectivamente (2.460.692 y 2.609.156 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1994).

¢) Créditos sobre clientes y entidades de
crédito y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar con origen en la operativa habitual del Banco (que se reflejan,
fundamentalmente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de

Crédito” del activo de los balances de situacién) se contabilizan, generalmente, por
el importe efectivo dispuesto por los deudores. Los activos adquiridos al
descuento con vencimiento inferior a doce meses se reflejan por su importe
nominal y la diferencia entre este importe y e} efectivo dispuesto se registra en el
capitule “Cuenta de Periodificacion” del pasivo de los balances de situacion.
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d)

El “Fondo de insolvencias”, que tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo
contraidos por el Banco, se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana.
Ademas, y siguiendo la citada norma, existe una provision genérica,
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos sin cobertura obligatoria (0,5% para los créditos
hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas rasticas), destinada a la cobertura de los riesgos no identificados
especificamente como problematicos. Al 31 de diciemnbre de 1995 y 1994, esta
provisién ascendia a 35.506 y 37.315 millones de pesetas, respectivamente.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais (véase Nota 6).

Fl “Fondo de insolvencias” se muesira, basicamente, minorando el saldo del
capitulo “Créditos sobre Clientes” de los balances de situacién, salvo por lo que se
refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan
derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan (de
acuerdo con la normativa de Banco de Espafia) en el epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (véase Nota 16).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio (y con cargo a reservas en 1995 - véase
Nota 1) y se minora por las liberaciones por cobros y por las utilizaciones por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afios (mas de seis afios en el caso de operaciones hipotecarias) en
situacion de morosidad (véase Nota 6).

Deudas del Estado y Obligaciones y otros
valores de renta fija-

De acuerdo con la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espaﬁa, los
valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco, se presentan segin los
siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién (que esta integrada por
aquellos titulos que se mantengan con la finalidad de operar en el mercado) se
presentan valorados a su precio de realizacién al cierre del ejercicio o, en su
defecto, al del ultimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién se registran (segn su signo y sin
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incluir el cupén corrido), por su importe neto, en los capitulos “Beneficios por
Operaciones Financieras” o “Pérdidas por Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias.

La cartera de inversion a vencimiento esta integrada por aquellos titulos que el
Banco ha decidido mantener hasta su vencimiento final, teniendo capacidad
financiera para hacerlo. Los titulos que se han clasificado en esta categoria se
presentan valorados a su precio de adquisicién, minorado por el fondo de
fluctuacién existente al 30 de junio de 1994. A partir de dicha fecha, los valores
que pasen a integrar la cartera de inversién a vencimiento se valoran a su
precio de adquisicién, corregido por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicion inicial durante la vida residual del valor, modificando dicho
precio inicial con abono o adeudo a resultados.

Para los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por
los titulos no asignados a las dos carteras anteriormente descritas), al igual
que para la cartera de inversidn a vencimiento, se periodifican mensualmente
las diferencias negativas o positivas entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicion durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del
titulo con abono o adeudo a resultados. La valoracién resultante se denomina
precio de adquisicion corregido. Dicho precio se compara con el valor de
mercado, determinado éste (en el caso de titulos cotizados) en funcién de la
cotizacién del ultimo dia habil del ejercicio. La suma de las diferencias
negativas resultantes de este célculo se abonan al fondo de fluctuacién de
valores, con cargo a una cuenta de periodificacién activa. Las diferencias
positivas se abonan a dicha cuenta de periodificacién hasta el importe de las
diferencias negativas habidas en otros valores.

La diferencia neta entre el coste de adquisicién corregido y el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de
1995 a 2.518 millones de pesetas, que se encontraban totalmente cubiertos con
los fondos constituidos a dicha fecha (véase Nota 7); en consecuencia, al 31 de
diciembre de 1995 no existia periéddica por este concepto. Al 31 de diciembre
de 1994, esta diferencia ascendia a 9.352 millones de pesetas, de los que 8.510
millones de pesetas correspondian al importe periodificado a partir de la
entrada en vigor de la Circular 6/1994. Este importe no figura reflejado en el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1994, al compensarse entre si el
fondo de fluctuacion de valores constituido y la cuenta deudora de
periodificacién contra la que se constituyé el fondo (véanse Notas 4y 7).
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e)

De haberse aplicado estos criterios de valoracién durante los nueve primeros
meses del ejercicio 1994 (previos a la entrada en vigor de la Circular 6/1994), las
cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1994 no se habrian visto
afectadas de forma significativa.

Valores representativos de capital-

Considerando el fondo de fluctuacién de valores, los valores de renta variable se
registran a su precio de adquisicién, regularizado y actualizado (en su caso) de
acuerdo con la normativa legal aplicable (véase Nota 20), o su valor de realizacién
(calculado segiin se explica seguidamente), el que sea menor.

En el caso de las participaciones en sociedades cotizadas en las que el Banco posee
mas del 10% del capital social (20% si se trata de sociedades no cotizadas), se
considera como valor de realizacion la fraccion que del neto patrimonial de estas
sociedades representan las participaciones; es decir, su valor tedrico-contable. Las
diferencias en menos que se producen al comparar el coste de adquisicion de la
participacién (regularizado y actualizado, en su caso) y el valor teérico-contable
corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoracion posterior (evaluadas en base al
estudijo realizado al 31 de diciembre de 1993 y actualizado, en su caso, al 31 de
diciembre de 1995 por tasadores independientes), se registran de la manera que se
indica a continuacion:

1. Si la diferencia es asimilable a un fondo de comercio, se mantiene como un
mayor coste de la inversién.

2. Sila diferencia no es asimilable a un fondo de comercio, se sanea con cargo a
los resultados del ejercicio.

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de realizacién se
determina de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del altime trimestre o cotizacién
del Gltimo dia del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados: valor teérico-contable de la participacién, obtenido a
partir del altimo balance de situacién disponible (en algunos casos, no
auditado) de cada una de las sociedades participadas.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron, en todo caso, de acuerdo con las normas legales aplicables a la
regularizacion y actualizacién de balances o con los criterios derivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas (véanse Notas 1, 19y 20).
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Con objeto de reconocer las minusvalias existentes (segin lo comentado), se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores, que se presenta disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién
(véanse Notas 8, 9 y 10). Con cargo a los resultados de los ejercicios 1995 y 1994,
se han efectuado dotaciones netas a dichos fondos por 12.581 y 28.754 millones de
pesetas, respectivamente. Estos importes figuran registrados en los capitulos
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” (si proceden de inversiones en
entidades asociadas y dependientes) y minorando el de “Beneficios por
Operaciones Financieras” (si proceden de las restantes participaciones).

Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién incluye la parte pendiente de amortizar
de los gastos de ampliacién de capital y de determinados gastos originados en el
proceso de fusién, que fueron activados para su amortizacion en la forma
establecida por las disposiciones vigentes. Estos gastos se amortizan en un
periodo maximo de cinco anos.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por estos conceptos en 1995 y
1994, que han ascendido a 528 y 771 mullones de pesetas, respectivamente, figuran
registrados en el capitulo “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales ¢
Inmateriales”.

Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta neto de su amortizacién acumulada y se
refleja en los balances de situacion a su coste de adquisicién, regularizado (en su
caso) de acuerdo con las disposiciones legales aplicables - Decreto-Ley 12/1973,
Leyes 76/1961, 1/1979, 74/1980 y 9/1983 y normativa que regula las fusiones de
empresas (véanse Notas 1, 11, 19 y 20).

La amortizacién del inmovilizado en uso se calcula, de acuerdo con el método
lineal, en funcién de los afios de vida afil estimada como promedio de los
diferentes elementos del activo inmovilizado, segtn el siguiente detalle:




Anos de
Vida
Uil
Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 4a17
Equipos de proceso de datos 4a5
Flementos de transporte y otros 10

El inmovilizado material en venta se presenta por el importe mds bajo de su coste
neto de adquisicién o su valor razonable de realizacion al cierre del gjercicio.

Se estima que el coste neto del inmovilizado registrado en libros no excede del
valor de realizacion actual de los elementos del activo.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante cada-ejercicio se
cargan a la cuenta de resultados respectiva.

h) Acciones propias-

i)

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco no era propietario de acciones
emitidas por €] musmo.

Compromisos por pensiones y personal
prejubilado-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene asumido el
compromiso de completar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas que, no habiendo estade
prestando servicios en el Sector Bancario privado al 31 de diciembre de 1979,
hayan sido contratadas por bancos espanoles a partir del 8 de marzo de 1980.

Pensiones no causadas-

Para asegurar los futuros pagos por complementos de pensiones correspondientes
a las pensiones no causadas, desde el afio 1992 el Banco mantiene pélizas de
seguro con Banco Vitalicio de Espafia, Compania Anénima de Seguros y
Reaseguros, S.A. y La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros (compahias de
seguros dependientes de Central Hispano-Generali, Holding de Entidades de
Seguros, S.A. - véase Anexo I1). El Banco cubre anuaimente los COmMpromisos
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devengados en cada ejercicio, complementando en la cuantia necesaria las primas
de las pélizas contratadas.

En estas polizas se incluye una clausula por la que las companias de seguros
procederan a efectuar una cuenta de reajuste {(suma del reajuste financiero y del
reajuste técnico) de las primas cobradas, basada en la supervivencia de los
colectivos asegurados y en la rentabilidad real de la materializacién de la
provision técnica matematica de los contratos. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
no era necesario fondo de reajuste.

El valor actual de los riesgos por pensiones no causadas devengados por el
personal en activo del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (que se
encontraban totalmente cubiertos a dichas fechas) ascendia a 33.686 y 33.313
millones de pesetas, respectivamente, segun se pone de manifiesto en los estudios
actuariales efectuados por actuarios independientes, en funcién de la proporcién
entre el nimero de afios de servicio transcurridos y el namero total de afos de
servicio esperados de cada empleado hasta su jubilacién, mediante la aplicacion
de las siguientes bases técnicas:

1. Tipo de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en los
que estan invertidas las pélizas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no estd vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es el 7%.
El tipo de interés técnico garantizado durante los primeros 10 afios es del 6% y
el 4% en los afios sucesivos.

9 Tablas de mortalidad: PEM/F 1980, ajustados por la entidad aseguradora.

3. Método de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
acreditacién proporcional afio a ano.

Pensiones causadas y personal prejubilado—

El pasivo actuarial del Banco correspondiente a las pensiones causadas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 y a los compromisos en materia de pensiones con su
personal jubilado anticipadamente a esas fechas ascendia a 236.328 y 200.192
millones de pesetas, respectivamente.

La casi totalidad de estos pasivos actuariales se encuentra materializada en polizas
contratadas con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros y con Banco Vitalicio de
Espafa, Compailia Anénima de Seguros v Reaseguros, S.A., segln el siguiente
detalle:
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Millones de pesetas
1995 1954
Pasivos actuariales correspondientes a
pensiones causadas 207.016 | 185.787
Rentas temporales de personal prejubilado 29303 | 14.400
Fondos internos (Nota 16) 9 5
236.328 | 200.192

Los pasivos actuariales correspondientes a las pensiones causadas se calculan en
funcién de las tablas de mortalidad GR-80/PE-80, aplicando un tipo de interés
técnico coincidente, en general, con la rentabilidad de los activos en los que estan

invertidas las polizas, hasta el vencimiento de dichos actives; utilizando, a partir

de entonces, el 6% como tipo de interés técnico anual.

Como consecuencia del proceso de redimensionamiento seguido, el Banco ha
ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad a
haber cumplido la edad establecida en el convenio. Con este motivo, en los
ejercicios 1995 y 1994 el Banco efectudé dotaciones {con cargo a reservas) por
importe de 14711 y 16.527 millones de pesetas, respectivamente, para cubrir la
totalidad de sus compromisos en materia de pensiones con este personal a partir
de la fecha en que estos cumplan la edad de 65 afos (vease Nota 1). -

Al 31 de diciembre de 1995 y 199, el pasivo actuarial correspondiente a los
emolumentos a percibir por el personal en situacién de jubilacién anticipada a esas
fechas hasta el momento de su jubilacion efectiva ascendia a 29.303 y 14.400
millones de pesetas, respectivamente.

Desde 1994, cuando un empleado se jubila anticipadamente se crea el fondo
necesario para cubrir las retribuciones que se satisfaran hasta la fecha de jubilacién
efectiva. En los ejercicios 1995 y 1994, se han efectuado cargos a reservas de libre
disposiciéon para esta finalidad, por importe de 20.801 y 14.400 millones de
pesetas, respectivamente (véase Nota 1). '

Otra mformacion-

En los ejercicios 1995 y 1994 y para cubrir sus compromisos normales, el Banco
efectud dotaciones por pensiones cOn cargo a los resultados de dichos ejercicios
por importe de 4.970 v 7.164 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 25).
Adicionalmente, en los los ejercicios 1995 y 1994 el Banco ha cargado a sus
reservas de libre disposicion los gastos incurridos en dichos ejercicios por su
personal prejubilado, por importe de -3.054 y 85% millones de pesetas,
respectivamente (véase Nota 1).
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k)

)

" Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las primas devengadas pendientes de

desembolso ascendian a 22.568 y 36.814 millones de pesetas, respectivamente, que
figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
provisiones” de los balances de situacién a dichas fechas (véase Nota 16). Estos
importes fueron pagados durante enero de 1996 y 1995, respectivamente.

Fondo de Garantia de Depésitos de
Establecimientos Bancarios-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos de Establecimientos
Bancarios, establecidas en el Real Decreto-Ley 4/ 1980 y Real Decreto 567/1980
(ambos de 28 de marzo) y Real Decreto 42/1994, se imputan a los resultados del
ejercicio en que se satisfacen.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido (segun
corresponda) por las diferencias con el resultado fiscal (entendiendo éste como la
base imponible del citado impuesto) que no reviertan en periodos subsiguientes.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
7/1991 de Banco de Espana, el Banco ha contabilizado el efecto final de las
diferencias temporales que corresponden a las dotaciones al fondo de pensiones
(con los limites indicados en la mencionada Circular). Al 31 de diciembre de 1995
y 1994, los importes por este concepto que figuran registrados en el epigrafe
“Otros Activos - Impuesto sobre Sociedades anticipado” de los balances de
situacion ascienden a 40.954 y 29.272 millones de pesetas respectivamente (véanse
Notas 12 y 21). Estos importes han sido estimados por los Departamentos
Actuariales de las companias de seguros indicadas en el apartado i) de esta Nota.

Adicionalmente, en el ejercicio 1995 el Banco ha registrado en el mismo capitulo
del balance de situacién 14.000 millones de pesetas con origen en el cargo a
reservas que se menciona en la Nota 1.

Las restantes diferencias temporales se han considerado, fundamentalmente,
como diferencias permanentes.

Deducciones fiscales-

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, creacién de empleo y otras circunstancias se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
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que se materializa (véase Nota 21). Para que estas deducciones sean efectivas,
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Los sobrantes, en su caso, de la provision para el Impuesto sobre Sociedades
dotada en el ejercicio anterior comparada con los importes efectivamente
liquidados en el ejercicio se abonan en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 25-f).

Productos financieros derivados-

E] Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 23).

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, el valor de ejercicio del instrumento financiero
subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés
futuros -FRA- y las permutas financieras de interés -IRS-, de interés en distintas
divisas -crosscurrency swap- v de divisas -swap de divisas-.

El tratamiento contable especifico de las operaciones a plazo en divisas se describe
on la Nota 2-b en el apartado b) de esta misma nota.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones con estos
productos, también denominadas operaciones de futuro, se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para
reflejar las operaciones del Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas
por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en cuentas

diversas, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones se consideran como de cobertura. En estas operaciones, los
beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura contratadas en mercados organizados se
valoran de acuerdo con su cohzacion, habiéndose registrado las variaciones en las
cotizaciones, integramente, en las cuentas de pérdidas y ganancias. Por mercado
organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de
depésitos de garantia de actualizacién diaria y de una camara de compensacion.
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En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado.

Los resultados de las operaciones que no sean de cobertura contratadas fuera de
mercados organizados no se reconocen €n la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacién efectiva. No obstante, se efectuan valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo que, en su €aso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de
diciembre de 1995 y 1994. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos
son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio.

n) Indemnizaciones por despido-

Las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 no ncorporan ninguna provision
por este concepto, dado que, en la actualidad, no existe ningiin plan de actuacion
que obligue al pago de tales indemnizaciones.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del Banco del ejercicio 1995 que su
Consejo de Administracion propondré a la junta General de Accionistas para su
aprobacién, asi como la distribucion definitiva del beneficio del ejercicio 1994, son las
siguientes:

f Millones de Pesetas
1995 1994

Beneficio neto del ejerccio 5.137 23.010
Distribucion:
Dividendos-

- A cuenta (Nota 1) - 12.281

- Complementario - 8.187

20.468

Reservas voluntarias (Nota 20) 5.137 2.542

5.137 23.010

El Consejo de Admunistracion del Banco ha decidido proponer para su aprobacién por
la Junta General de Accionistas el pago de un dividendo de 75 pesetas brutas por
acciéon (para los accionistas poseedores de las 163.773.099 acciones viejas) y de 59
pesetas brutas por accién (a aquéllos en posesion de las 47.085 acciones nuevas -
emisién marzo de 1995), con cargo a reservas de libre disposicién, previa autorizacion



{4)

del Ministerio de Economia y Hacienda. El importe total de este dividendo asciende a
12.286 millones de pesetas (Nota 1}.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

Millones
de Pesetas
1995 1994
Certificados de Banco de Espana 236.753 271.524
Cartera de renta fija:
De negociadon 421451 139.692
De inversidn ordinaria 689400 447 877
De inversién a vencimiento 97.923 51.654
1.445.527 910.747
Menos- Fondo de fluctuaaén de valores - {(4.258)
Mas- Fondo con cargo a cuenta de
periodificacion (Nota 2-d) - 3.94
1.445.527 910.483

En el mes de junio de 1994, y enmarcado en los acuerdos adoptados para materializar
el Plan de Saneamiento de Banco Esparfiol de Crédito, S.A., el Fondo de Garantia de
Depositos emitié 445.000 millones de pesetas de Deuda Pablica no cotizada, que
devenga un interés anual variable en funcién de la media de las subastas decenales de
certificados del Banco de Espafia (9,51% y 7,55%, al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente) y con vencimientos entre febrero de 1995 y junio de 1998. Esta
emision fue suscrita en su totalidad por el resto de las grandes entidades bancarias, en
funcién de su cuota de mercado en depdsitos, adquiriendo el Banco 143.750 millones
de pesetas, que registré en su cartera de inversién ordinaria. A finales de febrero de
1995 se produjo el primer vencimiento de la deuda suscrita por el Banco, por un
importe de 22.650 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, esta deuda
se encontraba cedida temporalmente en su totalidad a Banco de Espana.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, los bancos fusionados
adquirieron en 1990 certificados de depésitos emitidos por Banco de Espana por
importe de 333.574 millones de pesetas. Dichos activos tenen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés
anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, parte de estos activos {236.749 y
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271.520 millones de pesetas, respectivamente) habia sido cedida temporalmente a
Ranco de Espana (véase Nota 14).

La composicién del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija” del detalle anterior, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
De negociacion-
Letras del Tesoro 348 691 72927
Deuda del Estado 72.760 66.765

421451 | 139.692

De inversion ordinaria-

Letras del Tesoro 203.360 89.443
Deuda del Estado 346.355 181.095
Otros Htulos 139.685 | 177.339

689.400 | 447.877

De inversion a
vencimiento-
Deuda del Estado 93.390 49117
Otros titulos cotizados 2533 2.537

97.923 51.654

Al 31 de diciembre de 1995, el valor de mercade de los importes clasificados en los
epigrafes “Cartera de renta fija - De inversion ordinaria” y “Cartera de renta fija - De
inversion a vencimiento” era 690.010 y de 97.329 millones de pesetas, respectivamente
(442.067 y 42.655 millones de pesetas, respectivamente al 31 de diciembre de 1994).

La diferencia entre el valor efectivo y el valor nominal de las Letras del Tesoro figura
registrada en el saldo de los capitulos “Cuentas de Periodificacién” del activo y del
pasivo de los balances de situacién, segln su signo. '

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995 ha
estado comprendido entre el 7,6% y el 10,28% (en el ejercicio 1994, entre el 7,8% ¥
9,28%). De estos activos ¥ de los adquiridos temporalmente, registrados en los
capitulos “Caja y Depositos en Bancos Centrales” y “Entidades de Crédito” (véase

Nota 5) de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tenia
cedido a esas fechas un importe nominal de 742.267 y 236.889 millones de pesetas,
respectivamente, a Banco de Espafia, a ot1os intermediarios financieros y a clientes del
sector privado. Estas cesiones figuran contabilizadas en los epigrafes “Entidades de
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Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 14) y “Débitos a Clientes - Otros
debitos” (véase Nota 15), respectivamente, del pasivo de los balances de situacion.

El tipo de interés nominal anual de la Deuda del Estado al cierre del ejercicio 1995
estaba comprendido entre el 3% y el 13,45% (entre el 3% y el 13,6% al cierre del
ejercicio 1994). De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de
crédito (véase Nota 5) y a clientes, el Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1995y
1994 un importe nominal de 1.120293 y 1200279 millones de pesetas,
respectivamente, a Banco de Espafa, a otros intermediarios financieros y a clientes del
sector privado. Estas cesiones figuran contabilizadas en los epigrafes “Entidades de
Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 14) y “Débitos a Clientes - Otros
débitos” (véase Nota 15) del pasivo de los balances de situacion.

El desglose del saldo de este capitulo, por plazos de vencimiento, sin considerar el
saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento

Entre 3
Hasta3 | Mesesy | Entre1y | Masde
Meses 1 Ano 5 Anos 5 Afios Total

Saldos al 31 de diciembre de 1995:

Certificados de Banco de Espafa 19.169 20.177 | 197.407 - 236.753
Cartera de renta fija-
De negociacion 20.879 337.973 15440 27.159 4727.451
De inversién ordinaria 301.036 252.757 132.585 3.022 689.400
De inversion a vencimiento - 10.078 36.894 50.951 97.923

341.084 | 640985 | 382.326 $1.132 {1.445.527

Saldos al 31 de diciembre de 1994:

Certificados de Banco de Esparia 17.722 37452 160.841 55.509 271.524
Cartera de renta fja-
De negociaciém 14.375 76.685 47.062 1.570 129.692
De inversién ordinaria 89.682 30.674 320511 7.010 447 877
De inversion a vencimiento - - - 51.654 51.634

121.779 | 144811 { 528.414 | 115.743 910.747

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

_ L 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 4.258 199
Mis- Dotacién neta del ejeracio-

Provision registrada contra resultados 1.412 1.784

Fondos disponibles (57) (4)
Dotacién neta 1.355 1.780
Provision registrada contra la cuenta de

periodificacén de activo (Nota 2-d) (3.994) 3.994
Menos-

Cancelacién por utilizacion en ventas'y

saneamientos (204) (106)

Traspaso a otros fondos (Nota 16) (1.412) (1.609)

Otros movimientos 3) -

Saldo al cierre del ejercicio

4.258J




(5) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desgiose de los saldos de este capitulo de los balances de situaciéon al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de

las operaciones, es el siguiente:

interés medio,

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 1.270.330 | 1.298.992
En moneda extranjera 1.343.166 | 1.375.085
Menos - Fondo de insolvendas (Nota 6) {2.298) {1.872)
2.611.198 | 2.672.205
Por su naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 12.033 5.106
Cheques a cargo de entidades de crédito 29.693 30.196
Camara de Compensacién 12.704 9.220
Efectos recibidos por aplicadon 11.887 14.848
Otras cuentas 23.611 84.931
89.923 144.301
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y finandieras | 2.012.425 2.064.330
Adquisicién temporal de activos {Nota 4) 507.693 | 457.970
Otras cuentas 3.450 7476
Menos - Fondo de insolvencias {Nota 6) (2.298) (1.872)
2.521.270 | 2.527.904
2.611.198 | 2.672.205

225-
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Millones de Pesetas
Vencimiento Tipo de
Entre 3 Interés
Hasta3 | Mesesy | Entrely | Masde Medio del
Meses 1 Afio 5 Anios | 5 Anos Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1995:
Depositos en entidades
de crédito y finanderas 13762861 373.890 261.915 334 { 2012425 7,39
Adquisicién temporal
de activos 473.348 34.345 - - 507.693 8,72
COtras cuentas 3.450 - - - 3.450 9,61
1.853.084 | 408.235 | 261.915 334 | 2.523.568 7,60
Saldos al 31 de diciembre
de 1994:
Depésitos en entidades
de crédito y financieras 1.389.703 | 381.463 282145 11.015 | 2.064.330 6,61
Adquisicién temporal
de activos 422119 35.851 - - 457.970 7,32
Otras cuentas 7.235 - - 241 7476 6,75
1.819.059 | 417.316 | 282.145 11.256 | 2.529.776 | 675 |

El tipo de interés medio anual en el ejercicio 1
% vy el 6,2%,

entidades de crédito ha sido el 9,3

moneda extranjera, respectivamente {en e

respectivamente).
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la
moneda de contratacion y al sector en el que tiene su origen el saldo, es:

Millones de Pesetas

199 194
Por moneda:
En pesetas 3.603.775 {3.740.361
En moneda extranjera 454.009 547.748

4.057.784 14.288.109

Por sectores:

Administraciones Piblicas 288.286 253.481
Otros sectores residentes 1.395.557 |3.651.435
No residentes 575.863 571.034
Menos- Fondos de insolvencias (201.922) (187.841)

4.057.784 |4.288.109

E] desglose por areas geograficas de las operaciones de crédito realizadas con no
residentes al 31 de diciembre de 1995 v 1994, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Comunidad Europea (excepto Espana) 312.428 280.701
FEstados Unidos de Norteamérica 30.508 25.507
Resto OCDE 14.792 26.674
Ibercameérica 106.622 147.431
Resto del mundo 111.513 90.721
575.863 571.034

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo, sin considerar el saldo
de la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento residual y
a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:

27-



Millones de Pesetas

1995 1994
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.651.785 {1.746.503
Entre 3 meses y 1 afio 643.289 | 611.048
Entre 1 afio v 5 afios 919.369 |1.174.581
Mas de 5 anios 1.045.263 | 943818

4.259.706 | 4.475.950

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 538.817 528.190
Efectos financeros 12176 18.134
Deudores con garantia real 1.102.435 |1.066.214
Otros deudores a plazo 2.147.247 {2.352.407
Deudores a la vista y varios 188.595 212.946
Activos dudosos 270.436 298.059

4.259.706 |4.475.950

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tenia registrados créditos por importe de
28.107 y 29.851 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a la
financiacién concedida a sus empleados para la adquisicion de acciones del Banco, con
vencimiento en el afio 1999. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el
Banco habia financiado la adquisicion por terceros de sus acciones o habia concedido
préstamos a terceros con garantia de acciones del Banco por unos importes totales de
803 y 997 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 20).

Riesgos con no residentes-

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el importe total de los saldos deudores mantenidos
por el Banco con no residentes (incluso entidades financieras) ascendia a 2.623.683 y
1 607.693 millones de pesetas, respectivamente.

Para cubrir los riesgos de transferencia al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (12.580 y
11.131 millones de pesetas, respectivamente), el Banco tenia constituidas provisiones
por importe de 6.133 v 4.486 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en
los “Fondos de insolvencias”. — Estas provisiones representan el 49% y 40%,
aproximada y respectivamente, del riesgo total con origen en operaciones realizadas
con entidades pablicas ¥ privadas de paises con dificultades de distinto grado para
atender a su deuda externa.

28~



Fondos de insolvencias-

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe
“Fondos de insolvencias”, que tal y como se indica en la Nota 2-c, cubre los riesgos
morosos y dudosos y de riesgo pais, durante los ejercicios 1995 y 1994:

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondos de insolvencias 187.841 | 182.834
Fondos para la cobertura de
riesgos de firma 6.108 7.467
Fondos afectos a cartera de valores 3.166 -
Fondos afectos a entidades de crédito 1872 -
Saldo al inicio del ejercicio 198.987 | 190.301
Mais- Dotacién neta del ejeradio-
Provision para créditos dudosos 111.034 | 135.401
Provisi6n para riesgo-pais 787 1.352
Fondos disponibles (28.143)] (28.988)
Dotacion neta 23.698 | 107.765
Mas- Dotacidon con cargo a reservas
de fusion {Nota 1) 32.043 -
Menos- Traspaso a otros fondos (Nota 16) (7.569) -
Menos- Cancelacdones por fallidos y otros (93.517)| (99.079)
Saldo al cierre del ejercicio 713.642 | 198.987
Fondos de insolvenaas 201.922 | 187.841
Fondos para la cobertura de riesgos de
firma (Nota 16) 6.460 6.108
Fondos afectos a cartera de valores (Nota 7) 2.962 3.166
Fondos afectos a entidades de crédito (Nota 5) 2.298 1.872
Fondos totales 213.642 | 198.987

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1995 y 1994 ascendieron a 14.690
y 7.984 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del
capitulo “ Amortizacidon ¥ Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias.
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE

RENTA FITA

La composicién (por moneda,
cotizacion en Bolsa, naturaleza

sector que lo origina, admisién o n

o de los titulos a

y criterio de clasificacién y valoracién) del salde de este
capitulo de los balances de situacién, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
1995 1994

Por moneda:
En pesetas 75.287 103.355
En moneda extranjera 136.736 | 153.674
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6) (2.962) {3.166)

209.061 253.863
Por sectores:
Administraciones Publicas 4931 6.770
De Entidades Oficiales de Crédito 18.875 44 567
De otras entidades de crédito residentes 2688 1.170
De otros sectores residentes 14.224 18.036
De no residentes 173.823 187.064
Menos- Fondo de fluctuacion de vdlores {2.518) (5.094)
Mas- Fondos constituidos con cargo a

cuenta de periodificacion (Nota 2-d) - 4.516

Mernos- Fondos de insolvendas
y riesgo pais (2.962) (3.166)

209.061 253.863
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Millones

de Pesetas
1995 19%4

Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 146.069 136.458
No cotizados 65.954 120.571
Menos- Fondos de insolvencias (2.962) (3.166)

209.061 253.863
Por naturaleza:
Fondos Publicos 69.971 110.219
Bonos y obligaciones 121.287 70.013
Pagarés de empresa 2131 2635
Otros valores 18.634 74.162 |
Menos- Fondos de insolvenaas (2.962) (2.166)

209.061] 253.863

Por criterio de clasificacién y
valoracién (Nota 2-d):

De negociacion - 29.964
De inversion ordinaria 159115 | 198.384
De inversion a vencmiento 52.908 28.681
Menos- Fondos de insolvendias (2.962) (3.166)

209.061 | 253.863

El saldo del epigrafe “Otros valores” al 31 de diciembre de 1995 y 1994 incluye 8.423 y
34.490 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a Cédulas para
Inversiones tipo “A”, con una rentabilidad media anual del 7,4%, aproximadamente.
Dichos titulos fueron adquiridos en su dia para el cumplimiento del coeficiente de
inversion. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, de acuerdo con el Real Decreto 37/1989,
de 13 de enero, que regulaba el porcentaje del coeficiente de inversién obligatoria de
Jas entidades de depésito, dicho coeficiente estaba suprimido.

El tipo de interés anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 estaba comprendido entre el 2,75% y el 13,9% en ambos
ejercicios. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el tipo de interés medio ponderado de
estos activos era del 85% y 6%, respectivamente. El efecto de no actualizar
financieramente los valores de renta fiyja que cubrieron en su momento coeficientes
legales y cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del
Banco, no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1995 el valor de mercado de los valores clasificados dentro de la
cartera de inversion ordinaria y a vencimiento era de 160.151 y 51.373 millones de
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pesetas (al 31 de diciembre de 1994, 203.886 y 24.885 millones de pesetas),
respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, el importe nominal de los Fondos Pablicos y
otros valores de renta fija afectos a obligaciones propias 0 de terceros ascendia a 45.277
y 71.944 millones de pesetas, respectivamente. La mayor parte de dichos valores
garantizaba los préstamos ¥ créditos concedidos por Banco de Espana al Banco (vease
Nota 14).

El saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 del epigrafe “Fondos Pablicos” incluye
$7.340 y 103.910 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a valores
emitidos por el sector publico no espafiol (en su mayor parte, de paises de la O.C.D.E).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1995,
74.324 millones de pesetas vencen durante 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el saldo de los fondos
constituidos, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas |
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 257.607 | 187.634
Compras T309.687 310.998

Ventas (320.490) (216.706)
Amortizaciones Y otros (32.263) (24.319)

Galdo al cierre del ejercicio ] 214.541 t 257.@L\

£} movimiento que se ha producido en ol saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1995 y 1994, se indica seguidamente:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 5.094 96
Mas- Dotacién neta del ejerciao-

Provision registrada contra resultados 7 1.051

Fondos disponibles (317) (55)
Dotacién neta {310} 996
Provision registrada contra la cuenta de

periodificacion de activo (Nota 2-d) (4.516) 4.516
Menos- Cancelacién por utilizacion en

ventas y saneamientos - (478)
Dotacion con cargo a reservas

de fusion (Nota 1) 2.264 -
Otros movimientos (14) (36)
Saldo al cierre del ejercicio 2518 5.094

(8) - ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% (10% si cotizan en
Bolsa) y con las que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a
contribuir a la actividad del Banco, asi como las participaciones en fondos de inversién
mobiliaria.

El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 y 1994, en funcién de
la moneda en la que estdn denominados los titulos y de su admision o no a cotizacién
en Bolsa, se indica a continuacion:
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[ Millones de Pesctas |

- 1995 | _19%
Por moneda:
En pesetas 18.707 17.731
En moneda extranjera 4.600 40.842
23.307 58.573

Por cotizacion:

Cotizados en Bolsa 16.778 50.190
No cotizados 11.101 13.685
Menos- Fondo de fluctuacion

de valores (4.372) (5.302)

273307 | 58573 |

De los saldos anteriores, 497 ¥ 34.960 millones de pesetas correspondian a inversiones
en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1995y 1994, respectivamente.

A continuacién, se indica ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar
el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores™:

r Millones de Pesetas
1995

[ 194
Galdo al inicio del ejercicio \JB.EWS 41.260

Compras y altas por traspasos 49.664 \ 49.020

Ventas v bajas por traspasos (85.660) (26.405M
Ealdo al cierre del ejercicio ‘ 97 879 63.875

En el Anexo 11l se indican las adquisiciones ¥ enajenaciones de acciones €n el ejercicio
1995, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores ventas) y vendidos Y las fechas
de notificacion a las entidades participadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 53 de la Ley 24/ 1988 del

Mercado de Valores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicias 1995 v 1994, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 5.302 5.26% |
Mas- Dotacién neta del ejercicio-

Provision registrada 1.786 2114

Fondos disponibles (530) (1.886)
Dotacién neta 1.256 228
Traspaso de la provision para

insolvenaas - 653
Menos- Cancelacion por utilizacion

en ventas, saneamientos y otros (1.986) (843)
Saldo al cierre del ejercicio 4.572 5.302 |

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el valor de cotizacion de las acciones y otros titulos
de renta variable cotizados en Bolsa excedia de su correspondiente valor neto en libros
en 1.716 y 2.325 millones de pesetas, respectivamente.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién recoge los derechos sobre el capital de las
sociedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen con el Banco una vinculacién
duradera y estan destinadas a contribuir a su actividad (de acuerdo con el apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco
de Espafa); en adelante, empresas “ssociadas”. En estas sociedades, que no estan
sometidas a la direccién anica del Banco, se mantiene una participacién inferior al 50%
y superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa (superior al 10% si cotizan en
Bolsa).

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ol detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién, atendiendo a la moneda en la que estan denominados los titulos y a la
admisién o no de los valores a cotizacion en Bolsa, era el siguiente:
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[ I_@n_eg@i@ﬁ‘%\
o8 | 19%

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

110.888 | 155.077
105.184 50.844

216.072 | 205.921

]

Por cotizacién:

Cotizados en Bolsa

No cotizados

Menos- Fondo de fluctuacion de valores

132.223 | 198.560
112107 29.760
(28.238) (22.399)

216.072 | 205.921

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacion, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacién de valores”, se indica a continuacion:

105 | 19|

Saldo al inicio del ejercicio 228.320 | 267.221
Compras y altas por traspasos 112.800 81.328
(96.790) (120.229)

Ventas v bajas por traspasos
aldo al cierre del ejercicio 244330 | 228.320 |

En el Anexo 11l se indican las adquisiciones ¥ enajenaciones de participaciones €n
empresas en el ejercicio 1995, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores ventas)
v vendidos V¥ las fechas de notificacion a las entidades participadas, en cumplimiento
de lo dispuesto en e articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas y en el articulo 53
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. No obstante lo anterior, a continuacién se
detallan las adquisiciones ¥ ventas mas significativas realizadas por el Banco en los
ejercicios 1995 y 1994

Adquisiciones-
Leasefactor 5.G.P.S.,SA-

En enero de 1995, e] Banco materializo el acuerdo suscrito en diciembre de 1994 en
virtud del cual se comprometia a la compra del 50% del capital de BCP-Leasefactor,
S A. (sociedad portuguesa de leasing) a Banco Comercial Portugués, S.A., por un
importe de 10.175 millones de pesetas.
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Airtel, 5.A .-

En el mes de febrero de 1995, el Banco adquirié 697.097 titulos de Airtel, S.A.
(representativos del 13,71% del capital de esta sociedad) por un importe de 10.436
millones de pesetas; conviertiéndose, junto con Endesa, en el primer accionista de esta
compariia.

Ventas-
Carburos Metidlicos, 5.A.-

En el mes de junio de 1994, el Banco vendi6 1.120.870 titulos de Carburos Metalicos,
S.A. (representativos del 8,61% del capital social de dicha sociedad) por un precio total
de 5.100 millones de pesetas, equivalente al coste neto en libros de la participacion.

Duro Felguera, 5.A. -

En febrero de 1.994, el Banco vendi6é 1.226.590 acciones de Duro Felguera, S.A., conlo
que su participacién en el capital de esta sociedad paso del 10,04% al 2,55% al 31 de
diciembre de 1994. El precio total de las acciones vendidas fue de 620 millones de
pesetas, generandose una pérdida de 401 millones de pesetas (registrada en el capitulo
“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 1994).

Vallehermoso, 5.A. -

Durante el mes de febrero de 1994, el Banco procedié a la venta de acciones
representativas del 3,91% del capital de Vallehermoso, S.A. Como resultado de estas
ventas, se registraron unas plusvalias de 1.579 millones de pesetas, que se incluyen en
el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Banco al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 25-f).

Grupo Financiero Bital Internacional, 5.A. de
Capital Variable (México) - Grupo Bital -

En virtud de unos acuerdos estratégicos suscritos en 1993, el Banco adquiri6 acciones
representativas del 20% del capital con derecho a voto (16,56% de los derechos
econémicos) del Grupo Bital, por un precio total de 29.351 millones de pesetas.

En diciembre de 1994, el Banco suscribié un acuerdo con Banco Comercial Portugueés,
S.A. para la venta del 50% de las acciones que poseia del Grupo Bital, por un importe
total de 13.800 millones de pesetas, equivalentes a su coste neto en libros a dicha fecha.
Después de esta venta, la participacion agregada de Banco Comercial Portugués, S.A.



y del Banco en el Grupo Bital es equivalente al 16,56% de los derechos econémicos y al
20% de los derechos politicos. Este acuerdo también establece la gestién conjunta de
las participaciones de ambas entidades en el Grupo Bital, mediante la sindicacién de
sus derechos politicos.

Corporacién Financiera O Higgins Central
Hispanoamericano S.A.-

Como consecuencia de una negociacién global con los accionistas mayoritarios del
grupo Luksic, en el mes de diciembre de 1994 el Banco vendié a estos ultimos el
15,52% del capital de O'Higgins Central Hispancamericano, S.A. y el 50% del capital
de Inversiones Salto Grande, S.A. Por otra parte, formalizé la venta del 100% del
capital de Sociedad de Inversiones Hispano Americana Limitada (entidad propiedad
del Banco, titular del 25% del capital del grupo asegurador chileno Aetna); aunque,
finalmente, se vendié a un tercero que mantenia el derecho de tanteo sobre la
sociedad. Asimismo, se vendié una opcién de compra del 87,51% del capital de Banco
Popular Argentino S.A., que en 1995 no se ejercié; procediendo el Banco a vender en
dicho afio a terceros el mencionado banco filial por 4.108 millones de pesetas.

El precio total de estas operaciones ascendi6 a 26.348 millones de pesetas, generandose
unas plusvalias de 11.800 millones (registradas en el capitulo “Beneficios
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 -
véase Nota 25-f).

Durante el afio 1995, se firmé un acuerdo entre el Banco y dicho grupo para concentrar
las participaciones en bancos filiales de ambos grupos en Sudamérica en una holding

participada en un 50% por cada uno. Estos acuerdos se materializaran durante el afio

1996.

Central Hispano-Generali, Holding de
Entidades de Seguros, 5.A.-

En el mes de diciembre de 1994, el Banco acordé con Assicurazioni Generali la
reestructuracion de su participacién en el grupo asegurador Central Hispano-Generali
Holding de Entidades de Seguros, 5.A. El Banco y Canfy, S.L. (entidad cuyo capital
social es integramente propiedad del Banco) vendieron sus respectivas participaciones
en el holding (que, en conjunto, ascendian al 25% del capital social de la misma) 4 la
propia holding, por un precio total de 22.425 millones de pesetas.

Como consecuencia de esta operacién, Canfy, S.L. obtuve un beneficio de 12.396
millones de pesetas, por lo que el Banco liber6 el fondo de fluctuacién de valores que
tenia constituido por Canfy, S.L. (10.055 millones de pesetas), abonandolo al capitulo
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En diciembre de 1994, Canfy, S5.L. compré a Central Hispano-Generali Holding de
Entidades de Seguros, S.A. el 24,4% del capital de Banco Vitalicio de Espafia,
Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A. por un total de 22.425 millones de pesetas,
pagadas al contado. Seguidamente, Assicurazioni Generali compré a Canfy, S.L. el
13,42% del capital de Banco Vitalicio de Espafia, Companiia de Seguros y Reaseguros,
S.A. por 11.550 millones de pesetas, generandose una minusvalia de 784 millones de
pesetas.

Adicionalmente, y con objeto de concentrar sus actividades de “bancassurance”, el
Banco formalizé con Banco Vitalicio de Espafia, Compaiiia de Seguros y Reaseguros,
S.A. la venta del 49% del capital social de Central Hispano Pensiones, S.A. y la compra
del 51% de Central Hispano Vida, S.A. por 244 y 2.684 millones de pesetas,

respectivamente.

Compaiia Espariola de Petrdleos, S.A
(CEPSA) -

En 1994, el Banco vendié a Productora de Seguros, 5.A. (sociedad dependiente
consolidada, participada por el Banco en un 100%) 16.641.452 acciones de CEPSA,
representativas de un 18,65% de su capital social, por 52.421 millones de pesetas.
Productora de Seguros, S.A. vendié estas acciones a The SMM Company por 55.000
millones de pesetas. Como resultado de esta operacion, el Banco obtuvo unos
beneficios de 12.924 millones de pesetas,,que figuran registrados en el epigrafe
“Beneficios Extraordinarios”, y de 2.300 millones de pesetas, que figuran registrados
en el epigrafe “Rendimiento de la Cartera de Renta Variable” de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 1994 (véanse Notas 25-f y e).

El Banco y The SMM Company acordaron en la fecha de la venta sindicar los derechos
politicos de las acciones vendidas mediante un Comité de Sindicacién, en el cual el
Banco tiene la mayoria de los votos. Adicionalmente, el Banco acordé con Morgan
Guaranty Trust un contrato de permuta financiera de rendimientos y variaciones en

los precios de mercado de las acciones CEPSA/indice IBEX35, con vencimiento el 22

de julio de 1999.

En diciembre de 1994 el Banco vendid a Union Fenosa, 5.A. 4.458.560 acciones
(representativas del 4,99% del capital social) de CEPSA por 14.936 miliones de pesetas.
Como resultado de esta enajenacion, se obtuvieron unas plusvalias de 3.861 millones
de pesetas que figuran registradas en el epigrafe “Beneficios Extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 25-f). El
comprador y el Banco han sindicado los derechos politicos de estas acciones.

El 21 de febrero de 1995 el Banco vendié a Productora de Seguros, S.A. 4.753.915
acciones de CEPSA, representativas de un 5,33% del capital, por 15.187 millones de
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pesetas, siendo estas acciones posteriormente vendidas a terceros por 17.589 millones
de pesetas. Comd resultado de esta operacién, e] Banco obtuvo unos beneficios de
3109 millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe “Beneficios
Extraordinarios”, y de 2.402 millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe
'Rendimiento de la Cartera de Renta Variable” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1995. El comprador y el Banco han sindicado los derechos politicos de
estas acciones (véanse Notas 25 -f y e).

Con la finahdad de materializar la sindicacion de los derechos antes mencionados,
durante el afio 1995 se adopté una serie de acuerdos para concentrar en dos
sociedades filiales del Banco (Riyal, S.L. y Somaen-Dos, S.L. - véase Anexo I) las
acciones sujetas a este pacto. Por este motivo, el 9 de marzo de 1995 el Banco aporto
4.557.693 acciones de CEPSA (representativos del 5,11% del capital} a su sociedad
filial Riyal, 5.L. Como resultado de estos acuerdos, el Banco controlaba al 31 de
diciembre de 1995 el 3409% de los derechos politicos ¥ el 8,81% de los derechos
econoémicos de CEPSA.

El Banco y Endesa acordaron en junio de 1995 una alianza industrial con el objetivo

_estratégico de impulsar y fortalecer el proceso de inversién de ambas empresas

desarrollando conjuntamente inversiones estratégicas en el sector energético,
telecomunicaciones, distribucion y gestion de servicios. En virtud de este acuerdo, el
Banco pasaré a tener entre el 1% y el 3% del capital de Endesa.

En el marco de estos acuerdos, en junio de 1995 el Banco concedi® a Endesa un
derecho de compia sobre €l 5,62 % del capital de CEPSA, con vencimiento diciembre
de 1995. Como resultado de esta operacion, el Banco ha generado unos beneficios de
1.987 millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe “Beneficios
Extraordinarios” de su cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 199 (véase Nota
25-f).

Viajes Marsans, S.A. y Viajes [nternacional
Expresso S.A. -

El 30 de junio de 1995, el Banco vendié a terceros 375.000 acciones de Viajes Marsans,
SA Y 124.250 acciones de Viajes Internacional Expreso, S5.A. (representativas del 25%
del capital social de ambas sociedades) por un precio de 2375 millones de pesetas,
quedando las acciones como garantia prendaria del pago. Como resultado de esta
operacion, el Banco ha registrado unos beneficios de 1.043 millones de pesetas, de los
cuales 95 millones de pesetas s€ incluyen en el epigrafe “Beneficios Extraordinarios” y
948 millones de pesetas s€ registraron minorando el saldo del epigrafe “Saneamiento
de Inmovilizaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

1995.
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Fondo de fluctuacién de valores-

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 194

Saldo al inicio del ejercicio 22.399 21.429
Mas- Dotacién neta del ejercicio-

Provision registrada 2.230 11.283

Fondos disponibles {2.236) (1.018)
Dotacion neta (6) 10.265
Dotacién con cargo a reservas

de fusion (Nota 1) 7.352 -
Traspaso de otros fondos (Nota 16) - 3.002
Menos- Cancelacion por utilizacion

en ventas, saneamientos y otros (1.487) | (12.297)
Saldo al cierre del ejercicio 28.258 22.399

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el valor de cotizacién de las empresas asociadas
cotizadas en Bolsa excedia de su correspondiente valor neto en libros en 22.436 y 4.333
millones de pesetas, respectivamente.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién recoge el valor contable, determinado de
acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2-e, de las acciones propiedad del Banco
emitidas por las sociedades en las que el Banco participa en mas de un 50% (en
adelante, empresas “dependientes”).

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la

moneda en la que estan denominados los titulos y a la admisién o no de los valores a
cotizacién en Bolsa, es el siguiente:
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r' Millones de P

esetas
1995 1994

Por moneda:
En pesetas 208178 | 186.429
En moneda extranjera 49.726 47473

257.904 | 233.902

Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 42 265 54.828
No cotizados 323.052 | 254.008
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (107.413) (74.934)

257.904 | 233.902

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios
1995 y 1994 en el saldo de este capitulo de Jos balances de situacion, sin considerar el
<aldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores™:

Millones de Pesetas |
1995 | 19%

Salde al inicio del ejercicio 308.836 | 328.133
Compras 165.169 69.779
Ventas .| (108.688) (89.076)
Saldo al cierve del ejercicio 165.317 | 308.836

Al 31 de diciembre de 1995, las ampliaciones de capital en curso en las sociedades
dependientes no son significativas.

En el Anexo 11l se indican las adquisiciones Yy enajenaciones de participaciones en
empresas dependientes en el ejercicio 1993, los porcentajes adquiridos (netos de
posteriores ventas) y vendidos y las fechas de notificacion a las entidades participadas,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y
en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. No obstante lo anterior, a

continuacién se detallan las adquisiciones y ventas mas significativas realizadas por el
Banco en los ejercicios 1995 v 1994

Adgquisiciones-
Gestiones y Desarrollos Patrimoniales, S5.A.-
En el ejercicio 1993, el Banico constituyo esta sociedad, con el objetivo de concentrar los

esfuerzos tendentes a la venta de activos inmobiliarios redundantes v fuera de uso
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(como consecuencia del proceso de integracion de sucursales y de la adjudicacién de
bienes). Durante el afio 1995, el Banco ha realizado aportaciones a los fondos propios
de esta filial por un importe total de 42.049 millones de pesetas. Para el desarrollo de
su actividad, esta sociedad tenia una linea de crédito con el Banco dispuesta al 31 de
diciembre de 1995 en 140.853 millones de pesetas. Al tratarse de un crédito sin interés,
el Banco ha actualizado financieramente su lucro cesante.

Ventas-
Hispamer Banco Financiero, 5.A. -

Durante el afio 1995 el Banco procedié a fusionar Banco de Fomento con Corporacién
Financiera Hispamer, S.A. (que pasé a denominarse Hispamer Banco Financiero, S.A).
En el ejercicio 1994, el Banco recibié un dividendo de 7.332 millones de pesetas de
Banco de Fomento, S.A., producto de las ventas realizadas de su red de sucursales a
terceros {Nota 25-e).

Banco de Valencia, 5.A. -

El 15 de junio de 1994, ol Banco vendié el 24,24% del capital de Banco de Valencia, S.A.
propiedad del Grupo. Dicha operacién incluyé también la venta de diez oficinas de
Banco de Fomento, S.A., siendo el precio total de 14.641 millones de pesetas. Como
resultado de esta enajenacion, se obtuvieron unas plusvalias de 6.852 millones en el
Banco; que figuran registradas en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de su cuenta
de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 25-f).

Autopistas del Mare Nostrum, 5.A. (Aumar) -

En marzo de 1994 el Banco realizd una oferta publica de venta de acciones
representativas del 13,49% del capital social de Aumar. Como resultado de esta
enajenacion, se generaron unas plusvalias de 1.717 millones de pesetas, que figuran
registradas en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 25-f). Durante 1995, el Banco
procedi6 a la venta de 5.277.030 acciones de Aumar, obteniendo unas plusvalias de
1.047 millones de pesetas, que figuran registradas en el capitulo “Beneficios
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1995
(véase Nota 25-f).

Comylsa, Empresa Constructora, S.A. -
El 30 de diciembre de 1994 el Banco vendid 51.927.138 acciones (representativas del

98,66% del Capital social) de Comylsa, por un precio de 1.850 millones de pesetas;
equivalente a su valor en libros.
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Hoteles, Aparcamientos, Restaurantes,
Moteles y Estaciones, 5.A. (HARMESA) -

E1 20 de diciembre de 1994 el Banco y la sociedad italiana Autogill, S.p-A. firmaron un
contrato, por el cual el primero vendi6 a la segunda el 80% del capital de HARMESA
(el 55% de forma directa y el 25% de forma indirecta, a través de Banco de Fomento,
S.A. y de Dragados ¥ Construcciones, S.A.), por un precio conjunto de 3.600 millones
de pesetas.

Como resultado de esta enajenacién, se obtuvieron unas plusvalias de 2.292 millones
de pesetas, que figuran registradas en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 25-f).

Manra -

El 1 de julio de 1995, el Banco vendié a través de una sociedad filial, acciones
representativas del 65,7 % del capital de Manra, S.A. a terceros por importe de 4 456
millones de pesetas. Como resultado de esta enajenacidn, se obtuvieron unas
plusvalias totales de 3.405 millones de pesetas, de las cuales 1.748 millones de pesetas
figuran registradas en el epigrafe “Beneficios Extraordinarios” y 1.657 millones de
pesetas se registraron en el epigrafe “Rendimiento de la Cartera de Renta Variable” de
la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1995 (véanse Nota 25-f y €).

EPTISA -

£l 22 de diciembre de 1995, el Banco vendié a través de una sociedad filial el 100% del
capital social de EPTISA a terceros, por un importe total de 3.000 millones de pesetas
{de los cuales, 2000 millones de pesetas serdn pagaderos en partes iguales en
diciembre de 1996 y 1997, respectivamente). Como resultado de esta operacién, se
registraron unas plusvalias totales de 999 millones de pesetas, de las cuales 195
millones de pesetas se incluyen en el epigrafe “Beneficios Extraordinarios” y 804
millones de pesetas se recibieron via dividendo, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Rendimiento de la Cartera de Valores” de la cuenta de pérdidas ¥ ganacias a
31 de diciembre de 1995 (véanse Nota 25-fy e). ’

Otra informacion-

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las plusvalias que se ponen de manifiesto al
comparar el coste neto registrado de los sociedades dependientes con su valor de
realizacién (determinado de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 2-€)
ascendian a 6.898 y 7.868 millones de pesetas, respectivamente, ¥ las minusvalias a
107.413 y 74.934 millones de pesetas, respectivamente. Las minusvalias se encuentran
cubiertas con los fondos constituidos al cierre de los ejercicios 1995 y 1994




El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo
cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” se resume seguidamente:

Millones de Pesetas

de la

Saido al final del ejercicio

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 74.934 58.016
Mas- Dotacion neta del ejercicio-

Con cargo a resultados 12.009 28.428

Fondos disponibles y aplicaciones (678) | (10.167)
Dotacién neta 11.331 18.261
Traspaso de otros fondos (Nota 16) 30.389 5.846
Dotacion con cargo a reservas de fusion (Nota 1) 19.953 -
Menos- Cancelacion por utilizacién en ventas y

saneamientos y otros movimientos {29.194) (7.189)

107.413 74.934
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(11) ACTIVOS MATERIALES

E]l movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las cuentas del
inmovilizado material, y de su correspondiente amortizacién acumulada, ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
Equipode | Elementos de
Mobiliarioe | Proceso de | Transportey
Inmuebles | Instalaciones Datos Otros Tolal

Coste (regularizado y actualizado)-

Salde al 31 de diciembre de 1993 248.333 67.242 47104 4.025 366.704

Adiciones 27.280 2744 5064 399 45487

Variacion por transferencias o traspasos - 881 (881) - -

Salidas por bajas o reducciones {18.760) (9.853) (1.303) {1.009) (30.927)

Salda al 31 de diciembre de 1994 246.853 §1.012 49.984 3.415 381.264

Adiciones 4.909 14.861 4445 830 25.065

Aumentos por transterencias o traspasos 147 511 2,259 - 2917

Salidas por bajas o reducciones (27295} (7.176) (1.848) {71) (36.390)

Salidas por bajas saneamento con cargo a

reservas (383) (4.302) . _ (4.685)

Bienes tomados en arrendamiento financiero - - - 3 3 .
Saldo al 31 de diciembre de 1995 224.231 84,906 54.840 4197 368.174 &
Fondes para activos materiales-

Saldo al 31 de diciembre de 1993 5.066 53 - - 5119 f
Adicicnes - 49 49 ¥
Salidas por bajas o reducciones (2.937) - - - {2.937)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 2129 102 - - 2231

Adiciones con cargo a reservas (Nota 1} 3471 - - - 3471

Aumentos por traspasos (1.160) 190 (970)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 4.440 292 ) i 4732

Amortizacién acumuiada-

Saldo al 31 de diciembre de 1993 23.594 29,277 28196 228 81.295

Adiciones 3.513 6.048 6447 | 52 16.060

Salidas por bajas o reducciones (905) (9.306) (1.371) (200 (11.602)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 26.202 26.019 33.272 260 85.753

Adiciones 3325 6.644 7.116 51 . 17.136

Aumentos por transferencias o traspasos - 247 1.245 1 1.493

Salidas por bajas o reducciones (1.362) (6.104) (944) (12) (8.622)

Salidas por bajas con cargo a reservas (Nota 1} (4) (2.321) - - (2.323)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 27.961 24 485 40.689 ’ 300 93.435

Valor neto al 31 de diciembre de 1994 218.522 54.891 16.712 3.155 293,280

Valor neto al 31 de diciembre de 1995 191.832 60.129 14.149 3.897 270.007




(12)

Segin se indica en la Nota 2-g, el Banco ha regularizado y actualizado los valores de
cu activo material al amparo de las disposiciones legales aplicables y, adicionalmente,
por aplicacién de la normativa que regula las fusiones de empresas. Los importes
regularizados y su destino se muestran en las Notas 19 y 20. A partir de la fecha de
contabilizacion de las actualizaciones, las amortizaciones se calculan sobre los nuevos
valores del inmovilizado material.

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacion:

Millones de Pesetas
1995 19%4

Hacienda Piblica 10.718 1.232
Impuesto sobre Sociedades a cuenta 13.562 7.677
Impuesto sobre Sociedades anticdipado (Nota 21) 56.544 30862
Operaciones en camino 8.625 6.103
Opciones adquiridas 2.807 1.352
Otros conceptos 57.356 83.532
149.612 | 131.058

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades anticipado”
inclufa, basicamente, el efecto fiscal de las diferencias temporales imputables a las
dotaciones al fondo de pensiones (véanse Notas 2-k y 21) y el efecto fiscal de los carges
a reservas realizados por el Banco en el ejercicic 1995 (véanse Notas 1y 20). En
opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, dadas las
caracteristicas de los conceptos que han dado lugar a la activacién de los citados
impuestos anticipados, la totalidad de los mismos es susceptible de recuperacion en
un plazo que, en ningun caso, excedera los maximos exigidos por la legislacion
vigente.
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(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién es la siguiente:

r Millones de Pesetas
19% 1994
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 879 473
Devengo de productos no ven idos de
inversiones no tomadas a descuento 301.715 | 220.861
Gastos pagados no devengados 620 661
Gastos financieros diferidos 706 900
Devengo de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento (46) {91)
Otras periodificaciones 24.631 22.929
| 328.505 | 245.733
Millones de Pesetas
1995 19%
Pasivo:
Productos anticipados de operadones
tomadas a descuento 32.017 23.187
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 227.173 | 160.792
Gastos devengados no vencideos 14.622 12.681
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (19.267) {12.625)
Otras periodificaciones 29.543 32,378
284.088 | 216.413
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(14) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la
moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuaciorn:

Millones de Pesetas

1995 19%4
Por moneda:
En pesetas 2031.887 | 1.607.622
En moneda extranjera 1.458.932 | 1.804.599
3.490.819 | 3.412.221
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 22,245 7.972
Aplicacion de efectos 1.374 2.898
Otras cuentas 47.739 91.273

71.358 102.143

A plazo o con preaviso-

Banco de Espana-
Dispuesto en cuenta de crédito 31.917 29473
Cesién temporal de activos (Nota 4):
Certificados de Banco de Espafia 236.749 271.520
Otros activos 778.224 532.467

1.046.890 833460

Otros débitos-

Cuentas a plazo 1.826.764 | 2.111.032
Cesion temporal de activos (Nota 4) 508.491 345.846
Acreedores por valores 37.308 19.707
Otras cuentas 8 33

2372571 | 2.476.618
3 3419461 | 3.310.073

3.490.819 | 3.412.221

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en los epigrafes
“A plazo o con preaviso” Yy “Otros débitos” de este capitulo de los balances de
situacion, asi como los tipos de interés medios de cada ejercicio, es el siguiente:
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Vencimiento: (Millones de Pesetas)

Tipo de
Entre 3 Interés

Hasta3 | Mesesyl | Entrely | Masde5 Medio del

Meses Ao 5 Anos Afios Total Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 1995:

Banco de Espania- .
Dispuesto en cuenta de crédito 16.520 15.397 - - 31.917 8,17
Cesion temporal de activos:

Certificados de Banco de Espafia 236,749 - - - 236.749 8,92
Otros activos 778.224 - - - 778.224 9,13

Cuentas a plazo 1.348.715 446.191 27.538 4.320 | 1.826.764 6,86

Cesion temporal de activos 469.418 39.073 - - 508.491 8,53

QOtras cuentas 8 - - - 8 -

Acreedores por valores 37.308 - - - 37.308 -

2.886.942 500.661 27.538 4320 | 3.419.461 7,65
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Banco de Espafia-
Dispuesto en cuenta de crédito 6.880 7.196 15.397 - 29.473 8,24
Cesi6n temporal de activos:
Certificados de Banco de Espafia 271.520 - - - 271.520 7.50
Ctros activos 532.467 - - - 532.467 7,22

Cuentas a plazo 1.603.381 485.551 15.913 6187 | 2111.032 6,18

Cesion temporal de activos 317.462 28.384 - - 345.845 730

Ctras cuentas 33 - - - 33 -

Acreedores por valores 19.707 - - - 19.707 -

2.751.450 521.131 31.310 6.187 | 3.310.078 6,56

El tipo de interés anual medio d
entidades de crédito en pesetas y mone
respectivamente (el 7,7% y 5,4% respectivam

-50-

el ejercicio 1995 de las operaciones realizadas con
da extranjera ha sido el 89% y el 6,1%,
ente, en el ejercicio 1994).




(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la
moneda de contratacién, al sector y al drea geogréfica en que tienen su origen las
operaciones, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 4.618.331 | 4.324.981
En moneda extranjera 457.915| 526.396

5.076.246 | 4.851.377

Por sectores:

Administraciones Piblicas 120.718 116.007
Otros sectores residentes 4.077.226 | 3.814.949
No residentes 878.302 920.421
5.076.246 | 4.851.377
Por irea geografica:
Espaiia 4.197.944 | 3.930.956
Resto Comunidad Europea 480.682| 447.641
Estados Unidos de Norteamérica 76.206 151.925
Resto OCDE 58.034 62.682
Ibercamérica 173.487 183.627

Resto del mundo 89.893 74546 |
5.076.246 | 1.851.377

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en “Otros sectores residentes” se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994

Cuentas corrientes 793.580 818.722
Cuentas de ahorro 767.450 782.034
Imposiciones a plazo 2.132.082 | 1.935.979
Cesién temporal de activos (Nota 4) 372.209| 266.728
QOtras cuentas 11.905 11.486

4.077.226 | 3.814.949
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El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
“Depbsitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” de los balances de
situacion, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 1.007.731| 1.125.674
Fntre 3 meses y 1 afio 1.498.778 | 1.279.610
Entre 1 afio y 5 afios 209.368 | 177.565
Mads de 5 anos 4.538 5.066

2.720.415 | 2.587.915

Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses 610.406 | 487.773
Entre 3 meses y 1 afio 39.247 26.104

649.653 | 513.877

(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS Y
FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién del saldo de estos capitulos de los
balances de situacién era la siguiente: :

i Millones de Pesetas
1995 1964
Fondo de pensionistas (Nota 2-i} 9 15
Otras provisiones-
Poliza de pensiones pendiente de desembolso
(Nota 2-i) 22.568 36.814
Fondos para la cobertura de riesgos de firma ‘
(Notas 2y 6) 6.460 6.108
Provision afecta a inmuebles adjudicados en
pago de deudas 21480 19.815
Otros fondos generales 34.642 7.926
85.150 70.663
Total provision para riesgos y cargas 85.159 70.678
Fondo para riesgos generales 227 247
Fondos totales 85.386 70.925

.52




El movimiento de esta cuenta durante los ejercicios 1995 y 1994 se resume
seguidamente:

Millones de Pesetas
19% 1994
Fondo para riesgos y cargas 70.678 48.219
Fondo para riesgos generales 247 254
Saldoes al inicio del ejercicio 70.925 48.473
Mas-
Dotacién con cargo a-
Resultados del ejercicio 8.556 6.378
Impuestos anticipados (Nota 1) 14.000 -
Reservas
Fondo de pensiones (Nota 2- i} 38.566 39.521
Fondos para activos adjudicados (Nota 1) 20.500 10.440
Otros fondos generales (Nota 1) 7.497 -
89.119 56.339
Menos-
Primas pagadas por cobertura
de pensiones (57.813) (34.028)
Otras aplicaciones y traspasos- '
Traspaso a} fondo de fluctuacion
de valores (Notas 4, 9y 10) (28.977) (7.239)
Utilizaciones v - (25)
Traspaso de fondo de insolvendias (Nota 6) 7.569 -
Otros movimientos 4.563 7.405
Saldos al cierre del ejercicio 85.386 70.925
Fondo para riesgos generales 227 247
Provisién para riesgos y cargas 85.159 70.678
Fondos totales 85.386 70.925
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(17) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacion adjuntos era el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por entidad emisora:
Banco Central Hispanoamericano, 5.A.-
Marzo, 1990 - 2.170
Mayo, 1991 : 50.000 50.600
Diciembre, 1993 - A 6.000 6.000
Diciemnbre, 1993 - B 5.000 5.000
Diciembre, 1993 - C 30.000 30.000
Diciembre, 1994 35.857 35.857
’ 126.857 | 129.027
Central Hispano Frnancial Services, Ltd -
Octubre, 1986 12104 13134
Febrero, 1990 24.282 26.348
Abril, 1994 4.495 4514
Junio, 1994 2354 2.642
Noviembre, 1994 2.839 3186
Abril, 1995 26.847 -
72.921 49.824
BCH Cayman Islands Ltd.-
Junio, 1994 26.937 29.229
Junio, 1995 11.955 -
38.892 29.229
Central Hispano Capital Ltd.-
Diciembre, 1994 11.762 12.764
lulio, 1993 27.107

38.869 12.764

Central Hispano International Inc. P. Rico-
Diciembre, 1994 8.094 8.784

285.633 | 229.628

Los intereses y cargas devengados por las financiaciones subordinadas en pesetas
durante los ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 12.523 y 9.884 millones de pesetas,
respectivamente.

Las principales caracteristicas de estas emisiones, clasificadas por fechas de emision, se
muestran a continuacion:




Millones de Pesetas
Millones Tipo de Interés Saldo
Fecha Divisa Imporie en Compuiable come
de *  Divisas Fecha de Recursos Propios

Emision 1995 1994 1995 1994 Vencimiento 1995 1994
23-10-86 Dolares USA 100 100 | Libor+1/8 | Libor+1/8] 23-10-06(1) 4842 7.904
24-02-90 Délares USA 200 200 |Libor+0,65]Libor+0,65| Perpetua(2) 24.282 26.348
20-03-90 Pesetas - 2170 - 8,75% 20-03-95 (3) - -
27-053-91 Pesetas 50.000 50.000 10,00% 10,00% 27-05-11 (4) 10.000 20.000
10.12-93 Pesetas 6.000 6.000 9,00% 9.00% 10-12-03 (5} 6.000 6.000
10-12-93 Pesetas 5.000 5000 | Mibor+0,4 | Mibor+04 | 10-12-03(6) 5.000 5.000
29-12-93 Pesetas 30.000 30.000 8,55% 8,55% 29-12-95 (7) 18.000 24.000
15-04-94 | Marco Aleman 53 55 | Libor+0,65| Libor+065] 15-04-09(8) 4495 4.678
15-06-94 Dolares USA 225 225 8,25% 8,25% 15-06-04 (9 26.937 29.641
24-06-94 Yen Japonés 2000 2.000 |Libor+0,65 | Libor+0,65 24-06-04 2334 2642
28-11-94 Yen Japonés 2,500 2.500 540 % 540% 28-11-04 (10) 2,839 3303
01-12-94 Dolares USA 100 100 105% 10,5% 01-12-04 (11) 11.762 13.174
31-12-94 Pesetas 35857 35.857 - 8,00% 8,00% 31-12-02(12) 35.857 35.857
311294 | Dolares USA 69 6 | 9875% | 9873% | 31-1204(13) 8094 9.090

284-95 Ddlares USA 225 Libor+0,5 - 28-04-05 (14) 26.847 -

15-6-95 Dalares USA 100 - 7,50% - 15-06-05 (15} 11.955 -

i2-7-95 Délares USA 230 - 943% - Perpetua (16} 27.107

226371 187.637
(1) Esta emnision puede ser amortizada anticipadamente, a la par, en el ejercicio 1998.

2

(3)

4

S

©

™

@

Amortizable a partir del sexto afio a voluntad del Banco, previa autorizacién de Banco de Espafia.

Esta emision que fue amortizada el 20 de marzo de 1993, era convertible en acciones del Banco en
los periodos comprendidos entre el 3y 20 de marzo de cada uno de los afios hasta 1995, siendo la
valoracion distinta en cada uno de los periodos. Durante los ejercicios 1995 y 1994, bonistas
titulares de 12.640 y 36.872 bonos canjearon los mismos por 47.085 y 142.171 acciones del Banco,
por un importe total equivalente a 126 y 368 millones de pesetas, respectivamente. Con esta
finalidad, se procedié a realizar una ampliacién de capital social de 23 y 71 millones de pesetas con
una prima de emision incorporada de 103 y 298 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés se revisa anualmente, estableciéndose en dos puntos menos que el Mibor, sin que
pueda exceder del 14% anual ni ser inferior al 10%. Estos titulos se amortizaran a la par en el afic
2011, si bien sus tenedores tienen el derecho de solicitar que se amorticen anticipadamente a los 6,
12 y 18 afios de la fecha de su emision.

Estos titulos se amortizaran a la par ei 10 de diciembre del afio 2003 y devengarén un tipo de interés
fijo anual del 9% durante la vida de la emisién.

El tipo de interés de esta emision se calculara afiadiendo un diferencial de 0,40 puntos scbre el tipo
MIBOR para operaciones de deposito interbancarias a seis meses. El tipo de interés resultante para
el cupén semestral de vencimiento 10 de junio de 1996 es del 9,88%. La amortizacion de estas
obligaciones es Gnica y a la par el 10 de diciembre del 2003.

Estas obligaciones devengaran un interés fijo anual del 8,55% durante toda la vida de la emision,
Cuva amoTtiZacion sera finica y a la par el 29 de diciembre de 1999.

Ernision de bonos a tipo de interés variable con vencimiento 15 de abril de 2009, tipo interés LIBOR
a 6 meses mas 0,63 v liquidacion por semestres vencidos.
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©)

(10)
an

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Emisién de deuda subordinada con tipo de interés anual del 8,25% y vencimiento el 15 de junio del
2004. No se admite ninguna cancelacion anticipada.

Emisién de deuda subordinada con vencimiento ¢l 24 de junio del 2004 y tipo de interes del5,40%.

Emision de acciones preferentes con vencimiento el 1 de diciembre del 2004, convertibles a partir de
1999 a un precio de conversion variable cada afio. El tipo de interés es el 10,5% no acumulativo y
pagadero trimestralmente.

Estos titulos se amortizaran a la par el 31 de diciembre del afio 2002 y devengarin un tipo de
interés inicial del 8,00%, incrementandose cada afo sucesivo en medic punto, hasta llegar a un tipo
del 11,5% durante el afio 2002.

Emision de acciones preferentes con vencimiento el 31 de diciembre del 2004, convertibles a partir
de 1999 con un precio de conversién variable cada afio. El tipo de interés es ¢l 9,875% no
acumulativo y pagaderc mensualmente.

Emision de deuda subordinada por 225 millones de délares USA el 28-4-35 con vencimiento el 28-4-
2003, y amortizacion anticipada en abril del 2000. El tipo de interés es el Libor mas 0,5 los cinco
primeros afios (1 los cinco altimos) no acumulativo y pagadero trimestralmente.

Ernision de deuda subordinada por 100 millones de délares USA el 15-06-1995, con vencimiento el
15-06-2005. El tipo de interés es el 7.50% no acumulativo y pagadero semestralmente {el 15 de junio
y 15 de septiembre de cada ario).

Emision de acciones preferentes reembolsables previa autorizacion del Banco de Espafia en todo 0
en parte a partir del 12-07-2005, el tipo de interés es del 9,43% liquidable trimestralmente.
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(18)

Las emisiones en moneda extramjera efectuadas por Central Hispano Financial
Services, Ltd., BCH Cayman Islands Ltd., Central Hispano Capital Ltd. y Central
Hispano International Inc. P. Rico estan avaladas con carécter subordinado por Banco
Central Hispanoamericana, S.A. Los fondos netos procedentes de las mismas han
sido depositados por la sociedad ermisora en el Banco, siendo los vencimientos de los
depositos coincidentes con los de las correspondientes emisiones.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social de Banco Central
Hispanoamericano, S.A. estaba formalizado en 163.820.184 v 163.773.099 acciones
nominativas, respectivamente, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas, desembolsadas y admitidas a cotizacién en las Bolsas Oficiales de Comercio
espafiolas. Las acciones del Banco cotizan, también, en los mercados de Nueva York,
Londres, Paris, Frankfurt, Toronto, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

A dichas fechas, los dos accionistas con mayor porcentaje de participacién en el Banco
eran Assicurazioni Generali, S.p-A. Y Comerzbank International (58% y 4,9%,
respectivamente). Al 31 diciembre de 1995 y 1994, la Fundacién Central
Hispanoamericano, institucién benéfico docente de caracter cultural, privada y sin fin
Jucrativo, poseia 1.401.094 acciones del Banco; representativas del 0,9% de su capital
social. '

Todas las acciones del Banco tienen las mismas caracteristicas y derechos.

El movimiento habido en el capitulo “Capital Suscrito” durante los ejercicios 1995 y
1994 es el sigutente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 86.038
Ampliacién de capital por conversion

de pasivos subordinados (Nota 17) 71
Reduccion de capital por amortizacion

de acciones propias (Nota 20) {4.222)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 81.887
Ampliacion de capital por conversidn

de pasivos subordinados (Nota 17) 23
Liildo al 31 de diciembre de 1995 81.910
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En virtud de los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas celebrada el 9
de abril de 1994, el Banco procedi6 a reducir voluntariamente el capital social por
importe de 4.222 millones de pesetas, mediante la amortizacion de 8.444.364 acciones
propias. Esta amortizacién supuso una disminucion de las reservas del Banco de
77 108 millones de pesetas (vedse Nota 20).

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Consejo de Administracién del Banco estaba
autorizado por la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social de la
Entidad, en una o varias veces, €n uf maximo de 42.863 millones de pesetas con
anterioridad a marzo de 1997.



(19) PRIMAS DE EMISION

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacion se muestra a continuacion:

Millones
de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 240.838
Ampliacién de capital con prima
de emision, por conversion de
pasivos subordinados (Nota 17) 298
Saldo al 31 de diciembre de 1994 241.136
Ampliacion de capital con prima
de emision, por conversion de
pasivos subordinados {Nota 17) 103
Saldo al 31 de diciembre de 1995 241.239

Este capitulo de los balances de situacién incluye 211.527 millones de pesetas con
origen en la prima de ermision originada por la fusién de Banco Central, S.A. y Banco
Hispano Americano, S.A. (véase Nota 1), correspondiente a los fondos propios
(excepto capital social) de Banco Hispano Americano, S.A. al 30 de junio de 1991
(137.227 millones de pesetas) y a las plusvalias de fusion que figuraban en el balance
individual de esa Entidad en el momento de la fusién {74.300 millones de pesetas).

Las plusvalias totales netas de fusién del Banco, una vez deducidas las aplicaciones
realizadas en 1991 para distintas finalidades, quedaron establecidas en 170.415
millones de pesetas, de las cuales 74.300 millones de pesetas quedaron recogidas en el
capitulo “Primas de Emusion” y el resto, 96.115 millones de pesetas en el capitulo
“Reservas de plusvalias de fusion”(véanse Notas 1y 20).

De acuerdo con la legislacion vigente, los beneficios tributarios reconocidos a las
Entidades respecto a los impuestos derivados de estos incrementos de patrimonic
estan sujetos a la condicién de que, en el plazo de tres afios para los titulos de renta
variable v cinco para los inmuebles, no se produzca la enajenacién de los mismos,
salvo que se proceda a reinvertir el precio obtenido en la enajenacion. Es intencion de
los Administradores del Banco dar cumplimiento a estas condiciones.

E] Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. '




(20) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién de las reservas del Banco era la

siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Reservas restringidas-
Legal 17.531 17.531
Reserva por acciones propias (Arts. 79y 81 de
la Ley de Sociedades Andnimas) (Nota 6) 803 997
Reserva por capital amortizado (Nota 18) 4.222 4.222
Reservas no distribuibles 22.707 22.707
Otras reservas - 1.230
45.263 46.687
Reservas de libre disposicion-
Reservas de plusvalias de fusion 675 96.115
Voluntarias y otras 29.952 52.870
Total reservas {Nota 1) 75.890 | 195.672

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos se muesira a continuacion:

Millones
de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 243.371
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1993 11.729
Cargos netos por pensiones (Nota 1) (26.784)
Cargos a provisiones para riesgosy cargas (Nota 1) (10.440)
Amortizacién de capital (Nota 18) {26.330)
Constitucion reserva para capital amortizado (Nota 18) 4.222
Otros movimientos (96)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 - 195.672
Distribucién del benef. neto del ejercicio 1994 (Nota 3) 2.542
Cargos netos por pensiones (Nota 1) (26.884)
Saneamiento Con CATgo a reservas (Nota 1) (95.440)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 75.890




Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social desembolsado. -

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la reserva legal del Banco excedia en 1.149 y 1.153
millones de pesetas, respectivamente, del 20% de su capital social.

Reserva por capital amortizado-

En virtud de} Art. 167 de la Ley de Sociedades Anénimas, al realizarse la reduccién de
capital de 8 444 .364 acciones con cargo a reservas en el ejercicio 1994 (vease Nota 18),
el importe del valor nominal de las acciones amortizadas se ha destinado a una
reserva de la que sélo serd posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos
para la reduccion del capital social.

Reserva Art. 79 y 81 de la Ley de
Sociedades Andonimas-

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades estan obligadas a
constituir una reserva restringida por un importe equivalente al de la asistencia
financiera prestada a terceros para la adquisicion de sus acciones o de las acciones
emitidas por su sociedad dominante. Dicha reserva sera de libre disposicién cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucién.

Reservas de revalorizaciéon y
actualizacion-

El Banco se acogio a lo establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacion y
actualizacién de balances (Decreto-Ley 12/ 1973, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y Ley
9/1983). Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacion del inmovilizado
material y, en su €aso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en un
importe neto total de 59.228 millones de pesetas. Estos importes han sido aplicados en
el pasado a incrementar el capital social y a otras finalidades.
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(21)

El saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1994, corresponde en su totalidad (22.707
millones de pesetas) a las reservas pox revalorizacién Ley de Presupuestos 9/1983. De
acuerdo con la Ley 43/ 1995, de 27 de diciembre, en 1996 esta reserva se podra
traspasar a reserva legal o bien a reservas de libre disposicién (si la primera estuviera
ya cubierta).

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacion
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables al
Banco, incluyendo la provision para el Impuesto sobre Sociedades aplicable a los
resultados de los ejercicios 1995 y 1094. Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias
refleja el gasto registrado en los ejercicios 1995 y 1994 por dicho impuesto (493 y 1.643
millones de pesetas, respectivamente).

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Para que
estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos de permanencia de
las inversiones establecidos en dicha normativa. Adicionalmente, se ha acogido a la
exencién por reinversién de plusvalias, tanto en relacion con el régimen general como
por lo que respecta a los activos actualizados con motivo de la fusién.

El 7 de diciembre de 1994, el Ministerio de Economia y Hacienda concedié la prorroga
para la aplicacién del Régimen de Declaracion Consolidada durante el trienio 1994 a
1996 al Banco como sociedad dominante y, como dominadas, a aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los grupos de
sociedades.

E] Banco tiene sujetos a inspeccion los principales impuesios aplicables desde 1984,
como consecuencia de las actuaciones de comprobacién inspectora que en la
actualidad se estan desarrollando.

Como resultado de inspecciones fiscales realizadas en el pasado, se han levantado
actas a las que el Banco manifesté su disconformidad, por importe de 2.391 millones
de pesetas. Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles difererites
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el
Banco, para los ejercicios sujetos a Inspeccion existen pasivos fiscales de caracter
contingente cuyo importe no €s posible cuantificar objetivamente. No obstante, en
opinion de los Admuinistradores del Banco y de sus asesores fiscales, la deuda
tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la
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Administracion Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas los
eiercicios 1995 y 1994.

Si bien no se ha presentado ain la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1995, en el computo de la provisién para dicho impuesto que figura en las
cuentas anuales de ese ejercicio se han considerado determinadas deducciones por
inversiones, doble imposicién sobre dividendos y doble imposicién internacional. A
continuacién, se muestra la conciliacién entre el impuesto tedrico resultante del
resultado contable de los ejercicios 1995 1994 y el gasto por este concepto
efectivamente registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias de los mencionados
ejerciclos:

Millones de Pesetas
1995 194

Impuesto sobre Sodedades al tipo impositivo del 35% 1.970 8.629
Efecto de las diferencias permanentes-

Con origen en el Banco y Grupo Fiscal (1.970) | (4.315)
Deducciones y bonificaciones - (5.243)
Otros conceptos 493 2.572
Gasto por el Impuesto sobre Sociedades 493 1.643

Debido a las diferencias entre los criterios de imputacién temporal de determinados
ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, se han realizado (o
esta previsto que se realicen) determinados ajustes a la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades que, si bien no afectan al gasto registrado, generan los
correspondientes impuestos anticipados y diferidos:

Millones de Pesetas
1995 1994
Impuestos anticipados (Nota 12)-
Dotaciones al fondo de pensiones
(Nota 2-k) 40.954 29.272
Cargos a reservas (Nota 1) 14.000 -
Otros 1.590 1.590
56.544 30.862

Impuestos diferidos-
Otros 1.780 1.272

1.780 1.272
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De acuerdo con las Circulares 4/1991 y 7/1991 de Banco de Espafa y preceptos
concordantes, las cuentas anuales de los ejercicios 1995 ¥ 1994 reflejan, ademas de la
totalidad de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos anticipados
derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez préximos afios (véase Nota 2-i).
Adicionalmente, durante el ejercicio 1995 se han contabilizado 14.000 millones como
impuesto anticipado correspondiente al plan de saneamiento llevado a cabo con cargo
a reservas de fusion (véase Nota 1).

A continuacion se muestra €l movimjento en las cuentas de impuestos anticipados y.
diferidos durante los ejercicios 1995y 1994

Millones de
Peselas
Impuestos anticipados-
Saldo al 31 de diciembre de 1993 22.519
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1994 para
cubrir compromisos por pensiones,
menos utilizaciones en el gjercicio (Nota 1) 12.737
Otros conceptos (4.394)
Saldo ai 31 de diciembre de 1934 30.862
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1995 para
cubrir compromisos por pensiones,
menos utilizaciones en el ejercicio (Nota 1) 11.682
Dotaciones por los cargos realizados a _
reservas de fusion (Nota 1) 14.000
Saldo al 31 de diciembre de 1995 56.541
Impuestos diferidos-
Saldo al 31 de diciembre de 1993 (1.546)
Movimientos-
Dividendos percibidos durante ejeraicios
precedentes de sociedades transparentes 1.050
Rendimientos implicitos de activos
financieros 496
Otros (1.272)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 {1.272)
Otros movimientos- (508)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 (1.780)




(22) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de sttuacién incluia,
entre otros conceptos, los siguientes compromisos y contingencias, contraidos por el
Banco en el curso normal de sus operaciones:

Millones de Pesetas
1995 1994
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 786 3.544
Activos afectos a diversas obligaciones 2.475 5.603
Fianzas, avales y cauciones 721.706 | 718.941
Otros pasivos contingentes 129.752 122.714
854.719 | 850.802
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 439,631 369.746
Por el sector Administracdones Piblicas 49.466 29.906
Por otros sectores residentes 671994 | 697.576
Por no residentes 198.747 226.087
1.359.838 | 1.323.315
Otros COMPpromusos 82.987 63.937

1.442.825| 1.387.252
o 2.297.544 | 2.238.054

-65-



(23) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de los valores nocionales por tipos de
productos financieros derivados contratados por el Banco y no vencidos a dichas
fechas, era el siguiente:

Millones de Pesetas
199 1994
Compra-ventas de divisas no vencidas: 5.225.689 | 7.682.198
Compras 2.928.312 | 4.443410
Ventas 2.297.377 | 3.238.788
Compra-ventas de activos financieros: 561.113 207.175
Compras 385.385 56.153
Ventas 175.728 151.022
Futuros sobre valores y tipos de interés: 30.720 510.570
Comprados 27.400 502.210
Vendidos ’ 3.320 8.360
Opciones: _ 684.474 291.745
Sobre valores- 29.041 11.561
Compradas 17.741 4.241
Emitidas 11.300 7.320
Sobre tipos de interés- 544.528 205.912
Compradas 217.693 117.132
Emitidas 326.835 88.780
Sobre divisas- 110.905 74.272
Compradas 55.514 41.879
Emitidas 55.391 32393
Otras operaciones sobre tipos de interés: 14.418.048 | 14.904.774
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) | 6.788.497 9.499.142
Permutas financieras 7.629.551 | 5.405.632

Los importes nominales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por
el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacién y/o combinacion de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vistas a cubrir los efectos de
las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del gjercicio
se encuentra adecuadamente provisionada © compensada con los beneficios
potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 2-m).
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29)

OPERACIONES CON SOCIEDADES

DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos p
ejercicios 1995 y 1994 con sus sociedades dependientes

or el Banco al cierre de los
y asociadas, se muestra a

contnuacidén:
Dependientes-
Millones de Pesetas
1995 1994
Activo:
Entidades de crédite 617.898 591.363

Créditos sobre clientes

Pasivo:
Entidades de crédito
Débitos a clientes

Pérdidas y ganancias:

Debe-
Intereses y cargas asimiladas
Comisiones pagadas

Haber-
Intereses y rendimientos asimilados
Rendimiento de la cartera variable
Comisiones percibidas

Cuentas de orden:
Pasivos contingentes
Compromisos

227507 | 281.731

845.405 | 873.094

74.762 | 101.978
75.865 { 163.088

150.627 { 265.066

25.618 17.503
- 178

25.618 17.681

51.228 62.394
12.482 18.647
6.069 8.858

69.779 89.899

257.334 | 272152
122.725 54.305

380.059 | 326.457
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Asociadas-

Millones de Pesetas

I 19% 1994

Activo:

Entidades de crédito 33.888 18.959

Créditos sobre clientes 148915 152.328
182.803 | 171.287

Pasivo:

Entidades de crédito 25.666 23.504

Débitos a clientes 27.601 20.938

53.267 44.442

Pérdidas y ganancias:

Debe-
Intereses y cargas asimiladas 3.737 4115
Comisiones pagadas - 30
3.737 4.165
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 9525 12.941
Rendimiento de la cartera variable 6.971 8.775
Comisiones percibidas 92 1.558

16.588 23.274

Cuentas de orden:

Pasivos contingentes 110.155 94.248
Compromisos 29.094 '38.845
| 139249 | 133.093

(25) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, a
continuacién se presenta determinada informacion relevante:

a) Distribucién geografica-

La distribucién geografica del origen de los saldos de determinados capitulos de
las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, efectuada en
funcién del area geografica en que estan localizadas las sucursales del Banco que
los generan, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
Espana 686.635 | 691.938
Resto de Europa 109.445 82.555
Ameérica 24.987 27.700
Resto 10.138 6.220
$31.205 | 808.413
Rendimiento de cartera de renta variable-
Espafia 20.362 27.788
Resto de Europa 15 5
América 1.100 1.420
21.477 29.213
Comisiones percibidas-
Espana 70.828 71.088
Resto de Europa 657 741
América 853 998
Resto 526 537
72.864 73.384
Beneficios por operaciones financieras-
Espafia 13.210 3174
Resto de Europa {29) (48)
América (208) (2.438)
Resto 288 236
13.261 924
Otros productos de explotacion-
Espaiia 1.154 8§72
Resto de Europa 81 26
América 11 53
Resto - 3
1.246 954
Intereses y cargas asimiladas-
Espana 514.310 | 467.374
Resto de Europa 88.904 75.905
América 17.854 18.590
Resto 7.064 4.325
628.132 | 566.194
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b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que los originan, se indica a continuaciorn:

Millones de Pesetas

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafa y otros bancos centrales 85 95
De entidades de crédito 244316 | 264.103
De la cartera de renta fija 138.251 $0.328
De créditos sobre clientes 448535 | 463.796
Otros productos 18 91

831.205 | 808.413

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes 9.560 9.138
De servicios de cobros y pagos 47.318 46.438
De servicios de valores 10.406 11.168
De otras operaciones 5.580 6.640

72.864 73.384

Beneficios por operaciones financieras-

Renta fija espafiola y extranjera 5.994 (6.950)

Renta variable 1.935 1.041

Diferencias en cambio y productos derivados 5.332 6.833
13.261 924

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espana 97.810 68.742
De entidades de crédito 238.285 | 233.133
De acreedores 267.972 | 249.420
De empréstitos y otros valores negociables 23.590 13.914
Costo imputable a los fondos de pensiones

constituidos (Nota 2-i) 88 292
Otros intereses 387 693

628.132 | 566.194

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados al 31 de
diciembre de 1995, los beneficios/ pérdidas generados en operaciones que no sean
de cobertura (que corresponden en su totalidad a operaciones contratadas fuera de
mercados organizados - véase Nota 2-m), se muesfran a continuacion:

-70-



Millones de Pesetas
Beneficio(Pérdida)
Neto(a) en
Operaciones no de
Cobertura Fuera
de Mercados
Organizados
Sobre tipo de interés-
FRA (acuerdos sobre tipos de interés futuros) (1.976)
IRS's (permutas financieras sobre tipos de
interés) (50
Opdiones y futuros sobre tipos de interés (365)
Otras operaciones (574}
Sobre tipos de cambio-
Compraventa de divisas contado y a plazo 8.297 (%)

(*} Los beneficios netos no se reconocen en resultados hasta el momento de su liquidacién.
¢) Gastos generales de administracién- De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 1995 y 19%4 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 19%
Sueldos y salarios 105.140 | 104.142
Seguros sociales 28.624 29.095
Dotaciones a los fondos de pensiones (Nota 2-) 4,882 6.872
Otros gastos 9.142 9.551
147.788 | 149.660

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor de los fondos
de pensiones constituidos se registra en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose los pagos realizados por
complemento de pensiones Con ¢argo a los fondos constituidos (véase Nota 2-i).

E] namero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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Numero Medio de
| Personas
1995 19%4
Direccién y jefaturas 11.813 11.922
Administrativos 12.760 13.453
Subalternos y oficios varios 386 457
24.959 25.832

d) Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1995 y 1994, las atenciones estatutarias percibidas por los
miembros del Consejo de Administracion del Banco, que se determinan en funcién
del resultado de su inmediato ejercicio precedente, han ascendido a 508 y 1.201
millones de pesetas, respectivamente. En base al resultado de 1995, el importe a
percibir en 1996 por este concepto se sitia en, aproximadamente, 105 millones de

pesetas.
Millones de Pesetas
1995 1994 1993
Beneficio neto del ejercicig 5.137 23.010 47.011
Atenciones estatutarias 105 508 1.201

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
del Banco durante los ejercicios 1995 y 1994, en concepto de sueldos y dietas,
ascendieron a 777 y 591 millones de pesetas, respectivamente. En los ejercicios
1995 y 1994 se han celebrade 179 y 147 reuniones, respectivamente, por el Consejo
y las distintas Corrusiones.

Adicionalmente, durante 1995, los miembros del Consejo de Administracién del
Banco (que lo son de sus sociedades dependientes) han recibido de éstas por los .
conceptos mencionados, 35 y 94 millones de pesetas, respectivamente (15 y 71
millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1994).

Los importes de los anticipos y créditos y avales concedidos por el Banco y sus
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1995 al conjunto de los miembros
del Consejo de Administracion del Banco son de 90 y 123 millones de pesetas,
respectivamente (80 y 206 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1994). En los ejercicios 1995 y 1994, los créditos devengaron un tipo
de interés medio anual del 10,74% y 9,80%, respectivamente.
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En los ejercicios 1995 y 1994, las obligaciones contraidas por pagos de primas de
seguros respecto a los antiguos miembros del Consejo de Administracion, han
ascendido a 414 y 375 millones de pesetas, respectivamente.

¢) Rendimiento de la cartera de renta
pvariable-

La composicién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 del saldo de este capitulo de las
cuentas de pérdidas y ganancias, que corresponde a los dividendos percibidos
durante el ejercicio, se detalla a continuacién:

Millones de Pesetas

1995 1994

De participaciones (Nota 9):

Comparnia Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA) 338 2.392
Dragados y Construcciones, S.A. 1.256 1.169
Vallehermoso, 5.A. 593 514
Corporacién Financiera O'Higgins- 1.099 1.425
Banco Comercial Portugués, 5.A. 916 1.051
Resto 2.769 2.224

6.971 8.775

De empresas del Grupo (Nota 10):

Autopistas del Mare Nostrum, 5.A. (AUMAR) 1.830 1.760
Compaiiia General de Inversiones, SIM, S.A. 470 978
Banco Fomento, 5.A. (Nata 10) - 7.332
Productora de Seguros, S.A.(Nota 9} 3.657 2.300
Central Hispano Gestién, S.A. 900 1.000
Espariola de Inversiones, 5.A. 582 2.216
Banco Central Hispano Puerto Rico - 1.307
Inmobiliaria Central Espaiiola, S.A. (Nota 10) 800 -

Sistema 4-B 1.181 -

Resto 3.062 1.754

12.482 18.647

) Beneficios extraordinarios-

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 1995 y 1994 es la siguiente: :
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Recuperacién de provisiones
de ejerdcios anteriores {Nota 2)

Otros

Millones de Pesetas
1995 19%4
Beneficios por enajenacion-
Participaciones (Nota 9) 3.750 | 22.788
Participaciories en empresas del Grupo
(Nota 10) 2990 | 17.108
Beneficio neto en enajenacion inmovilizado
material (Nota 10) 68 362

Opdidn venta participadones del Grupo (Nota 9)

3.497 5.060
1.987 -
1.273 1.500

13.565 46.518

(26) CUADRO DE FINANCIACION

Seguida

mente se muestra el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios
1995 y 1994:

74-



u

1£6'8T6 | TOTTER SANZOJUO TV.LOL 266826 | TOTL68 SHNOQIDVIITdY 1V.LOL

TIT6L £EG°ST (11 210N} yeHEa8unI
2 [epIRIRW OpRZITACUIT] [2P SOJUIWI[D IP BIUIA
€9578EC 8LV S0T o1 £ g seioN) seprIdose 6OT'GFL 960EL (epu uoIIRIRA) soatsed souaul ‘soapde soydoruod 50110

£ odniry jap sesardwa ua sauojpediorired ap ewap
.sojuourutiad sauoisiaAly op BIUDA

werel 586 LT (11 mICN) [ef121RUIL 3
- 698'¥TT (ST 2ION) (019U CIUIWIIINN) $3I0PIIIVY [EHI21EW OPRZI[LAOUII BP SOUAWY3 3P exdwioyy
901161 | 696°LLT {01 £ 6 SBION) seperaose
- 997 '6C (g ©ION) (19U ugPMMSIP) Ajudueuiad ou Ajqerien el ap sojniL £ odniey 1op sesaidwa uo seuopedppred ap erdwo?)
-sousueunad sauosIaAUT Ip ugpisinbpy
- P 621 {9 e10N]) (212U UQIDMAMISIP) BIIIHPDID uQIsIaau]
geeLPy  § ZI89TL {p1 £ gseIoN} | €LF [dé (41 QoN) (e1ou ugMIWs|p) somserdug

(e10u upIORIIRA) O1IOYR £ onpaid ap sapephu?
£ eundsg ap odueg UA ‘UGIIEIIEUI] SOMOW ‘uQlEIaAU]

¥ED'TH - (51 2100y (219U UPLITWIILESIP) SAFOPIVLIY
[E6°16 500°94 (£1 2ION) (012U CUNUDIDUT SGPIHIUA SOpeUlpioqns sopL],
69€ 74l (61 £ g1 seyoN) ©f1] BIU2 3P SO[MIL 3P 5IU0LIIE LD ugisIzAUOD | G08TT - (g ©10N) (21211 CIUALDIIUL ayaueuiad ou dfqeliea BlUaI 3P SCMILL
-rerrd ed e seuwioxe sauopenody
gIVIEL | SEEB6
(gszov) [{008'9} opezIffACWI] B sauopedpred czL 96t | ISVIek {2 & p seIoN]) (013U OIUDLBIIWY) ulif ejual ap soiniL],
‘gerdosd sauoldde ap BJUAA U3 SOD1jaUAg SOUS
18¢ 6511 opeZiIACWI D
saucedpnred ‘seydosd souoe ap viuLA U SEPIPIY ] | 061 - {9 wiop) (olau OJUALEIINTY RIDTYPSIS UQISISAU] '
LIEIET | 9e608 sost1auad sopuoj £ ,
soanae ap ugrRIRIdap 3P SOPUO) € s83RU SaU0PTI0(] :
y2691 €ovgl SIUOIIRZIIOW Y ey - juidea op uganpal sod - souaedinied op vsjoquibdy
SN
o10eT AN ) o11212(0 |3p OpeRINEdY
souopmado se ap soperouad sosinoay | €0241 29407 oraratale 12 ua sopeded sopuaplal(]
pe6l 5661 SHNIDIO ve6l S661 SANOIDVOIdY
opasfyg | oy opaaly | opiaaly
sejasa] ap #3uo(|iiN sejasa] ap SAUO|[1N

i F66T & S66L 40 dudWNaIDIA 4a 1871V NOIDVIONVNLI 34 0dAAvNl

“v'§ ‘ONVOINHWVONVJSTH TVILNID OONVi



————

ANEXO ]
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, 5.2 ~
o EDADES DEPENDIENTES QUE COMPOREY
EL GRUPO FINANCIERO BANCO CENTRA' HISPANOAMERICANO

Nombre de la Sociedad

Banco Central
Hispanoamericano, S.A.

Alce Tenedora, S.L.

Almaya Inversiones, SL.

Andaluza de Inversiones, S.A.

Arbujuelo, S.L. 3)

Adtijari International Bank 3)

Auxiliar de Oficinas, S.A.

Banco Banif de Gestion
Privada, S.A. (3}

Banco Central Hispano Canada

Banco Central Hispano
Hipotecario, 5.A.

Banco Central Hispano
Gibraltar, Ltd.

Banco Central Hispano Puerto
Rico

Banco Central Hispano U.S.A.
Ranco Comercial Portugués (3}
Banco de Asuncidn, S.A.

Banco de Sevilla, S.A. (en
liquidacién )

Banco del Noroeste, S.A. (en
liquidacién)

Banco Mercantil Tarragona.5.A.
Banif Cartera, S.L. (3

Banif Gestion, 5.A., S.GILLC. 3

Banif Inmobiliaria, S.-A..
s.GlLLC.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

_Actividad,

Banca
Instrumental
Instrumental
Inversién
Instrumentat
Banca
Servicios

Banca
Banca

Banca

Gestion
Cobros

Banca

Banca
Banca
Banca

Banca

Banca
Banca
Sociedad
Cartera
Gestion
1.I.C.

Gestion
LLC.

Banif Muitidivisa Management (3) Gestion

11.C.

Banque Commerciale du Maroc (3) Banca

Biamer, S.A.

Buhal Leasing, Ltd.
Caleruega Cinco, S.L.
Canfi, S.L.

Central Hispano Bank (UK),Lud.

Sociedad
Cartera
Leasing

Instrumental

Sociedad
Cartera
Banca

Cenrral Hispano Benelux,S.A./NV Banca

Millones de peseias

Datos de 1a Sociedad
al 31-12-1995 (*)

Porceniaje de Resultado
Participacion (1) Neto Coste
- Capital Reservas (Pérdida) Neto

Directa_ Indirecta (2) (2) _ Ejercicio (2) _Banco

PR

Pomicilio

Madnd Matriz

Madrid - 99 .98 5 - -
Madrid 96,15 3,85 1 - -
Madrid - 98.51 4.910 98 215
Madrid 50,00 - 1 - -
Marruecos 50,00 - 364 1 4 1%
Madrid 2.00 98.00 10 6 1
Madrid 50,00 10.00 3.500 3.521 . 13 23
Toronto 100,00 - 1.174 94 71 1.3
Madrnid 99,99 - 2.279 3.708 (708) 5.7
Gibraltar 100,00 - - {6) (5)
S.J . Puerto

Rico 99.25 - 25.319 3.672 1.974 30.
New York 93.35 6,65 4.541 950 278 S.
Lisboa 20,00 - 89.064  32.793 16.460  38.
Asuncion 77.76 - 612 2.364 859 1.
Sevilla 99,99 0,01 998 (992) -

La Coruia 50,00 50,00 868 (860) -
Barcelona 99,99 0,01 1.500 1.344 108 2
Madrid - 60,00 1 - -
Madrid - 60,00 100 247 60
Madrid ~ 5158 100 - 2
Luxemburgo - 60,00 21 12 9
Casablanca 20 34 - 16.964 25.403 7.471

Madrid 99,99 0,01 10 139 22
Londres - 100,00 2. 8 3
Madrid 96,15 3,85 1 - -
Madrid 100,00 - 8.501 10.631 B17)
Londres 36,36 63.64 2.072 1272 (176)
Bruselas 49,32 50,68 4.123 2.392 293



Nombre de la Sociedad

___ Nombre de 1a Sociedad
Central Hispano Capital, Ltd.

Ceatral Hisparo Cayman
Islands, Ltd.

Central Hispano Convertibie, B.V.
Cenwral Hispano de Bolsa, S.V.B.
Central Hispano de Gestion, S.A.

Central Hispano de Leasing,
Sdade. Locagao Fin.Meb..5.A.
Central Hispano de Pensiones.S.A.

Central Hispano Financial
Services, Lud.

Central Hispano International
Finance Ltd.

Central Hispano Intemnational
INC. - Puerto Rico

Central Hispano international N.V.

Central Hispano North American
Capital Corp.
Central Hispano Services, Ld.

Central Hispano Trust
(Gibralar) Lid.

Centro Hispano Banco Uruguay
Centrobanco Hispano
(Panamd), 5.A.

Compatfia General de
Inversiones. S.A

Compaiiia Inmobiliaria de
Aragdn, S.A.

Consortium, $.A.

Consultoria Tributaria, Financiera
y Contable, S.A.
Dinvergestion. S.G.LLC.. 5.A.

Elcerro Inversiones, 5.A.
Empresa de Colzboraciones

Comerciales. 5.A.

Espanola de Inversiones,S.A.

Actividad _Domicilio

Instrumental Grand
Cayman

Instrumental Grand

Cayman
Instrumental Holanda
Intermediac  Madrid
Gestion

1.I1.C. Madrid
Leasing Lisboa
Gestora

Pensiones  Madrid

Instrumental Georges
Town

Instrumental Grand

Cayman
Banca S.J.Puernto
Rico
Sociedad
Cartera La Haya

Instrumenal E.E.U.U.
Instrumental Grand

Cayman
Admédn.
Patrim. Gibraltar
Banca Uruguay
Banca Panama
S.LM. Madrid
Instrumental Madrid
Sociedad
Cartera Madrid
Asesoria Madnid
Gestién
LLC. Madrid
Instrumental Madrid
Tarjetas
Crédito Madrid
Sociedad
Cartera Madrid

Porcentaje de

Participacidn (1)

Directa_ Indirecta

100.00

100.00
100,00
91,51

99.99

51,00

100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

98,00
100,00

100,00
26,50
99,99
99.99
99,99
99.99
99.00
61,50

99,47

0,01
98,51

5,70

22,72
0,61
0,01
0,0t

0,01
0,50

Millones de pesenas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1995 (%)

Resultado

Newo Coste

Capital Reservas (Pérdida) Neto
2} (2) _ Ejercicio (2) _Banco
- (** 4 2.555 1
494 47 52 521
3 - - 3
750 3.485 727 2.892
400 1.345 635 1.351
1.315 (69) 51 -
736 58 192 266
3 163 6 3

6 1.659 (1.625) 48

971 (**)(557) 442 908
4252 - (2.260) (224) 856
1 - - 1
756 757 @) 2.392
243 1.020 168 1.124
1.845 1.949 446 926
10 35 Q27N 18
700 8.552 3.012 11.913
151 53 (152) 164
425 242 88 741
2 - - 2
260 759 91 627
2.250 2.403 612 4.631



Miliones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1995 (%
Porcentaje de Resultado
Participacion (1) . Neto Coste
——— Capital Reservas (Pérdida) ‘Neto
Nombre de la Sociedad Actividad _Domicilio Directa_ Indirecta ) (2)__ Ejercicio (2) _Banco
Fiat Financiera,S.A. Entidad
Financiac. Madrid - 49,26 3.300 1.974 1.246 -

Fiat Leasing, S.A. Leasing Madrid - 49 26 1.550 (485) 286 -

Finanzas Industriales, S.A. Sociedad
Cartera Madrid - 100.00 6 3 - -
Fomento Barcelonés de

Inversiones, S.A. Inmobiliaria Barcelona 100,00 - 185 207 - 395

Fomento e Inversiones, S.A. Sociedad

Cartera Madrid 99,99 0,01 100 2 (38) 65
Gesbanif, S-A. (3} Admén.

Patrimon.  Madrid - 60,00 50 152 17 -
Gestion Industrial Hispamer.S.A. Promoc.

Empresas  Madrid 99.9% 0,01 21 - 375 57
Gestiones y Desarroilos

Patrinoniales, S-A. Gestion )

Parrimon.  Madrid 99,54 0,46 5656  63.174 (32.796)  57.057

Hispamer Banco Financiero,

S.A. {Grupo consolidado) Banca Madrid 98.51 - 12.492  20.058 1.025 32.488
Hispamer Factoring, S.A. Factoring ~ Madrid - 98,51 330 396 (285) -
Hispamer Financiacién, 5.A. Entidad

Financiac. Madrid - 98,51 3,400 1.807 86 -
Hispamer Hipotecario, S$.C.H. Crédito

Hipotec. Madrid - 98,51 550 229 (127) -
Hispamer Leasing, S.AF. Leasing Madrid - 98.51 8.840 4215 607 -

Hispamer S.LF. , 5.A. Servicios Madrid - 98,51 1.900 1.295 1.227) -
Hispana de Timliizacion, S.A. Gestora F. ‘

Tit.Hipot.  Madrid 20,00 56,80 300 43) (88) 40

Hispano Commerzbank

(Gibraltar), Lid. (3} Banca Gibraltar - 50.00 942 121 42 -
Hispano Holding de Gestion, S.A. Sociedad
: Cartera Madrid 99,99 0,01 13 9 7 13
Hispano Panamefa Comercial Instrumenta} Panamid 100,00 -- 512 3.801 (4.312) (148
Dbercrédito, S.A. Entidad

Financiac. Lisboa - 98,51 604 (245) 6 -

Inmobiliaria Central Espafiola, S.A. Instrumental Madrid 99,99 0,01 526 99 816 632

Inmoglobal, S.A. () Gestion

Patrimon.  Madrid - 43,15 30 - 1 -
Intrum Justitia Ibérica. S.A. Gestidén

Cobros Madrid - 49,26 70 g9 16 -

Jamay Inversiones, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 ! - - .
Jubera Inversiones, S.L. Instrumemal Madnid 96,15 3,85 1 - -

Layna Inversiones, 5.A. Instrumental Madrid 99,00 0,50 2 - - :
Leasefactor, S.G.P.S.. 8.A. (3} Leasing Lisboa 50,00 10,00 10.151 251 1.164 9.19
Loreda Inversiones, 5.A. Instrumental Madrid 99.00 0.50 2 - ) -

Macame, S.A. Instrumental Madrid 99.99 00! 80 1.001 (1.010) 8
Mayosaz Inversiones. S.A. Instrumental Madrid 99,00 0,50 2 - -

Qbenago, S.A. (3} Instrumental Madrid - 50,00 310 4.680 25) :
Peninsular. S.A. Instrumental Paris 100,00 - 68 72 (26) 1.75
Riyal, S.L. (3 jnstrumental Madrid 52,92 - 1.476 29.436 679 13.0¢
Szptana Credit, S.A. Entidad

Financiac. Madrid - 4926 300 3 16



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1995 (*)

Porcentaje de Resultado
Participacion (1) Neto Coste
—— Capital Reservas (Pérdida) Neto
Nombre de la Sociedad Actividad Domicilio _Directa Indirecta {2) () _ Eiercicio (2) _Banco
Sayona Inversiones, 5.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1
Sistema 4-B, 5.A.  (3) Tarjetas
Crédite Madrid 32.50 - 427 6.508 2.082 1.639
Soctetd de Gestion de
L'Euroglobal  (3) - Gestion
LI.C. Luxemburge 235,00 44 .94 30 52 3 16
Societé de Gestion du
Leopard Fond (3) Gestion
Fondos Luxemburgo - 60,00 25 41 28 -
Somaen-Dos, S.L.  (3) Instrumental Madrid - 34,65 2.147 47.214 1.147 -
Sorron, S.L. Insrumeniai Madrid 96,15 3.85 1 - - |
Sucol, S.A. Instrumental Madrid 99,99 0.01 30 @ - 16
Tarajalte, S.A. Instrumental Madrid 99,99 0,01 30 312 (303) 41
Teylada, S.A. Sociedad
Cantera Madrid 11,11 88,89 135 {130) - i
Timlos de Renaa Fija, S.A. Sociedad
Cartera Madrid 99,99 0,01 20 272 (285) 27
Totre Central Inc. Insoumental S.J.Puerto
Rico - 100,00 - 46 12 -
Unién Iniernacional de
Financiacion, 5.A. Entidad
Financiac. Madrid - 98,51 150 30 7 -
Urex Inversiones. S.A. Instrumental Madrid 99,00 0,50 2 - -- 2
Wallcesa, 5.A. Sociedad
Cartera Madrid 99,99 0,01 100 557 (238) 444
Yelo Dos, S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - - 1
Zumaya, S.A. Instrumental Madrid 100,00 - 128 928 532 1.032

(*) Resultados pendientes de aprobacion por 1as respectivas Junias Generales de Accionistas.

(1) Incluye las participaciones a través de empresas det Grupo ¥ asociadas. Fl porcentaje estd ponderado en base a la participacion del
Grupo en la sociedad que posec las acciones.

(2) Capital, reservas Y resultados de fas sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha del balance.

(3) Sociedades consolidadas por et método de integracién proporcional.

(**) No se incluyen acciones preferentes.



ASOCIADAS CONP
(3 % SI COTIZAN EN BOLSA) AL 3

Sociedades del Grupo no incluidas en Ia consolidacién

GRUPO BANC

O CENTRAL HISPANO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES NO
CONSOLIDACION POR RAZON DE SU AC

ARTICIPACION

AMERICANO
INCLUIDAS EN LA
TIVIDAD Y SOCIEDADES

SUPERIOR AL 20%

ANEXO I

1 DE DICIEMBRE DE 1995

por razén de su actividad

Nombre de la Sociedad

Actividad

Administracion y Asesoramiento.

S.A.

Alfombras Boyer, S.A.

AmercomeX, S.A.

Asesoramiento Comunitario, S.A.
Autopistas del Mare Nostrum. 3.A
Cantén Grande Corufiés, 5.A.

Catmell, S.L.

Estudios
Fabricacion
Inacuva
Asesoria
Autopeaje
Inmobiliaria
Concesion.

Central Hispano Correduria de

Seguros, S.A.

Correduria
Seguros

Central Hispano Vida, S.A. de

Seguros y Reaseguros
Centro de Transportes de

Andalucia, S.A.
Comelta, S.A.
(Grupo consolidado)

Seguros
Transpories

Fab. y C/V
Eq.Inform.

Consultoria y Administracién de

Sistemas de Prevision. S.A.

Cotogolf, S-A.

Crédito y Docks de Barcelona,S.A.

Espaiofa del Zinc, 5.A.
Estudios e Inversiones, S.A.

Asesoria
Fomento
Act.Deport.
Deposito
Mercanc,
Prod.zin¢
Inmobiliaria

Gesti6n de Actividades Turisticas.

S.A. (Grupo consolidado)

Harpur fbérica. S.A.
Hermosilla 13, S.A.

Hispamer Auto-Renting, S.A.

Servicios
Servicios
Inmobiliaria
Mantenim.
Vehiculos

Hispano Inmobiliaria de Gestidn,

S.A.
Hispa-Renting, S.A.
Iberpatrimonios. S.A.

Laparanza, S.A.
Moneda y Crédito

Inmobiliaria
Renting
Gestora
Cartera
Agricola
Editor.publ.

Domicilio

Madrid
Crevillente
Madrid
Madrid
Valencia
Granada
Girona

Madrid

Madrid

Sevilla

Madrid

Madrid

Barcelona
Madrid
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

Barcelona

Madrid
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

Porcentaje de

Participacion (1)

Directa Indirecta _ Capital

99.00

99,99
99,90
20,32
99,99

99,99
51,00

43,24

99,99

99,57

50,34
99,90

99 98

99,99

61,56

1,00
100,00
0,01
0,10
6,74
0,01
100,00

0,01

15,83

54,00
0,01
68,25
0,06
0,52
0.10
0,02
4926
0,01
98.5!

100,00
98,51

100,00

50.00

Millones de pesetas

Natos de la Sociedad
al 31-12-1995 (1)

1

417

90

10
66.725
217
2.879

10

1.000

462

150
10
200
1.210
1.300
10

63

10

12

75

20
75

10
1.069

Reservas

(34)
@an
M

12.514
(1)
{38)

28
782

(167)

257

(28)
(370)
(568)

(88)

895

(12)

27

@)
3.522

Resultado

Neto Coste
(Pérdida) Neto
Ejercicio _Bancg -
- )]

(125) -

- 7

1 —

7.340 17.654
2) 98

(36) -

141 iz

30 2.236

(50) 117

18 -

1 2

)] -
212) 1.699
300 1.206
(895) 63
W - -
29 29
61) -
(63) -
7 -

6 2.825

2 -



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1995 (%)
Porcentaje de Resultado
Participacion (1) Neto Cost
—_—— (Pérdida) Net
Nombre de la_Sociedad Actividad _Domicilio Directa Indirecta _ Capital Reservas Eiercicio _Bane
Productora de Seguros, S.A.,
Correduria de Seguros Correduria
Seguros Madrid 100,00 - 160 979 3.675 1.
Publicidad Sopec, S.A. Publicidad  Madrid 99,99 0,01 25 179 279 :
Sociedad Generai Azucarera ’
de Espafia, 5.A. (2)
(Grupo consolidado) Azucarera  Madrid 49,85 - 4.119 18.115 1272 19.
Unién Naval de Levante, 5.A. Const.Naval Valencia 96,97 - 6.494 (890) (i83) 4.

pectivas Juntas Generales de Accionistas.

(*) Resultados pendientes de aprobacion por las 1es
del Grupo y asociadas. El porcenuaje esti ponderado en base a la participac:

(1) Incluye las participaciones 2 ravés de empresas
Grupo en la seciedad que posee las acciones.
(2) Datos al 31 de marzo de 1995 (cierre del ejercicio).




Sociedades participadas directa o indirectamente en mis del 20 %

Nombre de la Sociedad

Aceites y Proteinas, S.A.

{Gnipo cunsolidado)
Asesoramiento y Servicic a
Gestores de Juegos ASG, S_A.
Augusta Residencias y Serivicios,
S.A.

Banco de Huelva, S.A.
Cofipex (3)

Conservera Campofrio, S.A.
(Grupo consolidado)
Corporacién Borealis. S.A.
Corporacion Financiera O’Higgins

Dragados y Construcciones. 5.A.
(Grupo consolidado)

Europarmers Holding, S.A.

Grupo Financiero Bital. S.A.

Hutleras del Sabero y Anexas,
S.A.
Ihertotal, S.A.

Instalaciones v Proyectos de
Telecomunicacién. S.A.

International Trade Center
Barcelona, S.A.

Layar, S.A.

Negocios Maritimos
Internacionales, S.A.

Proyectos y Desarrollos
Urbanisticos, S.A.

Publinsa, S.A.
Sadexpo 92, S.A.

Millones de pesctas
Datos de 1a Sociedad
al 31-12-1994
Porcentaje de Resultado
Participacion (1) New Coste
Capital Reservas (Pérdida) Neto
Actividad _Domicilio Directa  Indirecta 2) (2) . Ejercicio (2) Banco
Aceitera  Vizcaya 21,42 0.10 4234 616 a7y 1518
Servicios Madrid - 25,00 428 (121) 13 -
Explotac.
Fincas Urb. Madrid - 39,00 40 1 (15) - -
Banca Madrid 34,22 - 100 27 128 -
Sociedad
Cartera Francia - 32,99 30.100 19.294 1.421 -
Conservera Burgos 21,83 - 5.472 15992 1.776 7.149
Holding Madrid 25.00 - 630 821 {62) 341
Sociedad
Cartera Santiago
Chile 34,48 - 21.878 1.282 8.705 10.689
Construct.  Madrid 23,99 001 29.724 34 827 10.051 30.581
Holding Luxemburge 50.00 - 74 181 45 151 -
Sociedad
Cartera Santiago
Chile 828 1,66 18.853 38.449 5.935 4 857
Minas hulla Madrid - 4925 550 546 (82) -
Estudios
Economic. Lisboa - 49,00 4 3 1 -
r
Estudios
Telecomun. Madrid 35,00 2,63 70 62 3 53
Inmobiliaria Barcelona  33.07 - 3.100 (391) (340) 841
Inmobitiaria Madrid 39,72 6,79 181 687 31 300
Gestidn
Muelles Santurce 49,00 - 100 193 (107 389
Promocion
Inmobiliaria Madrid 22,36 - 5.300 52 (40) 2.742
Publicidad  Madrid 40,00 - 20 256 29) 82
Servicios Sevilla 50,00 - 10 28 )] 5




Millones de pesetas

Datos de 1a Sociedad

__al31-12-1994 *
Porcentaje de Resulado
Participacién (1) Neto Coste
Capital Reservas  (Pérdida) Neto
Nombre de la Sociedad Actividad _Domicilio Directa_ Indirecta 2) (2) __ Eiercicio (2} _Banco
Técnicas, Comercio y Servicios

de Automocion , S.A. :

(Grupo consolidada) Servicics Saevilla 20,00 - 1,180 (504} 12 65
Técnicas Reunidas, S.A.

{Grupo consolidado) Ingenieria  Madrid 37,01 - 912 5.220 2.082 6.91
Tefifactor, S.A. Servicios Madrid - 24,63 1.560 (6) 191
Vallehermoso, S.A.

(Grupo consolidado) Inmobiliaria Madrid 26,27 0,04 21.511 59.159 4,159  23.1°
Vidriera Leonesa, S.A. Vidrio Ledn 16,00 1.21 1.206 50 (645) 21
Vidrieras Canarias, S.A. Vidrio Las Palmas 28,35 - 671 1.018 108 4%

(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje esti ponderado en base 2 la participacio

Grupo en ia sociedad que posee las acciones.
(2) Capital, reservas y resultados de las sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha del balance.

(3) Datos al 31 de agosio de 1995 (cierre del ejercicio)




Sociedades cotizadas en bolsa participadas directa o indirectamente en mas del 3 %

Nombre de la Sociedad Actividad
Aguas de Valencia, 5.A.
(Grups consclidado; Distribuc.
Aguas
Bami, S.A. (3) Inmobiliaria
Banco Vitalicio de Espafia, 5.A.

{Grupo consolidado} Seguros
Cartemar, S.A. Inmobiliaria
Commerzbank, A.G.

(Grupo consolidado) Banca
Compadia Espafiola de Petrdleos,

S.A. (Grupo consolidado) Petréleos
Fabrica Espaficla de Productos

Quimicos y Farmaceiticos, S.A.

(F.A.E.S) (Grupo consolidado) Quimica
Grupo Fosoforera, S.A.

(Grupo consolidado} Quimica
Inmobiliaria Zabalburu, 5.A. Inmobiliaria
La Union Resinera Espafiola,S.A.  Resinas
Sociedad Financiera y Minera,

S.A. (Grupo consolidado) Cementos
Union Elécrrica Fenosa, S5.A.

{Grupo consolidado) Electricidad
Zeltia, S.A. (Grupo conselidado) Quimica

Domicilio

Valencia
Madnid

Barcelona
Madrid

Frankfurt
am Main

Madrid

Lejona

Madrid
Bilbao
Vizcaya

Barcelona

Madrid
Porrinio

Porcentaje de
Participacién (1)

Directa_ Indirecta

15,54 2,05
10,04 -

0.65 10,98
3,53 -

5,62

10,47 —
- 6,21
3,50

3,69 5,80

5,01 -

12,04 -

Coste
Neto

Ejercicio (2} _Banco

Miliones de pesetas
Datos de la Sociedad
al 31-12-1994
Resultado
Neto
Capital Reservas  (Pérdida)
2 2

947  3.990 373
5.191 (254) (169)
4348  14.966 1.227
1.700 769 (3210
142.422  648.147 89.727
44.596 120214 17.909
2577  8.683 1.348
5586  8.529 (154)
2480  4.999 418
600  3.710 265
8915  16.420 1.674
145.488  146.347 18.674
4777 161

1.810

763
479

366
7
30.387

7.505

2.136

135
570

960

8.626
993

{1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo y asociadas. El porcentaje esta ponderado en base a la participacién del
Grupo en 1a sociedad que posee las acciones.

{3) Datos al 31 de octubre de 1995 (cierre del ejercicio).

(2) Capital, reservas y resultados de ias sociedades extranjeras convertidos a pesetas al fixing a la fecha del balance.



ANEXQO HI
Paginal

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento de lo dispuesto en €l
articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, el cual establece que la Sociedad que,
por si misma o por medio de una sociedad filial, llegue a poseer mas del 10% del
capital de otra sociedad debera notificarselo de inmediato, debiéndose repetir dicha
notificacién para cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% de capital,
se indican a continuacion distinguiéndose segin su clasificacién en los capitulos de los
balances de situacién adjuntos:

Porcentaje de participacion Fecha de
Directo v/ o Indirecto Comunicacién
Saciedad participada Adquirido | Porcentaje a la sociedad
Actividad en 1995 al 31-12-95 Participada

Acciones y otros titulos de renta variable-
Cableuropa Telecomunicaciones 15,03 1503 1/02/96
Dragon Gas Quimica 11,68 11,65 3/02/95
Participaciones-
Aguas de Valencia. Distribucion de Aguas 0,63 15,54 1/08/95
Cia. Espanola de Petroleos (Quimicas 0,51 37729 6/04/95
Sdad. Augusta de Residencias v Servicios Servicios 39,00 39,00 7/12/95
Vidriera Leonesa Quimicas 5,99 36,00 31/01/96
Participaciones en Empresas del Grupo-
Centro de transportes de Andalucia Servicios 43,24 39,13 1/09/95
Dinvergestian S.GLILC 2,26 100,00 8/03/95
Gestion de Actividades Turisticas Actividades Turisticas 20,00 100,00 : 7/12/95
Hispamer Banco Financiero Banca 6,10 98,51 " 21/06/95
Edificio Plaza de las Cortes Actividades Turisticas 100,00 100,00 7/12/95

En el ejercicio 1995, el Banco ha enajenado total o parcialmente su participacién en las
siguientes entidades:




ANEXO Il

Pagina 2
Porcentaje de Fecha de
Participacion del Grupo Comunicacién
Sociedad Participada Antes de | Después de a la Seciedad
Actividad la Venta fa Venta Participada

Acciones y otros titulos de renta variable
Autopistas de Cataluna Autopistas 16,00 0,00 7/12/95
Industria del Mobiliario Esparfiol Servicios 13,88 0,00 1/09/95
Naviera Fierro Naval 14,00 0,00 11/05/95
Paceco Espana Magquinaria 12,00 0,00 7/12/95
Sanchez Romero Carvajal - Jabugo Alimentacion 12,52 0,00 7/02/96
Participaciones-
Aceiles v Proteinas Alimentacion 29,24 21,53 13/06/95
Bodegas Vinos de iedn - VILE Bebidas 26,66 0,00 1/02/96
Financiera Rural de Inversiones Financiera 50,00 0,00 20/02/9
internacional Trade Center - Barcelona Inmobiliaria 40,00 33,07
Moto Vespa Automocion 31,67 0,00 11/05/95
Negocios Maritimos Internacionales (NEMAR) Servicios 100,00 49,00 1/02/96
Sevilla Service Servicios 33,86 0,00 7/12/95
Telifactar Factoring, 60,00 50,00 7/12/95
Viajes internacional Expresso Agencias de viajes 25,00 0,00 1/09/95
Viajes Marsans Agencias de viajes 25,00 0,00 1/08/95
Participaciones en Empresas del Grupe-
Arbujuelo Tenedora de acciones 100,00 30,00 1/02/%6
Autopistas del Mare Nostrum Autopistas 25,62 24,35 30/11/95
Azcamellas Tenedora de acciones 100,00 - 1/02/96
Cruceros de Valencia Turismo 100,00 99,90 12/09/95
EPTISA Ingenieria 100,00 - 1/02/96
Maritima det Retiro Turismo 100,00 99,90 12709795
Maritima Nueve Horizonte Turismo 100,00 99,90 12/09/95
Obetago Tenedora de acciones 100,00 50,00 1/02/96
Rival Tenedora de acciones 100,00 52,92 1/02/96
Somaen-Dos Tenedera de acciones 100,00 65,48 1/02/96




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Informe de Gestion
Ejercicio 1995

Las Cuentas Anuales del Banco Central Hispanoamericano correspondientes al ejercicio
1995, auditadas por Arthur Andersen, incluyen los balances de situacion, las cuentas
de resultados del ejercicio ¥ las memorias de notas explicativas. El Informe de Gestidén
resume las principales caracteristicas de la evolucién del Banco y sefiala las perspectivas

de futuro de mayor relevancia.

1. Marco externo general y especifico del sector bancario

En 1995, han mejorado el crecimiento y el empleo de la economia espafiola, se han

moderado los desequilibrios de precios, finanzas piiblicas y balanza de pagos, y se ha -

iniciado una tendencia descendente de tipos de interés. La evolucién mis favorable de
las condiciones econémicas ha propiciado una recuperacién de los resultados bancarios,
si bien la competencia del sector y la debilidad de la demanda de crédito dificultaron la

mejora de los diferenciales de las operaciones activas y pasivas.

La economia espafiola crecid en torno al 3% (2,1% en 1994), cerca de medio punto por
encima del crecimiento estimado para la Unién Europea. El crecimiento del Producto
Interior Brute ha estado apoyado exclusivamente en la demanda interna --que ha

sustituido a las exportaciones como motor del crecimiento-- y fundamentalmente, en su

componente de demanda de inversién, ya que el consumo mantuvo un crecimiento

1

e B i o

i
H
El
i
4
a




moderado. A partir del segundo trimestre, sin embargo, el ritmo de crecimiento
econémico se desaceleré ligeramente ante el deterioro de las expectativas de los
consumidores, como consecuencia de las restricciones presupuestarias, los elevados tipos
reales de interés y el menor crecimiento europeo. En Espana, a lo largo de 1995, el
empleo ha registrado un aumento del 2,5% frente al -0,9% en 1994, impulsado por la
consolidacién del crecimiento econémico, la moderacion salarial y los efectos favorables

de la reforma laboral de 1994.

Los efectos de contencién del déficit puiblico, la politica monetaria restrictiva y la
moderacién salarial permitieron que desde mediados de aio se produjera un significativo
cambio en las expectativas inflacionistas, situindose el aumento de los precios de
consumo en el 4,3% a finales de afo, con tendencia descendente. La politica
presupuestaria confinué el proceso de reduccién del déficit iniciado el afio anterior; el
déficit publico de caja se redujo hasta el entorno del 5,8% del PIB en 1995 frente al
6,6% en 1994, situindose incluso ligeramente por debajo de los objetivos del Plan de
Convergencia. Por su parte, la situacion mds equilibrada del tipo de cambio y la
favorable evolucién del turismo, Ias rentas de inversién y las transferencias permitieron
una nueva correccién de las cuentas exteriores. La balanza por cuenta corriente ha
registrado un superdvit estimado en el 0,8% del PIB en 1993, frente a un déficit del

0,8% en el ano anterior:

La politica monetaria mantuvo un tono muy restrictivo en la primera parte del aiio (el '
tipo de intervencion se elevé en tres ocasiones, del 7,35% al 9,25%) ante Ia aceleracién
de los precios de consumo. Sin embargo, el cambio en las expectativas inflacionistas, el .

descenso en los tipos oficiales europeos y la desaceleracién econdmica registrada en la
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segunda parte del afio permitieron, manteniendo la ténica de restriccién monetaria,
iniciar un descenso, ligero y gradual de los tipos de intervencién, hasta situarlos en el
8,75% en Enero de 1996. Por su parte, las fuertes tensiones que tuvieron lugar en los
mercados financieros a principios de aifio provocaron una devaluacién del 7% de la
peseta (hasta las 85,1 Pta/DM) y un incremento de las rentabilidades de la deuda (hasta
el 12,4%). Posteriormente, sin embargo, ia reduccién de los tipos de interés de la deuda
en los mercados internacionales, la contencién de la inflacion espanola y el ajuste
presupuestario posibilitaron la apreciacién de la peseta (hasta 84-85 Pta/DM) y el

descenso de los tipos de interés de la deuda (hasta el 9,3%).

La mejora de las condiciones econémicas ha impulsado una recuperacién de los
resultados bancarios en 1995, si bien de forma moderada, tras la fuerte reduccién del
afio anterior. Esta recuperacion se produjo gracias a los mejores' resultados por
operaciones financieras y a las menores necesidades de dotacién por saneamientos de
créditos, como consecuencia del descenso de los ratios de morosidad. No obstante, las
dificultades para mejorar los diferenciales de los tipos actives y pasivos, la relativa
debilidad de la demanda de crédito y la mayor competencia en el sector han provocado

un nuevo estrechamiento de los mdrgenes de intermediacion.

Dentro del marco armonizador de Ia regulacién del sistema financiero espaiiol con las
directivas de la Unién Europea, cabe sefalar la modificacion de los criterios sobre el '
coeficiente de solvencia de las entidades de crédito en lo relativo a la ponderacién del
riesgo de crédito entre paises y de los activos que constituyen créditos con garantia

explicita de las Comunidades Europeas.



2.Evolucién de las operaciones del Banco Central Hispanoamericano.

2.1. Resumen

En 1995, el Banco Central Hispano ha finalizado el programa de integracién,
reestructuracién y saneamiento iniciado al realizarse la fusién, lo que le sitila en
positivas condiciones para conseguir en el futuro proéxinto sus objetivos de desarrollo
corporativo y rentabilidad. En estos dltimos afios, la gestién del Banco se ha orientado
de acuerdo con las siguientes directrices bdsicas: a) Integracién completa de las dos
organizaciones y definicién y desarrollo de nuevas politicas que cubren todos los ambitos
de actuacién; b) Programa intensive de reducciéon de estructura y de costes de
explotacién; c) Elevadas dotaciones de saneamientos para fondos de insolvencias, cartera
de participaciones y compromisos de pensiones; d) Nueva politica de participaciones
industriales v de cartera basada en criterios rigurosos de rentabilidad integrada y

selectividad estratégica.

En este marco, el ejercicio 1995, iltimo afio de este importante periodo, se caracteriza

por los siguientes aspectos principales:

- El resultado de explotacién se ha situado en 76.177 millones de pesetas y el
resultado neto en 5.137 miflones de pesetas, cuya reduccién respecto del ejercicio
anterior se ha debido a la incidencia del estrechamiento del margen financiero y,

especialmente. a los menores resultados extraordinarios.

- La cuenta de resultados ha mejorado en su composicién por la disminucién de

los gastos de explotacion, ingresos extraordinarios y provisiones netas.
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- Como complemento a las elevadas dotaciones ordinarias del ejercicio de 125.975
millones de pesetas, el Banco ha efectuado con la preceptiva autorizacién del .
Banco de Espafia un programa extraordinario de saneahiento con cargo a las
reservas de plusvalias de fusion por importe de 95.440 millones de pesetas,
(84.831 millones de pesetas en el Grupo, por el ajuste en consolidacién de las
dotaciones para la cartera de participaciones), que se han aplicado a completar
los fondos de insolvencias, cartera de participaciones, minusvalias de inmuebles

adjudicados y otros fondes.

- Las principales partidas del balance han tenido una evolucién adecuada, en la
que debe destacarse la notable mejora de la calidad del riesgo crediticio, el
crecimiento y estabilidad de los recursos de clientes, la gestion equilibrada de la
tesoreria, con una eficaz anticipacién y adaptacién a las oscilaciones de los
mercados monetarios, y la suficiencia de los recursos propios computables, una

vez aplicado el plan de saneamiento.

Sujeto a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, se propondri la distribucién
de un dividendo de 75 pesetas por accién. Este dividendo, que estd suficientemente
cubierto por el resultado consolidado del Grupo, se efectuara con cargo a las reservas

de fusién voluntarias de la entidad matriz, Banco Central Hispano.

2.2. Balance de situaciéon
Los activos totales al 31 de Diciembre de 1995 del Banco Central Hispano (no
consolidado) ascienden a 9.659.867 millones de pesetas, lo que representa un aumento

del 3,2% sobre el importe del ejercicio anterior, que se ha debido principalmente a los
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mayores saldos de Deuda del Estado en el marco de la gestion de activo y pasivos y de

la cartera de titulos, con una positiva contribucién a los resultados del ejercicio.

Las inversiones crediticias netas se han situado en 4.057.784 millones de pesetas con un
descenso anual del 5,4%, debido principalmente a los menores saldos de adquisiciones
temporales de activos que tienen cardcter transitorio. Si se consideran los ajustes por
estas operaciones, asi como el aumento de los fondos de provisién y el efecto de la
depreciacién del délar, el descenso se limita al 2,4%. Hay que destacar el creciriento
de los créditos con garantia real del 3,4% que muestra la positiva evolucién de los
préstamos hipotecarios. Los créditos morosos y dudosos han tenido un descenso anual
del 9,3%. La proporcion de estos riesgos, excluidos los que cuentan con garantia
hipotecaria, respecto de la invesién crediticia es del 5,6% y la cobertura de los fondos
de provision sobre dichos riesgos se eleva al 84,2%. En este ejercicio ha proseguido la
tendencia de reduccién de nuevos créditos dudosos, al misio tiempo que se ha

mantenido un elevado nivel de recuperaciones.

La cartera de valores se ha situado en 706.344 millones de pesetas, con un descenso del
6,1% respecto del afio anterior que se ha centrado principalmente en Ia cartera de renta
fija. La cartera de renta variable asciende al 31 de Diciembre de 1995 a 497.283
millones de pesetas, el 0,2% inferior a la del ejercicio anterior. Se han efectuado nuevas
inversiones con criterio selectivo y estratégico (Airtel, Endesa, Banco Comercial
Portugues Leasefactor) y, asimismo, determinadas desinversiones (Eptisa, Viajes :

Marsans, Manra).



En el pasivo, los débitos a clientes han ascendido a 5.076.246 millones de pesetas, con
un crecimiento anual del 4,6%. En cuanto a su composicién, hay que destacar la
evolucion de los depdsitos a plazo que se sittian en 2.132.082 millones de pesetas, con el
10,1% de aumento sobre el ejercicio anterior, y que representan el 52,3% de los
depdésitos con el sector residente, lo que refuerza la estabilidad de la financiacién
ordinaria. Asimismo, las financiaciones subordinadas se han elevado a 285.633 millones -

de pesetas, con un aumento anual del 24,4%.

La suma de capital y reservas, una vez deducidos los dividendos segiin la propuesta que
se somete a la Junta Genera!l de Accionistas, asciende a 391.890 millones de pesetas. En
1995, se ha efectuado un cargo a reservas de libre disposicién por importe neto de
26.884 millones de pesetas para la cobertura de los pagos y dotaciones complementarios
a los fondos de pensiones por los compromisos derivados de las jubilaciones anticipadas.
Asimismo, se ha efectuado un cargo a reservas de plusvalias de fusion por importe de
95.440 millones de pesetas, que se ha aplicado al plan de saneamientos extraordinarios
complementario a las dotaciones ordinarias del ejercicio efectuadas con cargo a los
resultados. Los cargos a reservas sefialados, que se enmarcan en el programa de
reestructuracién desarrollado en los tltimos ejercicios -derivado necesariamente de la

fusién- han sido expresamente autorizados por el Banco de Espana.

2.3. Resultados

El margen de intermediacién se ha situado en 224.550 millones de pesetas, lo que
representa un descenso del 17,3% sobre el ejercicio anterior, debido principalmente al
estrechamiento del margen de los tipos de interés de la inversion crediticia y de los

depdsitos y a los menores dividendos recibidos, dado el cardcter extraordinario de
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determinados dividendos del ejercicio anterior. El moderado crecimiento de la actividad,
en términos de saldos medios, ha permitide compensar parcialmente el impacto negativo
de la evolucién de los tipos de interés. Los activos medios totales han tenido un
crecimiento del 3,1% y la tasa media de rentabilidad se ha situado en el 9,07%, con un
descenso anual de 0,11 puntos. Por su parte la tasa media de costes ha sido del 6,68%,
con un aumento en el ejercicio de 0,47 puntos. Este estrechamiento del margen se ha
debido principalmente a la distinta evolucién de los tipos de interés medios de la
inversién crediticia (disminucién del 11,62% al 11,07%) y de los depdsitos de clientes
(aumento del 5,26% al 5,59%).

Las comisiones percibidas se han mantenido en un nivel similar a las del ejercicio
anterior. Los ingresos de determinados productos y servicios financieros (como por
ejemplo, medios de pago, administracién de cuentas y riesgos sin inversién) han
compensado el descenso de las comisiones por devolucién de efectos, consecuencia a su
vez de la mejora del riesgo crediticio. El aumento de las comisiones pagadas se debe
principalmente a la intermediacién en el mercado interbancario. Por otra parte, los
resultados por operaciones financieras han superado ampliamente los del ejercicio

anterior, gracias a Ia gestion de la tesoreria y de las carteras de negociacién e inversién.

El margen ordinario se ha situado en 301.732- millones de pesetas, con un descenso del
10,8% sobre el del ejercicio anterior. Los costes de explotacién han sido 225.555 millones
de pesetas, el 0,8% inferior a los del ejercicio anterior. Los gastos de personal y
generales han tenido en su conjunto un descenso del 2,4%, lo que ha repercutido en un

significativo crecimiento de la productividad real. La reduccién de la plantilla en el



ejercicio ha sido del 5,2%, situdndose al 31 de Diciembre de 1995 en 23.864 personas.

El niimero de oficinas asciende a 2.603 (2.648 al 31 de Diciembre de 1994).

Los resultados extraordinarios se han limitado a 10.443 millones de pesetas frente a
42.125 miliones de pesetas del ejercicio anterior, lo que representa una disminucién del
75,2%. Se incluyen los resuitados por venta de determinadas participaciones
(Eptisa, Viajes Marsans y paquetes minoritarios de CEPSA y Aumar). En porcentaje
sobre el margen de explotacién, los resultados extraordinarios han pasado de

representar el 37,9% al 13,7%, mejorando la calidad y composicién de los resultados.

Las provisiones netas han supuesto 80.990 millones de pesetas, lo que representa un
descenso del 37%. Las dotaciones para insolvencias se han situado en 111.841 millones
de pesetas, el 18,2% inferiores a las del ano anterior. La disminucién de las entradas
de nuevos créditos dudosos y fos mayores fondos de provisién ya constituidos han
propiciado menores necesidades de dotaciones. Asimismo, los fondos disponibles y
activos recuperados han registrado un aumento del 15,9%, alcanzando 42.833 millones
de pesetas. Los saneamientos netos de inmovilizaciones financieras han sido 11.982
millones de pesetas, con un descenso anual de 58,3%; al referirse estos saneamientos
a participaciones de! Grupo financiero e industrial "quedan eliminados en la
consolidacién. E! resultado neto del ejercicio, una vez deducida la provisién de

impuestos, ha sido de 5.137 millones de pesetas.

3. Propuesta de distribucién del resuitado
El beneficio neto del Banco Central Hispano en el ejercicio 1995 se ha situado en 5.137

millones de pesetas y el beneficio consolidado neto del Grupo financiero en 12.470
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millones de pesetas. La propuesta de aplicacién del beneficio neto del Banco, que se
somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, consiste en destinarlos en su

integridad a reservas de libre disposicion.

Asimismo, se propone el reparto de un dividendo de 75 pesetas por accidn, que
representa 12.286 millones de pesetas, con cargo a reservas de libre disposicion, una vez
obtenida la autorizacién preceptiva del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 26

de Diciembre de 1995.

4. Operaciones de capital

Al 31 de Diciembre de 1995 el capital social del Banco es de 81.910 millones de pesetas,
representado por 163.820.184 acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada
una. En 1995 el capital de! Banco se ha ampliado en 23 millones de pesetas, con prima

de emision de 103 millones de pesetas.

En este ejercicio, y con la finalidad de apoyar en circunstancias concretas ia liquidez de
las acciones del Banco. se han adquirido y vendido a través de sociedades filiales, de
acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas, 7.048 y 7.068 miles de
acciones, respectivamente, por importes de 19.086 y 18.988 millones de pesetas. Las
acciones propias poseidas por sociedades filiales del Banco ascienden a 384 miles de
acciones y representan el 0,23% del capital, por un importe total de 955 millones de

pesetas.
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5. Tecnologia y sistemas

En 1995, ademds de proseguir el desarrollo normal de los sistemas de informacién y
equipamiento informitico, el Banco ha realizado un profundo anilisis de la situacién
actual y opciones alternativas en este irea para establecer un Plan Estratégico de
Tecnologia. Este Plan tiene como finalidad principal incorporar la tecnologia y los
sistenas de informacion como soporte a la accién comercial del Banco y a la mejora de
su competitividad, especialmente a través de la mejora de la calidad del servicio al
cliente. El desarrollo del Plan, tanto en su vertiente de infraestructura como en la de
sistemas y programacion, se realizard en el periodo 1995-1997, a través de diecinueve
planes operativos, entre tos que destacan los relativos a banca electrdnica y telefénica,
renovacién del soporte operativo de la red de oficinas, proteccion de la informacion,
aprovechamiento de las diferentes opciones de la red de comunicaciones, diseio €

ingenieria de procesos, etc.

El Banco inicia esta nueva etapa en unas condiciones excelentes de equipamiento y
capacidad operativa. El nimero de puestos de trabajo por empleado ha pasado de 0,72
en 1994 a 0,84 en 1993 (en 1994, al realizarse la fusién este indice era de 0,39). El
nimero de puestos por oficina se ha incrementado en este ejercicio de 4,72 a 5,39 (en
1991, 2,41). Finalmente, la capacidad de proceso expresada en MIPS (millones de-
instrucciones por segundo), ha pasado de 676 en 1994 a 740 en 1995 (en 1991, 316) y la
capacidad de almacenamiento ha experimentado un crecimiento anual del 28% (195%
respecto a 1991). Las inversiones en nuevos equipos informiticos del Banco han

ascendido a 6.472 millones de pesetas ( 5.064 millones de pesetas en 1994).
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6. Perspectivas

La tendencia de debilitamiento del crecimiento econémico en Espafia en los iiltimos
meses del afio 1995 podria prolongarse en los primeros meses de 1996. A medida que
avance el aiio, el esperado mayor vigor de la demanda de consumo privado y la mejora
de las expectativas empresariales, asociada a la favorable moderacién salarial yala
resolucion de las incertidumbres presupuestarias, permitirdn relanzar de nuevo el
proceso de recuperacién econdmica, hasta terminar el afio con un crecimiento del PIB
cercano al 3.5%. Sin embargo, en media anual, el crecimiento podria situarse por
debajo del estimado para 1995 (2.7% frente al 3%). El empleo seguirda aumentando con

tasas superiores al 2%, por lo que cabe esperar una nueva reduccién de la tasa de paro.

Es previsible que en 1996 se produzca un empeoramiento del saldo exterior de la
economia espaiola, debido tanto al aumento del déficit comercial —-causado por la
recuperacion de la demanda interna-- como al deterioro de las balanzas de rentas de
inversion y transferencias. En conjunto, la balanza de pagos podria registrar un déficit
del 0.4% del PIB en 1996, frente al superdvit estimado del 0.8% del PIB en 1995 que,
no obstante, continuaria sin ofrecer restricciones al crecimiento ya que podria ser

financiadoe sin dificultades.

‘Tras absorber en el primer trimestre de 1996 el aumento del IVA de 1995, la inflacién

podria descender graduaimente hasta situarse por debajo del 3.5% a finales de aiio. En
la medida en que se produzcan las mejoras indicadas de inflacién Y se consoliden las
previsiones de reduccién del déficit piblico, podria continuar la tendencia ya iniciada
de descensos de los tipos de interés, tanto a corto como a largo plazo, y la peseta se

mantendria estable.
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El sistema bancario seguirid experimentande en 1996 una intensa competencia que
dificultard la mejora de los midrgenes financieros. Sin embargo, la banca podria verse
favorecida por la reactivacién econémica a través del aumento de la demanda de crédito,
la recuperacidn de créditos morosos y las menores necesidades de dotaciones para
provisiones. Asimismo, se volverin a registrar, probablemente, favorables resultados
procedentes de operaciones financieras, si bien los depdsitos podrian registrar una
significativa moderacién en su crecimiento a lo largo del afio, ante el previsible descenso

de los tipos de interés y la competencia esperada de los fondos de inversidn.

Una vez concluido el programa de reestructuracién y saneamiento, el Banco Central
Hispano y su Grupo financiero afrontan el ejercicio 1996 y siguientes con unas
condiciones de capacidad de gestion comercial, equilibrio de medios operativos y calidad
de los actives que deben permitirle Ia progresiva recuperacién de los resultados
ordinarios y beneficios netos. La estrategia de futuro del Banco y del Grupo se ajusta
a las siguientes directrices: a) Dinamizacién del negocio comercial basado en la gestién
diferenciada por segmentos de mercado, con una gama completa y permanentemente
actualizada de productos y servicios financieros; b) Mejora de la calidad de la inversién
crediticia, a partir de la efectiva implantacién de la nueva organizacion y disciplina de
riesgos, junto con la gestidn intensiva de recuperaciones; ¢) Control exhaustivo de los
costes de explotacion con mejoras continuas de productividad, redisefio de procesos y
tecnologia aplicada; d) Optimizacidn de la gestidon de activos y pasivos con especial
atencidon a la reduccion de los activos de baja rentabilidad y al pleno desarrollo de la

nueva politica de participaciones basada en estrictos criterios de rentabilidad integral.
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Las condiciones del entorno y el intenso grado de competitividad del sector exigen
desarrollar un extraordinario esfuerzo de gestion. Concluido el proceso de
reestructuracion y saneamiento de los ultimos cuatro anos, el Banco espera conseguir
mejorar los niveles y composicién de los resultados mediante el desarrollo de su fuerte

potencial de gestién bajo las directrices indicadas.

Comeo hechos relevantes acaecidos en el periodo transcurrido de 1996, cabe destacar el
acuerdo de venta de la participacién del Banco en Banco Central Hispano Puerto Rico
y las inversiones financieras en el Banco del Sur del Peri y en Banco de Santiago
(Chile), segin lo previsto en los acuerdos suscritos en 1993 para la constitucién de un
holding que integrard ias participaciones en diversos Bancos establecidos en Chile,
Argentina, Uruguay, Paraguay y Perd, en gestion conjunta con el Grupo financiero
Luksic de Chile. Ambas operaciones se insertan en la estrategia de la proyeccién
internacional del Grupo, con perspectivas de un positivo impacto en la rentabilidad.
Asimismo, en estos primeros meses se han suscrito los contratos con Endesa que
desarrollan los acuerdos de Junio de 1995 referidos a la integracion de determinadas

participaciones en los sectores de energia, electricidad y comunicaciones.
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‘1 BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
F' BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
{Antes de efectuar la distribucion del beneficio)
ACTIVO
1. CAJA Y DEPOSITOS ENBANCOS CENTRALES .. .. ... ........-... 90.434.036.010
1.1 G . e 31.389.996.261
1.2. BancodeEspafa ...... ... ... i iiiian 58.595.467.630
1.3. Orosbhancoscentrales . . ... ... ... .. ...... .. 448.572.119
2. DEUDAS DELESTADO (*} .. ..t iee i iacimiienammma e 1.445.527.308.029
3. ENTIDADES DECREDITO . .. .. . - it ittt cem e it amamaa s 2.611.198.241.262
1. Alavista L. e 89.928.174.047
3.2 Otoscréditos. . ... ... i 2.521.270.067.215
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES ... ... ...t ei i mamn e 4.057.784.417.696
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DERENTAFIJA . . .. ........-. 209.060.810.919
51 Deemisidnpublica ........ ... ... .. .. ... ... 4.930.750.908
5.2 OUOSEMISOMES . . - iire i e iinirmmie e ennn 204.130.060.011
Pro—memaria : Titulos propios . ................. 13.187.328
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DERENTAVARIABLE . . ... ........ 23.307.444.684
7. PARTICIPACIONES . .. ... .. ittt aa e aeanme 216.072.040.755
71 Enentidadesdecrédito............ ... .. ........ 83.153.594.803
7.2 Ofas parficipaciones . ... ... .. e enarna i 132.918.445952
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DELGRUPO . . .. .. ... ..... ... 257.903.679.469
8.1 Enentidadesdecrédito.. ... ... ... ..ot 88.658.829.000
B2 OBaS . .ottt e 169.244.850.469
9. ACTIVOS INMATERIALES .. ... ... .. iiiinine e 456.184.558
19.1 Gastosdeconstitucion ........... ... ol 189.438.616
9.2 Otrosgastosamortizables ... .................... 266.745.942
10. ACTIVOS MATERIALES . ... .. ...ttt iie e iitaaececnann s 270.006.861.585
110.1 Terrenos y edificiosdeusopropio . ............... 188.232.720.000
1‘ 10.2 Owosinmuebles .. ... oo 3.588.906.287
£10.3 Mobiliario, instalacionesyotros .. .. ............... 78.175.235.298
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO . ................... -
[11.1 Dividendos pasivos no desembolsados. .. ......... -
1 11.2 RESI0 . .. i e -
12. ACCIONES PROPIAS . . . ... .. i iinnnnme s -
Pro—mermoria: nominal . .. .. ... ... . ... -
13. OTROS ACTIVOS . .. . . i i i it eaame s m e ta g mes 149.611.455.668
‘ 14. CUENTASDE PERIODIFICACION . . . .. .. .. o . it 328.505.290.578
. 15. PERDIDAS DEL EJERCICIO . ...t om oot -
i TOTALACTIVO - ..ottt it i ic i a e aieaaeaaens 5.650.867.771.21 4
i (=) Incluve Centificados del Banco de Espaiia ;
. \l
| CUENTAS DE ORDEN i
! :
1. PASIVOS CONTINGENTES . ........ .. ......cccoivcmaeeaaun.. 854.719.232.069 g
| 1.1 Reclescuentos, endosos y aceplaciones . .............. 786.061.697 1
| 1.2 Activos afectos a diversas obligaciones . ... ............ 2.474.806.886 ;
i 1.3 Fanzas, avales Yy CauCIoONeS . ... ... nviu e aa s 721.705.931.315 b
1 1.4 Otros pasivos contingentes . . .. ........ ... ... ... 129.752.432.171
I
1
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
{Antes de-efectuar fa distribucion del beneficio)

PASIVO

T ARVISIA ... 71.357.752.600

3.419.461.140.025

2 DEBITOS A CUENTES . . ... et it e et e iee e i
2.1. Depdsitosdeahorro . ... .. ... ... .. ..., 4.413.851.634.321
214 Alavista ... L
212 AplAZO . ... e
22 . Ofosdébitos .. ..., ... .. .. ... .. ... ...
221 Alavista ... .. e
222 Aplazo. . .. ...

2.720.414.609.105
662.394.608.131
12.741.105.672
649.653.502.459

3.1. Bonos y obiigaciones encirculaciéon . ... .. .. ... . ... 579.826.000

3.2. Pagarésyoftrosvalores ........... ... . ...........

6.1. Fondodepensionistas ....................... 8.898.478
6.2. Provisién paraimpuestos . ........ ............

6.3. Ofrasprovisiones . ........................... 85.150.061.853

6 bis. FONDO PARA RIESGOS GENERALES .. ...................

9. CAPITAL SUSCRITO . . . ... ...ttt iieaae

11, RESERVAS . . e e

CUENTAS DE ORDEN

2.1 Cesiones temporales con opcidnde recompra......
2.2 Disponibles porterceros ........................
23000 cOmMProOmMISOS . . .. o oo i e

1.359.837.757.944
82.986.854.593

Presidente Consejero—Delegado
Don José Maria Amusategui de la Cierva

1. ENTIDADES DE CREDITO _ . . .. ... .. i ie i

1.693.437.025.216

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES _ .. ... ..

4. OTROS PASIVOS. . . e
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION . .. ... . ... ... ... ciieeoa..
6. PROVISIONES PARA RIESGOSYCARGAS ...... ... .......o...

7. BENEFICIOS ENEL EJERCICIO . .. . ... .. ... ... ...

B. PASIVOS SUBORDINADOS . . .. .. .. ... iitttnrirmnmnnnoaaann-

10. PRIMASDEEMISION . . . . .. ... . ...

TOTAL PASIVO . . i et e e

3.490.818.892.625

5.076.246.242.452

579.826.000

32.938.678.170

284.088.232.471

85.158.960.331

226.947.085

5.137.162793

285.633.171.088

81.910.092.000

241.239.459.747

75.890.046.768

58.673

9.659.867.771.213

2. COMPROMISOS ... ... e

1.442.824.612.537

SUMA CUENTASDEORDEN .. ... ... ... ... ..........

2.297.543.844.606

Don Angel Corcostegui Guraya
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! BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S. A.

' CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO DE 1995

' DEBE
1. INTERESES Y GARGAS ASIMILADAS . . .. .. .ccooeenemnoom e 628.131.769.440
2. COMISIONES PAGADAS . . . ...\ o e oo e aaaa e . 8.942.983.999

3. PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS __ . ..... P, -

4, GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION . .. ... .. ... ... 199.845739.414
41 GastosdePersonal. ....... ... ... ... .. 147.788.423.011
| de los gue:
Sueldosysalarios ... ....... ... .. ... 0 105.141.183.907
i Cargassociales . . .. .. ... 33.648.890.601
delas que; pensiones . ... . .. ... aae e 5.024.590.794
4.2, Otros gastos administ@ativos . ......... .. ... ... 52.057.316.403
5. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
EINMATERIALES . . .. .. .. e et e e 18.403.194.066
6. OTRAS CARGAS DEEXPLOTACION . . . .. .. .. ... i 8.552.029.051
7. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS
(Neto de fondos disponibles) .. ... ... ... . e 69.007.906.379
8. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
{(Netode fondos disponibles) . .. ... ... ... ... L. 11.982.413.651
9. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . . ... ... ... ... 3.121.921.958

9 bis. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES . ... .... ... -

10. PROMEMORIA

'i Beneficios antes de Impuestos . . .. .. ... ... .. 5.629.858.989
. 11. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES .......... e 492.696.196

12. BENEFICIODEL EJERCICIO . ... . . . ... . . el 5.137.162.7938

SUMA e 953.617.816.947




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S. A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO DE 1995

HABER

de ios que:

2.3 De patticipacionesenelgrupo . ......

3. COMISIONES PERCIBIDAS .. . ...

FINANCIERAS DISPONIBLES .

6. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

7. PRCMEMORIA
Pérdidas antes de impuestos. . _ . ...

8. PERDIDAS DEL EJERCICIO ... ..

Presidente
Don José Maria Amusategui de la Cierva

FPBEITIANEIIIFE (IF] FIEEIE-IDT | T raE

22. Departicipaciongs ... .......c ... e

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASiMILADOS ....................
—Delacarteraderentafja. .. ...............- 138.251.084.965
2. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTAVARIABLE . . .. .. .. ...

2.1 De acciones y otros tiiulos de renta variable . .. ... ... ... 21024.159.103

6.970.768.379

12.481.911.957

4. BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS . . .. .............
4 bis. FONDOS DE INSOLVENCIADISPONIBLES . . ... ...............

4 ter. FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES

5. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION .. . ... ...._....... P

Consejero—Delegado

831.205.172.258

21.476.839.439

72.863.847.569

13.260.828.306

1.246.561.404

13.564.567.971.

953.617.016.947

Don Angel Corcdstegui Guraya
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 1995

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
QUE EL CONSEJOQ DE ADMINISTRACION

Beneficios antes de impuestos . .. ............
Provision impuesto de Sociedades . ....... ...

BeneficioNeto . . .. ... .. .. ... . ... L
Remanente del ejercicic 1994. . . .. ...........

Beneficiodistribuible . .. .. .. ... i at

DISTRIBUCION

ADividendo activo (") ... . ...
A Reservas:

DETALLE DE DIVIDENDOS B

| APAGAREN 1996

- 163.773.099 accs. viejas
a 75 pesetasintegras .........

- 47 085 accs. emision marzo 1995,
a 59 pesetasintegras..........

j
|

|Presidente

|Don José Maria Amusategui de la Cierva

Pesetas

5.629.858.989
(492.696.196)

5.137.162.793

59.673

5.137.222 466

. 5.137.000.000
.. 222.466
5.137.222 466

{*) Se propone a la Junta General de Accionistas el reparto de un dividendo de 75 pesetas
por accion, con carge a Reservas de fibre disposicion, autorizade por el Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda el 26 de Diciembre de 1995, segun el siguiente detaile:

PTA. 12.282.982.425

PTA. 2.778.015
12.285.760 440

Consejero-Delegado
Don Angel Corcostegui Guraya
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GRUPO CONSOLIDADO
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

o e

EJERCICIO 1995

- INFORME DE AUDITORIA

- CUENTAS ANUALES DEL. GRUPO CONSOLIDADO
DE LOS EJERCICIOS 1994 Y 1995,

- BALANCE DE SITUACION
- CUENTA DE RESULTADOS
- MEMORIA. NOTAS EXPLICATIVAS

- INFORME DE GESTION DEL GRUPO CONSOLIDADO

MADRID, 22 DE FEBRERO DE 1996




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,

EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




CARTHIUR
ANDIRSEN

Raimuandi Fdes Villaverde e
SRUOT Madrrd

INFORME DE AUDITORIA DE 1 AS CUENTAS ANUAILTES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de Banco Central }ilsp;lmmmcri(mm, SA

I Hemos  auditado  as cuentas  anuales  consolidadas  de BANCO  CENTRAL
1 HSPANOAMERICAI\'O, S A {enlo sucesivo, "el Banca") v de las sociedades (vease Anexo
) que  integran, junto con el Banco, ¢l GRUPG BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANG {en lo sucesivo, "ol Grupo"), que comprenden los balances de
situacion consolidados al 3] de diciembre de 1995 v 1991 v las cuentas de perdidas v
ganancias consolidadas y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de! Banco
Nuestra responsabitidad o EXPresar una opmion sobre las citadas cuentas anuaies
consolidadas en sy comunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con fas mormas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren of eramen, mediante la realizacion de
prucbas selectivas, de Ia evidencia justificativa de lag vaentas anuales consolidadag y la
evaluacion de sy presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones
realizadas.

ra

Ln los ejercicios 1995 Y 199 -y en el marco del preceso onginado por la fusion Je {as dos
entidades que integran o] Banco ¥ en virtud de lo dispuesto en el Punto 4v de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco de Espana - of Banco ca rga a sus reservas de
tibre disposicion los pasivas por los compromiscs adquiridos con sy personal jubilado
anticipadamente en cada uno de eflos (26.844 v 26 784 millones de pesetas, respectivamente
- vease Nota 2. Tambien, y de acuerdo conva Circular 1171993 de Banco de Espana, en ¢]
ejercicio 1994 ¢l Banco cargo a sus reservas de libre disposicien las diferencias puestas de
manifiesto ai aplicarse |a nueva normativa de valoracion de mmuebles contenida en |3
atada Circalar o determinados activos de su propiedad al 31 de diciembre de 1093
abonandose a una provision para tal finalidad (Mota 2)

2o begin se explica en fa Nota 2 - ¥ oprevia autorizacion del Baneo de Espana - on 1995
Banco efectuo dotaciones de dichio ejercicio a los londos o msolvencias v de Huctuacion deo
valores v a las pravisiones para TIesgos vy cargas, con Cargo a reservas de plusvalias e
tusion; lo que se sometera, junto con las cuentas anuales def elercicio 1995, a fa ratificacion
de fa Junta General de Accienistas del Banco A npvel Grupo, el mporte de las citadag
dotaciones asciende o 32929, 9275 v 42 632 millones de pesetas, respectivamente, y ol Jof
Largo a reservas a 84831 millones e bpesetas. Ademas, se ha registrado, simuiendo un
criterio de prudencia, parte (12000 millones e besetaside los impuestos anticipados con
origen en el citado CATgo A reservas, con abono a provisiones o otros fondos generales.

De acuerdo con la breceptiva autorizacion del Banco e Espana, o Banco ha decidido
vargar a reservas dichas dotacioney (que, a nivel Crapo, ascrienden a 84831 mitllones de
pusetas) en lugar de haberlas cargado a los correspondientes epigrafes de la cuenta de
perdidas y ganancias, como hu biese correspondido etectuar por la aplicacion general de los
principios contables. Fsto no afecta a la situacion patrimonial consolidada del Gry po al 31
de diciembre de 1095,
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4. Ennuestra opmnion, excepto pur los efectos de la salvedad descrita en el parrato 3" anterior
(que se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993), las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan on todos los aspectos sipnificativos la
mmagen fiel del patrimonio v ode la situacion financiera de Grupo Banco Central
Hispanoamericane at 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados conselidados e
sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante los ejercicios
terminacos en dichas fechas ¥ contienen la informacion necesaria y sufiwiente para sy
interpretacion y comprensicn adecuada, de contormidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que o
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, ¥ ne forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién que contiene ¢} citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consclidadas del ¢jercicio 1995, Nuestro
trabajo come auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrato ¥ no incluye la revision de mformacion distinta de 1o
obtenida a partir de los registros contables de fas sociedades consohidadas.

ARTHUR ANDERSEN

A,

Jose Luis Palao

26 de febrero de 1994
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,EL

GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Banco Central Hispancamericano, S.A. {en adelante, el Banco) es una entidad de
derecho privado, sujeta a la normativa y regulactones de las entidades bancarias
operantes en Espana. Su sede social se encuentra en la calle Alcala 49, de Madrid.

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del
Caédigo de Comercio y demas legislacidon en viger relativa a la actividad de tales
entidades.

Para el desarrollo de su actividad en e] ambite nacional, al 31 de diciembre de 1995 v
1994 el Banco mantenia de 2.583 v 2.620 sucursales, respectivamente, distribuidas por
todo el territorio nacional y 20 y 28 sucursales operativas en el extranjero,
respectivamente, y controlaba determinadas entidades financieras que operan,
exclusivamente, fuera de Espana.

Adicionaimente, el Banco es la sociedad matriz de un conjunto de entidades
financieras, industriales, comerciales, inmobiharias, etc. (radicadas tanto en Espana
como en otros paises), cuvas cuentas anuales se consolhidan con las del Banco.

Al 31 de diciembre de 1995, las cuentas anuales dei Banco, que se han preparado,
basicamente, de acuerdo con los principios y criterios contables descritos en la Nota 3,
representan el 86,12% del activo consolidado v ¢ 21,97% del beneficio consolidado del
Grupo Banco Central Hispanoamericano.

A continuacidon se presentan los balances de situacion, las cuentas de pérdidas v
ganancias v los cuadros de financiaciéon resumidos del Banco al 31 de diciembre de
1995 v 1994, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana.



BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Resumidos)

Millones de Pesectas

1995 1994

ACTIVO:

Caja y depositos en bancos centrales 9(0.434 67.640
Deudas del Estado 1.445.527 910.483
Entidades de crédito 2.611.198 | 2.672.205
Crédilos sabre clientes 4.057.784 | 4.288.109
Obligactones y otros valores de renta [ija 209.061 253.863
Acciones y otros titulos de renta variable 23.307 58.573
Participaciones 216.072 205.921
Participaciones en empresas del Grupo 257.904 233.902
Activos inmateriales 456 989
Activos materiales 270.007 293.280
Otros activos 149.612 131.058
Cuentas de periodificacion 328.505 245.733
Total activo 9.659.867 | 9.361.756
Cuentas de orden 2297544 | 2.238.054

Millones de Pesetas

1995 1994

FPASIVO:

Entidades de crédito 3.490.819 | 3412.221
Deébitos a clientos 5.076.246 4.851.377
Debitos representados por valores negociables 580 812
Otros pasivos 32939 18.675
Cuentas de periodificacion 284.088 216413
Provisiones para riesgos y cargas 85.139 70.678
Fondo para riesgos penerales 227 247
Beneficios del Cfercicio 5.137 23,010
Pasivos subordinados 285.633 229628
Capital suscrito 81.910 81.887
Primas de emision 241.239 241136
Rueservas 73.899 193672
Total pasivo 9.659.867 | 9.361.756




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 1995 y 1994 (Resumidas)

Millones de Pesetas
1995 1994

DEBE:
Intereses y cargas asimiladas 628.132 566.194
Comisiones pagadas . 8.943 7.351
Gastos generales de administracion 199.846 204.778
Amortizacion y sancamicnto de activos

materiales e inmateriales 18.403 16.974
Otras cargas de explotacion 8.552 6.566
Amortizacion y provisiones para insolvencias 69.008 99.781
Saneamiento de inmovilizaciones [inancieras 11.982 28716
Quecbranlos extraordinarios 3122 4.693
Beneficios antes de impuestos 5.630 24.653
Impuesto sobre Sociedades 493 1.643
Beneficio del ejercicio 5137 23.010
Total debe 953.618 959.706

Millones de Pesclas
1995 1994

HABER:
Intereses y rendimientos asimilados 831.205 308.413
Rendimiento de la cartera de renta variable 21477 29.213
Comisiones percibidas 72864 73.384
Beneficios por operaciones financicras 13.261 924
Otros productos de explotacién 1.246 954
Beneficios extraordinarios 132.565 46.818
Total haber 953.618 959,706

e




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, 5.A.

Cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados ¢l 31 de

diciembre de 1995 y 1994 (Resumidos)

MilHones de Peselas
1995 194
Origen de tondos:
Recursos yenerades por las operaciones-
Resultado del ejeraicie 3137 23010
Importes gue mineran el benceticio, pero no suponen
aplicacion de fondos:

Dotacian nela o provisiones v londos especiales HLY36 131311

Amaortizaciones TR 4003 la U744

Benelicio ey ventas de acciones propias,

parlicipaciones o inmovilizado {0800} (b1, 258)

Pérdidas en ventas de accrones propias,

parhicipaciones e inmovilizado 1134 AR
YB.RA5 131,418
Por variacion neta de recursos o inversionos-
Aportaciones externas de capital -

Conversion en acciones de titulos de renta fija 126 A4
Titulos subordinados enatidos EANAS Ul.037
Inversion, menos finanaiacion, on Bance de Espuﬁu v

cntidades de erédito y ahorro 110812 447 838
Venta de participaciones en empresas !
del Grupo v asociadas 205478 238 003
Acreedores 224 HnY
Titulos de renta vanable no permanente 35200
Inversion croditicn 124274
Venta de clementos de immovibizado
materal eanmaterad tw 22
TUR AnT 797014
Total fondos originados 892,202 928.937
Aplicacion de fondos:
Mhvidendos papados encel cercae RIS 15203
Inversion ereshiticis 1Ol 828
Fituios de rente vanable no permanente 20 HOn
Reembolso de parbicipaciones: por reduceion del capitol 1222
Emprostitos 232 173
Compra de partiopaciones en empresas Jdol
Crrupo v asocadas 27768 151 T
Compra de clementos de inmaovilizado
matertal oonmaterid 27 U85 N2
Acreedores . 7281
Titubos de renta lija 102 452 256725
Otros comeeplos ackivos, Menos pasivos T Me 145,109
Total aplicaciones efectuadas 892202 928.937




{2) BASES DE PRESENTACION DELAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIPIOS
CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION,
DETERMINACION DEL PATRIMONIO, RECURSOS,
CARGOS A RESERVAS Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

Bases de presentacién de Ias cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco v de las sociedades que integran, junto
on él, ¢ Grupo  Banco Central Hispanoamericano (en adelante, el Grupo)
correspondientes a log ejercicios 1995 y 1994 se presentan sigwendo los modelos
establecidos por |a Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafa. Dichas

[0s resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas (cuya formulacién es responsabilidad de Jog
Admunistradores de] Banco) se han pPreparado a partir de Jos registros de contabilidad
individuales al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994 de Banco Centra] Hispanoamericano,
S.A. v de las restantes sociedades que Integran el Grupo, aungue incluyen ciertos
ajustes y reclasificaciones introducidos para homogeneizar Jos criterios de contabilidad
¥ presentacién seguidos por algunas sociedades consolidadas (principalmente, |as
extranjeras) con los aplicados por el Banco (vease Nota 3).

Las cuentas anuales individuales del Banco y de algunas de las restantes soctedades
consolidadas correspondientes al ejercicio 1995 no han sido todavia sometidas a la
aprobacion de las respectivas Juntas Cenerales de Accionistas.  No obstante, el
Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran
ratificadas sin cambios.

Principios contables Yy normas de
valoracion-

No existe NINgan principio contable o criterio de valoracién de aplicacion obhigatoria
por las entidades consolidadas que, tenjendo un efecto significativo en sys cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en sy pPreparacion.

Determinacion del patrimonio-



y 1994 hay que considerar los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de
situacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
Capital suscrito (Nota 22) 81.910 81.887
Reservas-

Primas de emision (Nota 23) 241.239 | 241.136

Reservas (Nota 24) 75.890 195.672

Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24} 24.942 21.087

Pérdidas de efercicios anteriores en soctedades

consolidadas {(Nota 24) (27.976) | (35.992)
Mas- Beneficio neto del gjercicio - Del Grupo 12470 32785
Menos-

Acciornes propias (Nota 22) (955} (1.228)
Patrimonio neto contable 407.520 | 535.347
Menos-

Dividendo activo a cuenta pagado en 1995 (%) - (12.251}

Dividendo a pagar (%) (12.257 (8.167}
Patrimonio neto, después de la aplicacion

de los resultados del ejercicio 395.263 | 514.929

*) Dividendo (véase Nota 4) neto del efecto de autocartera (v éase MNota 22).
Recursos -

Con la Ley 13/1992, de 1 de junio (desarrotlacda por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre), ta Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 y la Circular 12/1993 de
Banco de Espana, de 17 de diciembre (que modifica, entre otros aspectos, el
tratamiento de los limites a la posicidn en divisas recogido en la Circular 5/1993),
entré en vigor una nueva normativa relativa al curnplimiento de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo
consolidado. Dichas normas culminan la adaptacion a la normativa comunitaria en
esta materia y suponen un nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a
ponderar para determinar el volumen de recursos propios computables minimos,
entre otros aspectos: el riesgo de crédito, de contrapartida y de tipo de cambic y los
limites en el inmovilizado material v a la concentracion de riesgos; fijaindose en el 8%
los recursos pronios minimos computables calculades con los indicadoes criterios.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos netos computables del Grupe excedian
de los requerimientos minimos exigidos por las citadas normas.

Cargos a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 de Banco de Espana, en los ejercicios 1995 y 1994 el Banco ha complementado

-f-




LOM Cargo a sus reservas de libre disposicion 14.711 v 16.527 miltones de pesetas,
tespectivamente, correspondientes a los COTRPronusos adquiridos en materia de
pensiones complementarias con su personal jubilado anticipadamente en dichos
ejercicios (véase Nota 3-).

Adictonalmente, en los los ejercicios 1995 v 1994 e Banco ha cargado a sus reservas de
libre disposicién los gastos incurridos en dichos €Jercici1os por su personal prejubilado
asi como los gastos que se liquidaran a partir del 1 de enero de 199 v 1995,
respectivamente, hasta la fecha en que la jubilacién de este personal sea definitiva. En
1995, los importes correspondientes a estos conceptos ascendieron a 3.054 v 20801
mitlones de pesetas, respectivamente. En 1994, estos tmportes ascendieron a §.5%4 %
14.400 millones de pesetas, respectivamente { de los que 6.516 v 6.409 millones de
pesetas, respectivamente, corresponden  al personal que ¥a se encontraban en
situacion de prejubilacion al 31 de diciembre de 1993).

En total, los €argos a reservas de libre disposicion registrados en los ejercicios 1995 v
1994 con origen en el personal del Banco jubilado anticipadamente, netos de los efectos
fiscales producidos por las diferencias temporales aplicables a los fondos de pensiones
(11,682 v 12.737 millones de pesetas, respectivamente - véase Nota 25) ascienden a
26.884 v 26.784 millones de pesetas, respectivamente {véase Nota 24).

EHT de enero de 1994 entré en vigor fa Circular 1171993, de 17 de diciembre, de Banco
de Espana, que contiene determinadas modificaciones a los criterios aplicados hasta
esa fecha por la Circular 4/1991.  La mencionada Circular establece ciertas
adaptaciones a las nermas comunitarias, especialmente en o relativo a la clasificacion
Vo valoracion de la cartera de negociacion v a las provisiones para clertos riesgos y
activos adjudicados. Como consecuencia de la entrada en vigor de esta Circular, el
Banco registré un cargo a sus reservas de libre disposicién por importe de 10440
millones de pesetas, que fue abonado al capitulo “Activos Materiales” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1904 (véanse Notas 13 vy 24),

En el ejercicio 1995, v en el marco del pPrograma de reestructuracion V saneamiento, el
Banco ha efectuado con fa preceptiva autorizacion de Banco de Espdﬁd, las siguientes
dotaciones can cargo a reservas de fusion, que completan las provisiones ordinarias
del ejercicio:




Millonom
Pogetas
Dotaciones -
Fondo de insolvencias (Nota 7) 32.924
Fondo de fluctuacion de valores y amortizacion de
fondos de comercio (Notas 8, 10 v 12) 9.275
Otros fondos (Notas 13 vy 19) 42.632
Cargo a reservas (Nota 24) | 84831 —]

Adicionalmente, en relacién con el mencionado cargo a reservas, siguiendo una
politica conservadora, el Banco ha registrado sélamente una parte de los impuestos
anticipados correspondientes a dicho carge (14.000 millones de pesetas), cuyo
resultado se ha destinado a constituir “Otros fondos generales” (véanse Notas 3-], 19 y
25).

Principios de consolidacién-

La definicién del perimetro de consolidaciéon coincide con lo dispuesto en las
Circulares 4/1991 y 5/1993 de Banco de Espana y en el articulo segundo del Real
Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regula la consolidacién de las cuentas
anuales de las entidades de depésita. Consecuentemente, el Grupo incluye todas las
sociedades (en adelante, “dependientes”) en cuyo capital participa, directa o
mdirectamente, el Banco en un porcentaje 1gual o superior al 50% o, siendo inferior, si
el Banco ejerce un control efectivo scbre ellas v constituyen, junto con éste, una unidad
de decision.

Se ha aplicado el método de consolidacion por integracion global a las entidades
dependientes cuya actividad ests directamente relacionada con la del Banco (en el
Anexo | se indican estas sociedades, incluyéndose los porcentajes de participacion,
directa e indirecta, y otra informacién relevante).

Todas las cuentas v transacciones significativas entre las sociedades consolidadas por
integracién global y entre estas sociedades y el Banco han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién. La participacton de terceros ajenos al Grupo se presenta en
los epigrafes “Intereses Minoritarios” y “Beneficios Consolidados del Ejercicto - De
minorttarios” de los balances de situacion v "Resultado Atribuido a la Minoria” de las
cuentas de pérdidas v ganancias.

Las participaciones directas o indirectas iguales o superiores al 20% en entidades de
crédito v financieras cuya gestion ests compartida con otras sociedades ajenas al Banco
(entidades “multigrupo” Anexo 1) se consoltdan por el método de integracion
proporcional (que consiste en incorporar los bienes, derechos y obligaciones v los
ingresos y gastos de dichas sociedades en |a proparcion que corresponda al porcentaje



de participacion del Banco en las mismas, una vez considerados los dividendos
percibidos y otras elinunaciones patrimoniales), de acuerdo con lo dispuesto en Ia
Circular 4/1993, de 26 de enero, de Banco de Espana.

Las participaciones en sociedades dependientes del Banco con actividad distinta a la
suya asi como las participaciones en el capital de otras empresas (en adelante,
“asociadas”) que, sin constituir una unidad de decision con el Banco, mantienen con él
una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a su actividad (de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular
4/1991 de Banco de Espana) - en las que, por regla general, se posee una participacién
a nivel Grupo inferior al 50% y superior al 20% (si no cotizan en Bolsa) o al 10% (si
cotizan en Bolsa) - se valoran por el criterio de puesta en equivalencia; es decir, por la
fraccién que del neto patrimonial representan esas participaciones, una vez
constderados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. En el Anexo Il se indican estas sociedades, incluyéndose los porcentajes
de participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El resto de las inversiones en valores representativas de capital se presenta en el
balance de situacién de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 3-e,

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion al Grupo de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las sociedades consolidadas por integracion global o proporcional o
puestas en equivalencia, pues se estima que no se realizaran transferencias de recursos
(ya que los mismos seran utilizados como fuente de autofinanciacién en cada una de
dichas sociedades). En cualquier caso, este efecto no seria significativo.

En los paises en los que estan constituidas algunas de las sociedades dependientes,
multigrupo v asociadas pueden existir restricciones a la libre transferencia de sus
reservas al Grupo. Por no ser significativa, esta circunstancia no ha sido tenida en
cuenta al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas ni de determinar el
valor tedrico-contable de las participaciones.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, sociedades consolidadas poseian acciones emitidas
por el Banco con un importe nominal total de 192 y 202 millones de pesetas,
respectivamente (véanse Notas 3-1y 22). El coste neto al que figuran registradas estas
acciones, que no excede de su valor teérico-contable pi de su valer de cotizacién al
clerre de los ejercicios 1995 y 1994, se presenta en el epigrafe “Acciones Propias” de los
balances de situacién a dichas fechas.

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el Grupo durante
los ejercicios 1995 y 1994 se resumen en las Notas 10 v 11



(3)

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADQS

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1995 y 1994 se
han aplicado los siguientes principios de contabilidad y normas de valoracién, que
comnciden (basicamente) con los establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espana.

t?)

h)

Principio del devengo-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa de Banco de Espana, los intereses devengados por los deudores en
mora y de cobro dudoso y por las operaciones sujetas a riesgo-pais con paises
clasificados como muy dudosos, se reconocen como ingreso en el momento en que
se cobran o materializan.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando, generalmente, los tipos de cambio medios (fixing) oficiales del mercado
de divisas de contado en Espana al cierre de cada ejercicio. Excepcionalmente:

1. La conversién a pesetas de jos saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Esparia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A.,
utilizandose el tipo de cambie moneda local/délar U.S A. en el pais de
ermisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
dolares U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espana
al cierre del ejercicio.

2. Los saldos de las cuentas de capital v reservas de las sociedades extranjeras
dependientes y asociadas se han convertido a pesetas a los tipos de cambio
hustoricos. Las participaciones en entidades dependientes no consolidadas y
asociadas radicadas en el extranjero no son significativas (véase Anexo I1).

3. Las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas
y asociadas se han convertido a pesetas a los tipos de cambio medios de los
ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

4. Los compromisos por operaciones de compraventa a plazo de divisas contra
divisas y divisas contra pesetas que no sean de cobertura se registran a los
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tipos de cambio de su contratacion, valorindose a la fecha de cierre de
acuerdo  con  las cohizaciones  publicadas por  Banco de Espana
correspondientes  a los plazos residuales de Jas operactones. El
beneficio/ pérdida neto que resulta de esta valoracién ha sido registrado,
integramente y por el neto en las cuentas de perdidas y ganancias, con
contrapartida en los capitulos “Otros Activos/Otros Pasivos” de los balances
de situacién.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas cubiertas con operaciones de contado se han convertido a
pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de
clerre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espana a
tat efecto. El premio/descuento entre el cambio contractual de la operacién a
plazo y el de la operacién de contado que le ha servido de cobertura se
periodifica a lo largo de la vida atil de la primera, con contrapartida en las
cuentas de pérdidas y ganancias.

El efecto de convertir la totalidad de los activos v pasivos de las sociedades
consolidadas y asociadas radicadas en paises extranjeros con altas tasas de
inflacién a los tipos de cambio corrientes no es significativo en las cuentas anuales
de los ejercicios 1995 y 1994, dado que en estos paises su normativa contable prevé
el registro de correcciones monetarias que compensan la pérdida de valor de sus
respectivas monedas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las diferencias con origen en la variacion del
tipo de cambio de la peseta con respecto al de la divisa en que se efectué la
Inversion en las sociedades extranjeras se incluyen en el saldo de los epigrafes
"Reservas en Sociedades Consolidadas” y “Pérdidas de Ejercicios Anterores en
Sociedades Consolidadas” (véase Nota 24) de los balances de situacion a dichas
fechas, deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los intereses
minoritarios.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las diferencias acreedoras netas que se
producen como consecuencia de la variacion del tipo de cambio de la peseta con
respecto al de la divisa en que se efectué la dotacion de capital a cada una de las
sucursales del Banco en el extranjero ascendian a 1.763 y 3.535 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el saldo dei epigraie “Otros Pasivos” de los
balances de situacion a dichas fechas.

Al 31 de diciembre de 1995, el contravalor en pesetas de las partidas de activo %
pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a 3.631.120 y 3.594.005 millones
de pesetas, respectivamente  (2.986.219 v 3529752 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1994).
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c)

Créditos sobre clientes y entidades de
crédito i fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar con origen en la operativa habitual de las entidades
consolidadas (que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos sobre
Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacién) se
contabilizan, generalmente, por el importe efectivo dispuesto por los deudores.
Los activos adquiridos al descuento con vencimiento inferior a doce meses se
reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y el efectivo
dispuesto se registra en el capitulo “Cuentas de periodificacion” del pasivo de los
balances de situacion.

El “Fondo de mnscivencias” se ha determinade de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana.
Ademas, y siguiendo la citada norma, existe una provisidon genérica,
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos sin cobertura obligatoria (0,5% para los créditos
hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas rsticas), destinada a la cobertura de los riesgos no identificados
especificamente como problemiticos.  Esta provision ascendia al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 a 40966 y 42463 millones de pesetas,
respectivamente.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais (véase Nota 7).

El “Fondo de insolvencias” se muestra, basicamente, minorando el saldo del
capitulo “Créditos sobre Clientes” de los balances de situacion, salve por lo que se
refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan
derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas” (Nota 19).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados Jde cada ejercicio (v con cargo a reservas en 1995 - véase
Nota 2) y se minora por las liberaciones por cobros y por las utilizaciones por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afos (mas de seis anos en el caso de operaciones hipotecarias) en
situacion de morosidad (véase Nota 7).
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d) Deudas del Estado y Obligaciones y otros
valores de renta fija-

De acuerdo con la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espana, los
valores que constituyen la cartera de renta fya del Banco, se presentan segun los
sigulentes criterios.

Los valores asignados a la cartera de negociacién (que estda integrada por
aquellos titulos que se mantengan con la finalidad de operar en el mercado) se
presentan valorados a su precio de realizacion al cierre del ejercicio o, en su
defecto, al del Gitimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién se registran (segan su signo y sin
incluir el cupén corride), por su importe neto, en los capitulos “Beneficios por
Operaciones Financieras” o “Pérdidas por Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias.

La cartera de inversion a vencimiento esta integrada por aquellos titulos que el
Banco ha decidide mantener hasta su vencimiento final, teniendo capacidad
financiera para hacerlo. Los titulos que se han clasificado en esta categoria se
presentan valorados a su precio de adquisicién, minorado por el fondo de
fluctuacién existente al 30 de junio de 1994. A partir de dicha fecha, los valores
que pasen a integrar la cartera de inversién a vencimiento se valoran a su
precio de adquisicidn, corregido por el importe resultante de pericdificar
financieramente la diferencia entre el valor de reembolso v el precio de
adquisicién inicial durante la vida residual del valor, modificando dicho
precio inicial con abono o adeudo a resultados.

Para los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por
los titulos no asignados a las dos carteras anteriormente descritas}, al igual
que para la cartera de inversion a vencimiento, se periodifican mensualmente
las diferencias negativas o positivas entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicion durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del
titulo con abono o adeudo a resultados. La valoracion resultante se denomina
precio de adquisicién corregido. Dicho precio se compara con el valor de
mercado, determinado éste (en el caso de titulos cotizados) en funcién de la
cotizacion del Ultimo dia habil del ejercicio. La suma de las diferencias
negalivas resultardes de este calculo se abonan al fondo de fluctuacion de
valores, con cargo a una cuenta de periodificacion activa.  Las diferencias
positivas se abonan a dicha cuenta de pericdificacion hasta el importe de las
diferencias negativas habidas en otros valores.

La diferencia neta entre el coste de adquisicion corregido y el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de
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e)

1995 a 3.837 millones de pesetas, que se encuentra totaimente cubierta por los
fondos constituidos a dicha fecha; en consecuencia, al 31 de diciembre de 1995
no existia cuenta deudora de periodificacién por este concepto (véanse Notas 5
y 8). Al31 de diciembre de 1994, esta diferencia ascendia a 10.720 millones de
pesetas, de los que 8.507 mullones de pesetas correspondian al importe
periodificado a partir de la entrada en vigor de la Circular 6/1994. Este
importe no figura reflejado en el balance de situacién al 31 de diciembre de
1994, al compensarse entre si el fondo de fluctuacion de valores constituido y
la cuenta deudora de periodificacién contra la que se constituyo el fondo
(véanse Notas 5 y 8).

De haberse aplicado estos criterios de valoracion durante los nueve primeros
meses del ejercicio 1994 (previos a la entrada en vigor de fa Circular 6/1994), las
cuentas anuales del Grupo correspendientes al ejercicio 1994 no se habrian visto
afectadas de forma significativa.

Valores representativos de capital-

Las participaciones en sociedades dependientes y asociadas se consolidan de
acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2 de esta Memoria. Las diferencias
(en mas o en menos) que se producen al comparar el coste de adquisicién y el
valor teérico-contable corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicién v que subsistan en el de la valoraci6n posterior
(evaluadas en base al estudio realizado al 31 de diciembre de 1993 y actualizado,
en su caso el 31 de diciembre de 1995 por tasadores independientes), se registran
de la manera que se indica seguidamente:

1. La diferencia que surge a la fecha de la primera consolidacién se registra como
“Fondo de Comercio de Consohdacién” o como “Dhiferencia Negativa de
Consolidacién”. En el primer caso, su importe se amortiza hnealmente en un
plazo que no exceda del periodo en el cual la participacion contribuya a la
obtencién de ingresos para el Grupo, con el limite maximo de diez anos. Enel
segundo caso, la diferencia se considera como una provision v solo se abona a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca una evolucion
desfavorable de los resultados de la sociedad de que se trate o cuando
corresponda a una plusvalia realizada (véase Nota 12).

2. Las diferencias que se produzcan con posterioridad a la fecha de adquisicion o
de primera consolidacién se consideran como resultados o reservas de las
sociedades consolidadas (por la parte que corresponda al ejercicio cornente o
anteriores, rcspectwamente).

El resto de titulos representativos de capital (entidades ni dependientes ni
asociadas) se registra a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado (en su
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caso) de acuerdo a la normativa aplicable (véanse Nota 23 y 24) o a su valor de
reanzacion (determinado segian se describe segurdamente), el que sea menor.

El valor de realizacién se determina de acuerdo con los sigulentes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién
del dltime dia del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacidn, obtenido a
partir del Gltimo balance de situacion disponible {en algunos casos, no
auditado) de cada una de las sociedades participadas.

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes, se ha constiturdo un fondo de
fluctuacion de valores, que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién (véanse Notas 9
y 10). Con cargo a los resultados de los ejercicios 1995 y 1994, se han efectuado
dotaciones netas por 1.959 y 3.823 millones de pesetas, respectivamente. Estos
umportes figuran registrados minorando el saldo del capitulo “Beneficios por
Operaciones Financieras™

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron, en lodo caso, de acuerdo con las normas legales aplicables a la
regularizacion y actualizacion de balances o con los criterios denivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas (véanse Notas 23 y 24).

Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacion incluye la parte pendiente de amortizar
de los gastos de ampliac1don de capital y de determinados gastos originadoes en el
proceso de fusién, que fueron activados para su amortizacién en la forma
establecida por las disposiciones vigentes. Estos gastos se amortizan en un
periodo maximo de cinco anos.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por estos conceptos en 1995, que
han ascendido a 2.681 millenes de pesetas {2.602 millones de pesetas en 1994),
figuran registrados en el capitulo “Amortizacién y Saneamiento de Activos
Materiales e Inmateriales”.

Fondo de comercio de consolidacion-
Este capitulo de los balances de situacion recoge las diferencias de primera
consolidacion pendientes de amortizar oniginadas por la adquisicion de acciones

de determinadas sociedades consolidadas v asociadas. Los fondos de comercio se
amortizan linealmente en un plazo que no excede del periodo durante el cual
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h)

dichas inverstones contribuyen a la obtencion de resultados para el Grupo, con el
lirmite maxtmo de diez anos.

E} importe cargado a los resultados de los ejercicios 1995 y 1994 en concepto de
amortizacion de los fondos de comercio de consolidacion ha ascendido a 8.686 y
8109 millones de pesetas, respectivamente, y 5€ presenta bajo el capitulo
“ Amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacion” de las cuentas de
pérdidas y ganancias (véase Nota 12).

Activos materiales-
E} inmovilizado material se presenta neto de su amortizacion acumulada.

El inmovilizado material de uso propio de las entidades consolidadas espanolas se
refleja en los balances de situacién a su coste de adquisicion, regularizado (en su
caso) de acuerdo con las disposiciones legales aplicables - Decreto-Ley 12/1973,
Leyes 76/1961, 171979, 74/1980 ¥ 9/1983 y normativa que regula las fusiones de
empresas (véanse Notas 13, 23 v 24).

El inmovilizado material propiedad de las entidades consolidadas extranjeras
radicadas en paises con baja tasa de inflacién se presenta a su coste de adquisicion.
El inmovilizado material propiedad de determinadas entidades consolidadas
extranjeras radicadas en paises con altas tasas de inflacién es objeto de
revalorizaciones periodicas con objeto de corregir la pérdida de valor de las
monedas en que dichos activos estan registrados. El efecto de aplicar tipos de
cambio corrientes en la conversién a pesetas de los saldos revalorizados no difiere
sensiblemente del que resultaria de aplicar tipos de cambio historicos a los costes
de adquisicién de estas partidas.

La amortizacion del inmovitizado en uso se calcula, de acuerdo con el método
lineal, en funcion de los anos de vida atil estimada como promedio de los
diferentes elementos del activo inmovilizado, segan el siguiente detalle:

e

Anos de
Vida
Util
I Estimada
Inmucbles
Mubiliario ¢ instalaciones
Equipos de proceso de datos
Elementos de transporle y olros
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J

El inmovilizado material en venta se presenta por el importe mas bajo de su precio
de adquisicion o su valct razonable de realizacién al cierre del gjercicio.

Se estima que el coste neto del inmovilizado registrado en libros no excede del
valor de realizacion actual de los elementos del activo.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante cada ejercicio se
cargan a la cuenta de resultados respectiva.

Activos materiales adgquiridos por aplicacion
de otros activos-

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién (neto de hasta el 5% de los fondos de insolvencias constituidos hasta
] momento de la adjudicacion) o por el valor de tasacion del activo adquirido, el
menor de los dos. Las provisiones constituidas por este motivo se presentan
deduciendo el saldo del capitulo “Activos Materiales” de los balances de situacion
(véase Nota 13).

Acciones propias-

El saldo del capitulo “Acciones Propias” de jos balances de situacién corresponde
a acciones del Banco adquiridas por las sociedades consolidadas por el método de
integracién global, las cuales se reflejan al coste de adquisicion, saneado (en su
caso) en funcion del valor que resulte mas bajo entre el tedrico-contable del Banco
o el de cotizacion de sus acciones {(véase Nota 22). Dichas acciones representan el
0,23% v 0,25% del capital social emitido por el Banco al 31 de diciembre de 1995 y
1994, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las sociedades dependientes no consolidadas
por el método de integracién global no poseian acciones del Banco.

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991 de Banco
de Espana, los resultados habidos en las enajenaciones de acciones emitidas por el
Banco se registran (segin corresponda) en los capitulos “Quebrantos por
Operaciones del Grupo” y “Beneficios por Operaciones del Grupo” de las cuentas
de pérdidas y ganancias {561 v 1.030 mullones de pesetas, respectivamente, en el
ejercicio 1995 vy 1.075 y 1.158 nullones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio
1994).

Compromisos por penstones y personal
prefubilado-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espanola tiene asumido el
compromiso  de completar las prestaciones de la Seguridad Social que

17-



correspondan a determinados empleados, 0 a sus derechohabientes, en caso de
jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de eslos
COMpromisos no es aplicable a aquellas personas que, no habiendo estado
prestando servicios en el Sector Bancario privado al 31 de diciembre de 1979,
hayan sido contratadas por bancos espanoles a partir del 8 de marzo de 1980.

Pensioncs no causadas-

Para asegurar los futuros pagos por complementos de pensiones correspondientes
a las pensiones no causadas, desde el afo 1992 el Banco mantiene polizas de
segurc con Banco Vitalicio de Espana, Compania Anodnima de Seguros y
Reaseguros, S.A. Y lLa Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros (compaiias de
seguros dependientes de Central Htspano-Generali, Holding de Entidades de
Seguros, S.A. - véase Anexo il). E] Banco cubre anualmente los compromisos
devengados en cada ejercicio, complementando en la cuantia necesaria las pnmas
de las pélizas contratadas.

En estas polizas se incluye una cldusula por la que las companias de seguros
procederan a efectuar una cuenta de reajuste (suma del reajuste financiero y del
reajuste técnico) de las primas cobradas, basada en la supervivencia de los
colectivos asegurados Yy en la rentabilidad real de la materializacion de la
provisién técnica matematica de los contratos. Al 31 de diciembre de 1995y 1994,
Ao era necesario fondo de reajuste.

El valor actual de los riesgos por pensiones no causadas devengados por el
personal en activo del Banco al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (que se
encontraban totalmente cubiertos a dichas fechas) ascendia a 33.686 33.313
millones de pesetas, respectivamente (793 vy 1628 millones de pesetas,
respectwamente, en el resto de los bances espa'ﬁoles filiales), segun se pone de
manifiesto en los estudios actuariales efectuados por actuarlos independientes, en
funcién de la proporcién entre ¢! namero de anos de servicio transcurridos y el
namero total de anos de servicio esperados de cada empleado hasta su jubilacion,
mediante la aplicacion de las siguientes bases técnicas:

1. Tipo de interés técnico: coinaide con el de la rentabilidad de los activos en los
que estan invertidas las polizas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no estd vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es el 7%,
El tipo de interés tecnico garantizado durante los primeros 10 anos es del 6% v
ol 4% en los anos sucesivos.

2. Tablas de mortalidad: PEM/F 1 980, ajustados por la entidad aseguradora.
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3. Metodo de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo:

acreditacion proporciund] ano & ano.

Los pasivos por cOmpromisos por pensiones no causadas correspondientes a las
restantes sociedades consolidadas (1.242 v 1.400 millones de pesetas el 31 de
Jdiciembre de 1995 y 1994, respectivamente) se manhenen pof las propias
entidades y se registran el el epigrafe “Provisiones para Riesgos v Cargas - Fondo
de pensionistas” de los balances de situacion {vease Nota 19). En los ejercicios 1995
v 1994, algunas de estas entidades suscribieron con las companias de seguros
anteriormente indicadas contratos de aseguramiente de sus COMPromisos por
pensiones con su personal en activo.

Pensiones causadas y personal prejubilado-

El pasivo actuanal del Grupo correspondiente a las pensiones causadas al 31 de
diciembre de 1995 v 1994 y a los compromisos en materia de pensiones con su
personal jubilado anticipadamente a esas fechas ascendia a 247.729 v 209.518
millones de pesetas, respectivamente.

La casi totalidad de estos pasivos actuariales se encuentra materializada en pélizas
contratadas con La Estrella, 5.A. de Seguras v Reaseguros y con Banco Vitalicio de
Espana, Compafia Andnima de Seguros v Reaseguros, 5.A., segiin el siguiente
detalle:

Millones de peselas
1945 1994
Pasivos acluariales correspendientes a
pPensiones « ausadas 218.044 | 194581
Rentas temporales de personal projubilado 29300 14400
Fondos internos {Nota 19) 282 237
| 247.729 | 209518 |

Los pasivos actuariales correspondientes a las pensiones causadas se calculan en
funcien de las tablas de mortalidad GR-80/ PE-80, aplicando un tipo de interes
tecnico comcidente, en general, con la rentabilidad de los activos en los que estan
invertidas las polizas, hasta el vencimiento de dichos activos, utihzando, a partir

de entonces, el 6% como tpo de Interes téenico anual.

Como consecuencia del proceso de redimensionamiento seguido, el Banco ha
ofrecido a determinados empleados la pasibilidad de jubilarse con anterortdad a
haber cumphido la edad establecida en el convenio. Con este molivo, en los
ejervicios 1995y 1994 el Banco efectud dotaciones (con cargo a reservas) por
importe de 14711 v 10527 millones de pesetas, respectivamente, para cubrir la
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totalidad de sus compromisos en materia de pensiones con este personal a partiv
de la fecha en que éste cumpla la edad de b5 anos (vease Nota 2).

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el pasivo actuarial correspondiente a los
emolumentos a percibir por el personal en situacion de jubilacion anticipada a esas
fechas hasta el momento de su jubilacion efectiva ascendia a 29.303 y 14.400
millones de pesetas, respectivamente.

Desde 1994, cuando un empleado se jubila anticipadamente se crea el fondoe
necesario para cubrir las retribuciones que se satisfaran hasta la fecha de su
jubilacion efectiva. En los ejercicios 1995 v 1994, se han efectuado cargos a
reservas de libre disposicion para esta finalidad, por importe de 20.801 v 14.400
millones de pesetas, respectivamente {véase Nota 2).

Otra titformacton-

En los ejercicios 1995 y 1994 v para cubrir sus compromisos normales, el Grupo
efectud dotaciones por pensiones con cargo a los resultados de dichos ejercicios,
por importe de 7.617 v 8.775 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 29).
Adicionalmente, en los los ejercicios 1995 v 1994 el Banco ha cargado a sus
reservas de libre disposicién los gastos incurridos en dichos ejercicios por su
personal prejubiiado, por importe de 3.054 v 8.594 millones de pesetas,
respectivamente (véase Nota 2}.

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, las primas devengadas pendientes de
desembolso ascendian a 22.368 v 36.814 millones de pesetas, respectivamente,
importes que figuran registrados en el epigrafe “Provisiones para Riesgos v
Cargas - Otras provisiones" de los halances de situacion a dichas fechas {véase

Nota 19

Fondo de Garantia de Depositos de
Establecimientos Bancarios-

Las contribuciones at Fondo de Garantia de Depositos de Establecimientos
Bancarios, establecidas en el Real Decreto-Ley 4/1980 v Real Decreto 567/ 1980
(ambos de 28 de marzo) v Real Decreto 42/1994, se imputan a los resultados del
QErCicio en que se satisfacon,

Impuesto sobre Sociedades-
El gasto por el Impueste sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcioen
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido (segun

corresponda) por las diferencias con el resultado fiscal (entendiendo éste coma fa
base imponible del citado impuesto) que no reviertan en periodos subsiguientes.
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
7/1951 de Banco ce Espana, el Grupo ha contabilizado el efecto fiscal de las
diferencias temporales que corresponden a las dotaciones al fondo de pensiones
{con el limite de 10 anos). Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los importes por este
concepto que figuran registrados en el capitulo “Otros Activos- Impuesto sobre
Sociedades anticipado” de los balances de situacion ascienden a 41.777 y 30.095
millones de pesetas, respectivamente. Estos importes han sido estimados por los
Departamentos Actuariales de las companias de seguros indicadas en el apartado
j} de esta Nota (vease Nota 25).

Adicionalmente, en el ejercicio 1995 el Grupo ha registrado en el mismo capitulo

del balance de situacion 14.000 millones de pesetas con origen en el cargo de
reservas que se menciona en la Nota 2.

Las restantes diferencias temporales se han considerado, fundamentaimente,
como diferencias permanentes.

Deducciones fiscales-

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por mversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, creacién de empleo y otras circunstancias se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
que se materiahza (véase Nota 25). Para que estas deducciones sean efectivas,
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

| 05 sobrantes, en su caso, de la provision para el Impuesto sobre Sociedades
dotada en el ejercicio anterior comparada con los importes efectivamente
liquidados en el ejercicio se abonan en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de
las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 29-e).

Pérdidas compensables a efectos fiscales-

Come consecuencia de sus resultados contables, algunas entidades consolidadas y
asociadas tienen pérdidas susceptibles do ser compensadas a efectos fiscales con
beneficios  futuros, en determinadas condiciones. Generalmente,  estas
compensaciones son consideradas como una mener cuota impositiva a pagar del
gjercicio en que tiene jugar la compensacion.

Productos financieros derivados-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones {véase Nota 27).

Estos instrumentos comprenden, entre ofros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
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valores y tipos de interés, el valor de ejercicio del instrumento financiero
subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre hpos de mnterés
futuros -FRA- y las permutas financieras de interés -IRS-, de interés en distintas
divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones a plazo en divisas vease
Nota 3-b.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones con estos
productos, también denomunadas operaciones de futuro, se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patrimonial, bien por aguellos saldos que fueran necesarios para
reflejar las operaciones del Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas
por opciones vendidas v compradas, respectivamente, se contabilizan en las
cuentas diversas como un activo patrimontial para el comprador y como un pasivo
para el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones se han considerado como de cobertura. En estas operaciones,
Jos beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura contratadas en mercados organizados se
valoran de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las
cotizaciones integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias. DPor mercado
organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de
depésitos de garantia de actualizacién diaria y de una camara de compensacion.
En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado.

Los resultados de las operaciones que no sean de cobertura contratadas fuera de
dichos mercados organizados no se reconocen en las cuentas de pérdidas y
ganancias hasta su hiquidacién efectiva. No obstante, se efectuan valoraciones de
las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciaies netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas
valoraciones al 31 de diciembre de 1995 y 1994, Las clases de riesgos que se
consideran a estos ofectos son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el

de cambio.

22-



)

p)  Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, determinadas entidades
consolidadas estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los
que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

Las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 no incorporan ninguna provision
por este concepto, dado que, en la actualidad, no existe ningun plan de actuacion
que obligue al pago de tales indemnizaciones.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL
BANCO

La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco del ejercicio 1995 que su
Consejo de Administracion propondrd a la junta General de Accionistas para su
aprobacion, asi como la distribucion definitiva del beneficio neto del Banco del
ejercicio 1994, se detallan a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio neto del ejercicie 5.137 23.010
Distribucion:
Dividendos -
- A cuenta - 12.281
- Complementario - 8.187
- 20468
Reservas voluntarias 5137 2.542
5.137 23.010

El Consejo de Admurstracion del Banco ha decidido proponer para su aprobacion por
la Junta General de Accionistas el pago de un dividendo de 75 pesetas brutas por
accion (para los acciorustas poseedores de las 163.773.099 acciones viejas) y de 59
pesetas brutas por accion (a aquéllos en posesion de las 47.085 acciones nuevas -
emision marzo de 1995), con cargo a reservas de libre disposicién, previa autorizacion
del Ministerio de Economia y Hacienda. El importe total de este dividendo asciende a
12.286 millones de pesetas (Nota 2}.




()

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

Millones de

Pesetas
1995 1994
Certificados de Banco de Espana 244334 281.816
Cartera de renta [1ja:
[De negocaiacion 527 847 144.184
De inversion ordinaria 750.2911 571.670
De inversion a vencimiento 98.588 60.024

1.621.0601 1.057.694
Menos- Fondo de fluctuacion de valores

{Nota 3-d) (1} {5.590)
Mas- Fonde con cargo a penddihicaadon - 3.992
1.621.059| 1.056.096

L.

En el mes de junio de 1994, y enmarcado en los acuerdos adoptados para materializar
el Plan de Saneamiento de Banco Espaﬁol de Crédito, S.A., el Fondo de Garantia de
Depésitos emitidé 445.000 millones de pesetas de Deuda Publica no cotizada, que
devenga un interés anual varable en funcion de la media de las subastas decenales de
certificados del Banco de Espana (9,51% y 7,55%, al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente) y con vencimientos entre febrero de 1995 y junio de 1998. Esta
emision fue suscrita en su totalidad por el resto de las grandes entidades bancarias, en
funcién de su cuota de mercado en depositos, adquiriendo el Grupo 143.750 millones
de pesetas, que registrd en su cartera de inversion ordinaria. A finales de febrero de
1995 se produjo el primer vencimiento de la Deuda suscrita por el Banco, por un
importe de 22.650 nullones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, esta Deuda
se encontraba cedida temporalmente en su totalidad a Banco de Lspana.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espana, scbre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquirié en 1990
certificados de depositos emitidos por Banco de Espaha por importe de 364273
millores do pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de
1993 hasta septiembre del ano 2000 y devengan un interés anual del 6%. Al 31 de
dictembre de 1995 y 1994, parte de estos activos (237.185 y 271.520 millones de pesetas,
respectivamente) habia sido cedida temporalmente a Banco de Espana (vease Nota 16).

La composicion de los saldos de los epigrafes “Cartera de renta fija” del detalle
anterior, sin considerar ¢l saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, es la
siguiente:



Millones de Pesctas l

1995 | 1994
De negociacion-
Letras del Tesoro 348.766 72.927
Deuda del Estado 179.081 71.257

527.847 | 144.184

De inversion ordinaria-

Letras del Tesoro 210.082 95.091
Deuda del Estado 397448 | 213915
Otros tituios 142.761 262.664

750.291 | 571.670

De inversion a

vencimiento-
Letras de Tesoro - 130
Deuda del Estado 96.055 37.337
Otros titulos cotizados 2.533 2.537

98.588 60.024

Al 31 de diciembre de 1995, el valor de mercado de los importes clasificados en los
epigrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” y “Cartera de renta fija - De
inversion a vencimiento” era 751.557 y 97.979 millones de pesetas, respectivamente
(564.543 v 51.021 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1994).

La diferencia entre el valor efectivo y el valor nominal de las Letras del Tesoro figura
registrada en el saldo de ios capitulos “Cuentas de Periodificacion” del activo y del
pasivo de los balances de situacion, segtn su signo.

El ipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995 ha
estado comprendido entre el 7,6% v el 10,28% (en el ejercicio 1994, entre el 7,8% y
9.28%). De estos activos y de los adquiridos temporaimente, registrados en los
capitulos “Caja y Depositos en Bancos Centrales” y “Entdades de Crédito” (véase
Nota 6) de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo tenia
cedido a esas fechas un importe nominal de 700.181 y 243721 millones de pesetas,
respectivamente, a Banco de Espana, a otros intermediarios financieros y a clientes del
sector prnivado.  Estas cesiones figuran contabilizadas en fos epigrafes “Entidades de
Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 16) v “Débitos a Clientes - Otros
debitos” (véase Nota 17), respectivamente, del pasivo de los balances de situacion.

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado al cierre del ejercicio 1995 estaba
comprendido entre el 3% y el 13,45% (entre el 3% y el 13,6% al cierre del ejercicio
1994). De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito
(véase Nota 6} y a clientes, el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 un
importe nominal de 1.193.671 v 1.243.251 muillones de pesetas, respectivamente, a
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Banco de Espana, a otros intermediarios financieros y a clientes del sector privado.
Lstas cesiones figuran contabilizadas en 10s cpigraies “Entidades de Crédito - A plazo
o con preaviso” {véase Nota 16) y “Débitos a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 17)
del pasivo de los balances de situacion.

El desglose del saldo de este capitulo, por plazos de vencimiento, sin considerar el
saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, es el siguiente:

Millones de Peselas J
Vencimiento

Entre 3
Hasta3 | Mesesy | Entrely | Mas de
Meses 1 Ario 5 Afos 5 Anos Total

Saldos al 31 de diciembre de 1995:

Certificados de Banco de Espana 19.779 21.436 203119 - 244 334
Cartera de renta fija-
De negocia(?ién 200954 157.976 119.267 29.650 527.847
De inversion ordinaria 303.017 257.535 171.493 18.246 75(1.291
De inversion a vencimiento - 10.078 36.894 51.616 98.588

343.750 | 647.025 530.773 99.512 |1.621.060

Saldos al 31 de diciembre de 1994:

Certificados de Banco de Espana 18.394 38.147 168.002 57.273 281.816
Cartera de renta fija-
De negociacion 14.373 76.684 51.092 2.033 144.184
De inversion ordinaria 129.254 58.577 364.984 18.855 571.670
De inversion a vencimienio 15 146 - 59.863 60.024

162.038 | 173.554 584.078 138.024 |1.057.694

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicios 1995 v 1994 se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1965 1994
Saldo al inicie del ejercicio 5.590 206
Mas- Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 1.412° 2.115
Fondos disponibles (58) (5)
Dotacidn neta 1.354 2.110
Provisién registrada contra la cuenta de
periodificacion de activo {Nota 3-d} {3.992) 3.992
Menos-
Cancelacion por utilizacién en ventas y
saneamientos (1.536) (112)
Traspaso a la provision para riesgos v
cargas (Nota 19) (1.412) (1.609)
Otros movimientos (3) 1.003
Saldo al cierre del ejercicio 1 5.590




(6) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de
las operaciones, es el sigulente:

Millones de Pesetas

1995 194
Por moneda:
En pesetas 848.832 997.525
En moneda extranjera 1.441.674 | 1.382.086
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 7) (3.250) (2.252)

2.287.256 | 2.377.359

Por su naturaleza:

A la vista-
Cuentas muluas 11.794 7.566
Cheques a cargo de entidades de crédito 30.047 30.784
Camara de Compensacion 17.421 21.780
Efectos recibidos por aplicacion 11.887 15.762
Otras cuentas 42.211 87.774

113.360 163.666

Otros criditos-
Depésitos en entidades de credito y financicras | 1.719.514 | 1.762.467

Adquisicién temporal de activos (Nota 3) 449,200 424.003
Otras cuentas 8.432 29.475
Menos - Fondos de inselvencias (3.250} (2.252)
2.173.896 | 2.213.693

| 2.287.256 1 2.377.359

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como el tipo de
interés medio, de las partidas que integran el saldo del epigrafe “Otros créditos”, sin
considerar el efecto del fondo de insolvencias:
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Millones de Pesetas

Vencimicinto Tipo de
Entre 3 Interés
Hasta3 | Mesesy | Entre 1y | Mas de Medio del
Meses 1 Ao 5 Anos 5 Anos Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1995:
Depositos en entidades
de crédilo y financicras 1.265.941 | 358.904 §1.219 13450 | 1.719.514 7,47
Adquisicién temporal
de activos 409.946 39.254 - - 449.200 8,73
Otras cuentas 8.063 369 - - 8.432 10,06
1.683.950 | 398.527 81.219 13.450 1 2.177.146 7,73
Saldos al 31 de diciembre
de 1994:
Depositos en entidades
de crédito y financieras 1.331.600 | 275.889 | 1414532 13.526 | 1.762.467 6,75
Adquisicion temporal
de activos 387918 36.085 - - 424.003 7,40
Otras cuentas 13.377 12.499 3.357 242 29475 6,09
1.732.895 | 324.473 144.809 13.768 | 2.215.945 6,87

El tipo de interés medio anual en el ejercicio 1995 de las operaciones realizadas por el
Grupo con entidades de crédito ha sido el 9,3% y el 6,7%, para las operaciones en
pesetas y en moneda extranjera, respectivamente (en el ejercicio 1994, el 8,5% y el

5,6%, respectivamente).
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(7 CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la
moneda de contratacion y al sector en el que tiene su origen el saldo, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 3.939.511 {4.071.994
En moneda exlranjera 1.086.146 | 961.496

5.025.657 |5.033.490

Por sectores:

Administraciones Piblicas 290.843 258.914
Otros sectores residentes 3.764.224 14.016.002
No residentes 1.230.709 |1.009.874
Menaos- Fondos de insolvencias (260.119) | (251.300)

5.025.657 |5.033.490

El desglose por areas geograficas de las operaciones de crédito realizadas con no
residentes al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es :

Millones de Pesetas
1995 1994

Comunidad Europea {excepto Espana) 746.786 478577
Estados Unidos de Norleameérica 179.728 158.958
Resto QCDE 21.118 37.511
lbercamdérica 14(.939 212.084
Resto del mundo 142.138 122.744
1.230.709 | 1.009.874

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo, sin considerar el saldo
de la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento residual y
a la modalidad vy situacion del crédito de las operaciones:
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Mullones de Pesetas

1995 1904
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 2.008.002 |2.124.067
Entre 3 meses y 1 ano 710.245 637 864
Entre 1 afio y 5 anos 1.281.175 11.445.578
Mas de 5 anos 1.256.354 |1.077.281

5.285.776 {5.284.790

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 621.412 571.117
Efectos financicros 12.176 18.202
Deudores con parantia real 1.296.935 {1.270673
Otros deudores a plazo 2.329.310 12574.459
Deudores a la vista y varios 227.007 232.263
Arrendamientos financieros 233832 207.148
Activos dudosos 342.084 390.926

5.285.776 |5.284.790

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el [mpuesto sobre el Valor Anadido,
mas el valor residual sobre el que se podra efectuar la opcion de compra.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo tenia registrados créditos por importe de
28107 y 29851 mullones de pesetas, respectivamente, correspondientes a la
financiacion concedida a sus empleados para la adquisicion de acciones del Banco, con
vencumiento el ano 1999, Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Grupo
habia financiado la adquisicién por terceros de acciones del Banco ¢ habia concedido
préstameos a terceros con garantia de acciones del Banco, por un importe total de 803 y
997 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 24).

Riesgos con no residentes-

Al 31 de diciernbre de 1995 y 1994, ei importe total de los saldos deudores mantenidos
por el Grupo con no residentes (incluso entidades financieras) ascendia a 2.878.999 v
2.646.441 millones de pesetas, respectivamente.

Para cubrir los riesgos de transferencia al 3] de diciembre de 1995 y 1994 ( 13.571 v
11.131 millones de pesetas, respectivamente), el Grupo tenia constituidas provisiones
por importe de 6.279 y 4.486 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en
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los “Fondos de insolvencias”.  Estas provisiones representan el 46% v 40%,
aproximada y respectivamente, Jei riesgo toial con origen en operaciones realizadas
con entidades ptblicas y privadas de paises con dificultades de distinto grado para
atender a su deuda externa.

Fondos de insolvencias-

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe
“Fondos de insolvencias”, que tal y como se indica en la Nota 3-c, cubre los riesgos en
mora y de riesgo pais, durante los ejercicios 1995 y 1994

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondos de insolvencias 251.300 | 256.433
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Notal9) 7.419 8.275
Fondos afectos a cartera de valores 3.166 -
Fondos afectos a entidades de crédito 2.252 -
Saldos al inicio del ejercicio 264.137 | 264.708
Mas- Dotacion neta del ejercicio- ,
Provision para créditos dudosos 124599 | 156.884
Provision para riesgo-pais 787 1.332
Fondos disponibles (30.359)| (30.641)
Dotacion neta 95.027 | 127.59
Mas- Dolacion con cargo o reservas de fusion (Nota 2) 32.924 -
Menos- Traspaso fonde de fluctuacdn de valores (Nota 9) - (633)
Menos- Traspaso fondo para riesgos y cargas (Nota 19 {4.110) -
Menos- Traspaso fondo para activos materiales (Nota 13) (3.459) -
Menos- Cancelaciones por fallidos v otros (110.794) | (127.513)
Saldos al cierre del ejercicio 273725 | 264.137
Fondos de insolvencias 260,119 | 251.3Q00
Fondos para la cobertura de riespos de
firma (Nota 19} 7.394 7.419
Fondos afectos a cartera de valores (Nota 8) 2.962 3,166
Fondos afectos a enlidades de crédito (Nota 6) 3.230 2.252
Fondos totales ' 273725 | 264.137 |

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1 995 y 1994 ascienden a 14.904 v
8.587 millones de pesetas, respectivamente, v se presentan deduciendo el saldo del
capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insoivencias” de las cuentas de pérdidas v

ganandcias.



8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FJA

La composicién (por moneda, sector que lo origina, admusion ¢ no de los titulos a
cotizacién en Bolsa, naturaleza y criterio de clasificacion y valoracién) del saldo de este
capitulo de los balances de situacién, es la siguiente:

Millones de Pescetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 76436 122.361
En moneda extranjera 386.207 484.467
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 7) {2.962) (3.166)

659.681 603.659

Por sectores:

Administraciones Pablicas 4.633 a.804
De Entidades Oficiales de Crédilo 19.186 47060
De otras entidades de crédito residentes 2.805 10.290
De otros sectores residentes 14.931 21517
De no residentes 624.624 522.764
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (Nota 3-d} (3.836) (5.130)

Mas- Fondos constituides con cargo a
cuentas de periodificacion - 1.5315
Menos- Fondos de insolvencias {2.962) (3.166)

659.681 603.659

Por cotizacion:

Colizados en Bolsa 400.134 210513
No cottzados 262.509 386312
Menos- Fondos de insolvencias {2.962) (3.166)

659.681 603.659

Por naturaleza:

Fondos Publicos 253,981 364,487
Banos y obligaciones 252883 144.473
Paparés de empresa 2215 100607
Otros valores 153.564 82.258
Menos- Fondos de msolvencias {2.962) (3.166)

659.681 603.659

Por c¢riteno de clasificacion y
valoracién (Nota 3-d):

De negociacion 17.953 57916
De inversion ordinaria 392 544 292,628
De inversion a venamiento 222146 256,281
Menos- Fondes de insolvencias (2.962) {3.166)

659.681 603.659




El saldo del epigrafe “Otros valores” al 31 de diciermbre de 1995 y 1994 incluye 8.484 y
46,510 millones de pesetas, respechvamenie, conespondientes a Codulas para
Inversiones tipo “A”, con una rentabilidad media anual del 7,4% en el ejercicio 1995
(7,3% en 1994). Dichos titulos fueron adquiridos en su dia para el cumplimiento del
coeficiente de inversion. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, de acuerdo con el Real
Decreto 37/1989, de 13 de enero, que regulaba el porcentaje del coeficiente de
inversion obligatoria de las entidades de depésito espanolas, dicho coeficiente estaba
suprimido.

El tipo de interés anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1995 estaba comprendido entre ei 2,75% v el 16,57% (entre el 2,63% vy el
13,95%, al 31 de diciembre de 1994). Al 31 de diciembre de 1995y 1994, el tipo de
interés medio ponderado de estos activos era del 7,64% v 5,91 %, respectivamente.

El efecto de no actualizar financieramente los valores de renta fya que cubrieron en su
momento coeficientes legales y cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los
recursos ajenos consolidados del Grupo, no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1995, el valor de mercado de los valores clasificados dentro de la
cartera de inversién a vencimiento v cartera de inversién ordinaria del Grupo era de
218.663 y 391.467 mullones de pesetas, respectivamente (al 31 de diciembre de 1994,
245.345 y 296.959 millones de pesetas, respectivamente).

Al cierre de los ejercicios 1995 y 1994, el importe nominal de los Fondos Puablicos y
otros valores de renta fija afectos a obligaciones propias o de terceros ascendia a 45.801
y 72.546 millones de pesetas, respectivamente. LLa mayor parte de dichos valores
garantizaba los préstamos y créditos concedidos por Banco de Espana a las entidades
consolidadas (vease Nota 16).

E] saldo al 31 de diciembre de 1995 v 1994 del epigrafe “Fondos Pablicos” incluye
249178 y 335.307 mitlones de pesetas, respectivamente, correspondientes a valores
emitidos por el sector pubhco no espanol - en su mayor parte, de paises de la O.C.D.LE

Una parte de los Fondos Publicos en cartera ai 31 de dicilembre de 1995 y 1994 habia
sido cedida, basicamente, a acreedores del sector privado, por lo que figura
contabilizada en el epigrafe “Deébitos a Clientes” de los balances de situacion (véase
Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1995,
255.470 millones de pesetas, vencen durante 1996,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de

situacion durante los gjercicios 1995 y 1994, sin considerar el saldo de los fondos de
fluctuacion de valores constituidos, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesctas
1995 1694

Saldo al inicio del ejercicio 608.789 458.812

Compras 1.435.349 928.312
Ventas {1.217.103) | (708.431)
Amortizaciones y olros {163.516) (99.904)

Saldo al cierre del ejercicio 663.517 608.789

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1995 y 1994, se indica seguidamente:

Millones de Pesetas
1993 1994
Saldo al inicio del ejercicio 5.130 137
Mis- Dotacion neta del ejercicio- :
Provision registrada contra resultados 7 1.061
Fondos disponibles (317) {55)
Dotacién neta (310) 1.006
Provision registrada contra la cuenta de
periodificacion de activo (Nota 3-d) (4.315) 4515
Menaos- Cancelacion por utilizacion en
ventas y sancamientos - (478)
Dotacion con cargo a reservas de fusion (Notas 2 y 24) 2.264 -
Otros movimicnlos 1.267 (50
Saldo al cierre del ejercicio 3.836 5.130




)

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% {10% si cotizan en
Bolsa) y con las que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a
contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos de
inversién mobiharia.

El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 y 1994, en funcién de
la moneda en la que estan denominados los titulos y de su admisidn o no a cotizacion
en Bolsa, se indica a continuacion:

Millones de Pesctas
| 1995 1994
Por moneda:
En peselas 30.144 33.092
En moneda extranjera 42.949 66.365
73.093 99 457
Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 27.725 59.704
No cotizados 54.243 49,554
Menos- Fondo de fluctuacion
de valores {8.873) {9.801)
| 73.093 99.457

De los saldos anteriores, 2.040 v 40.557 mullones de pesetas, correspondian a
inversiones en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respechvamente

A continuacién, se indica el movimiento que se ha productdo en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar
el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores™:

Millones de Pesetas
1995 194
Saldo al inicio del ejercicio 109.258 75.970
Compras v altas por traspasos 113356 | 85.302
Ventas y bajas por lraspasos (140.646) | (52.014)
Saldo al cierre del ejercicio $1.968 109.2584}
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(10)

En el Anexo 1 se indican las adquisiciones y enajenaciones del Grupo en el ejercicio
1995 de parhicipaciones ¢n ectas emipresas, los porcentajes adquindes (netos de
posteriores ventas) y vendidos vy las fechas de notificacién a las entidades participadas,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas vy
en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicios 1995 v 1994, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 9.801 7.331
Mas- Dotacion neta del ejercicio-

Provision registrada 3.003 5.032

Fondos disponibles (1.415) (2.224)
Dotacion neta 1.588 2.808
Traspaso de la provision para

msolvencias - 653
Menos- Cancelacion por utilizacion

en ventas, sancamientos v otros (2.514) {991)
Saldo al cierre del ejercicio 8.875 9.801

Al 31 de diciembre de 1995 vy 1994, el valor de cotizacién de las acciones y otros titulos
de renta variable cotizados en Bolsa excedia de su correspondiente valor neto en libros
en 1.817 y 2.425 millones de pesetas, respectivamente.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion recoge los derechos sobre el capital de las
sociedades “asociadas” - es decir, aquéllas que, sin formar parte del Grupo, mantienen
con €l una vinculacion duradera v estan destinadas a contribuir a su actividad (de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas v con la
Circular 4/1991). En estas sociedades, que no estan sometidas a la direccion dnica del
Banco, se mantiene una participacton inferior al 50% v superior al 20% si las acciones
no cotizan en Bolsa (superior al 3% s1cotizan en Bolsa).

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacion, atendiendo a la moneda en la que estan denomunados los titulos y a la
admision o no de los valores a cotizacion en Bolsa, era el siguiente:




Mitlones de Pesetas

1945 oug
Por moneda:
En pesetas 13{).929 121,430
En moneda extranjera 0.967 25.491

191.896 | 146.921

Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 141.659 114 270
No cotizados 55.916 38 746
Menos- Fondo de fluctuacion de valores {3.679) (6.093)

191.896 | 146.921

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacion de vaiores”, se indica a continuacion:

Mullones de Peselas
19495 1994
Saldo al inicio del ejercicio 153.016 249.531
Aumentos 73495 41.750
Reducciones (28.926) | (138.265)
Saldo al cierre del ejercicio 197575 | 153.016

En el Anexo |1l se indican las adquisiciones v enajenaciones de participaciones en
empresas asocladas en el eercicios 1995, los porcentajes adquindos (netos de
posteriores ventas) v vendidos v ias fechas de notificacion a las entidades participadas,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Lev de Sociedades Anonimas v
en el articulo 53 de la Ley 24/ 1988 del Mercado de Valores. No obstante lo anterior, a
continuacion se detallan las adquisiciones v ventas mas significativas realizadas por el
Grupo en los ejercicios 1995 v 1994:

Adguisiciones-

[easefactor, S G5, 5 A=

En enero de 1995, ¢l Banco matertalizd el acuerdo suscrito en dictembre de 1994 en
virtud del cual se comprometia a la  compra del 50% del capital de Leasefactor,

5.G.PS, S A. (sociedad portuguesa de leasing) a Banco Comercial Portugues, S A, por
un imporle de 10.175 millones de pesetas.
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Airiel, S A -

En o mes de febrero de 1995, el Banco adquirio 697.097 titulos de Anrtel, SA.
{representativos del 13,71% del capital de esta sociedad) por un importe de 10.436
millones de pesetas; conviertiéndose, junto con Endesa, en el primer accionista de esta
Compania.

Ventas-
Carbures Metdlicos, 5. A.-

En el mes de junio de 1994, el Banco vendid 1.120.870 titulos de Carburos Metélicos,
5. AL (representativos del 8,01 % del capital social de dicha sociedad) por un precio total
de 5100 millones de pesetas, equivalente al coste neto en libros de la participacian.

Duro Felgriern, S.A. -

En febrero de 1.994, el Banco vendié 1.226.590 acciones de Duro Felguera, S5 A, con lo
que su participacion en el capital de esta sociedad pasé del 10,04% al 2,55% al 31 de
diciembre de 1994 El precio total de las acciones vendidas fue de 620 millones de
pesetas, generandose una pérdida de 401 millones de pesetas (registrada en ei capitulo
“Quebrantos por Operaciones det Grupo” de la cuenta de perdidas v ganancias al 31
de diciembre de 1994),

Vallehermoso, S AL -

Durante el mes de febrero de 1994, el Banco procedid a la venta de acciones
representativas del 3,91% del capital de Vailehermeso, 5.A. Como resultado de estas
ventas, se han regestrado unas plusvalias de 1309 millones de pesetas, que figuran
registradas en el epigrafe “Beneficio por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
perdidas v ganancias consolidada al 31 de dictembre de 1994 {(véase Nota 29-1).

Grupo FProanciero Brial liternacional, S A de
Capital Variable (Mexico) - Grupo Brtal -

Envirtud de unos acuerdos estratégicos suscritos en 1993, et Banco adquirnod acciones
representativas del 20% del caprtal con derecho o vote (16,56% de los derechos
economicos) del Grupo Bital, por un precio total de 29.351 millones de pesetas.

En diciembre de 1994, el Banco suscribio un acuerdo con Banco Comercial Portugucs,
5.A. para la venta del 50% de las acciones que poseia del Grupo Bital, por un importe
total de 13.800 miliones de pesetas, equivalentes a su coste neto en libros a dicha fecha.
Despues de esta venta, la participacion agregada de Banco Comercial Portugués, S A
vodel Banco en el Grupo Bital es equivalente al 16,56% de los derechos econdmicos yvoal
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20% de los derechos politicos. Este acuerdo también establece la gestion conjunta de
las participaciones de ambas entidades en el Grupo Bital, mediante 1a sindicacion de
sus derechos politicos.

Corporacion Financiera O 'Higgins Central
Hispanoamericano S.A. -

Como consecuencia de una negociacién global con los accionistas mayoritarios del
grupo Luksic, en el mes de diciembre de 1994 el Banco vendid a estos altimos el
15,52% del capital de O'Higgins Central Hispanoamericano, S.A. y el 50% del capital
de Inversiones Salto Grande, S.A. Por otra parte, formahzé la venta del 100% del
capital de Sociedad de Inversiones Hispano Americana Limitada (entidad propiedad
del Banco, titular del 25% del capital del grupo asegurador chileno Aetna); aunque,
finalmente, se vendié a un tercero que mantenia el derecho de tanteo sobre Ia
sociedad. Asimismo, se vendi6 una opcién de compra del 87,51% del capital de Banco
Popular Argentino S5 A, que en 1995 no se ejercig; procediendo el Banco entonces a
vender en dicho afo a terceros el mencionado banco filial por 4.108 millones de
pesetas.

El precio total de estas operaciones ascendio a 26.348 millones de pesetas, generandose
unas plusvalias de 9.492 millones (registradas en el capitulo “Beneficios por
Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias, al 31 de diciembre de
1994 - véase Nota 29-f).

Durante el ano 1995, se firmé un acuerdo entre el Banco y dicho grupo chileno Luksic
para concentrar las participaciones en bancos friiales de ambos grupos en Sudamérica
en una holding participada en un 50% por cada uno. Estos acuerdos se materializaran
durante el ano 1996.

Central Hispano-Generali, Holding de
Entidades de Seguros, S.A.-

En el mes de diciembre de 1994, el Banco acordd con Assicurazioru Generali la
reestructuracion de su participacion en el grupo asegurador Central Hispano-Generaly
Holding de Entidades de Seguros, S.A. El Banco y Canfy, S.L. {entidad cuyo capital
social es integramente proptedad del Banco) vendieron sus respectivas participaciones
en el holding (que, en conjunto, ascendian al 25% del capitai social de la mismaj a la
propia holding, por un precio total de 22.425 millones de pesetas.

Como consecuencia de esta operacion, Canfy, S.L. obtuvo un beneficio de 12.396

millones de pesetas que fue registrado en el epigrafe “Beneficio por Operaciones del
Grupo” de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 1994 (véase Nota 29-f).
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En diciembre de 1994, Canfy, S.L. compré a Central Hispano-Generali Holding de
Entidades de Seguros, S A, el 24,4% dei capital de Banco Viialicio de Espana,
Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. por un total de 22.425 millones de pesetas,
pagadas al contado. Seguidamente, Assicurazioni Generali compré a Canfy, S.L. el
13,42% del capital de Banco Vitalicio de Espana, Compania de Seguros y Reaseguros,
S.A. por 11.550 millones de pesetas, generandose una minusvalia de 784 millones de
pesetas.

Adicionalmente, y con objeto de concentrar sus actividades de “bancassurance”, el
Banco formalizé con Banco Vitalicio de Espafia, Compania de Seguros y Reaseguros,
S.A. la venta del 49% del capital social de Central Hispano Pensiones, 5. A. y la compra
del 51% de Central Hispano Vida, 5. A. por 244 y 2684 millones de pesetas,
respectivamente.

Compariia Espaniola de Petrdlecs, 5.A
(CEPSA) -

En 1994, el Banco vendié a Productora de Seguros, S A. (sociedad dependiente
consolidada, participada por el Banco en un 100%) 16.641.452 acciones de CEPSA,
representativas de un 18,65% de su capital social, por 52.421 millones de pesetas.
Productora de Seguros, 5. A. vendié estas acciones a The SMM Company por 55.000
mitlones de pesetas. Como resultado de esta operacién, el Grupo obtuvo unos
beneficios de 19.894 millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe
“Beneficio por Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1994 (véase Nota 29-f).

El Banco y The SMM Company acordaron en la fecha de la venta sindicar los derechos
politicos de las acciones vendidas mediante un Comité de Sindicacion, en el cual el
Banco tiene la mayoria de los votos. Adicionalmente, ei Banco acordé con Morgan
Guaranty Trust un contrato de permuta financiera de rendimientos y variaciones en
los precios de mercado de las acciones CEPSA/indice IBEX35, con vencimiento el 22
de julio de 1999.

En diciembre de 1994 el Banco vendid a Unidn Fenosa, S.A. 4.458.560 acciones
(representativas del 4,99% del capital social) de CEPSA por 14.936 mullones de pesetas.
Como resultado de esta enajenacion, se obtuvieron unas plusvalias de 6.077 millones
de pesetas, que figuran registradas en ¢l epigrafe “Beneficio por Operaciones  del
Grupo” de fa cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota
29-f). El comprador y el Banco han sindicado los derechos politicos de estas acciones.

Adicionaimente, el 21 de febrero de 1995 e] Banco vendié a Productora de Seguros,
S.A. 4.753.915 acciones de CEPSA, representativas de un 5,33% del capital, por 15.189
millones de pesetas, siendo estas acciones posteriormente vendidas a terceros por
17.589 millones de pesetas. Como resultado de esta operacion, el Grupo obtuvo unos

-41-



beneficios de 4.992 millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe
“Beneficics por Operaciones de! Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias de!
ejercicio 1995 (véase Nota 29-f). El comprador y el Banco han sindicado los derechos
politicos de estas acciones.

Con la finalidad de materializar la sindicacion de los derechos antes mencionados,
durante el afio 1995 se adopté una sene de acuerdos para concentrar en dos
sociedades filiales del Banco (Rival, S.1. v Somaen Dos, S.L. - Vease Anexo I) las
acciones sujetas a este pacto. Por este motivo, el 9 de marzo de 1995 el Banco aporté
4.557.693 acciones de CEPSA (representativos del 5,11% del capital) a su sociedad filial
Riyal, S.I.. Como resultado de estos acuerdos, el Banco controlaba al 31 de diciembre
de 1995 el 34,09% de los derechos politicos v el 8,81% de los derechos econdmicos de
CEPSA.

El Banco y Endesa acordaron en jumo de 1995 una alianza industrial con el objetivo
estratégico de impulsar y fortalecer el proceso de inversién de ambas empresas,
desarrollando conjuntamente inversiones estratégicas en el sector energético,
telecomunicaciones, distribucion y gestiéon de servicios. En virtud de este acuerdo, el
Banco pasara a tener entre el 1% y el 3% del capital de Endesa.

En el marco de estos acuerdos, en junic de 1995 el Banco concedié a Endesa un
derecho de compra sobre el 562 % del capital de CEPSA, con vencimiento en
diciembre de 1995. Como resultado de esta operacion, el Grupo ha generado unos
beneficios de 1,987 millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe
“Beneficios Extraordinarios” de su cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995

{véase Nota 29-e).

Viajes Marsans, S.A. y Viajes Internacional
Expresso S.A. -

El 30 de junio de 1995, el Bance vendi6 a terceros 375.000 acciones de Viajes Marsans,
S.A. y 124.250 acciones de Viajes Internacionai Expreso,5.A. (representativas del 25%
del capital social de ambas sociedades) por un precio de 2.375 millones de pesetas,
quedando las acciones como garantia prendaria del pago. Como resultado de esta
operacion, se han generado unos beneficios de 919 millones de pesetas que se
registraron como “Beneficlos por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia”de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 1995 (véase Nota 29-f).

Moto Vespa, 5.A. -

El 15 de noviembre de 1995 Gestion Industrial Hispamer, S.A. {entidad del Grupo)
vendié el 31,67% del capital social de Moto Vespa, S.A. a terceros. El precio total de
venta fue de 2.203 millones de pesetas, obteniéndose un beneficio de 682 millones de
pesetas, que se registraron como “Beneficios por enajenacion de participaciones
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puestas en equivalencia”de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 (véase
Noia 26-f).

Fondo de fluctuacion de valores-

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1995 v 1994 se indica a continuacion:

Millones de Peselas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 6.095 6.615
Mas- Dotacion neta del ejercicio-

Provision registrada 1.133 2.033

Fondos disponibles {762) (1.018)
Dotacion neta 371 1.015
Dolacion con cargo a reservas de fusion
(Notas 2 y 24) 482 -
Traspaso de otros (ondos (Nota 19) - 1.102
Moenos- Cancelacion por utilizacion

en ventas, sancamientos y otros {1.269) {2.637)
Saldo al cierre del ejercicio 5.679 6.095

{11) PARTICII'ACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo recoge la inversién en sociedades dependientes no consolidables por no
estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la

moneda en la que estdn denominados los titulos y a la admisién o no de los valores a
cotizacion en Bolsa, es el siguiente:



Millones de Pesctas
1905 00

Por moneda:
En peselas 53315 38.938

53.315 58.938

Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 36432 41,144
Nuo cotizados 16.883 17.794

53.315 58.938

A continuacidon se indica el movimientto que se ha producido durante los ejercicios
1995 v 1994 en ¢] saldo de este capitule de les balances de situacion:

Millones de Pesclas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 58.938 52.219
Aumentos +4.180 36535
Reducciones (9.802) | (29.816}
Saldo al cierre del ejercicio 53.315 58.928

Al 31 de dwiembre de 1995, las amphaciones de capital en curso en las sociedades
dependientes no son significativas.

En el Anexo 1 se indican las adquisiciones del Grupo en el egjercicio 1995 de
participaciones en empresas del Grupo, los porcentajes adquiridos (netos de
posteriores ventas) v las fechas de notificacion a las entidades participadas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas v en
el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. Lo anterior no obstante, a
contimuacion se detallan las adquisiciones v ventas mas signiticativas realizadas por el
Corupo durante los ejercicios 1995 v 1994

Ventas-

Hispamer Banco Financiero, 5.A. -

Banco Financiero Hispamer vendié su grupo internacional, segun contrato firmado el
31 de diciembre de 1994, a una sociedad ajena al Grupo. El precio pagado por esa
operacion fue de 77,5 millones de dolares, generandose una plusvalia de 4.924

millones de pesetas, que figura registrada en el epigrafe “Beneficio por Operaciones
del Grupo” de la cuenta de pérdidas v ganancias del el ejercicio 1994 (véase Nota 29-f)
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Durante el ano 1995 el Banco procedié a fusionar Banco de Fomento S.A. con
Corporacion Financiera Hispammer, S.A. (que pasé a denominarse Hispamer Banco
Financiero, S.A.).

Banco de Valencia, 5.A. -

El 15 de junio de 1994, el Banco vendid el 24,24% del capital de Banco de Valencia, 5. A.
propiedad del Grupo. Dicha operacién incluyé también la venta de diez oficinas de
Banco de Fomento, 5.A., siendo el precio total de 14.641 millones de pesetas. Como
resultado de esta enajenacién, se obtuvieron unas plusvalias de 7.959 millones de
pesetas; que figuran registradas en el capitulo “Beneficio por Cperaciones del Grupo”
de su cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 29-1).

Autopistas del Mare Nostrum, S.A. (Aumar) -

En marzo de 1994 el Banco realizé una oferta pablica de venta de acciones
representativas del 13,49% del capital social de Aumar. Como resuitado de esta
enajenacion, se generaron unas plusvalias de 2.566 millones de pesetas, que figuran
registradas en el capitulo “Beneficio por Operaciones del Grupo” de la cuenta de
perdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 29-f). Durante 1995, el
Banco procedio a la venta de 5.277.030 acciones de Aumar, obteniendo unas plusvalias
de 1.047 millones de pesetas; que figuran registradas en el capitulo “Beneficios por
Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de dicternbre de
1995 (véase Nota 29-1). :

Comylsa, Empresa Constructora, S.A. -

El 30 de diciembre de 1994 el Banco vendié 51.927.138 acciones (representativas del
98,66% del capital social) de Comylsa, por un precio de 1.850 millones de pesetas;
generandose una plusvalia de 915 muilones de pesetas, que fue registrada en el
epigrafe “Beneficio por Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas ¥y gananctas
al 31 de dictembre de 1994 (Véase Nota 29-).

Floteles, Aparcamicntos, Restanraites,
Moteles y Ustaciones, S A (HARMESA) -

EI 20 de diciembre de 1994 el Banco v la sociedad italiana Autogrill, S.p.A. firmaron un
contrato, por el cual el primero vendié a la segunda el 80% del capital de HARMESA
(el 55% de forma directa y el 25% de forma indirecta, a través de Banco de Fomento,
S.A.y de Dragados y Construcciones, 5.A.}, por un precio conjunto de 3.600 millones
de pesetas.
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Como resultado de esta enajenacion, se obtuvieron unas plusvalias de 1.761 miliones
de peseias, que figutan registradas en el capitulo “Beneficic poi Cperaciones de
Grupo” de ia cuenta de pérdidas v ganancias al 31 de diciembre de 1994 {vease Nota
29-1).

Manru -

El 1 de juho de 1995, el Banco vendi6 acciones representativas del 65,7 % del capital
de Manra , 5.A. a terceros por importe de 4.456 millones de pesetas. Como resultado
de esta enajenacion se obtuvieron unas plusvalias totales de 3.465 millones de pesetas,
figuran registradas en el epigrafe “Beneficio por Operaciones del Grupo” de la cuenta
de pérdidas v ganancias al 31 de diciembre de 1995 (véase Nota 29-f).

EPTISA -

El 22 de dictembre de 1995, el Banco vendio el 100% del capital social de EPTISA a
terceros, por un importe total de 3.000 millones de pesetas {de los cuales, 2.000
millones de pesetas seran pagaderos en partes iguales en diciembre de 1996 v 1997,
respectivamente). Como resultado de esta operacién, se registraron unas plusvalias
totales de 25 millones de pesetas, que se incluyen en el epigrafe “Beneficio por

Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas v ganancias a 31 de diciembre de
1995 (véase Nota 29-f).
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(12) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION Y DIFERENCIA
NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del saldo de los capitulos “Fondo de Comercio de Consolidacion” y
“Diferencia Negativa de Consolidacion” de los balances de situacién de los ejercicios
1995 y 1994, en funcién de las participaciones que los han onginado, se indica a

continuacion:
Millones de Pesetas
Sociedades
Dependientes
Sociedades iNo Consolidadas| Amortizacion
Consolidadas v Asocladas {Nota 3-g) Total

Saldos al 31 de

diciembre de 1995:
Fondo de comercio de

consolidacion 36.5(3 17.287 (8.686) 45.104
Biferencia negativa de

consolidacion 1.408 4.149 - 5.557
Saldos al 31 de

diciembre de 1994:
Fondo de comercio de

consolidacién 20.325 21.866 (8.109) 34.082
Diferencia neyrativa de

consohdacion 870 3.283 - 4153

El detalle por sociedades del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de
Consolidacion” de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 v 1994, neto de
las correspondientes amortizaciones acumuladas a cada una de dichas fechas, es el
sigulente:
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Millones de Peselas

Sociredud 1995 1994

Conservera Campofrio, S.A. 1.438 2.921
Compafiia Espanola de Petroleos, 5.A, (CEPSA) 507 - 106
Saciedad General Azucarera de Espafa, 5.A. 76 752
Hispamer Banco Financiero, 5. A. - 1.356
Banco Comercial Portugués, S.A. 10.294 11.810
Corporacion Financiera O'Higgins, 5.A. 2.206 2.540
Banque Commeraate du Maroc, Société Anonyme 1.434 1.639
Banco Vitalicio de Espana, Compania de

Seguros y Reaseguros, S.A. 1.952 © 2726
Central Hispano Vida, 5. A, 1.427 1.606
Commerzbank 2132 -
Grupo Financiero Bital 1.892 5.650)
Leasefactor, S.G.I7/S., $.A. 1.099 -
Sociedades Grupo BCP {%) 16.313 -
Otras 1.324 2.976

45104 34.082

(*) Corresponde a adquisiciones en 1995 de BCP

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo del
capitulo “Fonde de Comercio de Consolidacion” de los balances de situacion
consolidados, se indica a continuacion;

Millones de Pesctas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 34 082 32.396
Mas- Adiciones 27.520 10.623
Manos-
Reducciones v otros {(1.283) (828)
Dolaciones con caryo @ reservas de fusion (Nota 2) {6.329) -
53.790 12,191
Amortizacion {(Nota 3-p) (8.686) (8.109
Saldo al cierre del ejercicio 45.104 34.0872

El detalie de las adiciones registradas durante los ejercicios 1995 y 1994, se detalla a
continuacion:
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Porcentaje Fecha de Millones
Sociedad Adquirido | Adquisicion de
Pesetas
De adquisiciones en 199%:
Suciedades Grupo BCP (*) Varios Marzo 95 17.655
Leasefactor, S.G.P.S, 5. A. 50% Junio 95 4,554
Compaiia Espanola de Petréleos, 5.A. 0,49% {Septiembre 95 491
Centro Hispano Banco (Uruguay) 100% Enero 95 1.272
Commerzbank Varias 2.369
Gestion de Actividades Turisticas, S.A. 20% Junio 95 513
Riyal, S.L. - Varias 666
27.520
De adquisiciones en 1994:
Grupo Bital 8,28% | Junio 94 5.650
Banco Vitalicio de Espana, Compania de
Seguros y Reaseguros, 5.A. 11,58% |Diciembre 94 2.726
Central Hispano Vida, 5.A. 51,00% |Diciembre 94 1.606
Otras - Varias 641
10.623

{*} Basicamente, Banco Portugués do Atlantico, 5 A. adqurido por Banco Comercial Portugués, S A

El detalle por sociedades del saldo del

1994, es el sigulente:

capitulo “Diferencia Negativa
Consolidacién” de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1995 v

Millones de Pesctas
Sociedad 1995 1994
Central Hispano Benelux, 5 A /N.V. (Benelux) 708 708
Bami, S.A. 259 239
Eplisa, 5.A. - 694
Laparanza, 5.A. 1.249 1.249
Motovespa, 5.A. . 57>
Somacen Dos 701 -
Union Eléctrica Fenosa 2.246
Otras 394 668
5.557 4.153
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El movimiento que se ha producido en el capitulo “Diferencia Negativa de
Consolidacion™ durante los ejercicics 1995 y 1924, es €l siguiente:

Miles de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 4.153 5.284
Mas- Adiciones 2.947 98
Menos- Otros (1.543) (1.229)
Saldo al cierre del ejercicio 5.557 4153
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(13) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los eercicios 1995 y 1994 en las cuentas del
mmovilizado material, v de su correspondiente amortizacion acumulada, ha sido el
sigulente:

Millones de Uesctas
Fyuipo de | Elementos de
Mobiliano e | 'roceso de Transporte
Inmuebles | Instalaciones atos v i Mros Total
Coste (regularizado v actualizado}-
. al 3 de ) s de 1993
Saldo al 3 e diciembre de 1993 405.037 76.544 65.384 10.870 569.835
Axdic imes 114,113 25.041 6772 10.73R 1 5R.A604
Variacion par lranslerencias o traspasos (78) (76} {101 5384 .12
Salidas por bajas o reducciones 138 9173 {10211 {11.007) (B2 (RY (73
Saldo at 31 de diciembre de 1993 462.125 93.298 61.043 15.082 £34.553
Adiviones 108.894 20,609 10.863 4424 144,795
Variaeon poar ransferendias o raspasos 7712 (311 {195) 13.512) BGEA)
Salidas por hajas o reducciones (B3.072) 18.962) {2.633) (391} {495, 8640}
Salidas por hajas convargo a teservas {Nota 2} {9.187) (4.302) - {13 4Ry
Rienes tomiados enarrendamiento tinancivro - 4 3
Saldo al 31 de diciembre de 1995 485.872 100.332 69.081 16.411 671.6%96
Fondos para activos materiales-
Saldo al 3 de diciembre de (943 5788 5788
Adiciones 101541 296 10.R37
Adivinnmes concargo a Teservas (Nota 2) 16.440 - - - 11,440
Saldo al 31 de diciembre de 1994 26769 296 R . 37 065
Adiciones con carge a reservas (Nota 2 23971 - RETL S|
AUMECIEOS POT ITaspasos (Nola ) L4y - 3454
Salde al 31 de diciembre de 1995 53.896 296 - - 54.495
Amortizacion acumulada-
Saldeal 31 diciembre de 180 35.063 35.523 33.440 2384 106.410
Adicones 4 7R T 8.1 80 ERLY 2] 8
Variac iones por iranstereno as o laspasos {2810} 271 55K iy} {U85)
Sabidas por bajas o redacdiones (22040 172,205 G N (127 {13347
Saldo al 3F de diciembre de 1994 14.813 31,613 41.383 3.418 111,227
Avcdicmes RELA ] 8720 R 215
Vartay 1ones PO lansierencias o Inispases RN R 2 {11 T
Salidas por bajas o reducciones (RIS (6.743) (1.270) [V {HLREY)
Salidas por |‘A}d‘iinl‘ll(lli'l) a reseras (Nota 2 {4} (23211 . (RN
Saldo al 31 de diciembre de 1995 41.253 33.303 51.292 3.544 129.392
Valor neto of 31 de diciembre de 1993 400.543 61.389 19.665 14.604 496,261
Valor neto al 31 de diciembre de 1995 391 830 65.363 17.789 12.827 487.809




(14)

Segiin se indica en la Nota 3-h, el Banco y algunas sociedades consolidadas espanolas
han regularizado v actuzhzado los valores de su active material al ampare de les
disposiciones legales aplicables v, adicionalmente, por aplicacion de la normativa que
regula las fusiones de empresas. Los importes regularizados y su destino se muestran
en las Notas 23, y 24, Asimismo, algunas de las sociedades consolidadas extranjeras
revalorizaron su inmovilizado material de acuerdo con las correspondientes normas
legales aplicables (véase Nota 24). A partir de la fecha de contabilizacién de las
actualizaciones, las amortizaciones se calculan sobre los nuevos valores del
inmovilizado material.

la cuenta “Otros inmuebles” de los balances de situacion incluye, basicamente, los
que tienen su origen en la adjudicacién de créditos no recuperados, principalmente, a
través de la sociedad Gestiones v Desarrollos Patrimoniales, S.A. (Nota 11) Estos
inmuebles estan registrados a su coste de adjudicacion (neto de hasta el 25% de los
fondos de -insolvencias constituidos hasta el momento de la adjudicacion), que es
inferior a su valor de mercado v, en ningin caso, superior al valor contable del crédito
en que tuvieron su origen. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el saldo del
inmovilizado procedente de adjudicaciones, neto de fondos de saneamientos, ascendia
a 137.442 y 125.626 millones de pesetas, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Hacienda Publica 19.666 9544
Impueslo sobre Sociedades a cuenta 13.823 7.902
Impuesto sobre Sodedades antiapado (Nota 25) 57.937 32.236
Operaciones en capino 16.422 6.333
Opciones adguiridas 2.955 1.367
Otros conceptos 101.876 124.775
212.679 182.157

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades anticipado”
incluia, basicamente, el efecto final de las diferencias temporales imputables a las
dotaciones al fondo de pensiones (véanse Notas 3-1y 25) y el efecto fiscal de los cargos
a reservas realizados por el Grupo en los ejercicios 1995 y 1994 {véanse Notas 2 v 24}.
En opinién de los Admimstraderes del Banco y de sus asesores fiscales, dadas las
caracteristicas de los conceptos que han dado lugar a la activacion de los citados
impuestos anticipados, la totalidad de los muismos es susceptible de recuperacion en
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un plazo que, en ningun caso, excedera de los maximos previstos por la legislacion
vigente .

{15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacion es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 19
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 15.984 37.403
Devenpo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 320.408 223.027
Gastos pagados no devengados 3.863 4.202
Gastos financicros diferidos 3286 2.289
Devergo de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento (11.873) | (12.904)
Otras periodificaciones 28.556 26.445
360.224 280.462
Millones de Pesetas
1995 1994
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 35.24% 25105
Devengo de vostes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 247 .885 168.130
Gastos devengados no venados 18.308 14.957
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (21.092) | (13.326)
Otras periodificaciones 35.701 35.385
! 316.045 230.251
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{16) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn, atendiendo a la
moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

I Millones de Pesetas

1995 194
Por moneda:
En pesetas 2.081.994 | 1.602.161
En moneda extranjera 1.822.462 |1.973.938

3.904.456 | 3.576.099

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 19.428 6.791
Aplicacion de efectos 1.374 3.182
Otras cuentas 54,203 98.675

75.005 108.648

A plazo o con preaviso-
Banco de Espana-

Dispuesto en cuenta de crédito 33.019 31.583
Cesion temporal de activos (Nota 3):
Certificados de Banco de Espania 237185 271520
Otros activos 778.367 532.467

1.048.571 835.570

Otros débitos-

Cuentas a plazo 2.097.852 | 2.186.369
Cesion lemporal de activos (Nota 3) 625.755 415.397
Acreedores por valores 37.383 19.707
Otras cuentas 19.890 10.208

2.780.880 | 2.631.881
3.829.451 | 3.467.451

3.904.456 | 3.576.099

E} desglose por plazos de vencimiento del'saldo que figura registrado en los epigrafes
“A plazo o con preaviso” y “Otros débitos” de este capitulo de los balances de
situacion, asi como los tipos de interés medios de cada ejercicio, es el siguiente:



Vencimiento: (Millones de Pesctas)

|
1

Tipo de

Entre 3 | fnteres
Hasta 3 Meses y 1 Entre 1 v Mas de 5 Nedio del
Meses Ano S5 Anos Anos Total Ejerawio
Saldos al 31 de diciembre de 1995:
Banco de Espana-
Dispueste en cuenta Jde crédite 17 05K 154961 1019 B, 16
Cesion lemporal de activos:
Certilivados de Banco de Espana 237185 - 237145 R.uz
Olros adlivos 778367 - - - 778.307 DA
Cuemtes o pluze 1.485.062 368,778 35 406 7.606 287 K32 R
Cosion emporal de activos 386,682 39.073 - 125 753 ®,20
Olras cuenlas 15.602 4. 288 19.89()
Acreedores por valores 17 3K3 - 17383
3.157.339 | 629.100 35.406 7.606 | 3.829.451 7.54
Saldos al 31 de diciembre de 1994:
Bunve de Espana-
Dispucsto encuenta de eredilo 7373 7710 16,500 - 31.5383 8,21
Cesion lemporal de activos:
Coertilivados do Banee de Espana 271320 - - 271.520 7M
Otros e livos 532,467 - - - 532,467 7,22
Cucenlas a plaze 1.654.621 301609 25,204 4.935 2. 186,364 t, 20
Cesidn temporal de activos 334 987 32.307 18.303 4150497 7.
Qlras cuentas 10208 - 10,208
Acrecdores por valores 19707 - 19.707
2.830.883 541.626 90.007 4,935 3.467.451 6,62

Ei tipo de interés anual medio del ejercicio 1995 de las operaciones realizadas con
entidades de crédito en pesetas v moneda extranjera ha sido el 89% v el 6,5%,
respectivamente (el 7,7% v el 5,7 %, respectivamente, en el ejercicio 1994).

(17) DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la

moneda de contratacion, al sector v al drea geogrifica en que tienen su origen las

operaciones, era la siguiente:




Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 4.662.896 | 4.373.877
En moneda extranera 1.260.137 | 1.189.670

5.923.033 | 5.565.547

Por sectores:

Administraciones Publicas 124.907 120.041
Otros sectores residentes 4.151.595 ] 3.897.088
No residentes 1.646.531 1 1.548.418

5.923.033 | 5.565.547

Por area geografica:

Espana 4.276.502 | 4.017.538
Resto Comunidad Europea 1.026.566; 682.408
Estados Unidos de Norteamérica 278.385 418.486
Resto OCDE 59.381 63.267
Iheroamerica 196.616 261.314
Resto del mundoe 85.583 122.534

5.923.033 | 5.565.547

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en “Otros sectores residentes” se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994

Cuoentas corrientes 824 060 842.960
Cuentas de ahorro 768 466 783.893
Imposiciones a plazo 2133187 | 1.938.103
Cesion lemporal de activos (Nota 3) 389.725 292.759
Oltras cuentas 16.137 19373

4.151.595 | 3.897.088

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
“Depasitos de aherro - A plazo” v “Otros débitos - A plazo” de los balances de

situacion, se indica a continuacion:
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Milones de Pesetas ]
1

1995 1954
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 1.327.802¢ 1.316.847
Entre 3 meses y 1 ano 1.645.0321 1.345.978
Entre 1 afio y 5 anos 240.587 208.509
Mas de 5 anos 5.227 23.483

3.218.648 | 2.894.817

Otros débitos - A plazo:

Hasta 3 meses 675.061 652.416
Entre 3 meses y 1 ano 48.524 37.681
Entre 1 afo y 5 anos 218 -

Mais de 5 anos - 6.363

723.803 | 696.460

(18} DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicion del saldo de este capitulo de los
balances de situacion era la siguiente:



Millones de
Peselas
1995 1994
Bonos y obligaciones en circulacien-
Titules hipotecarios:
Corporacion Financiera O'Higgins Central Hispano - 9.718
Resto 450 523
450 | 10.241
Qtros titulos:
Espanoles-
Banco Hispane Industrial, 5.A -
Bonos simples subrogados 580 804
Hispamer Banco Financiero, S A. 5.893 7.091
Exlranjeros-
Central Hispano International Finance, Ltd.-
Bonos convertibles en ECUS 10.889 | 10.444
Bonos convertibles en dolares USA 5.379 6.281
Banco Central Hispane - Puerte Rico -
Bonos en dolares US.A. 5.578 6.052
Banco Comercial Portugués, 5. A - Emisiones
cn escudos portugueses 11.619 | 12.327
Leascfactor SGPS - Emisiones
en escudos porlugueses 5.274 -
45,212 1 42.999
45662 | 53.240
Pagarés y otros valores:
Espanales-
Hispamer Banco Financiero, 5.A. 56.557 1 62935
Espaniola de Inversiones, 5 A, - 26.563
Extranperos-
Bangue Commerciale du Maroc 9.445 8.827
66.002 | 101.325
111.664 | 154.565

Seguidamente, se resumen las principales condiciones de las emisicnes de empréstitos
mas significativas en circulacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994:
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Titulos Hipotecarios-

Titulos Hipotecarios Corporacion Financiera
O’Higgins Central Hispano

Al 31 de diciembre de 1994, este saldo correspondia a la parte pendiente de amortizar
de varias emisiones de letras hipotecarias. El tipo de interés de estas emisiones era
variable, estando comprendido entre el 500% y el 9,50% anual, con vencimientos
trimestrales.

Otros titulos-

Bonos Simples Banco Hispano Industrial,
S.A., subrogados-

Corresponden a la parte pendiente de amortizar de varias emisiones de bonos del
antiguo Banco Hispano Industrial, S.A., subrogados por el Banco. El tipo de interés
de estas emisiones es variable, estando comprendido al 31 de diciembre de 1995 y 1994
entre 1 9,25% y el 9,25% anual, respectivamente.

Bonos de caja de Hispamer Banco Financiero.-
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle por emision del saldo pendiente de

amortizar, de los bonos de caja provenientes del antiguo Banco de Fomento, a dichas
fechas era:

Millones de Pesetas
Tipo de intercs Importe Pendiente
Fecha de

Sere Vencimiento| 31-12-95 1 31-12-94 1995 1994
28 10-03-97 8,25% 8.00% 1.689 1.915
29 10-04-98 8,25% #,25% 1.575 2.454
3 12-07-99 8,’1?_)% 7.75% 193 240
3457 4.609
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El detalle por emision de los bonos es:

Millones de pesetas
Tipo de interés Importe Pendiente
Fecha de Fecha de
Emision Vencimiento | 31-12.95 31-12-94 31-12-95 | 31-12-94
24-02-94 24-02-96 9,63% 9,63% 1.624 1.655
08-07-94 08-07-96 9,38% 11,30% 812 827
2.436 2.482

Bonos convertibles de Central Hispano
International Finance, Lid.-

Corresponden a dos emusiones de bonos de canje forzoso por acciones de Banco
Central Hispanoamericano, S.A. de 70 millones de ECUs y 60 millones de délares
USA. Los saldos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 corresponden a 70 millones de
ECUs y 48 millones de ddélares USA, respectivamente.

Ambas emisiones vencen en 1996, si bien los bonos pueden ser canjeados
anticipadamente en cualquier momento, a opcién del tenedor, por acciones del Banco.

El tipo de interés anual de la emisién en ECUs es del 10,25% y el tipo de interés de la
emision en dolares USA es del 10%.

Bonos de Banco Central Hispatio - Puerto Rico-

Las emisiones de bonos de este banco, por un total de 45,9 millones de délares USA,
incluyen:

1. Bonos por un total de 54 millones de délares USA, que devengan un tipo de
interés del 8% anual. El contrato de emision estipula que su fecha de vencimiento
estd sujeta a la aprobacion de la Federal Deposit Insurance Corporation {(FDIC),
pero que en ningun caso sera posterior a septiembre de 1997.

2. Bonos por un total emitido de 40,5 millones de délares USA. Estos bonos
representant emisiones parciales hechas bajo un programa con linute de 75
millones dolares USA. Los honos estan garantizados por Dbanco Cential
Hispanoamericano, S5.A. y pueden amortizarse anticipadamente, con  la
autorizacion del FDIC, en determinadas condiciones. l.os bonos en circulacion al
31 de diciembre de 1995 y 1994 tenian las siguientes caracteristicas:
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Tipo de Millones

Fmision Interes Vencimiento de $1JSA
27-12-91 0,23 Enero 2000 10,00
15-0:4-92 6,00 Abril 1999 5,00
16-04-92 a8 Julio 1999 1,50
16-12-92 5,30 Diciembre 1999 9,00
16-12-92 3,50 Diciembre 1999 15,00
40,50

Bonos de Banco Comercial Portugues, S.A -

Al 31 de diciembre de 1995, este saldo correspondia a emisiones en escudos
portugueses de certificados de depésito, obligaciones y bonos a tipo variable, con unos
tipos de interés medio anual en el ejercicio 1995 del 10,62%, 10,93% v 3,75%,
respectivamente, con el siguiente detalle de vencimientos:

Millones de Escudos
Importe lmporte Pro-
Emision Total porcional (%)
Certificados de deposito-
Hastla 3 moeses 3.764 753
Entre 3 moeses v 1 ano 1.261 272
5125 1025
Obligaciones
Hasta 3 meses 90 1%
Entre 3 meses v i ano 9.205 1.841
Mas de T ano 36113 7.223
45408 Y82
Bonos a tipo variable
Mas de 1 ano 21.014 4.2003
71.547 14.310

(*y Al 31 de diciembre de 1994 v 1995, Banco Comercial Porlupués,
$.A. ha sido consoldado por el método de integracion
proporn wnal {vease Nola 2,
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Bonos Leasefactor SGPS, 5.A.

Al 31 de diciembre de 1995 el detalle por vencimiento de los saldos pendientes de
amorttizar era el sigwente:

Millones de Escudos
Importe Importe
Vencimiento Total Proporcional
Entre 3 meses y 1 ano 90 45
Entre 1y 2 anos 8.900 4.450
Entre 2 y 3 anos 4.000 2.000
12.990 6.495

Pagarés de empresa-
Hispamer Banco Financiero, 5.A.-

El tipo de interés de estas emisiones es variable, estando comprendido al 31 de
diciembre de 1995 entre e} 9,71% vy el 11,50% anua! (entre el 6,50% vy el 16,40%, al 31 de
diciembre de 1994). El desglose del saldo de estas emisiones, por plazos de
vencimiento, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 -1994
Hasta 3 meses 20.441 21.574
De 3 meses a 1 anoe 29322 315.925
De 1 ano a3 anos 6.794 2.436
56.557 62.935
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Otra informacion-

A continuacién, se desglosa por plazos de vencimiento el saldo de este capitulo de los

balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994:

1995 (Millones de Desetas)

Ano de Titulos Otros  |Pagarés de
Vencimiento Hipolecarios | Titulos Empresa Total
1996 25.015 54.49() 79.503
1997 5.223 6.040 11.263
1998 - 2.867 2.101 4,968
1999 - 7.335 2473 9.808
Después de 1999 430 4.772 898 6,120
450 45.212 66.002 111.664
1994 (Miliones de Pesetas)
Ano de Titulos Otros | Pagarés de
Vencimiento Hipotecarios ) Titulos | Empresa Total
1995 848 2.217 27 445 30.510
1996 812 714 40.041 41.567
1997 348 32.036 1.544 24.428
1998 a6l 2454 337 3.652
Despuds de 1998 6872 5578 31.958 44.408
10.241 42,999 101.325 | 154.565
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(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS Y
FOND?D PARA RIESGOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién del saldo de estos capitulos de los
balances de situacion era la sigulente:

Millones de Pesetas
1995 19
Fonde de pensionistas (Nota 3-j) 1.624 1.643
Otras provisiones-
Péliza de pensiones pendiente de desembolso
{(Nota 3-)) 22.568 36.814
Fondaos para la cobertura de riesgos de firma
(Notas 3- v 7) 7.394 7419
Otros fondos generales 49.946 200.487
79.908 64.720
Total provision para riesgos y cargas 81.532 66.363
Fondo para riesgos generales 312 296
Fondos totales 81.844 66.659

El movimiento de esta cuenta durante los ejercicios 1995 y 1994 se resume
seguidamente:
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Millones de Peselas

SRS
Fondo para riespos v caryas 66.3673 73.534
Fondo para riespos generales 296 34
Saldos al inicio del ejercicio £6.659 73.873
Mads- Dotacion con cargo a-
Resultados del ecjercicio 5.845 17.193
D(‘td{’]’(‘)n COR (’dr?”l) a lmpu('.‘itl)."}
anticipados (Nota 2} 14.0060)
Reservas
Fondo de pensiones (Nola 3-p) 38.566 39.521
Otros fondos yencrales (Nota 2) 7497 -
65.908 36.716
Menos-

Primas payadas por cobertura
de pensiones (Nola 3-j) (57.813) (34.028)

Otras aplicaciones v lraspasos-
Traspaso ol fondo de fluctuacton

de valores (Notas 5 v 1) 1412 507
Ajuste de consolidacion por fondos
constituidos para sovicdades cansolidadas - (7.746)
Liberaciones de provision por
beneficios diferidos . - (14.622)
Utilizaciones . (1.408}
Traspaso del fondoe de insoivencias (Nota 7) +.110 -
Olros movimientos 1.568 (6.633)
Saldos al cierre del ejercicio 81.844 66.659
Fondo para riesgos generales 312 296
Provision para riesgos y cargas 81.532 66.363
[ondos totales 81.844 66.659

(2 PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, ¢l detalle del saldo de este capitulo de los balances

de situacion era el sizuente:
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Millones do Pesetas

1955 39404
Por entidad emisora:
Banco Central Hispanoamericano, 5.A -
Marzo, 1990 - 2170
Mayo, 1991 50.000 50.000
Dicicmbre, 1993 - A 6. 000 6.000
Diciembre, 1993 - B 5.000 5.000
Diciembre, 1993 - C 30.000 30.000
Diciembre, 1994 35.857 35.857
126.837 129.0027
Central Hispano Financial Services, Lid -
Qctubre, 1986 12,141 13174
Febrero, 1990 24 282 26.348
Abril, 1994 1658 4.677
junio, 1994 2.3 2642
Noviermnbre, 1994 2.942 3.303
Abril, 1995 18.211 -
Sepliembre, 1995 g.106 -
73.694 50.144
BCH Cayman Islands Ltd.-
Junio, 1994 27.37 29.641
Tunio, 1995 12141 -
39 438 29641
Bance (' Higgins (7)-
Enero, 1992 729
729
Hispamer Banco Financiere, 5.A.-
Octubre, 1990 1.500
Octubre, 1990 1.500
Octubre, 1990 7.000
Noviembre, 1994 495 464
495 10.494
Ranco Comercial Portuguds, S.A. (%)
Diciembre, 1991 812 -
Mavo, 1992 3915 3998
Mayao, 1992 6o
Agosto, 1992 81
Septiembre, 1992 306
Enero, 1993 162
Febrero, 1993 2436 -
Noviembre, 1993 812 827
Noviembre, 1993 NS XN
Diciembre, 1993 2436 2.482
Diciembre, 1993 974 707
Diciembre, 1993 1.218
Diciembre, 1993 a9
Marzo, 1995 4872
Jumo, 1995 325 -
19473 $.345

-b6-




Millones de Pesclas

1995 uag
Por entidad emisora:
Leasefactor SGPS- (7)
funio, 1992 342
Tulio, 1992 487
julio, 1992 487
Julio, 1992 633 -
Diciembre, 1992 1.461
Diciembre, 1992 975
Junio, 1993 973 -
Septicmbre, 1993 1461 -
Agosto, 1995 243 -
7.064
267.041 228.380

) Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, Banco Comercial Portugués, $.A. y su Grupo han sido consolidados per
el método de integracién proporcienal y Corperacion Financiera O'Higpins Central Hispane, S.A. por el

método de puesta en equivalencia {véase Nota 2).

Los intereses y cargas devengados por las financiaciones subordinadas durante el
ejercicio 1995 han ascendido a 23.436 (15.623 millones de pesetas en el ejercicio 1994).

Las principales caracteristicas de estas emisiones, clasificadas por fechas de emisién, se

muestran a continuacion:
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EP() de Interés

Millones de Pesetas

Saldo

Fecha [ivisa Importe en Computable como
de Divisas Fecha de Recursos 'ropios
bmision 1995 1994 19495 1994 Voencimiento 1995 1994
23-10-86 Nolares USA 100 1007 Libor+1/8 Libor+1/8 23-10-06 (D) 4.856 7.904
24.02-90 Diolares USA 200 200 Libor+0,65 Libor+0,65 Perpetua (2) 24.282 26,348
20-03-90 Pesetas - 2.170 - 8.75% 20-03-95(3) R .
27-03-91 Pesctas 50.000 50.000 10.00% 10,00% 27-05-11 (4) 10.000 20.000
05/12/91 Escudo 5.000 - 13,3745% 5-12-01 812
01-01-92 Peso chileno 8304 6.25% 01-01-07 . 729
15-05-92 ECU - 140 . 8,75% 15-05-02 - 1.998
13-05-92 Escudo 24.110 8.75% 15-05-02 (5) 3924
25.003-92 Fscudo 4.000 Tasa B.Dx 1,06 25-05-03/04 650
30.06-92 Escudo 700 Tasa B.P.x 1,06 31-07-02 341
30-06-92 Escudo 1.000 Tasa B P.x 106 20-06-02 487
24-07-92 Escudo 1.300 Tasa BP.x 1.06 31-07-02 633 -
24.07.92 Fsoudo 1.000 - Tasa B.P.x 106 A-07-02 487 -
26-08-92 Escudo 500 - Tasa BPx 1,06 24-08-02 81
10-09-92 Fscudo 2.500 Tasa B x LD6 25.05-03/04 406 -
30-12-92 Fscudo 3.000 Tasa B.P.x 1.065> 30-12-02 1462 -
30-12-92 Fscudo 2.000 Tasa B 1'x 1,063 Ak12-02 974 "
18-01-93 Fscude 1.000 Tasa B.I"x 1,073 18-07-03 162 -
12-02-93 Fscudo 15.000 - Tasa B.P x 1.055 - 15-02-03 2.436 -
18-06-93 Escudo 2.000 - Lisbor + 0,4375 18-06-03 974 R
30-09-93 fscudo 3.000 - Lisbor+ 0,25 - 30-09-03 1.428 .
13-11-93 Fscudo 3.000 5.000 4% +margen | 4% +margen 13-11-98 (6) 280 331
3A0-11-93 Fscudo 2.000 2.000 G hISL 9.625% 30-11-03 325 331
10-12.93 Pesetas 6000 6000 9.00% 9.00% 10-12-03 (7) 6.000 6.000
10-12-93 Pesetas 5.000 5.000 Mibort (.40 Mibor+ 0,40 10-12-03.(8) 5.000 5.000
10-12.93 Fscudo 7500 - Lishor + 0L20 - 15-12-03 1.218 o
29.12-93 Pesetas 30.000 30.000 8.55% B.55% 29-12-99(9) 18.000 24 000
29-12-93 Escudo 303 - Lisbor + 1,625 - 29-06-04 49 .
30-12.93 Fscudo 15.000 15.000 Lisbor + 0,15 | Lishor+ @ 15| 30-12-03 (1) 2.436 2.482
10-12-93 tscudo 6000 4992 Lishor+0.135 | Lishor+0,15 30-12-03 973 767
13-04-94 Marco Aleman S5 53 Libor+(L65 Libort (1,65 15-04.04(11) 4. 658 3678
15-06-95 | Dolares USA 225 225 8.23% 8.25% L5060 (123 27317 29641
24-06-94 Yoen Japones 2.000 2.000 Libor + D6 Libor+ .65 24-06-03 2354 2642
1194 | Yen Japones 2,500 2,500 5% 540% 28-11-04 (1) 2447 3203
-1 1494 Doasotas 395 4493 G6Hn% 8.5625% o ar-uy 195
01 3294 | Folares USA 100 100 05% 105% O1-12-04 (14) 12.141 13174
31-12-94 Poselas 35.857 33857 BO0% 800% M-12.02405) 33.857 35837
311294 Dolares USA 69 a9 vE7EY a875% IL12-04 (16) 8377 9090
28504495 | Dalares USA 25 Libors 11,50 280405 27317
13-0h-93 Dialares USA 1K) T50% 1506 05 12.141
L RSR RS Farados 0000 | 1 inbar e 20 20-03 05 1872
W0-06-95 Fxculo 1000 Lasbor 0,25 29-06-05 3035
120795 | Dolares USA 230 9432 perpelua 27.924
07 -08-95 Escudo 500 bk A7 07-08-0> 244 R
255.147 196.710
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(6)

)

(8)

(N

o

Esta emision puede ser amortizada anuaipadamente, a la par, en el gercicio 1998,
Amoitizalle a partir dei sexto ano u volunted del Banvo, previa adtorizaaon de Bunco de Bspaia

Esta emision que fue amortizada ol 20 de marzo de 1995, era convertible en acciones del Banco en
los periodos comprendidos entre el 3y 20 de marzo de cada une de los aios hasta 1995, siendo la
vajoracion distinta en cada uno de los periodos, Durante los ejercicios 1995 y 1994, bontstas litulares
de 12,640 v 36.872 bones canjearon los mismos por 47.085 y 142171 acciones del Banco, por un
importe tolal equivalente a 126 y 368 millones de pesetas, respectivamente. Con esta finalidad, se
procedio a realizar una amphacion de capital social de 23 y 71 millones de pesetas con una prima
de emision incorporada de 103 y 298 millones de pesotas, respectivamente (Notas 22 y 23).

El tipe de interés se revisa anuaimenle, estableciéndose en dos puntes menos que el Mibor, sin que
pueda exceder del 14% anual ni ser inferior al 10%. Estos litulos se amortizaran a la par en el ano
2011, si bien sus tenedores tienen el derecho de solicitar que se amorticen anticipadamente a los 6,
12 y 18 arios de la fecha de su emision.

Estas obligaciones son convertibles en acciones de Banco Comercial Portugueés, S A. y cotizan en la
Bolsa de Valores de Luxemburgo, devengando un interés fijo anual del 8,75% durante toda la vida
de la emision.

Estas obligaciones devengan un tipo de interés fijo anual del 4% mas un margen vinculado a la
evolucion del indice bursalil, pagadero semestralmente. Pare la cobertura del riesgo de tipo de
interes, Banco Comercial Portugués, S A. tiene contratado un swap durante ol plazo def empréstito.

Estos titulos se amortizaran a la par el 10 de diciembre del ano 2003 v devengardn un tipo de interés
fijo anual del 9% durante la vida de la emision.

El tipo de interés de esta emision se calculara anadiendo un diferencial de 0,40 puntos sobre el tipo
MIBOR para operaciones de deposito interbancarias a seis meses. El tpo de interés resultante para
el cupon semestral de vencimiente 10 de junio de 1996 es det 8,88%. La amortizacion de estas
obligaciones es nica y a la par o} 10 de diciembre det 2003

Estas obligaciones devengaran un interés {ijo anual del 8,55% durante toda la vida de la emision,
cuya amortizacion sera anica y a la par el 29 de diciembre de 19949,

El lipo de inlerés de esta emision es el Lisbor para periodes de 6 meses mas un margen de (,15%
puara ¢l primer cupén; para los cupunes siguientes se aplicard dicha tasa variable sin que pueda
superar la TBA del Banco de Portugral mas un margen del 1% Este empréstito vence en diciembre
det ano 2003, pudiendo ser reembolsado antiapadomente, previa autotizacion del Banco de
Portugal, a partie def vencimiento del cupan 109

Emision de bonos a tipe de iterés variable con venaimento 15 deabril de 2008, bpo intersds LIBOR
a 6 meses mas (0,63 v hguidacion por semestres vencidos

Emision de deuda subordinada con tipo de interos anual deb 8,25% v venaimiento el 15 de junio det
2004.

Emision de deuda subordinada con vencimienta o 28 de noviembre del 2004 y tipo de interés del
5,40%.

Emision de acciones pr(.’ll(?rvmw; con venctmiento ol 1 de dwiembre del 2004, convertibles a partir de
1999 a4 un precio de conversion variable cada ano. El tipo de interés os ol 10,2% no acumulativo v

f ) A
pagadero trimestralmente
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(15)

(16)

Eslos titulos se amortizaran a la par ¢ 31 de diciembre del apo 2002 y devengaran un tipo de
iateres inicial dol 2% incrementandose cada ano sucesive on medwo punto. hasta llegar a un tipo
det 11,5% durante el ago 2002,

Emision de acciones preferentes con vencimienio el 31 de diciembre del 2004, convertibles a partir
de 1999 con un precio de conversién variable cada ano. El tipo de interés es el 9,875% no

acumulativo y pagadero mensualmente
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(21}

{ as emisiones en moneda extranjera efectuadas por Central Hispano Financial Service,
Ltd., BCH Cayman lslands Ltd., Central Hispano Capital Ltd. v Central Hispano
International Inc. P. Rico estan avaladas con caracter subordinado por Banco Central
Hispanoamericano, S.A.  Los fondos netos procedentes de las musmas han sido
depositados por la sociedad emisora en el Banco, siendo los vencimientos de los
depésitos coincidentes con los de las correspondientes emisiones.

INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo del
capitulo “Intereses Minoritarios” de los balances de situacion consolidados, se muestra
a continuaciorn:

Millones

de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 29.713
Dividendos satisfechos a minoritarios (1.193)
Distribucion del beneficio neto del

ejercicio anterior 5.073

Variaciones en la composicion del
Grupo v modificacion de porcentajes

de participaciones (22.181)
Acciones preferentes (véase Nota 20) 22264
Saldo al 31 de diciembre de 1994 33.674
Dividendos satisfechos a minoritarios (1.683)
Distribucion del beneficio neto del

cjercicio anterior 2.043

Variaciones en la composicion del
Grupoe y modificacion de porcentajes

de partiapaciones 18.619
Accwnes preferentes (véase Nota 20)) 26178
Saldo al 31 de diciembre de 1995 78.831

Los saldos de los capitulos “Intereses Minoritarios”, “Beneficios Consolidados del
Ejercicio - De montarios” v “Resultado Atribuido a la Minoria” (beneficios de

minoritarios) correspenden, principalmente, a las siguientes sociedades consolidadas:




(22)

Millones de Pesetas
1995 19494
Resultado Resultado
Intereses | Atribuido a{ Intereses 1 Alribuidoa
Minoritarios| la Minoria | Minontarios| la Minoria
Corporacion Finandera Hispamer 3129 630 4192 328
Compania General de Inversiones, 5 A,
S1.M. 1.997 232 3095 730
Central Hispano, Sociedad de Valores v
Bolsa, S5.A. 361 62 337 23
Espanola de Inversiones, 5.A. 27 1 71 11
Coentral Hispano Capital, Ltd. 40.065 2.511 13.174 -
Central Hispano International, Inc. 8.377 8§27 9.090 -
Banco Comercial Portugués 23.140 3.136 2142 156
Banco Asuncion 655 197 564 174
Reslo de sociedades 1.080 124 1.009 121
Total 78.831 7.720 33.674 2.043

El saldo de intereses munoritarios de las sociedades Central Hispano Capital, Ltd. v
Central Hispano International, Inc. al 31 de diciembre de 1995 (26.178 millones de
pesetas en total) corresponde a las acciones preferentes emitidas por estas sociedades
durante 1995 (22.264 en el ejercicio 1994).

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social de Banco Central
Hispanocamericano, S.A. estaba formalizado en 163.820.184 y 163.773.099 acciones
nominativas, respectivamente, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales de Comercio
espanolas. Las acciones del Banco cotizan, también, en los mercados de Nueva York,
Londres, Paris, Frankfurt, Toronto, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

A dichas fechas, los dos accionistas con mayor porcentaje de participacion en el Banco
eran Assicurazioni Generali, S.p.A. y Commerzbank International (5,8% vy 4,9%,
respectivamente). Al 31 diciembre de 1995 y 1994, la Fundacién Central
Hispanoamericano, institucion benéfico docente de caracter cultural, privada y sin fin
lucrativo, poseia 1.401.094 acciones del Banco; representativas del 0,9% de su capital
social.

Todas las acciones del Banco tienen las mismas caracteristicas y derechos.

£l movimiento habido en los capitulos “Capital Suscrito” y “Acciones Propias”
durante los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Capital Acdiones Propias
Suscrito | Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993 86.038 177 1.024 1.201
Ampliacidn de capital por conversion
de pasivos subordinados (Nota 24) 71 - - -
Adquisicion de acciones propias - 9.243 46.652 55.895
Venta de acciones propias - (9.218) (45.978) | (55.196)
Reducaion de capital por amortizacion
de acciones propias (Nota 24) (4.222} - - -
Ajuste por valoracion . - (672) (672)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 81.887 202 1.026 1.228
Ampliacton de capital por conversion
de pasivos subordinados (Nota 20) 23 - - -
Adquisicién de acciones propias - 3.524 13.562 19.086
Venla de acciones propias - {3.534) | (15.434) | (18.988)
Ajuste por valoracion - - (371) 371)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 81.910 192 763 955

En virtud de los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas celebrada el 9
de abril de 1994, el Banco procechdé en el mes de abril de 1994 a reducir
voluntariamente el capital social per importe de 4.222 millones de pesetas, mediante la
amortizacién de 8.444.364 acciones propias. Esta amortizacién supuso una
disminucion de las reservas del Grupo de 22.108 millones de pesetas (vease Nota 24).

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el Consejo de Administracion del Banco estaba
autorizado por la Junta General de Accionistas para amphar el capital social de la
Entidad, en una o varias veces, en un maximo de 42.863 millones de pesetas, con
anterioridad a marzo de 1997,

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, cotizaban en mercados de valores oficiales, entre
otras, las acciones de Banco Comercial Portugués, S.A., Grupo Financiero Bital
Internacional, de Capital Variable, S.A. y Corporacion Financiera O'Higgins Central
Hispano, S.A. Al 31 de dwiembre de 1995, las amphaciones de capital en curso
existentes en las sociedades consehidadas y los capitales adicionales autorizados por
las Juntas Generales de Accionistas de las mismas no son significativos en el contexto
del Grupo.




(23) PRIMAS DE EMISION

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién se muestra a continuacion:

Millones
de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 240.838
Ampliacion de capital con prima
de emusion, por conversion de
pasivos subordinados (Nota 20) 298
Saldo al 31 de diciembre de 1994 241.136
Amphacion de capilal con prima
de emision, por conversion de
pasivos subordinados (Nota 20) 103
Saldo al 31 de diciembre de 1995 241.239

Este capitulo de los balances de situacion incluye 211.527 millones de pesetas con
origen en la prima de emisién originada por la fusién de Banco Central, S.A. y Banco
Hispano Americano, S.A. (véase Nota 2), correspondiente a los fondos propios
(excepto capital social) de Banco Hispano Americano, S.A. al 30 de junio de 1991
(137.227 millones de pesetas) y a las plusvalias de fusién que figuraban en el balance
individual de esa Entidad en el momento de la fusion (74.300 millones de pesetas).

Las plusvalias totales netas de fusién del Banco, una vez deducidas las aphcaciones
realizadas en 1991 para distintas finalidades, quedaron establecidas en 170.415
millones de pesetas, de las cuales 74.300 millones de pesetas se recogen en el capitulo
“Primas de Emisién” v el resto, 96.115 millones de pesetas en el capitulo “Reservas de
plusvalias de fusion” {véanse Notas 2 v 24).

De acuerdo con la legislacion vigente, los beneficios tributarios reconocidos a las
Entidades respecto a los impuestos derivados de estos incrementos de patrimonio
estan sujetos a la condicion de que, en el plazo de tres anos para los titulos de renta
variable y cinco para los inmuebles, no se produzca la enajenacion de los mismos,
salvo que se proceda a reinvertir el precio obtenido en la enajenacion. Fs intencion ae
los Administradores del Banco dar cumplimiento a estas condiciones.

El Texte Refundido de la Ley de Soctedades Anonimas permite expresamente la

utilizacion del saldo de la prima de emusion para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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(24) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composiciéon de las reservas del Grupo era la

sigulente:
Millones de Pesetas
1995 19%4
Registradas en el Banco -
Legal 17.531 17.331
Reserva por acciones propias (Arts. 79y 81 de
la Ley de Sociedades Anonimas, Notas 7 y 22) 1.738 2225
Reserva por capital amortizado (Nota 22) 4,222 4.222
Reservas no distribuibles 22.707 22.707
Reservas restringidas: 46.218 46,683
Reservas de plusvalias de fusion 675 96.115
Voluntarias y otras 28.997 52.872
Reservas de libre disposicion: 29.672 148 987
75.890 ]95.672_
Reservas en sociedades consolidadas 24,942 21.087
Pérdidas de ejercicios antertores en sociedades
consolidadas (27.976) | (35.992)
Total reservas 72.856 180.767

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de
estos capitulos de los balances de situacién se muestra a continuacion:



Millones de
Poselas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 236.088
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1993 12,277
Cargos netos por pensiones (Nota 2) (26.784)
Traspaso a provisiones para riesgos v cargas (Nota 2) (10440}
Amorlizaciin de capital (Nota 22) (26.330)
Constilucion reserva para capital amortizado (Nota 22) 4.222
Efecto de diferencias de tipos de cambio (3.009)
Otros movimientos (3257
Saldo al 31 de diciembre de 1994 180.767
Distribucion del beneficio nete del ejercicio 1994 12317
Carpos netos por pensiones (Nota 2) (26 884)
Sancamienlo con cargo a reservas (Nota 2) (84 831)
Efecto de diferencias de tipos de cambio {5.9909
Olros movimicnlos (2.323)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 72.856

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Lev de Sociedades Anonimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econdmico deberan dotar ef 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social desembolsado.

l.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social va incrementado. Mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas v
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes parda este fin.

AL3T de diciembre de 1995 v 1994, la reserva legal del Banco excedia en 1.149 v 1153
millones de pesetas, respectivamente, del 20% de su capital social.

Reserva por capital amortizado-

Enovirtud del Art 167 de ta Lev de Soctedades Andnimas, al realizarse por of Banco la
reduccion de capital de 8.444.364 acciones con cargo a reservas libres (ver Nota 22), el
importe del valor nominal de las acciones amortizadas se ha destinado a una reserva,
de la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la
reducaion del capital social
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Reserva Art. 79 y 81 de la Ley de
Sociedades Andonimas-

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades estan obligadas a
constituir una reserva restringida por un importe equivalente al de la asistencia
financiera prestada a terceros para la adquisicion de sus acciones o de las acciones
emitidas por su sociedad dominante. Dicha reserva sera de hibre disposicién cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

Reservas de revalorizacion y
actualizacion-

El Banco y algunas entidades consolidadas espatiolas se acogieron a lo establecido en
la legislacién aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances {Decreto-Ley
1271973, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y Ley 9/1983). Como consecuencia de ello, el coste
y la amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de
renta variable, se incrementaron en un importe neto total de 80.220 millones de
pesetas. Este importe ha sido aplicado en el pasado a incrementar el capital social del
Banco y a otras finalidades.

El efecto de las revalorizacicnes efectuadas por las sociedades extranjeras figura
registrado, junto con otras reservas restringidas, en el capitulo “Reservas en
Sociedades Consolidadas” de los balances de situacién consolidados (véase apartado
siguiente}.

El saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 corresponde en su totalidad (22.707
millones de pesetas) a las reservas por revalorizaciéon Ley de Presupuestos 9/1983. De
acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, en 1996 esta reserva se podra
traspasar a reserva legal o bien a reservas de libre disposicion {si la primera estuviera
ya cubierta).

Reservas en sociedades consolidadas y
Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas

El desglose por tipos de sociedades, del saldo de estos capitulos de los balances de
situacion se indica a segurdamente:
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Millones de Pesetas

| 1995 1064
Reservas en sociedades consolidadas:
Por integracion global y proporcional-
Bancos espanoles del Grupo 2.918 1.409
Bancos extranjeros del Grupo 7.357 7.204
Sociedades de cartera 6.554 3.471
Sociedades instrumentales 725 1.363
Sociedades gestoras 1.199 777
Resto sociedades y ajustes (4.396) {489)
Diferencias de cambio por consolidacion (Nola 3-b) 4,329 5.309
18.686 19.044
Por puesta en equivalencia 6.256 2.043

24.942 21.087

Pérdidas de ejercigios anteriores en
sociedades consolidadas:
Por integracion global'y proporcional-

Bancos espanoles del Grupo 9 086 14.896
Bancos extranjeros del Grupo 2.756 1.99
Sociedades de cartera 5.4536 5.645
Sociedades instrumentales 129 933
Sociedades gestoras - 172
Resto sociedades consolidadas y ajustes (9.731) (8.359)
Diferencias de cambio por consolidacion (Nota 3-b) 12.811 7.801
20,5307 23.079

Por pucsta en equivalencia 7469 12.913

27.976 35.992

L

De los saldos que figuran registrados en el capitulo “Reservas en Sociedades
Consclidadas” de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, 15.598 v
16.986 millones de pesetas, respechivamente, corresponden a reservas restringidas.

El desglose por sociedades del saldo de la cuenta “Diferencias de cambio por
consolidacion” se indica a continuacidn:



25)

Millones de Pesetas
16005 1994
Reservas en sociedades consolidadas:
Central Hispano Bank UK 395 713
Central Hispano Benelux 1.504 1.559
Banco Comercial Portugués 3 724
Banque Commerciale du Maroc 600 953
Otras sociedades 1.827 1.360
4.329 5.309
Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas:
Banco Central Hispano Canada 453 397
Banco Central Hispano USA 1.070 708
Banco Central Hispano P. Rico 3414 G957
Banco de Asuncion 3.107 2.829
Grupo Financiero Prime Internacional 3.404 2779
Otras sociedades 1.363 131
12.811 7.801

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacién
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables a las
entidades consohdadas, incluyendo la provisidn para el Impuesto sobre Sociedades
aplicable a los resultados de los ejercicios 1995 v 1994. Asimismo, las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994 reflejan un gasto de 5441 v 9429
millenes de pesetas, respectivamente.

El Banco y alguna de las restantes sociedades ceonsolidadas se han acogido a los
beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Para que estas deducciones
sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos de permanencia de las inversiones
establectdos en dicha normativa. Adicionalmente, ¢l Banco y algunas sociedades
consolidadas se han acogido a la exencidon por reinvers:on de plusvalias, tante en
relacién con el régimen general como por lo que respecta a los activos actualizados con
motivo de la fusion.

En general, las restantes entidades consolidadas lienen sujetos a inspeccion por las

autoridades fiscales los Gltrmos cinco ejercicios para los principales impuestos que les
son de aplicacién.  No obstante, el Banco tiene sujetos a inspeccién los principales
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impuestos  aplicables desde 1984, como consecuencia de las actuaciones de
cenmiprobacién inspectora que en la actualidad se estan desarrollando.

El 7 de dictembre de 1994, el Ministerio de Economia y Hacienda concedi6 la prérroga
para la aplcacion del Régimen de Declaracién Consolidada durante el trienio 1994 a
1996 al Banco como sociedad dominante y, como dominadas, a aquellas scciedades
dependientes espariolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de
soctedades.

Como resultado de inspecciones fiscales realizadas en el pasado al Bance, se han
levantado actas a las que éste manifesté su disconformidad, por importe de 2.391
millones de pesetas. Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el
Banco y por el resto de entidades consolidadas, para los ejercicios sujetos a inspeccion
existen pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una mncidencia significativa
en las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994.

S1 bien no se ha presentado atn la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio 1995, en el computo de la provisién para dicho impuesto que figura en las
cuentas anuales de ese ejercicio se han considerado determinadas deducciones por
inversiones, doble imposicion sobre dividendos y doble imposicién internacional. A
continuacion se muestra la conciliacién entre el impuesto tedrico resultante del
resultado contable de los ejercicios 1995 y 1994 y el gasto por este concepto
efectivamente registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias de los mencionados
£Jerciclos:

Millones de Pesetas

1995 1994

Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 8.971 15.490
Efecte de las diferencias permanentes-

Con origen en ol Grupo Fiscal (1.970) (4.313)

Con origen en el resto del Grupo y otros (879) (659)

Deducdones v banificactones (54} (231)

Otros conceplos (177) (856)

Gasto por el lmpuesto sobre Sociedades 5.441 9.479

Debido a las diferencias entre los criterios de imputacién temporal de determinados
ingresos v gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, se han realizado (o
esta previsto que se realicen) determinados ajustes a la base impomible del Impuesto
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sobre Sociedades que, si bien no afectan al gasto registrado, generan los
correspondicntes impuestos anticipados y diteridos

Millones de Pesetas

1995 1994
Impuestos anticipados (Nota 14)-
Dotaciones al fondo de pensiones
{Nota 3-j) 41.777 30.095
Con origen en cargo a reservas (Nota 2) 14.000 -
Otros (Nota 2) 2160 2141

57.937 32.236

Impuestos diferidos-
Rendimientos implicitos de activos

financieros 353 219

Transparencia fiscal dividendos
a cuenta 208 127
Otros 5.052 2.554
3.613 2.900

De acuerdo con las Circulares 4/1991 v 7/1991 de Banco de Espaha y preceptos
concordantes, las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 reflejan, ademas de la
totalidad de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos anticipados
derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez proximos anos (véase Nota 3-1).
Adicionalmente, durante el ejercicio 1995 el Banco ha contabilizado 14.000 millones
como impuesto anticipado correspondiente al plan de saneamiento llevado a cabo con
cargo a reservas de fusion (vease Nota 2).

A continuacion se muestra el movimiento en las cuentas de impuestos anticipados v
diferidos durante los ejercicios 1995 y 1994
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Milones de

Pesetas
Impuestos anticipados-
Saldo al 31 de diciembre de 1993 19.321
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1994 para
cubrir COmMpromisos por pensiones,
menos ubilizaciones en el ejercicio (Nota 2) 12.737
Otros conceptos 178
Saldo al 31 de diciembre de 1994 32.236
Movimientos-
Dotaciones del ejercicio 1995 para
cubrir compromisos por pensiones, menos
utilizaciones en el ejercicio. (Nota 2) 11.682
Dotaciones por los cargos realizados a
reservas de fusion (Noeta 2) 14.000
Olras conceptos 19
Saldo al 31 de diciembre de 1995 57.937
Impuestos diferidos-
Saldo al 31 de diciembre de 1993 {1.776)
Movimientos-
Dividendos percibidos durante ejercicios
precedentes de sociedades transparentes 923
Rendimientos implicitos de activos
financieros 507
Otros (2.554)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 {2.900)
Movimienios-
Dividendos percibidos durante ejercicios
precedentes de sociedades transparentes 81
Rendimientos implicitos de activos
financieros (134)
Mros {498)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 (3.613)
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(26) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de situacion incluia,
entre otros conceptos, los siguientes COMpPromisos y contingencias contraidos por el
Grupo, en el curso normal de sus operaciones:

Millones de Pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 1.576 5167
Activos afectos a diversas obligaciones 6.495 9.376
Fianzas, avales y cauciones 545 884 535.578
Olros pasivos contingentes 163,453 126.821
747.408 £76.942
Compromisos:
Cesiones temporales con opcion de recompra 1.031 2.586
Dhisponibles por terceros-
Por entidades de crédito 368.421 346.580
Por el sector Administraciones Publicas 49 466 29924
Por olros sectores residentes 662.650 £99.562
Por no residentes 319.026 295.663
1.399.563 | 1.371.729
Otros compromisos 88.597 67.667

1489191 | 1.441.982
2.236.599 ¢ 2.118.924

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el importe de los patrimonios de terceros
gestionados por el Grupo ascendia a 719.781 y 679.016 millones de pesetas,
respectivamente.
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(27) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En el siguiente cuadro se muestran, al 31 de diciernbre de 1995 v 1994, el desglose de
los valores nocionales por tipos de productos financieros derivados contratados por el
Grupo v no vencidos a dichas fechas:

Millones de Pesetas
1995 1994

Compra-ventas de divisas no vencidas: 6.426.241 7.941.024
Compras 1575094 1.635 6349
Voenlas 2.851.147 3.305 385
Compra-ventas de activos financieros: 564.076 238.419
Compras 38K 112 77 4360
Venltas 175903 1600983
Futures sobre valores y tipos de interes: 82.241 549.604
Comprados 52.023 505.736
Verdidos 31218 43.868
Opciones: 690.745 301.590
Sobre valares- 36.771 13.608
Compradas 2006049 5.089
Emitidas 16162 8519
Sobre tipos de fnteres- 544 528 205.812
Compradas 217.6493 117.132
Fmitidas 326835 865.780
Sebre diTisas- 109 440 32070
Cuompradas 32501 44473
Foatidas 56,945 17 5897
Otras operaciones sobre tipes de interés: 14.450.096 114.509.242
Acuerdos sobre tipos de intercs futuro (FRA) 6.732.297 9133971
Permutas [inancieras 7717794 5.375.271
i 22.213.399 23.539.789

Los imiportes nominales de estas operaciones no roflejan necesartamente el volumen
de riesgo crediticio v otros riesgos economicos inherentes a las mismas asumidos por
el Grupo, va que la posicion neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de fa compensacién y/o combinacion de los mismos La mavor parte de las
operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a cubnr los efectos de
las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Clualquier perdida potenciai estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio,
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 3-0).
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{(28) OPERACIONES CON SOCIEDADES
DEPENDIENTES NG CONSOLIDADAS Y
ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantemdos por el Grupo al cierre de los
ejercicios 1995 y 1994 con sus sociedades dependientes no consolidadas y asociadas, se

muestra a continuacion:

Dependientes no consolidadas-

Millones de Pesetas

1995 1994
Activo:
Creditos sobre clientes 31.598 60.142
31.598 60.142
Pasivo:
Débitos a clhientes 7.655 13.565

7.655 13.565

Pérdidas y ganancias:

Debhe-
Intereses y cargas asimiladas 319 218
319 518
Haber-
Intereses v rendimientos asimilados 1.597 3.432
Comtisiones percibidas - 352
1.597 3.754
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 3032 20.248
Compromisos 4.179 7.052

8.211 27.300
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(29)

Asociadas-

Millones de Peselas

1995 1994

Activo:
Entidades de crédito 28.522 15.591
Credilos sobre clientes 149.379 161.782

177.901 177.373
Pasivo:
Entidades de crédito 2(.582 15.781
Diéhitos a clientes 27 995 23.224
Débitos ropresentados por valores nogoﬂablns - 2.367

48.577 41.372

Pérdidas y ganancias:

Debe-
interescs y cargas asimiladas 3.206 4,350
Comisiones pagadas 1.543 -
4.749 4.350
Haber-
Intereses y rendimientos asimiados 9.268 13.408
Rendimiento de la cartera variable - 519
Comisiones percbidas 256 1.469

.

9.524 15.396

Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 109.876 92.134
Compromisos 29.040 39,418

[ 138.916 | 131552

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, a
continuacién se presenta determinada informacion relevante:

a) Distribucion geografica-
La distribucion geografica del ongen de los saldos de determinados capitulos de
las cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, efectuada en

funcion del area geografica en que estan localizadas las sucursales y sociedades
del Grupe que los generan, €s la siguiente:
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I Millones de Pesetas |

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
Espana 726 804 730.779
Resto de Europa : 170.039 110.853
América 56.827 63.153
Resto 18.178 12.635

971.848 917.420

Rendimiento de cartera de renta variable-

Espana 1.229 3185
Resto de BEuropa 835 235
América - 168
2.084 3.588
Comisiones percibidas-
Espatia £0.5340 81912
Resto de Europa 7.371 3.308
América 2.904 2.940
Resto 1.068 1.222

91.883 91.382

Beneficios por operaciones financieras-

Espana 12147 5427
Resto de Europa 8.395 (246)
América {930 (3.861)
Resto 520 236
20.132 1.556
Otros productos de explotacion-
Espana 2.629 2.295
Resto de Europa 1834 1.851
Ameérica 1402 220
Resto - 1
7.565 4.367
Intereses y cargas asimiladas-
Espaﬁu 5i1.155 $70.099
Resto de Europa 139571 99 107
Amedrica 47.230 46.980
Roestoe 12.222 8.975

710.178 625.161

by Naturaleza de las operaciones-

C| detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1995 y 1994, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que los origman, se indica a continuacion:
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Millones de Pesctas

1995 1991
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espana y otros bancos centrales 3484 1.593
De entidades de crédito 209182 | 221.506
e la cartera de renta fja 184.467 | 111890
De creditos sobre clienles 574.207 | 581.599
Otros productos 508 832

971.848 917.420

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes 10.694 9.897
De servicios de cobros y pagos 53.543 54.264
De servicios de valores 20.008 18.275
De otras operaciones 7.638 8.946

91.883 91.382

Beneficios por operaciones financieras-

Renta fija espanola y extranjera 6.161 {8.391)
Renta variable 6.392 4.655
Diferencias en cambio y productos derivados 7.579 5.262

20.132 1.556

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espana 98 401 69.070
De entidades de crédito 265.432 239580
De acreedores 311.765 286.788
De empréstitos y olros valores negociables 34.041 28.095
Costo imputable a los fondos de pensiones

conslituidos {(Nota 3-f) 100 449
Otros inlereses 439 1.179

710.178 625.161

En relacion con las operaciones con productos financieros derivados al 31 de
diciembre de 1995, los beneficios/ pérdidas generados en operaciones que no sean
de cobertura (que corresponden en su mayoria a operaciones contratadas fuera de
mercados organizados -vease Nota 3-0), se muestran a continuacion:
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Beneficio(Pérdida)
Netofa) en
Beneficio(Pérdida) {Operaciones no de
Noto(a) en Cobertura Fuera
Operaciones no de de Mercados
Cobertura Orgamzados
Sobre tipo de interés-
FRA (acuerdos sobre tipos de inleres (1.938} (1.976)
futuros)
IRS’s (permutas financieras sobre tipos de
interés {30) &)
Opciones y futuros sobre tipos de interés {688) (365)
Olras operaciones (506) C(574)
Sobre tipos de cambio-

Compraventa de divisas a plazo 10.761 (™) 10.761 ()
(*) Los beneficios nelos no se reconocen en resultados hasta el momento de su liquidacion,
‘¢) Gastos generales de administracion- De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancas
de los ejercicios 1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 19%4
Sueldos v salarios 128.378 125.497
Seguros sociales 32.743% 32.685
Dotaciones a los fondos de pensiones (Nota 3+) 7.517 8.326
Otros gastos 10.582 11472
L 179.220 | 177.980

El coste financiero de los rendinuentos por intereses generados a favor de los fondos
de pensiones constituidos se registra en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de
las cuentas de pérdidas y ganancas, registrandose los pagos realizados por
complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos (véase Nota 3-j).

El namero medio de empleados del Grupo en los ejercicios de 1995 y 1994, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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Numero Medio de
Porsonas
1995 1994
Direccion y jefaturas 13.278 13.623
Administrativos 16.510 16.941
Subalternos y oficios varios 749 737
L 30.537 31.301

d) Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1995 y 1994, las atenciones estatutarias percibidas por los
miembros del Consejo de Administracion del Banco, que se determinan en funcion
de los resultados de su inmediato ejercicio precedente, han ascendido a 508
millones de pesetas y 1.201 muilones de pesetas, respectivamente. En base al
resultado de 1995, el importe a percibir en 1996 por este concepto se sitia en,
aproximadamente, 105 millones de pesetas.

[i Millones de Pesctas
1995 | 19% 1993
Beneficio neto del ejerccio 5137 23.010 47.011
Atenciones estatutarias 105 508 1.201 .

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
del Banco durante los ejercicios 1995 y 1994, en concepto de sueldos y dietas,
ascendieron a 777 y 591 mullones de pesetas, respectivamente. En los ejercicios
1995 v 1994 se han celebrado 179 v 147 reuniones, respectivamente, por el Consejo
v las distintas Comisiones

Adicionalmente, durante 1995, los miembros del Consejo de Administracion del
Banco (que lo son de sus sociedades dependientes han recitido de éstas, por los
conceptos mencionados, 39 ¥ 91 nillones de pesetas, respectivamente 15 v 71
millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1994)

Los importes de los anticipos y créditos y avales concedidos por el Grupo al 31 de
diciernbre de 1995 al comjunto de los miembros del Consejo de Administracion del

Banco ascienden a 90 y 123 mullones de pesetas (80 y 206 mullones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1994). En los ejercicios 1995 v 1994, los
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créditos devengaron un tipo de interés medio anual del 10,74% y 9.80%,
respectivamente.

En los ejercicios 1995 y 1994, las obhigaciones contraidas por pensiones y pagos de

primas de seguros respecto a los antiguos miembros del Consejo de
Administracién, han ascendido a 414 y 375 millones de pesetas, respectivamente.

Beneficios extraordinarios-

La composicion del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio nelo en enajenacion inmaovilizado 1
material (Nota 13) 789 14.676
Recuperacion de provisiones
de ejercicios anteriores (Nota 3-m) 5.574 8.123
Opdon venla participaciones del Grupo (Nota 11) 1.987 -
Otros 5.195 6.310
13.545 29.109

Beneficios por Operaciones del Grupo-

Beneficios por cnajcnacién de participaciones
en cntidades conschdadas por infegracion
global y propm‘cz’onal—

En el ejercicio 1994, recoge, basicamente, el beneficio obtenido en la enajenacion de
Banco de Valencia (7.959 millones de pesetas - véase Nota 11); red internacional de
Banco Financiero Hispamer (4.924 millones de pesetas - vease Nota 11); Sociedad
de Inversiones Hispano Amercano Limitada (2.156 mullones de pesetas - véase
Nota 10}, Banco Popular Argentino, S.A. (876 millones de pesetas - véase Neota 10),
[nversiones Salte Grande, S A. (423 millones de pesetas - véase Nota 1(H y venta
del 15,52% de Corporacion O'Higgins Central Hispancamericano, S.A. (6.037
millones de pesetas - véase Nota 10},
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Beneficios por enajenacion de participaciones
prcstas en equivalencia-

En el ejercicio 1994, este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas recoge, basicamente, las plusvalias obtenidas por la enajenacion de
Central Hispano Generali Holding de Seguros, S.A. (12.396 millones de pesetas -
véase Nota 10); Hoteles, Aparcamientos, Restaurantes, Moteles y Estaciones, S5.A.
(1.761 millones de pesetas -vease Nota 11); Comylsa, Empresa Constructora, S.A.
(915 millones de pesetas - véase Nola 11); el 23,64% de Compaiiia Espafiola de
Petréleos, S.A. (19.894 millones de pesetas - vease Nota 10); el 13,49% de
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. (2.566 millones de pesetas - véase Nota 11); el
3,91% de Vallehermoso S.A. (1.309 rmullones de pesetas - véase Nota 10}

En el ejercicio 1995, recoge basicamente, las plusvalias obtenidas por la
enajenacién del 5,33% de Compania Espanola de Petroleos S.A. (4.992 millones de
pesetas - véase Nota 10), el 25% de Viajes Marsans (919 millones de pesetas - véase
Nota 10); el 31,67% de Moto Vespa (682 millones de pesetas -véase Nota 10), el
7.91% de Aumar (1.047 millones de pesetas - vease Nota 11); el 65,7% de Manra,
S.A. (3.465 millones de pesetas - véase Nota 11) v el 100% de EPTISA (25 millones
de pesetas - vease Nota 11).

Participacion en beneficios/pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia-

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el saldo de estos capitulos de las cuentas de
pérdidas y ganancias correspondia, principalmente, a la parte proporcional de los
resultados netos de los ejercicios 1995 y 1994 de las siguientes sociedades:

F Millones de Pesetas
1995 1994
Compania Espanola de Pelrojeos, S.A. {CEPSA) 1.941 2.352
Autopistas del Mare Nostrum, S. A (AUMAR) 1.493 1.710
Dragados y Construcciones, 5.A. 2.100 2.289
Vallehermoso, S A ' 1.439 1.114
Banco O'Higgins 1.597 -
Productora de Seguros, S.A. (Nota 10) 3.673 2.424
Commerzhank, A.G. 2.632 -
Union Eléctrica Fenosa 1.030 -
Otros y ajustes de consolidacion .7(2.577) (2.8471)
13.330 7.048 |
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(30) CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se muestra ol cuadro de financiacion del Grupo correspondiente a los

ejercicios 1995 y 1994:

L03.
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BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO FINANCIERO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

ANEXO |

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-1995 (*)

Porcenwie de Resultado Coste neto de i
Participacion (1) Neta Participacion (1)
-------------------- Capital Reservas  (Pérdida) e
Nombre de [a_Sociedad Actividad Bomucili Directa  Indirecta [P4)] (2) _ Egercicio (2} Banco Grupo
Banco Central
Hispanoamericano, 5. A, Banca Madrid Matnz
Alce Tenedora, S.L. Instrumentat Madnd - 99,98 3 - - 5
Almaya Inversiones, S.1. instrumentai Madrid 96,15 3,85 | - -- I !
Andaluza de Inversiones, S.A. Inversion Madrid - 98,51 4.910 98 215 4.898
Arbujuelo, S.L. (3} Instrumental Madrid 50.00 -- 1 -- .- -- --
Attijar: International Bank (3) Banca Marruecos 50,00 - 364 ! d 183 183
Auxihar de Oficinas, S.A. Servicios Madnd 2.00 98,00 10 6 ! |
Banco Banif de Gestion
Privada, S.A. (3) Banca Madrnid 50.00 10,00 3.500 3.521 33 2.385 3746
Banco Central Hispano Canada Banca Torento 100.00 1.174 94 71 1.337 1.337
Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. Banca Madrid 99.99 - 2.279 3.708 {708) 3.721 5.721
Bance Central Hispano
Gibralar, Lid. Gestion
Cobros Gibraltar 100,00 - - (6) (%) (%) (5)
Banco Central Hispano Puerto
Rico Banca 5.J . Puerto
Rico 9925 - 25.319 3.672 1 974 30.852 30.852
Banco Central Hispano U.S. AL Banca New York 93,35 6.65 4.541 956 278 5.381 5.683
Banco Comercial Portugués (3} Banca Lishoa 20,00 89.064 32.793 16.460 38.629 38.629
Banco de Asuncién, S.A. Banca Asuncion 77,76 - 612 2364 859 1.841 1.841
Banco de Sevilla, S.A. (en
liquidacidn ) Banca Seviila 99,99 0,01 998 (992} - -
Banco del Noroeste, S.A. (en
liquidacion) Banca I.a Coruna 30.00 50,00 868 (860} — i 1
Banco Mercantit Tarragona,5.A.  Banca Barcelona 59.99 0,01 1.500 1.344 108 2545 2.545
Banif Cantera, S.L. (3} Sociedad
Cartera Madrnid - 60,00 1 - - -
Banif Geston, S.A., S.G.LLC. {3) Gestién
[.1.C. Madrid 60.00 100 247 60 139
Banif Inmobiliaria, S.A.,
SGILIC. B Gesuon
[.L1.C. Madrnid - 51.58 100 - 2 52
Banif Multidivisa Management {3) Gestion
LI.C. Luxemburgo - 60,00 21 12 9 - 15
Bangue Commerciale du Maroc (3) Banca Casablanca 20.34 - 16.964 25.403 7.471 9.101 a.101
Biamer, S.A. Sociedad
Cartera Madrid 99 99 0,01 1o 139 22 79 79
Buhal Leasing, Lid. Leasmg Londres - 100.00 2 b 3 - 2
Caleruega Cinco, S.L. Instrumental Madrid 96.15 3.85 1 ! ]
Canfi, 5.L. Sociedad
Cartera Madrid 100.00 - 8.501 10.631 (517  18.479 18.479
Centrzl Hispano Bank (UK),Ltd. Banca Londres 36,36 63 .64 2.072 1.272 (176) 840 31,789
Cemtral Hispano Benelux,S.A./NV  Banca Bruselas 4932 50,68 4.123 2392 203 1.675 31.639



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-1995 {*)

Porcentaje de Resultado Coste neto de -
Participacion (1! Neto Participacion
----------------------- Capital Reservas  (Pérdida) e
Nombre de la Sociedad Actividad Domicilio Directa  Indirecta (2) {2} Ejercicio (2)  Banco Grurg
Central Hispano Capital. Lid. fnstrumental Grand
Cayman 100,00 - (" 4 2.555 1
Central Hispano Cayman
Istands. Lid. tnstrumental Grand
Cayman 100.00 494 47 52 521
Central Hispano Convertble, BV Instrumental Holanda 100,00 - 3 - - 3
. Central Hispano de Bolsa. $.V. B Intermediac  Madrid 91,51 - 750 3.485 727 2.892 2
Centrai Hispano de Gesnon. 5. A, Gestion
[1.C. Madrid 99.99 0,01 400 1.345 635 1.351 !
Central Hispano de Leasing,
Sdade. Locacao Fin.Mob. . 5.A. Leasing Lisboa Y851 1.315 (69) 51 - i
Central Hispano de Pensiones.S A, Gestora
Pensiones  Madrid 51.00 5,70 736 58 192 266
Central Hispano Financiat
Services. Lud. Instrumental Georges
Town 100,00 3 163 6 3
Central Hispano International
Finance Lid. Instrumental Grand
Cayman 100.00 6 .639 (1.625) 48
Centrat Hispano International
INC. - Puerto Rico Banca S.J.Puerto
Rico 100,00 - 971 (**{557) 442 908
Central Hispano International N.V. Sociedad
Carntera La Haya 100,00 - 4.252 (2.260) (224) 856
Centrat Hispano North American
Capiual Corp. Instrumenial E.E.U.U. 100.00 - - - 1 -
Centrai Hispano Services, L. Instrumental Grand .
Cayman 100,00 - -
Central Hispano Trust
{Gibralar) Lid. Admadn.
Patrim. Gibralar 98.00 2.00 | - - }
Centre Hispano Banco Uruguay Banca Uruguay 100,00 756 787 (2) 1392 2
Centrobance Hispano
(Panama). S.A. Banca Panami 100,00 243 1.020 168 124 1
Compania General de
Inversiones, S.A S.EM. Madnd 26,50 R 1. 845 1.949 146 926 i
Compania Inmobiliaria de
Aragén, S A. [nstrumental Madrid 99 .99 0.01 10 35 (a7 18
Consortium, §.A. Soctedad
Cartera Madrid 99.99 0.01 760 8.552 3.012 11.913 i
Consuttoria Tribuiaria. Financiera
vy Conuable, S.A. AsesoTia Madrid 4G9 69 .01 151 53 BB YA) 164
Dinvergesuon, S.G.LLC., 5.A. Geston
i.L.C. Madnd 046,99 BED)| 425 242 28 711
Elcerro Inversiones, S.A. Instrumental Madrid ¥9.00 0.50 2 2
Empresa de Colaboraciones
Comerciales. S A. Tarnjetas
Crédito Madrid 61,50 - 160 759 91 627
Espanola de Inversiones.S. A. Sociedad
Cartera Madrid 99,47 - 2.250 2.403 612 4.631 4



Millones de pesetas

Datos de ia Sociedad
al 31-12-1995 (%)

Parcentaje de Resultado Coste neto de la
Participacion (1) Neto Participacion (1)
----------------------- Capital  Reservas  (Pérdida) [
Nombre de Ia Sociedad Actividad Domicibo Directa Indirecta 23] 2y Fiercicio (2)  Banco Grupo
Fiat Financiera S AL Entidad
Financiac. Madrnid 49 26 3300 1.974 1.246 - 1.632

Ciat Leasing, 5.4, Leastny Madrud 49.26 i.550 (485} 256 Ho3

Finanzas Industriales. S A, Sociedad
Cartera Madrig 100.00 6 3 - R g

Fomento Barcelonés de

Inversiones, S.A. [nmobiliaria  Barcelona 100,6¢ 185 207 195 195
Fomento e Inversiones, S.A. Sociedad

Cartera Madrig 66,99 .01 100 2 {38} 65 65

Gesbamif, S.A. (3) Admon.

Patrimon. Madnd - 60.00 50 152 17 100

Gestion Industrial Hispamer .S A, Promoc,

Empresas  Madrid 99 9% (.01 21 - 375 57 57

Gestiones v Desarrollos

Patrimoniales, S 4. Gestion

Patrimon. Madrnd 99 .54 (.46 5.656 63.174 (32.796) 57.057 57330

Hispamer Banco Financiero,

S.A. {Grupo consolidado) Banca Madrud 98.51 - 12.492 20.058 1.025 32488 32.4K%
Hispamer Factoring. S.A. Factoring Madrd - 98.51 330 396 {285) 434
"Hispamer Financiacion. S.A, Entidad

Financiac.  Madnd -- 98,51 3.400 1.807 86 5.214

Hispamer Hipotecario, §$.C.H. Crédito

Hipotec. Madrid - 98 51 550 229 127 - 641

Hispamer Leasing, S.A.F. Leasing Madrid - 98,51 8 840 4.215 607 - 13.462
Hispamer S.I.F. | §.A. Servicios Madrid - 98.51 1.900 1.295 (1.227 1.939
Hispana de Titulizacion, S.A. Gestora F. :

Tit.Hipot.  Madrud 20.00 56.80 300 (43) (88) 40 186

Hispano Commerzbank

(Gibraltar), Lid, (3 Banca Gibraltar 50,00 0942 121 42 458
Hispano Holding de Gestion. S.A.  Sociedad

Cartera Madrud 99 99 (0.01 i3 9 7 13 13

Hispano Panamena Comercial Instrumental Panama 100,00 - 512 3801 (4.312) (1483 (148

Ibercrédito, S.A. Enndad
Financiac.  Lishoa -- 98.51 604 (245 3] - 161

[nmobiiiaria Central Espafiola. § A Instrumenwl Madrid 9999 0.01 526 99 316 632 632

lamoglobal, S.A. (3) Gesnon

Patrimon Madrid 43,15 30 1 13
Intrum Justitia Ibérica, S A Gestion

Cobros Madrid - 49,26 70 89 16 - 10

Jamay Inversiones, S.1. Instrumental Madrid 96.15 3.85 | - 1 1
Jubera Inversiones, S.L. Instrumental Madnd 946,15 3,85 I - - 1 |
Layna Inversiones, S. A Instrumental Madnd 99.00 0.50 2 -- -- 2 2
Leasefactor, S.G.P.S.. S.A. (3} Leasing }.ishoa 50,00 10,00 10.151 251 1164 9.190 10.205
Loreda Inversiones, S.A. Instamental Madrid 99.00 0.50 2 - - 2 2

facaine, 5.A. nstramenta) Madrid 59 49 0.01 RO 1.601 (1.0 34 84
Mavasaz Inversiones, S.A. Instrumental Madrid 99 .00 0.50 2 - .- 2 2
Obetago, 8.A.  (3) Instrumental Madrid - 50.00 30 4.680 25y -- 2.09¢
Peninsular, §.A. Instrumental  Paris 100,00 - 68 72 26) 1.757 1.757
Riyal, S.L. (3} lustramental Madrid 52.92 1.476 29436 676 13.086 13.086
Sanana Credit, S.A. Enudad

Financrac,  Madrid 4926 300 3 16 147



Mitiones de pesetas

Datos de ka Sociedad
al 31-12-1995 (*)

Porcentage de Resultado Coste neto de la
Participacion (1) Neto Participacion (1]
---------------------- Capital Reservas  (Pérdida) S
Nombre de la Sociedad Actividad Domicilio Directa Indirecta (23 (23 Ejercicio (27 _Banco Grupo
Sayera Inverswnes, S 1. Instrumental Madnd 96.15 185 1 - - 1
Sistema 4-B. S.A. (3) Tarjetas
Crédito Madrid 32.50 127 6.508 2.082 1 636 .63y
Societé de Gestion de
L Euroglobal 13} Gestion
LLC. Luxemburge 25,00 44 .94 30 52 3 16 53
Societé de Gestign du
Leopard Fond (3 Gestion )
Fondos Luxemburgo 60.00 25 ai 28 -- 12
Somaen-Dos. S L. {3) Instrumental Madrid -- 3465 2.147 47214 1.147 - 16360
Sotron. S.L. Instrumental Madrid 96,15 3,85 1 - -- 1 1
Sucol, S.A. Instrumental Madnid 99.99 0.01 30 (2 -- 16 16
Tarajalie. S.A. Instrumental Madrid 69,99 0.01 30 in (303) 41 4]
Teylada. 5.A. Sociedad
Cartera Madrid 11,11 %¥.89 135 (130 - 1 1
Titulos de Renta Fija. S A, Sociedad
Cartera Madrid 99.9% 0.01 20 272 (285) 27 27
Torre Central Inc. [nstrumental 5.1 Puerto
Rico 100,00 46 12
Unién Internacional de
Financiaciéon, S.A. Entidad
Financiac.  Madrid -- 98.51 150 30 7 -- {85
Urex Inversiones. S.A. Instrumental Madnd 69.0¢ 0,50 2 -- - 2 2
Wallcesa, S.A. Sociedad
Cartera Madrid 99.99 0.01 100 557 (238) 444 444
Yelo Dos, S.L. instrumental Madrid 96,15 3.85 1 -- - 1 1
Zumaya. S.A. Instrumental Madnid 100.00 - 128 928 532 1.032 1.032

(*} Resullzdos pendientes de aprobacion por las respeciivas Junas Generus de Accionistas.

(1) Incluye las participaciones a través de empresas del Grupo v asociadas. E} porcentaje y ¢l coste neto estin ponderados

del Grupo en la sociedad que posee las accivnes.
(2) Capital, reservas v resultados de las sociedades extranjeras convertidos a peseras al fixing a la techa del balance.
(3) Sociedades consolidadas por el métado de integration proporcional
(**) No se incluyen acciones preferentes.

en base a la participac



GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES NO INCLUIDAS EN LA
CONSOLIDACION POR RAZON DE SU ACTIVIDAD Y SOCIEDADES
ASOCIADAS CON PARTICIPACION SUPERIOR AL 20%
(3 % SI COTIZAN EN BOLSA) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Sociedades del Grupo no incluidas en la consolidacion por razon de su actividad

ANEXO 11

Millones de peselas

Dates de la Sociedad
al 31-12-1995 (")

Porcentaje de Resultado Coste neto de la
Participacion (1) Neto Participacion (1)
e (Pérdida) = -—mmerem -
Nombre de la Sociedad Actividad Domicilio Directa Indirecia  Capual  Reservas Ejercicio  Banco Grupo

Administracion v Asesoramiento.

S.A. Estudios Madnd 99.00 1.00 ! - -- (% (9
Alfombras Boyer, S AL Fabricacuin  Crevillente - 100.00 417 34 (125) 247
Amercomex, S.A. Inactiva Madrid 59 .99 0.1 a0 4D - 7 7
Asesoramiento Comuniaro. S A, Asesoria Madnd 99 .90 0,10 10 (1) | - --
Autopistas del Mare Nostrum.5.A  Autopeaje  Valencia 20,32 6.74 66.725 12.514 7340 17.654 21.957
Canton Grande Corufiés, S A, Inmobilaria  Granada 69.99 0.01 217 (111} (2> 98 08
Catmoll, S.L. Concesion.  Girona -~ 100.00 2.879 (38) (36} 1.230
Central Hispano Correduria de

Sepuros, S.A. Correduria -

Seguros Madnid 99.99 0.01 10 28 141 12 12
Centrat Hispano Vida, §.A. de

Seguros y Reaseguros Seguros Madrid 51.00 1000 782 30 2.236 2.236
Centro de Transportes de

Andalucia, S.A. Transportes  Sevilla 4324 15.83 462 (167) (50 117 135
Comelta, S A. ‘

{Grupo consolidado) Fab. y C/V

Eqg.Inform.  Madrd - 54.00 150 257 18 -

Consultoria y Administracion de

Sistemas de Prevision, S A. ASEs0ria Madnd 49 99 1,01 10 ) | 2 2
Cotogolf, §. A, Fomento

Act.Deport. -~ 68.25 200 (28) (7 - 117

Crédito v Docks de Barcelona S AL Depédsite

Mercanc. Barcelona 9957 (.06 1.210 {370) (212} 1.699 1.700

Espafola dei Zinc, S.A. Prod.zinc  Madnd 50.34 0.52 1.300 {568) 300 1.206 1.214
Estdios ¢ Inversiones, S.A. Inmobiharia Madnd 59,90 Uiy 10 (88) --

Gesudn de Actividades Turisticas.

5.A_ (Grupo consolidade) Servicios Madrid 99.98 1.02 63 895 (895 63 63
Harpur Ibérica. S AL Servicios Madrid - 49 25 10 1 (1} - 4
Hermosiila 13, S A, [nmebihania Madod 99 99 0.01 12 (12) {29 {29) (29
Hispamer Auto-Renung, S.A. Mantenim.

Vehiculos Barcelona -- 9851 75 27 {61} - 40

Hispano Inmobitiaria de Gesiton,

S.A. Inmobiliara Madrid - 100,00 20 | 63y -- I
Hispa-Rentng, S.A. Renting Madnd - 8.5t 75 53 5N - 70
[berpatrimontos. S A. Gestora

Cartera Madrid - 100,00 10 (2} - - 8

Laparanza, S.A. Agricola Madrid 61.56 1.069 3.522 6 2.825 2.825

Moneda y Crédim Editor.publ. Madrid - 50,00 3 - 2 - 2



Millones de pesetas

Datos de la Socredad
al 31-12-1995 ("}

Porcentaje de

Resultado Coste neto de la

Parucipacion (1) Neto Participacion (1}
----------------------- (Pérdida) N
Nombre de la Sociedad Actividad Domiciho Directa Indirecta _ Capital  _Reservas Eiercicio Banco Grupo
Productors de Seguros. S AL
Correduria de Seguros Correduria
Seguros Madrid 100,00 - 160 979 3.675 1.115 L1115
Publicidad Sopec, S.A. Publicidad  Madad 99,99 0,01 25 179 279 257 257
Sociedad General Azucarera
de Espana, 5.A. {2)
(Grupo consolidado) Azucarera  Madnd 49 85 -- 4.119 18.115 3.272 19,549 19.149
Unién Naval de Levante, S.A. Const.Naval Valenca 96,97 - 65.494 (850) (183) 4.558 4.558

¢*) Resultados pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Acciomsas.
{1) Incluye las participaciones a uravés de empresas det Grupo v asociadas. El porcentaje y | coste neto estan ponderados en base a la participacio

del Grupo en la sociedad que posee las acciones.

(2) Datos al 31 de marzo de 1995 (cierre del ejercicio).



Sociedades participadas directa o indirectamente

en mas del 20 %

Millones de pesetas

Datos de Ja Sociedad

al 31-12-1994
Porcentaje de Resultado Coste neto de ta
Participacion {1) Neto Partcipacién (1)
————————————————————— - Capual  Reservas  (Pérdida) o
Nombre de 1a Sociedad Actividad Domigilio Directa Indirecta () (2) __ Ejercicio (23 Banco Grupo
Aceites y Proteinas. S.A.
(Grupo consolidado) Aceltera Vizcaya 21,42 0,10 4.234 616 a7l 1.518 1521
Asesoramiento y Servicio a
Gestores de Juegos ASG, S.A. Servicios Madrid - 25,00 428 {121 {In - 22
Augusta Residencias v Serivicios,
S.A. Explotac,
Fincas Urb. Madrid - 36,00 40 ! {1%) - i1
Banco de Huelva, S A. Banca Madnd 34.22 - 100 27 128 -
Cofipex {3) Sociedad
Cartera Francia -~ 32.99 30.100 19.294 1.421 15.022
Conservera Campofrio, S.A.
(Grupo consolidado) Conservera Burgos 21.83 - 5472 15.992 1.776 7.149 7.149
Corporacion Borealis. S.A. Holding Madrid 25.00 -- 630 821 {62) 341 341
Corporacién Financiera O'Higgins  Sociedad
Cartera Santiago
Chile 34.48 - 21.878 1.282 §.705 10.689 10.689
Dragados y Construcciones, S.A.
{Grupo consolidado) Construct. Madnd 23.99 0.01 29.724 84.827 10.051 30.58! 30.593
Europartners Holding, 5.A. Holding Luxemburgo 50,00 - 74 181 45 151 151
Grupo Financiero Bital, S.A. Sociedad
Cartera Santiago
Chile 8.28 1,66 18.853 38.449 5.935 4.857 7.567
Hulleras del Sabero y Anexas,
S.A. Minas hulla Madrid - 4925 550 546 {82) - 300
Ibertotal, S.A. Eswudios
Economic.  Lisboa - 49,00 4 3 1 - 2
Instalaciones y Proyectos de .
Telecomunicacidn. S.A. Estudios
Telecemun.  Madrid 35.00 2.63 70 62 3 33 57
[nernadional Trade Center
Rarcelona, S.A. Inmobiliaria Barcelona 3307 — 3.100 (391) (340) 841 841
Lavar, §.A. Inmobitiaria Madrid 39,72 6.79 181 687 31 300 313
Negocios Maritimos
Intermacionaies, S.A. Gestion
Muelies Santurce 49 .00 - 100 193 (107) 389 339
Proyectos y Desarrolles
Urbanisticos. S.A. Promocion
Inmobitiaria Madnd 2236 - 5.300 52 (40) 2742 2742
Publinsa, S.A. Publicidad  Madrid 40.00 -- 20 256 a9 82 g2
Sadexpo 92, S.A. Servicios Sevitla 50.00 10 28 {7} 5 3



Millones de pesetas

Datos de la Sociedad

al 31-12-199%4 '
Porcentaje de Resultado Coste neto de la
Participacion (1) Neto Participacion (1)
---------------------- Capitat  Reservas  (Pérdida) N
Nombre de la Sociedad Actividad Domicihio Directa  Indirecta () {2)__ Ejercicio (2} _Banco Grupo
Técnicas, Comercio v Servicios

de Aumocién , 5.A.

(Grupo consolidado) Servicios Seviila 50,00 - 1.180 (504) 12 652 052
Técnicas Reunidas, S.A.

(Grupo consolidado) Ingenierfa  Madrid 37.01 - 912 5.220 2.082 6.911 6.911
Tefifactor. S.A. . Servicios Madrid - 24.63 1.560 (6) 191 - 430
Vallehermoso, S.A.

(Grupo consolidado) Inmobitiaria Madrid 26.27 0,04 21.5%1 59.15% 4,159 23.176 21211
Vidriera Leonesa, 5.A. Vidrio [edn 36,00 1,21 1.206 50 (6435) 214 223
Vidrieras Canarias. 5.A. Vidrio Las Palmas 28,35 -- 671 1.018 108 454 454

(1) Incluye las participaciones a través de empresas dei Grupo y asociadas. El porcentaje y ¢l coste neto estan ponderados en base a la participacio
del Grupo en la sociedad que posee las acclones.

(2) Capital, reservas y resultados de las sociedades extranjeras converudos a pesetas al fixing a la fecha del balance.

(3) Datos al.31 de agosto de 1995 (cierre del ejercicio)



s cotizadas en bolsa participadas directa o indirectamente en mis del 3 %

Millones de pesetas

Datos de la Sociedad
al 31-12-1994

Parcentaje de Resultado Coste neto de 12
Participacion 8] Neto Participacion (1)

——————————————————————— Capi!  Reservas (Pérdida) e
Nombre de la Sociedad Actividad Domictio Directa  Indirecti [94)] €3] Ejercicio (2) _Banco Grupo

Aguas de Valencia, 5.A.

{Grupo consolidado} Dstribuc.

Aguas Valencia 15.54 2.05 947 3.950 373 763 913
Bami. S.A. (D) Inmobiliara Madrid 10,04 - 5.491 (254) (169 479 479
Banco Vitalicio de Espana. S.A. .

{Grupo consolidado) Seguros Barcelona 0,65 10,98 4348 14.966 1.227 366 8.122
Caremar, S.A. Inmobiliaria Madrid 3.53 -- 1.700 769 {327 7 7
Commerzbank. A.G.

(Grupo consolidado) Banca Frankfurt

am Main 3,00 - 142 422 648,147 89.727 30.387 30.387

Compaitia Espafiola de Petroleos.

S.A. (Grupo consolidado) Petroleos Madrid 3,19 5.62 44 596 120214 17.909 7.505 24.605
Fibrica Espafiola de Productos

Quimicos ¥ Earmaceiticos, S.A.

(F.A.E.5) (Grupo consolidado} Quimica Lejona 10,47 2.577 8. 683 1.348 2.136 2.136
Grupo Fosoforera. S.A.

(Grupo consolidado) Quimica Madnd -- 6,21 5.586 8.529 (154) - 162
Inmobiliaria Zabalburu, S.A. Inmobiliaria Bilbao 3,50 -- 2.480 4.999 418 135 135
La Unién Resinera Espafiola.5.A. Resinas Vizcaya 13,69 5.80 600 3710 265 370 833
Sociedad Financiera y Minera,

S_A. {Grupo consoiidado) Cementos  Barcelona 5,01 - 8.915 16.420 1.674 960 960
Union Eléctrica Fenosa, S.A.

(Grupo consolidado) Electricidad Madnid 5,00 . 145.488 146.347 18.674 8.626 8.626
Zelia. S.A. (Grupo consolidado} Quimica Porrifio 12,04 - 1.810 4777 161 993 993

(1) Incluye las participaciones a (ravés de empresas dei Grupo ¥ asociadas, El porcentaje’y ¢} coste neo estan ponderados en base a Ja participacion
del Grupo en la sociedad que posee 1as acciones.

(2) Capital, reservasy resultados de las sociedades extranjeras convertidos a peselas al fixing a la fecha de! balance.

{(3) Datos al 31 de octubre de 1995 (cierre del gjercicio).




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. Y

ANEXO 1]
Pd}ﬁlnll

SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,

EL GRUPFO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

Las notificaciones efectuadas por el Banco y el Grupo en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 86 de la Leyv de Sociedades Andnimas, el cual establece que la Sociedad
que, por st misma o por medio de una soctedad filial, llegue a poseer mas del 10% del
capital de otra sociedad debera notificarselo de inmediato, debiéndose repetir dicha

nottficacion para cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% de capital,
se indican a continuacion distinguiéndose segun su clasificacion en los capitulos de los

balances de situacion adjuntos:

Secuedad participada

Actividad

Parcentape de participacion
DPhirecto v/ o Indiredto

Fecha de
Comunicacjion
ala sociedad

Participada

Acciones v clros Litulos de renta variable-

Cablouropa

Piragon Cuas
Participaciones-

Agruas e Valon i
Cias bspancla de Poetrolecs
Sdads Aupusta de Residone jas v Servacios

Vidricra | eonesa
Participaciones en Empresas del Grupo-

Controde transpores de Andaluon
Privergestion

Coesbione de As by adoddes Turrstn ax
Hispamer Banco Financiero

Fodilivio Plaza de las Cartes

Telecomunicadiones
Quinica

Ihistribuc idn de Aguas
Cuimitas
Serviio s

LJUimias

SUTVIC S
Sl
A livdades Tunesln as
Bara
Actividades Tusistias

Adquinido | Porcentape

en 1995 al 31-12-95
15,03 15,03
11,68 .68
(hird 15,54
0,51 37,29
39,00 %9 00
5,Mu 30,00
4,24 50,11
220 1040
20000 HILO0
QA UK. 51
100,00 101,001

1,02/90
r02/95

| A8/ 95
O 45
TU2fY5
RRRUFA

[0m745
R30S

12795
NEN IO

ICE




ANEXO TH
Paging 2

En el ejercicio 1995, el Banco y el Grupo ha enajenado total o parcialmente su

participacion en las siguientes entidades:

Porcentape de
Participacian del Grupo

Fecha de

Comunicacon

Socivdad Participada Antes de Despuos de a la Sociedad
Acuvidad la Venta la Venta " arti ipeda
Acciones y otros litulos de renta variable
Autopistas do Cataluna Autopistas 16,00 0,00 712445
lndustria dol Molsliario Espanal Servicios 13,88 0430 1700/ 45
Naviera Fiesro Naval 14,00 0,00 11/05/495
I"ac eco Fspana Maguinaria 12,00 (10A} TI2/93
Sarches Romero Carvagal - Jabugpo Alimentacion 12,32 0,00 702790
Participacicnes-
Avcilesy Protemas Alimentacion 29,24 21,53 13/ 06/ 93
Bodepas Vinos do Ledan - VILE Bebidas 26,66 0,00 /02790
Finandiera Rural do inversiones Finandicra 3000 .00 20702790
Internacionat Trade Center - Barcelona [nmobiliaria 40,00 07
Molo Vespa Automocion 31,67 {3,010 11/05/95
Negrocios Maritimes Internacianaies (NEMAR) bervicios 104,00 49,00 /02790
Sevilta Service Servicios 33,80 0.00 T/12/95
Telita tar Factoring 00), 1K) 30,00 L2495
Viajes internadional Expresso Agendias de viajes 25,00 0,00 /0497495
Viajes Maorsans Agpenaas de viajes 23,400 0,00 1/04/495
Participacienss en Empresas del Grupo-
Arbujuclo Tonedora de acciones 10000 RRVY 1702/
Autopistas del Mare Nostram Autopistas 25,62 RESE AL NS
Azcamellas Tenedora de acciones 100,00 1/02/490
Crveeros de Valena Turismo 140,06 LY O} [ RTAAETAL)
FPTISA fngenieria 100,00 | 02790
Maritima del Retro Turismo 100,00 ALY 12700
Muartima Nues o Hortronte Turismo 1100 B 12/ 00 iu5
Uihetape Tenedora de acciones 100,06} SO0 [ RFAA
Kival Toenodora do acoiones 100 061 242 1702/ %
Fsomaen o Tenedera de acciones 100.00 nh AR 10246




BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
Y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO

Informe de Gestién

Ejercicio 1995

Las Cuentas Anuales del Grupo Consolidado Banco Central Hispanoamericano
correspondientes al ejercicio 1995, auditadas por Arthur Andersen, incluyen los balances
de situacién, las cuentas de resultados del ejercicio y las memorias de notas explicativas.
El Informe de Gestion resume las principales caracteristicas de la evolucion del Grupo

y senala las perspectivas de futuro de mayor relevancia.

1. Marco externo general y especifico del sector bancario

En 1995, han mejorado el crecimiento y el empleo de la economia espaiiola, se han
moderado los desequilibrios de precios, finanzas publicas v balanza de pagos, y se ha
iniciado una tendencia descendente de tipos de interés. La evolucion mds favorable de
Ias condiciones econdmicas ha propiciado una recuperacion de los resultados bancarios,
si bien la competencia del sector y la debilidad de la demanda de crédito dificultaron la

mejora de los diferenciiales de las operaciones activas y pasivas.

La economia espanola crecié en torno al 3% (2.1% en 1994), cerca de medio punto por

encima del crecimiento estimado para fa Unién Europea. El crecimiento del Producto



Interior Bruto ha estado apoyado exclusivamente en la demanda interna --que ha
sustituido a las exporiaciones como motor del crecimiento-- y fundamentalmente, en su
componente de demanda de inversion, ya que el consumo mantuvo un crecimiento
moderado. A partir del segundo trimestre, sin embargo, el ritmo de crecimiento
econémice se desacelerd ligeramente ante el deterioro de las expectativas de los
consumidores, como consecuencia de las restricciones presupuestarias, los elevados tipos
reales de interés v el menor crecimiento europeo. En Espaiia, a lo largo de 1995, el
empleo ha registrado un aumento del 2,5% frente al -0,9% en 1994, impulsado por la
consolidacién del crecimiento econdémico, la moderacién salarial y los efectos favorables

de la reforma laboral de 1994,

Los efectos de contencion del déficit piablico, Ia politica monetaria restrictiva y la
moderacion salarial permitieron que desde nrediados de ane se produjera un significativo
cambio en las expectativas inflacionistas, situdindose el aumento de los precios de
consumo en el 4.3% a finales de ano, con tendencia descendente. La politica
presupuestaria continuo el proceso de reduccién del déficit iniciado el ano anterior: el
déficit piblico de caja se redujo hasta el entorno del 53,8% del PIB en 1995 frente al
6,6% en 1994, sitwindose incluso ligeramente por debajo de los objetivos del Plan de
Convergencia. Por su parte, la situacion mas equilibrada del tipo de cambio y Ia
favorable evolucion del turismo, las rentas de inversion v las transferencias permitieron
unza nueva correccion de las cuentas exteriores. La balanza por cuenta corriente ha
registrado un superavit estimado en el 0.8% del PIB en 1995, frente a un déficit del

0,8% en el ano anterior.



La politica monetaria mantuvo un tono muy restrictivo en la primera parte del aiio (el
tipo de intervencion se elevd en tres ocasiones, del 7,35% al 9,25%) ante la aceleracién
de los precios de consumo. Sin embargo, el cambio en las expectativas inflacionistas, el
descenso en los tipos oficiales europeos y la desaceleracién econémica registrada en la
segunda parte del afio permitieron, manteniendo la ténica de restriceign monetaria,
iniciar un descenso, ligero y gradual de los tipos de intervencion, hasta situarlos en el
8,75% en Enero de 1996. Por su parte, las fuertes tensiones que tuvieron lugar en los
mercados financieros a principios de afo provocaron una devaluacién del 7% de la
peseta (hasta las 85,1 Pta/DM) y un incremento de las rentabilidades de la deuda (hasta
el 12,4%). Posteriormente, sin embargo, la reduccién de los tipos de interés de la deuda
en los mercados internacionales, la contencién de la inflacién espanola vy el ajuste
presupuestario posibilitaron Ia apreciacién de la peseta (hasta 84-85 Pta/DM) y el

descenso de los tipos de interés de la deuda (hasta el 9,3%).

La mejora de las condiciones econémicas ha impulsado una recuperaciéon de los
resultados bancarios en 1993, si bien de form: moderada, tras la fuerte reduccién del
ano anterior. Esta recuperacién se produjo gracias a los mejores resultados por
operaciones financieras v a las menores necesidades de dotacion por saneamientos de
créditos, como consecuencia del descenso de los ratios de morosidad. No obstante, las
dificultades para mejorar los diferenciales de los tipos activos y pasivos, la relativa
debilidad de la demanda de crédito ¥ kL mayor competencia en el sector han provecado

U nuevo estrechamiento de los nuirgenes de intermediacion.

Dentro del marco armonizador de Ia regulacién del sistema financiero espaitol con las

directivas de In Unién Furo wa, cabe senalar ta modificacién de los criterios sobre el
I



coeficiente de solvencia de las entidades de crédito en lo relativo a la ponderacién del
riesgo de crédito entre paises y de los activos que constituyen créditos con garantia

explicita de las Comunidades Europeas.

2.Evolucién de las operaciones del Grupo consolidado del Banco Central

Hispanoamericano.

2.1. Resumen

En 1995, el Grupo Banco Central Hispano ha finalizado el programa de integracion,
reestructuracion y saneamiento iniciado al realizarse la fusion, lo que le sitfia en
positivas condiciones para conseguir en el futuro préximo sus objetivos de desarrolio
corporativo y rentabilidad. En estos tiltimos aiios, la gestién del Grupo se ha orientado
de acuerdo con las siguientes dirvectrices bisicas: a) Integracion completa de las dos
organizaciones y definicién y desurrolio de nuevas politicas que cubren todos los dmbitos
de actuacion; b) Programa intensivo de reduccién de estructura v de costes de
explotacién; ¢) Elevadas dotaciones de saneamientos para fondos de insolvencias, cartera
de participaciones y compromisos de pensiones; d) Nueva politica de participaciones
industriales y de cartera basada en criterios  rigurosos de rentabilidad integrada vy

selectividad estratégica.

En este marco, el ejercicio 1993, 1iltimo ano de este importante periodo. se caracteriza

por los sigutentes aspectos principales:

- El resultado de explotacion se ha situado en 94.775 millones de pesetas y el

resultado neto del Grupo en 12.470 niillones de pesetas, cuya reduccion respecto



del ejercicio anterior se ha debido a la incidencia del estrechamiento del margen

financiero y, especialmente, a los menores resultados extraordinarios.

- La cuenta de resultados ha mejorado en su comiposicion por la estabilidad del
margen ordinario y la disminucién de los gastos de explotacion, ingresos

extraordinarios v provisiones netas.

- Como complemento a las elevadas dotaciones ordinarias del ejercicio, que han
ascendido a 134.072 millones de pesetas, el Banco ha efectuado con Ia preceptiva
autorizacion del Banco de Espana un programa extraordinario de saneamiento
con cargo a las reservas de plusvalias de tusién por importe de 84.831 millones
de pesetas en el Grupo (95.440 millones de pesetas en el Banco), que se han
aplicado a completar los fondos de insolvencias, cartera de participaciones,

minusvalias de inmuebles adjudicados ¥ otros fondos.

- Las principales partidas del balance han tenido una evolucion adecuada, en la
que debe destacarse la notable mejora de la calidad del riesgo crediticio, el
crecimiento y estabilidad de los recursos de clientes, Ia gestion equilibrada de la
tesoreria, con uma eficaz anticipacién v adaptacion a las oscilaciones de los
mercados monetarios, y la suficiencia de los recursos propios computables, una

vez aplicado el plan de saneamiento.

Sujeto a la aprobacion de I Junta General de Accionistas, se propondra la distribucién

de un dividendo de 75 pesctas por accion. Este dividendo. que estd suficientemente



cubierto por el resultado consolidado del Grupo, se efectuars con cargo a las reservas

de fusién voluntarias de la entidad matriz, Banco Central Hispano.

2.2. Balance de situacién

Al 31 de Diciembre de 1995, los activos totales del Balance consolidado ascienden a
11.216.935 millones de pesetas, lo que representa un crecimiento annal del 6.6%, debido
principalmente a los mayores saldos de titulos de Deuda Piblica ocasionados por la
gestién de activos v pasivos del Banco. La distribucién de los activos en negocios en
Espania y en el extranjero es del 63,6% y del 34,4%, respectivamente, con un mayor
peso del segundo componente respecto del ejercicio anterior, lo que muestra la
importante proyeccion internacional del Grupo. La inversion crediticia neta al 31 de
Diciembre de 19935 asciende a 5.025.657 millones de pesctas, importe similar al del
ejercicio anterior, teniendo en cuenta el aumento de los fondos de provision gue se
deducen de la inversién crediticia. En las politicas de inversion del Grupo se ha dado
prioridad a los criterios de calidad v diversificacién sobre el crecimiento de las
magnitudes; aun asi, hay que destacar el crecimiento continuado de los créditos con
garantia real (principahnente, préstamos hipotecarios). Los créditos morosos ¥ dudesos
han registrado un descenso del 12,5%: el porcentaje de estos riesgos, excluidos los que
tienen garantia hipotecaria especial, respecto de la inversion crediticia total, ha pasado
en el ejercicio del 6,3% al 5.7%. Ll indice de cobertura de los fondos de insolvencias
sobre dichos créditos dudosos es del 86.6%. El Grupo mantiene en gestion de recobro
un conjunto de créditos dudosos y amortizados, con provision todos ellos del cien por

cien, de iniporte superior a 225000 mitlones de pesetas.,

6%



La Deuda del Estado al 31 de Diciembre de 1995 ha ascendido a 1.621.059 millones de
pesetas, el 53,5% superior al ejercicio anterior. como consecuencia de los mayores
volimenes de cartera de negociacion e inversion. La cartera de titulos de renta fija y
variable se ha situado en 977.983 millones de pesetas, con un aumento anual del 7,6%,
referido principalmente a valores de renta fija. En 1995, el Banco ha proseguido su
politica de inversiones y desinversiones con criterios selectivos de rentabilidad y de
estrategia sectorial. Entre las nuevas inversiones hay que senalar las nuevas
participaciones de Airtel v Endesa. Por otra parte, el Grupo ha enajenado las
participaciones en Eptisa. Viajes Marsans, Moto Vespa y Manra. El immovilizado ha
tenido un descenso dei 1,5%. como resultado de las ventas de inmuebles adjudicados y

fuera de uso y de los saneamientos efectuados.

En el pasivo, los débitos a clientes han ascendido a 5.923.033 millones de pesetas, con
un aumento anval del 6,4%, concentrado en depdsitos a plazo. lo que refuerza la
estabilidad de los acreedores del Banco v del Grupo. También las financiaciones
subordinadas muestran un apreciable crecimiento. el 16.9%: en este ejercicio, se han
electuado dos emisiones subordinadas. con la calificacion de  recursos propios

computables. por un importe total de 325 millones de délares.

En 1995, se ha efectuado un cargo a reservas de libre disposicidn por importe neto de
26.884 millones de pesetas para la cobertura de los pagos v dotaciones complementarios
a los fondos de pensiones por los compromisos derivados de  las Jubilaciones
anticipadas. Asimisino, se ha cfectuado un cargo a reservas de plusvalias de fusion por
imimrte de 84.831 millones de pesetas en el Grupo (95.440 mitlones de pesefas en el

Banco) que se ha aplicado al plan de saneamientos extraordinarios complementario a las

5



dotaciones ordinarias del ejercicio efectuadas con cargo a los resultados. Los cargos a
reservas seiialados, que se emmmarcan en el programa de reestructuracién desarrollado
en los dltimos ejercicios, derivado necesariunente de la fusién, han sido expresamente

autorizados por el Banco de Espaita.

Los fondos propios consolidados, incluidos los intereses minoritarios y deducidos los
dividendos propuestos, ascienden a 481.814 millones de pesetas. y los recursos propios
computables a 590.718 millones de pesctas. El coeficiente de solvencia se sitiia en el 8,6%
(ratio BIS de capital del 9.2%, incluida Ia proﬁsidn general para insolvencias). El
coeficiente de recorsos propios bisicos (TIER-1) es del 6,0%. E! Grupo cubre

suficientemente los niveles de recursos propios bisicos v totales.

2.3. Resultados

La Cuenta de resultados consolidados del Grupo en el ejercicio 1995 presenta
significativas variaciones en su composicion que reflejan los logros conseguidos en la
gestion, los efectos de indole diversy de las condiciones del entorno y la propia
singularidad del ejercicio, en el que se ha culminado el proceso de reestructuracion y
saneamiento. El margen de intermediacion se ha situado en 263.754 millones de pesetas,
con un descenso anual del 10,8%. Si bien se ha registrado un aumento de los activos
totales medios del 3.8% (inversion crediticia, 2.5%; débitos a clieutes, 1.8%), el
estrechamiento de los nuirgenes totales del 2.92% al 2.57% (del 6.77% al 6.13% en la
actividad basica de inversién y depdositos), ha supuesto un impacto final neto negativo.
Las comisiones percibidas han tenido un crecimiento del $4.5%; los ingresos de
determinados productos v servicios financieros (nedios de pago. administracion de

cuentas y riesgos sin inversion} han compensado el descenso de las comisiones por
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devolucién de efectos. Los resultados por operaciones financieras han superado
ampliamente los del ejercicio anterior, debido a la gestién de ia tesoreria y cartera de
negociacién e inversion, asi como a los mayores beneficios en cambios. Los resultados
de las sociedades integradas por puesta en equivalencia presentan un aumento del
89,1%, hasta alcanzar 13.330 millones de pesetas. Ef margen ordinario se ha situado en
377.456 millones de pesetas, con un ligero descenso sobre el del gjercicio anterior. Los
gastos de personal y generales han tenido en su conjunto una disminucién del 1,1%, lo

que ha supuesto un significativo crecimiento de la productividad real.

El conjunto de las partidas extraordinarias - resultado por operaciones del Grupo (venta
de participaciones, principalmente) y otros resultados extraordinarios - se ha limitado
a 19.665 millones de pesetas frente a 69.882 millones de pesetas del ejercicio anterior.
En porcentaje sobre el margen de explotacién, los resultados extraordinarios han pasado

de representar el 68,9% en el ejercicio 1994 al 20,7% en 1995,

Las provisiones netas han supuesto 80.123 millones de pesetas, con un descenso anual
del 32,7%. La disminucion de las entradas de nuevos créditos dudosos y los mayores
fondos de provisién ya constituidos han propiciado menores necesidades de dotaciones.
Asimismo, los fondos disponibles y activos recuperados han registrado un aumento del

15,4%, alcanzando 45.263 millones de pesetas.

El resultado antes de impuestos asciende a 25.631 millones de pesetas, mientras que el
beneficio neto del Grupo, después de impuestos e intereses minoritarios. se sitga en
12.470 millones de pesetas. La disminucion de lIa prevision en el impuesto sobre

sociedades responde a la consolidacion fiscal y a la aplicacion de partidas no sujetas a
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tributacion. En la partida de minoritarios se incluyen los intereses de las acciones

preferentes emitidas en Diciemibre de 1994 v Julio de 1995,

3. Propuesta de distribucion del resultado

El beneficio neto del Banco Central Hispano en el ejercicio 1995 se ha situado en 5.137
millones de pesctas y el beneficio consolidado neto del Grupo financiero en 12.470
millones de pesetas. La propuesta de aplicacién del beneficio neto del Banco, que se
somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, consiste en destinarlos en su

integridad a reservas de libre disposicién,

Asimismo, se propone el reparto de un dividendo de 75 pesetas por accién, que
representa 12.286 millones de pesetas, con cargo a reservas de libre disposicién, una vez
obtenida L autorizacion preceptiva det Ministerio de Economia v Hacienda de fecha 26

de Diciembre de 1995,

4. Operaciones de capital

Al 31 de Diciembre de 1993 ¢l capital social del Banco es de 81.910 millones de pesetas,
representado por 163.820.184 acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada
una. En 1995 ¢l capital del Banco se ha ampliado en 23 millones de pesetas con prima

de emisidn de 103 millones de pesetas,

En este ejercicio, v con la finalidad de apoyar eu circunstancias concretas Ia liquidez de
las acciones del Banco, se han adquirido ¥y vendido a través de sociedades filiales, de
acuerdo con la autorizacion de la Junta General de Accionistas, 7.048 y 7.068 miles de

acciones, respectivamente, por importes de 19,086 v 18.988 millones de pesetas. Las
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acciones propias poseidas por sociedades filiales del Banco ascienden a 384 miles de
acciones y representan el 0,23% del capital, por un importe total de 955 millones de

pesetas.

5. Tecnologia y sistemas

En 1995, ademas de proseguir ¢l desarrollo normal de los sistemas de informacion y
equipamiento informatico, el Banco ha realizado un profundo andlisis de la situacion
actual y opciones alternativas en este idirea para establecer un Plan Estratégico de
Tecnologia. Este Plan tiene como finatidad principal incorporar la tecnologia y los
sistemas de informacion como soporte a la accién comercial del Banco y a la mejora de
su competitividad, especialmente a través de la mejora de la calidad del servicio al
cliente. El desarroltlo del Plan, tanto en su vertiente de infraestructura como en la de
sistemas y programacidn, se realizard en el periodo 1995-1997, a través de diecinueve
planes operativos, entre los que destacan fos relativos a banca electronica y telefénica,
renovacion del soporte operativo de la red de oficinas, proteccion de ka informacidn,
aprovechamiento de las diferentes opciones de la red de comunicaciones, disefio e

ingenieria de procesos. etc.

El Banco inicia esta nueva etapa en unas condiciones excelentes de equipamiento y
capacidad operativa. El ndimero de puestos de trabajo por empleado hia pasado de 0,72
en 1994 a 0,84 en 1995 (en 1991, ul realizarse Ia fusién este indice era de 0.39). El
mimero de puestos por oficina se ha incrementado en este ejercicio de 4,72 a 5,39 (en
1991, 2.41). Finalmente. Ia capacidid de proceso expresada en MIPS (millones de
instrucciones por segundo), ha pasado de 676 en 1994 a 740 en 1995 (en 1991, 316) v la

capacidad de almuacenamiento ha expervimentado un crecitniento anual del 28% (193%
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respecto a 1991). Las inversiones en nuevos equipos informiiticos del Grupo han

ascendido a 10.863 millones de pesetas ( 6.772 millones de pesetas en 1994),

6. Perspectivas

La tendencia de debilitamiento del crecimiento econémico on Espana en los iltimos
meses del afio 1995 podria prolongarse en los primeros meses de 1996. A medida que
avance el ano, el esperado mayor vigor de la demanda de consumo privado y la mejora
de las expectativas empresariales, asociada a la favorable moderacion salarvial y a la
resolucion de las incertidumbres presupuestarias, permitivian relanzar de nuevo el
proceso de recuperacién econdmica, hasta terminar el aio con un crecinniento del PIB
cercano al 3.5%. Sin embargo, en media anual, el crecimienty podria situarse por
debajo del estimado para 1995 (2.7% frente al 3%). Ll empleo seguirda aumentando con

tasas superiores al 2%, por lo que cabe esperar una nueva reduccién de la tasa de paro.

Es previsible que en 1996 se produzea un empeoramiento del saldo exterior de la
economia espanola, debido tanto al awmento del déficit comercial --causado por la
recuperaciéon de la demanda interna-- como al deterioro de kas batanzas de rentas de
inversién y transferencias. En conjunto, ka balanza de pagos podria registrar un déficit
del 0.4% del PIB ¢n 1996, frente al superivit estimado del 0.8% del PIB en 1995 que,
no obstante, continuarin sin olrecer restricciones al creciniiento va gue podria ser

financiado sin dificutiades.

Tras absorber en el primer trimestre de 1996 ¢! aumento del IVA de 1995, La mflacion
podria descender gradualmente hasta situarse por debajo del 3.5% a tinales de ano. En

la medida en que se produzean las mejoras indicadas de inflacion y se consoliden las
J )

12



previsiones de reduccién del déficit publico, podria continuar la tendencia ya iniciada
de descensos de los tipos de interés, tanto a corto como a largo plazo, v la peseta se

mantendria estable,

El sistema bancario seguiri experimentando en 1996 una intensa competencia que
dificultard Ia mejora de los nuirgenes financieros. Sin embargo, la banca podria verse
favorecida por la reactivacion econdmica a través del aumento de la demanda de crédito,
la recuperacion de créditos morosos y las menores necesidades de dotaciones para
provisiones. Asimismo, se volverin a registrar, probablemente, favorables resultados
procedentes de operaciones financieras, si bien los depdsitos podrian registrar una
significativa moderacion en su crecimiento a lo largo del aio, ante el previsible descenso
de los tipos de interés y la competencia esperada de los fondos de inversion.

Una vez concluido el programa de reestructuracion y sancamiento, el Banco Central
Hispano y su Grupo financiero afrentan el ejercicio 1996 v siguientes con unas
condiciones de capacidad de gestion comercial, equilibrio de medios operativos y calidad
de los activos que deben permiticle Ia progresiva recuperacion de los resultados
ordinarios y bencficios stetos. La estrategin de futuro del Banco y del Grupo se ajusti
a las siguientes directrices: a) Dinnizacion del negocio comercial basado en la gestion
diferenciada por segmentos de mereado, con una gama completa v permanentemente
actualizada de productos y servicios financieros; b) Mejora de Ia calidad de fa inversién
crediticia, a partir de la efectiva implantacton de fa nueva organizacion v disciplina de
riesgos, junto con la gestion intensiva de recuperaciones; ¢) Control exhaustivo de los
costes de explotacion con mejoras continuas de productividad, rediseiio de procesos y

tecnologia aplicada; d) Optimizacidn de T gestion de activos y pasivos con especial




atencion a la reduccién de los activos de baja rentabilidad y al pleno desarrollo de la

nueva politica de participaciones basada en estrictos criterios de rentabilidad integral.

Las condiciones del entorno y el intenso grado de competitividad del sector exigen
desarrollar  un  extraordinario esfuerzo de gestion. Concluido el proceso de
reestructuracion y sanemmiento de los tiltimos cuatro anos. el Banco espera conseguir
mejorar fos niveles y composicion de los resultados mediante ¢l desarrollo de su fuerte

potencial de gestion bajo fas directrices indicadas.,

Cromo hechos relevantes acaecidos en et periodo transcurrido de 1996, cabe destacar el
acuerdo de venta de la participacion del Banco en Banco Central Hispano Puerto Rico
v las inversiones financieras en el Banco del Sur del Peru y en Banco de Santiago
(Chile), segiin lo previsto en los acuerdos suscritos en 1995 para la constitucion de"un
holding que integrard las participaciones en diversos Buncos establecidos en Chile,
Arvgentina, Urnguay, Paragoay v Peri, en gestion conjunta con el Grupo financiero
Luksic de Chile. Ambas operaciones se insertan en Ia estrategia de la proveccion
internacional del Grupo. con perspectivas de un positivo impacto en la rentabilidad.
Asimismo, en estos primeros meses se han suserito los contratos con Endesa que
desarrollan los acuerdos de Junio de 1995 referidos a la integracion de determinadas

participaciones en los sectores de energin, electricidad ¥ cutnunicacrones,



