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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Compafia
Sevillana de Electricidad, S.A.:

1; Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA SEVILLANA DE
- ELECTRICIDAD, S.A. (SEVILLANA), que comprenden los balances de situacién al
31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y las
i memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
i cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
{  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
i en su conjunto, basada en el trabajo realizado-de acuerdo con las normas de

auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

12. La solucién establecida por la Administracién para las centrales nucleares en

i  moratoria y la materializacién, por otra parte, de un importante plan de
desinversiones son aspectos destacables ocurridos en 1994 y cuyos efectos
econémicos han sido recogidos como partidas de cardcter extraordinario en la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio. Estos efectos se concretan en la
contabilizacién de una provisién y de unas plusvalias por importe de 63.379 y
47.479 millones de pesetas, respectivamente. La diferencia entre el valor neto
registrado al 31 de diciembre de 1994 en la C.N. Valdecaballeros y la compensacion
a recibir por la solucién establecida, que asciende a 11.642 millones de pesetas, es
equivalente al crédito fiscal no registrado a dicha fecha por estas operaciones. Esta
diferencia es de 2.741 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 al haberse
dotado provisiones y aplicado créditos fiscales por 8.901 millones de pesetas en el
ejercicio 1995 (véase Nota 7).

3. De acuerdo con la legislacion vigente, SEVILLANA como dominante de un Grupo
de Sociedades esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas sobre
las que hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria con una
opinién sin salvedades. El efecto de la consolidacién en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas supone un incremento de las reservas y de los
resultados del ejercicio 1995 por importe de 334 y 1.059 millones de pesetas, y una
disminucién e incremento, respectivamente, de las reservas y de los resultados del
ejercicio 1994 por importe de 1.790 y 1.980 millones de pesetas. Igualmente, el
efecto de esta consolidacién supone un incremento del importe total de los activos
en el ejercicio 1995 de 8.842 millones de pesetas y una disminucién de 13.137
millones de pesetas en el ejercicio 1994.
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(En Millones de Pesetas)
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CLASE 83
Compania Sevillana de Electncidad, 5.4
ACTIVO 1995 19594
INMOVILIZADO 620.875 621.163
Gastos de establecimiento 73 188
Inmovilizaciones inmateriales 6.406 6.324
Inmovilizaciones matertales (Nota 6) 386.304 375.615
Terrenos y construcciones 10.964 8.962
[nstalaciones técnicas y maquinaria 676.714 665.729
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.260 1.957
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 28.240 22.950
Otro inmovilizado 6.705 5.757
Amortizaciones {338.579) {329.740)
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 49,299 50.867
Participaciones en empresas del grupo 21.874 21.875
Créditos a empresas del grupe 4.982 7.261
Participaciones en empresas multigrupo y asociadas B.138 7.513
Créditos a empresas multigrupo y asociadas 37 32
Cartera de valores a largo plazo 3.483 4.426
Otros créditos 4.294 3.780
Depositos y fianzas entregados a largo plazo 9971 9.017
Provisiones ({3.480) {3.037)
P Inmovilizado Ley 40/1994 (Nota 7) 178.793 188.169
Inmovilizado 266.087 266.562
Provisiones (87.294) (78.393)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 9,962 13.373
CUENTAS DE PERIODIFICACION PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 21.661 22.705
ACTIVO CIRCULANTE 58.464 125.931
Existencias 2.250 915
Deudores 53.712 62503
Clientes 50.547 57.051
Clientes 31.827 33.589
Energia suministrada no facturada 27378 27.221
Desviaciones en tarifa (8.658) (3.759)
{ Empresas del grupe, deudores 691 2.738
! Empresas asociadas, deudores 2
Deudores varios 4180 2.856
Personal 91 83
Administraciones publicas 3.548 3.945
- Provisiones {5347 - (4.170)
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 156 59.694
Tesoreria 1.195 1.107
Ajustes pot periodificacion 1.151 1712
TOTAL ACTIVO 710.962 783172

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estos balances de situacién.
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CLASE 83

Compatia Sevillana d¢ Elecincidad, $.A

PASIVO 1995 1994
FONDOS PROPIOS (NOTA 3} 291.986 288.835
Capital suscrito 148.659 148.535
Prima de emision 2764 2714
Reservas 127.842 126.810
Reserva legal 29732 29.707
Ofras reservas 98.110 §7.103
Resultados de ejercicios anteriores 3.469 3.378
Pérdidas y ganancias 16.530 14.231
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (7.278} (6.833}
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 23.151 18.282
Subvenciones de capital 18.029 12732
Diferencias positivas en moneda extranjera 8 1.526
Oiros ingresos a distribuir en varios ejercicios 4674 4.024
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 14.582 12.568
. Provisiones para pensiones {Nota 10) 14.582 12563
bk
ACREEDORES A LARGO PLAZO 209.980 325.182
Emisiones de obligaciones y otros valotes negociables (Nota 11) 57.290 56.708
Obligaciones y otras deudas representadas en valores negociables 65.85% 66.071
Intereses de obligaciones cupdn cero y pagarés no devengados (8.579) (9.363)
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 138.342 240.259
Deudas con empresas del grupoe, asociadas y multigrupo (Nota 13) 660 15.831
Otros acreedores 13.640 12323
Deudas representadas por efectos a pagar 891 1.071
Otras deudas 1899 1274
Fianzas y depdsitos recibidos 2 large plazo 10.850 %978
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 48 61
De empresas asociadas 36 36
De oiras empresas 12 25
ACREEDCORES A CORTO PLAZC 171.263 134.305
: . Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 11) 27174 62145
‘ Obligaciones y otras deudas tepresentadas en valores negociables 26,900 62.128
e Intereses de obligaciones y otros valores 271 17
Deudas con entidades de crédito {Nota 12} 91.801 27.327
Préstamos y otras deudas B7.944 22.697
Deudas por interesas 3.857 4.630
L Deudas con sociedades del grupo, asociadas y multigrupo a corto plazo {Nota 13) 5.061 4045
: ) Acreedores cometclales 33.695 30.731
: Otras deudas no comerciales 13.532 14.057
Adaiinistraciones publicas (Neta 14) 4,160 5483
1 K Otras deudas 7.812 7.367
: £ Remuneraciones pendientes de pago 1.559 1.207
: Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 1
!,.‘.
Y TOTAL PASIVO 710.962 783172
g" . Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estos balances de situacidn.
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CLASE 8a

FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

E! presente documento ha sido confeccionado en 6 folios, incluyendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de clase OD n°® 9345348 a

9345350 v 9345336 a 9345338,

Madrid, a 21 de febrero de 1996.
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Presidente del Consejo de dministracién
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CLASE 84

TaRITEE A

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(En Millones de Pesetas)




CLASE 82

Comparda Sevillana de Eleciricidad, 5.4,

009345352

DEBE 1995 1994
GASTOS
Aprovisionamientos 167.848 149.541
Energfa adquirida 136.803 121.672
Consumo de materias energéticas 11.904 12.577
Otros gastos externos 19.141 14.892
Gastos de personal 30.535 25.944
Sueldos, salarigs y asinilados 22.79 21.813
Cargas sociales 7740 7759
Aportaciones a fondos intesnos de complementos de pensiones (Nota 5-m) 199 372
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 25,548 26,102
Variacién de las provisiones de trifico 1.965 1.425
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 1.965 1.425
Otros gastos de explotacion 20.595 20191
Servicios exteriores 14.313 14.236
Tributos 5130 5.041
Otros gastos de gestidn corriente 1.150 914
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 40.663 47.212
Gastos financieros y gastos asimilados 32.653 36.095
Por deudas ¢on terceros y gastos asimilados 32.650 36.095
Pérdidas de inversiones financieras temporales 3
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 443 274
Diferencias negativas de cambio 7.005 6.264
Rendimientos atribuibles a fondos intemos de complementos de pensiones 1.871 1.873
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 24.675 29.741
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 8.901 63.504
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 254 171
Gasltos extraordinasios 233 76
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 58 137
Beneficios antes de Impuestos 16.530 14.231
Impuests sobre Sociedades
RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 16.530 14.231

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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Cormpania Sevilana de Eiecnadad 5.4

009345353

HABER 1995 1994
INGRESOS
Imparte neto de la cifra de negocios 282.690 268.902
Ventas 282.690 268.502
Periodificaciones R.D. 1.538/87 (1.044) {869)
Trabajos efectuados por la empress para €] inmovilizado (Explotacidn) 3.945 3.496
Otros ingresas de explotacion 1.563 2.886
[ngresos accesorios y otros de gestién corriente 1.526 2373
Subvenciones 37 13
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 500
Ingresos de participaciones en capital 243t 1.049
En empresas del grupo 1.750 550
En empresas asociadas 358 229
En empresas fuera del grupo kyx) 70
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del active inmovilizado 470 266
De empresas del grupo 272 151
De empresas asociadas 5 7
De empresas fuera del grupo 193 108
Otros intereses e ingresos asimilados 1.144 k2
De empresas asociadas 35
Ouros intereses 191 306
Beneficios en inversiones financieras 953 .
Diferencias positivas de cambio 3107 114
Ingresos Inmovilizado Ley 40/1934 (Nota 7} 17.361
Ingresos por compensacién moratoria nuclear 15.827
Trabajos efectuades porla empresa para el inmovilizado (Financiero} 1471 9438
RESLILTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 15.988 17.471
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 424 47.653
Subvenciones de capital transferidas al resuitado 711 564
Ingresos extraordinarios 104 161
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 95
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS (Nota 15) 8.145 15.510

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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CLASE 82

FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en ¢ folios, incluyendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de clase OD n¥ 9345351 a
9345353 y 9345339 a 9345341,

y Madrid, a 21 de febrero de 1996.

D. Fernando §le Ybarra y Lépez-Doriga
Presidente del Consejo de Administracién
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D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado
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# ‘ D. Feligiano Fuster Jaume
o Vicepresidente

i




009345340

CLASE ga

7&) (111eieie
/ , I
D. José Maria Aguirre Gonzalez l}.g]qvier Benjumea Llorent

1

v

[ o

/‘.': -
/,/‘,-;/D'.‘}avier Gil de Biedma y Vega de D. José Llad6 y Ferndndez-Urrutia

Seocane




009345341

CLASE 83

. v L~
RSO Ly LGl

S "

ke 7{_ — =
o

D. JuatiTgnacio de Ia Mata Gorostizaga D. Enrique i\l_ggétefeméndez"

g s

-

{
D. Antonio Oporto del Olmo

D. Antonio Pareja Molina D. José Aureliano Recio Arias

D. Juan Manuel de Zubiria y Uhagén




Pt

=* E“< 3 !m-.am‘,

L

(@)

CLASE 82

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Compania Sevillana de Electricidad, 5.A. {en adelante SEVILLANA} fue constituida el 23
de julio de 1895. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbolla n® 5, y su
actividad fundamental es la produccién, transporte y distribucién de energia eléctrica.

El mercado de la Sociedad comprende la totalidad de la Comunidad Auténoma de
Andalucia, el sur de la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo industrial
de Puertollane, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Las Centrales de produccién
se encuentran localizadas en las Comunidades Auténomas de Andalucia y
Extremadura.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de SEVILLANA, y se presentan en
general de acuerdo con lo establecide en el Coédigo de Comercio, el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, el Plan General de Contabilidad, y
las adaptaciones correspondientes al Sector Eléctricc que son compatibles con
dichas disposiciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y del resultado de SEVILLANA.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima establece
que las deudas no comerciales figuraran en €] pasive del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. Los Administradores de
SEVILLANA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de esta
norma, por su valor de reembolsn las «oblizaciones cupén cero», los «bonos
convertibles con prima de reembolso» y los «pagarés» emitidos al descuento con
vencimientos todos ellos a muy largo plazo, distorsiona la imagen fiel de la
situacién financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que
habrian resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos financieros
tradicionales, que aportarian la misma financiacién, asi como reconocer como
contrapartida unos gastos a distribuir en varios ejercicios a muy largo plazo que
representarian un activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los citados
gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte, SEVILLANA considera

009345354
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que no es aconsefable presentar estos pasivos por su valor de reembolso, dado que
la practica internacional contempla registrar estas transacciones por los importes
recibidos, més los intereses devengados, estableciéndose en base a esta practica
determinadas clausulas y ratios financieros de obligatorio cumplimiento en los
mercados financieros internacionales en los que opera la Sociedad. Por estos
motivos, y con objeto de adaptarse lo més posible a los criterios de presentacién
establecidos en el Plan General de Contabilidad, la Direccién de SEVILLANA ha
optado por presentar en los balances de situacién adjuntos las «obligaciones cupén
cero», los «pagarés» y los «bonos convertibles con prima de amortizacién» por el
importe de reembolso, y minorar directamente en el propio pasivo de los balances
de situacién los intereses pendientes de devengarse para los dos primeros y la
prima de reembolso para e} tercero, desde la fecha de cierre de cada ejercicio hasta
el vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 11, la informacién referente al
efecto que tiene esta préctica.

Dado que la Sociedad se encuentra incluida en las excepciones previstas en el
articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, los
formatos de balances y cuentas de resultados que se presentan difieren de los
contemplados en la citada Orden.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1995, que formulan los
Administradores de SEVILLANA, se someteran a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas. El Consejo de Administracién de SEVILLANA considera que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1994 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada en el primer semestre de 1995.

{(3) REGULACION SECTORIAL

Hasta el 31 de diciembre de 1994 la regulacién del Sector Eléctrico se caracterizaba por
estar formada por un conjunto prolijo de normas. No obstante, los aspectos més
importantes que configuran la retribucién del Sector Eléctrice estdn centenidos en el
conjunto de normas que forman el denominado Marco Legal Estable. Esta normativa
se desarroll6 a partir del Real Decreto 1538/1987, que estableci6 un sistema para la
determinaci6n de la tarifa eléctrica con vigencia a partir del 1 de enerc de 1988, En el
ejercicio 1993 el Ministerio de Industria y Energia, mediante las Ordenes Ministeriales
de 3 y 17 de diciembre introdujo diversas modificaciones en la normativa que
desarrolla el Real Decreto antes citado.

Con el sistema establecido, la tarifa eléctrica, como retribucién global y conjunta del
sistema eléctrico nacional, se determina para cada ejercicio como relacién entre el
ingreso previsto y la previsién de demanda de energia eléctrica determinada por el
Ministerio de Industria y Energfa. El ingreso previsto es igual al coste total previsto
del servicio, el cual esta formado por la adicién de diferentes costes estindares fijos y
variables. Tanto el ingreso previsto como la previsién de demanda son susceptibles de
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correccién al final de cada ejercicio por desviaciones producidas en determinadas
variables y parémetros utilizados para calcular dichos costes {véase Nota 5-j).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas integrantes
del sistema eléctrico nacional, pero el coste estandar del servicio no es el mismo en
cada empresa debido, fundamentalmente, a sus diferentes estructuras de produccibn,
distribucién y mercado. El sistema tarifario establece un mecanismo de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir los ingresos que reciben
las empresas en funcién de los costes estandares que cada una de ellas tenga
acreditados (véase Nota 5-0).

Entre los diferentes costes estdndares que conforman el coste total del servicio destaca
por su especial regulacién e incidencia contable el derivado de la inversién realizada
en instalaciones complejas especializadas. A efectos tarifarios, cada instalacién tiene
asignado un valor, también estandar, sobre el que se calcula el componente de la tarifa
destinado a cubrir la amortizaci6n y el coste financiero de la inversién realizada. Este
Bis componente es una anualidad formada por una amortizacién y una retribucién al tipo
de interés real, basadas ambas en valores estindares netos actualizados. Estas
anualidades no son coincidentes en cada ejercicio, aunque si en ¢l periodo de vida atil
de cada instalaci6n, con las que han de registrar las sociedades en su contabilidad,
formadas por una amortizacién basada en el método lineal ¥ los gastos financieros que
realmente se devengan. La Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes ydela
Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de 1987 regula la periodificacién de la
diferencia entre ambas anualidades. Véase en la Nota 5-g el desarrolio de esta
regulacion y la aplicacién efectuada por Compania Sevillana de Electricidad, 5.A.

Los valores estindares netos asignados a la fecha de entrada en vigor del nuevo
sistema tarifario a las instalaciones de generacién y de distribucion de tensién superior
a 36 kV en explotacién comercial que al 31 de diciembre de 1995 forman el Subsistema
Sevillana de Electricidad {(subsistema integrado por la totalidad de las instalaciones de
SEVILLANA y el 50% de las de GUADISA), eran superiores a su valor neto contable
en 72.030 y 23.698 millones de pesetas, respectivamente.

Con fecha 31 de diciembre de 19% se publicé la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional que entré en vigor a los veinte dias de su
publicacién. Esta Ley ha pretendido superar la situacién anterior, caracterizada por la
existencia de una regulacién prolija y no siempre sistematizada, por lo que regula de
manera completa el suministro de energia en su doble vertiente de bien y servicio. El
s objetivo fundamental de la Ley es garantizar la seguridad del suministro eléctrico, al
menor coste posible y con una calidad adecuada, bajo los principios bésicos de
regulacién que han ido determinando la normativa eléctrica: obligacién de suministro,
planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa tinica y
explotacién unificada. Para alcanzar este objetivo, la Ley introduce elementos de
concurrercia y competitividad. En la delimitacién de las actividades que forman parte
B del negocio eléctrico la Ley introduce un mayor grado de transparencia y permite
. regular de manera distinta a aquellas que constituyen un monopolio natural y a las
que puedan ejercitarse en condiciones competitivas, asi como establecer la
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remuneracion mas adecuada a cada una de ellas. Para el desarrollo de estos principios
basicos la Ley dispone, entre otros, los siguientes aspectos:

El Sistema Eléctrico Nacional comprende dos medelos diferentes, sistema integrado
y sistema independiente. Las actividades desarrolladas en el sistema integrado se
remuneran con cargo a las tarifas satisfechas por los usuarios, fijadas por el
Gobierno y dnicas en todo el territorio nacional. Estas actividades conservan la
calificacién de servicio pablico, servicio que puede ser prestado por los particulares
en régimen de libre iniciativa, en un marco reglamentario que salvaguarde los
intereses generales.

Se crea la comisidn del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con objeto
de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

Con objeto de mantener la diversificacién de las fuentes de energia y conseguir la
adecuada distribucién de los costes derivados de esta diversificacién, se establece la
integracién de toda la energia producida por el sistema integrado en un conjunto
anico, que constituye una categoria especifica con un valor econémico diferenciado.
La liquidacién de la energia adquirida de este conjunto para su distribucién, y la
facturacién que corresponde a cada sujeto econdmico, se efectuara de forma tal que
las liquidaciones en favor de los productores se traten nitidamente a partir de Jos
costes reconocidos, con objeto de superar asi el procedimiento de compensaciones.

Se configura un sistema independiente definido por la libertad de instalacién y
operacidén econdmica, en el que la energia producida se somete a transacciones en
las condiciones pactadas entre las partes, por lo que junto al suministro de energia
como servicio puablico se prevé una prestacién altermativa en régimen més
liberalizado, aunque el sistema integrado garantiza el suministro a los usuarios del
sistema independiente. '

La Ley busca la especializacién de los negocios y de las funciones que integran el
suministro de energia eléctrica, separando incluso societariamente algunas
actividades, con objeto de conseguir una mayor transparencia. Asi la Ley establece
un plazo de seis meses para proceder a segregar juridicamente las actividades que,
en su caso, las Comparifas que formen parte del Sistema Integrado desarrollen en:
otros sectores econ6micos, en el Sistema Independiente, en el régimen especial de
procucci6n y en el exterior. La Ley establece que las sociedades mercantiles que
desarrollen actividades comprendidas en el sistema integrado no podran
simulténeamente desarrollar actividades de generacién y distribucién, aunque
permite que actividades en principio incompatibles puedan ser desarrolladas por
sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en su Disposicién
Transitoria Tercera que la separacién societaria de las actividades de generacidén y
distribucién serd de aplicacién cuando el gobiemno lo disponga, que deberd ser
antes de 31 de diciembre del afio 2000. A este respecto la Comisién del Sistema
Eléctrico Nacional emitira antes del 31 de diciembre de 1998 un informe sobre los
efectos de dicha separaci6n.
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* Se mantienen los principios generales de regulacién de la explotacién unificada del
Sistema Eléctrico Nacicnal establecidos en la Ley 49/1984, incorporandolos a su
texto.

+ La produccién de energia se somete al régimen de autorizacién administrativa que
se podra otorgar por procedimiento de libre concurrencia.

» La actividad de transperte se realizara mediante autorizacién administrativa,

» Las actividades de distribucién de energia eléctrica quedan sometidas a una
ordenacién unificada con objeto de garantizar unas condiciones comunes en todo el
territorio. La Ley establece que el suministro de energia debera ser realizade con las
caracteristicas de calidad y continuidad que reglamentariamente se determinen
para el territorio nacional, teniendo en cuenta la diferenciacién por areas.

Entre las disposiciones adicionales destaca, por su importancia, la octava que declara
la paralizacién definitiva de los proyectos de construccién de las centrales nucleares de
Leméniz, Valdecaballeros y unidad [ de Trillo, cuyos titulares percibiran una
compensacién mediante la afectacién de un porcentaje de las tarifas que cada afo
apruebe el Gobierno. Mediante la Orden de 28 de julio de 1995 del Ministerio de
Industria y Energia y el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, de] Ministerio de
la Presidencia se han establecido determinadas normas en desarrolle de la Disposicién
Adicional Octava antes citada (véase Nota 7).

Con excepcién de la Orden y el Real Decreto indicados en el parrafo inmediato
anterior, a la fecha actual estdn pendientes de dictarse por parte del Gobierno las
disposiciones necesarias para el desarrollo y ejecucién de los distintos aspectos
contemplados en la Ley, no estimando los Administradores de SEVILLANA que como
consecuencia del desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir variaciones
significativas en los préximos ejercicios en relacién con la actividad de la Sociedad.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administraciéon de Compafija Sevillana de Electricidad, S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1995 y del remanente de ejercicios
anteriores:
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Millones de
BASES DE REPARTO Pesetas
Remanente anterior 3.469
Beneficios del ejercicio 16.530
TOTAL 19.999
DISTRIBUCION
A dividendos
a cuenta 7.278
complementario 4.605
SUBTOTAL 11.883
A reservas voluntarias 5.000
A remanente 3116
TOTAL 19.999

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones que
componen la cifra del Capital Social de SEVILLANA al 31 de diciembre de 1995 es el

siguiente:

PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION | Millones de
A CUENTA |COMPLEMENTARIO Pesetas

Acciones existentes al 31 de
diciembre de 1994 (ES(175820010) 24,500 15,500 11.883
Acciones de la ampliacién realizada
el 31 de diciembre de 1995 (con
efecto econdmico desde el 1 de
enero de 1996) - - -

El Consejo de Administracién acordé en el mes de diciembre de 1995 la distribucién de
un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe de 7.278 millores de
pesetas. Este importe, pagadero a partir del 2 de enero de 1996, figura contabilizado en
la cuenta «Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio», incluida en el apartado
«Fondos propios» del pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
1995,

El estado contable formulado con fecha 13 de diciembre de 1995, de acuerdo con los
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para
la distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:
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Millones de

Pesetas
FONDOS DISPONIBLES AL 12-12-95:
Créditos a corto plazo 9.449
Créditos a largo plazo 33.000
Créditos de tesoreria 14.750
TOTAL 77.199
(DISMINUCIONES) DE DISPONIBILIDADES

PREVISTAS DEL 12-12-95 AL 02-01-96:

Créditos a largo plazo {5.000)
TOTAL (5.000)
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS ENTRE EL
12-12-35 Y EL 02-01-96:
Por operaciones de cobro corrientes previstas 21.700
Por operaciones financieras previstas 8.000
TOTAL 29.700
(DISMINUCIONES) DE TESORERIA PREVISTAS
ENTRE EL 12-12-95 Y EL 02-01-96:
Por operaciones de pagos corrientes previstas (33.910}
Por operaciones financieras previstas (3.800)
TOTAL (37.710)
FONDOS DISPONIBLES AL 02-01-96 64.189

(5} NORMAS DE VALORACION

a)

b)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los de primer establecimiento y
los de ampliacién de capital. Estan contabilizados por los costes incurridos, los
cuales ascendieron en 1994 a 2 millones de pesetas, no habiendo incurrido la
Sociedad en 1995 en coste alguno por este concepto. Estos gastos se amortizan
linealmente en un plazo de cinco afios, ascendiendo las amortizaciones realizadas
en 1995 y 1994 a 115 y 219 millones de pesetas, respectivamente, recogiéndose
estos importes en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado»
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacién y desarrollo estén especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores de la Sociedad tenen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de
los proyectos en ejecucién al final de cada ejercicio, habiendo saneado durante los
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ejercicios 1995 y 1994, proyectos considerados no viables por importe de 174 y 43
mullones de pesetas, respectivamente.

Los gastos de investigacién y desarrollo efectuados al amparo del Plan de
Investigacién Electrotécnica (P.LE.), se traspasan al inmovilizado material una vez
finalizados los proyectos correspondientes, amortizindose linealmente en el
periodo que corresponda segiin la naturaleza del elemento. Los gastos incurridos
por este concepto durante los ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 700 y 1.079
millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en relacién con estos
proyectos de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y
Desarrollo Electrotécnico (OCIDE), se registran en el epigrafe «Ingresos a distribuir
en varios ejercicios», imputandose a resultados en el mismo pericdo en que se
amortizan los gastos de 1+D.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informaticos, asf como el coste de los programas elaborados por la propia
Sociedad, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacién y Desarrollo» hasta
que los mismos estin en condiciones de ser utilizados, momento en que se
fraspasan a la cuenta «Aplicaciones Informaticas», y se comienzan a amortizar
linealmente en un periodo de cinco afios. Las amortizaciones practicadas en 1995 y
1994 han ascendido a 955 y 1.067 millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos incurridos en relacién con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propio y otros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 759 y 1.152 millones de pesetas, respectivamente,
en los ejercicios 1995 y 1994. Estos importes se recogen en el epigrafe «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacion)».

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material en explotactén adquirido con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste regularizado y actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales (véase Nota 9). Las adiciones
efectuadas con posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste de
adquisicién.

El precio de coste de los proyectos cuyo perfode de construccién supera un
ejercicio econdmico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
tGnicamente durante el periodo de construccién:

1. Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la financiacién
externa tanto de cardcter especifico como genérico. En relacién con esta Gltima
financiacién, el importe de los gastos financieros y las diferencias de
valoracién y cambio a activar se determina aplicando la tasa media de interés
efectiva de esta financiacién a la inversién media acurmnulada no financiada
especificamente, una vez deducidas las regularizaciones y actualizaciones
practicadas, y las diferencias de valoracién activadas pendientes de pago. No
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obstante, desde el ejercicio 1992 inclusive, no se han activado como mayer
valor del inmovilizado en curso las diferencias de cambio producidas por la
financiacién de cardcter genérico, dado que el importe de la activacién
susceptible de efectuarse en 1995 no es significativa, y dicha activacién desde
1992 a 1994 deberia haberse imputado a la Central Nuclear de Valdecaballeros
que se encontraba en moratoria, y cuya paralizacion definitiva ha side
declarada por la Ley 40/1994 de 30 de diciembre, (Véanse Notas 5-1 y 7).

Los gastos financieros activades durante los ejercicios 1995 y 1994 (netos en
1994, de los ingresos recibidos del fondo creado para la Moratoria Nuclear)
ascienden a 1.471 y 9.438 millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen
en el epigrafe «Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
{(Financiero)» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Véase en la
Nota 7 el tratamiento contable de los ingresos recibidos en 1994 por la
Moratoria Nuclear.

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamerite con las

construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos durante
los ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 3.186 y 2.344 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado (Explotacién)» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

La Sociedad sigue el criterie de traspasar la obra en curso al inmovilizado material
en explotacién una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba. En el caso
del combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible disponible
para su ufilizacién se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservaciéon y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material en explotacién segiin los criterios
que se indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones a las
provisiones oportunas (véanse Notas 6 y 7).

Amortizacion del inmovilizado material
en explotacién

El inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo linealmente el
coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida ftil estimada que se detallan a continuacién, que coinciden, para las
diferentes instalaciones, con los afios en que las mismas obtendran rendimientos
de la tarifa eléctrica.
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Afos de Vida Util
Estimada
Centrales Hidraulicas 3565
Centrales Térmicas Convencionales 25
Centrales Nucleares 25
Lineas de Transporte 40
Subestaciones de Transformacién 40
instalaciones de Distribucién 24-40
Contadores 20
Edificios 75
Otros Elementos del Inmovilizado 5-18

Las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1995 y 1994
incluyen, en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado», 24.478
¥ 24.816 millones de pesetas, respectivamente, en concepte de amortizacién del
inmovilizado material en explotacién.

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe «Instalaciones técnicas ¥
maquinaria» (Combustible nuclear), se amortiza desde el momento en que se
Inicia la explotacién, determinandose la amortizacién de cada ejercicio en funcién
de la capacidad energética consumida. La amortizacién registrada por este
concepto en los ejercicios 1995 y 1994 asciende a 4.011 y 4.384 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluye dentro de los importes anteriormente indicados de
amortizacién del inmovilizado material en explotacién.

Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras analogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales a
su coste de adquisicién, regularizado y actualizado en su caso de acuerdo con lo
establecido en la Ley 9/1983 (véase Nota 9), 0 a su valor de mercado, si fuese
inferior. Este dltimo se determina por el valor de cotizacién medio del ltimo
trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que resulte inferior, para valores con
cotizacién oficial que no sean empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor
tedrico-contable, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad, para el resto de
valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones financieras» de
los balances de situacién adjuntos (véase Nota 8).

Ademias de estas cuentas anuales, la Sociedad elabora unas cuentas anuales
consolidadas del Grupo SEVILLANA. El efecto de incorporar dicha consolidacién
a estas cuentas anuales no es significativo. |
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Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos incurridos en relacién con ta emisién de obligaciones y bonos y
formalizacion de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos y las
diferencias de valoracién negativas originadas por la conversién en pesetas de los
préstamos en moneda extranjera (que se contabilizan segin la normativa aplicable
descrita en el apartado | de esta Nota) se amortizan financieramente en proporcién
al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de los préstamos que las
originan.

La amortizacién de los gastos de emisién de obligaciones y bonos y formalizacién
de préstamos, que se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y gastos
asimilados» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ha ascendido en 1995
y 1994 a 456 y 524 millones de pesetas, respectivamente.

La amortizacion de las diferencias de valoracién negativas generadas en ejercicios
anteriores, desde 1992, por la conversién en pesetas de los préstamos en moneda
extranjera ha ascendido en los ejercicios de 1995 y 1994 a 4.424 y 4.853 millones de
pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el epigrafe «Diferencias
negativas de cambio» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico-

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 contempla un sistema para la
determinacién de la tarifa eléctrica segiin el cual el ingreso previsto a nivel Sector
para cada ejercicio es igual al coste total previsto del servicio. Entre los costes
previstos, el derivado de las inversiones realizadas no es coincidente en cada
ejercicio, aunque si a lo large de la vida atil de cada instalacién, con el que tienen
que registrar las sociedades en su contabilidad. En este contexto, en los primeros
afos de explotacién comercial de una nueva instalacién se produce un déficit entre
los ingresos previstos a efectos tarifarios en relacién con la inversién efectuada en
la misma y los costes que deben contabilizar las Sociedades, regularizindose esta
situacién a lo largo de la vida atil de las instalaciones. Para hacer frente a esta
situacidr, la reguizacidn sectorial ha establacidc el concepto de coste diferido como
instrumento para periodificar estas diferencias. La Orden del Ministeric de
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de
1987 regulé concretamente el registro contable de esta pericdificacion.

Segln esta Orden Ministerial, podrén reconocerse diferimientos de costes, previa
autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los primeros cinco
ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de generacién. lLos
importes asi capitalizados habran de amortizarse en un periodo méximo de 20
aios, contados a partir de la fecha de puesta en explotacién comercial de la
instalacién correspondiente, previa autorizacién de la Direccién General de la

Energia.
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Con fecha 23 de enero de 1996 y 13 de febrero de 1995, SEVILLANA ha obtenido
las correspondientes aprobaciones de la Direccion General de la Energia en
relacién a los diferimientos practicados en 1995 y 1994, que han ascendido a 34 y
77 millones de pesetas, respectivamente. De acuerdo con las autorizaciones
obtenidas en su dia de la Direccién General de la Energia, SEVILLANA sigue el
criterio de amortizar los costes diferidos relativos a las Centrales Térmicas de los
Barrios y Litoral, y al Grupo II de la Central Nuclear de Almaraz, en un plazo de
20 anos a contar desde la fecha de entrada en explotacién de cada instalacién,
determindndose la amortizacién anual a practicar de forma proporcional a la
amortizacion que resultaria de aplicar la metodologia que se deriva del sistema
tarifario,

Como resultado del convenio suscrito el 7 de julio de 1994, SEVILLANA vendi6 a
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. una tercera parte indivisa en la propiedad
de la Central Térmica de los Barrios (véase Nota 6). SEVILLANA ha continuado
con el plan de amortizacién de los costes diferidos de dicha Central que venia
aplicando en el momento de efectuarse la venta, dado que la suma de los costes
diferidos pendientes de amortizar a la fecha de la enajenacién descrita y el valor
neto contable de las dos terceras partes indivisas de la Central propiedad de
SEVILLANA, era inferior a las dos terceras partes del valor actualizado neto
estandar de dicha instalacién, valor reconocido para la retribucién futura de la
misma.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante los ejercicios 1995 y
1994 se han diferido y amortizado costes por los importes siguientes:
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Existencias

Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas y materiales para
consumo y reposicion al precio de adquisicién (calculado fundamentalmente en
base al coste med:o) o al valor de mercado, si éste fuese menor.

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacion de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objete
de medicién dentro del periodo habitual de lectura de contadores. La estimacién
de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1995 y de 1994
asciende a 26.878 y 26.721 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se
incluyen junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
facturados, que a 31 de diciembre de 1995 y de 1994 ascienden a 500 millones de
pesetas, en la cuenta «Energia suministrada no facturada» del epigrafe
«Deudores» del activo de los balances de situacién adjuntos.

Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 prevé que la tarifa de cada ano
incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el calculo
de la tarifa del afic anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2320/1994
para el afio 1995 y por el Real Decreto 2204/1995 para el afio 1996, incluyen un
porcentaje para corregir desviaciones producidas en el célcuio provisional de la
tarifa aplicada en los ejercicios 1994 y 1995, respectivamente.

Los importes que le corresponden a SEVILLANA, en funcién de la cuota de mercade
de su subsisterna, suponen un menor ingreso en 1995 y 1994 por importes de 8.658
y 3.759 millones de pesetas. Estos importes se han contabilizado minorando los
ingresos en el epigrafe «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas y en la cuenta «Desviaciones en Tarifa» del epigrafe
«Deudores» del activo de los balances de situacién adjuntos.

Subvenciones

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los distintos convenios
firmados, entre otros, con Ia Junta de Andalucia, el Ministerio de Industria y
Energia y las Diputaciones Provinciales en relacién con distintos planes de
electrificacién se contabilizan en el epigrafe «Subvenciones de capital» del pasivo
de los balances de situacién adjuntos. Este epigrafe recoge también la valoracién
realizada de las instalaciones cedidas por clientes.

Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en los mismos afios en los
que se amortizan las instalaciones correspondientes, ascendiendo el ingreso
registrado por este concepto en 1995 y 1994, en el epigrafe «Subvenciones de
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capital transferidas al resultado del ejercicio» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas a 711 y 564 millones de pesetas respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no reembolsada
de estos préstamos se refleja en los balances de situacién adjuntos al tipo de
cambio en vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacién de los tipos de cambio vigentes al
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso,
y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituyen parte
integrante del coste de estas inmovilizaciones y se suman (o, en caso de ser
positivas, se deducen) de dicho coste, segun el procedimiento descrito en la Nota
5-c. Sin embargo, por la razones que se indican en la Nota antes citada, desde 1992
inclusive, SEVILLANA no ha activade en el inmovilizado las diferencias de
cambio correspondientes a la financiacidén de caracter genérico.

De acuerdo con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo
de 1993 que regula el tratamiento de las diferencias de valoracién para las
empresas del sector eléctrico, las diferencias de valoracién negativas no activables
en el inmovilizado en curso deben imputarse, mediante un criterio financiero, a o
largo de la vida de toda la operacién. Las diferencias de valoracién negativas
correspondientes, segiin el calculo financiero, a ejercicios futuros se periodifican en
el mismo periodo en que se producen como gastos a distribuir en varios ejercicios,
y las correspondientes al ejercicio o a ejercicios anteriores se registran como gasto.

Segun la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de-las diferencias
positivas de cambio de cada operacién se difiere con cardcter general, hasta el
vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
ejercicio que segan el calculo financiero corresponda imputar a ejercicios
anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas de
cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputado a resultados
en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el pasivo del
balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios. igualmente, las
diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o sjercicios futuros
compensaran las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconocidas en el activo del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, a
figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1995 y 1994, han sido las siguientes:
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Millones de Pesetas
Cargo (Abono)
1995 1994
Cargo (Abono)
[mputadas a la cuenta «Diferencias positivas en
moneda extranjera» del epigrafe «Ingresos a distribuir
en varios ejercicios» (386) (817
Imputadas a la cuenta «Diferencias negativas en
moneda extranjera» del epigrafe «Gastos a distribuir
en varios ejerciclos» 1.461 1.666
Minorando {(incrementando} reservas voluntarias (88)
Imputadas a los resultados financieros del ejercicio (a)
diferencias positivas de cambio (3.107) (114)
diferencias negativas de cambio 7.005 6.264

(a) Las diferencias positivas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1995, 755 y 710
millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de valoracién
generadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

Las diferencias negativas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1995, 531, 2,928
¥y 965 millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferendas de
valoracién generadas a 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, respectivamente. En 1994,
igualmente incluyen, 3.416 y 1437 millones de pesetas correspondientes a’ la
amortizacién de las diferencias de valoracién generadas a 31 de diciembre de 1993 y
1992, respectivamente.

En todos los casos la imputacion a resultados se realiza siguiendo un criterio financiero
(véase Nota 5-f).

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1995 se mantuvieran hasta la
cancelacién de los correspondientes préstamos, el saldo de la cuenta «Diferencias
negativas de cambio», del apartado «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del
activo del balance de situacién adjunto, que al 31 de diciembre de 1995 asciende a
9.144 millones de pesetas, representaria un gasto diferido que serfa imputado a
resultados en los préximos cince afios de acuerde con los vencimientos de los
respectivos préstamos. Asimismo, las diferencias positivas de cambio que figuran
en el pasivo del balance de situacién adjunto por 448 millones de pesetas,
representan un ingreso diferido que se imputaria a resultados de acuerdo con los
vencimientos de los respectivos préstamos en los préximos cuatro afios.

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

La Sociedad tiene contraida con sus empleados la obligacién de complementar el
Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilaciébn y otras
prestaciones.
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La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991 amplio
hasta diez y veinte afios, para las empresas del Sector Eléctrico, los plazos
transitorios previstos en la normativa mercantil general para la cobertura del
déficit existente al 31 de diciembre de 1989 en relacién con los complementos de
pensiones devengados a dicha fecha. Esta Orden determiné también que las
empresas que hicieran uso de esta ampliacién de plazos deberian dotar la
provisién de forma sistematica, a través de una dotacién anual que creciera en
progresion geométrica de razon 1,08, y que las dotaciones a la provisién se
realizaran con cargo a cuentas de reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la Sociedad ha ido cubriendo a partir de 1991 el déficit existente
al 31 de diciembre de 1989 (estimado en su dia en 29.976 millones de pesetas
segin los estudios actuariales entonces disponibles), en los plazos y forma
ptevistos en la citada (Orden, con cargo a reservas de actualizacién(Véase Nota 9).

A partir de la entrada en vigor de la citada Orden de 1 de julio de 1991, la
Sociedad ha venido contabilizando, con cargo a la cuenta de resultados de cada
ejercicio, los importes devengados en el mismo. Ademas, la Sociedad ha registrado
el impuesto anticipado correspondiente al diferencial existente entre los importes
cargados a los resuitados de cada ejercicio y los pagos efectuados imputados al
fondo constituido, dado que este importe es inferior al resultante de multiplicar
por el tipo impositive vigente el valor actual de los pagos estimados a realizar en
tos préximos diez anos.

En la Nota 10 se resume la contabilizacion efectuada en 1995 y 1994 en relacién con
los costes por complementos de pensiones. Durante el ejercicio 1995, a raiz de la
definicién de las prestaciones recogidas en el nuevo convenio colectivo aplicable al
mismo, convenio ain pendiente de Resolucién por parte de la Direccién General
de Trabajo y de publicacion en el Boletin Oficial del Estado, se ha realizado un
nuevo estudio actuarial. De acuerdo con dicho estudio para 1995 y con los
estudios actuariales disponibles para 1994, efectuados ambos con criterios
homogéneos, en bases individuales y cuantificados por el método de la unidad de
crédito proyectado, aplicando, en general, las siguientes hipétesis: edad de
jubilacién (64 y 65 afios en 1995 y 1994, respectivamente); tasa nominal de
actualizacién (7,0%); crecimiento salarial (4,5%); crecimiento de bases maéaximas de
la Seguridad Social (4,0%); crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad
Social (3,5%), y las tablas de mortalidad (PE/80), el valor del pasivo devengado al
31 de diciembre de 1995 y 1994 por el personal jubilado, y los importes
devengados a las citadas fechas por el personal en activo, ascienden a :

0D38345370




——n oy
'

CLASE 82

218 -

Millones de pesetas
Devengos del
Pensiones | Personal en
Causadas Activo
31-12-94 19.126 8.503
31-12-95 19.078 11.761

n) Clasificacién de deudas entre corto y

largo plazo

En los balances de situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de los
vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquellas
con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a diche periedo.

A) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las
eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

o) Compensaciones

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como mayor importe de las ventas y/o
compras de cada ejercicio los ingresos y/o gastos devengados por las diferentes
compensaciones vigentes, que al 31 de diciembre de 1995 y 1994 eran las
siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Surgen del propio sistema
tarifario (véase Nota 3). Se liquidan segin el contenido de diversas
disposiciones dei Ministerio de Industria y Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la Energla
Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables (gastos de
almacenamiento de carbfn térmico, etc.) tienen por objete compensar las
diferencias de ingresos y/o costes que por las caracteristicas externas a cada
subsisterna se producen en su explotacién.

Los importes registrados por estos conceptos en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, son los siguientes: :

e
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Millones de pesetas
(Ingreso)/Gasto
1995 1994
Compensaciones enire
subsistemas eléctricos 31112 21.059
Compensaciones de OFICO - (37

Los importes anteriormente indicados se recogen en los epigrafes «lmporte neto
de la cifra de negocios» y «Aprovisionamientos» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

A la fecha de la elaboracién de estas cuentas anuales la Direccién General de la
Energia no ha comunicado todavia a las Empresas del Sector Eléctrico la
liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994. SEVILLANA ha contabilizado los
importes anteriormente indicados por este concepto, segin la mejor estimacion
posible, efectuada en base a las liquidaciones provisionales y otras informaciones
disponibles.

Derechos de acometida, verificaciény
enganche y alquileres de contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y enganche,
todos ellos regulados por el Real Decreto 295971982, de 15 de octubre, se registran
como un ingreso del ejercicia en que se contratan. El «Importe neto de la cifra de
negocios» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye por estos
conceptos, y por alquileres de contadores en 1995 y 1994 un ingreso de 9.649 y
9.260 millones de pesetas, respectivamente.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado economuco antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citade impuesto, y minorado por el efecto de la
compensacion de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccién por inversiones se
considera como un menor importe de'la cuota a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio (véase Nota 14).
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Comunidades de Bienes y Agrupaciones
de Interés Economico

La participacién de SEVILLANA en diferentes Comunidades de Bienes se registra en
cada uno de los epigrafes de los estados financieros adjuntos en base a su
porcentaje de participacidén efectiva en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 dichas participaciones eran las siguientes:
36,021% de los Grupos 1 y II de la Central Nuclear de Almaraz; 33,33% del Grupo
de la Central Térmica Litoral de Almeria; y 50% de los Grupos i y 11 de la Central
Nuclear de Valdecaballeros.

En relacién con la Central Nuclear de Almaraz (Grupos 1 y II) y la Central Térmica
Litoral de Almeria (Grupo I) SEVILLANA participa, adicionalmente, y en el
mismo porcentaje de participacion que en las respectivas Comunidades de Bienes,
en sendas Agrupaciones de Interés Econémico constituidas para la gestién,
administracién y explotacién de las citadas Centrales. Estas Agrupaciones de
Interés Econémico, a las que no han sido traspasados los activos de explotacién de
las Centrales (incluidos los combustibles) facturan los correspondientes gastos de
explotacién a las respectivas Comunidades de Bienes, dénde se registran como
“Otros gastos externos” dentro del epigrafe “Aprovisionamientos” de sus cuentas
de pérdidas y ganancias. Dado que SEVILLANA integra los distintos epigrafes de
los estados financieros de estas Comunidades de Bienes en proporcién a su
participacién en las mismas, los gastos de personal asi como los servicios
exteriores derivados de la explotacidn de estas Centrales aparecen registrados en
el epigrafe “Otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
SEVILLANA, figurando como resultado del proceso descrito el resto de los gastos
de las citadas Centrales (entre las que destacan la dotacién a la amortizacién y el
consumo de combustibles) clasificados en las cuentas de pérdidas y ganancias
segln su naturaleza.

En 1994 se constituyé una Agrupacién de Interés Econémico para la explotacién
de la Central Térmica de Los Barrios, en la que SEVILLANA participa en un
66,66%, tras haber enajenado en 1994 un 33,33% de la citada Central a Empresa
Nacional de Electricidad, S.A. Esta Aprupacién factura a las respectivas
Sociedades que participan en ella los gastos de los servicios que les prestan, por lo
que los mismos figuran en la cuenta de resultados de SEVILLANA como “Otros
gastos externos” en el epigrafe “Aprovisionamientos”. Igualmente, esta
Agrupacién factura a las respectivas sociedades que participan en ella las
inversiones realizadas en inmovilizado, que son registradas como adiciones al
inmovilizado por SEVILLANA.

Concesiones administrativas
De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «Ley de Aguas», todas las centrales

de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran en Ia Nota 6, se
hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. De acuerdo con

009345373



(6)

0D3345374

CLASE 82

-21-

los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién de los plazos
establecidos, tanto las instalaciones afectas a la concesién, come las construcciones,
revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Las concesiones
expiran entre los afios 2.008 y 2.064. La Sociedad considera que no es necesario
dotar un fondo de reversién, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

t) Gastos derivados del tratamiento de
residicos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, 5.A. {(ENRESA) tiene asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del
tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. ENRESA se financia
mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos tarifarios de todas
las empresas de distribucion de energia eléctrica.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habide durante los ejercicios 1995 y 1994 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:
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Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1995 en los diferentes
epigrafes del inmovilizade material se corresponden con las adiciones efectuadas al
inmovilizado en curso, el traslado desde éste a los diferentes epigrafes del
inmovilizado de los proyectos que han entrado en explotacién en este ejercicio, y el
retiro contable del coste y su correspondiente amortizacién acumulada de distintas
recargas de combustible nuclear que habian alcanzado su total grado de quemado.

Los principales movimientos habidos en el ejercicio 1994 en el epigrafe “Centrales
térmicas convencionales” se corresponden con las ventas efectuadas de la Central
Térmica de Puertollano y de una tercera parte indivisa de la Central Térmica de los
Barrios. En relacién con estas transacciones durante el ejercicio 1994 SEVILLANA
suscribié distintos protocolos y acuerdes como desarrollo del Documento de Acuerdos
de fecha 27 de junio de 1991 que preside las relaciones de la Sociedad con ENDESA.
Entre estos protocolos y acuerdos caben citar:

1. Con fecha 7 de marzo de 1994 los Presidentes de SEVILLANA, ENECO %
ENDESA firmaron un Protocolo de Condiciones Generales para la compra por
parte de ENECO de ia Central Térmica de Puertollano, cuyo valor neto en libros
de SEVILLANA ascendia a 4.019 millones de pesetas. Este protocolo contempla
determinadas clausulas de garantia, tanto a favor del comprador como del
vendedeor, en el supuesto de que en el periodo 1994-1996 se presenten diferencias
en ciertos parametros (produccién real, inversiones, etc.) tomados como base para
la valoracién de la compraventa. Considerando el periodo de tiempo transcurrido
a la fecha actual, los Administradores de SEVILLANA no estiman que se vayan a
derivar de las garantias previstas efecto significativo alguno. Con fecha 15 de abril
de 1994 se firmé la correspondiente escritura piblica de venta fijando como precio
de la transacciéon 12.411 millones de pesetas (véase Nota 15).

2. El 7 de julio de 1994 ENDESA y SEVILLANA suscribieron un Convenio como
desarrollo del “Acuerdo de Colaboracién” firmado el 27 de junio de 1994, que
contempla, entre otros aspectos, el intercambio de determinados activos. Por el
citado convenic SEVILLANA vendié a ENDESA una tercera parte indivisa en la
propiedad de la Central Térmica los Barrios por 42.840 millones de pesetas; cedié a
ENDESA para la instalacién y explotacién del Grupo Il de 1a Central Térmica
Litoral de Almeria el derecho de uso de los elementos del Grupo [ comunes a
ambos grupos, que es inherente a la participacién de una tercera parte indivisa
que SEVILLANA mantiene en la propiedad del Grupe [, fijindose la
compensacién a pagar por ENDESA en 1.600 millones de pesetas, y enajené
4.500.000 acciones de Empresa Nacional Eléctrica de Cérdoba (ENECO) de las que
era titular (véase Nota 8). Con fecha 28 de octubre de 1994 se otorgé la
correspondiente escritura piiblica de compraventa de la tercera parte indivisa en la
propiedad de la Central Térmica de los Barrios, cuyo valor neto en libros de
SEVILLANA ascendfa a 15.624 millones de pesetas (véase Nota 15).

La Comunidad de Bienes Central Nuclear de Almaraz, en la que participa SEVILLANA
en un 36,021%, tiene previsto realizar a corto plazo la sustitucién de los generadores
de vapor y de los rotores de las turbinas de los dos grupoes de generacién nuclear de
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que consta la central, ascendiendo la inversién total prevista a, aproximadamente,
40.000 mullones de pesetas. A la fecha actual los trabajos en curso efectuados en
relacion con esta inversién ascienden a 23.694 millones de pesetas aproximadamente,
estimandose obtener a corto plazo la aprobacién y reconocimiento por parte de los
erganismos competentes en relacion a esta inversién.

El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1995 v 1994 es el
sigulente:

MILLONES DE PESETAS
1995 1994
Central Nuclear Almaraz 10472 6.416
Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Almaraz 3.403 5.692
Otros 14.365 10.842
Total inmovilizaciones en curso 28.240 22.950

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1994 en el inmovilizado
material en curso estan relacionados con la Central Nuclear de Valdecaballeros, y se
corresponden con el traspaso realizado con fecha 31 de diciembre de 1994 del coste
incurrido en este proyecto y las provisiones constituidas, al epigrafe “Inmovilizado,
Ley 40/1994". Este traspaso se efectué tras la publicacién de la Ley 40/1994, y quedar
clarificado el importe y forma de la compensacioén a percibir por SEVILLANA por la
paralizacion definitiva de esta Central (véase Nota 7).

INMOVILIZADO LEY 40/1994

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacidn del Sistema Eléctrico Nacional,
declaré en su Disposicién Adicional Octava la paralizacién definitiva, con extincién de
las autorizaciones concedidas, de los proyectos de construccion de distintas centrales
nucleares, entre las que se encuentra la de Valdecaballeros, proyecto en que
participaba SEVILLANA a parte iguales con otra compafia eléctrica. La Orden de 28
de julio de 1995 del Ministerio de Industria y Energia y el Real Decreto 2202/1995, de
28 de diciembre del Ministerio de la Presidencia han establecido determinadas normas
y criterios de desarrollo de la Disposicién Adicional Octava antes citada.

La Ley establece que los titulares de los mencionados proyectos percibirdn una
compensacién por las inversiones realizadas en los mismos y el coste de su
financiacién, mediante la afectacién a ese fin de un porcentaje de la facturacién por
venta de energia eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinara el Gobierno y
serdA como mdaximo e! 3,54%, debiendo alcanzar la compensacién anual para el
conjunto de las centrales paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de
pesetas en 1994, e incrementarse ese importe minimo cada afio en un 2 Ppor ciento
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hasta la integra satisfaccion de la cantidad total a compensar, que deberda efectuarse en
un plazo maxime de 25 afios desde la entrada en vigor de la Ley.

La Ley y sus normas de desarrollo antes citadas establecen el procedimiento de calculo
de la anualidad necesaria para satisfacer la compensacién y, en consecuencia, el
importe pendiente de compensacién, que se determinard con efectos de 31 de
diciembre de cada afio por proyectos y titulares, de acuerdo con los valores base
establecidos en la Ley para la compensacion de cada central paralizada y los repartos
entre los titulares. Los intereses reconocidos asociados a la compensacibn se
determinan aplicando al importe pendiente de compensacién al 31 de diciembre del
ane anterior la media anual del tipo medio en el Mercado de Depésitos Interbancarios
para depositos no transferibles. a tres meses mas un diferencial del 0,3%. En el
supuesto de que los importes resultantes de la aplicacién del porcentaje previsto a la
facturacién de energia o la cantidad minima que deba alcanzar la compensacién sean,
en alglin caso, insuficientes para satisfacer los intereses reconccidos asociados a la
misma, la compensacién para el correspondiente titular debera alcanzar en dicho afie
los citados intereses. Igualmente, la Ley y sus normas de desarrollo fijan que en el
supuesto de producirse cambios en el régimen tarifario o cualquier otra circunstancia,
que afectase negativamente al importe resultante de aplicar el porcentaje previsto a la
facturacién de energia, o a la percepcién por los titulares de los derechos de
compensacién de los importes establecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomara las medidas necesarias para la efectividad de lo dispuesto en la Ley, y
la satisfaccién de la compensacién en el plazo maximo establecido de 25 afios.

ann

Segun las previsiones contempladas en la Ley, los titulares de los proyectos de
construccién podrin ceder a terceros, sin compromisos o pactos de recompra
explicitos o implicitos, el derecho de compensacidén reconocide. En particular, tales
derechos podrén cederse total o parcialmente en una o varias veces, a fondos abiertos
que se denominardn “Fondos de Titulizacién de Activos Resultantes de la Moratoria
Nuclear”, de los contemplados en la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994,
de 14 de abril, de adaptacién de la legislacién espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria de la C.E. En el supuesto de
efectuarse la cesién a terceros del derecho de compensacién, los tipos de interés
aplicables a la parte cedida se determinaran atendiendo al tipo de interés sobre
depdsitos interbancarios en pesetas mas un diferencial de hasta el 0,50. La Ley prevé
que en determinados supuestos las condiciones de cesién podréan realizarse a tipo de
interés de caricter fijo, determinado atendiendo a los de las emisiones realizadas por el
Estado més un diferencial méximo del 0,50, que permita la plena satisfaccién de los
importes pendientes de compensacién referenciados a un tipo fijo dentro del plazo
méximo previsto. En todo caso, las condiciones de cada cesién, incluido el interés
aplicable a la misma, deberdn ser autorizados por acuerdos del Gobierno,
determinando las normas de desarrollo de la Ley el procedimiento a seguir. El Real
Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del Ministerio de la Presidencia, que como se
ha indicado anteriormente desarrolla la Disposicién Adicional Octava de la LOS.E.N.,
establece, entre otros, los mecanismos que permitan, mediante la cesién del derecho de
£ compensacidén, dar de baja definitiva del balance de las empresas titulares de los
proyectos la deuda derivada de las inversiones realizadas en los mismos.
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La Ley y el Real Decreto de desarrollo antes citado fijan en 340.057 mitlones de pesetas
el valor base de compensacién para la Central Nuclear de Valdecaballeros a la fecha de
entrada en vigor de la Ley, estableciendo que la distribucién de la compensacién
correspondiente a cada titular se llevard a cabo en la cuantia y forma que éstos
acuerden, debiendo someter a la aprobacién del Ministerio de Industria y Energia los
acuerdos adoptados. Con fecha 19 de diciembre de 1994 Compaiifa Sevillana de
Electricidad, 5.A. suscribié con la otra empresa eléctrica que participa en fa C.N. de
Valdecaballeros un acuerdo sobre la distribucién de la cantidad reconocida como base
de compensaci6n, en funcién del cual a SEVILLANA corresponden 176.527 millones
de pesetas. Este acuerdo fue ratificado por SEVILLANA el 15 de febrero de 1995 y por
la otra empresa eléctrica el 6 de marzo de 1995, y ha sido aprobado mediante
Resolucién de la Direccién General de la Energia de 12 de abril de 1995.

A continuacién se resume el movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1995 en
el epigrafe “Inmovilizado Ley 40/1994";

Millones de pesetas
Inmovilizado | Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1993

Traspaso desde el inmovilizado
en curso (31-12-1994) 266.562 (78.393)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 266.562 {78.393)

Disminucién por diferencia entre
ingresos pertibidos del fondo de
moratoria y los intereses
reconocidos asociados a la
compensacién (568) -

Aumentos por gastos de
mantenimiento, desmantelamiento y

derre de instalaciones 144 -
Disminuciones por desinversiones (51) -
Provisiones dotadas - (8.901)
Saido al 31 de diciembre de 1995 266.087 (87.294)

Segiin se desprende del movimiento anterior, el 31 de diciembre de 1994, una vez
declarada la paralizacién definitiva de este proyecto, SEVILLANA traspast al epigrafe
“Inmovilizado Ley 40/1994" el coste y provisiones que en relacién con la Central
Nuclear de Valdecaballeros se incluia a dicha fecha en el inmovilizado en curso.
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Durante el ejercicio 1994 el coste por el que figuraba la Central Nuclear de
Valdecaballeros en el inmovilizado en curso se incrementé en 8.241 millones de
pesetas, basicamente por las activaciones financieras efectuadas a lo largo del ejercicio,
antes de la publicacién de la Ley 40/1994, resuitando el coste total por el que figuraba
contabilizada esta Central al 31 de diciembre de 1994 superior en 90.035 millones de
pesetas a la compensacién a percibir por su paralizacién definitiva.

Las provisiones dotadas durante el ejercicio 1994 ascendieron a 63.379 mullones de
pesetas, y se determinaron considerando el importe de la compensacién que
corresponde a SEVILLANA vy las posibilidades contempladas en la Ley 40/1994, que
determina que la amortizacién correspondiente a los activos afectos a los proyectos
cuya construccién se paraliza definitivamente se realizard como maximo en el plazo de
diez afios, a partir de la entrada en vigor de la Ley.

is En los Gltimos ejercicios SEVILLANA habia venido desarrollando diversas actuaciones
para compensar las consecuencias derivadas de la paralizacién definitiva de la Central
Nuclear de Valdecaballeros. Entre las actuaciones llevadas a cabo, hay que citar el
“ Acuerdo de colaboracién” suscrito con Empresa Nacional de Electricidad, S.A. el 27
de junio de 1994 que, entre otros aspectos, conternplaba un intercambio de activos y
desinversiones (véanse Notas 6, 8 y 15), tendentes a compensar los efectos econdmicos
derivados de la paralizacién definitiva, que dieron lugar a la obtencién por parte de
SEVILLANA en 1994 de plusvalias por 47.479 millones de pesetas, destinadas
integramente a la dotacion de provisiones.

Considerando las totales provisiones dotadas al 31 de diciembre de 1994 (78.393

millones de pesetas) los costes no recuperables pendientes de amortizar al 31 de

diciembre de 1994 ascendian a 11.642 millones de pesetas. A dicha fecha los

Administradores de SEVILLANA estimaron que la amortizacion en 1995 y 1996 de
_ estos costes no recuperables se compensaria con el crédito fiscal derivado de esta
.- situacién, segiin se indica en el parrafo siguiente.

lLa Ley 40/1994 establece también un plazo maximo de 10 afios para compensar la
base imponible negativa en el Impuesto sobre Sociedades que pudiese resultar como
consecuencia de la paralizacién acordada. Al 31 de diciembre de 1994 SEVILLANA no
contabilizé el crédito fiscal correspondiente a esta situacién (véase Nota 14), crédito
que se estimé aplicar en los ejercicios de 1995 y 1996 en funcién de los beneficios a
obtener e inversiones a realizar. El importe de dicho crédito era similar a los costes no
recuperables pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1994, por lo que en
aquella fecha se estim6é que ambos efectos se compensarian entre si en ejercicios
futuros.

Durante el ejercicio 1995 el valor del “Inmovilizado Ley 40/ 1994” se ha minorado en
i 475 millones de pesetas, considerando los gastos de mantenimiento y desinversiones
realizadas, al haber superado la compensacién recibida con cargo a la tarifa por la
paralizacién de la Central Nuclear de Valdecaballeros (17.929 millones de pesetas) a
los intereses reconocidos asociados a la compensacién (17.361 millones de pesetas). Por
otra parte, SEVILLANA ha dotado en 1995 provisiones por 8.901 millones de pesetas,
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por lo que los costes no compensables pendientes de amartizar al 31 de diciembre de
1995 ascienden a 2.741 millones de pesetas. Estos costes seran amortizados en 1996 por
lo que en un plazo de dos afios desde la promulgacién de la Ley {muy inferior al
méaximo de 10 afics previsto en la misma), SEVILLANA va a tener totalmente
efectuada la amortizacién correspondiente a los activos de la C.N. de Valdecaballeros.
La dotacién a las provisiones efectuadas en 1995 es equivalente al crédito fiscal no
contabilizado at 31 de diciembre de 1994, que se ha aphcado en este ejercicio, segln las
previsiones efectuadas al 31 de diciembre de 1994 para los ejercicios 1995 y 1996.

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «Inmovilizado
financiero» y de «Inversiones financieras temporales», asi como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:
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Los principales movimientos habidos en 1995 en relacion con el Inmovilizado
Financiero y las Inversiones Financieras Temporales se corresponden con: 1) la
adquisicién mediante suscripeidn del 33,5% del capital social de la Sociedad Asociada
Suministradora Eléctrica de Cadiz, SA,; 2) la enajenacion de titulos con cotizacién
oficial que se mantenian en la cartera de valores a largo plazo con un coste de 833
millones de pesetas, habiéndose obtenido un beneficio de 953 millones de pesetas; 3) el
pago por parte de'la Terminal Interracional de Carbones Gibraltar, S.A. de 2.586
millones de pesetas cancelado parcialmente el crédito concedido por SEVILLANA; y 4)
el pago por parte de ENDESA de, aproximadamente, 56.000 millones de pesetas al
vencer en 1995 los créditos derivados de la venta de distintos activos (véase esta Nota
vy la Nota 6) que al 31 de diciembre de 1994 figuraban en el epigrafe «Otros créditosn,
de «Inversiones financieras temporales».

Las principales operaciones realizadas POr SEVILLANA durante 1994 en relacian con el
Inmovilizado Financiero y las Inversiones Financieras Temporales fueron las
siguientes:

- El 29 de julio de 1994 se formalizé la venta, en 13.223 millones de pesetas, por
parte de SEVILLANA a Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. de la participacién
que poseia en ENECO equivalente al 50% del capital de esta Saciedad, que al 31 de
diciembre de 1993 estaba registrada en el epigrafe “Participaciones en empresas
multigrupo y asociadas” por importe de 3.223 millones de pesetas (véase Nota 15).
Dicha venta estaba contemplada en el convenio suscrito entre SEVILLANA y
Empresa Nacional de Electricidad, S.A., el 7 de julio de 1994, como desarrollo del
“Acuerdo de Colaboracién” firmado por ambas sociedades el 27 de junio del
mismo afio (véase Nola 6).

- Durante el mes de diciembre, SEVILLANA reorganizd sus participaciones en
Terminal Internacional de Carbones Gibraitar, 5.A. y Puerto de Carboneras, S.A.
equivalentes al 100% y 33,25% de sus respectivos capitales sociales, al vender
dichas participaciones a su filial NUINSA, por su valor nominal. Dichas
transacciones no tuvieron efecto en los resultados de SEVILLANA.

- SEVILLANA suscribié las acciones correspondientes a dos ampliaciones de capital
realizadas en diciembre de 1994 por NUINSA por importe de 2.500 y 15.000
millcnes de pesetas.

- SEVILLANA vendié a NUINSA un 18,32% de las acciones de NUIENERG, a su
valor teérico contable, reduciendo su participacién directa en dicha sociedad al
74,98%. Posteriormente, SEVILLANA acudié, en la parte proporcional a su
participacién, a una ampliacién de capital en la Sociedad NUIENERG suscribiendo
acciones por un importe de 1.875 millones de pesetas. Dicha participacién fue
desembolsada en su totalidad,

- SEVILLANA adquiri6 a NUINSA acciones de N UINTEL a su valor tedrico
contable, por un total de 42 millones de pesetas, hasta alcanzar una participacién
directa en dicha sociedad del 74,98% . Posteriormente SEVILLANA acudié, en la
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parte proporcional a su participacién, a una ampliacién de capital en la Sociedad
NUINTEL suscribiendo acciones por un importe de 1.874 millones de pesetas.
Dicha participacién fué desembolsada en su totalidad.

Los créditos a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se corresponden,
principalmente, con los concedidos a GIBRALTAR-INTERCAR.

Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacién relacionada con
las mismas al 31 de diciembre de 1995 son las siguientes:
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Las empresas multigrupo y asociadas y la informacion relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 1995 son las siguientes:
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El detalle del epigrafe «Cartera de Valo

1994, vy el movimiento habido durante
siguiente:
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res a Largo Plazo» al 31 de diciembre de 1995 y
dichos ejercicios en la cartera de titulos, es el
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Bolsa del wltimo trimestre y la dltima al cierre del efercicio, y para los titulos sin
cotizacién oficial con su valor tedrico contable.

(%9 FONDOS PROPIOS

Los movimientos habides en las cuentas de «Fondos propios» durante los ejercicios
1995 y 1994 han sido los siguientes:
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1995 el capital social de SEVILLANA estd representado por
297.317.990 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas, estando admitidas a cotizaci6n oficial en Bolsa a
dicha fecha 297.070.168 acciones.

Con fecha 31 de diciembre de 1995, el capital social se ha ampliado en 123.911.000
pesetas, al haberse emitido 247.822 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una,
para atender las solicitudes de conversién realizadas en dicha fecha de Bonos de la
Serie 4*. Dicha ampliacién se ha efectuado con una prima de emisién de 200 pesetas
por accion {véase Nota 11).

Al ser al portador las acciones, no se conoce la participacién de los accionistas en el
capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991
sobre comunicacién de participaciones significativas en el capital social, SEVILLANA ha
recibido las siguientes notificaciones:

» La Empresa Nacional de Electricidad, S.A. informé el 20 de julio de 1994 que su
participacién en el capital social de SEVILLANA al 19 de julic de 1994 era del
39,47%.

s El Instituto Nacional de Industria informé el 26 de julio de 1994 que su
participacién indirecta a través de ENDESA en el capital social de SEVILLANA al 19
de julio de 1994 era del 39,47%.

» El Banco Bilbac Vizcaya, ha informado el 21 de julio de 1994 que su participacién
indirecta referida al 19 de julio de 1994 era del 5,23%.

* La Compaiiia de Cartera e Inversiones ha informado el 20 de julio de 1994 que su
participacién al 18 de julio de 1994 era del 3,76%.

e The Chase Manhattan Bank, N.A. informé el 27 de septiembre de 1994 que su
participacién al 14 de septiembre de 1994 en el capital social de SEVILLANA era del
5%.

Los Presidentes de ENDESA y SEVILLANA suscribieron el 27 de junio de 1991 un
Documento de Acuerdos, posteriormente aprobado por los respectivos Consejos de
Administracién, que contemplaba, entre otros aspectos, que ambas partes se
comprometian a impulsar la puesta en préctica del proyecto industrial de SEVILLANA
en el sur de Espana, y a potenciar el papel de ENDESA como socio industrial,
estableciendo asi una vinculacién entre ambas sociedades para actuar
coordinadamente en el proceso de reestructuracién sectorial, articulando sus politicas
y capacidades para actuar como un grupo eléctrico, en desarrollo de las directivas
emanadas del Ministerio de Industria.
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La Junta General de Accionistas de SEVILLANA celebrada el 27 de junio de 1990 faculté
al Consejo de Administracién de SEVILLANA para aumentar el capital social en un
importe maximo de 55.000 millones de pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo
de cinco afios, mediante la emisién de nuevas acciones o aumentando el valer nominal
de las existentes. Al 31 de diciembre de 1995 el Consejo de Administracién no ha
hecho uso alguno de esta facultad, dado que la ampliacion de capital efectuado en
1995 se ha realizado para atender las solicitudes de conversién de bonos en acciones a
que tienen derecho los bonistas de la Serie 4*.

Prima de emisiéon de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a 1a Reserva Legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. ‘

Reservas de revalonzacion-

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y
actualizacién de los valores de inmovilizado material y financiero, se pusieron de
manifiesto unas plusvalias que, hasta el 31 de diciembre de 1995 y 1994 han sido
distribuidas en la forma que se indica a continuacién:
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MILLONES DE
PESETAS

Impeorte neto de las regulanizaciones

y actualizaciones legales del inmo-

vilizado material, financiero y otros 168.933
Menos traspasos a

Capital social (26.064)

Reservas legales (11.066)

Reservas voluntarias {63.466)

Reservas especiales {60.623)

Otros (14}
Aplicacién a Provisiones para

Pensiones (véase Nota 10) (7.700)
Saldo al 31 de diciembre de 1995y 1994

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido
amortizando desde la fecha de su registro contable siguiendo los mismos criterios que
para la amortizacién de los valores de coste.

Durante el ejercicio 1994 SEVILLANA minord el saldo de la ‘cuenta «Actualizacién Ley
de Presupuestos de 1983» en 1.842 millones de pesetas, de acuerdo con le dispuesto
por la Resolucién de la Direccién General de la Energia de 20 de diciembre de 1991,
por la que se aprobé el plan de saneamiento solicitado por SEVILLANA al amparo del
articulo 10 del Real Decreto 2617/1986, de 19 de diciembre, por el que. SEVILLANA
podia destinar 29.976 millones de pesetas del saldo de las cuentas «Actualizacién Ley
de Presupuestos de 1983» y «Alteraciones de Patrimonio Ley 49/1984» para la
cobertura del déficit de la provisién para pensiones existente al 31 de diciembre de
1989, La citada Resolucién establece que en el supuesto de que la provisién se dote de
forma sistematica en los plazos de adaptacién previstos en la vigente legislacion
mercantil (véase Nota 5-m), la aprobacién de su dotaci6n deberd ser objeto de solicitud
anualmente por parte de la empresa.

Al 31 de diciembre de 1994, SEVILLANA, conforme a lo establecido en el Real Decreto
382/1984, de 22 de febrero, por el que se desarrolla la actualizacién de valores de 1983,
aplicé el saldo remanente de esta cuenta, por importe de 60.623 millones de pesetas a
reservas no distribuibles, segregando ia cuantiz afecta al cumplimiento del plan de
saneamiento para la cobertura del déficit de la provisién para pensiones antes
mencionado.

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de situacién al
31 de diciembre de 1995 y 1994 recoge el importe constituide con cargo a reservas
voluntarias en 1992 con motivo de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas
inversiones acogidas a los incentivos fiscales de EXPO'92. De estas reservas se han
traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 77 y 78 millones de pesetas, en 1995 y
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1994, respectivamente. Adicionalmente este epigrafe recoge el traspaso efectuado al 31
de diciembre de 1994 procedente del epigrafe “Reservas de Revalorizacién” por
importe de 60.623 millones de pesetas, de acuerdo con lo establecido en el R.D.
382/1984 de 22 de febrero, por el que se desarrolla la actualizacién de valores de 1983.
Por este motivo en el ejercicio 1995 se ha registrado con cargo a esta cuenta el importe
correspondiente a la cobertura del déficit histérico de pensiones (1.990 millones de
pesetas).

Reservas voluntarias-

De las reservas voluntarias existentes en SEVILLANA al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
tienen caracter de indisponible 440 y 510 millones de pesetas, respectivarnente, al estar
pendiente de amorhzarse gastos de establecimiento por 73 y 188 millones de pesetas,
respectivamente, y gastos de investigacién y desarrollo no cubiertos por el Plan de
Investigacién Electrotécnica {véase Nota 5-b), por importes de 367 y 322 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente se han traspasado 25 millones de pesetas a
“Reserva Legal” durante el gjercicio 1995.

PROVISIONES PARA PENSIONES

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en este epigrafe han sido
los siguientes:

Millonesde
pesetas

Saldo al 1 de enero de 1995 12.568
Dotaciones
€ON cargo a reservas especiales 1.990
con cargo a resultados 2.370

Aplicarciones (2.346)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.582

Saldo al 1 de enero de 1994 10.783

Dotaciones
con cargo a reservas de actualizacion 1.842
con cargo a resultados 2.245

Aplicaciones ] (2.302)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 12.568
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(11} OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables»
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto plazo»
de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
1995 1994
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 58.047 58.074
Obligaciones convertibles 822 997
Otras deudas representadas en
valores negociables 7.000 7.000
TOTAL 65.86% 66.071
Intereses de obligaciones cupén
cero y de pagarés no devengados (8.579) (9.363)
TOTAL 57.290 56.708
Corto Plazo
Obligaciones no convertibles 28 11.378
Otras deudas representadas en valores
negociables (pagarés de empresa) 26.875 50.750
Intereses de obligaciones y otros valores 271 17
TOTAL 27.174 62.145

El calendario de vencimientos previstos del saldo de las emisiones clasificado a largo
plazo al 31 de diciembre de 1995, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
Obligaciones y otras
Deudas (a valor | Intereses no| Total
de reembolso) | Devengados | Deuda

1997 852 (23) 829
1998 32 32
1999 34,784 34.784
2000 22.882 (3453) | 19.429
2.001 y siguientes 7.319 (5.103) 2.216
TOTAL 65.869 (8.579) 57.290

Los bonos convertibles en circulacién ascienden a 31 de diciembre de 1995 a 822
millones de pesetas. Dichos Bonos de la 4* Serie podrén convertirse en acciones de la

Sociedad en los meses de junio y diciembre de cada aiio, hasta su vencimiento en 1997,
a un cambio fijo del 140%.
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El interés anual de las obligaciones y bonos varia, a 31 de diciembre de 1995, entre un
6% y un 13,6%. El interés anual de los pagarés de empresa varia, a 31 de diciembre de
1995, entre un 8,6% vy un 10,55%.

Segin se indica en la Nota 2-a, SEVILLANA presenta las «Obligaciones, cupén cero» en
crculacion, los «bonos convertibles con prima de amortizacién» de la Serie 4° y los
«pagarés» emitidos al descuento con vencimientos a muy largo plazo por el importe
efectivo de la financiacién recibida mas los intereses acumulados devengados desde su
puesta en circulacién hasta la fecha de cierre del ejercicio. De haber presentado estas
deudas por sus valores de reembolso el saido del epigrafe «<Emisién de obligaciones y
otros valores, a largo plazo» y el saldo del capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se
hubieran incrementado en 1995 y 1994 en 8579 y 9.363 millones de pesetas,
respectivamente, por el importe de los intereses pendientes de devengarse a largo
plazo durante la vida restante de estas emisiones, y el epigrafe «Gastos a distribuir en
varios ejercicios» del activo se hubiera incrementado en estos mismos importes.
SEVILLANA ha optado por presentar estas deudas siguiendo el criterio antes indicado,
por considerar que asi se presenta mas fielmente la imagen de la situacién financiera
de la Sociedad y que en cuaiquier caso el importe total de deudas no varia
significativamente por no recoger estos importes.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITG Y
OTRAS DEUDAS

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1995 y
1994, son los siguientes: :
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Millones de pesetas
1995 1994
Largo Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas 99.533 | 163512
En Moneda Extranjera;
Francos suizos 22.535 39.241
Marcos 1.507 | 12.301
ECUS 4.206 | 14171
Francos franceses 6.420 6.385
Yenes 4.141 4.649
Total Moneda Extranjera 38.809 | 76.747
TOTAL 138.342 | 240.259
Corto Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas §9.483 36.185
En Moneda Extranjera:
Frances suizos (3.030) | (6.356)
Marcos 1.491 (1.184)
ECUS ; (5.948)
Total Moneda Extranjera 1.539) | (13.488)
Intereses devengados pendientes de
vencimiento de los préstamos y créditos | 3.857 4.630
TOTAL 91.801 | 27.327

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago
asumidos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 por SEVILLANA teniendo en cuenta la
existencia de diversas operaciones de permuta financiera en base a las cuales Jas
consecuencias econdmicas y financieras de determinadas operaciones crediticias,
inicialmente suscritas por SEVILLANA han sido asumidas, en dichas fechas, por otros
terceros, habiendo asumido alternativamente SEVILLANA otros compromises
alternativos. Estas operaciones de permuta han originado que los compromisos
asumidos en determinadas divisas con vencimientos a corto plazo den lugar a un
saldo neto deudor, que se presenta minorando el importe de los compromisos
asumidos por SEVILLANA en otras divisas. :

Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
dispuestos. Al 31 de diciembre de 1995 SEVILLANA tenia concedidos préstamos y
lineas de crédito no dispuestos por importe de 65.182 millones de pesetas,
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El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1995
se muestra a continuacion:

MILLONES DE

PESETAS
1997 20.684
1998 62.090
1999 34.564
2000 11.500
2001 y siguientes 9.504
TOTAL 138.342

En general, los contratos de préstamo establecen ciertas condiciones y clausulas de
obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros datos
econémicos. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 SEVILLANA cumple todas las
condiciones y clausulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en
pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio (véase Nota 5-1).

Los préstamos devengan un interés anual variable que para los préstamos en pesetas
ha oscilado en 1995 entre un 7,85% y un 10,35%, y en 1994 entre un 7,79% y un 14,30%.
Para los préstamos en moneda extranjera el interés anual variable ha oscilado en 1995
entre un 0,9125% y un 7,9531%, y ent 1994 entre un 2,70% y un 9,025%.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPQ,
ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La composicién de las deudas con empresas de] Grupo, Asociadas y Multigrupo al 31
de diciembre de 1995 y 1994 y sus vencimientos, se detallan a continuacién:

0038345401



009345402

1£8°G1 SHOY 9/8°61 099 190°G [F757 VIQL
(z6] (£6) ztt L1 TYIOL

€81 €81 NYISAOL

FA 2! FA S YIENNO

[ 84 Ell 0] o) V80D

(812) (g1z) 6¥1 6kl YSIAYND

8 8 68 &8 ELN[RPUY ap ED10g pepaidog

odruBnmpy £ sepeosy
sesaidury uod sareawod sepnag]

€LLE [¥ra 588°C 639t TVYLQL
£4] @ sono
4 7 Biauainy
621 %l esunp
¥ it ¥i8 Y8 sotlleg so7 LD CdTY
[4%A% ET'L [F4: 4 SLRT AY DATLNI HY L IVAGID
ednigy jap
sesaudiuig ued sajerdsawod sepnac]
egsl 698 0L 91 099 099 TY.LOL
9c0°1 950L 05z 052 Baauarny
At 1sT¢ 792 9z [AunN
o ¥ZselL 698 E6E'EL arl bl ESUIAN
oo : SOWIRISPI ]
! odnio) [ap sesasdurg uod sepnac]
M i OZB[] oz eld OILLE ozeld 0z¥|d S6ZllE
_ oB1eq ouaD le op[es oBren 01107) [e opeg
O

sejasad ap sauo|Iy

- GY -




(14)

_50-

SITUACION FISCAL

Con fecha 15 de enero de 1992 se dicté Orden del Ministerio de Economia y Hacienda,
por la que se acordé conceder el Régimen de Declaracién Consolidada para los
ejercicios 1992, 1993 y 1994 al Grupo formado por Compaiiia Sevillana de Electricidad,
S.A. como sociedad dominante y a Nuevas Iniciativas del Sur, S.A. y Terminal
Internacional de Carbones Gibraltar, S5.A. como sociedades dependientes. Dicho Grupo
se ampli6 con efecto desde 1 de enero de 1993 y, para idéntico plazo, con las
sociedades Nuevas Iniciativas Energeéticas del Sur, S.A. y Nuevas Iniciativas Eléctricas
del Sur, 5.A., segiin comunicado de fecha 11 de marzo de 1993 de la Subdireccién
General de Impuestos sobre las Personas Juridicas de la Secretaria de Estado de
Hacienda, y con efecto desde 1 de enero de 1993 y 1 de enero de 1994 ¥. para idéntico
plazo, con las sociedades Nuevas Iniciativas de Investigacién y Desarrollo, S.A. Y
Nuevas Iniciativas de Telecomunicaciones y Electrénica del Sur, S.A., respectivamente,
segln comunicado de fecha 25 de noviembre de 1994 de la Subdireccién General de
Impuestos sobre las Personas Juridicas de la Secretaria de Estado de Hacienda.

Con fecha 15 de diciembre de 1995 se ha dictado QOrden del Ministerio de Economia y
Hacienda, por la que se acuerda conceder el Régimen de Declaracién Consolidada
para los ejercicios 1995, 1996 y 1997 al grupo formado por Comparnifa Sevillana de
Electricidad, S.A. como sociedad dominante y Nuevas Iniciativas del Sur, S.A.,
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, S.A., Nuevas Iniciativas Energéticas del
Sur, S.A.,, Nuevas Iniciativas Eléctricas del Sur, S.A., Nuevas Iniciativas de
Investigacién y Desarrollo, 5.A. y Nuevas Iniciativas de Telecomunicaciones Y
Electrénica del Sur, S.A. como sociedades dependientes.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o contable
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1995 y 1994 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:
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Millones de Pesetas
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1995 1994

Aumente | Disminucién| Importe | Aumento | Disminucién Importe
Resullado contable del
ejercicio (antes de im-
puestos) 16.530 14.231
Diferencias permanentes 110 (145) (35) 101 (35.952) (35.851)
Diferencias temporalos-
Cor origen en el ejercicio 2.833 (1.873) 960 2.745 (1.274} 1.471
Con origen en gjercicios
anteriores 78 (2.773) {2.695) 78 (2.673) (2.595)
Base imponible (resultade
fiscal) 14.760 (22.744)

Las disminuciones de caracter permanente, en SEVILLANA, se derivan en 1995 y 1994
principalmente, del compromisc de reinversién de los incrementos patrimoniales
obtenidos en la enajenacién de inmovilizado.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden para 1995 y 1994, en
cuanto a los aumentos, bdsicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados y a las subvenciones en capital transferidas a
resultados, y er cuanto a las disminuciones a la amortizacién acelerada efectuada al
amparo del Real Decreto Ley 3/93.

Las diferencias temporales con origen en anos anteriores responden, en cuanto a las
disminuciones para 1995 y 1994, a los pagos de complementos de pensiones
efectuados con cargo a los fondos constituidos y a la recuperacién de la parte
correspondiente del crédito fiscal aprobado por las Autoridades Fiscales en 1992, en
refacién con la imputacién efectuada en 1985 de diferencias de cambio negativas.

La cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio 1995 adjunta no incluye gasto alguno
en concepto de impuesto sobre sociedades, al aplicarse en 1995 parte de las bases
imponibles negativas acreditadas en el ejercicio anterior, quedando al 31 de diciembre
de 1995 bases imponibles negativas pendientes de compensar por 7.789 millones de
pesetas.

La diferencia entre la carga fiscai imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y
la carga fiscal ya pagada o que habré de pagarse por esos ejercicios, registrada en las
cuentas de «Impuesto sobre beneficios anticipados» e «lmpuesto sobre beneficios
diferido» del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto, se ha originado
céma consecuencia de las diferencias temporales siguientes:
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Efecto
Ejercicio Descripcién Importe | Impositivo
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO
1991/95 |Impuesto anticipado por dotacién de la
provision para pensiones 31e2 1.107
1991/95 jImpuesto anticipado por imputacién de
subvenciones 2.766 968
1992 Impuesto anticipade por imputacidn en 1985
de diferencias negativas de cambio 4.123 1.444(a)
IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS DIFERIDO
1993/95 {Impuesto diferido por amortizacién acelerada
RDL 3/93 3.439 1.211(c)
1992 Impuesto diferido por amortizacién acelerada
de activos afectos a EXPO'92 2.029 710(b)

{a) De este importe 1.29% millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos anticipados a largo plazo» incluida en el epigrafe
«Inmovilizaciones financieras. Otros créditos» por tener un vencimiento superior a 12
meses.

{(b) De este importe, 685 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses.

(c) Este imporle figura registrado en la cuenta «Hacienda publica por impuestos diferidos a
largo plazo» incluida en el epigrafe « Acreedores a largo plazo» por tener un vencimiento
superior a 12 meses.

SEVILLANA se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas inversiones en
activos fijos. En el ejercicio 1995, SEVILLANA no ha registrado gasto por Impuesto de
Sociedades al tener acreditadas bases negativas de ejercicios anteriores por importe
suficiente, por lo que no procede la aplicacién de deducciones acreditadas por el
concepto antes mencionado. Las deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, cuyos importes ascienden a 4442 y a 4.050 millones de pesetas,
respectivamente, podrin deducirse de las cuotas correspondientes a los ejercicios
siguientes siempre que en cada ejercicio no se supere el porcentaje maximo de
deduccién autorizado. Los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de este
posible beneficio fiscal.

{15) INGRESOS Y GASTOS

La composicion det «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:
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F Millones de pesetas

1995 1994
Importe neto de la facturacion por
energia suministrada durante el
ejercicio 264.302 | 243.313
Energia summistrada no facturada | 26.878 26.721
Desviaciones en tarifa (8.658) | (3.759)
Otros conceptos 168 2.627
TOTAL 282.690 | 268.902

Los importes por zonas geograficas, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes al importe neto de la facturacién por energia
suministrada durante el ejercicio han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Bepartamentos [ 1995 1994

Sevilla 60.088 55.395
Malaga 43831 40.435
Cadiz 36.636 34.561
Cérdoba 25722 23577
Huelva 24122 21.040
Granada 23.159 21.733
Jaén 20.800 19.648
Almeria 17.089 15.286
Badajoz 12.855 11.638
TOTAL 264.302 | 243.313

Las contribuciones efectuadas para atender el dereche de compensacién reconocido a
las centrales nucleares paralizadas definitivamente han ascendido en 1995 y 1994,
respectivamente, a 10.668 y a 10.047 millones de pesetas. Estos importes no forman
parte de la “cifra de negocios de la Sociedad” contabilizdndose directamente como una
cuenta a pagar a UNESA, tanto en 1995 como en 1994,

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1995 y 1994 con empresas del
Grupo y con empresas asociadas y multigrupo han sido las siguientes:
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Adicionalmente, durante 1995 se han realizado compras de energia a Celulosa de
Energia y FORSEAN por unos importes respectivos de 1.965 y 1.667 millones de
pesetas. Asimismo, durante el ejercicio 1995 se han realizado ventas de energia a
Electricidad de Puerto Real, 5.A. y Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A. peor importe
de 422 y 2.085 millones de pesetas, repectivamente.

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de SEVILLANA durante los ejercicios
1995 y 1994 es como sigue:

Millones de Pesetas
1995 1994

Gastos [ Ingresos | Gastos | Ingresos
En enajenacién de inmovilizado 284 424 171 | 47.653
De naturaleza extraordinaria 233 101 76 161
Otros 8.959 806 :63.641 564
TOTAL 9.476 1.331 }63.888 48.378

El epigrafe “Beneficios en enajenacién del inmovilizado” recoge en 1994, bésicamente,
un beneficio por importe de 10.000 millones de pesetas derivado de la enajenacién del
50% de la participacién que la sociedad mantenia en ENECO, asi como unos beneficios
de 8.332 y 27.577 millones de pesetas derivados de la venta de Puertollano y de una
tercera parte indivisa de la Central Térmica de Los Barrios (véanse Notas 6 y 8).

El epigrafe “Gastos extraordinarios, Otros” recoge, basicamente, las provisiones
dotadas en relacién con la Central Nuclear de Valdecaballeros, que en 1995 y 1994 han
ascendido, respectivamente, a 8.901 y 63.379 millones de pesetas (Véanse Notas 5-c y

7).

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995 y
1994 adjuntas incluye ciento once millones setecientas setenta y siete mil pesetas y
ciento doce millones doscientas mil pesetas, respectivamente, entre los sueldos y
pensiones del conjunto de la plantilla, que corresponden a los Administradores en
activo y jubilados que tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral o
responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1995 y 1994,
distribuido por categorias fue el siguiente: '

Hi
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N° Medio

empleados
Categoria Profesional 1995 1994
Directivos 77 74
Titulados superiores y asimilados 382 358
Titulados medios y asimilados 522 491
Encargados y capataces 1.032 | 1.010
Administrativos y técnicos no titulados | 1.2972 1.312
Operarios 2.159 2.310
TOTAL 5.464 | 5.755

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1995 las dietas devengadas a favor de los Administradores de
Compania Sevillana de Electricidad, S.A. han ascendido a ochenta y ocho millones
setecientas ochenta mil pesetas, importe inferior en diecinueve millones noventa mil
pesetas a las devengadas en 1994 que ascendieron a ciento siete millones ochocientas
setenta mil pesetas.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademas el concepto de retribuciones.
Ambas son inferiores al maximo devengado y establecido en el articulo 46 de los
Estatutos Sociales tanto en 1995 como en 1994, supomendo las retribuciones totales,
por el concepto de Asignaciones Estatutarias, a favor de los Admuinistradores de la
Sociedad que han estado o estan en activo (33 en 1995 y 1994), a satisfacer por
Compafiia Sevillana de Electricidad, S.A. en 1994 trescientos setenta y nueve millones
setecientas cincuenta y ocho mil setecientas cuarenta ¥ una pesetas y en 1995
cuatrocientos cuarenta y ocho millones ochocientas noventa y siete mil ciento setenta y
tres pesetas. Parte de los diferenciales, se han destinado al pago de jubilaciones a los
nueve antiguos Administradores por la exclusiva condicién de haber formado parte
del Consejo, habiendo ascendido las mismas a sesenta ¥ ocho millones novecientas mil
pesetas en 1995 y a treinta y cinco millones quinientas mil pesetas en 1994.

(17) SITUACION FINANCIERA Y

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

Con fecha 22 de enero de 1996, la Sociedad ha presentado ante el Ministerio de
Industria y Energia, conjuntamente con Iberdrola, 5.A. la solicitud de autorizacién del
procedimiento propuesto para la cesién completa del derecho de compensacién
reconocido a ambas sociedades en la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico
Nacional, de acuerdo con lo establecido en el R.D. 2202/95 de 28 de Diciembre {véase
Nota 7). Con fecha 9 de febrero de 1996 el Gobierno ha autorizado el procedimiento de
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cesion solicitado, habiéndese comunicado dicha autorizacion a la Sociedad el 20 de
febrero de 1996.

En el momento de redactar esta memoria, el procedimiento de cesién sigue el curso
administrativo previsto, encontrandose pendiente de iniciar la verificacién por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de la constitucién del Fondo de
Titulizacién y el folleto de la emisién de bonos prevista en el procedimiento. Los
gestores de la Sociedad estiman que todo el procedimiento quede concluido en el
segundo trimestre de 1996, produciéndose en consecuencia la cesién del derecho y el
cobro del importe pendiente de compensacion del mismo a la fecha de cesién efectiva.

En previsién de este acontecimiento, que supondra una entrada de tesoreria del arden
de 176.000 millones de pesetas que la Socledad dedicara integramente al reembolso de
préstamos y créditos, los gestores han establecido un sistema de renovaciones y
refinanciaciones a corto plazo que faciliten dicho reembolso en la fecha de efectividad
de la cesion. Es por ello por lo que el endeudamiento financierc a corto plazo a 31 de
diciembre de 1995, 114.847 millones de pesetas, supone un 36,91% de la deuda
financiera total frente al 21,5% que representaba en la misma fecha del afio anterior.

Ademas, con independencia de lo indicado en el parrafo anterior, a la fecha actual la
Sociedad tiene cubiertos la totalidad de sus compromisos financieros a corto plazo al
31 de diciembre de 1995, considerando que: 1) el total de préstamos y créditos
pendientes de disponer a final de 1995 es de 65.182 millones de pesetas; 2) a esta
misma fecha existe una disponibilidad de 26.875 millones de pesetas del total del
programa de la linea de pagarés, y 3) la renegociacidn ya efectuada a la fecha actual de
27.000 millones de pesetas de créditos que tenfan su vencimiento a principios de 1996,

CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacion se describen los recursos obtenidos en el ejercicio, ast
como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el
capital circulante. A continuacién se presentan los cuadros de financiacién de
SEVILLANA correspondientes a los ejercicios anuales 1995 y 1994, cuyos valores se
expresan en millones de pesetas.

003345425



—
—
<t
Lo
4
o
OB
(W
o

i £E6'6ZE F8T 062 Iv1OoL £E6'6Z€ 8T 06T T¥Y.10L
STP o0 FINVINDUID MV LIdVYD 13q NOIDNNIWNGSIAQ 56'ST HINVIMNDAID TV LIdYD 12A SOINTNNY
£86 628 658681 SANIOMO TV.LOL 186°€0t ¥8Z 06T SANOIOVYIINdY TVIOL
995 $LI3IDUEL) SBUODEZI[IAOWUI ap oze|d
03102 ¥ osedsen o epedionue ugpepuey
102 9bE'7 sopezijeas sauoisuad ap sofed Jod sojsed £
645 Cl97 SEIADUBIY SOUOISIZAU SR so3say esed sepeoyde $3UOISIADL]
BY2 1 1L seprioose sesardwyg .
z79'% PERT odni? jap sesaidwy Q522LT L16°SEL soBolgur soased sono
SLIDIUBLLY $OIIINL [ LADUIL | £ somspadwa ap ozepd odie| e
11296 €76 S3|RIIDIEW SALOLIBZIIAOUIU] epnap ap ozeyd oyoo e osedse |
"0peZI|LACIL Ap ugIdeUSiTUg
ZEL L e85l sopuaplalq
[VARTAN [FANARN sodojgue soarsed sono £ sospaiiwg 28T €81 SBUOISIBAUI S8
rozeld oflig e sepnag ) <06 sepeinose sesazdwg
085°8¢ o4 odnid jap sesardwg
e 049 sonaaly sorea wo singunstp e sospafu SO0 SBAFOUBLLY SOUOIDEZI[IAOWIU]
592°bE 899°GE S3]R1IDJEW SAUOIDEZIIAOWIY]
Qb1 € SLLG Jendes ap souoizuangng £ELL 7851 SA[EUAIELILT SEUODEZIIAWU]
‘OpRZIAOWUT 8P Sauosinbpy
| 7Al SEISIUOIB0R 9P spuoTIedy
T, 64€ 2 SEPNap ap ugIezZijEuULIO]
oo L 688°0L LL6'RS sauoesado sey ap sopuaponoad sosinooy £ ousiunoaiqeisa ap soisen
b
M P FEEL 6L SINTORIO 66T 5661 SANOIDVITIdY
C ¥

P66L A G661 30 IAAWIIDIQ 3A 1€ 7 SOAYNIAREL )
SATYANY SOIDIDUAE SOT ¥ FLNFIANOISTNIOD NQIDYIDNYNII C4avnD
V'S ‘AVAIDRLIDITE 30 YNYTTIATS YINVJNOD

|wﬂ|




009345412

T,
- <]
[T}
by
o
-1
o

[ReTANS €526 8¥8 101 8¥B°101 FLNVINOUID 13A NOIDVII YA TVIOL
286'Se SZ¥ 001 JLNVINMID T3A NQIDVIAVA
10E°6Z sy 8P8LOL L T4 1v10L
ZLEL 19% ugloedjipotia] tod sajsnly
p88'1 88 BLIAI0S3],
£6T6C €S'H5 sajerodwa] sesOIDURHL] SAUOISIBAU]

cCorL 856'7¢ S810p3aldy
£esa 164'8 salopnac]
et gLl SeIdUasIXy
SANOIDNNIWSId  SOLNIWNY HINVINSUIS TYLIVD

SANOIDNNIWNSIA  SOLNITWNY

po6L

G661

|GW..

T4 NOIDVIIVA

1



009345413

CLASE 82

S 60 -

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de
las operaciones que figuran en los cuadros de financiacién anteriores es la siguiente :
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

L presente documente ha sido confeccionado en 64 folios, incluvendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara} de clase OD n® 9345354 a
9345388, 9345422, 9345390 a 9345403, 9343423, 9345405 a 9345408, 9343124, 9345425,
9345411 a 9345414, 9345342 a 9345344

Madrid, a 21 de febrero de 1996.

D. Fernando de Ybarr*y Lopez-Doriga
Presidente del Consejo de Administracién

-
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K - D. Emilio Zurutuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

@/\)ﬁi**" <
D. Feligiano Fuster Jaume
Vicepresidente
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO DE 1995

Hechos mis significativos del ejercicio
1995-

La Ley 40/94 de Ordenacisn del Sistema Eléctrico Nacional {LOSEN) ha sido
publicada en el BOE el 31 de diciembre de 1994, y entré en vigor en el ejercicio 1995.
Esta ley establece el nuevo marco normativo para el sector eléctrico esparfiol.

Durante el afio 1995 el desarrollo reglamentario de esta ley ha sido escaso. La mayor
parte de la normativa que la desarrolla no aparece hasta finales de diciembre, con la
excepcién del Real Decreto 487/95 de 7 de abril, que establece los costes reconocidos a
la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional (CSEN), y de la Orden Ministerial de 28 de
julio, sobre observacién.de criterios ¥ procedimientos de aprobacién de los programas
de mantenimijento, desmantelamiento y cierre de instalaciones ¥ autorizacién de
desinversiones, en desarrollo de la Disposicién Adicional Octava de la LOSEN por la
que se establece la paralizacién definitiva de las Centrales Nucleares en moratoria.
Entre las disposiciones publicadas a final del afio figuran el Real Decreto. 2203/95 de
28 de diciembre, sobre costes especificos derivados de las ayudas a la mineria del
carbén, y el Real Decreto 2202/95 de 28 de Diciembre, que desarrolla la Disposicion
Adicional Octava de la LOSEN regulando el derecho de compensacién por la
paralizaci6n definitiva de los proyectos en moratoria nuclear.

Esta ultima disposicién regula ademds, el procedimiento para la cesién total o parcial a
terceros del mencionado derecho de compensacién. La Sociedad tiene prevista la
cesién del derecho de compensacién en 1996, lo que dara lugar a un descenso del
endeudamiento superior a 170.000 millones de pesetas.

Por otra Parte, el Real Decreto 2204/95, de 28 de diciembre, establece la tarifa eléctrica
para 1996. En general mantiene la aplicacién de la normativa anterior a la aparicién de
la LOSEN. La variacion que determina en los precios de la tarifa se comenta m4s
adelante,

En el mercado atendido por SEVILLANA, la actividad eléctrica del ejercicio 1995 se ha
caracterizado, por un crecimiento medio moderado, un 3,8%, resaltando el de los
suministros en media tensién, que se ha situado en el 7,6%. El crecimiento en el

mercado nacional, por su parte, ha sido del 3,6%, ligeramente inferior al de
SEVILLANA.

Los ingresos por venta de energia han seguido, por tanto, una evolucién determinada
por la de la estructura del mercado. El incremento de los precios unitarios medios se
ha situado en sélo 0,12 ptas/kWh. Ademas, Ia revisién de las tarifas en e] expediente
de tarifas de 1996, ha supuesto, para la cifra de ingresos, unos importes menores en
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8.600 millones de pesetas, casiun 3% del total de la afra de negocios, y superior en
4.900 millones de pesetas a la revisién negativa del ejercicio 1994,

A causa principalmente det fuerte crecimiento de las compras de energia y otros
aprovisionamientos, los gastos de explotacién se han incrementado en un 8,5% y el
resto de los costes de explotacién ha expenimentado un crecimiento de un  1,3%.
Ademas del crecimiento imputable a la subida de precios se ha producido un aumento
de las adquisiciones de energia debido al incremento de la demanda y al descenso de
la produccién propia, derivado de ta venta de activos de generacién en 1994. Esto ha
motivado que el crecimiento del valor de fas compras haya sido del 12,5%, y que la
utilizacién de combustibles propios haya descendido.

Todo ello ha ocasionado que el beneficio de explotacidén supere ligeramente los 40,000
millones de pesetas, un 14% inferior 2 1994. La diferencia estd motivada basicamente
por la negativa revisién de tarifa de los afios 1994 y 1995 y por el efecto de la cobertura
de la demanda, ambos comentados con anterioridad.

Los resultados financieros han mejorado en un 8,5% respecto a 1994, Su positiva
evolucién estd motivada por diversas circunstancias, La deuda financiera se ha
reducido en més de 87.000 millones de pesetas gracias al volumen de recursos
autogenerados y al cobro, en el mes de julio, de los 56.000 millones correspondientes a
la venta de activos a Endesa. De esta forma se ha reducido la deuda media y, en
consecuencia, los intereses pagados. Por otra parte, se ha producido un descenso de
los ingresos financieros derivado de una disminucién de los intereses intercalarios
cercana a los 8.000 millones de pesetas. Ademads, se ha modificado la proporcién
pesetas/divisas, reduciéndose la cuantia de las divisas ¥, por tanto, los riesgos de
cambio

Los resultados extraordinarios mejoran los del ejercicio anterior en un 47% al haberse
reducido las provisiones necesarias relativas a la C.N. de Valdecaballeros, provisiones
equivalentes al crédito fiscal aplicado originado en el ejercicio 1994,

El beneficio neto ha aumentado un 16,15% respecto al ejercicio anterior, mejorando la
calidad del mismo.

El cobre de facturaciones atrasadas ha sido otro factor importante en la reduccién de
endeudamiento. Atn cuando no exista un epigrafe especifico que lo refleje en la
cuenta de resultados, hay que resaltar el esfuerzo realizade en la gestién del cobro
correspondiente a facturaciones pendientes de Ayuntamientos y Organismos Oficiales.

La gestién de la Compaiia, en linea con los ejercicios anteriores, ha continuado
mejorando los principales ratios comerciales y de atenci6n al cliente. Se ha obtenido Ia

certificacion AENOR para el aseguramiento de la calidad en la direccién de Desarrollo
de la Red.
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El tiempo medio de interrupcién por cliente (TIE) ha sido de 3 h 46", igual tiempo al
del afio anterior, que habia registrado el TIE mas bajo desde que se procesa esta
informacién.

El capital social a 31 de diciembre de 1995 ascendia a 148.659 millones de pesetas y
ha estado representado por 297.317.990 acciones de 500 pesetas cada una. Su ligero
incremento respecto a la cifra de 31 de diciembre de 1994 ests motivado por la
conversidon de 3.188 bonos de la cuarta emision , realizada el 31 de diciembre,
valordndose a 54.410,96 pesetas cada bono y a 700 pesetas las acciones.

Sobre el comportamiento de las acciones de SEVILLANA en las bolsas de valores cabe
sefialar que el cambio medio ha sido de 741 pesetas, con unos valores inicial y final
de 622 y 942, respectivamente.

La Compatia no poseia ninguna accién propia al 31 de diciembre de 1995. A lo largo
del ejercicio sélo ha realizado una operacién de compraventa de 10.409 titulos con un
coste de 5.589.826 pesetas y unos ingresos de 5.727.874 pesetas.

En 1995 se ha destinado a inversiones un total de 40.836 millones de pesetas, que se ha
distribuido de la siguiente forma: al inmovilizado materia) 35.668 millones de pesetas;
al inmaterial, 1.552 millones; y al inmovilizado financiero, 3.616 millones.

Dentro del inmovilizado material, un 32% de las inversiones se ha destinado al 4rea de
generacidén; un 14%, a instalaciones de transporte y control de la energia; un 44%, a
instalaciones de distribucién; y un 10%, a otras actividades corporativas.

Segin el objetivo perseguido, el total de la cifra de inversiones se ha repartido como
sigue: un 26% para atencién det mercado; un 23% para actuaciones en las centrales de
Almaraz, Litoral y Los Barrios, de acuerdo a las respectivas participaciones de
SEVILLANA; un 20% para tecnificacién y mantenimiento de instalaciones; un 12%
para mejora de la calidad del servicio; un 8% para inversiones financieras; vy,
finalmente, un 11% a investigacién y desarrollo, equipamiento informético, medio
ambiente, seguridad, recursos humanos, etc.

Los proyectos de I+D en los que SEVILLANA participa, pretenden impulsar el
conceimiento y decarrollo de nuevas tecnologias en la expletacidn de las instaluciones
y en la calidad del servicio eléctrico, con especial atencién a la proteccién del medio
ambiente, promoviende, ademés, el desarrollo regional por medio de la colaboracién
con las instituciones.

Durante 1995 se ha mantenido el programa de colaboracién con las universidades
andaluzas.

Actualmente estin en marcha 29 proyectos de los que 22 estan incluido en el Plan de
Investigacién Electrotécnica, 6 cuentan con financiacién comunitaria y uno combina
diversos ambitos de financiaci6n. El presupuesto total de estos proyectos asciende a
3.115 millones de pesetas. Durante 1995 han participado en ellos 44 personas.




-

Con posterioridad al 31 de diciembre, el 3 de enero de 1996, y en aplicacién del
acuerdo adoptado en el mes de diciembre por el Consejo de Administracién, se ha
hecho efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio 1995, por importe de 24,50 pesetas
brutas por accién, que representa un 4,9% sobre su nominal.

Desde principios de afios se han realizado diversas operaciones financieras, tanto en
pesetas como en divisas. De éstas, se da amplia referencia en el apartado
correspondiente de la Memoria del ejercicio .

El Consejo de Administracién ha formulado las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 1995 en su reunién del 21 de febrero de 1996,

Evolucién previsible-

El Real Decreto 2204/95, de 28 de diciembre por el que se establece la tarifa para 1996,
mantiene la aplicacién del Real Decreto 1538/1987, que define el proceso de
determinacién de la tarifa, al no haberse desarrollado reglamentariamente la LOSEN
©n este aspecto. Sin embargo, el 15 de diciembre se publicé una Orden ministerial
modificando otras anteriores que desarrollaban el Real Decreto 1538/1987. Estas
medificaciones han supuesto importantes variaciones en la determinacion de la tarifa
de 1996, que afectan a los ingresos del ejercicio, por cuanto se modifican, a la baja los
parametros de actualizacién del procedimiento de calculo de los ingresos por costes de
estructura y de operacién y mantenimiento. En el expediente que da origen a la tarifa
de 1996 también se modifica la cifra de producible hidréulico medio, lo que representa
una mejora de retribucién para el sector que compensa, de alguna forma, las otras
modificaciones.

También, el volumen de precipitaciones habidas durante los Gltimos meses de 1995 y
los primeros de 1996, hace prever una sustancial modificacién en la utilizacién de las
fuentes de generacién del sector, con el consiguiente abaratamiento de la cobertura y
buenas perspectivas para el presente gjercicio.

El' Consejo de Ministros, en su reunién de 9 de febrero de 1996 aprobé el
procedimiento, presentado ante el MIE por SEVILLANA conjuntamente con lberdrola,
para la cesién completa del derecho de compensacién reconocido a ambas sociedades
en la LOSEN, por lo que, con toda probabilidad, ésta podré ser llevada a cabo durante
1996 con las consecuencias para SEVILLANA del importante descenso de
endeudamiento,

A finales de 1995 se presenté la actualizacién del Plan Operativo del Grupo
SEVILLANA (POGSE) para el periodo 1996-2000, que desarrolla las lineas basicas de
orientacién estratégica y las politicas de la empresa para los préximos cinco afios.

Este Plan pretende reforzar la optimizacién de las instalaciones existentes, contemnpla
programas de automatizacién y telemando de centrales hidréulicas, prevé un plan
especifico para la mejora de las disponibilidades y consumos especificos, a la vez que
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CLASE 83

potencia la utilizacion de las energias renovables, el control de la generacion ¥
distribucién y el aprovechamiento de los emplazamientos de las centrales de! litoral
andaluz, aspectos que confieren a SEVILLANA la ventaja de disponer de
localizaciones 6ptimas para rentabilizar el facil acceso a las energias primarias externas
mas competitivas.

En este sentido, est4 previsto comenzar en 1996 la adaptacion de las centrales Cristobal
Colén (Huelva) y Bahia de Algeciras (Cadiz) para su funcionamiento a gas. A lo largo
de 1996 y 1997 se realizaré el cambio de los generadores de vapor de la Central
Nuclear Almaraz (Céaceres). Asi mismo, se proyecta participar, a través de Nuinsa, en
distintos proyectos de autoproduccién y cogeneracién en la zona de mercado de
SEVILLANA. Estos proyectos revisten un gran interés para el desarrollo del sur
peninsular ya que aportan nueva capacidad de generacién de electricidad proxima a
los puntos de consumo, con la consiguiente mejora de la calidad de servicio y
permitiran aprovechar los recursos autéctonos.

Desde el punto de vista de la distribucién, la orientacién al cliente queda patente en el
POGSE que contempla una serie de actuaciones reflejadas en indices objetivos de
medida, que deben aumentar la calidad percibida por el cliente, asi como rentabilizar
las instalaciones y contribuir al objetivo nacional de ahorro energético.

Contintia la realizacién del Plan de Mejora de la Distribucidn Eléctrica en Andalucia
(MEDEA), aprobado por la Comisién Eurcpea dentro del programa Feder-Andalucia.
Este Plan supondrd una inversién, en seis afios, de 43.000 millones de pesetas,
cofinanciados al 50% por SEVILLANA, por una parte, y la Junta de Andalucia y la
Unién Europea, por otra. Dentro del Plan, que abarca desde 1994 a 1999, esta prevista
la construccién de 42 nuevas subestaciones vy la realizacién de ampliaciones y
reformas en otras 76, la construccién de méas de 3.500 km. de nuevas lineas y la
normalizacién de la tensién a las caracteristicas de la Unién Europea en mas de 400
municipios.

El desarrollo de estas actuaciones, que forman parte del Plan de Calidad de la
Compaiiia, permitir4 igualmente dar cumplimiento a las exigencias que en materia de
calidad de suministro eléctrico, estén contenidas en el Plan Energético Nacional asi
como en las directrices emanadas del Ministerio de Industria y Energia.

Las proyecciones que se derivan del POGSE reflejan un positivo crecimiento del “free

cash-flow” con la consiguiente reduccién del endeudamiento en casi 40.000 millones de
pesetas.

Los recursos para el cumplimiento de los objetivos sefialados en el POGSE, estin
asignados siguiendo los criterios de incremento de la productividad, eficacia y
rentabilidad, para aumentar el valor de la empresa y contribuir al desarrollo de la zona
en que SEVILLANA presta sus servicios.

Por tltimo, cabe destacar el alto potencial de crecimiento que sigue caracterizando al
mercado de SEVILLANA y que representa una garantia de futuro para la evolucién de
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CLASE 8

los ingresos. La conjuncién de este factor con la estricta politica de costes seguida por
la Compafifa, permite afirmar que la evolucién previsible de los resultados de
SEVILLANA se traducird en un crecimiento sostenido de sus beneficios, con el
consiguiente fortalecimiento patrimonial de la sociedad y en una adecuada rentabili-
dad de sus acciones.
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A 1LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL

ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en 9 folios, incluyendo las presentes

paginas de firmas, de papel timbrado (por una scla cara) de clase OD n® 9345415 a
9345420 v 9345345 a 9345347

Madrid, a 21 de febrero de 1996.

o de Yourh
D. Fernando de Ybarth y Lopez-Doriga
Presidente dgl Consejo de Administracion

/ - D. Emilio Zurutuza Reigosa

Vicepresidente y Consejero Delegado

D. Felicjano Fuster Jaume
Vigepresidente
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Compania
Sevillana de Electricidad, S.A.-

1.
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MR L NE O P PRES B T I [

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de COMPANIA SEVILLANA
DE ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES DEPEN DIENTES que comprenden los

Cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

La solucién establecida por la Administracién para las centrales nucieares en
moratoria y la materializacion, por otra parte, de un importante plan de
desinversiones son aspectos destacables ocurridos en 1994 y cuyos efectos
econdmicos han sido recogidos como partidas de caracter extraordinario en la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio. Estos efectos se concretan en la
contabilizacién de una provisién y de unas plusvalias por importe de 63.379 y
47.479 millones de pesetas, respectivamente. La diferencia entre el valor neto
registrado al 31 de diciembre de 1994 en Ia C.N. Valdecaballeros y la compensacion
a recibir por la solucion establecida, que asciende a 11.642 millones de pesetas, es
equivalente al crédito fiscal no registrado a dicha fecha por estas operaciones. Esta
diferencia es de 2.741 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 al haberse
dotado provisiones y aplicado créditos fiscales por 8.901 millones de pesetas en el
ejercicio 1995 (véase Nota 7).

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Compaiifa Sevillana de Electricidad, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus Operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informnacién necesaria y sufidiente para su interpretacion vy
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables gene-
ralmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las exphi-
caciones que los Administradores de SEVILLANA consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
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COMPANiA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
T = ARE DE 1995 Y 1994

(En Millones de Pesetas)
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CLASE 82
Grupo Sevillana de Electricidad

ACTIVO 1995 1994
INMOVILIZADOD 611.407 607.364
Castos de establecimiento 268 426
Inmovilizaciones inmateria)es 6.425 6.336
Inmovilizaciones materales {Nota 6) 399.998 386.887
Terrenas y construcciones 13193 10.904
Instafaciones tecnicas y maquinaria 697.414 683129
Otras instalaciones, uhillaje y mobiliario 2.318 1.997
Anticipos e inmovilizaciones malertales en cursa 28.809 23256
Otro inmovilizado 6.778 5.823
Amorlizaciones {348.514) (338.222)
Inmovilizaciones financiersas (Nota 8) 25.923 25.546
Participaciones puestas en equivalencia 2.388 1.927
Participaciones en empresas del grupo no consolidadas 247 95
Participaciones en empresas multigrupo y asociadas no consolidadas 3.070 2462
Créditos a empresas multigrupo y asociadas no consolidadas 1.029 765
Cartera de valores o largo plazo 5.935 7.997
Ctros crédilos 4.323 3.800
Depasitos y fianzas eniregados a larga plazo 9.971 9mz
Pravisiones {1.040) (317
Inmovilizado Ley 4041994 {Nota 7y 178.793 188.15%
Inmovilizado 266.087 266.562
Provisiones (87.294) (78.393)
GASTOS A DISTRIBLIR EN VARIOS EJERCICIOS 92.964 13.377
CUENTAS DE PERIODIFICACION PROFIAS DEL SECTOR ELECTRICO 21.661 22.705
ACTIVG CIRCULANTE 76.772 126.589
Existencias 4.030 942
Deudores 55,380 62761
Clientes 50.774. 57.185
Clientes 32054 33.662
Energia suministrada no facturada 27.378 27.221
Desviadones en tarifa (8.658) {3.698)
Empresas del grupo, deudores 2.839
Empresas asociadas, deudores 1.456 2
Deudores varios 4323 2457
Personal 93 85
Administraciones priblicas 4.094 4.363
Proviziones {5.350) (4.1700
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 14.981 59.797
Tesoreria 1.224 1.376
Ajustes por periodificacisn 1157 1713
TOTAL ACTIVO 719.804 770.035

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de estos balances de situacién consolidados.
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CLASE 8a

Girupo Seviilana de Electricidad

PASIVO 1995 1994
T 72 199
FONDOS PRCEIOS {NOTA 9)

293.379 289.025
Capital suscrito 145.659 148.535
Prima de emisisn 2.764 2.714
Otras reservas de 1 sociedad dominante 128.785 126,742
Reservas distribuibles 37185 34.043
Reservas no distribuibles 90.657 92.699
Resultades de ejercicios anteriores 943
Reservas en sociedades consolidadas por in tegracién global o preporcional 1930 911
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 930 745
Pérdidas y g2nancias atribuidas 3 |a sociedad dominante 17.589 16.211
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (7.278) (6.833}
INGRESOS A DISTRIBLIR EN VARIOS EJERCICIOS 23.201 18.336
Subvenciones de capital 18.076 12.786
Diferencias positivas en moneda extranjera 48 1.526
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 4.677 4.024
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 15.045 12.880
Provisienes para pensiones {Nota 11) 14,995 12.874
Provisiones para impuestos 2
Otras provisiones 50 [
ACREEDORES A [ARGO PLAZO 213.402 312.711
Emisiones de obligaciones ¥ otros valores negociables (Nota 12) 57.290 56.708
Cbligaciones ¥ otras deudas representadas en valores negociables 65.869 66.071
Intereses de obligaciones cupén cere ¥ pagarés no devengados (8.579) (9363}
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 142.333 243,570
Deudas con empresas del grupo y asociadas {Nota 14) 5 13
Deudas con empresas del grupo S
Deudas con empresas asociadas 19
Otros acreedores 13.641 12324
Deudas representadas por efectos a pagar 891 1.071
Otras deudas 1.899 1.274
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 10.851 %.979
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 133 90
De empresas det grupo 75 8
De empresas asociadas 46 36
De otras empresas 12 45
ACREEDORES A CORTO PLAZO 174.744 137.083
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 12} 27174 62.145
Obligaciones ¥ otras deudas representadas en valores negociables 26.903 62128
Intereses de ebligaciones y otros valores 271 17
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 94.146 29.184
Préstamos y otras deudas 90.239 24.512
Deudas por intereses 3.907 4.672
Deudas con sociedades del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 14) 733 221
Acreedores comerciales 37.719 30.924
Otras deudas no comerciales 14.965 14.609
Administraciones publicas (Nota 15) 5.535 6.003
Otras deudas 7.812 7.369
Remuneraciones pendientes de pago 1.615 1.237
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo - 3

Ajustes por periodificacién 7
TOTAL PASIVO  719.804 770.035

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de estos balances de situacién consolidados.
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CTOS PREVENIDOS EN EL

ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS,

LD presente documento ha sido confeccionado o
Pagotas de firmas, de papel timbrade |
U345ER5 v 9345871 Y345873.

n & folios, mcluvendo las presentes
POT una sola cara) de clase O n° 9345883 o

Madrid, a 21 de febrero de 1996,

.

D. Fernando de Ybarr y Lépez-Doriga
Presidente d Consejo de Administracién
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Vitepresidente



R

CLASE 8a

/

D. José Maria Aguirre Gonzalez

D. Javier Echenique Landiribar

&mﬁﬁ{ie Biedma y Vega de

Seocane

009345872

vé?[w LLL(I,L‘-\,)

D. Javier Benjumea Llorente ]/

I
1

D. Jodé Lladé ¥ Fernandez-Urrutia



) 009345873
CLASE 8a
Gt ~________..7ZE'__‘(E,i—'__‘&-'ca-\ Aol
D Jpamigiacio deda Mata Gorostizaga DrEmrique Navarrele Fernindez >

/.

4
F

o - D. Antonio Oporto del Olmo

D. Antonio Pareja MoliKa D. José Aureliano Recio Arias

! ‘*;*

D. Juan Manuel de Zubiria ¥ Uhagdn




009345886

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(en Millones de Pesetas)
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Grupo Sewllana de Electricwdad
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DEBE 1995 19G4
GASTOS
Aprovisionamientos 163.203 143.570
Energia adquirida 131.384 118471
Consumo de materias energéticas 20065 10.296
Otros gastos externos 11.756 14.353
Gastos de personal 31.918 30.870
Sueldos, salarios y asimilados 23323 22431
Cargas soctales 8.082 7.999
Aporiaciones a fondos internos de complementos de pensiones (Nota 5-m) 913 440
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 26.686 27.697
Variacién de las provisiones de trifico 1.978 1.417
Variacién de provisiones ¥ pérdidas de créditos incobrables 1.578 1.427
Variacion de otras provisioneg {10
Otros gastos de explotacién 25.142 20.718
Servicios exteriores 18.6%0 14.667
Tributos 5.298 5127
Ctros gastos de gestion corriente 1.154 924
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 43.052 49.737
Gastos financieras 32.492 36.895
Varijaci6n de las provisiones de inversiones financieras 471 364
Diferencias negativas de cambio 7.005 6.264
Rendimientos atribuibles a fondos internos de complemento de pensiones 1.916 1.926
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 27.411 31.562
Variacién de las provisiones de inmovilizado inma terial,
material y cartera de contro] 9.048 63.425
Pérdidas procedentes del inmovilizado M5 131
Gastos y pérdidas extraordinarias 279 132
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 38 174
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 18.669 17.241
Impuesto sobre Sociedades 1.080 1.030
RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 17.589 16.211
Resultado atribuido a socios externos (beneficio)
RESULTADOS DEL EJERCICIC ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 17.589 16.211

Las Notas 1 .a 19 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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HABER 1995 1994
INGRESOS
Importe neto de Ia cifra de negocios 287.470 268.977
Ventas 283.165 2684153
Prestaciones de servicios 4.305 62
Periodificaciones R.D. 1.538/87 (1.044) (869)
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Explotacién) 3.954 3.509
Otros ingresos de explotacidn 1.601 2.592
Ingresos accesorios Y otros de gestion corriente 1558 2.370
Subvenciones 39 i3
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 4 309
Ingresos por Participaciones en capital 533 331
Otros ingresos financieros 3.385 502
Diferencias positivas de cambio 3.107 114
Ingresas por compensacién moratoria nuclear 15.827
Ingresos Inmovilizado Ley 4071994 (Nota 7) 17.361
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado {Financiera) 1.471 9.438
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 16.027 19.237
Participacin en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 386 1.062
Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial, material Y cartera de control 59 48.594
Subvenciones de capital transferidas al resultado de] ejercicio 717 571
Ingresos o beneficios extracrdinarios 110 321
Ingresos o beneficios de otros ejercicios 102 55
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS {Nota 16) 8.742 14.321

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de

pérdidas y ganancias consolidadas.
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha side confeccionado en 6 folios, incluyendo fas presentes
Paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara} de clase OD n® 9345886 a
9345888 v 9345874 a 9345876,

Madrid, a 21 de febrere de 1996,

D. Fernanflo de Yb%a\y Lopez-Doriga

Presidente el Consejd de Administracion

- B

€—<\) M\._-—a— ( [ S

/ D. Emilio Zurutuza Reigosa
" Vicepresidente y Consejero Delegado

<

e t
D. Feligiano Fuster Jaume
Vicepresidente
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO

SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

{1} ACTIVIDAD DELAS SOCIEDADES

Compafia Sevillana de Electricidad, 5.A. (en adelante SEVILLANA) fue constituida e} 23
de julio de 1895. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbolla n° 5, v su
actividad fundamental es la produccién, transporte y distribucién de energia eléctrica.

El mercado de SEVILLANA comprende la totalidad de la Comunidad Auténoma de
Andalucia, el sur de la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo industrial
de Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Las Centrales de produccién
S¢ encuentran localizadas en las Comunidades Auténomas de Andalucia ¥
Extremadura.

Las Sociedades Filiales consolidadas tienen por objeto social la produccién de energia
eléctrica y la realizacién de otros procesos relacionados con dicha produccién, asi
como la prestacion de servicios relacionados con las telecomunicaciones y la
electrénica.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas adjuntas se han preparado a partir de ios
registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994 de SEVILLANA y de
las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién, incluyéndose ciertos
ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios seguidos por las
Sociedades filiales con los utilizados por SEVILLANA. Dichas cuentas
consolidadas se presentan en general de acuerdo con lo establecido en el Cédigo
de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Plan
General de Contabilidad, las adaptaciones correspondientes al Sector Eléctrico que
son compatibles con dichas disposiciones, ¥ las Normas para Formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20
de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacin
financiera y de los resultados del Grupo Sevillana de Electricidad.
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literal de esta norma, por su valor de reembolso las «obligaciones cupén ceron, los
«boros convertibles con prima de reembolsox ¥ los «pagarés» emitidos al
descuento con vencimientos todos ellos a muy largo plazo, distorsiona la imagen
fiel de la situacién financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los
que habrian resultade de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos
financieros tradicionales, que aportarian la misma financiacién, asi como reconocer
como contrapartida unos gastos a distribuir en varios gjercicios a muy largo plazo
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Administradores de SEVILLANA han optado por presentar en los balances de
Sthuacién adjuntos las «obligaciones cupon cero», los «“pagarés» y los «bonos
convertibles con prima de amortizacién» por el importe de reembolso, y minorar
directamente en e} propio pasivo de los balances de situacién consolidados los
intereses pendientes de devengarse para los dos primeros y la prima de reembolsc
Para el tercero, desde la fecha de cierre de cada gjercicio hasta el vencimiento de
estos pasivos. Véase en la Nota 12, la informacién referente al efecto que tiene esta
préactica.

Dado que las cuentas anuales consolidadas se encuentran incluidas en las
eXcepciones previstas en el articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14
de enero de 1994, los formatos de balances ¥ cuentas de resultados consolidados
que se presentan difieren de los contemplados en la citada Orden.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1995 que formulan
los Administradores de SEVILLANA se sometersn a Ia aprobacién de la Junta
General de Accionistas, E] Consejo de Administracién de SEVILLANA considera que
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b)  Principios de consolidacion

La definici6n del Grupo Sevillana de Electricidad se ha efectuado de acuerdo con
el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

mayoria de votas en sus érganos de representacion y decisién; por el método de
integracién  proporcional para aquellas sociedades multigrupo gestionadas
conjuntamente con terceros: y mediante la aplicacién del procedimiento de puesta
en equivalencia para aquellas sociedades asociadas en las que se posee una
influencia significativa.

El perimetro de ta consolidacién del Grupo Sevillana de Electricidad en el ejercicio
1994 estaba integrado poer SEVILLANA v las Sociedades Filiales que se mencionan
2 continuacién:

r Porcentaje de
Participacién en el
Capital Social al 31
t de Diciembre de 1994
Directa | Indirecta
SOCIEDADES DEPENDIENTES:
Nuevas Injciativas del Sur, 5.A. -NUINSA 100,0
Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur, 5.A.
-NUIENERG 74,98 25,02
Nuevas Iniciativas de Telecomunicacién y '
Electrénica del Sur, S.A. -NUINTEL 74,98 25,02
Terminal Internacional de Carbones, S.A.
-GIBRALTAR INTERCAR 100,00
SOCIEDADES MULTIGRUPC:
Saltos del Guadiana, 5.A. -GUADISA 50,00
Generaci6n de Energia del Guadarranque, S.A.
-GEGSA 50,00
SOCIEDADES ASOCIADAS:
Puerto de Carboneras, 5,A. -PUCARSA 33,25
Sociedad Eélica de Andalucia, S.A, -SEA 23,30

De acuerdo con las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, la
cuenta consolidada de pérdidas ¥ ganancias correspondiente al ejercicio 1994 incluye
los ingresos y gastos de ENECO correspondientes al Primer semestre de 1994 en

participacién que se mantenia en ENECO, la participacién total (directa e indirecta) de
SEVILLANA en el capital social de GUADISA pasé del 75% en el primer semestre de
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1994 al 50% en el segundo semestre, por lo que la cuenta consolidada de pérdidas y
ganancias de 1994 recoge los ingresos y gastos de GUADISA correspondientes al
primer y segundo semestre, en los porcentajes antes indicados.

En 1995, el Grupo Sevillana ha incorporado a su perimetro de la consolidacion sus
participaciones en determinadas sociedades y ha modificado el método de
consolidacién para otras, dado que durante el ejercicio han aumentado su significacion
o han consolidado su actividad.

Las variaciones indicadas en el parrafo anterior no tienen influencia significativa a
efectos de comparacién de las cuentas consolidadas del ejercicio 1995 respecto de las
de 1994. Ademas, en el supuesto de haber incluido en el perimetro de la consolidacién
de 1994 las Sociedades que se incluyen por primera vez en la consolidacién de 1995,
las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1994 no habrian tenido ninguna
variacion significativa.

En consecuencia, el perimetro de la consolidacion del Grupo Sevillana de Electricidad
en el ejercicio 1995 esta integrado por SEVILLANA y las Sociedades Filiales que se
mencionan a continuacién:

0039345892
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Porcentaje de
Participacién en el
Capital Social al 31

de didembre de 1995
Directa | Indirecta

SOCIEDADES DEPENDIENTES:

Nuevas Iniciativas del Sur, S.A. -NUINS A 100,00
Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur, S.A.

-NUIENERG 74,98 25,02
Nuevas Iniciativas de Telecomurnicacion v

Electronica del Sur, 5.A. -NUINTEL 74,98 25,02
Terminal Internacional de Carbones, 5.A.

-GIBRALTAR INTERCAR 100,00
A LE. Central Térmica Los Barrios 66,66
SOCIEDADES MULTIGRUPO:

Saltos del Guadiana, S.A. -GUADISA 50,00
Generaci6n Eléctrica del Guadarranque, 5. A.

-GEGSA 50,00
Cnuber, 5.L. 50,00
SOCIEDADES ASQCIADAS:

Puerto de Carboneras, 5.A. -PUCARSA 33,25
Sociedad Eélica de Andalucia, 5.A.-SEA 23,30
Ghesa, Ingenieria y Tecnologia, S.A. 29,16
Rictinto Energia, S.L. 50,00

Las Sociedades Filiales excluidas de} perimetro de la consolidacitn en los ejercicios
1995 y 1994 por estar en proceso de inicio de operaciones o porque, en su
conjunto, presentan un interés poco significative en cada uno de estos ejercicios
respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales se detallan en la Nota 8. De
haberse incluido estas sociedades en el perimetro de la consolidacién del Grupo
Sevillana de Electricidad, las reservas consolidadas se habrian visto aumentadas al
31 de diciembre de 1995 en 103 millones de pesetas y disminuidas al 31 de
diciembre de 1994 en 223 millones de pesetas y los resnltados consolidados se
hubieran visto aumentados en 173 y 56 millones de pesetas en los ejercicios 1995 y
1994, respectivamente.

En la Nota 8 se indica el domicilio, actividad, importe de la participacién en las
sociedades del grupo y otra informacién contable al 31 de diciembre de 1995 de
cada una de las Sociedades mencionadas en este apartado.

La consolidacién de las operaciones de SEVILLANA ¥ las Sociedades que forman el
conjunto consolidable se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bésicos:

1. Todas las cuentas y transacciones entre las Sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacién.
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2. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en los fondos
propios y en los resultados de las Sociedades Filiales consclidadas se presenta
en el capitulo «Intereses de socios externos» del pasivo de los balances de
sttuacion consolidados, y en el epigrafe «Resultado atribuido a socios
externos», de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
respectivamente.

El resultado de introducir en los balances consolidados, por el procedimiento
de puesta en equivalencia, las participaciones en sociedades asociadas, se
refleja en los epigrafes «Reservas en sociedades puestas en equivalencia» y
«Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia»,
respectivamente, de los balances de situacién y cuentas de pérdidas y
ganancias consolidados.

3. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en
su caso, pudiera producirse como consecuencia de la Incorporacién de las
reservas de las Sociedades Filiales al patrimonio de la dominante, por
considerar que las citadas reservas serin utilizadas como fuente de
autofinaneiacién en cada filiak consolidada.

4 La diferencia positiva entre el valor contable de la participacién que
SEVILLANA mantiene en el capital social de GUADISA y el valor tedrico contable
de dicha participacién a la fecha de primera consolidacién, atribuible en su
totalidad a las plusvalias tacitas existentes a la fecha de toma de la
participacion en las instalaciones de generacién de esta tltima Sociedad,
plusvalias que subsisten en Ia actualidad, se registra en e epigrafe
«Inmovilizaciones materiales», incrementando el valor contable de los activos
correspondientes, amortizindose este importe adicionado con los mismos
criterios aplicados por la Sociedad Filial.

REGULACION SECTORIAL

Hasta ei 31 de diciembre de 1994 ia reguiacion del Sector Eléctrico se caracterizaba por
estar formada por un conjunto prolijo de normas. No obstante, los aspectos mas
importantes que configuran la retribucion del Sector Eléctrico estan contenidos en el
conjunto de normas que forman el denominado Marco Legal Estable. Esta normativa
se desarrollé a partir del Real Decreto 1538/1987, que estableci6 un sistema para la
determinacién de la tarifa eléctrica con vigencia a partir del 1 de enero de 1988. En el
ejercicio 1993 el Ministerio de Industria y Energia, mediante las Ordenes Ministeriales
de 3 y 17 de diciembre introdujo diversas modificaciones en la normativa que
desarrolla el Real Decreto antes citado.

Con el sistema establecido, la tarifa eléctrica, como retribucién global y conjunta del
sistema eléctrico nacional, se determina para cada ejercicio como relacién entre el
ingreso previsto y la previsién de demanda de energia eléctrica determinada por el
Ministerio de Industria y Energfa. El ingreso previsto es igual al coste tota] Previsto
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del servicio, el cual esta formado por la adicién de diferentes costes estandares fijos y
variables. Tanto el ingreso previsto como la previsién de demanda son susceptibles de
correccion al final de cada ejercicio por desviaciones producidas en determinadas
variables y pardmetros utilizados para calcular dichos costes (véase Nota 5-).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas integrantes
del sistemna eléctrico nacional, pero el coste estandar del servicio no es el mismo en
cada empresa debido, fundamentalmente, a sus diferentes estructuras de produccidn,
distribucién y mercado. El sistema tarifario establece un mecanismo de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir los ingresos que reciben
las empresas en funcién de los costes estandares que cada una de ellas tenga
acreditados (véase Nota 5-0).

Entre los diferentes costes estiandares que conforman el coste total del servicio destaca
por su especial regulacién e incidencia contable el derivado de la inversién reatizada
en instalaciones complejas especializadas. A efectos tarifarios, cada instalacién tiene
asignado un valor, también estandar, sobre el que se calcula el componente de la tarifa
destinado a cubrir la amortizacién y el coste financiero de la inversién realizada. Este
componente es una anualidad formada por una amortizacién y una retribucién al tipo
de interés real, basadas ambas en valores estindares netos actualizados, Estas
anualidades no son coincidentes en cada ejercicio, aungue si en el periodo de vida fti}
de cada instalacién, con las que han de registrar las sociedades en su contabilidad,
formadas por una amortizacién basada en el método lineal y los gastos financieros que
realmente se devengan. La Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes y de la
Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de 1987 regula la periodificacién de la
diferencia entre ambas anualidades. Véase en la Nota 5-g el desarrollo de esta
regulacién y la aplicacién efectuada por el Grupo Sevillana de Electricidad.

Los valores estindares netos asignados a la fecha de entrada en vigor del nuevo
sistema tarifario a las instalaciones de generacién y de distribucion de tensi6n superior
a 36 kV en explotacién comercial, que al 31 de diciembre de 1995 forman el Subsistema
Sevillana de Electricidad (subsistema integrado por la totalidad de las instalaciones de
SEVILLANA y el 50% de las de GUADISA), eran superiotes a su valor neto contable
en 72.080 millones de pesetas y 23.698 millones de pesetas, respectivamente.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se publicé la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional que entr6 en vigor a los veinte dfas de su
publicacién. Esta Ley ha pretendido superar la situacién anterior, caracterizada por la
existencia de una regulacién prolija y no siempre sistematizada, por lo que regula de
manera compieta el suministro de energia en su doble vertiente de bien y servicio. El
objetivo fundamental de la Ley es garantizar Ia seguridad del suministro eléctrico, al
menor coste posible y con una calidad adecuada, bajo los principios basicos de
regulacién que han ido determinando la normativa eléctrica: obligacién de suministro,
planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa Gnica y
explotacién unificada. Para alcanzar este objetivo, la Ley introduce elementos de
concurrencia y competitividad. En la delimitacién de las actividades que forman parte
del negocio eléctrico la Ley introduce un mayor grado de transparencia y permite
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regular de manera distinta a aquellas que constituyen un monopolio natural y a las
que puedan ejercitarse en condiciones compelitivas, asi como establecer la
remurneracién mas adecuada a cada una de ellas, Para el desarrollo de estos principios
basicos la Ley dispone, entre otros, los siguientes aspectos:

« ElSistema Eléctrico Nacionai comprende dos modelos diferentes, sistema integrado
y sistema independiente. Las actividades desarrolladas en el sistema integrado se
remuneran con cargo a las tarifas satisfechas por los usuarios, fijadas por el
gobiermno y dnicas en todo el territorio nacional. Estas actividades conservan la
calificacion de servicio piablico, servicio que puede ser prestado por los particulares
en régimen de libre iniciativa, en un marco reglamentario que salvaguarde los
intereses generales.

* Se crea la comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con objeto
de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

+ Con objeto de mantener la diversificacién de las fuentes de energia y conseguir la
adecuada distribucién de los costes derivados de esta diversificacién, se establece la
integracién de toda la energia producida por el sistema integrado en un conjunto
anico, que constituye una categoria especifica con un valor econémico diferenciado.
La liquidacién de la energia adquirida de este conjunto para su distribucién, y la
facturacién que corresponde a cada sujeto econémico, se efectuar4 de forma tal que
las liquidaciones en favor de los productores se traten nitidamente a partir de los
costes reconocidos, con objeto de superar asi el procedimiente de compensaciones.

* Se configura un sistema independiente definido por la libertad de instalacién y
operacidén econémica, en el que la energia producida se somete a transacciones en
las condiciones pactadas entre las partes, por lo que junto al suministro de energia
como servicio piiblico se prevé una prestacién alternativa en régimen mas
liberalizado, aunque el sistema integrado garantiza el suministro a los usuarios del
sistema independiente.

* La Ley busca la especializacién de los negocios y de las funciones que integran el
suministro de energia eléctrica, separando incluso societariamente algunas
actividades, con objeto de conseguir una mayor transparencia. Asi la Ley establece
un plazo de seis meses para proceder a segregar juridicamente las actividades que,
en su caso, las Compaiiias que formen parte del Sistema Integrado desarrollen en:
otros sectores econdmicos, en el Sistema Independiente, en el régimen especial de
produccién y en el exterior. La Ley establece que las sociedades mercantiles que
desarrollen actividades comprendidas en el sistema integrado no podran
simultineamente desarrollar actividades de generacién y distribucién, aunque
permite que actividades en principio incompatibles puedan ser desarrolladas por
sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en su Disposicién
Transitoria Tercera que la separacién societaria de las actividades de generacién y
distribucién serd de aplicacién cuando el gobierno lo disponga, que deberas ser
antes de 31 de diciembre del afio 2000. A este respecto la Comisién del Sisterna
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Eléctrico Nacional emitira antes dei 31 de diciembre de 1998 un informe sobre los
efectos de dicha separacion.

* Se mantenen los principios generales de regulacién de la explotacién unificada de]
Sistema Eléctrico Nacional estabiecidos en la Ley 49/1984, incorpordndolos a su
texto.

* La produccién de energia se somete al régimen de autorizacion admunistrativa que
se podra otorgar por procedimiento de libre concurrencia.

* Laactividad de transporte se realizard mediante autorizacién administrativa.

¢ Las actividades de distribucién de energia eléctrica quedan sometidas a una
ordenacién unificada con objeto de garantizar unas condiciones comunes en todo el
territorio. La Ley establece que el suministro de energia deber4 ser realizado con las
caracteristicas de calidad y continuidad que reglamentariamente se determinen
para el territorio nacional, teniendo en cuenta la diferenciacién por areas.

Entre las disposiciones adicionales destaca, por su importancia, ia octava que declara
la paralizacién definitiva de los proyectos de construccién de las centrales nucleares de
Leméniz, Valdecaballeros y unidad I de Trillo, cuyos titulares percibirdn una
compensacién mediante la afectacién de un porcentaje de las tarifas que cada afio
apruebe el Gobierno. Mediante la Orden de 28 de julio de 1995 del Ministerio de
Industria y Energia y el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del Ministerio de
la Presidencia se han establecido determinadas normas de desarrollo de 1a Disposici6n
Adicional Octava antes citada (véase Nota 7. '

Cen excepcién de la Orden ¥ el Real Decreto indicados en el parrafo inmediato
anterior, a la fecha actual estin pendientes de dictarse por parte del Gobierno las
disposiciones necesarias para el desarrollo y ejecucién de los distintos aspectos
contemplados en la Ley, no estimando los Administradores de SEVILLANA que como
consecuencia del desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir variaciones
significativas en los préximos ejercicios en relacién con las actividades de las
Sociedades.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Compafiia Sevillana de Electricidad, S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1995 de la Sociedad y del
remanente de ejercicios anteriores:
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Millones
BASES DE REPARTO de Pesetas
Remanente anterior 3.469
Beneficios del ejercicio 16.530
TOTAL 19.999
DISTRIBUCION
A dividendos
a cuenta 7.278
complementario 4.605
SUBTOTAL 11.883
A reservas voluntarias 5.000
A remanente 3.116
TOTAL 19.999

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones que
componen la cifra del Capital Social de SEVILLANA al 31 de diciembre de 1995 es el

siguiente:

PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION Millones
A CUENTA COMPLEMENTARIO de Pesetas

Acciones existentes al 31 de
diciembre de 1994 (ES0175820010) 24,500 15,500 11.883
Acciones de la ampliacién realizada
el 31 de diciembre de 1995 (con
efecto econdémico desde el 1 de enero
de 1996) - - -

El Consejo de Administracién de SEVILLANA. acordé en el mes de diciembre de 1995
la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe de
7.278 millones de pesetas. Este importe, pagadero a partir del 2 de enero de 1996,
figura contabilizado en la cuenta “Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”,
incluida en el apartadoe “Fondos propios” del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995.

El estado contable formulado con fecha 13 de diciembre de 1995, de acuerdo con los
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para
la distribucién de dicho dividendo, fue €l siguiente:
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Millones
de Pesetas

FONDOS DISPONIBLES AL 12-12-95:
Créditos a corto plazo 9.449
Créditos a largo plazo 53.000
Creditos de tesoreria 14.750
TOTAL 77.199
(DISMINUCIONES) DE DISPONIBILIDADES

PREVISTAS DE 12-12-95 AL 01-01-96:
Créditos a largo plazo (5.000)
TOTAL (5.000)
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS

ENTRE EL 12-12-95 Y EL 02-01-96:
Por operaciones de cobro corrientes previstas 21.700
Por operaciones financieras previstas 8.000
TOTAL 29.700
{DISMINUCIONES) DE TESORERIA PREVISTAS

ENTRE EL 12-12-95 Y EL 02-01-96:
Por operaciones de pagos corrientes previstas (33.910)
Por operaciones financieras previstas (3.800)
TOTAL (37.710)
FONDOS DISPONIBLES AL 02-01-96 64.189

NORMAS DE VALORACION

a}

b

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los de primer establecimiento y
los de ampliacién de capital. Estin contabilizados por los costes incurridos, los
cuales han ascendido en 1995 y 1994 a 2 y 238 millones de pesetas,
respectivamente. Estos gastos se amortizan linealmente en un plazo de cinco afios,
ascendiendo Jas amortizaciones realizadas en 1995 y 1994 a 160 v 223 millones de
pesetas, respectivamente, recogiéndose estos importes en el epig'rafe «Dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacién y desarrollo estin especificamente individualizados
por proyectos y su cosie estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores de las Sociedades tienen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de
los proyectos en ejecucién al final de cada ejercicio, habiendo saneado durante los
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ejercicios 1995 y 1994, proyectos considerados no viables por importe de 174 y 43
millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos de investigacion y desarrollo efectuados al amparo del Plan de
[nvestigacién Electrotéenica (P.LE.), se traspasan al inmovilizado material una vez
finalizados los proyectos correspondientes, amortizdndose linealmente en el
periodo que corresponda segiin la naturaleza del elemento. Los gastos incurridos
por este concepte durante los ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 700 y 1.079
millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en relacién con estos
proyectos de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y
Desarrollo Electrotécnico (OCIDE), se registran en el epigrafe «Ingresos a distribuir
en varios ejercicios», imputdndose a resultados en el mismo periodo en que se
amortizan los gastos de I+D.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informaticos, asi como el coste de los programas elaborados por las propias
Sociedades, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacion y Desarrollo» hasta
que los mismos estan en condiciones de ser utilizados, momento en que se
traspasan a la cuenta «Aplicaciones Informaticas», y se comienzan a amortizar
linealmente en un periedo de cinco afos. Las amortizaciones practicadas en 1995 y
1994 han ascendido a 958 y 1.072 millones de pesetas, respectivamente,
recogiéndose estos importes en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado» de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas.

Los gastos incurridos en relacién con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propic y otros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 759 y 1.152 millones de pesetas, respectivamente
en los ejercicios 1995 y 1994. Estos importes se recogen en los epigrafes «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacién)».

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material en explotacién adquirido con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste regularizado y actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales {véase Nota 9). Las adiciones
efectuadas con posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste de
adquisicion.

El precio de coste de los proyectos cuyo periodo de construccibn supera un
ejercicio econémico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
unicamente durante el periodo de construccién:

1. Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la financiacién
externa tanto de carécter especifico como genérico. En relacién con esta ltima
financiacién, el importe de los gastos financieros y las diferencias de
valoracién y cambio a activar se determina aplicando la tasa media de interés
efectiva de esta financiacién a la inversién media acumulada no financiada
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especificamente, una vez deducidas las regularizaciones y actualizaciones
practicadas, y las diferencias de valoracién activadas pendientes de pago. No
obstante, desde el ejercicio 1992 inclusive, las Sociedades del Grupo no han
activado como mayor valor del inmovilizado en curso las diferencias de
cambio producidas por la financiacién de caricter genérico, dado que
SEVILLANA no ha efectuado tales activaciones, por ser el importe de la
activacién susceptible de efectuarse en 1995 no significativo, y dicha activacién
desde 1992 a 1994 deberia haberse imputado a la Central Nuclear de
Valdecaballeros que se encontraba en moratoria y cuya paralizacién definitiva
ha sido declarada por la Ley 40/1994 de 30 de diciembre, (véanse Notas 5-] y
7).

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1995 y 1994 (netos en
1994 de los ingresos recibidos de! fondo creado para la Moratoria Nuclear)
ascienden a 1.471 y 9.438 millones de pesetas, respectivamente. El importe
activado se incluye en el epigrafe «Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado (Financiero)» de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas. Véase en la Nota 7 el tratamiento contable de los
ingresos recibidos en 1994 por Moratoria Nuclear.

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las

construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos durante
los ejercicios 1995 y 1994 han ascendido a 3.195 y 2.357 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado (Explotacién)» de las cuentas de pérdidas vy
ganancias adjuntas.

Las Sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado
material en explotacién una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.
En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible
disponible para su utilizacién se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos peri6dicos de mantenimiento,
corservacién y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material en explotacién segin los
criterios que se indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones
a las provisiones oportunas (véarise Notas 6 y 7).

Amortizacién del inmovilizado material
en explotacibn

El inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendo linealmente el
coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
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de vida dhl estimada que se detallan a continuacién, que coinciden. para las
diferentes instalaciones, con los afios en que Jas mismas obtendran rendimuentos
de la tarifa eléctrica.

Afios de Vida
Util Estimada
Centrales Hidrdulicas 35.65
Centrales Térmicas Convencionales 25
Centrales Nucleares 25
Lineas de Transporte 40
Subestaciones de Transformacién 40
Instalaciones de Distribucion 24-40
Contadores 20
Edificios 75
Instalaciones Portuanas :
Maguinaria 18-12,5
Cbra Civil 40-33,3
Ctros Elementos del Inmovilizado 5-18

Las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1995 y
1994 incluyen, en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado»,
25.568 y 26.402 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de armortizacion
del inmovilizade material en explotacién.

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe «Instalaciones técnicas y
maquinaria» (Cambustible nuclear), se amortiza desde el momento en que se
inicia la explotacién, determindndose la amortizacién de cada ejercicio en funcién
de la capacidad energética consumida. La amortizacién registrada por este
concepto en los gjercicios 1995 y 1994 asciende a 4.011 y 4.384 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluye dentro de los importes anteriormente indicados de
amortizacién del inmovilizade material en explotacién.

Valores mobiliarios y ctras inversiones
financieras analogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y s1 son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales
consolidadas a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado en su caso de
acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983 (véase Nota 9), o a su valor de
mercado, si fuese inferior. Este Gltimo se determina por el valor de cotizacién
medio del dltimo trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que resulte inferior,
para valores con cotizacién oficial, o por el valor tedrico-contable, corregido en el
importe de las plusvalfas ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en la actualidad, para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones financieras» de
los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 8).
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Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos incurridos en relacién con la emisiéon de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos y las
diferencias de valoracién negativas originadas por la conversién en pesetas de los
préstamos en moneda extranjera (que se contabilizan segin la normativa aplicable
descrita en el apartado 1 de esta Nota) se amortizan financieramente en proporcion
al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de los préstamos que las
originan.

La amortizacién de los gastos de emisiéon de obligaciones y bonos y formalizacién
de préstamos ‘que se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y gastos
asimilados» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, ha
ascendido en 1995 y 1994 a 458 y 524 millones de pesetas, respectivamente.

La amortizacién de las diferencias de valoracién negativas generadas en ejercicios
anteriores, desde 1992, por la conversién en pesetas de los préstamos en moneda
extranjera ha ascendido en los ejercicios de 1995 y 1994 a 4.424 y 4.853 millones de
pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el epigrafe «Diferencias

negativas de cambio» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 contempla un sistema para la
determinacién de la tarifa eléctrica segin el cual el ingreso previsto a nivel Sector
para cada ejercicio es igual al coste total previsto del servicio. Entre los costes
previstos, el derivado de las inversiones realizadas no es coincidente en cada
gjercicio, aunque si a lo largo de la vida kil de cada instalacién, con el que tienen
que registrar las sociedades en su contabilidad. En este contexto, en los primeros
afios de explotacién comercial de una nueva instalacién se produce un déficit entre
los ingresos previstos a efectos tarifarios en relacién con la inversién efectuada en
la misma y los costes que deben contabilizar las Sociedades, regularizéndose esta
situacién a lo largo de la vida ttil de las instalaciones. Para hacer frente a esta
situacion, la regulacién sectorial ha establecido el concepto de coste diferido como
instrumento para periodificar estas diferencias. La Orden del Ministeric de
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de
1987 regulé concretamente el registro contable de esta periodificacion.

Segtin esta Orden Ministerial, podran reconocerse diferimientos de costes, previa
autorizacién de la Direccion General de la Energia, durante los primeros cinco
ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de generacién. Los
importes asi capitalizados habrén de amortizarse en un periode méximo de 20
anos, contados a partir de la fecha de puesta en explotacién comercial de la
instalacién correspondiente, previa autorizacién de la Direccién General de la
Energia.
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Con fecha 23 de erero de 1996 y 13 de febrero de 1995, SEVILLANA ha obtenido
las correspondientes aprobaciones de la Direccién General de la Energia en
relacién a los diferimientos practicados en 1995 y 1994, que han ascendido a 34 y
77 millones de pesetas, respectivamente. De acuerdo con las autorizaciones
obtenidas en su dia de la Direccién General de la Energia, SEVILLANA sigue el
criterio de amortizar los costes diferidos relativos a las Centrales Térmicas de Los
Barrios y Litoral, y al Grupo I de la Central Nuclear de Almaraz, en un plazo de
20 afios a contar desde la fecha de entrada en explotacién de cada instalacién,
determindndose la amortizacién anual a practicar de forma proporcional a la
amortizacidén que resultaria de aplicar la metodologia que se deriva del sistema
tarifario.

Come resultado del convenio suscrite el 7 de julio de 1994, SEVILLANA vendié a
Empresa Naciona! de Electricidad, 5.A una tercera parte indivisa en la propiedad
de la Central Térmuca de los Barrios {véase Nota 6), SEVILLANA ha continuado
con el plan de amortizacion de los costes diferidos de dicha Central que venia
aplicando en el momento de efectuarse la venta, dado que la suma de los costes
diferidos pendientes de amorhizar a la fecha de la enajenacion descrita y el valor
neto contable de las dos terceras partes indivisas de la Central propiedad de
SEVILLANA, era inferior a las dos terceras partes del valor actualizado neto
estandar de dicha instalacién, valor reconocido para la retribucién futura de la
misma.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante los ejercicios 1995 y
1994 SEVILLANA ha diferido y amortizade costes por los importes siguientes:
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Existencias

Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas y materiales para
consumo y reposicién al precio de adquisicion {calculado fundamentalmente en
base al caste medio} o al valor de mercado, s1 éste fuese menor.

Energia pendiente de facturacion

lLa cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacion por no haber sido objeto
de medicién dentro del periodo habitual de lectura de contadores. La estimacién
de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1995 y de 1994
asciende a 26.878 y 26.721 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se
incluyen junte con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
facturados, que a 31 de diciembre de 1995 y de 1994 ascienden 2 500 millones de
pesetas, en la cuenta «Energia suministrada no facturada» del epigrafe
«Deudores» del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulacién sectorial que se explica en la Nota 3 prevé que la tarifa de cada afio
incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el calculo
de la tarifa del afio anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2320/1994
para el afio 1995 y por el Real Decreto 2204/1995 para el ailo 1996 incluyen un
porcentaje para corregir desviaciones producidas en el cilculo provisional de la
tarifa aplicada en los ejercicios 1994 y 1995, respectivamente. '

Los importes que le corresponden al Subsisterna SEVILLANA, en funcién de su
cuota de mercado suponen un menor ingreso en 1995 y 1994 por importes de 8.658
y 3.698 millones de pesetas, respeckivamente. Estos importes se han contabilizado
minorando los ingresos en el epigrafe «lmporte neto de la cifra de negocios» de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y en la cuenta
«Desviaciones en Tarifa» del epigrafe «Deudores» del activo de los balances de
situacion consolidados adjuntos.

Subvenciones

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los distintos convenios
firmados, entre otros, con la Junta de Andalucfa, el Ministerio de Industria y
Energia y las Diputaciones Provinciales en relacion con distintos planes de
electrificaci6n se contabilizan en el epigrafe «Subvenciones de capital» del pasivo
de los balances de situacién consolidados adjuntos. Este epigrafe recoge también la
valoracién realizada de las instalaciones cedidas por clientes.

0039345906



)]

CLASE 82

-19 -

Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en los mismos afios en los
que se amortizan las instalaciones correspondientes, ascendiendo el ingreso
registrado por este concepto en 1995 y 1994, en e} epigrafe «Subvenciones de
capital transferidas al resultado del ejercicio» de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas a 717 y 571 miliones de pesetas, respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no reembolsada
de estos préstamos se refleja en los balances de situacién consolidados adjuntos at
tipo de cambio en vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacién de los tipos de cambio vigentes a!
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso,
y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituyen parte
integrante del coste de estas inmovilizaciones y se suman (o, en caso de ser
positivas, se deducen) de dicho coste, segiin el procedimiento descrito en la Nota
5-¢. Sin embargo, por las razones que se indican en la Nota antes citada, desde
1992 inclusive, el Grupo no ha activado en el inmovilizado las diferencias de
cambio correspondientes a la financiacién de cardcter genérico.

De acuerdo con fa Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo
de 1993 que regula el tratamiento de las diferencias de valoracién para las
empresas del sector eléctrico, las diferencias de valoracién negativas no activables
en el inmovilizado en curso deben imputarse, mediante un criterio financiero, a lo
largo de la vida de toda la operacién. Las diferencias de valoracién negativas
correspondientes, segiin el calculo financiero, a ejercicios futuros se pericdifican en
el mismo periodo en que se producen como gastos a distribuir en varios ejercicios,
¥ las correspondientes al ejercicio o a ejercicios anteriores se registran como gasto.

Segin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias
positivas de cambio de cada operacién se difiere, con cardcter general, hasta el
vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
ejercicio que seglin el célculo financiero corresponda imputar a ejercicios
anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas de
cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputado a resultados
en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el pasivo del
balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios. Igualmente, las
diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o ejercicios futuros
compensarén las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconocidas en el activo del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, a
figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1995 y 1994 han sido las siguientes:
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Miliones de Pesetas

Cargo ( Abono)
1995 1994 |

ago (Abono)

Imputadas a la cuenta «Diferencias positivas en
moeneda extranjera» del epigrafe «lngresos a distribuir
en varios ejercicios» (386) (817)

Imputadas a la cuenta «Diferencias negativas en
moneda extranjera» del epigrafe «Gastos a distribuir
en varios ejercicios» 1.461 1.666

Minorande (incrementando) reservas voluntarias (88)
Imputadas a los resultados financieros del efercicio (a)

diferencias positivas de cambio (3.107) (114)
diferencias negativas de cambio 7.005 6.264

(a) Las diferencias positivas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1995, 755 ¥y 710
millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de valoracién
generadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente,

Las diferencias negativas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1995, 531, 2.928
y 965 millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de
valoracién generadas a 31 de diciembre de 1954, 1993 y 1992, respectivamente. En 1994,
igualmente incluyen, 3.416 y 1.437 millones de pesetas correspondientes a la
amortizacién de las diferencias de valoracion generadas a 31 de diciembre de 1993 y
1992, respectivamente.

En todos los casos la imputacién a resultados se realiza siguiendo un criterio financiero
(véase Nota 5-f).

St los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1995 se mantuvieran hasta la
cancelacién de los correspondientes préstamos, el saldo de la cuenta «Diferencias
negativas de cambio», del apartado «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del
activo del balance de situacién consolidado adjunto, que al 31 de diciembre de
1995 asciende a 9.144 millones de pesetas, representaria un gasto diferido que
seria imputado a resultados en los pPréximos cinco afios de acuerdo con los
vericinuentos de los respectivos préstamos. Asimismo, las diferencias positivas de
cambio que figuran en el pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos por 448 millones de pesetas, representan un ingreso diferido que se
imputarfa a resultados de acuerdo con los vencimientos de los respectivos
préstamos en los préximos cuatro afios.

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

Determinadas Sociedades del grupo tienen contraida con sus empleados la
obligacién de complementar el Régimen General de la Seguridad Social en materia
de jubilacién y otras prestaciones.
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La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julic de 1991 amplié
hasta diez y veinte afios, para las empresas del Sector Eléctrico, los plazos
fransitorios previstos en la normativa mercantil general para la cobertura del
déficit existente al 31 de diciembre de 1989 en relacién con los complementos de
pensiones devengados a dicha fecha. Esta Orden determiné también que las
empresas que hicieran uso de esta ampliacién de plazos deberian dotar la
provision de forma sistemnética, a través de una dotacién anual que creciera en
progresion geométrica de razén 1,08, y que las dotaciones a la provisién se
realizaran con cargo a cuentas de reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, las Sociedades han ido cubriendo a partir de 1991 el déficit
existente al 31 de diciembre de 1989 (estimado en su dia en 30.417 millones de
pesetas segan los estudios actuariales entonces disponibles), en los plazos y forma
previstos en la citada Orden, con cargo a reservas de actualizacion (Véase Nota 9).

A partir de la entrada en vigor de la citada Orden de 1 de julio de 1991 las
Sociedades han venido contabilizando, con cargo a la cuenta de resultados de cada
ejercicio, los importes devengados en el mismo. Ademds, las Sociedades han
registrado el impuesto anticipado correspondiente al diferencial existente entre los
Importes cargados a los resultados de cada ejercicio y los pagos efectuados
imputados al fondo constituido, dado que este importe es inferior al resultante de
multiplicar por el tipo impositivo vigente el valor actual de los pagos estimados a
realizar en los préximos diez afios.

En la Nota 11 se resume la contabilizacién efectuada en 1995 y 1994 en relacién con
los costes por complementos de pensiones. Durante el ejercicio 1995, SEVILLANA
ha realizado un nuevo estudio actuarial a raiz de la definicién de las prestaciones
recogidas en el nuevo convenio colectivo aplicable a dicho ejercicio, convenio que
s¢ encuentra pendiente de Resolucién por parte de la Direccién General de Trabajo
y de publicacién en el Boletin Oficial del Estado. De acuerdo con los estudios
actuariales disponibles para 1995 y 1994, tanto para SEVILLANA como para las
Sociedades dependientes, realizados considerando los compromisos recogidos en
los convenios colectivos vigentes, y efectuados en bases individuales y
cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectado, aplicando, en
general, las siguientes hipétesis: edad de jubilacién (64 y 65 afios en 1995 y 1994,
respectivamente); tasa nominal de actualizacién {7:0%); crecimiento salarial (4,5%);
crecimiento de bases maximas de la Seguridad Social (4,0%); crecimiento de la
pensién méxima de la Seguridad Social (3,5%), y las tablas de mortalidad (PE/ 80,
el valor del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994 por el personal
jubilado, y los importes devengados a las citadas fechas por el personal en active
ascienden a :
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Millones de pesetas
Devengos del
Pensiones | Personal en
Causadas Activo
31-12-94 19.500 8.703
31-12-95 19.458 12070 |
Clasificacién de deudas entre corio y

largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos las deudas se clasifican en
funcién de los vencimientos al cierre del gjercicio. Se consideran deudas a corto
piazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses Yy como deudas a
targo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos ¥ gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes Yy servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, las Sociedades unicamente contabilizan los beneficios realizados a Ja
fecha del cierre del €jercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones

Las Sociedades consolidadas siguen el criterio de contabilizar como mayor importe
de las ventas y/o compras de cada ejercicio los ingresos y/o gastos devengados
por las diferentes compensaciones vigentes, que al 31 de diciembre de 1995 y 1994
eran las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Surgen del propio sistema
tarifario (véase Nota 3). Se liquidan segtn el contenido de diversas
disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.

2. Cormnpensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la Energia
Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables (gastos de
almacenamiento de carbon térmico, etc.) tienen por objeto compensar las
diferencias de ingresos y/o costes que por las caracteristicas externas a cada
subsisterna se producen en su explotacién.

Los importes registrados por estos conceptos en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, son los siguientes;
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Millones de Pesetas
{Ingreso)/Gasto
1995 1994
Compensaciones entre
subsistemas eléctricos 31112 21.059
Compensaciones de oFico - 37y |

Los importes anteriormente indicados se recogen en los epigrafes «Importe neto
de la cifra de negocios» ¥y «Aprovisionamientos»

ganancias consolidadas adjuntas.

de las cuentas de pérdidas y

A la fecha de la elaboracién de estas cuentas anuales la Direccién General de la
las Empresas del Sector Eléctrico ia
liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondiente a los ejercicios 1995 y 19%4. Las Sociedades del Grupo Sevillana de
Electricidad han contabilizado los importes anteriormente indicados por este

Energia no ha comunicado todavia a

concepto, segln la mejor estimacién posible, efectu

provisionales y otras informaciones disponibles.

Derechos de acometida, verificacion y
enganche y alquileres de contadores

Los derechos de acometida por las

ada en base a las liquidaciones

instalaciones de extensién y de
responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y engariche,
todos ellos regulados por el Real Decreto 2959/1982, de 15 de octubre, se registran
como un ingreso del ejercicio en que se contratan. El «Importe neto de la cifra de

negocios» de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias consolidadas adjuntas incluye,
pPor estos conceptos y por alquileres de contadores en 1995 ¥ 1994, un ingreso de
9.649 y de 9.260 millones de pesetas, respectivamente.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
cerresponda, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto,

compensacién de las bases imponibles negativas d

las retenciones y Pagos a cuenta.

El ahorro impositivo correspondiente al ré,

¥ minorado por el efecto de la

e ejercicios anteriores, excluidas

gimen de deduccién por inversiones se
considera como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio (véase Nota 15).
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r}  Comunidades de Bienes y Agrupaciones

de Interés Ecénomico

La participacién de SEVILLANA en diferentes Comunidades de Bienes se registra en
cada uno de los epigrafes de los estados financieros consolidados adjuntos en base
a su porcentaje de participacion efectiva en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 199% y 1994 dichas parhicipaciones eran las siguientes:
36,021% de los Grupos Iy I de la Central Nuclear de Almaraz; 33,33% del Grupo |
de la Central Térmica Litoral de Almeria; y 30% de les Grupos 1 y 1I de la Central
Nuclear de Valdecaballeros.

En relaci6n con la Central Nuclear de Almaraz (Grupos 1y 1I) y la Central Térmica
Litoral de Almeria (Grupo I} SEVILLANA participa, adicionalmente, y en el
musmo porcentaje de participacién que en las respectivas Comunidades de Bienes,
en sendas Agrupaciones de Interés Econémico constituidas para la gestién,
administracién y explotacién de las citadas Centrales. Estas Agrupaciones de
Interés Econémico, a las que no han sido traspasados los achivos de explotacién de
las Centrales (incluidos los combustibles) facturan los correspondientes gastos de
explotacién a las respectivas Comunidades de Bienes, dénde se registran como
“Otros gastos externos” dentro del epigrafe “Aprovisionamientos” de sus cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas. Dado que SEVILLANA integra los distintos
epigrafes de los estados financieros de estas Comunidades de Bienes en
Propoercién a su participacién en las mismas, los gastos de personal asi como los
servicios exteriores derivados de la explotacion de estas Centrales aparecen
registrados en el epigrafe “Otros gastos externos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas, figurando como resultado del proceso descrito el resto de
los gastos de las citadas Centrales (entre los que destacan la dotacién a la
amortizacién y el consumo de combustibles) clasificados en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas segin su naturaleza.

En 1994 se constituy6 una Agrupacién de Interés Econémico para la explotacién
de la Central Térmica de Los Barrios, en la que SEVILLANA participa en un
66,66%, tras haber enajenado en ese ejercicio un 33,33% de la citada Central a
Empresa Macional de Electricidad, S.A. Esta AgrupaciSn factura a las respectivas
Sociedades que participan en ella los gastos de los servicios que les prestan. Dado
que esta Agrupacién ha sido incorporada al perfmetro de la consolidacién en el
€jercicio 1995 por el método de integracién global (véase Nota 2-b), los gastos
figuran en la cuenta de resultados consolidados del ejercicio 1995 en sus epigrafes
correspondientes; para el ejercicio 1994, los mencionados gastos figuran como
“Otros gastos extemos” en el epigrafe “Aprovisionamientos”. Igualmente, esta
Agrupacién factura a las respectivas sociedades que participan en ella las
inversiones realizadas en inmovilizado, que son registradas como adiciones al
inmovilizado por las Sociedades consolidadas.
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s} Concesiones administrativas

No es necesario dotar un fondo de reversiéon, por cuanto los programas de
mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso,

1) Gastos derivados del tratamiento de
residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, 5.A. (ENRESA) tiepe asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi coma del

(6} INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:
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Los principales movimientos habidas durante el ejercicic 1995 en los diferentes
epigrafes del inmovilizado material se corresponden con las adiciones efectuadas al
inmovilizado en curso, el traslade desde éste a los diferentes epigrafes del
inmovilizado de los proyectos que han entrado en explotacién en este ejercicio, y el
retiro contable del coste ¥ su correspondiente amortizacién acumulada de distintas
recargas de combustible nuclear que habian alcanzado su total grado de quemadao.

Los principales movimientos habidos en el ejercicio 1994 en el epigrafe “Centrales
térmicas convencionales” se corresponden con las ventas efectuadas de la Central
Termica de Puertollano y de una tercera parte indivisa de la Central Térmica de los
Barrios. En relacién con estas transacciones durante el ejercicio 1994 SEVILLANA
suscribié distintos protocolos y acuerdos como desarrollo del Documento de Acuerdos
de fecha 27 de junio de 1991 que preside las relaciones de la Sociedad con ENDESA.
Entre estos protocolos y acuerdos caben citar:

1. Con fecha 7 de marzo de 1994 los Presidentes de SEVILLANA, ENECO ¥
ENDESA firmaron un Protocolo de Cendiciones Generales para la compra por
parte de ENECO de la Central Térmica de Puertollano, cuyo valor neto en libros
de SEVILLANA ascendia a 4.019 millones de pesetas. Este protocolo contermnpla
determinadas clausulas de garantia, tanto a favor del comprador como del
vendedor, en el supuesto de que en el periodo 1994-1996 se presenten diferencias
en ciertos paradmetros {produccién real, inversiones, etc.) tormados como base para
la valoracién de |a compraventa. Considerando el periodo de tiempo transcurrido
2 la fecha actual, los Administradores de SEVILLANA no estiman que se vayan a
derivar de las garantias previstas efecto significativo alguno. Con fecha 15 de abril
de 1994 se firmé la correspondiente escritura pablica de venta fijando como precio
de la transaccién 12.411 millones de pesetas (véase Nota 16}). '

2. El 7 de julio de 1994 ENDESA y SEVILLANA suscribieron un Convenio como
desarrollo del “Acuerdo de Colaboracién” firmado el 27 de junio de 1994, que
contempla, entre otros aspectos, el intercambio de determinados actives. Por el
citado convenio SEVILLANA vendié a ENDESA una tercera parte indivisa en la
propiedad de la Central Térmica los Barrios por 42.840 millones de pesetas; cedié a
ENDESA para la instalacién y explotacién del Grupo I de la Central Térmica
Litoral de Almeria el derecho de uso de los elementos del Grupo | comunes a
ambos grupos, que es inherente a la participacién de una tercera parte indivisa
que SEVILLANA mantiene en Ila propiedad del Grupo I, fijindose la
compensacién a pagar por ENDESA en 1.600 millones de pesetas, y enajend
4.500.000 acciones de Empresa Nacional Eléctrica de Cérdoba (ENECO) de las que
era titular (véase Nota 8). Con fecha 28 de octubre de 1994 se otorgd la
correspondiente escritura ptblica de compraventa de la tercera parte indivisa en la
propiedad de la Central Térmica de los Barrios, cuyo valor neto en libros de
SEVILLANA ascendia a 15.624 millones de pesetas (véase Nota 16).

La Comunidad de Bienes Central Nuclear de Almaraz, en la que participa SEVILLANA
en un 36,021%, tiene previsto realizar a corto plazo la sustitucién de los generadores
de vapor y de los rotores de las turbinas de los dos grupos de generacién huclear de
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que consta la central, ascendiendo la inversién total prevista a, aproximadamente,
40.000 millones de pesetas. A la fecha actual los trabajos en curso efectuados en
relacién con esta inversion ascienden a 23.694 millones de pesetas aproximadamente,
estimandose obtener a corto plazo la aprobacién Y reconocimiento por parte de los
organismos competentes en relacion a esta inversian,

El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el
siguiente:

MILLONES DE PESETAS
1995 1994
Central Nuclear Almaraz 10.472 6.416
Combustible (recargas) dc la
Central Nuclear de Almaraz 3.403 3.692
Otros 14.934 11.148
Total inmovilizaciones en curso 28.809 23.256

Los principales movimientos habidos durante el ejercicic 1994 en el inmovilizado
material en curse estan relacionados con la Central Nuclear de Valdecaballeros, y se
corresponden con el traspaso realizado con fecha 31 de diciembre de 1994 del coste
incurrido en este proyecto y las provisiones constituidas al epigrafe “Inmovilizado,
Ley 40/1994". Este traspaso se efectus tras la publicacién de la Ley 40/1994, y quedar
clarificado el importe y forma de la compensacion a percibir por SEVILLANA por la
paralizacion definitiva de esta Central (véase Nota 7). :

INMOVILIZADO LEY 40/1994

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sisterna Eléctrico Nacional,
declaré en su Disposicion Adicional Octava la paralizacién definitiva, con extincién de
las autorizaciones concedidas, de los proyectos de construccién de distintas centrales
nucleares, entre las que se encuenira la de Valdecaballeros, proyecto en que
participaba SEVILLANA a parte iguales con otra compahia eléctrica. La Orden de 28
de julio de 1995 del Ministerio de industria y Energia y el Real Decreto 2202/1995, de
28 de diciembre del Ministerio de la Presidencia han establecido determinadas normas
¥ criterios de desarrolio de la Disposicién Adicional Octava antes citada.

La Ley establece que los titulares de los mencionados proyectos percibirdin una
compensacién por las inversiones realizadas en los mismos y el coste de su
financiacién, mediante la afectacién a ese fin de un porcentaje de la facturacién por
venta de energia eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinara el Gobierno y
serd como maximo el 3,54%, debiendo alcanzar la compensacién anual para el
conjunto de las centrales paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de
pesetas en 1994, e incrementarse ese importe minimo cada afio en un 2 por ciento
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hasta la Integra satisfaccion de la cantidad total a compensar, que deberé efectuarse en
un plazo maxime de 25 afios desde la entrada en vigor de la Ley.

La Ley y sus normas de desarrollo antes citadas establecen el procedimiento de calculo
de la anualidad necesaria para satisfacer la compensacién y, en consecuencia, ei
importe pendiente de compensacién, que se determinard con efectos de 31 de
diciembre de cada afio por proyectos y titulares, de acuerdo con los valores base
establecidos en la Ley para la compensacion de cada central paralizada y los repartos
entre los titulares. Los intereses reconocidos asociados a la compensacién se
determinan aplicando al importe pendiente de compensacién at 31 de diciembre del
ano anterior la media anual del tipo medio en el Mercado de Depésitos Interbancarios
para depésites no transferibles a tres meses més un diferencial del 03%. En el
supuesto de que los importes resultantes de la aplicacién del porcentaje previsto a la
facturacion de energia o la cantidad minima que deba alcanzar la compensacion sean,
en algan caso, insuficientes para satisfacer los intereses reconocidos asociados a la
misma, la compensacién para el correspondiente titular debers alcanzar en diche ano
los citados intereses. Igualmente, la Ley y sus normas de desarrolio fijan que en el
supuesto de producirse cambios en el régimen tarifario o cualquier otra circunstancia,
que afectase negativamente al importe resuitante de aplicar el porcentaje previsto a la
facturacion de energia, o a la percepcién por los titulares de los derechos de
compensacion de los importes establecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomara las medidas necesarias para la efectividad de lo dispuesto en la Ley, y
la satisfaccion de la compensacién en el plaze méximo establecido de 25 afios.

Segtn las previsiones contempladas en la Ley, los titulares de los proyectos de
construccion podrdn ceder a terceros, sin compromisos o pactos de recompra
explicitos o implicitos, el derecho de compensacién reconocide. En particular, tales
derechos podran cederse total ¢ parcialmente en una o varias veces, a fondos abiertos
que se denominaran “Fondos de Titulizacién de Activos Resultantes de la Moratoria
Nuclear”, de los contemplados en la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994,
de 14 de abril, de adaptacién de la legislacién espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria de la C.E. En el supuesto de
efectuarse la cesién a terceros del derecho de compensacién, los tipos de interés
aplicables a la parte cedida se determinarin atendiendo al tipe de interés sobre
depésitos interbancarios en pesetas més un diferencial de hasta e} 0,50. La Ley preve
que en determinados supuestos las condiciones de cesién podrén realizarse a tipo de
interés de caracter fijo, determinado atendiendo a los de las emisiones realizadas por el
Estado més un diferencial maximo del 0,50, que permita la plena satisfaccién de los
importes pendientes de compensacién referenciados a un tipo fijo dentro del plazo
maximo previsto. En tado caso, las condiciones de cada cesién, incluide el interés
aplicable a la misma, deberin ser autorizados por acuerdos del Gobierno,
determinando las normas de desarrollo de la Ley el procedimiento a seguir. El Real
Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del Ministerio de la Presidencia, que como se
ha indicado anteriormente desarrolla la Disposicién Adicional Octava de la L.OS.EN,
establece, entre ofros, los mecanismos que permitan, mediante la cesion de] derecho de
compensacién, dar de baja definitiva del balance de las empresas titulares de los
Proyectos la deuda derivada de las inversiones realizadas en los mismos.
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La Ley y el Real Decreto de desarrollo antes citado fijan en 340.057 mullones de pesetas
el valor base de compensacién para la Central Nuclear de Valdecaballeros a la fecha de
entrada en vigor de la Ley, estableciendo que la distribucién de la compensacién
correspondiente a cada titular se llevard a cabo en la cuantia y forma que éstos
acuerden, debiendo someter a la aprobacién del Ministerio de Industria y Energia los
acuerdos adoptados. Con fecha 19 de diciembre de 1994 Compariia Sevillana de
Electricidad, S.A. suscribié con la otra empresa eléctrica que participa en la C.N. de
Valdecaballeros un acuerdo sobre la distribucién de la cantidad reconocida como base
de compensacién, en funcién del cual a SEVILLANA corresponden 176.527 millones
de pesetas. Este acuerdo fue ratificado por SEVILLANA el 15 de febrero de 1995 y por
la otra empresa eléctrica el 6 de marzo de 1995, y ha sido aprobade mediante
Resolucién de la Direccién General de la Energia de 12 de abril de 1995.

A continuacion se resume el movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1995 en
el epigrafe “Inmovilizado Ley 40/1994":

Millones de pesetas
Inmovilizado | Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1993 -

Traspaso desde el inmovilizado
en curso (31-12-1994) 266.562 (78.393)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 266.562 (78.393)

Disminucién por diferencia entre
ingresos percibidos del fondo de
moratoria y los intereses
reconocidos asociados a la
compensacion {568) -

Aumentos por gastos de
mantenimiento, desmantelamiento y

cierre de instalaciones 144
Disminuciones por desinversiones (51)

Provisiones dotadas - (8.901)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 266.087 (87.294)

Segin se desprende del movimiento anterior, el 31 de diciembre de 1994, una vez
declarada la paralizacién definitiva de este proyecto, SEVILLANA traspas6 al epigrafe
“Inmovilizado Ley 40/1994" el coste y provisiones que en relacién con la Central
Nuclear de Valdecaballeros se incluia a dicha fecha en el inmovilizado en curso.
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Durante el ejercicio 1994 el coste por el que figuraba la Central Nuclear de
Valdecaballeros en el inmovilizado en curso se incrementé en 8.241 millones de
_ pesetas, basicamente por las activaciones financieras efectuadas a lo largo del ejercicio,
i antes de la publicacién de la Ley 40/1994, resultando el coste total por el que figuraba
contabilizada esta Central al 31 de diciembre de 1934 superior en 90.035 millones de
pesetas a la compensacién a percibir por su paralizacidn definitiva.

: Las provisiones dotadas durante el ejercicio 1994 ascendieron a 63.379 millones de
pesetas, y se determinaron considerando el importe de la compensacién que
£ corresponde a SEVILLANA vy las posibilidades contempladas en la Ley 40/1994, que

determina que la amortizacién correspondiente a los activos afectos a los proyectos
cuya construccién se paraliza definitivamente se realizara como maximo en el plazo de
diez afios, a partir de la entrada en vigor de la Ley.

by En los altimos ejercicios SEVILLANA habia venido desarrollando diversas actuaciones
para compensar las consecuencias derivadas de la paralizacién definitiva de la Central
Nuclear de Valdecaballeros. Entre las actuaciones llevadas a cabo, hay que citar el
“Acuerdo de colaboracién” suscrito con Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. el 27

. de junio de 1994 que, entre otros aspectos, contemplaba un intercambio de activos y
desinversiones (véanse Notas &, 8 y 16), tendentes a compensar los efectos econémicos
derivados de la paralizacién definitiva, que dieron lugar a ta obtencién por parte de
SEVILLANA en 1994 de plusvalias por 47.479 millones de pesetas, destinadas
integramente a la dotacién de provisiones.

Considerando las totales provisiones detadas al 31 de diciembre de 1994 (78.393
millones de pesetas) los costes no recuperables pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 1994 ascendian a 11.642 millones de pesetas. A dicha fecha los

. administradores de SEVILLANA estimaron que la amortizacién en 1995 y 1996 de
; estos costes no recuperables se compensaria con el crédito fiscal derivado de esta
-~ 7 situacién, segin se indica en el parrafo siguiente.

La Ley 40/1994 establece también un plazo maximo de 10 afios para compensar la
base imponible negativa en el Impuesto sobre Sociedades que pudiese resuitar como
- consecuencia de la paralizacién acordada. Al 31 de diciembre de 1994 SEVILLANA no
contabilizé el crédito fiscal correspondiente a esta situacién (véase Nota 15), crédito

que se estimé aplicar en los ejercicios de 1995 y 1996 en funcién de los beneficios a
h obtener e inversiones a realizar. El importe de dicho crédito era similar a los costes no

recuperables pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1994, por lo que en
- aquella fecha se estimé que ambos efectos se compensarian enire sf en ejercicios
4 futuros.

Durante el ejercicio 1995 el valor del “Inmovilizado Ley 40/1994” se ha minorado en
475 millones de pesetas, considerando los gastos de mantenimiento y desinversiones
realizadas, al haber superado la compensaci6n recibida con carge a la tarifa por la
paralizacién de la Central Nuclear de Valdecaballeros (17.929 millones de pesetas) a
los intereses reconocidos asociados a la compensacién (17.361 millones de pesetas). Por
otra parte, SEVILLANA ha dotado en 1995 provisiones por 8.901 millones de pesetas,




2]

i

g

(M’-’xg

(8)

CLASE 83

-3 .

por lo que los costes no compensables pendientes de amortizar al 31 de diciembre de
1995 ascienden a 2.741 millones de pesetas. Estos costes seran amortizados en 1996 por
lo que en un plazo de dos ahos desde la promulgacion de la Ley {(muy inferior al
maximo de 10 ahos previsto en la misma), SEVILLANA va a tener totalmente
efectuada la amortizacién correspondiente a los activos de la C.N. de Valdecaballeros.
La dotacién a las provisiones efectuadas en 1995 es equivalente al crédito fiscal ne
contabilizado al 31 de diciembre de 1994, que se ha aplicado en este ejercicio, segiin las
previsiones efectuadas al 31 de diciembre de 1994 para los ejercicios 1995 y 1996

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «Inmovilizado
financiero» y de «Inversiones financieras temporales», asi comeo en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:
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Los principales movirmentos habidos en 1995 en relacion con el Inmovilizado
Financiere y las Inversiones Financieras Temporales se corresponden con: 1) La
adquisicién mediante suscripcién del 33,5% del capital social de la Sociedad Asociada
Suministradora Elécirica de Cadiz, 5.A; 2) la enajenacion de ttulos con cotizacidn
oficial que se mantenian en la cartera de valores a largo plazo con un coste de 2.115
millones de pesetas, nabiéndose obtenido un beneficio de 2.259 millones de pesetas; ¥
3) el pago por parte de ENDESA de, aproximadarmente, 56.000 millones de pesetas al
vencer en 1995 los créditos derivados de la venta de distintos activos {véase esta Nota
y la Nota 6) que al 31 de diciembre de 1994 figuraban en el epigrafe “Otros créditos”
de “Inversiones Financieras Temporales™. .

Las principales operaciones realizadas por el Grupo Sevillana de Electricidad durante
1994 en relacién con el Inmovilizada Financiero Y las Inversiones Financieras
Temporales fueron las siguientes:

. El 29 de julio de 1994 se formalizd la venta, en 13.223 millenes de pesetas, por
parte de SEVILLANA a Empresa Nacional de Electricidad, S.A. de la participacion
que posefa en EN ECQ equivalente al 50% del capital de esta Sociedad, que al 31 de
diciembre de 1993 estaba registrada en el epigrafe “Participaciones en empresas
multigrupo ¥ asociadas” por importe de 3.223 millenes de pesetas (véase Nota 16).
Dicha venia estaba contemplada en el convenio suscrito entre SEVILLANA ¥y
Empresa Nacional de Electricidad, S.A., el 7 de julio de 1994, como desarrollo del
“pcuerdo de Colaboracion” firmado por ambas sociedades el 27 de junio del
mismo afo (véase Nota &).

- Durante el mes de diciembre, SEVILLANA reorganmzb sus participaciones en
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, 5.A. ¥ Puerto de Carboneras, S.A.
equivalentes al 100% y 33,25% de sus respectivos capitales sociales, al vender
dichas participaciones a Su filial NUINSA, por su valor nominal. Dichas
transacciones no tuvieron efecto en los resultados del CONSOLIDADO.

. SEVILLANA suscribi6 las acciones correspondientes a dos ampliaciones de capital

realizadas en diciembre de 1994 por NUINSA por importe de 2.500 y 15.000
millones de pesetas.

. SEVILLANA vendié a NUINSA un 18,32% de las acciones de NUIENERG, a st
valor teérico contable, reduciendo su participacién directa en dicha sociedad al
74,98%. Posteriormente, SEVILLANA acudi6, en la parte proporcional a su
participacifn, a una ampliacién de capital en la Sociedad NUIENERG suscribiendo
acciones por un importe de 1.875 millones de pesetas. Dicha participacién fue
desembolsada en su totalidad.

- SEVILLANA adquiri6 a NUINSA acciones de NUINTEL a su valor tedrico
contable, por un total de 42 millones de pesetas, hasta alcanzar una participacién
directa en dicha sociedad del 74,98%. Posteriormente SEVILLANA acudi6, en la
parte proporcional a su participaci6n, a una ampliacién de capital en la Sociedad
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NUINTEL suscribiendo acciones por un importe de 1.874 millones de pesetas,
Dicha participacién fue desembolsada en su totalidad.

Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacién relacionada con
las mismas al 31 de diciembre de 1995 son las siguientes:
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Las empresas multigrupo y asociadas

¥ la informacién relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 1995 son las siguientes:
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El detalle del epigrafe «Cartera de Valores a Largo Plazo» al 31 de diciembre de 1995 y
1994, y el movimiento habido durante dichos ejercicios en la cartera de titulos, es el
siguiente:

Y
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Al cierre de cada ejercicio el valor de coste de las participaciones representadas por
titulos con cotizacién oficial se contrasta con la menor entre la cotizacién media en
Bolsa del altimo trimestre y la Gltima al cierre del ejercicio, y para los titulos sin
cotizacién oficiat con su valor teérico contable.

(99 FONDOS PROTIOS

Los movimientos habides en las cuentas de «Fondos propios» durante los ejercicios
1995 y 1994 han sido los siguientes:
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El desglose por Sociedades Filiales consolidadas, del epigrafe «Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global o proporcional» al 31 de diciembre de 1995 y 1994
es el siguiente:

GIBRALTAR
CUADISA | INTERCAR NUINSA NUIENERG | NUINTEL | GEGSA |ONUBER| TOTAL
(a)
Resetrvas Distribuibles {120) 933 480 - {113) - - 1.200
Reservas no Distribuibles 303 253 79 71 - 14 10 730
TOTAL a) 31-12-93 183 1.206 559 71 (113} 14 10 1.930
Reservas Distribuibles (344) 662 &) - 32 - - 342
Reservas no Distribuibles 303 238 28 - - . - 569
TOTAL al 31-12-94 {41) 300 20 - 32 - - 911

g

-

b

!a'ﬂv‘.vﬂ

-

(a) Esta Sociedad se excluia al 31 de diciembre de 1994 del perimetro de la consolidacion del
Grupo Compaiia Sevillana de Electricidad por tener un interés poco significative a
dicha fecha (véase Nota 2-b).

El desglose por Scciedades del epigrafe «Reservas en sociedades puestas en
equivalencian, es el siguiente:

RIOTINTO
PUCARSA | SEA GHESA | ENERGIA | TOTAL
(a) (a)
Reservas Distribuibles 839 1 23 - 863
Reservas no Distribuibles 67 - - - 67
TOTAL al 31-12-95 906 1 23 - 930
Reservas Distnbuibles 678 - - - 678
Reservas no Distribuibles 67 - - - 67
TOTAL al 31-12-94 745 E - - 745

(a) Estas Sociedades se excluian al 31 de diciembre de 1994 del perimetro de la
consolidacién del Grupo Compaiifa Sevillana de Electricidad por tener un interés poco
significativo a dicha fecha ( véase Nota 2-b).

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1995 el capital social de SEVILLANA estd representado por
297.317.990 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, estando admitidas a cotizacién oficial en Bolsa a
dicha fecha 297.070.168 acciones.
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Con fecha 31 de diciembre de 1995, el capital social de SEVILLANA se ha ampliado en
123.911.000 pesetas, al haberse emitido 247.822 acciones de 500 pesetas de valor
nominal cada una, para atender las solicitudes de conversion realizadas en dicha fecha
de Bonos de la Serie 4*. Dicha ampliacién se ha efectuado con una prima de emision de
200 pesetas por accién (véase Nota 12).

Al ser al portador las acciones de SEVILLANA, no se conoce la participacién de los
accionistas en el capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real
Decreto 37771991 sobre comunicacién de participaciones significativas en el capital
social, SEVILLANA ha recibido las siguientes notificaciones:

+ La Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. informé el 20 de julio de 1994 que su
participacién en el capital social de SEVILLANA al 19 de julic de 1994 era del
39.47%.

«  El Instituto Nacional de Industria informoé el 26 de julio de 1994 que su
participacién indirecta a través de ENDESA en el capital social de SEVILLANA al 19
de julio de 1994 era del 39,47%.

+  El Banco Bilbao Vizcaya, ha informado el 21 de julio de 1994 que su participacién
indirecta referida al 19 de julio de 1994 era del 5,23%.

+ La Compafiia de Cartera e Inversiones ha informade el 20 de julio de 1994 que su
participacién al 18 de julio de 1994 era del 3,76%.

+ The Chase Manhattan Bank, N.A. informé el 27 de septiembre de 1994 que su
participacién al 14 de septiembre de 1994 en el capital social de SEVILLANA era del
5%.

Los Presidentes de ENDESA y SEVILLANA suscribieron el 27 de junio de 1991 un
Documento de Acuerdos, posteriormente aprobado por los respectivos Consejos de
Administracién, que contemplaba, entre otros aspectos, que ambas partes se
comprometian a impulsar la puesta en préctica del proyecto industrial de SEVILLANA
en el sur de Espafia, y a potenciar el papel de ENDESA como soci¢ industrial,
estableciendo asi una vinculacién entte amnbas sociedades para  actuar
coordinadamente en el proceso de reestructuracién sectorial, articulando sus politicas
y capacidades para actuar como un grupo eléctrico, en desarrollo de las directivas
emanadas del Ministerio de Industria.

L.a Junta General de Accionistas de SEVILLANA celebrada el 27 de junio de 1990 facultd
al Consejo de Administracién de SEVILLANA para aumentar el capital social en un
importe méximo de 55.000 millones de pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo
de cinco afios, mediante la emisién de nuevas acciones o aumentando el valor nominal
de las existentes. Al 31 de diciembre de 1995 el Consejo de Administracién de
SEVILLANA no ha hecho uso alguno de esta facultad, dado que la ampliacién de
capital efectuada en 1995 se ha realizado para atender Jas solicitudes de conversién de
bonos en acciones a que tienen derecho los bonistas de la Serie 4*.

0D8345934
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Prima de emision de acciones-
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la

utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacion de capital y no
establece restriccidén especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas no Distribuibles de la
Sociedad Dominante.

Reserva legal-

P
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta
que esta alcance, al menos el 20% del capital social

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su salde
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salve para la finalidad mencienada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion-

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y
actualizacién de los valores de inmovilizado material y financiero, se pusieron de
manifiesto unas plusvalias que, hasta el 31 de diciembre de 1995 y 1994 han sido
distribuidas en la forma que se indica a continuacién:

MILLONES DE
PESETAS

Importe neto de las regularizaciones

v actualizaciones legales del inmuo-

vilizado material, financiero y otros 172.968
Menos traspasos a

Capital social (27.242)

Reservas legales {11.727)

Reservas voluntarias (65.596)

Reservas especiales (60.623)

Otros (80)
Aplicacién a Provisiones para

Pensiones (véase Nota 11) (7.700)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 -

-
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Las plusvatias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro contable siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacion de los valores de coste.

Durante el ejercicio 1994 SEVILLANA minord el saldo de la cuenta «Actualizacién
Ley de Presupuestos de 1983» en 1.842 millones de pesetas, de acuerdo con lo
dispuesto por la Resolucién de la Direccién General de la Energia de 20 de
diciembre de 1991, por la que se aprobé el plan de saneamiento solicitado por
SEVILLANA al amparo del articulo 10 del Real Decreto 2617/1986, de 19 de
diciembre, por el que SEVILLANA pedia destinar 29.976 millones de pesetas del
saldo de las cuentas «Actuaiizacién Ley de Presupuestos de 1983» y «Alteraciones
de Patrimonio Ley 49/1984» para la cobertura del déficit de la provisién para
ks pensiones existente al 31 de diciembre de 1989. La citada Resolucién establece que

en el supuesto de que la provisién se dote de forma sistematica en los plazos de

adaptacién previstos en la vigente legislacion mercantil (véase Nota 5-m), la
. aprobacion de su dotacion debera ser objeto de solicitud anualmente por parte de
- la empresa.

Al 31 de diciembre de 1994, SEVILLANA, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 382/1984, de 22 de febrero, por el que se desarrolla la actualizacién de
valores de 1983, aplico el saldo remanente de esta cuenta, por importe de 60.623
millones de pesetas a reservas no distribuibles, segregando la cuantia afecta al
cumplimiento del plan de saneamiento para la cobertura del déficit de la provisién
para pensiones antes mencionado.

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 recoge el importe constituido con cargo
a reservas voluntarias en 1992 con motive de la amortizacién fiscal acelerada de
B determinadas inversiones acegidas a los incentivos fiscales de EXPO'92. De estas
reservas se han traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 77 y 78 millones de
: pesetas, en 1995 y 1994, respectivamente.-Adicionalmente este epigrafe recoge el
Q. traspaso al 31 de diciembre de 1994 procedente del epigrafe “Reservas de

Revalorizaci6on” por importe de 60.623 millones de pesetas, de acuerdo con lo
o establecido en el R.D. 382/1984 de 22 de febrero, por el que se desarrclla la

actualizacién de valores de 1983.
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Reservas Distribuibles de la Sociedad
dominante y de las Sociedades
Consolidadas.

Reservas voluntarias-

De las reservas voluntarias existentes en las Sociedades consolidadas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, tienen cardcter de indisponible 641 y 748 millones de
pesetas, respectivamente, al estar pendiente de amortizarse gastos de
establecimiento por 268 y 426 millones de pesetas, respectivamente, y gastos de
investigacién y desarrollo no cubiertos por el Plan de Investigacion Electrotécnica
{véase Nota 5-b), por importes de 373 y 322 millones de pesetas, respectivamente.
Adicionalmente se han traspasado 25 millones de pesetas a “Reserva Legal”
durante el ejercicio 1995,

INTERESES DE SOCIO5 EXTERNOS

El salde incluide en este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en
las Sociedades consolidadas a dicha fecha. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 1995 en el
capitulo «Resultado atribuido a socios externos» representa la participacién de dichos
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

En los citados epigrafes correspondientes al balance de situacién y cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 1994, no aparece importe alguno por estos conceptos dado
que GUADISA pasé a consolidarse por el método de integracién proporcional en
dicho ejercicio al pasar la participacién de SEVILLANA en dicha Sociedad del 50%
{véase Nota 2-b).

El movimiento habide durante los ejercicios 1995 y 1994 en los saldos de este epigrafe,
atribuido en su totalidad a los socios de GUADISA ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Resultados
Capital | Reservas | del Ejercidio | TOTAL

Saldo al 31-12-94 - - - -
Incorporadén al perimetro de la Conso-

lidacién de la “A.LE. Los Barrios” 33 - - 33
Saldo al 31-12-95 33 - - 33
Saldo al 31-12-93 1.138 483 35 1.656
Distribucién de resultados (35) (35)

Consolidacién proporcional GUADISA (1.138) (483) - (1.621)
Saldo al 31-12-94 - - - -

0038345337
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(11} PROVISIONES PARA PENSIONES

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en este epigrafe han sido
los siguientes:

Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 12.874
Dotaciones
con cargo a reservas especiales 1.990
con cargo a reservas voluntarias 25
con cargo a resultados 2.429
Aplicaciones (2.376)
Entrada perimetro consolidacion 53
Saldo al 31 de diciembre de 1995 14.995
Saldo al 1 de enero de 1994 11.293
Dotaciones
can cargo a reservas de actualizacién 1.842
con cargo a reservas voluntarias 2
con cargo a resultados 2.366
Aplicaciones (2.338)
Salida perimetro consolidacion (291)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 12.874

(12) OBLIGACIONESY OTROS VALORES
NECOCIABLES

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables»
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto plazo»
de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:
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Millones de pese@
1995 1994
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 58.047 58.074
Obligaciones convertibles §22 997
Otras deudas representadas en
valores negociables 7.000 7.000
TOTAL 65.569 66.071
Intereses de obligaciones cupén
cero y de pagarés no devengados (8.579) (9.363)
TOTAL 57.250 56.708
Corto Plazo
Obligaciones no convertibles 28 11.378
Otras deudas representadas en valores
negociables (pagarés de empresa) 26.875 50.750
Intereses de obligaciones y otros valores 271 17
TOTAL 27.174 62.145

El calendario de vencimientcs previstos del saldo de las emisiones clasificade a largo
plazo al 31 de diciembre de 1995, se muestra a continuacidn:

Millones de pesetas
Obligaciones y otras

Deudas (a valor | Intereses no| Total
de reembolso) | Devengados| Deuda

1997 852 (23) 829
1998 32 - 32
1999 34.784 -} 34784
2000 22.882 (3.453) | 19429
2001 y siguientes 7.319 (5.103) 2216
TOTAL 65.869 (8.579) | 57.290

Los bonos convertibles en circulacién ascienden a 31 de diciembre de 1995 a 822
millones de pesetas. Dichos Bonos de la 4* Serie podrén convertirse en acciones de la
Sociedad en los meses de junio y diciembre de cada aiio, hasta su vencimiento en 1997,
a un cambio fijo del 140%.

El interés anual de las obligaciones y bonos varia, a 31 de diciembre de 1995, entre un -
6% y un 13,6%. El interés anual de los pagarés de empresa varia, a 31 de diciembre de
1995, entre un 8,6% y un 10,55%.

Segan se indica en la Nota 2-a, SEVILLANA presenta las «Obligaciones, cupén cero» en
circulacién, los «bonos convertibles con prima de amortizacién» de la Serie 4* y los
«pagarés» emitidos al descuento con vencimientos a muy largo plazo por el importe
efectivo de la financiacién recibida mas los intereses acumulados devengados desde su
puesta en circulacién hasta la fecha de cierre del ejercicio. De haber presentado estas

009345939
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deudas por sus valores de reembolso e} saldo del epigrafe «Emision de obligaciones y
otros valores, a largo plazo» y el saldo del capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se
hubieran incrementado en 1995 y 1994 en 8579 y 9.363 millones de pesetas,
respectivamente, por el importe de los intereses pendientes de devengarse a largo
plazo durante la vida restante de estas emisiones, y el epigrafe «Gastos a distribuir en
varios ejercicios» del achivo se hubijera incrementado en estos mismos importes.
SEVILLANA ha optado por presentar estas deudas siguiendo el criterio antes indicado,
por considerar que asi se presenta mas fielmente la imagen de la situacién financiera
de la Sociedad y que en cualguier caso el importe total de deudas no varia
significativamente por no recoger estos importes.

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y
OTRAS DEUDAS

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1995 y
1994, son los siguientes:
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Millones de
pesetas
1995 1994
Largo Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas 103.524 | 166.823
En Moneda Extranjera:
Francos suizos 22535 | 39.241
Marcos 1507 | 12301
ECUS 4206 | 14171
Francos franceses 6.420 6.385
Yenes 4.141 4.649
Total Moneda Extranjera 38.809 | 76.747
TOTAL 142.333 | 243.570
Corto Plazo
Dréstamos y creditos:
En Pesetas 91.778 | 38.000
En Moneda Extranjera:
Francos suizos (3.030)| (6.356)
Marcos 1.491 (1.184)
ECUS - | (5948
Total Moneda Extranjera (1.539) (13.483)
Intereses devengados pendientes de
vencimiento de los préstamos y créditos | 3.907 4.672
TOTAL 94,146 | 29.184

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de page
asumidos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 por las Sociedades consolidadas, teniendo
en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera en base a las
cuales las consecuencias econbmicas y financieras de determinadas operaciones
crediticias, inicialmente suscritas por las Sociedades consolidadas y subsistentes en
dichas fechas, han sido asumidas por otros terceros, habiendo asumido
alternativamente las Sociedades consolidadas otros compromisos alternativos. Estas
operaciones de permuta han originado que los compromisos asumidos en
determinadas divisas con vencimientos a corto plazo den lugar a un saldo neto
deudor, que se presenta minorando el importe de los compromisos asurnidos por la
Sociedad en otras divisas.

Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 1995. A dicha fecha las Sociedades tenian concedidos

00393453941
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préstamos y ineas de crédito no dispuestos por importes de 66.073 millones de
pesetas.

El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1995
se muestra a continuacion:

Millones de

pesetas
1997 21.802
1998 63.459
1999 35.690
2000 11.871
2001 y siguientes 9.511
TOTAL 142.333

En general, los contratos de préstamo establecen ciertas condiciones y clausulas de
obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros datos
econdmicos. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las Sociedades consolidadas cumplen
todas las condiciones y clausulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en
pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio (véase Nota 5-1).

Los préstamos devengan un interés anual variable que para los préstamos en pesetas
ha oscilado en 1995 entre un 7,85% y un 11,247%, y en 1994 entre un 7,79% y un
14,30%. Para los préstamos en moneda extranjera el interés anual variable ha oscilado
en 1995 entre un 0,9125% y un 7,9531%, y en 1994 entre un 2,70% y un 9,025%.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO,
ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La composicién de las deudas con empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas al 3n
de diciembre de 1995 y 1994 y sus vencimientos, se detallan a continuacién:
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Las deudas con empresas del Grupo y empresas asociadas y multigrupo que figuran
en los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 adjuntos,
corresponden a las mantenidas con aguellas empresas cuya participacién en las
mismas ha sido valorada en el proceso de consolidacion siguiendo el método de
puesta en equivalencia {Nota 2-b), o, en su caso, no han sido consolidadas dada su
escasa relevancia.

SITUACION FISCAL

Con fecha 15 de enero de 1992 se dicté Orden del Ministerio de Economia y Hacienda,
por la que se acordd conceder el Régimen de Declaracion Consolidada para los
ejercicios 1992, 1993 y 1994 al Grupo formado por Compaiia Sevillana de Electricidad,
S A como sociedad dominante y a Nuevas Iniciativas del Sur, S.A. y Terminal
Internacional de Carbones Gibraltar, 5.A. como sociedades dependientes. Dicho Grupo
se amplio con efecto desde 1 de enero de 1993 y, para idéntico plazo, con las
sociedades Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur, S.A. 'y Nuevas Iniciativas Eléctricas
del Sur, 5.A., segin comunicado de fecha 11 de marzo de 1993 de la Subdireccidn
General de Impuestos sobre las Personas Juridicas de la Secretaria de Estado de
Hacienda, y con efecto desde 1 de enero de 1993 y 1 de enero de 1994 y, para idéntico
plazo, con las sociedades Nuevas Iniciativas de Investigacién y Desarrollo, S.A. y
Nuevas Iniciativas de Telecomunicaciones y Electrénica del Sur, 5.A., respectivamente,
segiin comunicado de fecha 25 de noviembre de 1954 de la Subdireccion General de
Impuestos sebre las Personas Juridicas de la Secretaria de Estado de Hacienda.

Con fecha 15 de diciembre de 1995 se ha dictado Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda, por la que se acuerda conceder el Régimen de Declaracién Consolidada
para los ejercicios 1995, 1996 y 1997 al grupo formado por Compaiia Sevillana de
Electricidad, S.A. comc sociedad dominante y Nuevas Iniciativas del Sur, S.A.,
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, 5.A., Nuevas Iniciativas Energgticas del
Sur, S.A., Nuevas Iniciativas Eléctricas del Sur, S.A. Nuevas Iniciativas de
Investigacién y Desarrollo, S.A. y Nuevas Iniciativas de Telecomunicaciones y
Electrotécnica del Sur, S.A. como sociedades dependientes. ‘

El Impuesto sobre Sociedades se calcuta en funcién del resultado econmico 0 contable
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1995 y 1994 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:

0039345944
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Millones de Peselas

0038345968

1995 1994

Aumento |Disminuciani Importe | Aumento |Disminucion| Importe

Resultado contable del
gjercicio {antes de im-

puestos) 18.66% 17.241
Diferencias permanentes 110 {213} {103) 105 (35.952) (35.847)
Diferencias temporales-

Con onigen en el ejercicio 2912 (2.499) 413 2.805 (1.307) 1.498

Con origen en ejercicios

anteriores 78 (2.809) (2.731) 78 (2.673) {2.395)

De los ajustes por
consolidacion .

Con origen en el ejercicio 72 {82) 10 1.103 (82) 1.021
Con origen en ejercicios
anteriores - {920) (920) 295 (1.947) (1.632)
Base imponible {resultado
fiscal} 15.318 (20.334)

Las disminuciones de caracter permanente se derivan en 1995 y 1994, principalmente,
del compromiso de reinversidn de los incrementos patrimoniales obtenidos en la
enajenacién de inmovilizado.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden para 1995 y 1994, en
cuanto a los aumentos, bésicamente, a las dotacicnes a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados y a las subvenciones en capital transferidas a
resultados, y en cuanto a las disminuciones a la amortizacién acelerada efectuada al
amparo del Real Decreto Ley 3/93.

Las diferencias temporales con origen en afios anteriores responden, en cuanto a las
disminuciones para 1995 y 1994, a los pagos de complementos de pensiones
efectuados con cargo a los fondos constituides y a la recuperacién de la parte
correspondiente del crédito fiscal aprobado por las Auteridades Fiscales en 1992, en
relacién con la imputacion efectuada en 1985 de diferencias de cambio negativas.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y
la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en las
cuentas de «Impuesto sobre beneficios anticipades» e «Ilmpuesto sobre beneficios
diferido» de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 adjuntos, se ha
originado como consecuencia de las diferencias temporales siguientes:
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";ercicio E[ecﬂ

Descripcibn Importe | Impositivo

IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO
1991/95 |Impuesto anticipado por dotacion de la

provisidn para pensiones 3315 | 1230
1991/95 {Impuesto anticipado por imputacién de

subvenciones 2771 970
1992 Impuesto anticipado pet imputacién en 1985

de diferencias negativas de cambio 4.123 1.444(a)

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDO
1993/95 | Impuesto diferido por amortizacién acelerada

RDL 3/93 4.083 1.430(c)
1992 Impuesto diferido por amortizacion acelerada

de activos afectos a EXPQO 92 2039 710(b)
1992/95 {Otros impuestos diferidos de sociedades

consolidadas 14 5
1993 /95 | Otros impuestos diferidos de ajustes en

consolidacién 437 153 J

{a) De este importe 1.299 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos anticipados a largo plazo» incluida en el epigrafe
«Inmovilizaciones financieras. Otros créditos» por tener un vencimiento superior a 12
meses.

(b) De este importe, 685 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses.

(¢) Este importe figura registrado en la cuenta «Hacienda publica por impuestos diferidos a
largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a largo plazo» por tener un vencimiento
superior a 12 meses.

Las Sociedades se han acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas inversiones
en activos fijos. Dado que la base imponible del Impuesto. sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1995 resulta negativa, no procede la aplicacién de
deducciones acreditadas por el concepto antes mencionado. Las deducciones
pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 1995 y 1994, cuyos importes ascienden a
4.453 y a 4.061 millones de pesetas, respectivamente, podrén deducirse de las cuotas
correspondientes a los ejercicios siguientes siempre que en cada ejercicio no se supere
el porcentaje maximo de deduccién autorizado. Los estados financieros adjuntos no
incluyen el efecto de este posible beneficio fiscal.

{16} INGRESOS Y GASTOS

La composicion del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:
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Millones de pesetas
1995 1994

importe neto de la facturacién por
energia suministrada durante el
ejercicio 264.270 | 243.283
Energia suministrada no facturada | 26.878 | 26721
Desviaciones en tarifa (8.658) | (3.698)
Otros conceptos 4.980 2171
TOTAL 287.470 ) 268.477

Los importes por zonas geograficas, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes al importe neto de la facturacién por energia
suministrada durante el ejercicio han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Departamentos | 1995 1994

Sevilla 60.088 55.395
Malaga 43.831 40.435
Cadiz 36.604 34.531
Cérdoba 25.722 23.577
Huelva 24122 21.040
Granada 23.159 21.733
Jaén 20.800 19.648
Almeria 17.089 15.286
Badajoz 12.855 11.638
TOTAL 264.270 | 243.283

Las contribuciones efectuadas para atender el derecho de compensacién reconocido a
las centrales nucleares paralizadas definitivamente han ascendido en 1995 y 1994,
respectivamente, a 10.668 y a 10.047 millones de pesetas. Estos importes no forman
parte de la “cifra de negocios de la Sociedad” contabilizandose directamente como una
cuenta a pagar a UNESA, tanto en 1995 como en 1994.

tas transacciones efectuadas durante los ejercicios 1995 y 1994 con empresas del
Grupo y con empresas Asociadas y Multigrupo no eliminadas en el proceso de
consolidacién han sido las siguientes:

0039345947
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Adicionalmente, durante 1995 se han realizado compras de energia a Cetulosas de
Energia y FORSEAN por unos importes respectivos de 1.965 y 1.667 millones de
pesetas. Asimismo, durante el ejercicio 1995 se han realizado ventas de energia a
Electricidad de Puerto Real, 5.A. y Suministradora Eléctrica de Cadiz, 5.A. por importe
de 422 y 2.085 millones de pesetas, respectivamente.

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es como sigue:

Millones de Pesetas
1995 1994
Gastos | Ingresos | Gastos [ Ingresos

En enajenacién de inmovilizado 345 59 131 48.5%4
De naturaleza extraordinaria 279 110 132 3
Otros 9.106 319 [63.599 626
TOTAL 9.730 988 [63.862 49.541

El epigrafe “Beneficios en enajenacién del inmovilizado” recoge en 1994, basicamente,
un beneficio por importe de 10.000 millones de pesetas derivado de ia enajenacién del
50% de la participacién que la sociedad mantenia en ENECO, asi como unos beneficios
de 8.332 y 27.577 millones de pesetas derivados de la venta de Puertollano y de una
tercera parte indivisa de la Central Térmica de Los Barrios (véanse Notas 6 y 8).

El epigrafe “Gastos extraordinarios, Otros” recoge, bdsicamente, las provisiones
dotadas en relacién con la Central Nuclear de Valdecaballeros, que en 1995 y 1994 han
ascendido, respectivamente, a 8.901 y 63.379 millones de pesetas (Véanse Notas 5-¢ y
7).

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de perdidas y ganancias de 1995 y
1994 adjuntas incluye ciento once millones setecientas setenta y siete mil pesetas y
ciento doce millones doscientas mil pesetas, respectivamente, entre los sueldos y
pensiones del conjunto de la plantilla, que corresponden a los Administraderes en
activo y jubilados que tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral o
resporsatilidades directas a distintos niveles gjecutivos.

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1995 y 1994,
distribuido por categorias fue el siguiente:

0033459459
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N° Medio de

Empleados
Categoria Profesional 1995 1994
Directivos 83 77
Titulados superiores y asimilados 400 368
Titulados medios y asimilados 550 498
Encargados y capataces 1.084 1.010
Administrativos y técnicos no titulados | 1.360 | 1.326
Operarios 2.207 | 2.563
TOTAL 5684 | 5.842

008345950

El detalle de la aportacién de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de
fa consolidacién a los resultados consolidados y la parte que corresponde a los socios
externos es la siguiente:
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RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1995 las dietas devengadas a favor de los Administradores de
Compariia Sevillana de Electricidad, 5.A. han ascendido a ochenta y nueve millones
novecientas dos mil pesetas, importe inferior en veinte millones quinientas dieciocho
mil trescientas veinticuatro pesetas a las devengadas en 1994 que ascendieron a ciento
diez millones cuatrocientas veinte mil trescientas veinticuatro pesetas.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademas el concepto de retribuciones.
Ambos, a nivel individual de SEVILLANA, son inferiores al maximo devengado y
establecido en el articulo 46 de los Estatutos Sociales tanto en 1995 como en 1994,
suponiendo las retribuciones totales, por el concepto de Asignaciones Estatutarias, a
favor de los Administradores de Compaifiia Sevillana de Electricidad, S.A. que han
estado o estdn en active (33 en 1995 y 1994), a satisfacer por el conjunto de las
sociedades del grupo, multigrupo o asociadas en 1994 trescientos noventa y nueve
millones setecientas ochenta y cuatro mil doscientas setenta y siete pesetas y en 1995
cuatrocientos cuarenta y nueve millones cuatrocientas cuarenta y una mil ciento
setenta y tres pesetas. Parte de los diferenciales, se han destinado al pago de
jubilaciones a los nueve antiguos Administradores por la exclusiva condicién de haber
formado parte del Consejo, habiendo ascendido las mismas a sesenta y ocho millones

novecientas mil pesetas en 1995 y a treinta y cincoe millones quinientas mil pesetas en
1994,

SITUACION FINANCIERA Y
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

Con fecha 22 de enero de 1996, la Sociedad ha presentado ante el Ministerio de
Industria y Energia, conjuntamente con Iberdrola, 5.A. la solicitud de autorizacién del
procedimiento propuesto para la cesién completa del derecho de compensacion
reconocido a ambas sociedades en la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico
Nacional, de acuerdo con lo establecido en el R.D. 2202/95 de 28 de Diciembre (véase
Nota 7). Con fecha 9 de febrero de 1996 el Gobierno ha auterizado el procedimiento de
cesidn solicitado, habiéndose comunicado dicha autorizacién a la Sociedad el 20 de
febrero de 1996.

En el momentao de redactar esta memoria, el procedimiento de cesién sigue el curso
administrative previsto, encontrdndose pendiente de iniciar la verificacién por la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores de la constitucibn del Fondo de
Titulizacién y el folleto de la emision de bonos prevista en el procedimiento. Los
gestores de la Sociedad estiman que todo el procedimiento quede concluido en el
segundo trimestre de 1996, produciéndose en consecuencia la cesién del derecho y el
cobro del importe pendiente de compensacién del mismo a la fecha de cesién efectiva.

w1 1H
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En prevision de este acontecimiento, que supondra una entrada de tesoreria del orden
de 176.000 millones de pesetas que la Sociedad dedicara integramente al reembolso de
préstamos y créditos, los gestores han establecido un sistemna de renovaciones y
refinanciaciones a corto plazo que faciliten dicho reembolso en la fecha de efectividad
de la cesién. Es por ello por lo que el endeudamiento financiero a corto plazo a 31 de
diciembre de 1995, 114.847 millones de pesetas, supone un 36,91% de la deuda
financiera total frente al 21,5% que representaba en la misma fecha del afio anterior.

Ademas, con independencia de lo indicado en el parrafo anterior, a la fecha actual la
Sociedad tiene cubiertos la totalidad de sus compromisos financieros a corto plazo al
31 de diciembre de 1995, considerando que: 1) el total de préstamos y créditos
pendientes ‘de disponer a final de 1995 es de 65.182 millones de pesetas; 2) a esta
misma fecha existe una disponibilidad de 26.875 millones de pesetas del total del
programa de la linea de pagarés, y 3) la renegociacion ya efectuada a la fecha actual de
27.000 millones de pesetas de créditos que tenian su vencimiento a principios de 1996.

CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacién se describen los recursos obtenidos en el ejercicio, asi
como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el
capital circulante. A continuacién se presentan los cuadros de financiacién del GRUPO
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO) correspondientes a los ejercicios anuales
1995 y 1994, cuyos valores se expresan en millones de pesetas.

0039345953
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La conciliacidn entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de
las operaciones que figuran en los cuadros de financiacién anteriores es la siguiente :
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FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN FL
ARTICULQO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El presente documento ha sido confeccionado en 72 folios, incluyendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado {por una sola cara) de clase OD n® 9345889 a
9345909, 9345965, 9345911 a 9345916, 9345966, 9345918 a 9345927, 9345967, 9345929 a
9345944, 9345968, 9345946 a 9345951, 9345969, 9345953 2 9345957, 9345877 a 9345879.

Madrid, a 21 de febrero de 1996,

A8

D. Fernando|de Ybar¥a y Lépez-Doriga
Presidente dej Consejo de Administracién

‘\ }L_,___ (\_ S J‘ - T .

< D. Emilio Zututuza Reigosa
Vicepresidente y Consejero Delegado

<

D. Feliciano Fuster Jaume
Vicepresidente
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D. José Maria Aguirre Gonzalez D. Javier Benjumea Llorente /

=a

D. Luis Ff(lipe Cast/ sana Sanchez
/ /

b/

D. Javier Echenique Landiribar/ D. Enrique Garcia Alvarez
D.Javier Gil de Biedma y Vega de D! José Lladé y Fernindez-Urrutia
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D. Antonio Oporto del Olmo D. José Luis Pa}émo Alvatez

o -
I
D. Antonio Pareja Mj]ina “José Aureliano Recio Arias

@

D. Juan Manuel de Zubiria y Uhagon
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y COMPANIA
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
QUE COMPONEN EL GRUPC SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
(CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO DE 1995

Hechos mas significativos del ejercicio
1995-

La Ley 40/94 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (LOSEN) ha sido
publicada en el BOE el 31 de diciembre de 1994, y entr6 en vigor en el ejercicio 1995,
Esta Ley establece el nuevo marco normativo para el sector eléctrico espafiol.

Durante el afio 1995 el desarrollo reglamentario de esta ley ha sido escaso. La mayor
parte de la normativa que la desarrolla no aparece hasta finales de diciembre, con la
excepcién del Real Decreto 487/95 de 7 de abril, que establece los costes reconocidos a
la Comision del Sistema Eléctrico Nacional (CSEN), y de la Orden Ministerial de 28 de
julio, sobre observacién de criterios y procedimientos de aprobacién de los programas
de mantenimiento, desmantelamiento y cierre de instalaciones y autorizacién de
desinversiones, en desarrollo de la Disposicién Adicional Octava de la LOSEN por la
que se establece la paralizacion definitiva de las Centrales Nucleares en morateria.
Entre las disposiciones publicadas a final del afio figuran el Real Decreto 2203/95 de
28 de diciembre, sobre costes especificos derivados de las ayudas a la mineria del
carbén, y el Real Decreto 2202/95 de 28 de Diciembre, que desarrolla la Disposicién
Adicional Octava de la LOSEN regulando el derecho de compensacién por la
paralizacién definitiva de los proyectos en moratoria nuclear,

Esta tiltima disposicién regula ademas, el procedimiento para la cesién total o parcial a
terceros del mencionado derecho de compensacién. La Sociedad tiene prevista la
cesién del dereche de compensacién en 1996, Io que dard lugar a un descenso del
endeudamiento superior a 170.000 millones de pesetas.

Por otra parte, el Real Decreto 2204/95, de 28 de diciembre, establece la tarifa
eléctrica para 1996. En general mantiene la aplicacién de la normativa anterior a la
aparicion de la LOSEN. La variacién que determina en los precios de la tarifa se
comenta mas adelante.

En el mercado atendido por SEVILLANA, la actividad eléctrica del ejercicio 1995 se ha
caracterizado, por un crecimiento medio moderado, un 3,8%, resaltando el de los
suministros en media tension, que se ha situado en el 7,6%. El crecimiento en el

mercado nacional, por su parte, ha sido del 3,6%, ligeramente inferior al de
SEVILLANA.

009345358
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CLASE 83

Los ingresos por venta de energia han seguido, por tanto, una evolucién determinada
por la de la estructura del mercado. El incremento de los precios unitarios medios se
ha situado en sélo 0,12 ptas/kWh. Ademas, la revisién de las tarifas en el expediente
de tarifas de 1996, ha supuesto, para la cifra de ingresos, unos importes menores en
8.600 millones de pesetas, casiun 3% del total de la cifra de negocios, y superior en
4.900 millones de pesetas a la revisién negativa del ejercicio 1994.

A causa principalmente del fuerte crecimiento de las compras de energia y otros
aprovisionamientos, los gastos de explotacién se han incrementado en casi un 11%.
Por lo que hace referencia a los aprovisionamientos, ademas del crecimiento motivado
por precio se ha preducido un aumento de las adquisiciones de energia debido al
incremento de la demanda y al descenso de la produccién propia, derivado de Ia venta
de activos de generacién en 1994 Esto ha motivado que el crecimiento del valor de
las compras haya sido del 11%, v que la utilizacién de combustibles propios hava
descendido. -

Todo ello ha ocasionado que el beneficio de explotacién alcance los 43.000 millones de
pesetas, un 13% inferior a 1994. La diferencia estd motivada basicamente por la
negativa revisién de tarifa de los afios 1994 y 1995 y por el efecto de la cobertura de la
demanda, ambos comentados con anterioridad.

Los resultados financieros han mejorado en un 17% respecto a 1994. Su positiva
evolucidn estd motivada por diversas circunstancias. La deuda financiera se ha
reducido en més de 70.000 millones de pesetas gracias al volumen de recursos
autogenerados y al cobro, en el mes de julio, de los 56.000 millones correspondientes a
la venta de activos a Endesa. De esta forma se ha reducido la deuda media y, en
consecuencia, los intereses pagados. Por otra parte, se mantiene el importe de ingresos
financieros pese a una dismunucién de los intereses intercalarios cercana a los 8.000
millones de pesetas. Ademds, se ha modificado la proporcién  pesetas/divisas,
reduciéndose la cuantia de las divisas y, por tanto, los riesgos de cambio,

Los resultados extraordinarios mejoran los del ejercicio anterior en un 39% al haberse
reducido las provisiones necesarias relativas a la C.N. de Valdecaballeros, provisiones
equivalentes al crédito fiscal aplicado originado en el ejercicio 1994.

El beneficio neto ha aumentade un 85% respecto ul ejercicio anterior, mejorando la
calidad del mismo.

El cobro de facturaciones atrasadas ha sido otro factor importante en la reduccién de
endeudamiento. Aidn cuando no exista un epigrafe especifico que lo refleje en la
cuenta de resultados, hay que resaltar el esfuerzo realizado en la gestién del cobro
correspondiente a facturaciones pendientes de Ayuntamientos y Organismos Oficiales.

La gestién de la Compania, en linea con los ejercicios anteriores, ha continuado
mejorando los principales ratios comerciales y de atencién al cliente. Se ha obtenido la

0039345970
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El tiempo medio de interrupcién por cliente (TIE) ha sido de 3 h 467, igual tiempo al
del afio anterior, que habia registrado el TIE mas bajo desde que se procesa esta
informacién.

El capital social a 31 de diciembre de 1995 ascendia a 148.659 millones de pesetas y
: ha estado representado por 297.317.990 acciones de 500 pesetas cada una. Su ligero
§ incremento respecto a la cifra de 31 de diciembre de 1994 estd motivado por la

conversidn de 3.188 bonos de la cuarta emision , realizada e) 31 de diciembre,
; valorandose a 54.410,96 pesetas cada bonoy a 700 pesetas las acciones.

Sobre el comportamiento de las acciones de SEVILLANA en las bolsas de valores cabe
sefalar que el cambio medio ha sido de 741 pesetas, con unos valores inicial y finai
‘ de 622 y 942, respectivamente.

La Compania no posefa ninguna accién propia al 31 de diciembre de 1995. A lo largo
del ejercicio sélo ha realizado una operacién de compraventa de 10.409 titulos con un
coste de 5.589.826 pesetas y unos ingresos de 5.727.874 pesetas.

En 1995 se ha destinado a iriversiones un total de 44.565 millones de pesetas, que se ha
distribuido de la siguiente forma: al inmovilizado material, 39.136 millones de pesetas;
al inmaterial, 1.559 millones; y al inmovilizado financiero, 3.870 millones.

Dentro del inmovilizado material, un 32% de las inversiones se ha destinado al drea de
generacién; un 14%, a instalaciones de transporte y control de la energia; un 44%, a
mstalaciones de distribucion; y un 10%, a otras actividades corporativas.

Segun el objetivo perseguido, el total de la cifra de inversiones se ha reépartide como
sigue: un 26% para atencién del mercado; un 23% para actuaciones en las centrales de
Almaraz, Litoral y Los Barrios, de acuerdo a las respectivas participaciones de
SEVILLANA; un 20% para tecnificacién y mantenimiento de instalaciones; un 12%
para mejora de la calidad del servicio; un 8% para inversiones financieras; Y,
finalmente, un 11% a investigacién y desarrollo, equipamiento informatico, medio
. ambiente, seguridad, recursos humanos, etc.

En 1995 se han constituide las sigutentes sociecades : Parque Eélico de Enix A.LE,
: Generadora de Energia Termoeléctrica, 5.A., Planta Eélica Europea, SA. y
LR Suministradora Eléctrica de C4diz, 5.A.

T Los proyectos de [+D en los que SEVILLANA participa, pretenden impulsar el
i conocimiento y desarrollo de nuevas tecniologias en la explotacién de Jas instalaciones

y en la calidad del servicio eléctrico, con especial atencién a la proteccién del medio
B ambiente, promoviendo, ademas, el desarrollo regional por medio de la colaboracitn
g : con las instituciones.

Durante 1995 se ha mantenido el programa de celaboracion con las universidades
andaluzas.
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Actualmente estin en marcha 29 proyectos de los que 22 estan incluido en el Plan de
Investigacién Electrotécnica, 6 cuentan con financiacién comunitaria y uno combina
diversos dmbitos de financiacion. El presupuesto total de estos proyectos asciende a
3.115 millones de pesetas. Durante 1995 han participado en ellos 44 personas.

Con posterioridad at 31 de diciembre, el 3 de enero de 1996, y en aplicacién del
acuerdo adoptado en el mes de diciembre por el Consejo de Administracién, se ha
hecho efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio 1995, por importe de 24,50 pesetas
brutas por accién, que representa un 4,9% sobre su nominal.

Desde principios de afios se han realizado diversas operaciones financieras, tanto en
pesetas como en divisas. De éstas, se da amplia referencia en el apartado
correspondiente de la Memoria del ejercicio

El Consejo de Administracién ha formulado las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 1995 en su reunién del 21 de febrero de 1996,

Evolucién previsible-

El Real Decreto 2204/95, de 28 de diciembre por el que se establece la tarifa para 1996,
mantiene la aplicacién del Real Decreto 1538/1987, que define el proceso de
determinacién de la tarifa, al no haberse desarrollado reglamentariamente la LOSEN
en este aspecto. Sin embargo, el 15 de diciembre se publicé una Orden ministerial
modificando otras anteriores que desarrollaban ¢l Real Decreto 1538/1987. Estas
modificaciones han supuesto importantes variaciones en la determinacién de la tarifa
de 1996, que afectan a los ingresos del ejercicio, por cuanto se modifican, a la baja los
parametros de actualizacién del procedimiento de cilculo de los ingresos por costes de
estructura y de operacién y mantenimiento. En el expediente que da origen a la tarifa
de 1996 también se modifica la cifra de producible hidriulico medio, lo que representa
una mejora de retribucién para el sector que compensa, de alguna forma, las otras
modificaciones.

También, el volumen de precipitaciones habidas durante los Gitimos meses de 1995 ¥
los primeros de 1996, hace prever una sustancial modificacién en la utilizacién de las
fuentes de generacién del sector, con el consiguiente abaratamiento de la cobertura y
buenas perspectivas para el presente ejercicio.

El Consejo de Ministros, en su reunién de 9 de febrero de 1996 aprobo el
procedimiento, presentado conjuntamente por SEVILLANA e Iberdrola, para la cesi6n
completa del derecho de compensacién reconocido a ambas sociedades en la LOSEN,
por lo que, con toda probabilidad, ésta podré ser llevada a cabo durante 1996 con las
consecuencias para SEVILLANA del importante descenso de endeudamiento ya
comentado.

00393453961
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A fnales de 1995 se presenté la actualizacién del Plan Operativo del Grupo
SEVILLANA (POGSE) para el periodo 1996-2000, que desarrolla las lineas basicas de
orientacién estratégica y las politicas de la empresa para los préximos cince afios.

Este Plan pretende reforzar la optimizacién de las instalaciones existentes, contempia
programas de automatizacién y telemando de centrales hidraulicas, prevé un plan
especifico para la mejora de las disponibilidades y consumos especificos, a la vez gue
potencia la utilizacién de las energias renovables, el control de la generacién y
distribucién y el aprovechamiento de los emplazamientos de las centrales del litoral
andaluz, aspectos que confieren a SEVILLANA la ventaja de disponer de
localizaciones éptimas para rentabilizar el fcil acceso a las energias primarias externas
mas competitivas,

En este sentido, estd previsto comenzar en 1996 Ja adaptacion de las centrates Cristébal
Colén (Huelva) y Bahia de Algeciras (Cadiz) para su funcionamiento a gas. A lo largo
de 1996 y 1997 se realizard el cambio de los generadores de vapor de la Central
Nuclear Almaraz (Céceres). Asi mismo, se proyecta participar, a través de Nuinsa, en
distintos proyectos de autoproduccién y cogeneracién en la zona de mercado de
SEVILLANA. Estos proyectos revisten un gran interés para el desarrollo del sur
peninsular ya que aportan nueva capacidad de generacién de electricidad préxima a
los puntos de consumo, con la consiguiente mejora de la calidad de servicio ¥
permitirdn aprovechar los recursos autéctonos.

Desde el punto de vista de la distribucion, la orientacién al cliente queda patente en el
POGSE que contempla una serie de actuaciones reflejadas en indices objetivos de
medida, que deben aumentar la calidad percibida por el cliente, asi como rentabilizar
las instalaciones y contribuir al objetivo nacional de ahorro energético.

Continia la realizacién del Flan de Mejora de la Distribucién Eléctrica en Andalucia
(MEDEA), aprobado por la Comisitn Europea dentro del programa Feder-Andalucia.
Este Plan supondri una inversién, en seis afios, de 43.000 millones de pesetas,
cofinanciados al 50% por SEVILLANA, por una parte, y la Junta de Andalucia y la
Unién Europea, por otra. Dentro del Plan, que abarca desde 1994 a 1999, est4 prevista
la construccién de 42 nuevas subestaciones ¥ la realizacién de ampliaciones y
reformas en otras 76, la construccién de mas de 3.500 km. de nuevas lineas y la
normalizacién de ia tensién a las caracteristicas de la Unuién Europea en mds de 400
municipios.

El desarrollo de estas actuaciones, que forman parte del Plan de Calidad de la
Compaiiia, permitird igualmente dar cumplimiento a las exigencias que en materia de
calidad de suministro eléctrico, estin contenidas en el Plan Energético Nacional asi
como en las directrices emanadas del Ministerio de Industria ¥ Energia.

Las proyecciones que se derivan del POGSE reflejan un positivo crecimiento del “free
cash-flow” con la consiguiente reduccién del endeudamiento, por recursos
autogenerados, en casi 40.000 millones de pesetas.

0093459672
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Los recursos para el cumplimiento de los objetivos senalados en el POGSE, estan
asignados siguiendo los criterios de incremento de la productividad, eficacia y
rentabilidad, para aumentar el valor de la empresa y contribuir al desarrollo de la zona
en que SEVILLANA presta sus servicios,

Por wltimo, cabe destacar el alto potencial de crecimiento que sigue caracterizando al
mercado de SEVILLANA y que representa una garantia de futuro para la evolucién de
los ingresos. La conjuncién de este factor con la estricta politica de costes seguida por
la Compaiifa, permite afirmar que la evolucién previsible de los resultados de
SEVILLANA se traducird en un crecimiento sostenido de sus beneficios, en el
consiguiente fortalecimiento patrimonial de la sociedad y en una adecuada
rentabilidad de sus acciones.
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Madrid, a 21 de febrero de 1996.

D. Fernando de Ybarng y Lc’)pez-Don'ga
Presidente o] Consejo de Administracign

e . e L .

D. Emilio Zurutuza Reigosa

< Vicepresidente ¥y Consejero Delegado

<

D. Felidiano Fuster Jaume
Vicepresidente
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D. Francisco Botia Pantoja
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D. Luis Felipe Castrésana Sanchez

fo

D. Javier Echenique Landiribar

/ ' ,jf e .
D/.h»ﬂr/Gi] de Biedma y Vega de D. Yosé Lladé y Fernandez-Urrutia
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D. Enrigque Navarrete Fernandez ,
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D. Antonio Pareja Molina
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D. Juan Manuel de Zubiria ¥ Uhagon
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