Regisira
o

n-.ditorias

oS

R “"ﬁ -
Ne '____,_L_‘.lg—/’

| s

Sefiores accionistas:

El Consejo
limiento de

Sociedades RAnSnimas,

General de Accionistas

de g:stién, corre

30

MERCADOQ DE

§ RTOoToos
I

COMISION NACIONAL DEL]:

R

0114/

VALORES

de Administracién de la Sociedad,
lo establecido en la vi
presenta a la a

robaci
de la Socieda 2
iente al ejercicio soci

septiembre de 1995.

en
te de
de la Junta

el presente informe

al cerrado el



CAMPANA AZUCARERA 1994/95

Como se anticipd en el informe anterior, la campafia 94/95
en la zona sur (verano de 1994) se vio afectada por la
persistente sequia. La cosecha result® de bajo rendimiento
y afectada tivamente en cuanto a calidad por las altas
temperaturas la primera quincena del mes julio.

Se sembraron en esta zona 77.000 ha, obteniéndose una
produccién media por hectédrea de 34 toneladas, con una
riqueza de 16,9°. '

En la zona Norte, la ausencia de lluvias en marzo y abril
del 94 retrasd la nascencia de la remolacha, si bien las
lluvias cafdas en el mes de mayo paliaron el efecto
negativo de los meses anteriores. Un verano dentro de los
parametros normales en la zonma y un otofio cdlido y 1luvioso
permitieron obtener una cosecha de buenas cantidad y
calidad. Se plantaron 87.000 ha, obteniéndose una
gzoducgi{m promedio de 59 tm/ha, con una polarizacidn media
15,9°.

En la zona Centro, la siembra de 9.500 ha permitidé la
obtencién de 62 tm por hectdrea, con una riqueza del 16,8°.

Balance de la campafia 1994/95

Dadas estas condicicnes, de la molturacién de las 8.428.722
toneladas de remolacha producidas en la campafia en todo el
territoric naciocnal se obtuvo un total de 1.108.499
toneladas de azGcar.

las cifras de produccién de azicar procedente de remolacha
en lzi aciémpaﬁa 1994/95, fueron las siguientes, expresadas en
tone S.

Ebro Agricolas Total

Nacional
Remolacha recibida 4.744.533 8.428.722
Az(car producido 613.454 1.108.499
Reporte anterior 101.942 180.530
Cuota A+B 540.786 1.000.000
Reporte 95/96 103.766 172.058
Az(Gcar C a exportacidn 70.844 124.471

En el cursc de la campafia 1994/95 se recibieron en las
fdbricas de la Coug.ﬁia 4.744.533 toneladas de remolacha,
de cuya molturaci se obtuvieron 613.454 toneladas de
aziicar. La recepcién de remolacha y produccién de azlcar se
distribuy® entre las factorias de la sociedad en los
términos siguientes:




Fébrica Remolacha Aziicar
recibida producido
(tm) (tm)
Jerez 594 .820 79.306
Jédula 393.307 53.683
R:!.nconada 317.335 33.603
Villarrubia 298.53¢6 32.498
Garrovilla 244.514 20,215
TOTAL ZONA SUR .848.512 229.305
Venta de Bafios 275.015 37.059
Aranda 220.528 29.813
Pefiafiel 273.894 36.354
Valladolid 342.021 46.274
Toro 500.345 65.904
Salamanca 401.690 55.423
La Bafieza 343.486 43.259
Miranda 539.042 70.063
TOTAL ZONA NORTE 2.896.021 384.149
TOTAL EBRO AGRICOLAS 4.744.533 613.454

AVANCE LA CAMPANA 1995/96

En la zoma Sur, las lluvias de otofio del 94 fueron las
normales para la zona, permitiendo la buenas nascencia de
la remolacha. Estas buenas tativas quedaron frustradas
por la sequia posterior que hecho del afio agricola 1995
el peor del siglo. Las precipitaciones no alcanzarcn los
300 mm. frente a los 600 mm. que se cansideran normales, a
la vez que la escasez de agua embalsada impidi6 el riego
procedente de pantanos.

Las 70.000 hectdreas sembradas s6lo permitieron, en
definitiva, la obtencién de 1.465.427 toneladas de
remolacha, con una produccién media de tan solo 20
toneladas por hect&rea. La riqueza promedio fue de 15°.

La campafia se desarrolld con toda normalidad, destacando la
particularidad de haberse adelantado su comienzo en la
factoria de Jédula al dia 16 de mayo. Fue una de
muy corta duracidn, q]\..le quedd terminada en todas las
fabricas de la zona en los primeros dias de julio.

la campafia en la zona Norte, iniciada al tiempo de
formularse el presente informe de gestiém, se caracteriza
por la normalidad en cuanto a la c¢limatologia. Las
precipitaciones, ciertamente escasas, se han E ido en
el tiempo de forma conveniente al cultivo de la remolacha

"~y han dado lugar a una buena nascencia.
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Se han sembrado 83.000 hectireas, de las que se € una

produccién superior a Jos cinco millones de toneladas de
remolacha.

Fn la zona Centro se ha desarrollado el cultivo en 12.500
hectireas sembradas, con buenas perspectivas.

Acuerdos Interprofesionales

Con fecha 29 de junio de 1995 se ha firmado la prérroga del
Acuerdo Marco Interprofesional para la campafl 1995/96. Este
afio se ha vuelto a contratar, en las zonas Norte y Centro,
remolacha mixta ABC para la obtencidn de azicar tro de
las cuotas A y B y azicar C para exportacidn.




VENTAS Y MARKETING

las ventas globales de la sociedad en el ejercicio han
alcanzado la cifra de 96.519 millones de pesetas, con un
incremento del 4,1% respecto del ejercicio anterior.

En azicar, el consumo nacional experimentd un incremento
del 10%, debido sin duda, en parte, a la obtencién de los
primercs éxitos en 1la represién de 1la importacién
fraudulenta de azicar, en cuya persecucién colabora

activamente nuestra sociedad con las autoridades. Dicho -
incremento se concentrd en el sector industrial,
esgecialmente por la mayor elaboracifm de productos propios
del tiempo verani. y para la exportacidn. El consumo
directo, tanto familiar como para hostelerfa, permanece sin
embargo estancado y representa menos del 30% del total.

ILa cantidad de azlcar vgﬁrtada ha superado las 100.000
toneladas, al haberse ido en el mercado libre mundial
el excedente scbre cuota y reporte de la produccién de la
campafia. En las ventas al mercado interior, un 14%
corresponde a azficar comunitario comprado a terceros.

A 30 de septiembre de 1995, las existencias de azicar en
los almacenes de la sociedad ascendian a 143.630 toneladas,
incluido el azdcar de reporte y una pequefia cantidad de
azicar C pendiente de exportacidn. Esto representa un nivel
de almacenamiento anormalmente bajo la PR
explicable r los escasos resultados 1a de

produccién del verano de 1995.

A lo largo del ejercicio, los precios de venta sufrieron
modificacién al alza en febrero y il de 1995, y a la
baja en septiembre, en todags las ocasiones como
consecuencia inmediata del cambio en la paridad peseta/ecu.

Las ventas de alcohol han sido inferiores en un 5% a las
del afio anterior. Los precios han evolucionado al alza,
reflejando cierto des librico entre oferta y ,
debido en parte a la r ccidén §ue la falta de agua en la
zona Sur ha producido en e funcionamiento de las
alcoholeras sitas en esta zona.

En productos derivados, pulpa y melaza de remolacha, las
ventas fueron inferiores en mis de un 20% a las del
ejercicio anterior. Ambas producciones se habian wvisto
reducidas por la mala cosecha de verano de 1995 y los
menores stocks disponibles.

En el aspecto ppbli_citario contimiaron las campafias

genéricas de comunicacién de cuya financiacién y direccidn
participa Ebro Agricolas mayoritariamente.

En el curso del ejercicio se produjo con éxito el
lanzamiento del producto "Sucrén Low", terrén bajo en




calorias a base de azicar y una pequefia cantidad de
aspartame. Se realizd también una campafia promocional bajo
la ribrica de "Dulce Cocina Sucran", mediante la remisién

a accién de comnicacién constante con los principales
clientes mediante la remisién de la revista "Noticias
Sucrén, actualidad del azicar".



INSTALACIONES E INVERSIONES

Las fébrica y laboratorios de la Sociedad activos en el
ejercicic han sido los siguientes:

Azucarera de Aranda de Duero Aranda de Duero (Burgos) -

Azucarera de La Bafieza 1a Bafieza (Le&n) .

Azucarera de Castilla Venta de Bafios (Palencia)

Azucarera del Duero Toro (Zamora) :

Azucarera del Guadalcacin Jerez de la Frontera (Cidiz)

Azucarera del Guadalquivir S.José de la Rinconada
(Sevilla)

Azucarera del Guadiana La Garrovilla (Badajoz)

Azucarera de J&dula Jédula (Cadiz)

Azucarera Leopoldo Miranda de Ebro (Bu.r?os)

Azucarera de Pefiafiel Pefiafiel (Valladolid

Azucarera de Salamanca Salamanca

Azucarera San Rafael villarrubia (CSrdoba)

Azucarera Santa Victoria valladolid

Destileria de Alcohol Venta de Bafios (Palencia)

Destileria de Alcchol g. José& de la Rinconada
(Sevilla)

Fabrica de Piensos Compuestos Figueruelas (Zaragoza)
Fibrica de Piensos Compuestos Lugo -

Fibrica de Piensos Compuestos Valladolid

Fabrica de Piensos Compuestos Vera de Bidasoa (Navarra) -
Fibrica de Piensos Compuestos Vilafranca del Penedés

| (Baxrcelona)
Laboratorio valladolid
Laboratorio Salamanca

Ha contimuado el alto ritmo de inversiones que vViene
caracterizando a esta Sociedad, aplicdndose en el ejercicio
una suma superior a los 6.000 llones de pesetas a esta -
atencién. De entre las frincipales inversiones cabe
destacar por su relevancia las siguientes:

En la Azucarera de Jédula se reformd la descarga mecénica
de remolacha y se procedib a 1a total automatizacién de la
instalacién Quentin. También se instalaron separadores
magnéticos y una nueva impresora de control de lotes de

las inversiones en la Azucarera del Guadalcacin, que
superarcn los 303 millones de pesetas, se centraron en la
instalacién de una nueva difusién y un secadero de azlicar
de 700 toneladas de azcar/dia. Se modificaron los Tupros

se abordd 1la vimentacién de 1la cuneta para
estacionamiento de culos.

las inversiones en la Azucarera del Guadalquivir superaron



T

los 3.700 millones de pesetas. Tuvieron por ocbjeto la
construccién de un muevo cuarto de azdcar, S do del
montaje de maguinaria de control automatizado de la sala

50.000 toneladas de azlicar, que se une al ya existente
Ge 20.000 toneladas. Se construyeron, asimismo, oficinas
mievas, que incluyen una sala de formacidén.

Previa la autorizacidn inente, se realizd una nueva
acometida de agua a la fabrica, con el fin de tizar el
suministro preciso para el funcionamiento de la factoria.

Paralelamente, se realizaron reformas en la destileria de
alcohol, encaminadas a mejorar su funcionamiento general y,
en pag.zticular, la calidad mediocambiental de emisiones y
vertidos.

En la Azucarera de Castilla se reformd el centro de
recepcién de remolacha sito en Estepar Y se instaldé una
nueva conexién informdtica. :

En la Azucarera de Salamanca se construyd un aula de
formacién; se realizaron diversas mejoras conducentes a la
obtencién de la homologaciém de calidad conforme a la norma
ISO 9002 y se sustituyeron, por ser preceptivo, los

pararrayos. N
la Azucarera Lecpoldo fue objeto de inversiones que

permiten calificar de concluida 1la liacién de 1la
fabrica, mediante mejoras en distintosar;zizb%ﬂmtos gé
rat

entre ellas, la del acondicionamiento de orio
pago por riqueza. Se modificé especialmente el
almacenamiento azlicar, con vistas a la obtencién de la

homologacién de calidad conforme a la norma ISO 9002; se
instalaron equipos de separacién magnética de ﬁrt.{culas
metilicas en el azdcar y se ampliaron las lsas de
decantacién de tierras.

La inversién en la Azucarera de La Bafieza se centr en la
primera fase de la cobra de tratamiento de aguas residuales.
Ademds se introdujeron mejoras en la recepcién de
remolacha.

En la Azucarera de Pefiafiel se instald un sistema de
paletizado de sacos de azlcar y se realizaron inversiones
con  finalidades mediocambientales, como fueron la
modificacién de las chimeneas de los secaderos Y la
instalacién de un filtro verde. :

En la Azucarera de Santa Victoria se instalé un nuevo
transformador con el fin de aumentar la capacidad del
centro de transformacién de energia eléctrica ajenma. Se
modificé el canal de vertido y se adguiri6é un mevo
programa informético de control de las centrifugas ASEA.
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En la Azucarera del Duero se instalaron nuevos separadores
magnéticos y otras pequefias mejoras.

las inversiones en las f&bricas de piensos se concentraron
en la mejora de las instalaciones de gramulaciOn de la
fsbrica de Lugo, 1la instalacién de gramlacién vy
acondicionamiento de piensos en la de Figueruelas, la playa
de carga de la fabrica de Vera de Bidasoca y la instalacién
de nuevos circuitos informiticos para llevar a efecto,

3 ]

r
fases, la centralizacién administrativa de esta di'ﬂsléo.

En el curso del ejercicio se cerrd definitivamente la
factoria de Aranda, previo convenio con los empleados y
agricultores afectados, que garantizd en lo posible los
derechos de unos y otros. Su capacidad de molturaciém ha
sido absorbida por el efecto de las inversiones efectuadas
en otras fabricas de la Sociedad.
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INVESTIGACIGN Y DESARROLLO

Ha contimuado la intensa actividad investigadora de los
laboratorios de Salamanca y de Valladolid, en especial en
cuanto a los andlisis de enfermedades de la remolacha para
controlar las plagas de rizomania y nematodos, asi como el
andlisis de suelos para proporcicnar al cultivador
iilformacéiign que le permita adoptar la mejor decisidn sobre
el abonado.

En las zonas de Leén y el Alto Ebro, para mejora del
cultivo, se han efectuado determinaciones de parédmetros
quimicos en la remolacha producida en diversos campos de
ensayo.

En el sur, para lograr la mejora de la calidad tecnoldgica -
de 1la femolacha, se ha;lli realizggo lanaliisis de 1los
principales componentes micos a raiz. La zona
principal de contrataciém se ha dividido en subzonas,
planificindose actuaciones agrondmicas especificas en cada
una de ellas. También gﬁ esta zona se desarrollan
trabajos de seleccifn semillas mAs adecuadas, en
colaboracién con Sociedad General Azucarera de Espafia y
KWS, y se ha iniciado un estudio comparativo de doce
variedades distintas con el fin de seleccionar las més
idéneas para proceder, después a su mejora genética.

Se contimia con el seguimiento microbioldgico de los funtos
criticos en la fabricacién de azlcar y los niveles de

contaminacién medioambiental correspondiente a los
diferentes departamentos del proceso.

El laboratorio de Valladolid ha sido homologado los

anilisis quimicos de azicar segin criterios recogidos en la

Norma EN 45001, siendo el primer laboratorio de empresa

alimentaria privada espafiola en lograrlo. En adelante pasa

gns formar parte de la Red Espaficla de Laboratorios de
ayo.

En el curso del ejercicio se obtuvo la certificacién de
calidad (Norma ISO 9002) de la Azucarera de Jédula (Cadiz),
fundada en la implantacién de un sistema de mejora continua
de la calidad a través de métodos y técnicas propias de la
empresa en todas y cada una de sus instalaciones.

Prosiguen los convenios de inmvestigacién con la Universidad
de Valladolid, el Consejo Superior de Investigaciones
Cientificas, y con otras instituciones.

El Centro Tecnolégico Azucarero de la Universidad de
valladolid, del que somos socios fundadores, ha abordado en
el ejercicio que comienza tres lineas de investigacidn
j ientes sobre depuracién de jugos, simulacién del
proceso para su optimizaciénm y banco de datos. En relacidn
con la primera linea, en el verano de 1995 se instald una
planta pilotc en la zona sur para un caudal de jugos de
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inientos litros por hora; terminada la campafia sur, se€

qu
trasladd dicha planta a la Azucare

ra de Santa Victoria para

completar el estudio en 1o relativo a la campafia Norte.
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DIVISION DE PIENSOS COMPUESTOS

la divisién de piensos, integrada en la empresa matriz,
alcanz6 en el curso del ejercicio unas ventas superiores en
un 4% a las del ejercicio anterior. Ademis se produjeron a
maquila en la factoria de Vilafranca del Penedés 8.750
toneladas de piensos compuestos. Se obtuvo en conjunto una
facturacién superior en un 5,3% a la del ejercicio
anterior. .

La fuerte sequia padecida en todo el territorio nacional ha
afectado fuertemente al alza el recic de las materias
primas Y, consecuentemente, el de producto terminado, a
pesar de la si uacién de fuerte competencia existente en
este mercado. Dada la escasez de pastos, Be incrementaron
1as ventas de pienso para ganado Vacuno, a la par que
dismimufan las destinadas a avicultura, porcino y ganaderia
integrada, en favor de la venta libre. ,

El ejercicio que comienza vers la entrada en vigor de la
Ley scbre Piensos Medicamentosos, de la que se espera la
ordenacién de un subsector en due compiten grandes
multinacionales con pequefias factorias locales.

La fabrica de muestra filial Agroutrera, S.A., contimia
arrendada a la firma Garcia Gdllego, S.A. -




ACTIVIDAD LABORAL

El promedio de empleados fijos a tiempo completo en el
curso del ejercicio ha sido de 1.481 personas 'y el personal
eventual puesto en equivalencia suma otras 888 perscnas. El
coste total por conceptos salariales, de seguridad social
y de contribucién a fondo de pensiones de este perscnal,
ascendid en el ejercicio a 10.297 millones de pesetas.

La distribucién del personal de la empresa, por categorias,
es la siguiente: :

Directivos, técnicos y titulados 579 personas
Administrativos 277 personas
Profesionales de oficio 618 personas
Especialistas 630 personas
No cualificados 266 persocnas

En el mes de marzo de 1995 se desarrolld en Jerez de la
Frontera la V Conferencia Técnica de la sociedad, con
asistencia de técnicos de las oficinas y de las distintas
fibricas de la Sociedad.

En Sevilla ){ durante los dias 19 y 20 de septiembre de 1995
se desarrollaron las Jormadas de Cultivos de la zona sur,
a la que presentaron interesantes estudios tanto 1los
propios técnicos de la sociedad como expertos o

dependientes de la misma. B

En diversas actuaciones de formacidn se invirtieron durante
el ejercicio que comentamos 34.778 horas, con un promedio
de asistencia de 15,45 horas por empleado. El montante de
fondos empleados en estas atenciones alcanzé el 2,4% de la
masa salarial. E1 20% de la formacién total impartida, lo
fue por personal de la propia empresa.

Para el proyecto de formacién de 1995, con un coste total
de 354 millones de pesetas, se ha obtenido subvencién del
programa FORCEM por la cuantfa de 43 millones.
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CAPTITAL SOCIAL. COMPOSICION Y RETRIBUCION DEL ACCIONARIADO

- - ——— e W S — b en SO T A e A WA LTS

Capital social

En el curso Gel ejercicio %}E se comenta no hubo variacién
alguna del capital social de la entidad, que permanece en
4.811.604.300 pesetas, representado por  48.116,043
acciones.

En el mes de agosto de 1995 se procedidé al pago del-
principal de las obligaciones emitidas en pesetas y en ecus
.an el afio 1991 y que no habian acudido a las tres opciones
de conversifn en acciones de la sociedad, procediéndose al
abon¢® de 3.400 millones de pesetas.

Accionariado

A la fecha de ciesrre del ejercicio, y conforme a los datos
comunicados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y a la pro;laia Sociedad, y que congtan en los registros de
aquélia, a Sociedad reconoce como sus principales
accionistas a la entidad Kokmeeuw Holdings, quien, a través
de Grupe Torras, S.A., Torras Hostench London Ltd e
Inversiones Gran Via, S.A., declara la titularidad del
38,81% del capital social; y a Banco de Santander, quien a
través de su filiales Cantabro Catalana de Inversiones,
S.A., Cent, S.A, y Santport, Ltd., tiene declarada una

participacién del 10,58% del capital social.

Acciones propias

En ue¢ de la autorizacién concedida por la Junta General de
Accionistas en su sesién anterior, la Sociedad ha adquirido
accicnes representativas de su propic capital social hasta
alcanzar la cifra, a 30 de septiembre de 1995, dia de .
cierre del ejercicio social, de 438.307 acciones,
adquisiciones que en todo momento han respetado los limites
impuestos por la Ley y por el acuerdo de la Junta General.

Dividendo

El Consejo de Administracién propone a la Junta Genaral,
una vez cubierta integramente la reserva legal, destinar el
beneficio repartible, que asciends a 4.072.225.278 pesetas,
a distribucién de dividendo y dotacién a la xeserva
voluntaria, en los términos expuestos en la memoria del

ejercicio,
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

El dia 22 de marzo de 1995 dejaron de int el Consejo
de Administracién de la sociedad D. Javier de la Rosa
Marti, D. Narciso de Mir Faura y D. Juan Piqué Vidal; y
entraron a formar parte del Srgano de administraciém D.
Rafael Muguiro —~ Sartorius, D. Ricardo

Garteiz coa y la entidad mercantil Grupo Torras, S.A.,
quien signd como su representante permanente en el
glonsejo ‘de Administracién nuestra sociedad a D. Bader

El Consejo de Administracifn, en su sesifn de 21 de abril
de 1995, aceptd la dimisiém Eresentada por los consejeros
Excmog. Sres. D. Rafael Cabeilo de Alba Gracia, D. Carlos
Fitz-James Stuart Martinez de Irujo y D. RamSn Mora-
Figueroa Domecq; y nombrSd por cooptacién miembros del
Consejo a los Sres. D. Salah M.S. Al-Maousherji, D.
Laureano Roldén Aguilar y D. José Marfa Echevarria Arteche.
El Consejo de Administracién designd Vicepresidente segundo
al nuevo consejero Sr. Al-Maocusherji. '

En su sesifn de 25 de mayo de 1995 el Consejo de
Administracién aceptd la dimisién presentada por D. Mario
Caprile Stucchi, signando, para cubrir la vacante asf
producida, en la sesifm de 19 de julio de 1995, a D.
Rodrigo Echenique Gordillo.

Como es legalmente preceptivo, todos los nombramientos
efectuados por cooptacién serdn sometidos a la ratificacifn
de los Sres. accionistas con ocasién de la primera Junta
General que haya de celebrarse.

Con ocasién de 1la Junta General prevista para su
celebracifn en marzo de 1996, en e se someterd a los
sefiores accionistas la aprobacién este documento y de
las cuentas amuales del ejercicio cerrado al 30 de
septiembre de 1995, cesardn en sus C 8, por iracién
del mandato estatutario, la totalidad los mi s del
Consejo, debiendo la Junta General decidir scbre el
nombramiento y reeleccién de los miembros del &Srgano de
administracién de la Sociedad. ' _
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ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con isterioridad al cierre del ejercicio social se dispuso
por direccién de la Sociedad el cierre de la factoria
que mantenia en Villarrubia (CSrdoba), dentro del plan de
reestructuracién industrial de la sociedad y a la vista de
la dismimucién en la apetencia del cultivo la remolacha
en la incia zonas limitrofes por los agricultores,
que vienen prefiriendo dedicar sus esfuerzos a otros
cultivos alternmativos. Se suscribié con la Asociacién de
Agricultores de la provincia un convenio tendente a
incentivar, por parte de nuestra empresa, el cultivo de
remolacha en la provincia, en el intento de recuperar los
niveles histéricos de produccitn, cbligdndose la empresa a
garantizar la contratacién de la remolacha precisa para su
molturacién en otras factorias de la soci .
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente:
Excmo. Sr. D. Manuel Guasch Molins

Vicepresidentes:
D. fonso Carner Suiiol
D. Salah M.S. Al-Maousherji

Consejeros:

D. José Luis Barrueta Larrinaga

D. Carlos C. Bonomi

D. Rodrigo Echenique Gordillo

D. José M* Echevarria Arteche

D. Luis Garcia-Gutiérrez Redondo
Grupo Torras, S.A. (D. Bader S.S. Al-Rashoud)
D. Elias Herndndez Barrera

D. José Luis Lopez S&nchez

D. Rafael Muguiro Sartorius

D. Ricardo Muguruza Garteizgogeascoa
D. Laureano Rolddn Aguilar

D. Jaime gggriata Carner

D

. Luis W Martinez
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los accionistas de Ebro Agricolas, Compaiifa de Alimentacién, S.A,

formulacién es résponsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicadosg Y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a
efectos Comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ig cuenta
de pérdidas Y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras
del ejercicio 199 . las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién

cuantificar la posible existencia, en su caso, de otros pasivos fiscales de
caricter contingente,

Price Waterhouse Auditorss, S.A.
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consolidadas. Con esta misma fecha hemos emitido un informe de auditorfa
con salvedades por incertidumbres sabre las cuentas anuales consolidadas de
Ebro Agricolas, Compaiifa de Alimentacién, S.A. y Sociedades Filiales al 30
de septiembre de 1995 que presentaba un resultado consolidado de 4.654
millones de pesetas Yy unos fondos propios, incluidos los resultados del
ejercicio, de 69.956 miliones de pesatas. La diferencia se genera,
principaimenta, por la amortizacién acelerada de los fondos de comaercio
llevada a cabo en la primera consolidacién.

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos que pudieran derivarse de |a
resolucién definitiva de las incertidumbras descritas en los parrafo 3y 4
anteriores y 8xcepto por la salvedad descrita en al pérrafo 5 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Ebro Agricolas, Compailfa de Alimentacién, S.A. al 30 de septiembre de
1985 y de los resultados de Sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante e| ejercicio anual tarminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para sy interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformementas.

7. Elinforme de gestién adjunto del sjercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacidén de la

iedad, la evolucién de los negocios y sobre otros asuntos y no forma

parte integrante de las Cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién

cuentas anuales del ejercicio 1995; Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestion con al alcance mencionado en este
mismo pérrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad,

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Lorenzo Lépez Alvarez )
Socio - Auditor de Cuentas

12 de enero de 1996
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Ebro Agricolas, Compafiia de Alilmentacién, S.A.

Balances de situacién al 30 de septismbre de 1995 y 1994
(Expresados en miles de pesetas - PMIs)

ACTIVO 1896 1884
INMOVILIZADO 27679196 27134020
Gastos de sstablecimiento 116 820 223 358
Inmovilizado inmateriai 970 338 1317 308
Inmovilizado material 84 853530 81208 326
Terrsnos y construcciones 28 620 379 26 395 877
Instaiacionas técnicas, maquinaria y utillaje 91 872 483 86 671 307
Inmovilizado an curso 3 241 810 2 069 418
Otro inmovilizado 1 969 940 1810072
Provisiones { 80 050) { 84 380)
Amortizacién { 58 780 837} { 55 6563 796)
Inmovilizado financiero 31.738 403 34 386 042
Participaciones sn empresas dei grupo 32 213 951 34 372 531
Créditos a empresas del grupo 893 814 293 874
Participacionss an ampresss asociadas 989 413 988 413
Créditos a empresas asociadas - 113 217
Otros créditos 407 186 813 075
Depdsitos y fianzas a largo plazo 7 8656 7 865
Otros valores de ranta fija 13 637 498 837
Provisiones { 2743 703) ( 2469 810)
Desembolsos pendientes { 43 750) ( 43 750)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 336 530 271 268
ACCIONES PROPIAS EN SITUACION ESPECIAL 581 656 283 303
IMPTO. SOBAE BENERICIO ANTICIPADO A LARGO PLAZO 2019 016 1 9765 541
ACTIVO CIRCULANTE 44 430 382 48 823 703
Existencias 16 312 205 213295056
Deudores 23 366 424 28142 952
Cliantes 11 836 681 14 073 023
Empresas del grupo deudores 7 451 399 7 881 984
Empresas asociadas dsudoras 2022 2 592
Deudores varios 2 498 898 4 2687 852
Administraciones Publicas 2 848 481 2 882 818
Provisionas { 1089837) (. 945127
Inversiones financieras tamporales 4020046 1630
Cartera de valores a corto plazo 4 5886 192 -
Depésitos y fianzas a corto plazo 1637 1830
Provisiones inversiones financieras temporales { 566 783} -
Tesorerfa : 837 830 332 39
Ajustes por periodificacién 93 817 17 166

TOTAL ACTIVO 146 046 780

149 457 844
S ———



Ebro Agricolas, Compafifa de Aimentacién, S.A.

Balances de situacién al 30 de septiembre de 1995 y 1994
{Expresados en miles de pesetas - PMis)

BEOTR E T A

BASIVO 19895 1994
FONDOS PROPIOS 86 388 365
Capital suscrito 4811 804 4 811 604
Reserva legal 962 321 982 321
Otras ressrvss 76 552 214 74 633 338
Pérdidas y ganancias 4072 226 3 708 468
Dividendo a cuenta - {481 180)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1984538 1223608
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 5942 369 8044 136
Provisionas para pensiones y obligaciones
similares 5 942 389 8044 136
ACREEDORES A LARGO PLAZO 16 623 433 12426 670
Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables - -
Deudas con entidades de crédito 18 017 000 12 022 000
impuesto diferido 606 433 403 870
ACREEDORES A CORTO PLAZO 34 098 016 46 631 964
Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables - 3406516
Bonos convertibles - 3 406‘ 518
Deudas con entidades de crédito 19 601678 10678 366
Préstamos y otras deudas 19113438 19 158 378
Deudas por interases 488 242 419 978
Deudas con empresas del grupo y asociadas 568 791, 1485 520
Deudas con empresas del grupo 402 192 1 337 320
Deudas con empresas asociadas 166 599 148 200
Acresdores comarciales 1.333 658 10978 321
Otras deudas no comercisies
Administraciones ptblicas 4173 613 4 819 227
Remuneraciones pendientas de pago 8549 877 771 884
Otras deudas 1870 398 4792 142

Ajustes por periodificacién

TOTAL PASIVO

145 048 780

18

140 487 344
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Ebro Agricolas, Compafila de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1996
(Importes en miles de pesetas - PMIs)

1. Actividad

La sociedad Ebro Agricolas, Compaiiia de Alimentacién, S.A. {en lo sucesivo
Ebro Agricolas) fue constituida en Barcelona el 29 de diciembre de 1990, como
resultado del proceso de fusién de las sociedades Ebro Compaiifa de Azdcares
y Alimentacién, S.A., Compaii(a de industrias Agricolas, S.A. (C.L.A) Y Sociedad

Azucarera Ibérica, S.A.

Su objeto social principal es la fabricacién, comercio, exportacién e importacion
de aztcar y productos destinados a la agricultura, la alimentacion humana y
animal de todas clases, sus derivados y residuos y la explotacién, arrendamiento

_y compraventa de fincas.

Actualmente la compafifa opera en los mercados nacional e internacional. La

composicién de las ventas se desglosa en la Nota 20.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Las cuentas ahuales se obtienen de los registros contables de la sociedad,
y se han formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente

aceptados en Espafia recogidos en la legislacién en vigor.

b) Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la

memoria explicativa, estén expresadas en miles de pesetas (PMis).




Ebro Agricolas, Compaiila de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del sjercicio terminado el 30 de saptiembre de
19956
{Importes en miles de pesetas - PMis)

3. Propuesta de distribucién de resultados

Los administradores realizan la siguiente propuesta de distribucidn de resultados,
en la que se determina el importe conjunto asignado a dividendo complementario
y reserva voluntaria, de acuerdo con las bases de reparto que a continuacién se

especifican:

Bases de reparto importe
Pérdidas y ganancias 4 072 226
Distribucién

A dividendo del ejercicio y reserva voluntaria 4 072 226

4. Normas de valoracién

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicién o e!
coste de produccién de los bienes y servicios que los constituyen.

Su amortizacién se realiza de forma sistemética segin los siguientes |
criterios:

-  Gastos de constitucién, en un perfodo de 5 afios.
- Gastos de primer establecimiento, en un perfodo de 5 afios.

-  Gastos de ampliacién de capital, en un perfodo de 5 afios.
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Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de ias cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septismbre de

1995

(Importes en miles de pesatas - PMis)

b}

Inmovilizado inmaterial

Los elementos incluidos en el inmoviiizado inmaterial figuran valorados por
Su precio de adquisicién o su coste de elaboracién. En la dotacidn de
amortizacién y provisiones se aplican los criterios establecidos para el
inmovilizado inmaterial, sin perjuicio de lo seftalado a continuacién.

En particular se aplican los siguientes criterios:

Gastos de investigacion y desarrolio

Se consideran gasto del ejercicio en que se realizan, activéndose al
cierre del ejercicio aquellos que estén especificamente individualizados
por proyectos y ademds existen motivos fundados de que alcanzarsn
un éxito técnico y una rentabilidad econdmico-comercial satisfactoria.

Propiedad industrial

Se recogen bajo este concepto los gastos de investigacién y
desarrollo activados cuando se obtiene la correspondients patente o
similar.

Aplicaciones informé4ticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso
a la propiedad o por el deracho al uso de programas informdticos y los
elaborados por la propia empresa, Gnicamente en los casos en que se
prevé que su utilizacién abarcars varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informdticas se imputan
directamente como gastos del sjercicio en que se producen.

La amortizacién del inmovilizado inmaterial se realiza bésicamente en un
perfodo de cinco afios desde el inicio de su utilizacién.



T
[V Y-

T ———

Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

{Importes en miles de pesetas - PMis)

c)

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio
de adquisicién o al coste de produccién.

Como consecuencia de la fusién descrita en la Nota 1 y, de acuerdo con
la Ley 76/1980 sobre régimen fiscal de las fusiones de empresas y el Real
Decreto 2182/81 que la desarrollaba, Ebro Agricolas registré una
revalorizacién de su Inmovilizado Material de PMis 21.442.215 que, de
acuerdo con la Orden de 18 de diciembre de 1990 del Ministerio de
Economfa y Hacienda, se encuentra afecta a las siguientes bonificaciones
tributarias:

- Bonificacién del 99% en el Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y en el Incremento del
Valor de los terrenos de naturaleza urbana, como consecuencia de las
transmisiones que se realicen de este caricter a rafz de la fusién.

- - Bonificacién del 70% de Ia cuota sobre el Impuesto sobre Sociedades
Que grave los incremeantos de patrimonio contabilizados como
consecuencia de la revaiorizacidn.

En aquel inmovilizado que permanece en curso por perfiodo superior a un
afio, el coste de produccién incluye los gastos financieros devengados
hasta la puesta en marcha del correspondiente inmovilizado.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor vaior del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Gtil y siempre que es posible
conocer o estimar i valor neto contable de los slementos que resultan
dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para
el inmovilizado material se caiculan por adicién al precio de las materias
primas y otras materias consumibles, de los costes directaments
imputables a dichos bienes. De acuerdo con lo dispuesto en el
ordenamiento contable en vigor, los importes incurridos en el ejercicio se
muestran come un abono individualizado por el importe total en las cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Ebro Agricolas, Compatiiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

{Importes en miles de pesetas - PMIs)

d)

La amortizacién del inmovilizado material se calcula sistemdaticamente por
el método lineal en funcién de la vida Gtil de los respectivos bienes,
atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute. Ademds, en caso de que se detecten factores
identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectos los
inmovilizados, se dotan las oportunas provisiones por depreciacién.

Los coeficientes de amortizacién utilizados para el céiculo de la
depreciacién experimentada por los elementos que componen el
inmovilizado material son los siguientes:

Coeficients de

amortizacién
Construcciones 1,5a2%
Maquinaria, instalaciones y utillaje 2a5%
Mobiliario y equipos proceso de informacién 3.3a5,5%
Elementos de transporte 55a12,5%
Otro inmovilizado material 5,5a12,5%

La Sociedad decidié en su momento utilizar los beneficios previstos en el
Real Decreto-Ley 2/1985, de 30 de abril, sobre Medidas de Politica
Econémica dotando una amortizacién acelerada sobre los activos
susceptibles de tal tratamiento fiscal. Como consecuencia de ello al 30 de
septismbre de 19985 el importe de la amortizacién acelerada neto del
correspondiente impuesto diferido, ascendia a PMis 750.356.

Inmovilizado financiero

Los valores mobiliarios de inversién, tanto permanente como temporal, de
renta fija o variable, se encuentran valorados a su precio de adquisicién
satisfecho en el momento de la suscripcién o compra.



Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(Importes en miles de pesetas - PMIs)

e}

f)

Para los valores admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores
cuando al final del ejercicio ef vaior de mercado resulta inferior al de su
adquisicién, se dotan las provisiones necesarias para reflsjar la
depreciacién experimentada. Adicionaimente, si median circunstancias
objetivas que determinan que el valor de referencia sea inferior al de
mearcado, se realizan las correcciones valorativas complementarias
oportunas para que prevalezca dicho valor inferior.

En el caso de valores no cotizados, estos se sncuentran valorados al coste
de adquisicién minorado en su caso por las provisiones que se entiendan
necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas, en ningin caso
inferiores a las pérdidas habidas en el porcentaje de participacién ejercido.

Como consecuencia de la fusién dascrita en la Nota 1 y, de acuerdo con
la normativa descrita en la Nota 4.c), la sociedad registré una
revalorizacién de su Inmovilizado Financiero de PMIis 1.897.481 segun lo
establecido en la Orden de 28 de diciembre de 1980 del Ministerio de
Economfa y Hacienda. La revalorizacion descrita se encuentra beneficiada
por las bonificaciones descritas en la Nota 4.c).

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Recoge, principalmente, gastos de formalizacién de deudas, que se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondisntes deudas y de acuerdo con un plan financiero.

Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran
por el importe entregado. La diferencia con el vaior nominal se considera
como ingreso por intereses an el ejercicio en que se devengan, siguiendo
un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia.
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Ebro Agricolas, Compatftia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anusles del sjercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(Importes en miles de pesetas - PMis)

g

h}

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran
por su valor de reemboiso. La diferencia respecto de la cantidad recibida
Se amortiza anuaimente siguiendo un criterio financiero,

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

El importe correspondiente a efectos descontados figura, hasta su
vencimiento, tanto en las cuentas de Deudores como en las de Entidades
de crédito a corto plazo.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién, aplicindose como método de valoracién el del promedio
ponderado.

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura més
todos los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se
hallan en el almacén.

El coste de produccién se determina afiadiendo al coste de adquisicién de
las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto y la parte que le corresponde de los costes
indirectamente imputables a los productos de que se trata, en la medida
en que tales costes corresponden al perfodo de fabricacién.

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposicién de
las existencias resulte inferior a los indicados en el pérrafo anterior, se
practican correcciones valorativas, dotando las oportunas provisiones por
depreciacién.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido imputéndose a resuitados del ejercicio, por décimas partes.
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Ebro Agricolas. Compafila de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

{Importes en miles de pesetas - PMIs)

il

)

Provisiones para pensiones

Representa el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos
por Ebro Agricolas con los empleados jubilados y en activo en relacién con
el pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad
e incapacidad permanente, de acuerdo con las prestaciones acordadas por
la entidad. :

Asimismo se recogen en las provisiones para pensiones el valor actual de
los compromisos adquiridos por aplicacién del convenio colectivo vigente
Y por acuerdos voluntarios, por los que la Sociedad ests obligada a
satisfacer compiementos anuales de diversa naturaleza a directivos Y
empleados fijos jubilados a la edad reglamentaria o anticipadaments y
premios de antigliedad para aqueiios empleados que cumplan determinados
afos de servicio.

Clasificacién de las deudas entre corto y largo piazo

En el balance de situacién adjunto las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos a partir de la fecha de cierre de las cuentas anuales,
considerdndose como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento
inferior a los doce meses y como deudas a plazo largo las de vencimiento
superior a dicho perfodo.

Deudores y acreedores por operaciones de tréfico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de tréfico de la
empresa, tanto deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se
registran por su valor nominal, Los intereses incluidos en el valor de las
transacciones con vencimiento superior a un ejercicio sconémico se
difieren y periodifican, imputdndose a resultados segun criterios
financieros.

Impuesto sobre Sociedadas

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el
Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, el efecto dei
diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponibie del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten
en perfodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de
la cuota a que tiene derecho la compafila.
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Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(importes en miles de pesetas - PMis)

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcién de las operaciones a que haga referencia y sus saidos
asociados, se siguen las siguientes normas:

1.

Existencias

El precio de adquisicién o el coste de produccién se convierte en
moneda nacional por aplicacién del tipo de cambio vigente en la fecha
en que se produce cada adquisicién.

Valores mobiliarios

Se aplica al precio de adquisicién el tipo de cambio vigente en la fecha
en que los valores se incorporan al patrimonio de la compaiifa.

Tesoreria

Las monedas extranjeras y otros medios liquidos en poder de la
empresa se valoran aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de
incorporacidn al patrimonio. A final del ejercicio figuran en e balance
de situacién al tipo de cambio vigente en ese momento. Las
diferencias de cambio resuitantes de las valoraciones anteriores, ya
sean positivas o negativas, se imputan a resultados del ejercicio.

Créditos y débitos

La conversién de los créditos y débitos en moneda extranjera a
moneda nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigents en el
momento de cada operacién. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo
de cambio vigente en dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas no se integran, como norma
general, en los resultados, incluyéndose en el balance como ingresos
a distribuir en varios ejercicios. Por el contrario, las diferencias
negativas se imputan directamente a resultados en el ejercicio.
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Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuasies del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

19856

{Importes en miles de pesetas - PMls)

Contabilizacién de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas
operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacién todos los
descuentos, incluidos o no en factura, que no obedecen a pronto pago, ios
cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de
mercaderfas y demés bienes para su posterior reventa, sxcluido el
Impuesto sobre el Vaior Afiadido (IVA), y los de los transportes que les
afecten directamente se registran como mayor valor de los bienes o
servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcién, en su caso, de la -

factura originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de
entrega u otras causas anélogas, asi como los descuentos por volumen se
registran diferenciadamentae de los importes de las ventas o compras de
bienes e ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Gastos de establecimiento y ampliacién de capital

Los importes y variaciones experimentados por las partidas que componen este
epfgrafe se muestran a continuacién:

Saldo al 30 de ssptiembre de 1994 223 3586

Incrementos : 29 062

Amortizacién del perfodo {135 498)

Saldo al 30 de septiembre de 1995 116 920
10
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Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

Memoria de

19956
(Importes en miles de pesetas - PMis)

las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

Inmovilizado inmaterial

Los importes y variaciones experimentados por las partidas que componen el

inmovilizado inmaterial, son los siguientes:

300094  Auwmenjos  _Dipmingoionee  _ Traspseos 00838
Concesionss, patentes e t +D 1 343 158 230 835 {511 880) 1082103
Aplicacionss informéticas 40; 127 - { 59 424) 342 703
Total 1 745 285 230 835 - 1571 314) 1 404 508
— —— Amortiracién soumlinie
00994 __Dotpoddn __Dieminucionss _ Tresoeses XYY
Concasiones, pstentes e 1 +D 353 201 21 501 - {103 353) 271 438
Aplicaciones informéticas 74 889 83 217 - 25 123 183 029
Total 427 380 84 718 - {78 230} 434 488
Total Inmovilizada 28
Inmaterisé nete 1317 306 148 117 {483 084) 8§70 3
11
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Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
19 6
{Importes en miles de pesetas - PMis)

7.

Inmovilizado material

Los importes y variaciones del inmovilizado material han sido los siguientes:

- — Valures brutos
~2N009¢ _ Aweenies — _ e _Imemsass 00088
Temrenos 7 887 501 . { 2048) 2 367 7 897 810
Edificios 18 498 178 . {1817 228 210 18 722 569
Msquinaria 84 317 858 . { 5370) 5 206 556 90 018 845
Elsmentos transporte 264 222 - { 9942) 23 181 278 081
Mobilisrio 488 378 {98 21 579 508 880
Equipos informéticos 1080 474 . . 114 545 1178018
inat. 1883 648 . . - 1 853 648
Inmovilizade en curso 2089 418 6 195 908 - {5 023 714) 3 241 810
R P REiek— o — ek
Totat 116 948 472 & 195 908 {19 272) 571 314 123 854 422
. ] ] L -~ ]
- _ Amortizacién ssumuiods
—30083¢ " Ootsqifn  __ Baps  _ Tresseses . 300000
Tarrencs 28 078 5 848 - - 3927
Edificios 8 312 552 211 231 { 992 1 358 6524 147
Maquinaria 47 444 226 2426 948 { 4 885) 72119 49 938 428
Bementos de traneports 181 083 8127 {5114 - 184 086
Mebilisrio 324 024 239 168 {98 810 863 907
Equipos informéticos 503 983 95 072 . 3945 €032 010
Inst. compisjas 8§59 870 53 482 - - 913 382
' Total 55 653 796 3039 877 111 088) 78 230 58 780 837
E ] . ] . ]
Provisionss 84 360 - { 4 300} - 80 0850
I i L]
Total inmovilizado
Material Neto 61 208 326 3 156 031 { 3 908) 483 084 84 953 835
.. | . ] e .| L~ ]

Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de sSeguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material.

Existen inmovilizados materiales por importe de PMis 4.804.518
correspondientes a fébricas que se encuentran inactivas, estando pendiente la
decisién sobre su posterior utilizacién, no estimando la direccién de la sociedad
que puedan producirse pérdidas significativas en el futuro.

A 30 de septiembre de 1995 existen inmovilizados totalmente amortizados por
importe de PMIs 24,280.950.

12
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Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1996

{Importes en miles de pesetas - PMis)

Las ventas de inmovilizado durante el ejercicio han producido unos beneficios
extraordinarios de PMis 19 798 tal y como se explica en ia Nota 20.b).

8.1

Inmovilizado financiero

El importe y variaciones experimentadas durante sl ejercicio econémico por

partidas que componen el inmovilizado Financiero de Ebro Agricolas, se
muestran a continuacién:

Participacionss en smpresas
del grupo

Créditos a empresas del
Participacionss sn smprasas
Créditos a emprasas

Otros créditos
Depdaitos v fianzas a largo
plazo

Otros valores de renta fija

Desemboisos pendisntes

Totst

200834 _Aumentos  Disminyciones __Tresoescs __30.09.8C
34 372 631 364 516 { 3630000 (2180086 32 213 851
283 874 599 940 893 814
989 413 980 413
113217 { 113NN -
813075 74 241 { 478 130) 198 000 407 188
7 855 7 855
498 837 - ( 485 000) 13 637
{ 24588100 (424 410) 140517 (2 743 703)
[ 43 750} - - {43750
34 385 042

814 287
—

{1 438 347
————

{1 821 579)
——

31 738 403
SE——

Los principales movimientos en la cartera de Ebro Agricolas, Compariia de

Alimentacién, S.A. han sido los siguientes:

- Ejecucién de la prenda sobre el 47% de las acciones de Conservas
Arotz, S.A. que garantizaban un préstamo a la sociedad Naiz, S.A. de
1.000.000 PMIs junto con intereses devengados de 244.982 PMIs.

13



Ebro Agricolas, Compaiiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
{Importes en miles de pesatas - PMis)

- Con fecha 1 de abril de 1995 se ha producido la fusién por absorcién
de las siguientes sociedades del grupo: Conservas Arotz, S.A.
{absorbente), Semillas Ebro, S.A., Crédito y Parcelaciones, S.A.,
Comparifa Agricola de Tenerife, S.A., Cultinova, S.A., Micex, S.A.,
Arotz Agricola, S.A., Agricola Truficola Soriana, S.A. y Gran Sur, S.A.
(absorbidas).

- Traspaso a corto plazo de la participacion en la sociedad Food

Premier, S.A. por existir acuerdos formales de venta en el préximo
sjercicio.

14



Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

.sw-:o:nno-n.o:o:»o.-::to.ao_ &2&&03::5-&028;0 septiembre de 1995
{importes en miles de pesetas - PMis) :

8.2 Las participaciones de Ebro Agricolas en sociedades dependientes del grupo vienen representadas por la inversién en las siguientes entidades:

Valor
a Porcantaje .

de Capital Resultados
Sociedades depenslientes Rarticivegidn  perticoecidp  Romicile —xBegerves  __ eiprcisie Activiied
Fincas & Inversiones Ebro, 5.A. {1) 627 Goe 99.96%  C/ Vienweva, 4 - 20001 Madrid 1 831 628 { 87398} Expilotacidn agricola
Compadiia Agricola de Tenerifs, 5 3 600 229 88.86% QF!!-.-.u.uooo»m-B-n-ﬁu-q!t:o 3 141 301 36 340 §§<§¢§
Volckaert Pérez Borrés, §.A. 148 321 100,00%  Camino de ia Pava, s/n - Gava - Barcelona 134 138 ] Produccion plantas
Agroutrers, S.A. 133610 00,00 C/ Baimes, 103 - 08008 Barcelona 124 988 6 364  Produccidn pisnsos
Otazu, §.A. 10 000 00,00 C/ Estacidn, 7 Cortes Navarma 9 840 118  Socieded de Cartera
Asrocerfas Herba, §.A. igrupo) 1284 00 60,00%  C/lagesca, 11 - 28001 Madrid 16 633 780 1039618  Comercislizacidn arrox
Ebro Agricolas Sudamirica 331 639 100,00% Esirella s0q. JEO'loary planta 22 Edif, Lider IV Asuncién 040 748 { 123 729) Prodhccidn de Sojs
Vasco de Gama igrupo) 2078 384 98.50% ::-w!!g.ona.ggn 1 393 688 t 78 003 gggg
Pisirs Guersgague, 5.A. 460 729 60,00% 528 730 148 208 Produccién derivedos del pat
Gueradis S.AR.L. 34 567 50,00% 2, rue ignace - Francals de-Bibyl - 84500 54  Comercielizacién patés.
S.C.I. Bidassos 20170 50,00% T. Joan de la Liz - (Francia) 8 340 1808  Inmobilieria
Azucarers de El Carpio, §.A 327 488 50,00 Cua. Cérdoba - Jedn, s/n - Cérdobe 54 990 { 18 Produccién azdcar quido
Josis Navarro, 5.A 250088 60,00 C/Mallorca 225-08008Barcslons 230 ggs 64 Comaercislizacidn espacias
Jiloca industrisl, S 45 800 80,00 Antigus Azucarers s/ 44380 Santa Eulelia (Teruel 44 674 19 30 Produccidn abonos orginicos
Total 2 213 861 182 717 1003 &
1) v!d&.ﬂ?gg._q*o?-ginigi eharifs,
{2) Participacién directa 30% o indirecta of 50% » travie de Otazu, S.A

15
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Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
(lmportes en miles de pesatas - PMis)

10.

8.4 Existen valores mobiliarios, que la Sociedad tiene en su cartera,
instrumentados en monedas extranjeras. Su detalle, se presenta a

continuacién;

Vasco de Gama 738 750 000 Escudos Portugueses
Pierre Gueragague 6 850 000 Francos Franceses
Gueradis S.A.R.L. 1 880 000 Francos Franceses
S.C.l. Bidssoa 128 000 Francos Franceses

Ebro Agricolas Sudamérica 3 000 Q00 Délares U.S.A.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los conceptos recogidos como gastos a distribuir en varios ejercicios y su
calendario previsto de distribucién a resuitados se muestra a continuacién:

imputacién a resuitados
m
Saido a Ejercicio Ejercicio Elercicios
30.09.95 95/96 96/97 Sigulentss
Gastos formalizacién deudas 309 969 92 330 78 122 138 507
Otros gastos a distribuir 28 571 28 571 - -
Total . 336 530 118 301 78 122 139 507
N L ] I — L]

Existencias

El desglose de las existencias al 30 de septiembre de 1995 se muestra a
continuacién:

Comerciales 2 950 488
Productos terminados 10 070 528
Subproductos -
Productos en curso 191 107
Materias primas 447 301
Repuestos 1 154 284
Envases 3086 432
Combustibles 832 914
Otros materiales : 359 151
Total 16 312 206

17




Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentaci6n, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del sjercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
{Importes en miles de pesetas - PMis)

11. Deudores varios

A 30 de septiembre de 1995 se inciuyen dentro de este epigrafe 1.479 millones
de pesetas que corresponden a saldos vencidos o con vencimisntos que, en
funcién de las renegociaciones habidas han sido diferidos, en algunos casos a
perfodos indeterminados.

Estos importes son consecuencia de diversas ventas de inmovilizado
formalizadas en ejercicios previos en los que existen incumplimientos de los
calendarios de cobro previstos y sobre los que se estédn realizado negociaciones
para asegurar su cobrabilidad. En particular dichas acciones se centran en el
estudio de diversas alternativas, tales como Ia redefinicién de los plazos de
cobro, el recargo de intereses adicionales por la financiacién afiadida y la
retencién, en los casos en que esto es posible, de importes por otras
transacciones mantenidas con las organizaciones deudoras. Las cuentas a cobrar
cuentan con la garantfa de los activos vendidos en su momento, cuyo valor
contable en el momento de la venta ascendia a 1.371 millones de pesetas {luego
de revalorizaciones registradas como consecuencia de la fusién mencionada en
la Nota 1 por 1.000 millones de pesetas).

Durante el ejercicio se han recibido cobros relativos a estas cuentas por importe
de PMis 70.620. Con posterioridad al cierre del ejercicio se han recibido cobros
por importe de PMIs 53.500.

Por lo que respecta a los terrenos de Vailadolid, cuyo saido deudor se encuentra
incluido en éste epigrafe, existe la posibilidad, como consecuencia de la revisién
del PGOU de dicha ciudad, de una mejora en el uso urbanfstico de los mismos
que, de confirmarse, daré lugar a un incremento en e! precio total a percibir.

18



Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cusntas anuales del ejercicio terminado e! 30 de septiembre de
1986
{Importes en miles de pesetas - PMls)

12. Cuentas corrientes con empresas del grupo

Las cuentas de Ebro Agricolas con las sociedades del grupo son las siguientes:

Deudores Acreedores
Fincas e Inversiones Ebro, S.A. 351678
Compaiifa Agricola de Tenerife, S.A. 1151 423
Agroutrera, S.A. 27 536
Voickaert Perez Borras, S.A. 7 121
Azucarera de El Carpio, S.A. 66 465
Otazu, S.A. 3370194
Arrocerias Merba, S.A. 897
Jesis Navarro, S.A. 513 103
Ebro Agricolas Sudamérica, S.A. 158 539
Food Premier, S.A. 22 978
Jiloca Industrial, S.A. 19 284
Fébricas Vasco de Gama 2154 476
ETS Pierre Gueracague 2909
Nomen Productos Alimenticios 7 188
Total 7 451 389 402 192

19
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i Ebro Agricolas, Compaiiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1985
{importes en miles de pesetas - PMIs)

13.2 Ei capital social esté representado por 48.116.043 acciones al portador de
100 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, que cotizan en sl Mercado Continuo.

- -
B S )

Segun datos que obran en pader de ia Sociedad la participacién total, tanto
directa como indirecta, de Kokmeeuw Holdings, B.V. representa el
38,810% detl capital social y la del Banco Santander, S.A., indirectamente
un 10,580%.

14. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Tal y como se seffala en la Nota 4.i los empleados de Ebro Agricolas son
beneficiarios de diversos planes de pensiones que se constituyen en un fondo

interno de ia sociedad.

Las hipé6tesis basicas utilizadas en los Uitimos estudios actuariales, realizados a
30 de septiembre de 1994, fueran las siguientes:

s Mortalida N

Tablas GRM/F-80 de experiencia suiza.

b)  Evolucién de salarios

Se ha supuesto un incremento anual acumulativo del 4%.

¢} Evoluciép del LP.C.

Se ha considerado equivalente al 4% anual.

d)  Evolucién de las B i Cotizacién de la Sequridad Sacial

Se ha considerado igual al I.P.C..

21
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Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuaios del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1985
{lmportes en miles de pesetas - PMIs)

e)

Se ha establecido un crecimiento de la Pensién Méxima de Seguridad
Social de un 3,5% anual acumulativo.

f)  Interds del cdicujo: 7% anual

Los movimientos de Ia provisién durante el ejercicio han sido los siguientes:

importe

Saldo al 30 de septiembre de 1994 6 044 136
Pagos realizados { 837 778)
Dotacién de! ejercicio a resultados: 5368 011
Cuota anual 119 565
Cuota extraordinaria 38 000
Coste financiero 378 446
Saldo al 30 de septismbre de 1995 5 942 369

L "

De acuerdo con la Ley 30/1995 de 9 de noviembre, de Ordenacién y Supervision
de los Seguros Privados, la Sociedad tendrs que externalizar el fondo interno de
pensiones en un plazo méximo de tres afios. Dado que las basas calculatorias
serdn préximemente reguladas via Reglamento, pudieran presentarse
desviaciones con respecto a las utilizadas por la Sociedad que representarfan,
en su caso, modificaciones en los compromisos adquiridos.

16. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

El desglose y movimientos del epigrafe Emisiones de Obligaciones y Otros
valores negociables a corto plazo de Ebro Agricolas al 30 de septiembre de 1995
es el siguiente:

Saldo a Amortizacién Salde a

Bonos convertibles denominades en pesatas 3 282675 (3 282 879) -
Bonos convertibiss denominados en ECUS 143 841 { 143 841) -
Tota ‘ 3 406 516 13 408 516) -

22



Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales dei ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1996
(lmportes an miles de pesetas - PMis)

16.

La Junta General Extraordinaria de accionistas, celebrada en fecha 21 de mayo
de 1991, acordé la emisién de Bonos Convertibles denominados en pesetas por
importe de PMis 8.409.375, y simuiténeamente la emisién de Bonos
Convertibles denominada en ECUS por importe de 11.212.600 ECUS, que a ia
fecha de emisién y de acuerdo con el cambio oficial del ECU 128,3 Ptas
representaban PMis 1.438.564.

A 30 de septismbre de 1995 se encuentran amortizados todos los tftulos
emitidos en su dfa.

Administraciones Pablicas

El desglose de los saldos deudores Y acreedores con las administraciones
publicas al 30 de septiembre de 1995 es ol siguiente:

Saldos deudores

Organismos Oficiales Por compensacion a la exportacién 650 402
Hacienda Pdblica, deudor por IVA 236 2089
Organismos Oficiales por gastos de aimacenamiento 422 573
Subvenciones a cobrar 1414 542
Otros _ 24 735
Total 2 648 481
e
Saldo acreedores
Hacienda Publica acreedora por aplazamiento de impuestos 587 5656
Cénones y aduanas 2 490 469
Seguridad social acreedora 185 001
Hacienda Publica Acreedora por IRPF 164 988
Impuesto de sociedades 744 719
Otros 20 881
Total 4173 613
L]
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Ebro Agricolas, Compafila de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(Importes en miles de pesetas - PMis)

17.2 El desglose de las partidas que componen las deudas con Entidades de

crédito a corto plazo es el siguiente:

imports Imports
concadido disnussto

Pélizas de crédito 29 533 333 . 14430 313
Vencimiento a corto plazo de créditos

formalizados a isrgo plazo 4 805 000
Otros saidos acreedores en bancos -
Efectos descontados y otros 78 123
Total deuda con entidades de crédito '
& corto plazo 19 113 438

L "

Las pélizas de crédito a corto plazo para camparias devengan un interés
que oscila entre el 7,85% y e! 8,90% anual.

18. Situacién fiscal

18.1 Con fecha 9 de octubre de 1991 le fue concedido el régimen de

declaracién consolidada para los ejercicios 1991/1992, 1992/1993 y
1993/1994 al grupo formado por:

Ebro Agricolas, Compafia de Alimentacién, S.A.
Agroutrera, S.A.

Semillas Ebro, S.A.

Crédito y Parcelaciones, S.A.

Fincas e Inversiones Ebro, S.A.

Voickaert Pérez Borrds, S.A.

Compaiifa Agricola de Tenerife, S.A.

Durante el ejercicio 1994/95 las sociedades Semillas Ebro S.A., Crédito y
Parcelaciones S.A., y Compaiila Agricola de Tenerife S.A, han salido del
grupo fiscal al haberse fusionado con las sociedades que se mencionan en
la Nota 8.1.
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Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A,

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995
(Importes en miles de pesetas - PMis)

18.2 La conciliacién de la diferancia existente entre el resuitado contable del
ejercicio con ia base imponible del impuesto sobre sociedades al 30 de

septiembre de 1995 es la siguiente:

Resuttado contabis antes de impusstos

Difsrencias psrmanentes 221 087
Resuitado contable sjustado
Diferencias temporales 841 158

Resuitado fiscal (bass
imponible) ds Ebro Agricolas

Basas imponibles de las sociedades def
grupe fiscal

Total base imponible del grupo
fiscal

Pevengego  _Apsger

Impuesto de Socisdades cuota (35%) 1830414 1871493
Daduccionas

- Por dobls imposicién 12271 12271
- Por inversiones 581 711 589 325
Cuota liquida pasitiva 1 236 432 1089 897
impussto de Sociedades Ebro

Agricolss 1 238 432 1089 887

Total a pagar por las sociedades del

@rupo - { 3% 389)
Total impussato de sociedades de!
Grupo Fscal 1236 432 1 054 509

26
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Ebro Agricolas, Compa#iia de Alimentacién, S.A.

Memoria de ias cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
(Importes en miles de pesetas - PMIs}

18.3 El detalle de las diferencias permanentes es el siguiente:

Importe
Incrementos:
Provisiones no deducibles 210 000
Liberalidades, multas, sanciones y otros '
gastos no deducibles 11 097
Otros

221 097
L ]

Disminuciones:

Recuperacién de peridodificacién de ejercicios
anteriores 300 000

300 000

18.4 Permanecen abiertos a inspeccién los siguientes ejercicios de Ebro
Agricolas para los impuestos mencionados a continuacién:

Impuesto Elercicios
Impuesto sobre Sociedades 92-94
Impuesto sobre el Valor Afiadido 93-94
Transmisiones Patrimoniales 93-94
Impuesto sobre la Renta de las Persona Fisicas 93-94
Impuestos especiales 93-94
Otros 93-94
27
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Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacion, S.A.

Memoria de las cuentas anuales dei ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(Importes en miles de pesetas - PMIs)

En estos momentos existen actas firmadas en conformidad por PMIs
309.926 provisionadas en su totalidad, de las cuales PMIs 243.576 se han
generado en el ejercicio.

Las actas firmadas en disconformidad al final del ejercicio ascienden a
PMIs 940.850, como consecuencia de diversas inspecciones fiscales
llevadas a cabo sobre la sociedad y las sociedades que formaban el grupo
fiscal previc a la fusién, habiéndose generado, de ellas, 357.670 en [a
inspeccién concluida en el ejercicio.

La Direccién de la Sociedad no ha registrado provisiones por las actas
firmadas en disconformidad por estimar que prosperardn los
correspondientes recursos interpuestos.

18.5 La cuenta de impuestos diferidos recoge el 35% del saldo de la "Provisién -

por libertad de amortizacién".

La composicién del saldo de impuesto sobre beneficios anticipados a largo
plazc a 30 de septiembre de 1995 es la siguiente:

Saldo al 30 de septiembre de 1994 . 1 975 541

Dotacién a la provisién del ejercicio 1995 266 697
Reversién de impuestos anticipados correspondientes

a los pagos realizados en el ejercicio 1995 { 223 222)
Saldo a 30 de septiembre de 1995 2019016
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§ Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentaci6n, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
19985
{Importes en miles de pesetas - PMis)

19. Garantfas comprometidas con terceros

e TR Y JE)

Al 30 de septiembre de 1995 existen las siguientes garantias dadas en forma
de avales bancarios:

Ante tribunales y organismos por reclamaciones

econémico-administrativas y aplazamiento de impuestos . 825 064

Ante S.E.N.P.A., aduanas y terceros como garantia de

cumplimiento de operaciones de trafico normal 2 122 651

Total 2 947 715
L ]

20. Ingresos y gastos
b a)  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a
las actividades ordinarias de la Sociedad as:

Mercaderfas 12 898 732
Productos terminados 87 222 338
Productos en curso y subproductos 62 045
Envases y embalajes 16 510
Materias varias 49 325
Prestacién de servicios 958 261
Menos descuentos y bonificaciones { 3522 720)
Menos devoluciones { 698 103)
Menos "Rappeis” { 467 604)
Total Ventas 96 518 774
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Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacisn, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del sjercicio terminado el 30 de septiembre de

1996

{lImportes en miles de pesetas - PMis)

b)

El desglose por actividades de la cifra de ventas es sl siguiente:

Azucareras 88 568 439
Agropecuarios 1 094 238
Otros ' 6 856 097

96 518 774
L]

La distribucién del imparte neto de la cifra de negocios por mercados
geogréficos es:

Espaiia 88 475 216
Exportacién 8 043 558

86 518 774

Gastos e ingresos extraordinarios

Los ingresos vy géstos extraordinarios del ejercicio se detallan a
continuacién:

Beneficio procedente de la venta de

inmovilizado material 19 798

Subvenciones de capital 275 880

Beneficio en operaciones con acciones propias 34 625

Otros ingresos extraordinarios : 18 496

Total ingresos extraordinarios ' 348 500
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Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales de! ejercicio terminado el 30 de septiembre de

19956
{(Importes en miles de pesetas - PMis)

Gastos

Variacidn de provisiones de inversiones financieras
permanentes

Dotacién extraordinaria al plan de pensiones
Variacién de las provisiones de inmovilizado material
Pérdidas en operaciones con acciones propias
Indemnizaciones al personal

Otros gastos extraordinarios

Total gastos extraordinarios

424 410
38 000
4 300

5 558
961 958

7 825

1441851

Resultados extraordinarios negativos {1 093 351)

21. Otra informacién

21.1 La remuneracién global devengada por los miembros del
Administracién de Ebro Agricolas ascendié a PMis 103.500.

Consejo de

21.2 La distribucién de los gastos de personal durante este ejercicio ha sido la

siguiente:
Sueldos y salarios 7 340 955
Dotacién plan de pensiones 119 5656
Otras cargas sociales 2 836 940
Totai gastos personal 10 297 460

La plantilla media de Ebro Agrfcolas durante el ejercicio ha sido la

siguiente:

Personal fijo
Personal eventual/fijo discontinuo

1481
888

Total

31
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i ‘ Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1985
(Importes en miles de pesetas - PMis)

El desglose de la plantilla media por categorfas es:

! Mandos y titulados 579

~ Administrativos 277
' Otro personal 15613
: Total | —2368

21.3 Reordenacién del sector azucarsro

' Las principales sociedades azucareras espafiolas se encuentran negociando
la reordenacién del sector. Dicha reordenacion podria contemplar el cierre
de diversas fébricas ubicadas an el territorio nacional. En la actualidad, no
existe un acuerdo sobre estos cierres, y en sl momento en que éste se
produzca, se someterd a la consideracién del Ministerio de Agricultura y

{ se pactard con los representantes remolacheros y organizaciones
sindicales.

La Direccién de la Sociedad, a la vista de la situacién de incertidumbre
actual y ante la falta de acuerdo y estudio definitivo, no ha considerado
necesario dotar provisién alguna en el balance de situacidn adjunto.
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Ebro Agricolas, Compadiia de Alimentacibn, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septismbre de
1995
(Importes en miles de pesetas - PMis)

Variacién del capital circulante

1996 1994
_Apeenios  _ Diewinugiones,  _Aumenipe Dissminygionss
Existencias 5017 360 5 718 838
Dsudorss 4776 828 3 809 841
inversiones financieras 4018 418 44 040
Tesoreria 308 489 . 298 294
Alustes por periodificacion 76 852 16 298
Acresdores 8 corto plazo 11 533 949 : 13 388 571
16 834 516 9 753 888 9643 774 13 6898 905
Varincidn del Capital Circulante 8 140 628 4 0585 131
Total 16 934 518 16 934 518 13 868 905 13 688 80%
- - - P
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COMISION NACION£L. DEL
CNBOLIDAID MERCADO i VALGRES

] -8y
T ZAT

Sefiores accionistas:

El Consejo de Administracién de 1la sociedad presenta a su
aprobacién el presente informe de estidn consolidado del grupo de
sociedades encabezado poxr Ebro Agr:f.g

. Como

colas, Compafifa de Alimentacién,
en ejercicios anteriores, Y para facilitar su
comprensién, se divide el informe que sigue en atencién a los
distintos subsectores de la industria alimentaria en que nuestra
empresa se encuentra presente.

SECTOR DEL AZUCAR Y DERIVADOS

La actividad azucarera del grupo se desarrolla fundamentalmente por _
la sociedad matriz, pPor lo que la puntual expogicidn de su .
evolucidn en el ejercicio %ue Se comenta es objeto del informe de

gestidn que con esta misma fecha se aprueba y pone a disposicién de
los Sres. accionistas.

Las restantes sociedades cuya actividad se desarrolla en el sector,
integrantes del grupo, a 30 de septiembre de 1.995, son las
siguientes: .

Sociedad Cap_ita] Participacién
Azucarera de El Carpio, S.A. 100.000.000 50,00% 50,00%
Canarias Azucar, SA. 10.000.000 60.647% 60.647
Compania de Melazas. S.A. 10.000.000 50,00% . 50.00%
Debroman, S.A. 10.000.000 50.007 90.00%
Ses Ibérica, S.A. 340.000.000 4000% 9997  49.99%
Semillas Seleccionadas de 117.000.000 33.26% 33.267%

Remolacha, S.A.



La actividad de la ezrea en materia de investigacién agronSmica
en semillas se act a través de Semillas Seleccionadas de
Remolacha, S.A. y de SES Ibérica, S.A. :

La Compafiia de Melazas, en Cuyo capital participa nuestra sociedad
juntamente con The Molasses Tradi Company se afianza como lf{der
en el mercado de las melazas para distintos usos, { sefialadamente
como componente en la alimentacién animal. En e ejercicio ha
abordado un esfuerzo de calidad en el servicio a los clientes, .
centrado, de una gﬂ:e, en las visitas a sus instalaciones
aportar consejo técnico experto y, de otra, en la edicién de un
boletin informativo periédico que se les remite gratuitamente.

| La actividad de CANARIAS AZOCAR, S.A., sociedad que tiene
por actividad la exportacién de azfcar a las islas Canarias, Ceuta,
Melilla y Gibraltar, continfia acusando las dificultades de que se
inform5 a los Sres. accionistas en el informe de gestién
correspondiente al ejercicio anterior. No obstante su escasa
actividad, ha logrado un pequefic beneficio que incorporar al
consolidado.




Arrocerias Herba, SA.
Arrocerias San Martin, S.A.
Agrinco, SA.

Compania de Transformacién.
Elaboracién y Molienda, S.A.

Arrocerias Sevillanas. SA.

Nomen Productos Alimenticios,

SA

Productos La Fallera, S.L
Riceherba Internacional N.V.
Rizzerie Franco~Americaine
Arrozeiras Mundiarroz, SA.

Joseph Heaps and sons Lid.
(Grupo)

interco, SA.

Boost distribution, C.V.
Herto, S.A.

Mundi Riso, SR.L.

EBRO AGRICOIAS, COMPANTA DE

Capita]
Socia) _
Directa
2.500.000.000 60.00%
300.241.000
50.000.000
520.775.000

24.000.000
400.000.000

1.846.000.000
$USA 10.000.000
FF  7500.000
E.P.1.000.000.000
UKJib. 60.000

F.F. 20.000.000
F.B. 486.686.000
F.B. 30.152.000
L1.20.015.000.000

sesenta por ciento del capital social de

Cuyo través ostenta
grupc encabezado po

En el ejercicio que comentamos,
baquete residual, todavia en
representativas de“g.n capitlal ! ¢
que su participacifn se eleva al 100%, Y

Adquf:ié, ademis,

al 60%.

participacién indirecta en las

manos de terceros,

de Arroceria Sevillana,

Particinacia
Indirecta Total

60.00%
60.00% 60.00%
60.00% 60.00%
44.85% 44857
60,007 60,00%
60.00% 60.00%
39.34% 39.34%
60.00% 60.00%
60.00% 60.00%
60.00% 60.00%
53.40% 93.40%
48.00% 48.00%
30.60% 30.6%
20,007 20.00%
60,007 60.00%

Arrocerias Herba, S.A.

Espafia,

ALIMENTACION, S.A, es titular del
ARROCERIAS

adquirid un
de 126 acciones
S.A., con lo
la indirecta de la matriz
un paquete de 10.422 participaciones
sociales de PRODUCTOS IA FALIFRA, S.L.

El afio agricola arroc
ejercicio consecutivo,
condiciones climato
padecida en la principa
Guadalquivir. En la marisma sevillana se
s6lo 6.000 has, equivalente a un 17% de la

ero se ha caracterizado, por tercer
por la continuidad en las adversas
8, Y en especial por la extremada s
1l zona arrocera de

equia
la del rio
pusieron en cultivo tan
superficie habitual, a



la que se unieron 9.000 ha en Extremadura, la mitad de 1la
superficie esperada. La produccién en ambas zonas se limitd, por
tanto, a 90.000 tm que, comparadas con la de 320.000 tm obtenida en
la campafia de 1.991, Gltima anterior a la prolongada sequia, pone
de manifiesto la gravedad del problema para el sector. El

mantenimiento de 1a

b

Valencia, Delta del Ebro

en el Sur, lo que obligs
importador. Las autoridades espafiolas, haciéndose eco de esta
situacién, han asumido la defensa del sector ante las de la Unién
Europea ante una préxima reforma de la Organizacién Comin de
Mercado del Arroz, proponiendo la adopcién de un paquete de medidas
excepcionales de urgencia por parte de la Comisi6n, por si se
repitieran tan anormales circunstancias.

La recién iniciada

roduccién en las zonas productoras de
Y Huesca no permite compensar el d&ficit

a la empresa a desarrollar un esfuerzo

arrocera 1.995/96 se presenta, r

cuarto afio consecutivo, afectada por la sequia en el sur de E ,
habiéndose sembrado en 1la zona sevillana 1.640 Ha., mientras que la
siembra en Badajoz ha sido mla.

El primero de julio de 1.995 entraron en vigor los acuerdos GATT
para el sector arrocero,

tarifa arancelaria fija,

con la implementacién de un sistema de

que ird dismimuyendo paulatinamente -y con

ella la proteccién de que goza el arroz en la Unién Europea- hasta
un 36% por ciento de la actual.

En el curso del ejercicio Arrocerias Herba afront6 inversioneg en

immovilizado material

millones de pesetas, dest

Don Benito (Badajoz),
inicio de construccién
(Tarragona) .

de

r importe erior a los quinientos
]E:):candgp]?a adq&njfgicién de instalacicnes en

€ ya venia utilizando, asf como la el
un molino de harina de arroz en L'Aldea



JESOS NAVARRO, S.A.

Tras la fusidn entre las entidades Proaliment, S.A. y Jesis-
Navarrodad, hi.A. que diodgrigen a ladeaclt):rugé.uJESﬁS NAVARRO, S.i&., la
enti reorganizado su gama ctos para agruparlos en
tormno a cuatro marcas fundamentalegs, dedicadas a 1la
comercializacién de especias y condimentos "Carmencita";
infusiones, "Siesta; postres, "Mandarin"; y productos vegetales,
"Amalur".

Para el ejercicio que habrd de cerrar el 31 de diciembre de 1.995,
la direccién de la resa tiene presupuestado alcanzar una
facturacidn de cuatro mil millones de pesetas, favorecida por la
eficaz politica comercial abordada, acompafiada de una cuidadosa
inversién en producto y publicidad que arroja resultados que, en el
caso de la marca “Ma.erin" cabe calificar de extraordinarios.

La sociedad ultima un proyecto de adquisicién del 50 % de 1la
sociedad GRECCM, sita en Casablanca (reino de Marruecos), que
permitird un mejor desarrollo de las ya destacadas relaciones
comerciales con distintos Estados del Magreb.

La politica de expansién exterior de la empresa se completard con
los proyectos, ya en curso, de entrada en los mercados centro y
sudamericano, el primero de ellos con el a de PROCOVA,
organismo de la Generalidad Valenciana dedicado a promocién del
comercio exterior, el se%undo a través de la colaboracién con
firmas ya establecidas en el &rea.




Sociedad Capital Participacion
Social

Serumeén, S.A. 310.000.000 25,007 25.00%

Serunién Norte, S.A. 14.500.000 25.007% 25.00%
Sercosa 139.000.000 26,007 29,00%
Cofimok 10.000.000 25,007 25.00%
Serunion Centro, S.A. 12.300.000 25,007 25,007
Serunién Levante, S.A. 50.000.000 25,007 25.00%

Con el fin de conservar la unidad en la imagen comercial del grupo,
la antigua Hotelcosa, entidad que los Sres. accionistas encontrarédn
citada en el informe de gestién consolidado correspondiente al
gjerCiCio anterior, camb% su denominacidén por la de Serunidén
orte, S.A.

El grupo de sociedades continud en el ejercicio su fuerte esfuerzo
de crecimiento, dedicando sus inversiones a la cocina central de
Valencia y a los centros hospitalarios de Alicante y Milaga. Sigue
la politica de incrementar su participacién en el abastecimiento de
comidas preparadas a los establecimientos sanitarios y residencias
geriitricas, manteniendo, ademfs, una fuerte presencia en el &mbito
de la ensefilanza. A pesar de este esfuerzo inversor, los resultados
han permitido la distribucién de ochenta millones de pesetas entre
los accionistas en concepto de dividendo.




Sociedad Capital Participacion

Directa Indirecta  Total
ETS Pierre Gueragague S.A. F.F. 11.300.000  50.00% 90,007
SARL Gueradis ' F.F. 3.700.000 50.00% 90,00%
SCI Bidasoa _ F.F.  258.000 50,007% 90,00%
Comptoir Général FF.  600.000 4500%  45,00%
Alimentaire SA.
En el Gltimo afio, el de sociedades dedicadas a la elaboracién

de foies y otros derivados del pato ha experimentado un incremento
gignificativo de la facturaciém, de hasta el cuarenta por ciento,
alcanzando para el afio natural de 1.995 los ciento cuarenta

millones de francos franceses, acompafiado de un aumento de
:Eesultados, que se espera alcancen en el afio los ocho millones de
rancoes.

Se estudia por los servicios de la empresa la posible distribucién
de los productos fabricados por Pierre Gueragague en territorio .
espaficl, a través de la red de CATESA, atendiendo a que ambas
sociedades desarrollan productos de caracteristicas comerciales
similares. A este proyecto responde la constitucifn de la nueva
sociedad Comptoir General Alimentaire, S.A.

La capacidad de fabricacién en la factoria de Came alcanza en el

afio en curso sus méiximas posibilidades, habiéndose abordado el

gglt;uc}io de una ampliacién del espacio de almacenamiento anejo a la
rica.




Sociedad Capital Participacion

Social _

Dircta Indirecta  Tolal
Vasco da Gama. Industrias E.P. 750.000.000 98.50% 98.50%
Transformadoras, S.A.
Imperial Conserveira, S.A. E.P. 115.000.000 98.,50% 98.50%
Sociedad Conservas de Aveire, E.P. 50.000.000 98,507 98,507
S.A
Uniconser Productos. S.A. E.P. 50.000.000 98..50% 98.50%
Fabrica de Conservas Patria, E.P. 110.000.000 98.50% 98.507%
SA

El grupo Vasco da Gama ha abordado una profunda reestructuracién
industrial, culminando la ampliacién de la f&brica de Imperconser
en Vila do Conde, a la par que procedia al cierre de otros dos
centros de produccién. la operacifn permitié la reduccién de
plantilla a las trescientas ochenta personas que actualmente la

componen.

Simulténeamente, la sociedad matriz de este 3:@0 reestructurd su
dtlauda financiera a través de la concertacién un préstamo a largo
plazo. ‘

En el aspecto comercial, mantuvo su cuota nacional de mercado, en
Portugal del 20% continua como lider del mercado italiano en
conservas de caballa.



Sociedad Capital Participacién

Social _
Directa Indirecta Total

Compaiiia Agricola de 1.821.550.000 93.367% 6.50% 99.867%
Tenerife, S.A.

Safebro, S.A. -350.000.000 50.00% 50,00%
Agroutrera, SA. 133.510.000  100.00% ~100,00%
Fincas e Invers. Ebro, S.A. 300.000.000 84.17% 15.81% 99.98%
Volckaert Pérez Borras.S.A. 39.000.000 100,00% 100.00%
Jiloca Industrial, S.A. 76.000.000 60.00% 60.00%
Ebro Agricolas Sudamérica  $USA 3.000.000  100.00% 100.00%
(Grupo%

En el aspecto agricola, la actividad del grupo ha venido marcada
por la concentracién, en una empresa gque i bajo 1la

inacién social de Compafifa Agr{cola de Tenerife, S.A. y tendrs
su domicilio en Santa Cruz de Tenerife, de aquellas sociedades del
grupo que dedicaban sus esfuerzos industriales y comerciales al
sector de la produccién vegetal, como eran la antigua CATESA,
Conservas Arotz, S.A., Arotz Agricola, S.A., Agricola Truficola
Soriana, S.A., Micex, S.A., Gransur, S.A., Cultinova, S.A.,
Semillas Ebro, S.A., fr Crédito { Parcelaciones S.A. Se simplifica
asi la estructura del grupo a la que se logra una direccién
Gnica y centralizada. Depositado el proyecto de fusifn el 15 de
junio de 1995, y previa la aprobacién de la operacién por las
juntas Generales de las sociedades afectadas y publicaci6én de los
anuncios preceptivos, el 22 de septiembre de 1.995 quedd otorgada
la escritura de .fusién.

Jiloca Industrial, dedicada a la produccién de abonos himicos,
aumentd su facturacifn en un dieciocho por ciento respecto del
ejercicio anterior, ampliando su red comercial al mercado italiano
Yy lanzando dos nuevos productos "Quitasal" y "Jisamar®.




Grupo consolidado Ebro Agricolas

Cuentas anuales consolidadas al
30 de septiembre de 1995




Edificio Price Watsrhouse Teléfono 308 35 00
T Paseo de la Castellana, 43 Telsfax 308 3566
: 26046 Madrid

Price Waterhouse | i)

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los accionistas de
Ebro Agricolas, Compafila de Alimentacién, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Ebro Agricolas,
Compaiiia de Alimentacién, S.A. Y sus sociedades filiales que componen el
Grupo Consolidado Ebro Agricolas, que comprenden sl balance de situacién
al 30 de septiembre de 1 985, la cuenta de pérdidas Y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de Jos Administradores de Ebro Agricolas,
Compafila de Alimentacién, S.A. Nuestra responsabilidad es exprasar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo y nuestra opinién sobre las cuentas
anuales consolidadas de Ebro Agricolas, Compaiiia de Alimentacién, S.A. Y
sus sociedades filiales, en lo relativo a la participacién de ciertas sociedades
(véase nota 2) se basa en los informes de otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado
y de la cuenta de pérdidas Y 9anancias consolidada, ademés de las cifras el
ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995,
Con fecha 12 de enero de 1995 emitimos el correspondiente informe de
auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo Consolidado Ebro
Agricolas del ejercicio 1994, en el que exprasamos una opinién con
salvedades.

3. Taly como se menciona en la Nota 11 y por los importes allf indicados,
existen ciertos saldos cuyos plazos de cobro se estén incumpliendo o son
indeterminados. La aplicacién de las garantfas existentes sobre los activos
vendidos pudieran dar lugar a la retrocesién de las operaciones originaimente
formalizadas. Estas circunstancias plantean una incertidumbre sobre la
recuperacién futura total de los saldos por los importes que figuran en las
Cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Price Waterhousa Audiores, S.A.
A. M. Madind, hoja 87.250-1, folis 75, loma 9.267, foro 8054, seccitn 3
Insceita en ol RLOA.C. con el nimero 50242 :
CIF: A-79/031290

W-054
'apet Ecologico 1040% libre da tlorp



PW-061

Papel Ecoldgico 100% fibre de cloro

Como consecuencia de diversas inspecciones fiscales en Ebro Agricolas,
Compaiifa de Alimentacién, S.A. y algunas otras sociedades del grupo fiscal
consolidado existen actas fiscales firmadas en disconformidad, no
provisionadas, y recurridas por los Administradores de las sociedades del
Grupo, asf como diversos ejercicios abiertos a ingpeccion tal y como se
indica en la Nota 18 de la memoria. No es posible en las circunstancias

- actuales determinar cusl ser4 el resultado final de @st0s recursos ni

cuantificar la posible existencia, en su caso, de otros pasivos fiscales de
cardcter contingente.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ebro, tal Y como se indica en la
nota 18 de la memoria, incluyen créditos fiscales por importe de 2.238
millones de pesetas correspondiente a bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de aplicar en futuras liquidaciones del impuesto
sobre Sociedades de diversas sociedades del grupo. La recuperabilidad de
dichos créditos fiscales esté sujeta a la obtencién de beneficios futuros, por
parte de dichas compaiiias, que permitan compensar las bases imponibles
negativas y aplicar las deducciones pendientes de acuerdo con la legislacién
fiscal, cuya consecucién dependers de factores que no podemos evaluar.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe de los otros
auditores (véass nota 2), excepto por los efectos que pudieran derivarse de
la resolucién definitiva de las incertidumbres descritas en los pérrafos 3, 4 y
S anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas
éxpresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio Vs
de la situacién financiera del Grupo Consolidado Ebro Agricolas al 30 de
septiembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones durante el
8jercicio terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generaimente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores considerari oportunas sobre la situacién del Grupo
Consolidado Ebro Agricolas, la evolucién de los negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las Cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en seste mismo pérrafo, y no incluye la revisién de
informacién distinta de [a obtenida a partir de los registros contables.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Lorenzo Lépez Alvarez
Socio - Auditor de Cuenta

12 de enero de 1996
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Balances de situacién al 30 de septiembre de 1995 y 1994

(Expresados en miles de pesetas - PMIs)

ACTIVO

INMOVILIZADO |

Gastos de establecimiento
Inmovilizado inmaterial

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalacicnes técnicas, maquinaria y utillaje
Inmovilizado en curso

Otro inmovilizado

Provisiones

Amortizacién

Inmovilizado financiero

Participaciones en ampresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Créditos a empresas del grupo
Créditos a empresas asociadas

Otros créditos

Depdsitos y fianzas a largo piaze
Otros valores de renta fija

Provisiones

Desembolsos pendientes

Fondo de comarcio de consolidacién
Fondo de comercio
Amortizacion

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.
ACCIONES PROPIAS EN SITUAC. ESPECIAL
IMPTO SOBRE BENEF.ANTICIPADO A L/P

ACTIVO CIRCULANTE
Existencias

Deudores

Clientes

Empresas del grupo deudoras
Empresas asociadas deudoras
Deudores varios
Administracionas Piblicas
Provisiones

Inversiones financieras temporaies
Participaciones en empresas del grupo
Cartera de valores a corto plazo
Depdsitos y fianzas a corto plazo
Otros créditos :
Provisiones

Tesoreria
Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO

1996 1994
85 176 832 87 157 966
140 217 300 185
1932825 2334 961
80 074 983
36 282 857 37 535 803
99 325 506 94 368 033
3 382 975 2 280 986
8 943 618 8 625 498
( 91 180) (95480
{ 67 768 593) ( 64 345 092)
6146 082
331 538 -
1122 882 4 660 415
890 214 i
- 266 976
1 045 891 1231 921
19 770 20 073
184 354 657 394
(521411} {846 947)
( 43 750) ( 43 750)
1887 149
2738 212 1787 805
(851083 ( 558 932)
588 219 345 821
581 656 253 303
4 256 805 4 561 976
74448 8§37 78996 206
27 580 200 32729473
38081977
23 795 583 27 545 923
158 539 .
99 823 73 509
6 687 268 7 892 497
3 741 796 4374 860
( 1788 769) 1 604 812)
§.809 330
3 562 921 )
2 187 446 853 283
892 692 136 074
5 591 312 5810 973
(131783 -
1 608 695 893 195
662 814 482 320
166 939 378 172 534 223




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Balances de situacién al 30 de septiembre de 1995 y 1994

(Expresados en miles de pesetas - PMIs)

BASIYQ

FONDOS PROPIOS
Capital suscrito
Reserva legal
Otras reservas
Pérdidas y ganancias
Dividendo a cuenta

INTERESES MINORITARIOS
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Otras provisiones

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas asociadas
Otros acreedores
Impuesto diferide

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas
Deudas por intereses

Deudas con empresas del grupc v asociadas
Acreedores comerciales
Ctras deudas no comerciales
Administraciones publicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas
Ajustes por periodificacién

TOTAL PASIVO

1995 1994
87677792
4 811 604 4 811 804
962 321 962 321
59 528 216 58 280 233
4 854 273 4 104 794
- { 481 180)
8 902 782 8 558 017
2 965 880 2 898 489
8094891 6186 681
5 942 369 6 044 136
152 522 142 545
26 336 864 18 899 068
23 411 010 18 829 664
19 658 -
340 027 51 717
2 565 169 2 217 687
52 683 667
. 3406 516
30712 593 26701016
29 978 153 35 000 277
734 440 700 739
230 447 212 897,
11353 298 15 465 506
10 387 229
4 877 288 5 359 143
948 256 1 159 547
3 864 288 6 490 077
697 397 529 474
166 939 378 172 534 223
D
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
(Importes expresados en miles de pesetas - PMis)

1. Actividad

La sociedad matriz Ebro Agricolas, Compaiiia de Alimentacién, S.A. (en lo
sucesivo Ebro Agricolas) fue constituida en Barcelona el 29 de diciembre de
1990, como resultado det proceso de fusién de las sociedades Ebro Compafifa
de Aziicares y Alimentacién, S.A., Compaiifa de Industrias Agricolas, S.A.

{C.1.A) y Sociedad Azucarera Ibérica, S.A.

Su objeto social principal es ia fabricacién, comercio, exportacion e importacion
de aztcar y productos destinados a la agricultura, la alimentacién humana y
animal de todas clases, sus derivados y residuos y la explotacién, arrendamiento

y compraventa de fincas.

Actualmente el grupo opera en los mercados nacional e internacional.
composicién de las ventas se desglosa en la Nota 20.
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995
(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs)

Ebro Agricolas participa, a través de Food Premier, S.A. en Koipe, S.A. sociedad que
encabeza el Grupo Koipe, dedicado a la produccién y comercializacién y distribucién
de aceite y otros productos alimenticios. Koipe, S.A. tiene un capital social de PMIs
6.479.911 y Food Premier, S.A. participaba en un 9,86% al 30 de septiembre de
1985, '

Los principales movimientos en la cartera de Ebro Agricolas, Compaiila de
Alimentacién, S.A. han sido los siguientes:

Ejecucién de la prenda sobre el 47% de las acciones de Conservas Arotz, S.A.
que garantizaban un préstamo a la sociedad Naiz, S.A. de 1.244.,982 PMIs. El
fondo de comercio de consolidacién surgido por la adquisicion asciende a
949,244 PMIs.

Con fecha 1 de abril de 1995 se ha producido la fusién por absorcién de las
siguientes sociedades del grupo: Conservas Arotz, S.A. (absorbente), Semillas
Ebro, S.A., Crédito y Parcelaciones, S.A., Compafila Agricola de Tenerife, S.A.,
Cuitinova, S.A., Micex, S.A., Arotz Agricola, S.A., Agricola Truficola Soriana,
S.A. y Gran Sur, S.A. (absorbidas). El acuerdo de fusién se elevé a publico el 22
de septiembre de 1995, procediéndose en el mismo acto al cambic de
denominacién social de la sociedad absorbente por. Compafifa Agricola de
Tenerife, S.A. '

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros
de contabilidad al 30 de septiembre de 1995 de Ebro Agricolas y las
Sociedades Filiales que conforman el Grupo y en las que Ebro Agricolas
tiene directa o indirectamente la participacién que se indica en la Nota 2,
siguiendo los principios de contabilidad generaimente aceptados en Espaiia
y recogidos en la legislacién en vigor. ‘

b} Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta.
memoria, estan expresadas en miles de pesetas (PMis).




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1996

(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs)

4. Principios de consolidacién y normas de valoracién

Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado por el método de
integracién global para ias sociedades dependientes y por el de puesta en
equivalencia para las sociedades asociadas, excepto |la sociedad Azucarera
de El Carpio, S.A. que se ha consolidado por integracién proporcional.

Los principios bésicos utilizados en la consclidacién han sido los
siguientes:

1.

Las diferencias entre el valor de adquisicién de las participaciones y
el valor tedrico-contable de dichas participaciones a la fecha de las
respectivas adquisiciones se han cargado o abonado directamente
contra reservas voluntarias, para aquellas participaciones existentes
con anterioridad al proceso de fusién mencionado en la nota 1 y que
ya habian sido amortizadas en los estados financieros consolidados de
las sociedades fusionadas. Para el resto de las recientes adquisiciones
posteriores a dicha fecha la diferencia ha sido registrada como "Fondo
de Comercio de Consolidacién”, amortizéndase dicho fondo de forma
lineal en un perfodo de 10 afios, en relacién con los perfodos
estimados de recuperacion de las inversiones.

Los saldos, transacciones y beneficios entre sociedades consolidadas
por integracion global se han eliminado en el proceso de
consolidacién.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios, tanto en el
patrimonio neto como en el beneficio del ejercicio de las Sociedades
filiales consolidadas, se presenta en el capitulo “Intereses
minoritarios" del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

19956

(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs) -

b)

4. Los estados financieros de sociedades extranjeras han sido
convertidos a pesetas en el proceso de consolidacion aplicando el tipo
de cambio de cierre a las partidas de los respectivos balances de
situacién v el tipo de cambio medio a las cuentas de resuitados, a
excepcion de la filial extranjera del Grupo Herba, Riceherba
International, Inc. para la que se ha aplicado el método monetario - no
monetario. '

Durante el presente ejercicio, dada su escasa significacién y las
dificultades practicas, por radicar en Paraguay, de obtener en tiempo y
forma la informacién relativa a la Sociedad Ebro Agricolas Sudameérica,
participada al 100%, la participacién en dicha sociedad ha sido excluida
del parimetro de consolidacién, manteniéndose registrada al coste de
adquisicién y doténdose las provisiones de cartera que se han considerado
necesarias.

Asimismo se ha excluido del perimetro de consolidacién a la Sociedad
Food Premier, S.A. participada al 49%, cuya principal actividad es la
tenencia de acciones de Koipe, S.A. para las que existe un compromiso
formal de venta a corto plazo, registrdéndose en consecuencia dicha
participacién como inversién financiera temporal por el importe del
anteriormente mencionado compromisoc de venta.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicién o el
coste de produccién de los bienes y servicios que los constituyen.

Su amortizacién se realiza de forma sistemética segin los siguientes
criterios:

- Gastos de constitucién, en un periodo de 5 afios.
- Gastos de primer astablecimiento, en un perfodo de 5 afos.

- Gastos de ampliacién de capital, en un perfodo de b afos.
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(Importes expresados en miles de pesetas - PMis)

c)

Inmovilizado inmaterial

Los siementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por
su precio de adquisicién o su coste de elaboracién. En la dotacién de
amortizacién y provisiones se aplican los criterios establecidos para el
inmovilizado inmaterial, sin perjuicio de lo sefialado a continuacién.

En particular se aplican los siguientes criterios:
- Gastos de investigacién y desarrolio

Se consideran gasto del ejercicio en que se realizan, activdndose al
cierre del ejercicio aquellos que estén especfficamente individualizados
por proyectos y ademds existen motivos fundados de que alcanzarén
un éxito técnico y una rentabilidad econdmico-comercial satisfactoria.

- Propiedad industrial

Se recogen bajo este concepto los gastos de investigacién y
desarrollo activados cuando se obtiene la correspondiente patente o
simiiar.

- Aplicaciones informéticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso
a la propiedad o por el derecho al uso de programas informéticos y los
elaborados por la propia empresa, Unicamente en los casos en que se
prevé que su utilizacién abarcard varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informéticas se imputan
directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

La amortizacién del inmovilizado inmaterial se realiza basicamente en un
periodo de cinco afios desde el inicio de su utilizacién.




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memotia de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

{importes expresados en miles de pesetas - PMis)

d)

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio
de adquisicién o al coste de produccién.

Como consecuencia de la fusién descrita en la Nota 1 vy, de acuerdo con
la Ley 76/1980 sobre régimen fiscal de las fusiones de empresas y el Real
Decreto 2182/81 que la desarrollaba, Ebro Agricolas registré una
revaloracién de su Inmovilizado Material de PMIs 21.442.215 que, de
acuerdo con la Orden de 28 de diciembre de 1990 del Ministerio de
Economia y Hacienda, se encuentra afecta a las siguientes bonificaciones
tributarias:

. Bonificacién dei 99% en el Impuesto sobre Trasmisiones Patrimoniales
v Actos Juridicos Documentados y en el Incremento del Valor de los .
terrenos de naturaleza urbana, como consecuencia de las
transmisiones que se realicen de este carécter a ralz de la fusion.

. Bonificacién det 70% de la cuota sobre el Impuesto de Sociedades
que grave los incrementos de patrimonio contabilizados como
consecuencia de la revalorizacién.

En aquel inmovilizado que permanece en curso por periodo superior a un
afio, el coste de produccién incluye los gastos financieros devengados
hasta la puesta en marcha del correspondiente inmovilizado.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Gtil y siempre que es posible
conocer o estimar el valor neto contable de los elementos que resultan
dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

10




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1996

{Importes expresados en miles de pesetas - PMis)

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para
el inmovilizado material se calculan por adicién al precio de las materias
primas y otras materias consumibles, de los costes directamente
imputables a dichos bienes. De acuerdo con lo dispuesto en el
ordenamiento contable en vigor, los importes incurridos en el ejercicio se
muestran como un abono individualizado por el importe total en las cuenta

de pérdidas y ganancias.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula sisteméticamente por
el método lineal en funcién de la vida Gtil de los respectivos bienes,
atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute. Ademés, en casc de que se detecten factores
identificativos de obsolescencia que pudieran estar afectos a los
inmovilizados, se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

Los coeficientes de amortizaciéon utilizados para el célculo de la
depreciacién experimentada por los elementos que componen el
inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente
Construcciones 1,5a2%
Magquinaria, instalaciones y utillaje 2ab5%
Mobiliario y equipos proceso de informacién 3,3a5,5%
Elementos de transporte 5,5a12,5%
Otro inmovilizado material 55a12,5%

Ebro Agricolas decidié en su momento utilizar los beneficios previstos en
el Real Decreto-Ley 2/1985, de 30 de abril, sobre Medidas de Poiftica
Econémica dotando una amortizacién acelerada sobre los activos
susceptibles de tal tratamiento fiscal. Como consecuencia de ello al 30 de
septiembre de 1995 el importe de la amortizacién acelerada ascendfa a
PMIs 750.356, neto del correspondiente impuesto diferido.

11
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

{Importes expresados en miles de pesetas - PMIs}

el

fi

g)

Inmovilizado financiero

Los valores mobiliarios de inversién, tanto permanente como temporal, de
renta fija o variable, se encuentran valorados a su precio de adquisicion
satisfecho en el momento de la suscripcién o0 compra.’

Para los valores admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores
cuando al final del ejercicio el valor de mercado resulta inferior al de su
adquisicién, se dotan las provisiones necesarias para reflejar la
depreciacién experimentada. Adicionalmente, si median circunstancias
objetivas que determinan que el valor de referencia sea inferior al de
mercado, se realizan las correcciones valorativas complementarias
oportunas para que prevalezca dicho valor inferior.

Asimismo, en el caso de valores no cotizados, éstos se encuentran
valorados al coste de adquisicién minorado en su caso por las provisiones
que se entiendan necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas, en
ningun caso inferiores a las pérdidas habidas en el porcentaje de
participacién ejercido.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden, principalmente, a gastos de formalizacién de deudas, que
se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes deudas y de acuerdo con un plan financiero.

Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran
por ei importe entregado. La diferencia con el vaior nominal se considera
como ingreso por intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo
un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran

por su valor de reembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida
se amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero.

12




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memotia de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(Importes expresados en miles de pesetas - PMis)

h)

i

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

El importe correspondiente a efectos descontados figura, hasta su
vencimiento, tanto en las cuentas de Deudores como en las de Entidades
de crédito a corto plazo.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién, aplicAndose como método de valoracién el del promedio.

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mas
todos los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se
hallan en el almacén.

El coste de produccién se determina afiadiendo al coste de adquisicién de
las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto y la parte que le corresponde de los costes
indirectamente imputables a los productos de que se trata, en la medida
en que tales costes corresponden al perfodo de fabricacion.

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposicién de
las existencias resulte inferior a los indicados en el péarrafo anterior, se
practican correcciones valorativas, dotando ias oportunas provisiones por
depreciacion.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido imputdndose a resultados del ejercicio, por décimas partes,
excepto las de ganaderfa que se imputan por quintas partes.

Provisiones para pensiones

Representa el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos
por Ebro Agricolas con ios empleados jubilados y en activo en relacién con
el pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad
e incapacidad permanente, de acuerdo con las prestaciones acordadas por
la entidad.

13




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septieambre de

19956

{importes expresados en miles de pesetas - PMis) .

k)

)

m)

Asimismo se recogen en las provisiones para pensiones el valor actual de
los compromiscs adquiridos por aplicacién del convenio colectivo vigente
y por acuerdos voluntarios, por los que Ebro Agricolas esta obligada a
satisfacer complementos anuales de diversa naturaleza a directivos y
empleados fijos jubilados a la edad reglamentaria o anticipadamente y
premios de antigliedad para aquellos empleados que cumplan determinados
afios de servicio. :

Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

En el balance de situacién adjunto las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos a partir de la fecha de cierre de las cuentas anuales,
considerdndose como deudas a corto plazo aquelias con vencimiento
inferior a ios doce meses y como deudas a plazo largo las de vencimiento
superior a dicho periodo.

Deudores y acreedores por operaciones de tréfico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la
empresa, tanto deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se
registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor de las
transacciones con Vencimiento superior a un ejercicio econdémico se
difieren y periodifican, imputdndose a resultados segun criterios
financieros.

Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio recoge el gasto por el
Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, el efecto del
diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten
en periodos subsiguientes, asl como las bonificaciones y deducciones de
la cuota a que tienen derecho las distintas sociedades.

14




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

{iImportes expresados en miles de pesetas - PMIs}

n)

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcién de las operaciones a que haga referencia y sus saldos
asociados, se siguen las siguientes normas:

1.

Existencias

El precio de adquisicién o el coste de produccién se convierte en
moneda nacional por aplicacién del tipo de cambio vigente en la fecha
en que se produce cada adquisicién.

Valores mobiliarios

Se aplica al precio de adquisicién el tipo de cambio vigente en la fecha
en que los valores se incorporan al patrimonio de la compaiifa.

Tesoreria

Las monedas extranjeras y otros medios liquidos en poder de la
empresa se valoran aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de
incorporacién al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance
de situacion al tipo de cambio vigente en ese momento. Las
diferencias de cambio resultantes de las valoraciones anteriores, ya
sean positivas o negativas, se imputan a resuitados del ejercicio.

Créditos y débitos

La conversién de los créditos y débitos en moneda extranjera a
moneda nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de cada operacién. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo
de cambio vigente en dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas no se integran, como norma
general, en los resultados, incluyéndose en el balance como ingresos
a distribuir en varios ejercicios. Por el contrario, las diferencias
negativas se imputan directamente a resuitados en el ejercicio.

15




Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs)

f)

Contabilizacién de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas
operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacién todos los
descuentos, incluidos o no en factura, que no obedecen a pronto pago, los
cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de
mercaderias y demés bienes para su posterior reventa, excluido el
Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), ¥ los de los transportes que les
afecten directamente se registran como mayor valor de los bienes o
servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcién, en su caso, de la
factura originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de
entrega u otras causas an#logas, asi como los descuentos por volumen se
registran diferenciadamente de ios importes de las ventas o compras de
bienes e ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Gastos de establecimiento y ampliacién de capital

Los importes y variaciones experimentados por las partidas que componen este
epigrafe se muestran a continuacion:

Saldo al 30 de septiembre de 1994 309 165
Incrementos 30 828
Amortizacién del periodo (148 798)
Desincorporacién de filiales { 50 290}
Traspasos y diferencias de conversién ( 688)
Saldo al 30 de septiembre de 1995 © 140 217
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
19 5
(Importes expresados en miles de pesetas - PMis)

Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
alementos del inmovilizado material.

Del total de inmovilizado material PMis 4.804.518 corresponden a fébricas que
se encuentran inactivas, estando pendiente la decisién sobre su posterior
utilizacién, no estimando la direccion de la sociedad que puedan producirse
pérdidas significativas en el futuro.

Las ventas de inmovilizado durante el ejercicio han generado unos beneficios
extraordinarios de PMis 33.901, tal y como se explica en la nota 20.b).

A 30 de septiembre de 1995 existen inmovilizados totaimente amortizados en
la Sociedad matriz por importe de PMIs 24.,290.950.

8. Inmovilizado financiero
El importe y variaciones experimentadas durante el ejercicio econémico por ias

partidas que componen el inmovilizado financiero del grupo consolidado se
muestran a continuacion: .

—_— _Grupo Consolideda
Traspasos
Aumentos &  Disminucionss ¥ owos

—30.09.94 incorporse. .. . movimientgs _30.00.95_
Participaciones en smpresas del
arupo - - - 331538 331 638
Créditos a empresas det grupo N B - 880 214 890 214
Participacionas en empresas
asocindas 4 860 415 36 360 {227 BOY) (3 346 292} 1122 €82
Créditos s ampresas asociades 268 976 - {266 576} - -
Otros créditos 1231 921 121 628 {604 880) 197 332 1045 891
Deptsitos v fianzas a largo plazo 20073 360 { 1621 958 19770
Otros valores largo plazo 857 394 19 144 { 7288 { 484 898) 184 3564
Provisiones { 648 947} (173 128} 176 215 122 445 { 521 411}
Desembolsos pendiantes { 43750 - - - { 43750
Total 6 148 082 4 364 {832 481) (2288 698) - 3020 288

-] ] ] -] =
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995

(Importes expresados en miles de pesetas - PMis)

9. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El desglose de los gastos a distribuir en varios ejercicios y el efecto previsto en
la cuenta de pérdidas y ganancias en Ebro Agricolas es el siguiente:

Imputacitn a resultados
Saldo a - . ;
Gastos en formalizacién de deudas 309 959 92 330 78 122 138 507
Otros 28 571 26 571 - -
Total Ebro Agricolas 336 530 118 901 78 122 139 607
Resto dal Grupo 251 689
Total Grupo consclidedo 588 219
L ]

10. Existencias

El desgl‘ose de las existencias al 30 de septiembre de 1995 se muestra a

continuacién:

Comerciales _ 3 592 255
Productos terminados 14 256 884
Subproductos 1219944
Productos en curso 2919 141

Materias primas 2 254 556
Repuestos 1328 161

Otros materiales consumibles 1198 647
Envases 826 117
Anticipos a proveedores 165 971

Provisiones ' { 181 4786)
Total 27 580 200
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs)

11. Deudores varios

Se incluyen dentro de este epigrafe 3.141 millones de pesetas que corresponden
a saldos vencidos o con vencimientos que, en funcién de las renegociaciones

habidas han sido diferidos, en algunos casos a perfodos indeterminados.

Estos importes son consecuencia de diversas ventas de inmovilizado
formalizadas en ejercicios previos en los que existen incumplimientos de los
calendarios de cobro previstos y sobre los que se estan realizando negociaciones
para asegurar su cobrabilidad. En particular dichas acciones se centran en ol
estudio de diversas alternativas, tales como la redefinicién de los plazos de
cobro, el recargo de intereses adicionales por la financiacién afadida y la
retencién, en los casos en gque esto es posible, de importes por otras

transacciones mantenidas con ias organizaciones deudoras.

Las cuentas a cobrar cuentan con la garantia de los activos vendidos en su
momento, cuyo valor contable en el momento de la venta ascendia a 1.784
millones de pesetas (luego de revalorizaciones registradas como consecuencia
de la fusién mencionada en la Nota 1 por 1.000 miillones de pesetas). Para los
casos en que ha sido posible realizar una estimacién objetiva y realista de la
fecha en que los cobros se harfan efectivos, la entidad procedi6 a registrar un
importe de 268 millones de pesetas en concepto de los intereses que serfan
necesarios para situar el activo en cifras en Inea con el valor actual estimado de
dichos cobros, que a tal efecto se consideran como partidas de ingresos a

distribuir en varios ejercicios.

Durante el ejercicio se han recibido cobros relativos a estas cuentas por importe
de PMIs 203.287. Con posterioridad al cierre del ejercicio se han recibido cobros

por importe de PMis 63.500.

Por lo que respecta a los terrenos de Valladolid, cuyo saldo deudor se encuentra
incluido en este epigrafe, existe la posibilidad, como consecuencia de la revisién
de PGOU de dicha ciudad, de una mejora en el uso urbanfstico de los mismos
que, de confirmarse, daré lugar a un incremento en el precio total a practicar.

21




A4

N e ] e | N I R
¥iv USE 60 (tatL 89 ) {89l g¥) - (z8g 298) ELT ¥SO ¥ OEY OOE L} Z6L 249 £9

- 091 LB¥ 0ot ta¥ |
ELZ¥SD ¥ ELZ ¥98 ¥ (PELYOLY) 6L POL b
129 arb 891 BY) YO ZL2) £9€ 99

Z09 698 78 ELY T2 {099 992} S8 8161 108 £81 L9
L LEz ) 086 €€ Zri 6o 9eg vat )
98¥ TZL 9 w10 v2i) {ez5 080) ¥81 808 tergiog
999 189 £9€ 925 £Of €92

99€ 09/ (Eog 29 ) 68l €LY

LZE 296 1ZE 296

YOO LID ¥ ¥09 L1B ¥

98 50 0 TWINERRE T T RS oW S W T~ sopupiny  sopanal "¥6 G0 OF
" opeg w0np op sepusalq ugpeadiosumeq | ugpngnng = oppeg

us 9166nd SOpUPYOs BAUGSEY

19905 ugeBelul SIDEPHOIOS SAISSY
stidoxd s9L008 WInd SEANSNY
UDIDRZILIOW PELAMG UMSIASLY

et earotey

oWosNe |eude)

'selueinbis soj opis uey opeplosuod odnig jop seAlese! A jeiides ep SEIUSND SBj US SOJUBIWIAOW A euodwi 3 1°ZL

soidoad sopuoq ‘Z})

TOrTMAT e TR T

{SINd - selasad op sepw ua sopesatdxe seriodwy))
G661 op aiquendes ep (O |o opeuluLs) ojtoIefe [op salENUR SBIUSND SB| Bp BLOWSY

sejoouBy o0iq3 opepijosuoc) odnig



Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
19956
{Importes expresados en miles de pesetas - PMIs)

12.2 El capital social est4 representado por 48.116.043 acciones al portador de
100 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas que cotizan en el mercado continuo.

Seguin datos que obran en poder de la Sociedad, la participacién total,
tanto directa como indirecta, de Kokmeeuw Holdings, B.V. representa el
38,810% del capital social y la del Banco Santander, S.A. indirectamente
un 10,680%.

12.3 El desglose de la reserva en sociedades consolidadas al 30 de septiembre
es el siguiente:

30.09.95

Ajustes Sociedad Matriz 1421 481
Arrocerfas Herba 3083982
Catesa { 973877)
Jesus Navarro 34 293
Grupo Vasco da Gama 400 170
Finebro 1224 292
Otros . 80 147
Amortizacién Fondo de Comercio { 147 993)
5 122 495
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de saptiembre de
1995
(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs}

13.

14.

intereses minoritarios

Corresponden a la participacién minoritaria en el valor patrimonial y resultados
de las siguientes sociedades:

Fondos

propios Resultados
Grupo Arrocerfas Herba 7 713 338 525 799
Jesus Navarro, S.A. 131 1565 15 859
Grupo Pierre Gueragague, S.A. 306 187 75 135
Grupo Vasco de Gama 106 256 { 1347)
Jiloca Industrial 17 870 7 720
Catesa 4 356 50
Finebro 423 { 19)

8 279 585 623 197

Provisiones para pensionas Yy obligaciones similares

Tal y como se sefiala en ia Nota 4.j los empleados de Ebro Agricolas, son
beneficiarios de diversos planes de pensiones que se constituyen en un fondo
interno de la sociedad.

Las presunciones basicas utilizadas en los estudios actuariales que sirvieron de

base para el célculo de estas provisiones al 30 de septiembre de 1994 fueron
las siguientes: :

a)  Mortalidad v supervivencia

Tablas GRM/F-80 de experiencia suiza.

b)  Evolucién de salatios

Se ha supuesto un incremento anual acumulativo del 4%.
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
{Importes expresados en miies de pesetas - PMis)

¢}  Evolucién del LP.C,
Se ha considerado equivalente al 4% anual.

9 Evolucién de las Bases do Cotizacitn de Ia Sequridad Socia

Se ha considerado igual al I.P.C.

e Evolucién Pensién Méxima de Seguridad Social

Se ha establecido un crecimiento de la Pensién Méxima de Seguridad
Social de un 3,5% anual acumulativo.

f)  Interés del célculo: 7% anual

Los movimientos de la provisién durante el ejercicio en la Sociedad matriz han
sido los siguientes:

Importe

Saldo inicial 6 044 136
Pagos realizados { 637778)
Dotacién de! ejercicio a resultados 536 011
Cuota anual 119 B65H
Cuota extraordinaria 38 Q00
Coste financiero 378 448
Saldo final 5 942 369

L

De acuerdo con ia Ley 30/1995 de 9 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién
de los Seguros Privados, la Sociedad tendrs que externalizar el fondo interino de
pensiones en un plazo méximo de tres afios. Dado que las bases calculatorias
seran préximamente reguladas vfa Reglamento, pudieran presentarse
desviaciones con respecto a las utilizadas por la Sociedad que representarfan en
Su caso, modificaciones en los compromisos adquiridos.
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1996
(Importes expresados en miles de pesetas - PMis) .

15.

186.

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

El desglose y movimientos del epigrafe Emisiones de Obligaciones y Otros
valores del Grupo Consolidado al 30 de septiembre de 1995 es el siguiente:

Seido al Amortizacién Saldo al
30.09.94 del pasiodo 30.08.95
Bonos convertibles denominados sn pesetas 3282875 {3 262 675)
Bonos convertibles denominados en ECUS 143 841 { 143 B41)

3 408 516 {3 406 518)
———— —————

La Junta General Extraordinaria de accionistas, de Ebro Agricolas, Compaififa de
Alimentacién, S.A., celebrada en fecha 21 de mayo de 1991, acordé la emisién
de Bonos Convertibles denominados en pesetas por importe de PMis 8.409.375,
y simultdneamente la emisién de Bonos Convertibles denominada en ECUS por
importe de 11.212.500 ECUS, que a la fecha de emisién y de acuerdo con al
cambio oficial del ecu 128,3 Ptas/ecu representaban PMis 1.438.564.

A 30 de septiembre de 1995 se encuentran amortizados todos los tftulos
emitidos en su dfa.

Administraciones publicas

El desglose de ios saldos deudores y acreedores del grupo consolidado al 30 de
septiembre de 1995 es el siguiente:

Saldos deudores

Hacienda Publica, devolucion de impuestos 146 817
Organismos Oficiales por compensacién a la exportacién 557 044
Hacienda Publica, IVA soportado 74 518
Hacienda Publica, deudor por IVA 1076 143
Organismos oficiales por gastos de almacenamiento 422 576
Subvenciones a cobrar 1 440 898
Otros 24 102
Total 3 741 796
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs)

Saido acreedores

Impuesto sobre sociedades neto de retenciones

Y pagos a cuenta

Hacienda Publica acreedora. Aplazamiento de impuestos

Canones y aduanas

Hacienda Pablica acreedora por retenciones
Organismos de la Seguridad Social, acreedores

Hacienda Pudblica, acreedora por IVA

Otros

Total

27

604 408
587 555
2 490 469
292 971
348 413
179 036
374 436

4 877 288
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de
1995
(Importes expresados en miles de pesetas - PMis)

18.

Los préstamos sindicados cuyos bancos agentes son Popular Rabobank Y
Paribas, se encuentran garantizados por la compaiifa matriz en la forma
requerida por los bancos indicados con existencias y acciones de compaiifas
filisles del Grupo Ebro Agricolas hasta alcanzar un coeficients de cobertura
equivalente al 118% vy 117% respectivamente de! importe dispuesto pendiente
de amortizar de los préstamos.

Situacién fiscal

18.1 Con fecha 9 de octubre de 1991 e fue concedido el régimen de
declaracién consolidada para los ejercicios 1991/1992, 1992/1993 y
1993/1894 al grupo formado por:

Ebro Agricolas, Compafifa de Alimentacién, S.A.
Agroutrera, S.A.

Semillas Ebro, S.A.

Crédito y Parcelaciones, S.A.

Fincas e Inversiones Ebro, S.A.

Volckaert Pérez Borras, S.A.

Compainifa Agricola de Tenerife, S.A.

Durante el ejercicio 1994/95 las sociedades Semillas Ebro S.A., Crédito y
Parcelaciones S.A., y Compaila Agricola de Tenerife S.A, han salido del
grupo fiscal al haberse fusionado con las sociedades que se mencionan en
la Nota 2.

18.2 La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del
ejercicio del Grupo Consolidado del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre sociedades al 30 de septiembre de 1995 es el siguiente:

Resultado contable del sjsrcicio antes de impuestos 7 281 889
—Aumantos, =~ _Disminuciongs
Diferancias permanentes: 1182 781 {1148 737) 34 044
da tas Sociedsdes individuales 732 851 { 810 8386} '
de ajustas de consolidacidn 449 930 { 337 801)
Resultado contabie consolidedo ajustado 7 315 943
Difersncias temporales 1 065 337 {2 207 802) {1 152 485}
de sociedades individusies 931 837 {1 575 608}
da ajustes de consolidacién 123 500 { 632 196)
Totsl bases imponibles sjustadas 8 1683 478
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1996

(Importes expresados en miles de pesetas - PMIs)

18.3 Ei detalle de las diferencias permanentes es el siguiente:

importe
Incrementos:
Provisiones no deducibles ' 210 000
Amortizacién fondo de comercio de consolidacién 292 131
Liberalidades, multas, sanciones y otros gastos
no deducibles 451 993
Otros 7 228 657
1182 781
Disminuciones:
Recuperacién de periodificaciones de
ejercicios anteriores 804 132
Otros 344 605

1148 737
L ]

18.4 Permanecen abiertos a inspeccién los siguientes ejercicios de Ebro

Agricolas para los impuestos mencionados a continuacion;

Impuesto Eiercicios
Impuesto sobre Sociedades 92 -94
Impuesto sobre el Valor Afiadido 93 - 94
Transmisiones Patrimoniales 93 -94
Impuesto sobre fa Renta de las Persona Fisicas 93 -94
Impuestos especiales - 93-94
Otros 93 -94

En estos momentos existen en |a Sociedad matriz .actas firmadas en
conformidad por PMIs 309.926 provisionadas en su totalidad, de las
cuales son PMIs 243.576 se han generado en el ejercicio.
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Grupo Consolidado Ebro Agricolas

Memoria de las cuentas anuales dei ejercicio terminado el 30 de septiembre de

1995

(importes expresados en miles de pesetas - PMis)

18.5

Las actas firmadas en disconformidad al final del ejercicio ascienden a
PMis 940.850, como consecuencia de diversas inspecciones fiscales
llevadas a cabo sobre la sociedad y las sociedades que formaban el grupo
fiscal previo a la fusién, habiéndose generado, de ellas, PMIs 357.670 en
la inspeccién concluida en el ejercicio.

La Direccién de la sociedad matriz no ha registrado provisiones por las
actas firmadas en disconformidad por estimar que prosperarén los
correspondientes recursos interpuestos.

En general, permanecen abiertos a inspeccién todos los impuestos
aplicables para cada una de las Sociedades del Grupo desde el afio 1989
hasta la actualidad, salvo para las sociedades del grupo fiscal como se ha
comentado anteriormente.

La cuantfa del impuesto sobre beneficios anticipados a largo plazo
detailada por sociedades, es como sigue:

Sociedad ImEorte
Grupo Herba . 890 773
Catesa 893 692
Jesus Navarro, S.A. 268 735
Grupo Vasco da Gama 148 336
Otros 36 263
Total créditos fiscales de sociedades filiales 2 237 789
Crédito fiscal en Ebro Agricolas 2019016
Total créditos fiscales 4 256 805

s —
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Ei movimiento de la cuenta de Impuestc sobre beneficios anticipado a

. : largo plazo de la Sociedad matriz a 30 de septiembre de 1995 es el
siguiente:
Saldo a 30 de septiembre de 1994 1 975 541
Dotacién a la provisién del ejercicio 1995 266 697

Reversién de impuestos anticipados
correspondientes a los pagos realizados en el
ejercicio 1995 { 223 222)

Saldo a 30 de septiembre de 1995 2019016

18.6 Los movimientos de la cuenta de impuesto diferidos a largo plazo han sido
los siguientes:

Saldo a 30 de septiembre de 1994 2 217 687
Dotacién del ejercicio 680 954
Apticacién del ejercicio ( 333472)
Saldo al 30 de septiembre de 1995 ’ 2 565 169

19. Garantlas comprometidas

Al 30 de septiembre de 1995 existen las siguientes garantias dadas an forma
de avales bancarios, en la comparitia matriz;

Ante tribunales y corporaciones por reclamaciones

econdmico-administrativas 825 084
Ante SENPA, aduanas y terceros como garantia de
cumplimiento de operaciones de trafico normal 2122 651
2 947 715
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20. Ingresos y gastos

a) El desglose por actividades de la cifra de ventas es el siguiente:

Azucareras 88 685
Arrocerias 43 002
Conservas de pescados 2 696
Agropecuarios 1824
Otros 17 597

Millones 153 70&

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por mercados
geogréficos es:

Espafa 106 229
Resto Europa 38 458
Resto Mundo 9017

Millores 153 704
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b)  Gastos e ingresos extraordinarios

Los ingresos y gastos extraordinarios del ejercicio se detallan a
continuacién:

Ingresos

Beneficio procedente de la venta de inmovilizado ‘
material 33 901

Subvenciones de capital 498 712
Beneficios en operaciones con acciones propias 34 525
Otros ingresos extraordinarios 145 006
Total ingresos extraordinarios 712 144
L
Gastos
Indemnizaciones al personal 961 958
Pérdidas procedentes del inmovilizado 50 250
Pérdidas en operaciones con acciones propias - 5 558
Variacién provisiones de inversiones financieras
permanentes 216 851
Otros ' 424 925
Total gastos extraordinarios 1 659 542
Resuitados extraordinarios negativos 947 398
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21. Otra informacién

21.1

21.2

La remuneracién global devengada por los miembros del Conssjo de
Administracién de Ebro Agricolas Compafila de Alimentacién, S.A.
ascendié a PMIs 103.500.

La distribucién de los gastos de personal durante este ejercicio ha sido la
siguiente:

Sueldos y salarios 11 494 094
Dotacién plan de pensiones 139 053
Otras cargas sociales 4 244 036
Total gastos personal 15 877 183

El nimerc medio de empleados durante el ejercicio en las empresas del
grupo ha sido:

Mandos vy titulados 771

Administrativos y subalternos . 481

Profesionales de oficio, especialistas,

peones y personal eventual 2 852

Total 4104
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21.3 Reordenacién del sector azucarero

Las principales sociedades azucareras espaiiolas se encuentran negociando
la reordenacién del sector. Dicha reordenacién podrfa contemplar el cierre
de diversas fabricas ubicadas en el territorio nacional. En |a actualidad, no
existe un acuerdo sobre estos cierres, y en el momento en que éste se
produzca, se someterd a la consideracién del Ministerio de Agricultura y
se pactard con los representantes remolacheros y organizaciones
sindicales.

La Direccién de la Sociedad, a la vista de la situacién de incertidumbre

actual y ante la faita de acuerdo y estudio definitivo, no ha considerado
necesario dotar provisién alguna en el balance de situacién adjunto.
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