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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
DE ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA, S.A.

A los Sefiores Accionistas de AlliedSignal Automotive Espana, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de AlliedSignal Automotive Espafa, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerde con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 1995, las correspondientes al ejercicio anterior (véase Nota 1.4).
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 1995. Con fecha 28 de febrero de 1995 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 1994 en el que expresamos una opinién favorable.,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de AlliedSignal Automotive Espaiia, S.A. al 31
de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio terminado en dicha fecha y, contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1995
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de AlliedSignal Automotive Espafa, S.A., la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion de! informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.
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Barcelona, 11 de marzo de 1996
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Informe anual
AlliedSignal Automotive Espana, S.A.

M

que los Administradores presentan
al Consejo de Administracién de
la sociedad anénima
AlliedSignal Automotive Espaifia, S.A.
correspondiente al Ejercicio Econémico
comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de

1995

Drancy, 8 de marzo de 1996




~ Propuesta de
Distribucion de Resultados

AlliedSignal Automotive Espaiia, S.A.

(en miles de pesetas)

Resultado distribuible ... .. ..ot snncearassrsas 2 478 632

Reserva volunmtaria ......c.vve v iensesonnrsocessansassaansas 2 478 632
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ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(En miles de pesetas)

INMOVILIZADO 31.12.95 “ 31.12.94
Inmovilizaciones inmateriales
Gastos de investigacion y desarrollo 166 863 166 863
Patentes y marcas 1100 1 100
Amortizaciones {167 963) {167 963)
Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones 2 276 850 2 447 352
Instalaciones técnicas y maquinaria 6 158 828 6 761 569
Otras instalaciones, utillajes y mobiliario 1929 208 2014 622
Anticipos e inmovilizaciones en curso 646 927 326 335
Otro inmovilizado 484 197 442 808
Amortizaciones { 6 745 936) { 7 377 59%)
Provisiones {39 356) { _ 39 356)
4 710 718 4 57
Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo 316 537 316 537
Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo 421 952 375 450
Provisiones { 20219) (44 848)
718 270 647 139
Total inmovilizado 5 428 988 5222 873

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias
Comerciales 556 995 474 537
Materias primas y otros aprovisionamientos 546 194 749 652
Productos en curso y semiterminadas 125 184 105 015
Productos terminados 567 856 566 372
Provisiones (__19143) {20 356)
1 777 086 1875 220
Deudores
Clientes por ventas y prestaci6n de servicios 1930 716 4 578 994
Empresas del Grupo 6 988 1110
Empresas del Grupo AlliedSignal 5022513 1 809 857
Deudores varios 145 014 166 641
Personal 6 037 9927
Administraciones Piiblicas 680 024 717 613
Provisiones {99 904) {106 526)
7691388 2177616
Inversiones financieras temporales 4 301 7290 -
Tesoreria 425 325 1693 439
Ajustes por periodificacion 22 309 6 804
Total activo circulante 14 217 828 10 753 079
TOTAL ACTIVO 19 646 816 15 975 952
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ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA, S A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(En miles de pesetas)

FONDOS PROPIOS  *
Capital suscrito
Reserva legal
Reservas voluntarias
Otras reservas

Resultado de ejercicios anteriores pendiente de aplicar

Pérdidas de ejercicios anteriores
Pérdidas y ganancias

Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Subvenciones de capital

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Provisién para pensiones y obligaciones similares

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas
Dcudas con empresas del grupo y vinculadas
Deudas con empresas del Grupo
Decudas con empresas del Grupo AlliedSignal
Acreedores comerciales
Deudas por compras o prestacién de servicios
Otras deudas no comerciales
Administraciones Piblicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas
Provisiones para operaciones de trafico
Ajustes por periodificacion

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

31.12.95

2 554 200
510 840
4 870 765
12 727

2 478 632

10 427 164

30 997

462 904

220 991

64 869
2239 159

3538 994

1667 160
834 494
2729

46 032
111 323

8 725 751

19 646 816

31.12.94

2 554 200
510 840

3 314 794
16 312
1722 052
(297 523)
131 442

7952 117

42 050

426 109

555 821

83 722
1245 518

3 465 826
1095 441
940 026

2 867

119 000

41 455
7335676

15975952



ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(En miles de pesetas)

12 meses al ‘ 1 mes al
DEBE 31.12.95 31.12.94
GASTOS .
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderfas 1 951 659 170 843
Consumo de materias primas y otras materias 15770 905 1 040 537
17 722 564 1211 380
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 4 812 021 306 707
Cargas sociales 1193 295 _ 94498
G 005 316 401 205
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 311 040 65 824
Variacion de las provisiones de trafico
Variacién de provisiones de existencias ( 1214 6 469
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables ( 6622 3930
Variacién otras provisiones de trafico 58 276 -
( 66112} 10 399
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 2238 521 142 817
Comisiones sobre ventas 571 483 -
Tributos 21 646 1570
2 831 680 144 387
Total gastos de explotacién 27 304 458 1 19
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3072 431 186 013
Gastos financieros y gastos asimilados
.. Por deudas con terceros y gastos asimilados 119 349 8 625
Diferencias de cambio negativas 134 145 8 787
Total gastos financieros 253 494 17 412
RESULTADOS FINANCIERQOS POSITIVOS 33 541 -
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3105972 __173 292
Variaci6n de la provisién de cartera de control ( 24629 ( 2218)
Gastos extraordinarios 139 101 -
Total gastos extraordinarios 114 472 {__2218)
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVQS 531 349 4 497
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3637 321 177 789
Impuesto sobre socicdades 1 158 689 - 46 347
RESULTADQ DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2 478 632 131 442
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ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(En miles de pesetas)

12 meses al 1 mes al

HABER . 311295 311294
INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios

Ventas 30 041 808 1976 422

Devoluciones y "rappels” sobre ventas {360 798) {34 415)
Ventas netas del ejercicio 29 681 010 1942 007
Aumento de las existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion 21 652 72 171
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 69 165 5030
Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios 605 062
Total ingresos de explotacion 30 376 889 2 019 208
Otros intereses ¢ ingresos asimilados

De empresas del Grupo AlliedSignal 51720 -

Otros intereses 131 152 4 690
Diferencias de cambio posilivas 104 163 1
Total ingresos financieros 287 035 4 691
RESULTADQS FINANCIEROS NEGATIVQS - 12 721
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 449 009 -
Subvencion de capital transferida a resultados 26 245 2191
Ingresos extraordinarios 170 567 88
Total ingresos extraordinarios 645 821 2279




ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 1995

NOTA 1 - ACTIVIDAD Y BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

L1 Las cifras contenidas en esta memoria estdn expresadas en millones de pesetas
(P MiiD).

1.2 AlliedSignal Automotive Espana, S.A. (ASAE) fue constituida en Pamplona el
31 de diciembre de 1965, siendo su objeto social principal la fabricacién y
comercializacién de frenos y otros accesorios para automdviles, pudiendo también
fabricar y comercializar todo tipo de motores, maquinaria y equipos en general.

1.3 Las cuentas anuales de AlliedSignal Automotive Espafia, S.A., que estdn
pendientes de aprobacién por la Junta General, se han obtenido a partir de los
registros contables de la sociedad y se han formulado siguiendo principios de
contabilidad generalmente aceptados.

1.4 En 1994 se vari6 la fecha de cierre del ejercicio pasando a cerrar las cuentas
anuales del 30 de noviembre al 31 de diciembre. Por lo tanto, a efectos de las
presentes cuentas anuales y memoria las cifras comparativas del ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 1994 incluyen las operaciones del periodo comprendido entre el
1y el 31 de diciembre de 1994. Ello afecta a la comparacién de las cifras de las
cuentas de pérdidas y ganancias y cuadro de financiacién expuestas en esta memoria
anual, entre los periodos cerrados el 31 de diciembre de 1995 y €l 31 de diciembre de
1994, ya que en el primer caso se recogen las operaciones de 12 meses y en el segundo
€aso un solo mes.
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NOTA 2 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de AlliedSignal
Automotive Esparia, S.A. la siguiente distribucién de resultados:

Bases de reparto Importe
Beneficios del ejercicio 1995 2479
Distribucién

Reservas voluntarias 2479

NOTA 3 - NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas
anuales de AlliedSignal Automotive Espana, S.A. son los que se describen a
continuacién:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio
de adquisicién o su coste de produccién.,

1. Gastos de investigacién y desarrollo

Se consideran gasto del ejercicio en que se realizan, activindose al cierre del mismo
una estimacién de aquellos que pueden alcanzar un éxito técnico. Estos a su vez, son
amortizados totalmente en el ejercicio.

2. Patentes y marcas

Se amortizan totalmente durante el ejercicio.
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b)  Inmovilizaciones_materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicién o al coste de produccién.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas en ejercicios anteriores al amparo de las disposiciones legales siguientes:
Ley 12/1973, Ley 61/1978, Ley 74/1980 y Ley 9/1983 de Presupuestos Generales del
Estado.

Los costes de renovacion, ampliacién 0 mejora de los bienes del inmovilizado material
son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen
un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida dtil.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la sociedad para el
inmovilizado material se calculan por adicién al precio de las materias primas y otras
materias consumibles, de los costes directamente imputables a dichos bienes, asi como
una proporcion razonable de los costes indirectos, De acuerdo con lo dispuesto en el
ordenamiento contable en vigor, los importes incurridos en el ejercicio se muestran
como un abono individualizado por el importe total en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcién de la vida dtil de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Ademds, en caso de que
se detecten factores identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectos los
inmovilizados, se dotan las oportunas provisiones por depreciacién.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el cilculo de la depreciacién
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 12%
Magquinaria 12%
Utillaje 30%
Mobiliario 10%
Equipos proceso de informacién 20%
Elementos de transporte 20%
Otro inmovilizado material 12%

Fl e
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¢)  Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en empresas del Grupo, se registran a su valor de coste de
adquisicién, habiéndose aplicado la actualizacién de valores segin Ley 9/1983 de
Presupuestos Generales. Se aplica una provisién por la depreciacién para reconocer
las minoraciones patrimoniales producidas por las pérdidas incurridas.

Los depésitos y fianzas constituidos a largo plazo figuran contabilizados por el efectivo
entregado en el momento de su constitucion.

d) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de produccién, de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos:

Al precio de adquisicién, calculado segin el método del precio promedio
ponderado.

- Productos en curso, semiterminados y terminados:

Las materiales segiin el criterio descrito anteriormente y la mano de obra directa
y los gastos de fabricacién al coste estdndar el cual se aproxima al coste real de
fabricacién acumulado mediante el método de promedios ponderados.

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura més todos los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan el almacén.

El coste de produccién se determina afadiendo al coste de adquisici6n de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto
¥ la parte que le corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos
de que se trata, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de
fabricacion.

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposicién de las

existencias resulte inferior a los indicados en los parrafos anteriores, se practican
correcciones valorativas, dotando las oportunas provisiones por depreciacion.
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¢)  Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones Ya sean o no consecuencia del
tréfico normal del negocio, se registran por su valor nominal Y son clasificados a corto
o largo plazo segiin sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencia.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

f)  Provisiones para pensiones y obligaciones similares

La provisién para pensiones se constituye siguiendo criterios actuariales, representando
el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos por la Sociedad con
determinados empleados jubilados y en activo en relacién con el pago de
complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad e incapacidad
permanente, de acuerdo con las prestaciones acordadas.

8)  Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades, en cuyo cilculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades
devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias temporales que
revierten en periodos subsiguientes producidas entre la base imponible de! impuesto
y el resultado contable antes de aplicar el Impuesto sobre Sociedades, asi como las

bonificaciones y deducciones de 1a cuota a que tiene derecho la sociedad.




Pagina 6

h)  Subvenciones de capital

correspondiente a la depreciacién efectiva experimentada y registrada contablemente
en el ejercicio por los activos financiados con dichas subvenciones,

i)  Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcién de las Operaciones a que haga referencia y sus saldos asociados, se siguen
las siguientes normas:

L Inmovilizado materia] e inmaterial

La conversién a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicién o coste
de produccién, el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacién de los bienes
al patrimonio de la Sociedad.

2.  Existencias

El precio de adquisicién o el coste de produccitn se convierte en moneda nacional por
aplicacién del tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce cada adquisici6n.

3. Créditos y débitos

La conversién de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda nacional se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operaci6n. Al
cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento, Las
diferencias no realizadas se integran en los resultados del ejercicio si son negativas y
se difieren si son positivas.

i) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y £astos se contabilizan de acuerdo con e] principio del devengo.
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Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran sin incluir los
importes correspondiéntes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacién todos los descuentos, incluidos o no en factura,
que no obedecen a pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderfas y demds
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA),
y los de los transportes que les afecten directamente se registran como mayor valor
de los bienes y servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcion, en su caso, de la factura
originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas
andlogas, asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los
importes de las ventas o compras de bienes e ingresos o gastos por servicios,
respectivamente,

k)  La remuneracién a los Administradores, por todos los conceptos, ha sido de
P Mill 46.

NOTA 4 - INMOVILIZADO MATERIAL

4.1 Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 1995 por las
partidas que componen el coste del inmovilizado material son los siguientes:

Saldo al Saldo al
31.12.94 Aumentos Disminuciones 311295
Terrenos y bienes naturales 276 - - 276
Construcciones 2171 24 194 2001
Maquinaria 6762 436 1039 6 159
Utillaje 1829 261 381 1709
Mobiliario 186 47 13 220
Anlicipos e inmovilizaciones en
Curso 327 320 - 647
Equipos para ¢l proceso de
informacién 350 62 18 394
Elementos de transporte 92 13 15 90
11993 1163 1 660 11 496
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[

42 Las variaciones de la amortizacion acurnulada durante el ejercicio han sido:

Saldo al Saldo al

31.12.94 Dotacion Disminuciones 31.12.95

Construcciones 950 63 116 897

Maquinaria 4 492 512 943 4 061

Utillaje 1 506 175 356 1325

Mobiliario 124 12 5 131
Equipos para ¢l proceso de

informacioén 258 39 16 281

Elementos de transporte _ 48 13 _ 19 51

1378 814 1446 6 748

4.3 Laprovisién por depreciacion de inmovilizado material de P Mill 39 corresponde

a la desvalorizacion efectuada en anos anteriores de las construcciones de la fundicién
de la planta de Pamplona.

4.4 Las disminuciones de inmovilizado se detallan a continuacidn:

Valor Beneficio en la

Coste  Depreciacién venta __enajenacion
Venta de las oficinas de Barcelona (C.
Balmes) a AllicdSignal Materiales de
Friccion, S.A. 204 121 384 30
Venta de maquinaria de
servadirecciones 1192 113 171 110
QOtros 264 104 108 38

1660 16 663 449
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4.5 En afos anteriores se llevaron a cabo las actualizaciones contables autorizadas
al amparo de las disposiciones iegales que se citan en la Nota 3b. Bl detalle scbre los
valores, la amortizacién acumulada y el valor neto contable al 31 de diciembre de
1995 se muestran a continuacién:

Amortizacién

Valores y depreciacién Valor neto

brutos acumuiada contable

Terrenos y bienes naturales 203 - 203
Construcciones 755 529 226
Resto 781 781 -
1 739 1310 429

fl

El efecto que las actualizaciones contables anteriores han tenido sobre la dotacién por
amortizacién del ejercicio 1995 asciende aproximadamente a P Mill 22.

4.6 EI valor contable bruto de los elementos que se encuentran totalmente
amortizados es el siguiente:

Construcciones 96
Magquinaria 2114
Utillaje 1096
Mobiliario 70
Equipos para el proceso de informacién 197
Elementos de transporte 29

3 602

4.7 Al 31 de diciembre de 1995 existen compromisos firmes de compra de elementos
de inmovilizado material, por importe de P Mill 638 que serdn presumiblemente
financiados a través de financiacién propia.
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4.8  Es politica de la sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estiman
necesarias para dar *cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material.

NOTA 5 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

5.1 El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 1995 en las
inmovilizaciones financieras, se muestran a continuacién:

Saldo al Variacién de Saldo al

30.12.94 Aumentos  _la provisién 311295

Participacién en empresas del grupo 317 - - 317

Depésitos a largo plazo 375 47 T - 422

Provisién por depreciacién (45 = 23 (20)
647 47 25 71

5.2 A continuacién se detallan las participaciones de AlliedSignal Automotive
Esparia, S.A. en las empresas del Grupo:

Participacién ~ Valor contable de Resultados
Sociedad directa la_participacién Capital Reservas del ejercicio
a) Coste
Greyco, SA. 100% 317 145 127 25
b}  Provisién por depreciaciones
en empresas del Grupo
Greyco, S.A. {20 - — —
297 us 127 2

Greyco, S.A. se dedica a la fabricacién - fundicién gris - y comercializacién de
elementos y accesorios para automgviles, y estd ubicada en San Felices de Buelna
(Cantabria). El capital social de Greyco, S.A. se compone de 145.000 acciones de 1.000
Pesetas nominales cada una, Y no cotizan en la Bolsa de valores.
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3.3 El epigrafe "Depé6sitos a largo plazo” refleja el importe entregado a la compaiifa
de seguros mediante un contrate de adininistracién de depdsites, en relacidn al fondo
de previsién social del personal que la sociedad tiene establecido para cubrir los
complementos de jubilacién (véase Nota 11).

NOTA 6 - EXISTENCIAS

6.1 La composicién de las existencias es la siguiente:

Importe Provisién por

Descripcién Bruto depreciacién
Comerciales 557 6
Materias primas y otros aprovisionamientos 546 6
Productos en curso y semiterminados 125 1
Productos terminados 568 6
1796 19

NOTA 7 - DEUDORES Y ACREEDORES

7.1 El detalle al 31 de diciembre de 1995 de los saldos a cobrar y a pagar con las
empresas del Grupo y otras vinculadas al Grupo AlliedSignal es el siguiente:

Empresas del Grupo A _cobrar A pagar
Greyco, S.A. 7 [iN]

Ty ot
P
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Empresas vinculadas al Grupo_AlliedSignal A _cobrar A pagar
AlliedSignal Sogefi Aftermarket
- Cuenta clientes de AlliedSignal Sogefi 1 817 -
- Cuenta corriente 701 728
- Provisién comisiones - 42
AlliedSignal Jidosha Kiki Europe, S.A. 215 -
AlliedSignal Sistemes de Freinage, S.A. 840 345
AlliedSignal Aftermarket Europe 79 96
AlliedSignal Materiales de Friccion, S.A. 447 267
AlliedSignal Bremsystems GMBH 340 -
AlliedSignal Automotive Portugal Ltd. 116 204
AlliedSignal Freni S.p.A. 327 10
AlliedSignal Automotive México, S.A. 72 -
AlliedSignal Sistemas de Seguridad, S.A. 3 376
AlliedSignal Europe Services Techniques, S.A. 18 161
Otros __ 48 10
5 023 2239

7.2 AlliedSignal Sogefi Aftermarket (Sogefi) es una sucursal establecida en Espaia
de una entidad holandesa vinculada al grupo AlliedSignal. Dicha entidad espaiiola
comercializa os recambios de ASAE. El saldo de la cuenta de clientes de AlliedSignal
Sogefi representa el total adeudado por Sogefi a ASAE relativo a los saldos
pendientes de cobrar por Sogefi de sus clientes. Por contrato, ASAE se compromete
a asumir los impagados de los clientes de Sogefi, relativos a ventas de productos
ASAE.

73  El saldo a pagar a AlliedSignal Sistemas de Seguridad, S.A. corresponde a un
préstamo con vencimiento julio de 1996 de P Mill 375, m4s los intereses del 9,7%
acumulados al 31 de diciembre de 1995.

7.4 El total de cuentas en moneda extranjera (expresado su equivalente en P Mill),
incluyendo los saldos de clientes y proveedores externos al 31 de diciembre de 1995,
asciende a P Mill 865 a cobrar y a P Mill 1.367 a pagar.
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NOTA § - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Representa el crédito con vencimiento septiembre de 1996 concedido a AlliedSignal
Deutschland GmbH (Alemania) de P Mill 4.250 y los intereses (MIBOR + 0,25%)
acumulados al 31 de diciembre de 1995 de P Mill 52.

NOTA 9 - FONDOS PROPIOS

9.1 El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995 han sido los siguientes:

Saldo Distribucién Otros Saldo
30.12.94 resultados  movimientos 31,1295

Capital social 2 554 - - 2 554

Reserva legal 511 - - 511

Reservas voluntarias 3315 1 556 - 4 871

Reservas por amortizaciones aceleradas 16 - ( 4 12

Resultado de ejercicios anteriores

pendientes de aplicar 1722 1722 -

Pérdidas de ejercicios anteriores { 297) 297 - -

Pérdidas y ganancias 131 { 131) 2479 2 479
7952 : 2475, 10 427

9.2 El capital social de AlliedSignal Automotive Espaiia, S.A., est4 representado por
5.108.400 acciones de 500 pesetas cada una, totalmente suscritas y desembolsadas en
la forma siguiente:

Importe Porcentaje

AlliedSignal Automotive Europe, S.A. 2 465 96,5
Otros accionistas 89 35
2554 1000

FFTI A
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Existen tres clases o series de acciones: Serie A, Serie By Serie C. El niimero de
acciones de la Serie A (anotaciones en cuent, nominativas) es de 3.405.600, las de Ia
Serie B (nominativas) 982.271 y las de la Serie C (nominativas) 720.529. Todas las
acciones tienen los mismos derechos y obligaciones, con la excepcién de que las
acciones de la Serie By C se encuentran sindicadas en cuanto a su transmisién.

9.3 En las Bolsas de Comercio de Barcelona y Madrid cotizan 3.405.600 acciones
(Serie A) lo cual representa el 66,67% del capital social de la sociedad.

9.4 La cuenta "Reservas por amortizaciones aceleradas” corresponde a cargos por
amortizacién efectuados en cjercicios anteriores, que se dedujeron a efectos
impositivos al amparo de las disposiciones legales.

NOTA 10 - SUBVENCIONES DE CAPITAL

10.1 El importe de las Subvenciones de capital estd compuesto por las cantidades
recibidas pendientes de aplicar a resultados y correspondientes a la subvencién de Ia

Direccién General de Incentivos Regionales del Ministerio de Economfa y Hacienda.

10.2 Se han aplicado a resultados del ejercicio fiscal 1995 los siguientes importes:

Por las subvenciones recibidas (Importe total recibido

P Mili 105) 11
Por las subvenciones aprobadas y pendientes de recibir
(Importe total a recibir P Mill 127) 15

Total aplicado

IR
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NOTA 11 - PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los importes y movimientos durante el ejercicio 1995 han sido los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1994 426
Dotaciones del ejercicio 6
Intereses generados por el fondo 46
Aplicaciones del ejercicio (_15)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 463

AlliedSignal Automotive Espafia, S.A. tiene constituido un fondo de previsién social
a favor de un colectivo de su personal, para cubrir los complementos de jubilacién.
Dicho fondo se constituye en base a las aportaciones que realiza la Sociedad de
acuerdo con una evaluacién actuarial ¥ se administra por una compaiifa de seguros a

través de un contrato de administracién de depésitos, cuyo tipo de capitalizaci6n es
del 7%.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de la
Saciedad respecto al fondo de provision social, son contabilizadas con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,

NOTA 12 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su composicién al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente;

Saldo
A_corto plazo dispuesto Limite
Pélizas de crédito - 1400
Efectos descontados pendientes de vencimiento 185 2100
185 3500
Intereses acumulados (incluyendo los de
operaciones de factoring) 36
221
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NOTA 13 - SITUAC_ION FISCAL

Activo Pasivo
Impuesto sobre sociedades:

Corriente 1057

Retenciones y pagos a cuenta 179

Anticipado 234
IVA 266 367
IRPF - 97
Seguros Sociales - 113
Otros _1 33
680 1667

|
J

13.2 La conciliacidn de Ia diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio
con la base imponible del Impuesto sobre Saciedades es Ia siguiente:

Importe

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 3637
Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes y asimiladas 38 475 ( 437)
Diferencias temporales originadas en:
- el ejercicio actual 355 355
. ejercicios anteriores 520 ( 520)
Base Imponible 3 035
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13.3 El impuesto a pagar resultante de las operaciones del ejercicio est4 determinado
por:

Cuota al 35% 1062
Deduccién por doble imposicién internacional ( 2
Deduccion por inversiones ( 11
Otros conceptos — 8
Impuesto corriente 1057

13.4 EI cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias est compuesto por:

Impuesto corriente 1 057
Impuestos diferidos y anticipados:
Generados en el ejercicio ( 124)
Generados en ejercicios anteriores 182
Diferencias provenientes del pago del ejercicio 1994 34
Cémara de Comercio — 10
Cargo a resultados del ejercicio 1159

13.5 El importe acumulado del Impuesto sobre Sociedades anticipado, incluido en
Administraciones Piblicas deudoras, se encuentra formado por las siguientes
diferencias temporales:

Base Imponible Impuestos

Provisién para indemnizaciones al personal por

reduccién de plantilla 221 77
Ajustes por periodificacin 97 34
Provisiones varias 235 82
Provisién por depreciacién de existencias _16 _6
Subtotal 569 199
Provision para pensiones y obligaciones
similares 35
234
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13.6 Debido a las posibles interpretaciones de la normativa impositiva, surgen pasivos
de cardcter contingente por los afios abiertos a inspeccion fiscal. En opinién de la
Direccién, la posibilidad de que tales contingencias se materialicen es remota.

13.7 De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 haber pasado el plazo de prescripcin de cinco afos. Los ejercicios abiertos a
inspeccidén fiscal son los siguientes:

Impuesto de Sociedades Desde el ejercicio 1990 inclusive y los
ejercicios 1980 a 1984 por actas
recurridas

[mpuesto sobre la Renta de las Desde el ejercicio 1991 inclusive

Personas Fisicas

Impuesto sobre el Valor Anadido Desde el ejercicio 1991 inclusive

Retenciones de Capital Mobiliario Desde el ejercicio 1991 inclusive

Tréfico de aduanas Desde el ejercicio 1993 inclusive

Impuestos locales Desde el ejercicio 1991 inclusive

NOTA 14 - REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO

Su desglose al 31 de diciembre de 1995 es como sigue:

Previsién para indemnizaciones por reduccién de plantilla 221
Previsi6n para otros gastos del personal (salarios, pagas
extras, vacaciones, etc.)

N
it
N

|

00
2
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NOTA 15 - INGRESOS Y GASTOS

15.1 La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la sociedad es la siguiente:

ACTIVIDAD

Frenos de disco 10 650
Servofrenos 7611
Hidraulica del automévii 4 169
Frenos de tambor 3798
Servodirecciones 749
Otros 2 704
Total 29 681

MERCADO GEQGRAFICO

Espana 14 236
Otros paises de la Unién Europea 14 402
Exportacién otros 1043
Ventas netas 29 681

15.2 El andlisis de la cuenta Aprovisionamientos, reflejada en el capitulo de Gastos
de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, es como sigue:

Mercaderias
Compras 2034
Variacién de existencias . 82)
1952
Materias primas
Compras 15 568
Variacién de existencias 203
15 771
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153 Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 1995 con las empresas
pertenccientes al Grupo AlliedSignal, han sido las siguientes:

Ingresos / (Gastos)

Ventas netas 10 299
Compras netas (5114)
Cargos a AlliedSignal Sogefi por prestaciones de servicios

(Ingresos accesorios) 570
Comisiones pagadas a AlliedSignal Sogefi (Servicios

exteriores) ( 570)
Royalties a pagar ( 320)
Patentes y otros ( 98)
Intereses a cobrar 52
Intereses a pagar ( D

154 Las principales transacciones realizadas en moneda extranjera (expresado su
equivalente en P Mill) son las siguientes:

Moneda Ventas Compras
Franco Francés 306 4 784
Lira Italiana 371 375
Marco Aleman 2 656 343
Libra Esterlina 1492
Yen Japonés 99
Otros 2 63

|8
(a2
()
LN

7156

|
|
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A

15.5 A continuacién se incluyen las ventas a clientes y las compras a proveedores que
resultan mas significativas:

Cliente Importe %
Grupo AlliedSignal Europa 6 252 21,1
Grupo Ford 6 013 20,3
AlliedSignal Sogefi Aftermarket 3774 12,5
Seat Volkswagen 3 696 124
Grupo P.S.A. 3132 10,6
Grupo Renault 2 820 9.5
Grupo Mercedes Benz 1012 3,4
Grupo Nissan 683 23
Otros 2299 19
Total Ventas Netas 29 681 100,0
Proveedor Importe %
AlliedSignal Automotive Europa 4 225 24,0
Ferodo Grupo 1 566 8,9
AlliedSignal Friction Materials 987 5,6
Fundiciones y Talleres Ariiio, S.A. 795 4,5
Fonderia Condals, S.A. 591 33
Estampaciones Mayo, S.A. 541 3,1
Victorio Luzuriaga, S.A. 532 3,0
Otros 8 365 47.6
Total Compras 17 602 100,0

15.6 El niimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1995, distribuido
por categorias es el siguiente:

Directivos 50
Técnicos 127
Administrativos 98
Obreros 809

1 084
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15.7 La composici6n_de los gastos e ingresos extraordinarios es como sigue:

Gastos _extraordinarios

Reconversiones de fabrica 42

Gastos incurridos en la venta de la linea de
Servodirecciones 27
Otros 70
139

Ingresos extragrdinarios

Retrocesion provisién disminucién precios a clientes 58

Cancelaci6n provisiones de operaciones de Trafico del

ejercicio anterior 56

Otros 1
171

NOTA 16 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El grupo Al]ledS|gna1 ha iniciado negociaciones a nivel internacional para la
enajenacmn a primeros de 1996, de parte de su negocio de automocién. Dicha
enajenacion afectarfa una parte significativa de los activos y actividades de la sociedad
espafiola.
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NOTA 17 - CUADRO DE FINANCIACION

(millones de pesetas)

12 meses al 1 mes al
APLICACIONES 31.1295 311294

Adquisicién de inmovilizado:

Inmovilizaciones materiales 1163

Inmovilizaciones financieras 47

Provisiones para riesgos y

gastos 15
TOTAL APLICACIONES 1225

EXCESO DE ORIGENES

SOBRE APLICACIONES

(AUMENTO DE CAPITAL

CIRCULANTE) 2295

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

74

2 |,

et
P
=]

Ig |

12 meses al 31.12.95

ORIGE!

Recursos procedentes de las
operaciones

Enajenacién de inmovilizado:
Inmovilizaciones materizles

TOTAL ORIGENES

12 meses al
_3L1295

663

3520

[]
=0
[ =]

Aumentos  Disminuciones Aumentos
Existencias - 98 47
Deudores 514 - -
Deudas con entidades de crédito 335 - -
Acreedores a corto plazo - 1435 9
Inversiones financicras temporales 4 302 - -
Tesoreria - 1268 175
Ajustes por periodificacién - 55 548
TOTAL 5151 2 856 849
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 2295 -
s 151 s151 849
12 meses
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS QPERACIONES al 31.12.95
Pérdidas y Ganancias 2479
Dotaciones a las amortizaciones 811
Provisién depreciacion inmovilizado financiero ( 29
Rendimientos del fondo de previsién social 46
Dotacion a fa provision para riesgos y gastos 6
Beneficios ¢n la enajenacion del inmovilizado material ( 449)
Disminucién de los ingresos a distribuir en varios ejercicios { 11)
TOTAL 2 857

FEXEEXXXXTI XXX IR RKETRRE X

1 mes al
L1254

194

1

1 mes al 31.12.94

Disminuciones
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

En cumplimiento de la vigente normativa mercantil, se presenta este Informe de
Gestion referido al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1995, cuyo
contenido sigue las indicaciones del articulo 202 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas.

1. EVOLUCION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio 1995 se ha producido una ligera recuperaci6n del sector de
automocion durante el primer semestre de 1995, principalmente debido a la fuerte
demanda de vehiculos dedicados al alquiler, y una cierta caida en el segundo semestre
debido, en parte, a la finalizacién del Plan RENOVE. No obstante la produccién de
turismos, derivados y vehiculos comerciales ligeros de los constructores espafioles
alcanz6 la cifra de 2.131.000 vehiculos con un aumento respecto a 1994 del 8%.

Ello se ha reflejado en las ventas del ejercicio que han ascendido a 29.681 millones
de pesetas, para AlliedSignal Automotive Espaiia, S.A. representando un aumento con
respecto a 1994 del 18,8%.

Este crecimiento viene determinado principalmente por el aumento de las
exportaciones de un 37,6%, ya que el aumento de nuestras ventas nacionales, ha sido
tan solo del 3,4%.

El aumento de las ventas de exportacion viene producido por aumentos a companias
del Grupo AlliedSignal en un 19,9% consecuencia de la reorganizacién de la
produccién europea en favor de Espana, al Grupo Ford un 21,3% por aumentos de
programas del Ford Escort al transferir una parte de la produccién a Espafia desde

Francia, y al Grupo VW por la introduccion en ese cliente del freno de disco tipo
VWIL

Este aumento de ventas, conjuntamente con los aumentos de productividad, nos ha
permitido alcanzar un beneficio antes de impuestos de Ptas. 3.637 millones.

Existen sin embargo factores extraordinarios incluidos en este beneficio, el primero

de ellos es la venta de nuestras oficinas centrales de calle Balmes, que nos ha
reportado un beneficio de Ptas 301 millones.
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También se ha procedido a Ia vemta, de nuestra actividad deficitaria de
servodirecciones, a una compaiifa alemana (R.B.L.) de la tecnologia, las méquinas y
equipos necesarios para la fabricacién de servodirecciones, que nos ha reportado un
beneficio neto, después de deducir todos los gastos necesarios para la venta, de Ptas
83 millones, siguiendo el acuerdo firmado entre ambas compaiifas el 10 de noviembre
de 1994,

Los recursos procedentes de las operaciones en el ejercicio 1995 de Ptas, 2.857
millones, nos han permitido aumentar nuestra tesoreria, ceder un crédito a una
compafiia del Grupo AlliedSignal por un importe de Ptas 4.250 millones, que est4
remunerado al tipo de mercado, mas un diferencial, y financiar las inversiones del
ejercicio que han ascendido a Ptas 1.163 millones.

Las indemnizaciones para ajustes de plantilla, como consecuencia del cierre de la
produccién de servodirecciones, asf como de otras reestructuraciones efectuadas, han
ascendido en el presente ejercicio a Ptas. 393 millones.

El 12 de abril de 1995 inici6 sus actividades AlliedSignal Sogefi Aftermarket Europe,
que ¢s una sucursal establecida en Espana de una entidad holandesa vinculada al
Grupo AlliedSignal y cuyo objeto social es la comercializacion de productos y piezas
de recambios de AlliedSignal Automaotive Espaiia, S.A. y Arto, S.A., (empresa, ésta
ultima, vinculada al Grupo Sogefi Italia), seglin el contrato firmado el 22 de febrero
de 1995, por lo tanto, a partir de dicha fecha, la relacién con nuestros clientes de
recambios se efectia a través de AlliedSignal Sogefi Aftermarket Europe Sucursal en
Espaiia.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

AlliedSignal Inc. informa que el 29 de febrero de 1996 lleg6 a un acuerdo con Robert
Bosch, para la venta de sus actividades a nivel mundial dedicadas al disefio,
produccién, y comercializacién de frenos para turismos y vehiculos ligeros.

En el caso que AlliedSignal Automotive Espana, S.A., apruebe esta operacién, ello
implicaria la venta de los activos Yy pasivos relacionados con las actividades
desarroliadas en las Plantas de Buelna, Pamplona y Llica, asi como los Departamentos
Técnicos y Administracion,
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La facturacién de las actividades, que se verian afectadas por la operacion, ascendi6
en 1995 a Ptas 25.098 millones, incluyendo la autofacturacién interna a Recambios
(Ptas 2.260 millones), e incluye a 843 personas.

Asimismo, sin que ello guarde relacién alguna con la operacién anteriormente citada,

la Sociedad est4 negociando la venta de Parets II, y Greyco, S.A. con distintos grupos
de inversores.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad, en caso de formalizarse la operacién de venta de sus actividades a
Robert Bosch, quedarfa como una empresa dedicada, bdsicamente, a la
comercializacion de Recambios de productos de frenado y otros accesorios del
automovil.

Las actividades de Recambios representaron en 1995 una cifra de ventas de 5.438
millones y emplea a 90 personas.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 1995 se ha dedicado un 1,3% de nuestras ventas a las actividades de
ingenierfa, investigacion y desarrollo.

Dentro del ejercicioc 1995, se han contabilizado Ptas 35 millones, en concepto de
royalties recibidos por la cesién de tecnologia a diferentes compafias.

EXXEXXRARAXFXXXAEAKEXRE

de



ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA, S.A.

Los Administradores ge la sociedad AlliedSignal Automotive Espaifia, S.A., en fecha
8 de marzo de 1996, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos
171.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y del artfculo 37 del
Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gesti6n
del ejercicio -anual comprendido entre el 1 de enero de 1995 y el 31 de diciembre de

1995, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos, paginas 1 a 26 que
preceden este escrito.

Los Administradores:

dé Rancon
(Consejero)

Dia. Diane de Saint Victor
(Consejero)

D. José Luis Magre
(Secretario)
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Edilici Caja de Madrd Tel 25327 00
Avinguda Diagonal, 540 Fax 40590 32
(8017 Bargeiona

Frice Waterhouse “

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS DEL GRUPO ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA

A los Senores Accionistas de AlliedSignal Automotive Espana, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Grupo AlliedSignal Automotive
Espana, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1995, la cuenta de pérdidas Yy ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de AlliedSignal Automotive Espana, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, adem4s de las cifras del ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 1995, las correspondientes al ejercicio anterior (véase Nota 1.6). Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 1995. Con fecha 28 de febrero de 1995 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1994 en el que expresamaos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo
AlliedSignal Automotive Espana al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados
consolidados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Price Waterhouse Auditores, S A

H. M. Madnd, hoja 87.250.1. ighs 75, tomo 9.267, libro 8054, seccion 3
Inserita en et RO.AC. con el nimero 0242

CIF: A-791031290
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El informe de gesti6n adjunto del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1995
contiene las explicaciones que los Administradores de AlliedSignal Automotive
Espana, S.A., consideran oportunas sobre la situacién del Grupo AlliedSignal
Automotive Espana, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con Iz de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

—e

Barcelona, 11 de marzo de 1996



. Informe anual
Grupo AlliedSignal Automotive Espana

\

que los Administradores presentan
al Consejo de Administracién de
la sociedad an6nima
AlliedSignal Automotive Espana, S.A.
correspondiente al Ejercicio Econémico
comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de

1995

Drancy, 8 de marzo de 1996
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GRUPO ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(En miles de pesetas)

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones inmatefiales
Gastos de investigacién y desarrollo
Patentes y marcas
Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillajes y mobiliario
Anticipos ¢ inmovilizaciones cn curso
Otro inmovilizado
Amortizaciones
Provisiones

Inmovilizaciones financieras
Depbsitos y fianzas constituidas a largo plazo

Total inmovilizado
ACTIVO CIRCULANTE

Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados
Provisiones

Deudores
Clientes por ventas ¥ prestacioén de servicios
Empresas del Grupo AlliedSignal
Deudores varios
Personal
Administraciones Pibiicas
Provisiones

Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacign

Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

166 863
1 100

{167 963)

2 388 508
6 599 724
1956 272

646 926
495 068
(7 192 920)

{__ 39 356)

4 854 222

429 259

3 283 481

556 995
612 758
125 184
612 379

{2137

1 885 945

2 097 816
5182 751
158 411

6 097
691 786

(99904}
8 036 957

4 301 720
425 565
23 298

14 673 485

19 956 966

o

166 863
1100

{167 963)

2 557 333
7 194 286
2 040 599
332 923
452 749
(7798 083)

{ 39 356)

4 740 451

389 021
5129 472

474 537
764 974
111 691
576 687

(_ 24 468)
1903 421

4 662 899
1 987 567
174 063
10 186
727 985

{ 106 865)

7455 835

1 695 182
7531

1] 661 969

16 191 441

"y
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBE.E DE 1995

(En miles de pesetas)

FGNDOS PROPIOS

Capital suscrito
Reservas de la sociedad dominante

Reserva legal

Reservas voluntarias

Otras reservas
Reservas en sociedades consolidadas por integracién global
Pérdidas de ejercicios anteriores
Resultado de ejercicios anteriores pendientes dc aplicar
Pérdidas y ganancias consolidadas

Total fondos propias

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones de capital

PROVISIONES PARA RIESGQS Y GASTOS
Provisién para pensiones y obligaciones similares

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas
Deudas con empresas del grupo v vinculadas
Deudas con empresas del Grepo AlliedSignal
Acreedores comerciales
Deudas por compras o prestacitn de servicios
Otras deudas na comerciales
Administraciones Pablicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas
Provisiones para operaciones de tralico
Ajustes por periodilicacién

Total acrecdores a corto plazo

TOTAL PAXIVO

1.12
2 554 200
510 840
4 870 765
12 727
{ 217
2482054

10423 416

30998

4
=
et
ot

363 494
2 239 160
3716 314
1 687 743

860 547

2 TR

46 G32
111 323

49 il

19 956 966

112

2 554 200
510 840

3 314 794
16 312
(4765
( 297 523)
1724 647

131 442
7 949 947

42 05

439 679

€70 156
1245 518
3 592 183
1118 762

969 789

2902
119 000
41 455

1 159 765

16 191 441



GRUPO ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA

CUENTA CONSOLIDADA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(En miles de pesetas)

DEBE
GASTOS '

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias

Gastos de personal
Sucldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacion de las provisiones de tréfico
Vartacién de provisiones de existencias

Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables

Variacién otras provisiones de trafico

Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Comisiones sobre ventas
Tributos

Total gastos de explotacién
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
Gastos financicros y gastos asimilados
Por deudas con terceros ¥ gastos asimilados
Diferencias negativas de cambio
Total gastos financieros
RESULTADQOS FINANCIEROS POSITIVOS
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Gastos extraordinarios
Total gastos extraordinarios
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre socicdades

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

12 meses al

31,1295

1951 659
16 151 260

18 102 919

5 147 674
1297 754

6 445 428

839 500

(2439

( 6622)

{ 38 276)

( 67337
2 613 446
571 483

22 574

3 207 503

28 528 013
3 131 811

137 152
146 167

— 283319
4032

3 135 843
139101
139101
513 653

3 649 496
1167 442

2 482 054

1 mes al

31.12.94

170 843
1065 006

1235 849

330 332
103 955

434 287

68 102

7341

3931

11272
168 959
1570
170 529
1920 039
189 809

9 537
8787
18 324

176 271

2279
178 550
47 108

131 442

A
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GRUPO ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA

CUENTA CONSOLIDADA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(En miles de pesetas)

HABER N
INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas

Devoluciones y "rappels” sobre ventas

Ventas nctas del ¢jercicio

Aumento de las existencias de productos terminados y cn

curso de fabricacién

Trabajos efectuados por la empresa para ¢l inmovilizado

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios

Total ingresos de explotacién
Otros intereses ¢ ingresos asimilados
De empresas del grupo AllicdSignal
Otros intereses
Diferencias de cambio positivas
Total ingresos financieros
RESULTADO FINANCIERQS NEGATIVOS
Beneficios en enajenacién de inmovilizado
Subvencion de capital transferida a resultados

Ingresos extraordinarios

Total ingresos extraordinarios

12 meses al
_31.1295

31 336 441

{400 028)
30 936 413
49 184

69 165

605 062

31 659 824
51 720

131 459
104 172

287351

449 059
26 245
177 450

652 754

1 mes al
31.1294

2067 012
(_35182)

2 031 830

72 988
5030

2 19 848

4782

4 786

13 538

2191
88

2279




GRUPO ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

NOTA 1 - ACTIVIDAD Y BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

.1 Las cifras contenidas en esta memoria estdn expresadas en millones de pesetas
(P Mill).

1.2 El Grupo AlliedSignal Automotive Espafia Consolidado est4 formado por la
sociedad dominante AlliedSignal Automotive Espana, S.A.y su dependiente Greyco,
S.A., Sociedad unipersonal, ubicada en San Felices de Buelna (Cantabria), en la que
AlliedSignal Automotive Espaiia, S.A. tiene una participacién del 100%.

1.3 Lasociedad dominante AlliedSignal Automotive Espaiia, S.A. fue constituida en
Pamplona el 31 de diciembre de 1965, siendo su objeto social principal la fabricacién
y comercializacién de frenos y otros accesorios para automdviles, pudiendo también
fabricar y comercializar todo tipo de motores, maquinaria y equipos en general. El
objeto social de Greyco, S.A. es la fabricacién -fundicién gris- y comercializacién de
elementos y accesorios para automdviles.

L4 Las sociedades del Grupo pueden dedicarse también a la importacién y
exportacion de todos los productos anteriormente mencionados y a cualquier otra
actividad industrial y comercial auxiliar o complementaria, de todas las anteriores.

1.5 Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo AlliedSignal Automotive
Espana, que estdn pendientes de aprobacion por las Juntas Generales de cada
sociedad, se han obtenido a partir de los registros contables de cada sociedad y se han
formulado siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados.

iy
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1.6 En 1994 se vari6 la fecha de cierre del ejercicio pasando a cerrar las cuentas
anuales consolidadas del 36 de noviembre al 31 de diciembre. Por lo tanto, a efectos
de las presentes cuentas anuales y memoria las cifras comparativas del ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 1994 incluyen las operaciones del periodo comprendido
entre el 1y el 31 de diciembre de 1994. Ello afecta a la comparacién de las cifras de
las cuentas de pérdidas y ganancias expuestas en esta memoria, entre los periodos
cerrados el 31 de diciembre de 1995 y el 31 de diciembre de 1994, ya que en el primer
caso se recogen las operaciones de 12 meses y en el segundo caso un solo mes. Todas
las sociedades del Grupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

L7 El método de consolidacién aplicado para formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, ha sido el de integracién global, debido a que la participacién
que AlliedSignal Automotive Espana, S.A. tiene en su dependiente es del 100%. En
particular se han aplicado las siguientes politicas de consolidacion:

Las inversiones en la sociedad dominante se eliminan contra el patrimonio de
la sociedad dependiente (ver Nota 4).

Se eliminan las transacciones (ventas, compras, intereses, etc.) y los saldos a
cobrar y a pagar entre las compaiifas consolidadas.

Se eliminan los beneficios no realizados, incluidos en la valoracién de existencias
y de otros activos, procedentes de transacciones entre las sociedades del
perimetro de consolidacién.

NOTA 2 - NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mis significativos aplicados en la formulacién de las cuentas
anuales del Grupo son los que se describen a continuacién:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio
de adquisicién o su coste de produccion. /J

s
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1. Gastos de investigacién y desarrollo

Se consideran gasto del ejercicio en que se realizan, activindose al cierre del mismo
una estimacion de aquellos que pueden alcanzar un éxito técnico. Estos a su vez, son
amortizados totalmente en el ejercicio.

2. Patentes y marcas

Se amortizan totalmente durante el ejercicio.

b)  Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicién o al coste de produccion.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas en ejercicios anteriores al amparo de las disposiciones legales siguientes:
Ley 12/1973, Ley 61/1978, Ley 74/1980 y Ley 9/1983 de Presupuestos Generales del
Estado.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen
un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida til.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la sociedad para el
inmovilizado material se calculan por adicién al precio de las materias primas y otras
materias consumibles, de los costes directamente imputables a dichos bienes, asi como
una proporcion razonable de los costes indirectos. De acuerdo con lo dispuesto en el
ordenamiento contable en vigor, los importes incurridos en el ejercicio se muestran
como un abono individualizado por el importe total en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La amortizacién del inmovilizado material se calcu.a sistematicamente por el método
lineal en funcién de la vida atit de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Ademas, en caso de que
se detecten factores identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectos los
inmovilizados, se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

7=
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Los coeficientes dg amortizacién utilizados en el célculo de la depreciacién
experimentada por los elementos que componen el imnovilizado material son jos
siguientes:

Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 12%
Maquinaria 12%
Utillaje 30%
Mobiliario 10%
Equipos proceso de informacién 20%
Elementos de transporte 20%
Otro inmovilizado material 12%

¢)  Inmovilizaciones _financieras

A efectos de preparacién de las cuentas anuales consolidadas, las participaciones en
empresas del Grupo se han consolidado siguiendo los criterios que se indican en la
Nota 1.

Los depésitos y fianzas constituidos a largo plazo figuran contabilizados por el efectivo
entregado en el momento de su constitucion.

d)  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de produccién, de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos

Al precio de adquisicién, calculado segin el método del precio promedio
ponderado.

- Productos en curso, semiterminados y terminados
Las materiales segin el criterio descrito anteriormente y la mano de obra directa

y los gastos de fabricacion al coste estandar el cual se aproxima al coste real de
fabricacién acumulado mediante el método de promedios ponderados.

FrIE
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El precio de adquisicion comprende el importe consignado en factura més todos los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan el aimacén.

El coste de produccién se determina anadiendo el coste de adquisicién de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto
y la parte que le corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos
de que se trata, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de
fabricacion.

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposicién de las
existencias resulte inferior a los indicados en los pdrrafos anteriores, se practican

correcciones valorativas, dotando las oportunas provisiones por depreciacion.

€) Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones ya sean 0 no consecuencia del
tréfico normal del negocio, se registran por su valor nominal y son clasificados a corto
o largo plazo segiin sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencia,

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Los cobros efectuados bajo la modalidad de cesién de créditos comerciales (factoring
sin recurso) se deducen directamente de los saldos de deudores. El importe
correspondiente a los efectos descontados (normales con recurso) figura hasta su
vencimiento, tanto en las cuentas de Deudores como en las de Entidades de crédito
a corto plazo.

f)  Provisiones para pensiones y obligaciones simjlares

La provisién para pensiones se constituye siguiendo criterios actuariales, representando
el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos por las sociedades del
Grupo con los empleados jubilados y en activo en relacién con el pago de
complementos de pensiones de jubilacidn, viudedad, orfandad e incapacidad
permanente, de acuerdo con las prestaciones acordadas.

Ea i
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g} Impu r i s

La liquidacién por este impuesto se realiza de forma individual por las distintas
sociedades del Grupo.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades, en cuyo célculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades
devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias temporales que
revierten en periodos subsiguientes producidas entre la base imponible del impuesto
y el resultado contable antes de aplicar el Impuesto sobre Sociedades, asi como las
bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las sociedades del
Grupo.

h)  Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se
registran contablemente como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el momento
de su cobro. La imputacién de los resultados del ejercicio se efectia en la proporcién
correspondiente a la depreciacién efectiva experimentada y registrada contablemente
en el ejercicio por los activos financiados con dichas subvenciones.

i)  Diferencias de cambio en moneda extraniera

En funcién de las operaciones a que haga referencia y sus saldos asociados, se siguen
las siguientes normas:

L. Inmovilizado material e inmaterial

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion o coste
de produccién, el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacién de los bienes
al patrimonio de las sociedades del Grupo.

2. Existencias

El precio de adquisicién o el coste de produccién se convierte en moneda nacional por
aplicacion del tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce cada adquisicion.

1 1 e
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NOTA 3 - INMOV]LIZADO MATERIAL

3.1 Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 1994 por Ilas
partidas que componen el coste del inmovilizado material son los siguientes:

Saldo al Saldo al
A3L1294  Aumeatos Disminuciones Otros  31.12.95
Terrenos y bienes naturales 281 - - - 281
Caonstrucciones 2276 26 194 - 2108
Instalaciones técnicas 215 - - - 215
Magquinaria 6 979 444, 1040 - 6 385
Utillaje 1 848 262 381 - 1729
Mobiliario 193 47 13 (1) 226
Anticipos e inmovilizaciones en
curso 334 313 - - 647
Equipos para el proceso de
informacién 356 63 19 1 401
Elementos de transporte 96 _13 __15 = 94
12 578 L1170 1662 - 12086

3.2 Las variaciones de la amortizacién acumulada durante dicho ejercicio son:

Saldo al Saldo al
31.12.94 Dotacién  Disminuciones 31.12.95
Construcciones 987 66 116 937
Instalaciones técnicas 190 8 . 198
Magquinaria 4 655 526 944 4 237
Utillaje 1523 176 356 1343
Mobiliario 127 12 5 134
Equipos para ¢l proceso de
informacion 265 40 16 289
Elementos de transporte _ 5 _14 10 _ 55
7798 842 L1447 1193

3.3 Laprovision por depreciacion de inmovilizado material de P Mill 39 corresponde
a la desvalorizacion de las construcciones de la fundicién de la planta de Pamplona.

oI ff
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3.4 Las disminucignes de inmovilizado se detallan a continuacién:

Beneficio
Valor en las

Coste  Depreciacion  venta enajenaciongcs

Venta de las oficinas de Barcelona
(C.Balmes) a AlliedSignal Materiales de

Fricci6n, S.A. 204 121 384 301
Venta de maquinaria de servodirecciones 1192 1131 17 110
Otros 266 195 109 38

1 662 1447 664 449

3.5 Se han llevado a cabo las actualizaciones contables autorizadas al amparo de las
disposiciones legales que se citan en la Nota 2b. El detalle sobre los valores, la

amortizacién acumulada y el valor neto contable al 31 de diciembre de 1995 se
muestran a continuacion:

Amortizacién
Valores y depreciacién Valor neto
brutos acumulada contable
Terrenos y bienes naturales 205 - 205
Construcciones 781 540 241
Resto 864 864 I
1 850 1404 446

El efecto que las actualizaciones contables anteriores han tenido sobre la dotacién por
amortizacién del ejercicio 1995 asciende aproximadamente a P Mill 23.
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3.6 EI valor contable bruto de los elementos que se encuentran totalmente
amortizados es el siguiente;

Construcciones 96
Instalaciones técnicas 147
Maquinaria 2223
Utillaje 1113
Mobiliario 74
Equipos para el proceso de informacion 201
Elementos de transporte 29

3 883

3.7 Al 31 de diciembre de 1995 existen compromisos firmes de compra de elementos
de inmovilizado material, por importe de P Mill 638 que seran presumiblemente
financiados a través de financiacin propia.

3.8 Es politica de la sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material.

NOTA 4 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

4.1 EI importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 1995 en los
depositos a largo plazo, se muestran a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 1994 389
inversién 47
Aplicacién (.7

Saldo al 31 de diciembre de 1995 42
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4.2 Este epigrafe ,de "Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo" refleja el
importe entregado a la compaiifa de seguros mediante un contrato de administracién
de dep6sitos, en relacion al fondo de previsién social del personal que las sociedades

del Grupo tienen establecido para cubrir los complementos de jubilacién (véase Nota
10).

43 A continuacién se detallan las participaciones de AlliedSignal Automotive
Espana, S.A. en las empresas del Grupo:

Participacién ~ Valor contable de Resultados
Sociedad directa la Participacitn Capital Reservas del efercicio
a) Coste
Greyco, S.A. 100% any 145 127 25
b}  Provisidn por depreciacién
en empresas del Grupo
Greyco, S.A. {20 — _ .
27 113 1z P}

El capital social de Greyco, S.A. se compone de 145.000 acciones de 1.000 Pesetas
nominales cada una, y no cotizan en Bolsa de valores.

NOTA 5§ - EXISTENCIAS

5.1 La composicién de las existencias es la siguiente:

Importe
Descripcion Bruto Provision
Comerciales 557 6
Materias primas y otros aprovisionamientos 613 7
Productos en curso y semiterminados 125 1
Productos terminados 612 1
1 907 21

ey
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5.2 Al cierre del ejercicio 1995 el Grupo AlliedSignal Automotive Espaia
Consolidado tenia compromisos firmes de compra de materias primas por un importe
de P Mill 69.

NOTA 6 - DEUDORES Y ACREEDORES

6.1 El detalle al 31 de diciembre de 1995 de los saldos a cobrar y a pagar con las
empresas vinculadas al Grupa AlliedSignal es el siguiente:

Empresas vinculadas al Grupo AlliedSignal A cobrar A pagar

AlliedSignal Sogefi Aftermarket:
Cuenta clientes AlliedSignal Sogefi 1817 -
Cuenta corriente 701 728
Provision comisiones - 42
AlliedSignal Fidosha Kiki Europe, S.A. 215 -
AlliedSignal Systems de Freinoge, S.A. 941 345
AlliedSignal Aftermarket Europe 79 96
AlliedSignal Materiales de Friccién, S.A. 447 267
AlliedSignal Bremsystems Gmbh 340 -
AlliedSignal Automotive Portugal Ltd 116 204
AlliedSignal Freni SpA 366 10
AlliedSignal Automotive México, S.A. 72 -
AlliedSignal Sistemas de Seguridad, S.A. 3 376
AlliedSignal Europe Services Tecniques, S.A. 18 161
Otros 68 10
5 183 2 239

6.2 AlliedSignal Sogefi Aftermarket (Sogefi) es una sucursal establecida en Espana
de una entidad holandesa vinculada al grupo AlliedSignal. Dicha entidad espanola
comercializa los recambios de ASAE. El saldo de la cuenta de clientes de AlliedSignal
Sogefi representa el total adeudado por Sogefi a ASAE relativo a los saldos
pendientes de cobrar por Sogefi de sus clientes. Por contrato, ASAE se compromete
a asumir los impagados de los clientes de Sogefi, relativos a ventas de productos

ASAE. Y
)
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6.3 El saldo a pagar a AlliedSignal Sistemas de Seguridad, S.A. corresponde a un
préstamo con vencimiento julio de 1996 de P Mill 375, mas los intereses al 9,7%
acumulados al 31 de diciembre de 1995.

6.4 El total de cuentas en moneda extranjera (expresado su equivalente en P Mill),
incluyendo los saldos de clientes y proveedores al 31 de diciembre de 1995, asciende
a P Mill 865 a cobrar y a P Mill 1.367 a pagar.

NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Representa el crédito con vencimiento septiembre de 1996 concedido a AlliedSignal
Deutschland GmbH (Alemania) de P Mill 4.250 y los intereses (MIBOR + 0,25%)
acumulados al 31 de diciembre de 1995 de P Mill 52.

NOTA 8 - FONDOS PROPIOS

8.1 El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995 han sido los siguientes:

Saldo al Distribucién Otros Saldo al
31,1294 resultados  movimientos 31.12.95

Capital social 2 554 - - 2554
Reserva legal 511 - - 511
Reservas voluntarias 3315 1 556 - 4871
Reservas por amortizaciones aceleradas 16 - ( 4 12
Reservas en sociedades consolidadas por

integracién global (9 3 - 2
Resultado de ejercicios anteriores

pendicntes de aplicar 1725 {1 725)

Pérdidas de ejercicios anteriores { 297) 297 -
Pérdidas y ganancias 13] { 131) 2 482 2 482

7 950 - 2 478 10 428
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8.2 El capital social de AlliedSignal Automotive Espafia, S.A., est4 representado por
5.108.400 acciones de 500 pesetas cada una, totalmente suscritas y desembolsadas en
la forma siguiente:

Importe Porcentaje

AlliedSignal Automotive Europe, S.A. 2 465 96,8
Otros accionistas 89 3D
2554 1000

Existen tres clases o series de acciones: Serie A, Serie B y Serie C. El nimero de
acciones de la Serie A (anotaciones en cuenta, nominativas) es de 3.405.600, las de la
Serie B (nominativas) 982271 y las de la Serie C (nominativas) 720.529. Todas las
acciones tienen los mismos derechos y obligaciones, con la excepcién de que las
acciones de la Serie B'y C se encuentran sindicadas en cuanto a su transmision.

8.3 En las Bolsas de Comercio de Barcelona y Madrid cotizan 3.405.600 acciones
(Serie) lo cual representa el 66,67% del capital social de la sociedad.

8.4 La cuenta "Reservas por amortizaciones aceleradas” corresponde a cargos por

amortizacion efectuados en ejercicios anteriores, que se dedujeron a efectos
impositivos al amparo de las disposiciones legales.

NOTA 9 - SUBVENCIONES DE CAPITAL
9.1 El importe de las subvenciones de capital estd compuesto por las cantidades

recibidas por AlliedSignal Automotive Espafia, S.A. pendientes de aplicar a resultados
y correspondientes a la subvencién de la Direccién General de Incentivos Regionales

del Ministerio de Economia y Hacienda.
44/;& k

e
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9.2 Se han aplicado a resultados del ejercicio 1995 los siguientes importes:

Por las subvenciones recibidas (Importe total recibido

P Mill 105) 11

Por las subvenciones aprobadas y pendientes de recibir

(Importe total a recibir P Mill 127) 15
26

Total aplicado

NOTA 10 - PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los importes y movimientos durante el ejercicio 1995 han sido los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1994 439
Dotaciones del ejercicio 6
Regularizacion ( 6)
Intereses generados por el fondo 46
Aplicaci6n (15)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 470

El Grupo AlliedSignal Automotive Espafia tiene constituido un fondo de prevision
social a favor de un colectivo de su personal, para cubrir los complementos de
jubilacién. Dicho fondo se constituye en base a las aportaciones que realizan las
Sociedades del Grupo de acuerdo con una evaluacién actuarial y se administra por
una compafia de seguros a través de un contrato de administracién de depésitos, cuyo
tipo de capitalizacion es del 7%.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de las
sociedades del Grupo respecto al fondo de provisién social, son contabilizadas con

cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. K %f%
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NOTA 11 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su composici6én al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:

Saldo
A corto plazo dispuesto Limite
Poélizas de crédito 102 1450
Efectos descontados pendientes de vencimiento 225 2 200
327 3 650
Intereses acumulados (incluyendo los de
operaciones de factoring) 36
363

|

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

12.1 La liquidacién por el Impuesto sobre Sociedades se realiza de forma individual
por las distintas sociedades del Grupo y la conciliacién de la diferencia existente entre
el resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades se muestra en la memoria de cada una de las sociedades.

12.2 Los datos bésicos en forma resumida se desglosan segiin el siguiente detalle:

AlliedSignal
Automotive Ajustes de Total
Espafa, S.A. Greyco, S.A.  consolidacién  consolidado

Resultado contable (antes de

Impuestos) 3637 36 (24) 3649
Diferencias permanentes { 437) (N - ( 444)
Diferencias temporales {_165) (1) - {_166)
Basc imponible 3035 28 (24) 3 039
Cargo por Impuesto de

Sociedades del ¢jercicio 1159 9 (1) 1167
Impuesto corricnte a pagar 1057 8 1 065

Impuesto anticipado activado 234 - - 234
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12.3 Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal, surgen pasivos de
caracter contingente por los anos abiertos a inspeccion fiscal. En opinién de la
Direccién, la posibilidad de que tales contingencias se materialicen es remota.

12.4 De acuerdo con la legislaci6én vigente, las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 haber pasado el plazo de prescripcién de cinco anos. Las sociedades del Grupo se
encuentran abiertas a inspeccién, a nivel individual, por todos los impuestos que les
son de aplicacion por el periodo legalmente no prescrito.

NOTA 13 - REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO

Se ha incluido bajo este epigrafe una provisidn para indemnizaciones por reduccion
de plantilla por P Mill 221.

NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS

14.1 La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias del Grupo es la siguiente:

ACTIVIDAD

Frenos de disco

Servofrenos

Hidraulica del automévil

Frenos de tambor

Servodirecciones

Fundicién gris

Otros

Ajuste ventas entre sociedades del Grupo

Total consolidado
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Espana 14 498
Otros paises de la Unién Europea 15 395
Exportacién otros _1043
Ventas netas 30 936

14.2 El andlisis de la cuenta Aprovisionamientos, reflejada en el capitulo de Gastos
de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, es como sigue:

Mercaderias
Compras 2034
Variacién de existencias (82)
1952

Materias primas

Compras 15 999
Variacion de existencias 152
16 151
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14.3 Las transaccignes efectuadas durante el ejercicio 1995 con las empresas
pertenecientes al Grupo AlliedSignal, han sido las siguientes:

In 0

Ventas netas 11 064
Compras netas (4 760)
Cargos a AlliedSignal Sogefi por prestaciones de

servicios (Ingresos accesorios) ' 570
Comisiones pagadas a AlliedSignal Sogefi (Servicios

exteriores) ( 570
Royalties a pagar ( 320
Patentes y otros ( 98)
Intereses a cobrar 52
Intereses a pagar ( 1

14.4 Las principales transacciones realizadas en moneda extranjera (expresado su
equivalente en P Mill) son las siguientes:

Moneda Ventas Compras
Franco Francés 306 4 784
Lira Italiana 371 375
Marco Aleman 2 656 343
Libra Esterlina - 1492
Yen Japonés - 99
Délar USA - 326
Otros 63

3335 7 482
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14.5 A continuaci6g se incluyen las ventas a clientes y las compras a proveedores que
resultan mas significativas:

Cliente Importe %
Grupo AlliedSignal Europa 7019 22,7
Grupo Ford 6 013 19,4
AlliedSignal Sogefi Aftermarket 3774 12,2
Seat Volkswagen 3 696 12,0
Grupo P.S A, 3132 10,1
Grupo Renault 2 820 9,1
Grupo Mercedes Benz 1012 3,3
Grupo Nissan 683 2,2
Otros 2787 9.0
Ventas netas 30 936 100,-
Proveedor

Grupo AlliedSignal Automotive Europa
Ferodo Grupo

AlliedSignal Friction Materials
Fundiciones y Talleres Ariiio, S.A.
Fonderia Condals, S.A.

Estampaciones Mavo, S.A.

Victorio Luzuriaga, S.A.

Funsider

Otros

Total compras
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14.6 El mimero megio de personas empleadas durante diciembre de 1995, distribuido
por categorias es el siguiente:

Directivos 55
Técnicos 133
Administrativos 103
Obreros 882

1173

14.7 La composicién de los gastos e ingresos extraordinarios es como sigue:

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Reconversiones de fabrica 4?2

Gastos incurridos en la venta de la linea de
Servodirecciones 27
Otros 70
139

INGRESQS EXTRAORDINARIOS

Retrocesién provision disminucién precios a clientes 58
Cancelacion provisiones de operaciones de tréfico del

ejercicio anterior 56
Otros 63
177
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NOTA 15 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
El grupo AlliedSignal ha iniciado negociaciones a nivel internacional para la

enajenacion a primeros de 1996, de parte de su negocio de automocién. Dicha
enajenacidn afectarfa una parte significativa de los activos y actividades del Grupo

espaiiol.
LEE SRS RS SRS SR ERE TSRS ETEE ﬁ/




Pagina 23

L]

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

En cumplimiento de la vigente normativa mercantil, se presenta este Informe de
Gestién referido al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1995, cuyo
contenido sigue las indicaciones del articulo 202 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

1. EVOLUCION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio 1995 se ha producido una ligera recuperacién del sector de
automoci6n durante el primer semestre de 1995, principalmente debido a la fuerte
demanda de vehiculos dedicados al alquiler, y una cierta caida en el segundo semestre
debido, en parte, a la finalizacién del Plan RENOVE. No obstante la producci6n de
turismos, derivados y vehiculos comerciales ligeros de los constructores espafioles
alcanzd la cifra de 2.131.000 vehiculos con un aumento respecto a 1994 del 8%.

Ello se ha reflejado en las ventas del ejercicio que han ascendido a 30.936 millones
de pesetas, para el Grupo AlliedSignal Automotive Espaiia, representando un aumento
con respecto a 1994 del 19.59%.

Este crecimiento viene determinado principalmente por el aumento de .las
exportaciones de un 36,9%, ya que el aumento de nuestras ventas nacionales, ha sido
tan solo del 4,4%.

El aumento de las ventas de exportacion viene producido por aumentos a compaiifas
del Grupo AlliedSignal en un 18,3%, consecuencia de la reorganizaciéon de la
produccidn europea en favor de Espana; al Grupo Ford un 21,3% por aumentos de
programas del Ford Escort al transferir una parte de la produccién a Espana desde

Francia; y al Grupo VW por la introduccién en ese cliente del freno de disco tipo
VWIL

Este aumento de ventas, conjuntamente con los aumentos de productividad, nos ha
permitido alcanzar un beneficio antes de impuestos de Ptas. 3.649 millones.

Existen sin embargo factores extraordinarios incluidos en este beneficio, el primero
de ellos es la venta de nuestras oficinas centrales de calle Balmes, que nos ha
reportado un beneficio de Ptas 301 millones.
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También se ha procedido a la venta, de nuestra actividad deficitaria de
servodirecciones, a una compaiifa alemana (R.B.L.) de la tecnologfa, las méquinas y
equipos necesarios para la fabricacién de servodirecciones, que nos ha reportado un
beneficio neto, después de deducir todos los gastos necesarios para la venta, de Ptas

83 millones, siguiendo el acuerdo firmado entre ambas compaiifas el 10 de noviembre
de 1994,

Los recursos procedentes de las operaciones en el ejercicio 1995, nos han permitido
aumentar nuestra tesoreria, ceder un crédito a una compaiia del Grupo AlliedSignal
por un importe de Ptas 4.250 millones, que estd remunerado al tipo de mercado, mds
un diferencial, y financiar las inversiones del ejercicio que han ascendido a Ptas 1.170
millones.

Las indemnizaciones para ajustes de plantilla, como consecuencia del cierre de la
produccién de servodirecciones, asi como de otras reestructuraciones efectuadas, han
ascendido en el presente ejercicio a Ptas. 393 millones.

El 12 de abril de 1995 inici6 sus actividades AlliedSignal Sogefi Aftermarket Europe,
que es una sucursal establecida en Espafa de una entidad holandesa vinculada al
Grupo AlliedSignal y cuyo objeto social es la comercializacién de productos y piezas
de recambios de AlliedSignal Automotive Espafa, S.A. y Arto, S.A,, (empresa, ésta
titima, vinculada al Grupo Sogefi Italia), segiin el contrato firmado el 22 de febrero
de 1995, por lo tanto, a partir de dicha fecha, la relacién con nuestros clientes de
recambios se efectia a través de AlliedSignal Sogefi Aftermarket Europe Sucursal en
Espana.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO

AlliedSignal informa que el 29 de febrero de 1996 llegd a un acuerdo con Robert
Bosch, para la venta de sus actividades a nivel mundial dedicadas al disefio,
produccién, y comercializacién de frenos para turismos y vehiculos ligeros.

En el caso que AlliedSignal Automotive Espana, S.A. apruebe esta operacién, elio
implicaria la venta de los activos y pasivos relacionados con las actividades
desarrolladas en las Plantas de Buelna, Pamplona y Llica, asf como los Departamentos
Técnicos y Administracion.
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La facturacién de lag actividades que se verfan afectadas por la operaci6n ascendi6 en
1995 a Ptas 25.098 millones, inciuyendo la autofacturacion interna a Recambios (Ptas
2.260 millones), ¢ incluye a 843 personas.

Asimismo, sin que ello guarde relacién alguna con la operacion anteriormente citada,
la Sociedad est4 negociando la venta de Parets IL, y Greyco, S.A. con distintos grupos
de inversores.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La sociedad, en caso de formalizarse la operacion de venta de sus actividades a
Robert Bosch, quedaria como una empresa dedicada, bésicamente, a la
comercializacion de Recambios de productos de frenado y otros accesorios del
automovil.

Las actividades de Recambios representaron en 1995 una cifra de ventas de Ptas 5.438
millones y emplea a 90 personas.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 1995 se ha dedicado un 1,3% de nuestras ventas a las actividades de
ingenierfa, investigacién y desarrollo.

Dentro del ejercicio 1995, se han contabilizado Ptas 35 millones, en concepto de
royalties recibidos por la cesion de tecnologia a diferentes companias.
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GRUPO ALLIEDSIGNAL AUTOMOTIVE ESPANA
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Los Administradores de la sociedad AlliedSignal Automotive Espana, S.A., en fecha
8 de marzo de 1996, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos
171.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas y del articulo 37 del
Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales consolidadas y el
informe de gesti6én consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 1995
y el 31 de diciembre de 1995, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos, paginas 1 a 25 que preceden este escrito.

Los Administradores:

/

~Gabriel de Bérard D. Jean‘Claude Rangon

(Consejero) (Consejero)

yaiwd us ™~
Diia. Diane de Saint Victor D. laude Trupidno
{Consejero) ero)

D. José Luis Magre
(Secretario}



