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A los Accionistas de

1.

Huarte, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Huarte, S.A. (la Sociedad) que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo indicado en el parrafo 2
siguiente, nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacin de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1995 no han sido firmadas por dos consejeros,
que alegan no haber participado en la gestién de la Sociedad, y los seis restantes indican
que su aprobacién se realiza simplemente para ¢l cumplimiento de la Ley de Sociedades
Anénimas, sin conocimiento detallado de dichas cuentas. Asimismo, en la fecha de este
informe no hemos recibido la carta de manifestaciones de la Direcci6n de la Sociedad,
tal como requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, en la cual
solicitamos que nos confirmen determinados extremos de las cuentas anuales, la
integridad de la informacién que se nos ha facilitado y otros asuntos relativos al
negocio. Ante estas situaciones, podrian existir otros hechos de importancia
desconocidos por nosotros cuyos efectos sobre las cuentas anuales adjuntas no nos es
posible determinar.

. Segtin el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad presentaba

un déficit de fondos propios de 1.139 millones de pesetas y un margen de maniobra
negativo de 20.425 millones de pesetas. Segiin se indica en la nota 2, la Sociedad
suscribi6 el 26 de enero de 1996 un convenio para la reestructuracién de la deuda y del
accionariado de Huarte, S.A., que fue ratificado el 7 de febrero de 1996 y cuyos
términos se resumen ¢n la nota 29 de la memoria y el anexo VIII a la misma. No
obstante, a la vista del citado balance, el Consejo de Administracién acordd presentar el
expediente de suspensi6n de pagos que fue llevado a efecto el dfa 15 de marzo de 1996.
En estas circunstancias, la continuidad de la Sociedad, su configuracién futura y, por lo
tanto, el valor y clasificacién de los activos y pasivos que figuran en las cuentas anuales
adjuntas dependersn de los acuerdos que finalmente se alcancen con los acreedores para
levantar la suspensién y de la capacidad futura de la Sociedad para obtener beneficios y
financiacién adicional, propia o ajena.
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4. Las cuentas anuales adjuntas no recogen el efecto de determinados acuerdos previstos en
el convenio de reestructuracién que se menciona en el pirrafo anterior o en Otros
acuerdos, al haber comunicado el Consejo de Administracion su intencién de evitar la
asignacion o venta forzada de determinados activos salvo que su enajenacién no conlleve
pérdidas para la Sociedad. Esta situacién afecta a las siguientes operaciones:

- La asignacién de activos inmobiliarios que figuran en el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1995 por un valor contable de 10.043 millones de pesetas para cancelar
préstamos y créditos hipotecarios por importe de 7.199 millones de pesetas (véase
nota 29 I(b)).

- La recepci6n en dacién de pago procedente de Hasa, S.A. de una participacién del
93% de Hotel E! Viso, S.A. y una cuenta a cobrar neta a Josefa Valcdrcel 42, S.A.,
con unos valores atribuidos de 1.950 millones y 3.708 millones de pesetas,
respectivamente (véanse apartados I(e) y IV de la nota 29), a fin de reducir en un
total de 5.658 millones de pesetas el saldo neto a cobrar que mantiene Huarte, S.A.
frente a Hasa, S.A.

La no materializacién de la pérdida potencial de 2.844 millones de pesetas con respecto
a los activos inmobiliarios que se asignarian a los acreedores hipotecarios, asi como el
valor de 5.658 millones de pesetas atribuido a los bienes que se recibirfan en dacién de
pago, dependerén de la propia capacidad de Huarte, S.A. para poder financiar o, en su
caso, enajenar en condiciones econdémicas favorables los bienes anteriormente
mencionados.

5. Segiin se explica en la nota 2 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 1993 se ha
producido un grave empeoramiento de la situacién econémico-financiera de la Sociedad,
que ha culminado en la presentacién del expediente de suspensién de pagos (véase
parrafo 3 de este informe). Los principales factores que han originado la pérdida del
ejercicio 1995, en comparacién con los resultados del ejercicio anterior, fueron los
siguientes:

- Un importante deterioro del margen bruto de explotacién de 11.855 millones de
pesetas respecto del obtenido en 1994, principalmente explicado por una caida del
ritmo de ejecucién de obras acompafiada de mayores costes en su realizacién. A este
deterioro contribuyeron decisivamente tanto las dudas manifestadas en los meses de
junio y julio de 1995 sobre la capacidad de poder contratar obra piblica como, a
partir de octubre, la inestabilidad provocada en el mercado por la bisqueda de fuentes
adicionales de financiacién (véase el informe de gestién adjunto).

- Un mayor endeudamiento de la Sociedad, con el consiguiente incremento de los
resultados financieros negativos en 1.106 millones de pesetas con respecto al ejercicio
1994.

- El deterioro de los resultados del ejercicio 1995 de las sociedades dependientes de
Huarte, S.A. ha requerido provisionar el valor de la cartera en un importe de 4.848
millones de pesetas (1.004 millones de pesctas en 1994).

- Se ha puesto de manifiesto la necesidad de provisionar 23.789 millones de pesetas
(3.500 millones en 1994) en relacién con los saldos netos a cobrar de su anterior
accionista ltimo Hasa, S.A. y sus sociedades participadas. Los saldos con estas
sociedades se incrementaron durante 1995 en un importe neto de 14.417 millones de
pesetas por las razones expuestas en la nota 22 y, como también se explica en la
misma nota, Hasa, S.A. decidi6 en el mes de diciembre de 1995 enajenar €n una peseta
las acciones que entonces posefa de Huarte, S.A. y que constituian su principal activo.
Estas acciones de Huarte, S.A. tenfan un valor tedrico contable al 31 de diciembre de
1994 de 15.068 millones de pesetas.




Alex Verth
25 de marzo de 1996

- Una minoracién de la pérdida como consecuencia del reconocimiento de un crédito
fiscal de 7.000 millones de pesetas, por aguella parte del resultado del ejercicio 1995
que la Sociedad estima podré compensar contra beneficios futuros (véase nota 24 de la
memoria y parrafo 7 de este informe).

Con fecha 26 de mayo de 1995 habfamos emitido nuestra opinién sobre las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 1994, en la que incluiamos una salvedad con respecto a
impuestos diferidos (véase pdrrafo 7 de este informe). Los cambios anteriormente
expuestos en las circunstancias econémico-financieras de Huarte, S.A. manifestadas
durante 1995, que dan lugar a las situaciones descritas en los parrafos 3 y 4 anteriores,
afectan asimismo sustancialmente a la capacidad de realizar los activos y liquidar los
pasivos que figuraban en las citadas cuentas anuales del ejercicio 1994. Por
consiguiente, nuestra opinién actual sobre estas cuentas, que se¢ muestra en el parrafo
siguiente, difiere de la que habfamos expresado anteriormente.

Debido a la gran importancia conjunta de las incertidumbres descritas en los pérrafos 3
a 5 anteriores y de la limitacién al alcance de nuestra auditoria que se explica en el
pérrafo 2, no podemos expresar una opinién sobre las cuentas anuales de los ejercicios
1995 y 1994 adjuntas.

Sin perjuicio de la denegacién de opinién expresada en el parrafo anterior, como se
explica en las notas 8 y 24, la Sociedad no ha efectuado al 31 de diciembre de 1995 y
1994 una provisién por 953 millones de pesetas para impuestos diferidos
correspondientes a la amortizacién acelerada de determinadas inversiones relacionadas
con la Expo-92 y, por el contrario, mantiene reconocidos créditos fiscales por 8.225
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995, de los que 7.000 millones de pesetas
fueron registrados en 1995. En base a la normativa aplicable a estas operaciones Y
siguiendo criterios de prudencia en las actuales circunstancias que afectan a la Sociedad,
consideramos que deberfa registrarse dicha provisién y tan solo reconocer créditos
fiscales por igual importe de 953 millones de pesetas. En consecuencia, las pérdidas del
ejercicio 1995 deberian incrementarse en 8.225 millones de pesetas, de cuyo importe
953 millones deberfan haberse reconocido en el ejercicio 1994.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe concuerda
con la de las cuentas anuales de dicho ejercicio. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Huarte, S.A.
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HUARTE. S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1995 y 1994

(1) Domicilio y Actividades Principales

Huarte, S.A. (en adelante Huarte o la Sociedad) tiene su domicilio en Pamplona donde
se constituyé en 1927,

Su objeto social comprende, entre otros, la construccién de toda clase de obras
piblicas y privadas, asi como la adquisicién y transmision de solares, terrenos y
edificios y la explotacién de concesiones administrativas. La Sociedad desempefia
estas actividades a través de su red de oficinas y sociedades dependientes en Espafia
y el extranjero.

(2) Plan de Reestructuracién de la Deuda y del Accionariado de Huarte

A finales de 1995 Huarte pone de manifiesto sus dificultades financieras para atender
los vencimientos del principal y los intereses de obligaciones, créditos y préstamos
bancarios, asi como los compromisos de pago frente a sus proveedores. Las
principales razones provienen del deterioro experimentado en los resultados
operativos de la Sociedad y de sus participadas durante el ejercicio, asf como de que
su entonces accionista principal dltimo Hasa, S.A. no hace frente a sus deudas con
Huarte tras haber dispuesto por una peseta de su principal activo (las propias
acciones de Huarte) e incrementa sus deudas al hacerse cargo Huarte de
determinados pagos por cuenta de Hasa, S.A. (véase nota 22).

Para superar la crisis financiera y facilitar la continuidad del negocio, proteger los
derechos de todos aquellos que han contratado con la Sociedad (subcontratistas,
proveedores, empleados, etc.) y evitar en lo posible su impacto sobre los intereses
de accionistas minoritarios se acuerda la elaboracion de un "Plan de
Reestructuracién de la Deuda y del Accionariado de Huarte", ofreciendo la
participacién a todas las entidades financieras, obligacionistas y, en general, a todos
los acreedores por crédito, préstamo, empréstito o descuento, parz lograr un
convenio general y extrajudicial.

Como parte de este proceso, Inversiones Huarte, S.L., principal accionista de Huarte y
a su vez controlada por Hasa, S.A., concede el 22 de diciembre de 1995 una opcién
de compra irrevocable a favor de determinadas entidades financieras sobre las
acciones que representan el 50,3% del capital de Huarte.

Las principales cldusulas del convenio ratificado el 7 de febrero de 1996, junto con el
detalle de las adhesiones, actuaciones previstas y cambios en la situacién financiera,
se muestran en la nota 29 de hechos posteriores al cierre del ejercicio y su anexo
VIIL, en el cual se presenta un balance de situacion proforma al 31 de diciembre de
1995 incluyendo los efectos de dicho convenio. En sintesis, la aplicacion de este
convenio representaria:

» Un aumento de los fondos propios por aportaciones de capital de 4.162 millones
de pesetas, que dejaria los fondos propios en 3.023 millones de pesetas
positivos. -

(Continiia)
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Memoria de Cuentas Anuales

+ Un ahorro financiero debido a la reestructuracién de la deuda que se estima en
5.568 millones de pesetas. Se entiende que este importe forma parte del
patrimonio al dinico efecto de evaluar la solvencia de la Sociedad.

« Una disminucién sustancial de la deuda a corto plazo. restableciendo el fondo de
maniobra a un nivel apropiado.

No obstante y a la vista de c6mo evoluciona la situacién econémico-patrimonial. el
Consejo de Administracién de Huarte en su reunién del 13 de marzo de 1996. con la
finalidad de velar por los intereses de la Sociedad, sus trabajadores y acreedores, asi
como para salvaguardar su patrimonio frente a potenciales ejecuciones, acuerda
solicitar la concesion del estado legal de suspensién de pagos, presentdndose el dia
15 de marzo de 1996 el correspondiente expediente ante el Decanato de los Juzgados
de Primera Instancia de Pamplona.

(3) Bases de Presentacidén

Los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales adjuntas con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados y de los recursos obtenidos y aplicados en los ejercicios 1994 y 1993, asi
como la propuesta de aplicacién del resultado de este ltimo ejercicio.

Huarte es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que presenta por separado
cuentas anuales consolidadas, no reflejandose en las cuentas adjuntas los efectos que
resultarfan si se aplicasen criterios de consolidacién. Las cuentas consolidadas al 31
de diciembre de 1995, reflejan activos totales de 149.154.980 miles de pesetas y
fondos propios negativos de 862.482 miles de pesetas, que incluyen una pérdida
atribuible al Grupo, para el ejercicio 1995, de 30.824.845 miles de pesetas
(164.039.502 miles, 30.909.160 miles positivos y 1.577.382 miles de pesetas de
beneficio atribuido, respectivamente, en 1994).

La Sociedad presenta las cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1995 y 1964
siguiendo las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, aplicables a partir del 1 de enero de 1993.

De acuerdo con dichas normas. los activos, pasivos, gastos e ingresos representativos
de las participaciones en Uniones Temporales de Empresas (UTE), han sido
incorporados sobre una base homogénea en las distintas partidas del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias, en proporcion a la participacién de Huarte en las
respectivas UTE.

Debido a la importancia relativa del valor de los bienes contratados por la Sociedad en
régimen de arrendamiento financiero y con objeto de reflejar la imagen fiel de la
inversién total en el parque de magquinaria, los Administradores han optado por
presentar dicho valor. neto de amortizaciones. en el capitulo de "Inmovilizaciones
Materiales" de los balances de situacién y no en "Inmovilizaciones Inmateriales”
como establece el Plan General de Contabilidad.

La participacién estatutaria de los consejeros en los beneficios del ejercicio 1994 se
muestra como una aplicacién del resultado y no como un gasto del propio ejercicio,
lo que nio tiene un efecto significativo en las cuentas anuales adjuntas.

(Continiia)
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El balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion
del ejercicio 1994 han sido objeto de ciertas reclasificaciones para facilitar su
comprensién y comparacién con el ejercicio 1995.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1995 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones. Las cuentas del
ejercicio 1994 fueron aprobadas por la Junta General en su reunién de fecha 22 de
junio de 1995.

(4) Aplicacién del Resultado

La propuesta de aplicacion de la pérdida del ejercicio 1995, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas. asi
como la distribucién del beneficio del ejercicio 1994 efectuada durante 1995, son

COMmO Sigue:
Miles de pesetas
Propuesta Efectuada
1995 1994
Dividendos - 669.238
Remuneracién de consejeros (nota 23) - 57.776
Reservas - 211.789
Resultados negativos de ejercicios anteriores (31.193.056) -

(31.193.056) 038.803
(5) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

En la medida que la intencién firme de los accionistas principales de Huarte es
resolver la situacién de insolvencia transitoria que dio lugar a la solicitud de la
suspensi6n de pagos, las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo el
principio bésico de gestién continuada.

Los principios contables y normas de valoracién mds significativos aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales adjuntas son los siguientes:

{a) Gastos de establecimiento

Corresponden a gastos de ampliacién de capital y se muestran al coste, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada. Al 31 de diciembre de 1995 dichos
gastos se encuentran totalmente amortizados.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

Corresponden a aplicaciones informdticas y se muestran al coste, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada. Las amortizaciones se determinan
linealmente durante un periodo de cinco afios, a partir de la puesta en marcha
de cada médulo.

(Contintia)



4
HUARTE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(c) Inmovilizaciones materiales

Los elementos del inmovilizado material propio se presentan por su coste de

adquisicién v aquellos que han sido contratados en régimen de arrendamiento
financiero por su valor de contado, deducidas en ambos casos las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los

valores de coste, en base a los periodos de vida iitil estimados. La maquinaria y
los elementos de transporte se amortizan mediante una férmula binémica
basada en la depreciacion tanto por el uso como por el transcurso del tiempo.
El resto de elementos de inmovilizado material se amortizan en base lineal
durante los siguientes periodos expresados en afios:

Afios
Inmuebles y construcciones 20-75
Otras instalaciones y utillaje 4-7
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 3-5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no

mejoran la utilizacién ni prolongan la vida ttil de los activos, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que s€ producen.

(d) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios, entre los cuales solamente la participacion mayoritaria

en Estacionamientos Subterrdneos, S.A. (ESSA) estd cotizada en Bolsa, figuran
a coste de adquisicion incrementado, en su €aso, por el coste de los derechos de
suscripcion y los gastos inherentes a esta clase de operaciones.

Se dotan provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando se

aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos
efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del
coste de adquisicién sobre el valor tedrico contable de las participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias ticitas al cierre del ejercicio.

(e) Gastos a distribuir en vari jercicio
Los gastos de formalizacién de las emisiones de obligaciones se amortizan de
forma lineal sobre un periodo promedio de cinco afios, mientras que los gastos
financieros diferidos por arrendamiento financiero e intereses de obligaciones,
se transfieren a resultados con un criterio financiero durante ¢! plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas.
(f) Existencias

Almacenes e instalaciones de obra se muestran valorados a precio de coste

promedio.

(Contimia)
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Obra en curso y terminada de la actividad inmobiliaria se muestra valorada a
coste especifico de ejecucion. Por su propia naturaleza. el periodo de
realizacién de estas existencias pudiera exceder de un afio.

Los gastos iniciales de proyecto o anteproyecto de obras corresponden a todos
aquellos relacionados con procesos de adjudicacién de obras. honorarios de
proyecto, asistencia técnica y costes de trabajos auxiliares incurridos al inicio
de la ejecucion de las mismas. La totalidad de estos costes se imputan a las
obras respectivas en base a su grado de avance.

Bienes recibidos en propiedad por cobro de deudas se valoran a partir de la
liquidacién efectuada con el deudor, incrementdndose, en su caso. mediante la
imputacién de aguellos costes que se entienden necesarios para poder acceder a
una venta posterior.

Cuando los valores asi atribuidos a las existencias exceden de su valor de
reposicién o de realizacién en el mercado, se dotan las provisiones necesarias.

lientes i rar ificaci ra

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales y
certificaciones de obra aceptadas por los clientes, los cuales se descuentan en
bancos salvo buen fin. En los balances de situacién adjuntos, el saldo de
deudores incluye los efectos y certificaciones de obra descontados y pendientes
de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su contrapartida como deuda con
entidades de crédito.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permitan razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de saldos en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se
valoran en pesetas a tipos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo
como gasto las pérdidas netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su
vencimiento los beneficios netos no realizados.

(1) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios. Los eventuales
pagos por indemnizaciones se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.

(Contintia)
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(j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

beneficio econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluyve,
cuando procede, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o
diferidos del balance de situacion.

La sociedad ha reconocido un crédito fiscal por pérdidas compensables del

ejercicio 1995 (véase nota 8) que en opini6n de los Administradores podrd
compensar con beneficios futuros en los plazos que establece la Ley.

(k) Reconocimiento de ingresos

Actividad constructora

La Sociedad sigue la politica de reconocer sus ingresos por obras en
construccién en funcién del coste del trabajo en curso, mds una estimacion
del beneficio que se considera ya realizado. La estimacion del beneficio
realizado se calcula en base al precio y condiciones de venta del encargo y al
coste incurrido hasta la fecha, atendiendo al grado de avance de las obras.

Se realizan las oportunas provisiones para atender los gastos que puedan
originarse durante el periodo de garantia de los encargos.

En aquellas obras que se estiman pérdidas, se efectian provisiones para
cubrirlas en su totalidad cuando se tiene conocimiento de esta circunstancia.

Actividad inmobiliaria

Huarte sigue el criterio de reconocer los ingresos procedentes de ésta actividad
cuando se documenta Ja venta en un contrato y ¢l bien objeto de compra-
venta se encuentra en condiciones de entrega. En el caso de promociones
inmobiliarias en fase de construccion, se entiende que estdn en condiciones
de entrega cuando los costes previstos de terminacién no son significativos.

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle de las variaciones es como sigue :

Miles de pesetas
31.12.93 Adiciones Bajas  31.12.94 Adiciones _31.12.95

Investigacién y

desarrollo 2916 - (2.916) - - -
Aplicaciones

informaticas 1.772.445 434.880 (5.680) 2.201.645 284,657 2.486.302
Menos, amortiza-

cién acumulada  (473.144) (198.098) __ - (671.242) (232.971) _(904.213)

1.302.217 236,782 (8.596) 1.530.403 51.686 1.582.089

(Continia)
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(7) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante los ejercicios 1993 y 1994
se presenta en el anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Determinados elementos del inmovilizado material por un valor neto de 8.062
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (8.192 millones de pesetas en 1994).
se encuentran hipotecados en garantia de préstamos. Entre estos elementos se
encuentran diversas promociones inmobiliarias por un valor neto de 4.655 miliones
de pesetas que tienen asociadas cargas hipotecarias por importe de 2.938 millones de
pesetas. De haberse aplicado el compromiso de extincién de ciertos créditos y
préstamos recogidos en el Convenio, las entidades financieras titulares de los
créditos y préstamos con garantia hipotecaria habrian declarado extinguido dicho
crédito o préstamo por la atribuci6n o asignacién del activo inmobiliario.

E! potencial efecto de este compromiso se muestra en la nota 29 I(b).

La Sociedad utiliza mediante contratos de arrendamiento financiero determinada
maquinaria y equipos informdticos. La deuda por estas operaciones se incluye
dentro de los siguientes capitulos del balance de situacién :

Miles de pesetas

1995 19094

Largo plazo - otros acreedores 571.196 255.695
Corto plazo - otras deudas no comerciales (nota 18) 324.399 445.657

895.595 701.352

(8) Inmovilizaciones Financieras

La composicién y movimiento del inmovilizado financiero durante los ejercicios 1995
y 1994 se presenta en los anexos II, IIl y IV adjuntos, los cuales forman parte
integrante de esta nota.

Participacio 1 jadas

El valor tedrico de las participaciones que figura en el anexo III ha sido obtenido de
las cuentas anuales de las respectivas sociedades, auditadas las principales, al 31 de
diciembre de 1995 y 1994.

La Sociedad adquiri6 el 31 de diciembre de 1993 a Hasa, S.A. un 51% del capital de
ESSA por un importe de 7.363 millones de pesetas, equivalente al valor de
cotizacién en Bolsa mas un 10% por tratarse de una adquisicién de control
mayoritario.

Durante el ejercicio 1995, Huarte ha adquirido en Bolsa acciones adicionales de ESSA
con un coste aproximado de 907 millones de pesetas, pasando a ser su porcentaje de
participacién en esta sociedad al 31 de diciembre de 1995 del 59,73%. Una parte
significativa de las acciones que posee Huarte de ESSA se encuentran pignoradas en
garantia de diversos préstamos (véase nota 16).

(Continua)
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Desembolsos pendientes sobre acciones al 31 de diciembre de 1995 y 1994 recoge
fundamentalmente 1.805 millones de pesetas procedentes de la inversion en A.E.C..
S.A.. sociedad coneesionaria de uno de los accesos por autopista de peaje a la ciudad

de Buenos Aires (Argentina).

Gastos istri

Su detalle es como sigue :

Gastos financieros leasing
Intereses de obligaciones diferidos
Gastos de emision obligaciones

(10) Existencias

El detalle de las existencias es el siguiente:

Almacenes generales

Almacenes de obra

Instalaciones de obra

Gastos iniciales de proyecto o anteproyecto de obras

Bienes recibidos en propiedad por cobro de deudas

Bienes y derechos en régimen de dacién para cobro
de deudas

Obra en curso de la actividad inmobiliaria

Obra terminada de la actividad inmobiliaria

Otros conceptos

Menos, provisién por depreciacién de existencias

Miies de pesetas

1995 1994
167.584 88.159
- 531.560
- 52.172
167.584 671.891

Miles de pesetas

1995 1994
339.089 208.952
743.637 820.395
577.265 316.654

3.673.309  4.963.347

898.452 031.788

191.042 207.452
2.051.197  8.952.702
8.302.837 247.300

- 30
16.776.828  16.648.640
(518.064) (439.623)
16.258.764  16.209.017

Obras en curso y terminadas de la actividad inmobiliaria corresponden principalmente
a activos adguiridos a empresas del grupo Hasa en 1994 (véase nota 22).

Determinadas promociones inmobiliarias por un valor neto de 7.609 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 (7.706 millones de pesetas en 1994) estén

hipotecadas en garantia de préstamos {véase nota 15).

(Continua)
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De haberse aplicado el compromiso de extincién de créditos y préstamos recogido en
el Convenio, las entidades financieras titulares de créditos y préstamos con garantia
hipotecaria por importe de 4.235 millones de pesetas habrian declarado extinguido
dicho crédito o préstamo por la atribucién o asignacién de determinadas

promociones inmobiliarias por importe de 5.388 millones de pesetas.

El potencial efecto de este compromiso se muestra en la nota 29 I(b).

(11) Clientes v Otros Deudores

Su detalle es como sigue:

Clientes por certificaciones de obra aceptadas

Clientes por obras y trabajos ejecutados
pendientes de certificacion

Clientes por venta de viviendas

Efectos comerciales a cobrar

Anticipos a proveedores y subcontratistas

Anticipos y créditos al personal

Deudores varios

Administraciones publicas

Menos, provisiones para insolvencias

Miles de pesetas

1995 1994
32.138.466  32.340.860
10.461.920  10.645.299

2.522.445 3.007.998
2.319.914 4.329.184
822.093 3.255.699
356.410 467.117
6.214.516 7.378.914
3.593.945 4.039.525
58.429.709  65.464.596
(6.465.481) _(5.604.030)
51.964.228  59.860.566

Determinadas certificaciones de obra aceptadas y efectos a cobrar se encuentran
descontados o depositados en bancos como garantia de créditos. Asimismo,
determinadas liquidaciones de obra y derechos de crédito con el Ministerio de
Obras Piiblicas, Transporte y Medio Ambiente y determinados derechos de crédito
por venta de viviendas se encuentran pignoradas como garantia de diversos créditos.

(véase nota 16).

Clientes incluyen aproximadamente 408 y 460 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, correspondientes a saldos en moneda extranjera por importes de
2.942.500 Délares EE.UU. y 61.970.378 Escudos Portugueses en 1995 (2.882.906
Délares EE.UU. y 51.715.732 Escudos Portugueses en 1994).

Clientes por venta de viviendas y administraciones piblicas incluyen 2.253 y 136
millones de pesetas respectivamente (2.919 y 756 millones de pesetas en 1994),
procedentes del proceso de reorganizacién de Hasa, S.A. al que se hace referencia

en la nota 22.

(Contimia)
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Durante el ejercicio 1995, la Sociedad ha solicitado la compensaci6n de la mayoria de
los impuestos que le son aplicables con certificaciones de obras realizadas para
Organismos Piiblicos v Entidades Oficiales. La Sociedad mantiene el criterio de no
dar de baja el activo y el pasivo por estas compensaciones hasta no recibir la
correspondiente carta de pago de la Agencia Tributaria (véase nota 18).

El saldo deudor con Administraciones piblicas comprende los siguientes concepios €

importes:

Hacienda Piblica

Por devoluciones de! Impuesto
General sobre el Trafico de Empresas

Por IVA

Por liquidaciones del IVA recurridas

Por cesién de derechos del IVA de Sociedades
del Grupo

Por retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades

Por otros impuestos

Seguridad Social

Miles de pesetas

1995 1994
1.611.177 1.746.929
513.249 339.348
79.660 79.660
136.457 755.637
565.495 701.354
687.088 416.348
819 249
3.583.945 4.039.525

La Sociedad mantiene reclamaciones ante la Administracion solicitando la devolucion
del Impuesto General sobre el Tréfico de las Empresas en ejecuciones de obras para
el equipamiento comunitario primario, junto con los intereses correspondientes al
periodo transcurrido desde la fecha del ingreso o retencién del impuesto y la
resolucién del consiguiente recurso. Los Administradores, una vez conocido el
dictamen favorable de las sentencias hasta ahora resueltas, han seguido el criterio de
reconocer como ingreso los importes de las liquidaciones con sentencia favorable y
de aquéilas que, habiendo sido recurridas, corresponden a obras que incluyen varios

recursos ya resueltos favorablemente.

(Continta)
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segiin requiere la normativa aplicable a empresas constructoras:

Extranjero
Nacional
Estado

Comunidades Autonémicas

Avuntamientos

Organismos Auténomos

Empresas Piblicas
Sector Piblico

Sector Privado

Deuda total

Representado por:

- Clientes

- Efectos a cobrar a clientes

Saldo al 1 de enero

Dotaciones del ejercicio
Cancelaciones de saldos
Recuperaciones de saldos provisionados

Procedente de UTE

Saldo al 31 de diciembre

Se presenta seguidamente la deuda de clientes al 31 de diciembre de 1995 y 1994,

Miles de pesetas

1995 1994
2.865.792 2.238.177
13.747.699  14.507.859
10.292.314  13.881.426
2.634.558 2.860.494

30.297 227.043

615948 596.392
27.320.816  32.073.214
17.174.106  15.774.585
44.494.922  47.847.799
47.360.714  50.085.976
45.122.831  45.994.157
2.237.883 4.091.819
47.360.714  50.085.976

El movimiento de provisiones para insolvencias durante 1995 y 1994 es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
5.604.030  5.311.844
1.085.729 342.976
(226.107) (34.001)

) (22.522)
1.829 5.733
6.465481  5.604.030

(Contintia)
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(12) Fondos Propios
{a) Capital suscrito -

El capital social estd representado por 16.730.939 acciones al portador de 500
pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante 1994 Hasa, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1993 con 8.415.545 acciones. adquiri6 la totalidad del capital de
Inversiones Huarte, S.L.. aportando para ello su participacion en Huarte. Por
consiguiente, el accionista mayoritario paso a ser en 1994 Inversiones Huarte.
S.L.

Segtin se indica en la nota 2, Inversiones Huarte, S.L. concedid el 22 de diciembre
de 1995 una opcion de compra irrevocable de sus acciones de Huarte a favor de
determinadas entidades financieras por una peseta. quienes a su vez se
comprometieron a ceder a Constructora San José, S.A de forma irrevocable y
sin contraprestacién alguna, el 24,9% del capital social de Huarte (véase
apartado I(g) de la nota 29).

Las acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona mediante el sistema de interconexién bursdtil (Mercado continuo).
La cotizacién de las acciones quedd suspendida a raiz de la solicitud del estado
de suspension de pagos (véase nota 2).

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 1995 facult6 al
Consejo de Administracién para adquirir acciones propias de la Sociedad hasta
un miximo del 5% del capital social, a precios que oscilasen entre 1.000 y
3.000 pesetas por accion, por tiempo limitado hasta la celebracion de una nueva
Junta General de Accionistas en 1996.

Actualmente, el Consejo de Administracién se encuentra autorizado para acordar
aumentos de capital en metdlico, con la prima de emisién que estime
conveniente, hasta un total que no exceda de la mitad del capital social actual.
Esta autorizaci6n tiene vigencia hasta el 30 de junio de 1999.

(Continta)
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(b) Reservas y prima de emision
A continuacién se muestra el movimiento de reservas durante los ejercicios 1995
y 1994.
Miles de pesetas
Beneficto
(Pérdida)  Dividendo
Reservas del ejercicio a cuenta
Saldos al 31 de diciembre de 1993 12.388.311 3.077.798  (669.238)
Aplicacién del Beneficio del ejercicio 1993
A dividendos - (1.254.820) 669.238
A reservas 1.761.422 (1.761.422) -
A remuneracion de consejeros - (61.556) -
Compensacién de resultados negativos de
gjercicios anteriores {6.134.889) - -
Beneficios del ejercicio 1994 - 938.803 -
Dividendo a cuenta de los beneficios del
ejercicio 1994 - - (669.238)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 8.014.844 938.803  (669.238)
Aplicacién del Beneficio del ejercicio 1994
A dividendos - (669.238)  669.238
A reservas 211.789 (211.789) -
A remuneracion de consejeros - (57.776) -
Dividendo complementario (585.583) - -
Pérdida del ejercicio 1995 - (31.193030) -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 7.641.050 (31.193.056) -

Las reservas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 incluyen 1.673.093 miles de
pesetas correspondientes a la reserva legal, que no es distribuible a los
accionistas y s6lo podri ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar ¢! capital
social. La Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite que establece la Ley.

Las demds reservas y la prima de emisién no son de libre disposicién, por ser
inferiores a la pérdida del ejercicio 1995.

(Continta)
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(c) Dividendos

De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion acord6 el 22 de diciembre de 1994 la distribucién de un
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 1994 por importe de
669.237.560 pesetas, equivalente a 40 pesetas brutas por accién. Dicho acuerdo
estuvo basado en los siguientes estados provisionales de resultados y tesoreria:

Miles
de pesetas

Proyeccién de resultados netos de impuestos del

ejercicio 1994 1.100.000
Menos, dividendo a cuenta (669.238)
Excedente 430.762
Previsién de tesoreria

Saldos de tesoreria al 1 de diciembre de 1994 859.100

Pagos previstos en el mes de diciembre (9.135.065)

Cobros previstos en el mes de diciembre 9.957.306

Saidos de tesoreria disponibles 1.681.341

La Junta General de Accionistas de fecha 22 de junio de 1995 acordd la distribucién de

un dividendo complementario contra reservas de 585.583.000 pesetas, equivalente a
35 pesetas por accion.

(13) Provisiones para Riesgos y (astos

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
19935 1994

Provision para garantias
Procedente de Huarte 82.557 82.557
Procedente de UTE 12.465 17.682
Provisién para cubrir déficits de empresas del grupo 997.534 403.534
Provisién para responsabilidades 1.685.000 ' -
2.777.556 503.773

(Continua)
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Provisién para cubrir déficits de empresas del Grupo complementa ia provisién de
participaciones en el capital de aguellas sociedades que presentan fondos propios
negativos, una vez contemplado el efecto de los ajustes cuantificados propuestos por
los respectivos auditores de cuentas de las sociedades participadas (véase nota 8).

De aplicarse el Convenio de reestructuracion de la deuda v otras asunciones para
determinar los saldos de cuenta corriente con Hasa, S.A. y sus sociedades
dependientes, Huarte asumirfa aquellos préstamos que tiene avalados o con garantia
de certificaciones de obra y recibiria en dacién determinados activos (véase
apartado I(e) de la nota 29). Provisiones para responsabilidades recoge el potencial
efecto neto negativo de estos traspasos sin formalizar al 31 de diciembre de 1995.

(14) Emisiones de Obligaciones

El detalle de las emisiones de obligaciones, no convertibles, es como sigue:

Miles de pesetas
Tipo Fecha limite
Fecha de emisién 1995 1994 de interés de amortizacidn
1991 5.158.091 5.158.091 12.24% 1995
1991 1.750.000 1.750.000 12.153% 1995

6.908.091 6.908.091
Intereses devengados 212.625 12.003

Vencimientos a corto
plazo 7.120.716 6.920.094

Ambas emisiones no fueron amortizadas por Huarte a su vencimiento el 10 de
diciembre de 1995. Segin se explica en el apartado II de la nota 29, los sindicatos
de obligacionistas tenedores de las emisiones vencidas y pendientes de pago
prestaron el | de febrero de 1996 su adhesién al convenio, admitiendo refinanciar
la deuda a 7 afios con un tipo de interés fijo anual del 6%.

(15) Deudas con Entidades de Crédito a

Su detalle es como sigue:

Miles de pesetas
1995 1994
Préstamos vy créditos con garantia hipotecaria 11.193.000 11.858.411
Préstamo sin garantia real 1.054.000 -

12,247,000 11.858.411

(Contintda)
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Los activos afectos a las garantias hipotecarias de los préstamos son los edificios de la
promocién Mundivivienda, el parque de maquinaria situado en Azuqueca.
determinados inmuebles para arrendamiento y otras promociones inmobiliarias con
un valor neto contable total de 15.671 y 15.898 miliones de pesetas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, respectivamente. Los tipos de interés anuales de estos
préstamos oscilan entre el 5% y el 13.5%.

Préstamo sin garantia real fue concedido por Banco Arabe Espariol, S.A. y devenga un
tipo de interés anual del Mibor + 1,25%.

El desglose por afios de sus vencimientos €s cOmo sigue:

Miles de pesetas
1995 1994

Vencimiento

A dos afios 1.335.238 347.978
A tres afios 1.505.157 1.138.853
A cuatro anos 778.583 1.537.686
A cinco afios 841.401 931.546
resto 7.786.621 7.902.348

12.247.000 11.858.411

De haberse aplicado el Convenio suscrito entre Huarte y las entidades financieras
acreedoras, determinados activos inmobiliarios por valor de 10.043 miliones de
pesetas, se habrian traspasado a las entidades acreedoras, ejecutdndose la garantia
real afecta a los mismos y compensando préstamos y créditos con garantia
hipotecaria que a la fecha del Convenio ascienden a 7.199 millones de pesetas (véase
nota 29 I(b)).

(16) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo comprenden :

Miles de pesetas
1995 1994
Pélizas de préstamo 5.884.052 6.585.861
Cuentas de crédito 14.756.852 4.663.955
Vencimientos a corto plazo de préstamos a largo 1.486.210 216.125
Efectos y certificaciones descontados 4.877.611 8.060.148
Deuda por intereses 607.084 216.442
Descubiertos en cuenta corriente 127.851 492

27.739.660  19.743.023

(Continua)
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El limite maximo de disposicién por pélizas de préstamo sin garantia hipotecaria v
cuentas de crédito asciende a un total de 28.719 millones de pesetas al 3! de
diciembre de 1995 (18.360 millones en 1994), de los cuales se han efectuado
disposiciones a largo piazo de 1.054 millones de pesetas y 20.641 millones de
pesetas a corto plazo (11.250 millones de pesetas a corto plazo en 1994). Los tipos
de interés anuales oscilan entre el 8% y el 10,05%.

Determinados créditos por un total de 4.407.209 miles de pesetas al 31 de diciembre
de 1995 se encuentran garantizados mediante pignoracién de 2.231.250 acciones de
500 pesetas de valor nominal cada una de su sociedad participada ESSA (véase nota
8).

Créditos por un total de 3.759.338 miles de pesetas estdn garantizados mediante
pignoracion de determinados derechos de crédito y liquidaciones de obra (véase
nota 11).

Determinados préstamos y créditos bancarios se encuentran asimismo garantizados
mediante certificaciones de obra por aproximadamente 7.815 y 5.876 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

Dentro del marco del convenio descrito en la nota 2, Huarte y determinadas entidades
financieras han llegado a un compromiso de modificacién de las condiciones de
ciertos créditos y préstamos. El detalle de estos compromisos y su potencial efecto
se muestra en la nota 29 I(a).

(17) Acreedores Comerciales

Su detalle es el siguiente:
Miles de pesetas
1995 1994

Anticipos de clientes 5.866.343 7.456.019
Deudas por compras o prestaciones de servicios 44.400.732  37.157.382

50.267.075 44.613.401

Segiin se comenta en el apartado III de la nota 29, Huarte ha llegado a un acuerdo con
un porcentaje mayoritario de sus acreedores comerciales para refinanciar estas
deudas.

(Contintia)
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(18) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Acreedores por compra del inmovilizado
Acreedores por arrendamiento financiero (nota g
Acreedores diversos
Deudas con socios en UTE
Dividendos pendientes de pago
Remuneraciones pendientes de pago
Fianzas recibidas
Seguridad Social
Hacienda Publica acreedora
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 24)
Por Impuesto sobre beneficios diferido
Por IL.V.A.
Por I.T.E.
Por Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas
Por Retenciones sobre rendimientos del
capital mobiliario
Otros

Miles de pesetas

1995 1994
2148944  1.506.471
324.399 445.657
2264556  1.758.539
2.307.100  2.076.400
- 332.616
215.121 252.002
1.288 -
638.618 276.967
- 609.989
4.369 4.369
1.511.529 399.007
855 6.262
1.893.800 653.890
328.345 53.250
44.247 204.154
11.683.171  8.579.573

Segtin lo previsto en el articulo 63 y siguientes del Real Decreto 448/1995 de 24 de
marzo, por el cual se modifica el Reglamento General de Recaudacion, la Sociedad
ha solicitado durante 1995 compensar la mayorfa de los impuestos que le son

aplicables con certificaciones de obras (véase nota 11).

(Continia)
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(19) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Ingresos por obra ejecutada
Huarte 65.764.887  80.177.738
Uniones Temporales de Empresas 19.176.936  16.122.775
Prestaciones de servicios 2.843.263 1.463.463
Ingresos de la actividad inmobiliaria 746414 215.236

88.531.500 97.979.212

Segiin requiere el Plan General de Contabilidad adaptado a las empresas constructoras.
se facilitan detalles de las UTE correspondientes a los ejercicios 1995y 1994 en el
anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Los ingresos por obra
ejecutada a través de UTE. indicados en el cuadro anterior, representan la
participacién de Huarte en la cifra de negocios de las UTE que figura en dicho
anexo y cuyos totales ascienden a 35.330 millones y 31 .738 millones de pesetas en
1995 y 1994, respectivamente.

Durante 1995 Huarte ha reconocido ingresos por operaciones en moneda extranjera
por aproximadamente 13.933 millones de pesetas {19.992 millones en 1994).

Los ingresos por operaciones realizadas con empresas del grupo y asociadas se
muestran en la nota 22.

(Continda)
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Detalles de la cifra de negocios requeridos por la normativa aplicable a empresas
constructoras, son Como sigue :

a) or 1 gia de obra

Millones de pesetas
1995 1994
Sector Sector Sector
Piblico Privado Total Publico Privado Total

Ingresos por Obra Ejecutada

Interior
Edificacion
Edificacion Residencial 4494 6.612 11.106 4.180 7.444 11.624
Edificacién no Residencial 20,210  3.164 23.374 19.979 _35615 25.394
4704 9776 34480 24.139 13.059 37.218
Obra Civil
Carreteras y Viales 18.499 1.608 20.107 18.434 968 19.402
Hidriuiicas 9.399 1.095 10494 10.162 948 11.110
Ferroviarias 4212 - 4212 1.530 66 1.596
Puertos 112 948 1.060 278 457 735
Otras 70 568 638 2.226 2813 5.039
2292 4.219 6511 32.630 _5.252 37.882
56996 13995 70991 56.789 18311 75.100
Exterior
Edificacién Residencial - - - - 768 768
Edificacion no Residencial 3922 16 3.938 8.387 1.394 9.781
Complejo Indonesia - 10013 10013 - 10.651 10.651
3922 10.029 13951 8387 12813 21.200
Prestaciones de Servicios - 2.843 2.843 - 1464 1.464
Ingresos por Actividad
Inmobiliaria - 146 746 - 215 __ 213

60.918 27.613 88531 65.176 32.803 97.979

(Contimia)
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b) Por localizacién geogrifica
Miles de pesetas
19935 1994
Ingresos por Obra Ejecutada
Interior
Andalucia 12.112 11.404
Aragdén 359 634
Asturias 1.301 1.151
Baleares 1 424
Canarias 5.787 6.101
Cantabria 545 768
Castilla La Mancha 4618 4.366
Castilla Le6n 1.977 2.883
Cataluiia 11.422 13.616
Extremadura 1.111 1.812
Galicia 5.583 4.467
La Rioja 817 406
Madrid 13.294 16.985
Murcia 942 1.036
Navarra 2.191 1.786
Pais Vasco 3.026 4,123
Valencia 5.185 2.780
Ceuta y Melilla 10 358
70.991 75.100
Exterior

Andorra 18 1.104
Argentina 2.013 7.331
Indonesia 10.013 10.651
Polonia 24 235
Portugal 1.587 1.059
Uruguay 296 820
13.951 21.200
Prestaciones de Servicios 2.843 1.464
Ingresos por Actividad Inmobiliaria 746 215

(Continia)
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(20) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Sueldos, salarios y asimilados 13.498.526  12.741.263
Cargas sociales 2.757.418 2.793.184

16.255.944  15.334.447

El coste de personal de las UTE aplicable a Huarte en 1995 e incluido en el detalle
anterior asciende a 1.215.163 miles de pesetas (1.074.250 miles en 1994).

Seguidamente, se detalla por categorias el nimero medio de empleados de Huarte sin
incluir el personal de las UTE:

1995 1994
Directivos 81 24
Técnicos 928 917
Administrativos 472 467
QOperarios 146 145
Eventuales 898 981
2.525 2.594

(21) Gastos ¢ Ingresos Extraordinarios

El detalle de gastos e ingresos extraordinarios es como sigue:

Miles de pesetas
1995 1994
Gastos Ingresos (Gastos Ingresos

Intereses intimados - 1.135.243 - -
Provision de cuentas a cobrar a Hasa, S.A.

v sociedades dependientes (nota 22) 23.789.000 - 3.500.000 -
Depreciacién de participaciones en

empresas de! grupo (nota 8) 3.850.000 - 600.572 -
Provisién para cubrir déficits de empresas

del Grupo (nota 13) 594.000 - 403.534 -
Provisién para responsabilidades (nota 13) 1.685.000 - -
Resultado en‘la venta de inmovilizados

materiales 149.638 77.068 205.052 04.537
Resultado procedente del inmovilizado
financiero 14.661 - 431,244 1.685.839

30.082.299 1.212.311 5.140.402 1.780.376

(Continfia)
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Intereses intimados recoge en 1995 los intereses de demora esti

los pagos de las Administraciones Publicas.

Ingresos extraordinarios en 1994 procedentes del 1

mados por retraso en

nmovilizado financiero comprende

1.237 millones, 361 millones y 88 millones de pesetas de beneficio por las ventas de

Hotel El Viso, S.A.. Pricia Corporation,

respectivamente.

Saldos v Tran iones ¢

El detalle de los saldos con empresas del grupo y asociadas al 31 de dici

siguiente :

Sociedades dependientes de
Huarte, S.A.
Sector constructor
Sector inmobiliario
Sector financiero
Sector aparcamientos y otras
concesiones
Sector limpieza

Hasa, S.A.

Sociedades dependientes de
Hasa, S.A.
Sector inmobiliario
Sector hotelero
Sector financiero
Sector aparcamientos y otras
concesiones

Total Hasa, S.A. y sus
sociedades dependientes

Total

Menos provisiones
Grupo Huarte

Grupo Hasa

iadas

Miles de pesetas

N.V. y Barly Comercial, S.A..

embre es el

1995 1994

Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores  acreedores
936.871 066.869 765.032 1.671.306
2.075.752 - 2.598.113 -
2.992.871 - 3477.544 -
1.760.510 1.040.217  2.042.600 309.647
35971 - 3.073 52.201
2801975 2.007.086 8.886.362 2.033.154
20.127.870 - 10.193.129 -
11.979.090 352411 7.807.975 502.414
322274 - 551.486 -
277.434 323,296 323.798 659.761
209 519 43,647 __279.406 __ 124.297
12.878.317 _ 719.354 _8.962.665 1286472
33.006.187 719.354 19.155.794 1.286.472
40.808.162 2.726.440 28.042.156 31.319.626
(2.802.754) (1.216.435) B
(27.522.320) - !3.733,32!}) -
10.483.088 2.726.440 23.092.401 3.319.626

(Continta)
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Durante el ejercicio 1994, Hasa, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad. llevo a
cabo una serie de actuaciones tendentes a reorganizar las distintas unidades de
negocio y reducir el endeudamiento global de sociedades inmobiliarias del grupo
frente a Huarte. Como parte de este proceso. Huarte recibié en dacion diversas
promociones inmobiliarias, clasificindose en inmovilizaciones materiales ¥
existencias por importes de 3376 millones vy 8.022 millones de pesetas.
respectivamente. Los precios de traspaso fueron determinados en base a la situacion
del mercado. Huarte y dichas sociedades convinieron distribuir al 50 % cualquier
plusvalia que pudiera obtenerse en la venta futura de estas promociones, después de
deducir los gastos financieros atribuibles al mantenimiento de estas inversiones

desde 1a fecha de adquisicién por Huarte hasta su enajenacion a terceros.

Huarte recibi6é también traspasos de derechos de cobro por venta de viviendas y frente
a Administraciones piiblicas (véase nota 11).

Asimismo, Hasa, S.A. compré en 1994 las participaciones que Huarte mantenia en
Hotel El Viso, S.A.. Huviso, S.A. y Puerto Atldntico, S.A., vendiendo & su vez a
Huarte sus participaciones mayoritarias, que hasta entonces mantenia a través de su
sociedad dependiente Promiber. S.A., en Urbanizaciones y Proyectos. SA Yy
Turismo y Urbanismo Canario. S.A. Todas estas operaciones se efectuaron a
precios de coste del vendedor, por lo que Huarte pudo reconocer un beneficio
extraordinario de 1.237 millones de pesetas en 1994 correspondiente a la provision

que habia constituido del valor de su inversion en Hotel El Viso. S.A. (véase nota
21).

Durante el ejercicio 1995, el saldo neto deudor de Huarte. S.A. con Hasa. S.A. y sus
sociedades dependientes se incremento en un importe de 14.417 miliones de pesetas.
fundamentalmente debido a los siguientes conceptos en relacién con Hasa. S.A.y
Promiber. S.A.. una de sus sociedades dependientes:

Millones
de pesetas
Pagos de principal e intereses de préstamos y

deudas fiscales 7.813
Pagos de néminas y otros gastos corrientes 876
Traspasos de cuentas a cobrar 348
Intereses repercutidos sobre saldos en cuenta corriente 2.300
Certificaciones de obra 928
Otros conceptos 2.152
14417

(Continda)
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Para ser consistente y precisar el resultado financiero de la actividad constructora.
Huarte traslada a las sociedades del grupo y asociadas deudoras la carga financiera
asociada a los saldos medios de las cuentas corrientes de naturaleza financiera. En
base a este criterio, Huarte ha repercutido gastos financieros a distintas sociedades
del grupo y asociadas por aproximadamente 2.652 millones de pesetas en 1995
(2.156 millones de pesetas en 1994), correspondiendo la mayor parte a Hasa, S.A. ¥
sus sociedades dependientes.

El movimiento de provisiones de saldos con empresas del grupo y asociadas durante
1995 y 1994 es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994

Saldo al 1 de enero 4.949.753 773.449
Dotaciones del ejercicio
- Dotacién para provisiones de trafico 1.663.000 705.000
- Dotacién extraordinaria para provision de

cuentas a cobrar a Hasa, S.A. y sus

sociedades dependientes (nota 21 23.789.000 3.500.000
Cancelaciones de saldos (76.681) (28.694)
Saldo al 31 de diciembre 30.325.074 4.949.753

Hasa. S.A. y sus sociedades dependientes registraron importantes pérdidas en 1994
quedando como activo mas importante de Hasa. S.A. su participacién en Huarte.
S A. Como consecuencia de esta situacion, los entonces Administradores de Huarte
estimaron conveniente provisionar las cuentas a cobrar 2 dichas sociedades en 3.500
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994.

Tras sucesivos procesos de negociacion llevados a cabo durante 1995 con potenciales
socios interesados en tomar una participacion de Huarte a través de Inversiones
Huarte, S.L., debido entre otras razones a las limitaciones sobrevenidas en Huarte a
su capacidad de contratacion, Hasa, 5.A. pone de manifiesto sus dificultades para
atender sus compromisos y opta en ¢l mes de diciembre por entregar en | peseta
una opci6n de compra irrevocable sobre las acciones que representan el 50,3% del
capital de Huarte (véase nota 2). A la vista de estas circunstancias y tras evaluar
posibles daciones procedentes de Hasa, S.A. y sus sociedades dependientes
inmobiliarias y considerar todas aquellas compensaciones de saldos que procederian
con sociedades del Grupo Huarte, que se consideran recuperables en un importe de
4.765 millones de pesetas, los Administradores de Huarte han decidido provisionar
{ntegramente los restantes saldos netos a cobrar con Hasa, S.A. y sus sociedades
dependientes mediante una dotacién extraordinaria de 23.789 millones de pesetas.

(Contintia)




26
HUARTE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

El detalle de las demés transacciones importantes realizadas con empresas del grupo ¥
asociadas durante los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Ingresos
Obra ejecutada 3.506.425 5.824.980
Prestacién de servicios 1.989.067 413.764
Ingresos financieros (*) 2.652.389 2.156.134
8.147.881 8.394.878
Gastos de explotacion 705.101 1.349.825

(*) Los gastos e ingresos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias se encuentran minorados en estos importes que Huarte repercute
sobre estas sociedades en funcién a los saldos mantenidos con ellas.

(23) Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracion

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Sueldos 13.840 26.735
Retribucién sobre resultados del ejercicio
precedente (nota 12b) 57.776 61.556
Otras retribuciones 10.696 2.812
82.312 91.103

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Sociedad no mantenia saldos significativos, por
cualquier concepto, con miembros del Consejo de Administracion.

(Continda)
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(24) Situacién Fiscal

A efectos del Impuesto sobre Sociedades, los beneficios estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacién se muestra una conciliacién entre la pérdida contable del ejercicio
1995 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna
aprobacién de las cuentas anuales, junto con los importes correspondientes al
gjercicio 1994:

Miles de pesetas

1995 1994

Beneficio (pérdida) contable del ejercicio, antes

de impuestos (38.193.056) 310.682
Diferencias permanentes

Rendimientos de la sucursal en Portugal (15777 (113.334)

Amortizacién de gastos de gerencia 948.000 -

Provisién cuentas corrientes de filiales 1.663.000 -

Provisién por depreciacion de inversiones

financieras 2.495.576 -

Minusvalia en Puerto Atldntico - (879.851)

Impuestos pagados en el exterior - 243.694

Otras diferencias permanentes 24 970 -

Base contable (33.077.287) (438.809)
Diferencias temporales

Originadas en el ejercicio 25.474.000 3.500.000

Reversién de ejercicios anteriores 12.485 37.456

Base imponible fiscal (pérdida) (7.590.802) 3.098.647
Cuota al 35 % 1.084.526
Deducciones por doble imposicion internacional - (223.320)
Deducciones por inversiones - (27.815)
Otras deducciones y bonificaciones - (223.402)
Cuota liquida (nota 18) - 609.989

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podré ser compensado dentro de los siete ejercicios inmediatos y sucesivos
a aquel en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantfa en la proporcién que
se estime conveniente. La compensacion se realizar4 al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.
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Minusvalfa en Puerto Atldntico, S.A. corresponde en 1994 a la diferencia entre el
coste en libros de la participacién que mantenia Huarte en esta sociedad y su valor
teérico en la fecha de venta a Hasa, S.A. (véase nota 22).

La Sociedad consideré como diferencia permanente en 1992 la amortizacién acelerada
de la inversién efectuada por aproximadamente 2.722 millones de pesetas en la
promocion inmobiliaria Mundivivienda, segiin establece el régimen fiscal aplicable
a la Exposicién Universal de Sevilla 1992. La Sociedad considera que dicha
amortizacién debe entenderse como una diferencia permanente ya que S€ prevé
obtener la exenci6n total, por lo que no registr6 el impuesto diferido de 953
millones de pesetas. El importe de la diferencia se ha estimado después de excluir
el valor de los terrenos de dicha promocién y la amortizacion econdmica de las
construcciones correspondiente al periodo de tres afios en que la Sociedad debia
mantener la inversién en su activo.

Huarte registré en el ejercicio 1994, 1.225 millones de pesetas correspondientes al
impuesto anticipado derivado de la provision extraordinaria efectuada por cuentas a
cobrar a Hasa, S.A. y sociedades dependientes por entender que la realizacion futura
del mismo estd suficientemente asegurada. Asimismo, en base a la pérdida sufrida
en 1995, 1a Sociedad ha reconocido un crédito por pérdidas compensables de 7.000
millones de pesetas que estima podrd compensar con beneficios fiscales dentro del
periodo de compensacion de siete anos (véase nota 8).

Otras deducciones y bonificaciones del ejercicio 1994 comprenden fundamentalmente
desgravaciones por inversiones relacionadas con la Exposicién Universal de Sevilla
1992, en proyectos de investigacién y desarrollo y por doble imposicién de
dividendos.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1994 se calcula como sigue:

Miles

de pesetas
Base contable del tmpuesto (438.809)
Base contable por 35 % (153.584)
Deducciones por doble imposicién internacional (223.320)
Deducciones por inversiones (27.815)
Otras deducciones y bonificaciones (223.402)

628.121

Los impuestos no pueden considerarse definitivamente liqguidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de
1995, 1a Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales las
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades y del resto de impuestos principales
desde el 1 de enero de 1988 y 1990, respectivamente. :
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Las autoridades fiscales se encuentran actualmente revisando las liquidaciones
presentadas por Huarte de todos los impuestos principales abiertos a inspeccion
hasta 31 de diciembre de 1992. A este respecto, los Administradores de la Sociedad
consideran que han practicado adecuadamente las liquidaciones de impuestos que le
son aplicables y, por tanto, no preven pasivos adicionales de importancia como
consecuencia de dicha actuacién de las autoridades.

(25) Garantias ommetid T tros Pasiv ventuales

La Sociedad presenta las siguientes contingencias:

(a) Avales financieros

Huarte tenia concedidos avales financieros al 31 de diciembre de 1995 y 1994
por aproximadamente 4217 y 5.486 millones de pesetas respectivamente,
correspondiendo la mayor parte a garantias por operaciones de empresas del
grupo Hasa y asociadas.

Una parte significativa de estos avales corresponden a préstamos garantizados
mediante la primera hipoteca constituida sobre el edificio propiedad de Hotel
El Viso, S.A. En opinién de los Administradores. el valor de realizacién de
dicho edificio es superior al importe de los avales prestados por Huarte (véase
nota 29 I(e)).

(b) Avales v fianzas de cardcter 1écnicg

Varios bancos, cajas de ahorro y entidades de seguros han prestado avales y
fianzas por cuenta de la Sociedad, tanto para licitacién de obras como para
responder de la ejecucion de las mismas, por importes de 44977 y 40.737
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 respectivamente.

(26) Cartera de Pedidos

La obra contratada al 31 de diciembre de 1995 y 1994, que incluye el LV.A.
correspondiente, se resume como sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
Sin Sin
En curso comenzar  Total En curso comenzar _ Total
Interior
Edificacion 60.273 4.191 64.464 60.833 17.696 78.529

Obra Civil 51.090 19.672 _70.762 _48.743 26286 _15.029
111,36 23.863 135.226

)
o )
ueY
e
o]

Exterior
Edificacion 624 - 624 20.629 - 20.629
QObra Civil - - - - 11.399 11.399
624 - 624 20.629 11.399 _32.028

111.987 23863 135.850 130.205 55.381 185.586
(Continda)
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El desglose de la cartera requerido por la normativa aplicable a empresas
constructoras, es Como sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
a) Por tipologi Ias:
Interior
- Edificacién
Residencial 13.530 22.333
No Residencial 50.935 _56.196
64.465
- Obra Civil
Carreteras y Viales 34222 37.780
Hidrédulicas 26.629 23.700
Ferroviarias 3.690 7.317
Puertos 6.168 3.990
Otras 52 2242
70.761 75.029
135.226 153.558
Exterior
- Edificacién no residencial 624 20.629
- Obra Civil
Carreteras y Viales - 11,399

135.850 185.586

(Continua)
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b) Por localizacién geogrifica:

Interior
Andalucia
Aragoén
Asturias
Baleares
Canarias
Cantabria
Castilla La Mancha
Castilla Leén
Catalufia
Extremadura
Galicia
La Rioja
Madrid
Murcia
Navarra
Pais Vasco
Valencia
Andorra

Exterior
Argentina
Indonesia
Portugal
Uruguay

(27) Cuadros de Financiacion

Millones de pesetas

1995 1994
21.471 26.634
7.041 6.372
1.296 1.761
1.790 2.266
14.035 14.588
767 1.120
3.515 6.602
1.928 3.465
13.803 15.940
2518 3.150
22.442 22.684
780 1.133
24.634 24.373
4.334 3.650
1.716 1.557
5.236 6.363
7.920 11.900
135226 153.558
o8 9.386
55 18.387
438 1.699
33 2,556

624 32.0
135.850 185.586

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 1995 y 1994 se presentan en el anexo VI
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(28) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Funcionaies

La Sociedad muestra en el anexo VII adjunto las cuentas de pérdidas y ganancias

correspondientes a los ejercicios 1995

y 1994, siguiendo criterios de clasificacién

mas acordes con el sector de la construccion.

(Continda)
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(29) Acontecimientos Posteriores al Cierre
I. MMMMW—M congcesién _de nuevos
rédit id i vO$ SOCIO

Como se sefiala en la nota 2, Huarte, determinadas entidades financieras.
Constructora San José, S.A.. Inversiones Huarte, S.L.. Hasa. S.A. y Hotel El
Viso. S.A. suscribieron el 26 de enero de 1996 un convenio de renegociacion
de créditos. dacién en pago, concesiones de nuevos créditos v reestructuracion
del capital con entrada de nuevos socios (en adelante el Convenio), ratificado el
7 de febrero de 1996 con la adhesi6n de los sindicatos de obligacionistas.

Los compromisos alcanzados se resumen como sigue:

a) Modifi i6n de ciert dit (st

Las entidades financieras s¢ comprometen a renegociar deuda a corto plazo
de Huarte por importe de 6.312 millones y deuda de Hasa. S.A. y Hotel El
Viso, S.A., por un total de 3.429 millones de pesetas. y que Huarte reconoce
como propia.

Las modalidades previstas de dicha renegociacién. son las siguientes :

« Novacién del vencimiento y demds condiciones tanto econdémicas como
operativas de créditos y préstamos por importe de 5.286 millones de
pesetas de forma que la resultante sea un préstamo sindicado a siete afos
al tipo Mibor + 0.5 %, intereses liquidables por semestres vencidos, con
dos afios de carencia y amortizaciones semestrales.

« Novacién del vencimiento y demds condiciones tanto econdémicas como
operativas de créditos y préstamos por importe de 2.310 millones de
pesetas, de forma que la resultante sea un préstamo sindicado a siete anos
al tipo Mibor - 3 %, intereses liquidables por semestres vencidos, con dos
afios de carencia y amortizaciones semestrales.

« Novacién del vencimiento y demds condiciones tanto econdmicas como
operativas de créditos y préstamos por importe de 483 millones de
pesetas. de forma que la resultante sea un préstamo sindicado a siete afos
y seis meses, sin intereses y con vencimiento de una sola vez al finalizar
dicho plazo.

(Contintda)
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« Capitalizacién de créditos y préstamos por importe de 1.662 millones de
pesetas, segiin el siguiente detalle:

Participacion

Millones en capital

de pesetas abtenida
Aresbank 345 3S5%
Indosuez 380 3.86%
Argentaria 308 3,13%
Banco Atlantico 118 1.20%
Banco Central Hispano 113 1.15%
Banco Simedn 47 0.48%
Caixa Ourense 47 0.48%
Bandesco 28 0.28%
Caja Municipal Pamplona 92 0.93%
Caja Salamanca y Soria 35 0.56%
Credit Lyonnais 45 0.46%
Ibercaja 84 0.85%
1.662 16,89%

E] ahorro financiero para Huarte de esta renegociacién de créditos y
préstamos se estima en aproximadamente 2.338 millones de pesetas.

tinci iertos crédit rést s

Huarte mantiene determinados inmuebles y promociones inmobiliarias
valorados en libros por un total de 10.043 millones de pesetas (véanse notas
7 y 10) con cargas hipotecarias asociadas por préstamos y créditos recibidos,
cuyo saldo a la fecha del Convenio asciende a 7.199 millones de pesetas
(véase nota 13).

Si bien, en virtud del Convenio, las entidades financieras acreedoras
declaraban extinguido dicho crédito o préstamo por la atribucién de dichos
activos inmobiliarios, el Consejo de Administracién de Huarte acordd en la
reunién celebrada el 13 de marzo de 1996 dejar sin efecto esta operacion de
compensacion.

Compromise de ampliacién de capital

Segin lo previsto en el Convenio, durante el ejercicio 1996 y tras reducirse
el capital en la medida necesaria, previa aplicacion de reservas, para
compensar integramente las pérdidas del ejercicio 1995, se producird una
ampliaci6n de capital de 4.162 millones de pesetas que serd suscrita por las
entidades financieras (véase apartado (2) apterior) y Constructora San José,
S.A. mediante una aportacién de de 2.500 millones de pesetas. Con fecha 19

de febrero de 1996, Constructora San José, S.A. realiza la aportacién
mencionada. :

(Continia)
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d) Otorgamiento de nuevos créditos

e)

Las entidades financieras acreedoras se compromelen a otorgar créditos
sindicados a favor de Huarte por total de 3.310 millones de pesetas a 7 afios.
con un tipo de interés del Mibor + 0,5% y 2 afios de carencia. Estos
préstamos han sido otorgados a Huarte con fecha 22 de febrero de 1996.

Las poélizas de préstamo mercantil resultantes de las novaciones
modificativas de los créditos y préstamos relacionados en el Convenio (véase
apartado (a) anterior), asi como de los nuevos créditos concedidos.
requieren los siguientes compromisos por parte de Huarte:

« No enajenar ni gravar de cualquier forma, en garantia de operaciones de
préstamo o crédito, bienes o elementos integrantes de su activo fijo
inmovilizado con un valor superior a 300 millones de pesetas, segin su
valor contable reflejado en el dltimo balance auditado. o por precio o
contraprestacién superior a la citada cifra aunque el valor contable fuese
inferior, sin aprobaci6n previa de la comision delegada del Consejo de
Administracién de Huarte.

« No dedicarse a actividades substancialmente diferentes de las que viene
realizando en la actualidad, ni realizar la escision de ningun
establecimiento o conjunto de activos, para incorporarlos a la empresas
de un tercero O para constituir una empresa independiente, sin
autorizacion de la mayoria de los prestatarios.

« No repartir dividendos sin antes haber amortizado en su totalidad los
préstamos conferidos bajo el presente Convenio, atin cuando dicha
amortizacién hubiera de anticiparse sobre el vencimiento pactado.

Activos cedi r a. S.A. $ socie filiales e cion d o de

deudas

Segiin los términos del Convenio, Hasa, S.A. y determinadas sociedades
filiales se comprometen a transmitir diversos activos a Huarte para el pago
parcial de su deuda.

(Continua)
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Un detalle de los activos que se trasmitirian a Huarte, segin el correspondiente

f)

g)

anexo aiin sin protocolizar, es como sigue:

Millones
de pesetas
Inmovilizaciones financieras
- Participacién del 93% de Hotel El Viso, S.A. 1.950
- Participaci6n del 100% de Aparcamientos
Autonémicos, S.A. 200
- Participacioén del 67,65% de Urbanizaciones
Industriales, S.A. 15
- Participaci6n del 35,04% de Teno, S.A. 50
- Participacién del 100% de Property Care, S.A. 25
Existencias 199
Inversiones financieras temporales 100
Saldos a cobrar con Hacienda Piblica 430
2.96%
Menos, saldos a pagar a la Hacienda Publica (200)
2.769

El valor asignado a la participacion en Hotel El Viso, S$.A., segin entiende el
Consejo de Administracién, conlleva que Huarte mantendr4 la explotacion
del hote! y que los créditos hipotecarios afectos al mismo, no incluidos en el
presente Convenio, se renegociarin con éxito.

Renovacid i t

Las entidades financieras acreditantes a la Sociedad por medio de lineas de
descuento de certificaciones de obra se comprometen , cada una con respecto
a la linea de descuento que acredita, a renovar su linea de descuento en
igualdad de términos y condiciones y respecto de las lineas de descuento de
papel distinto de las certificaciones de obra, a negociar la renovacion en los
términos y condiciones que acuerden bilateralmente con la Sociedad.

articipacign i ti narci el ital de Hu

Las entidades financieras se comprometen a ceder a Constructora San José,
S.A. de forma irrevocable, sin recibir retribucién econémica alguna, la
opcién de compra recibida de Inversiones Huarte, S.L. (véase nota 2) para
que aqueila pueda adquirir el 24,9% del capital de Huarte.

Las entidades financieras se comprometen asimismo a ejercitar la opcién de
compra sobre el resto de las acciones constitutivas del 25,4% del capital de
Huarte.

(Continda)
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II. Acuerdos con los Obligacionistas

Las Asambleas-de obligacionistas de Huarte. en reuniones celebradas el 1 de
febrero de 1996, acordaron refinanciar los vencimientos a 7 afios, con dos afos
de carencia y con un tipo de interés anual fijo del 6%.

E] nuevo calendario de amortizaciones surgido de este acuerdo es como sigue:

Miles

de pesetas
1998 1.424.144
1999 1.424.144
2000 1.424.144
2001 1.424.144
2002 1.424.140

7.120.716

El ahorro financiero para Huarte de este nuevo acuerdo se estima €n
aproximadamente 1.039 millones de pesetas.

I11L. mwmmﬁww

Durante los meses de febrero y marzo de 1996, la mayoria de los acreedores han
admitido el plan de adhesion propuesto por Huarte para refinanciar las deudas
comerciales.

La poblacién de acreedores a quienes se ha solicitado su adhesion al acuerdo de
renegociacién corresponde a todos aquellos saldos que al 18 de enero de 1996
superaban los 2 millones de pesetas.

Las principales cldusulas del acuerdo son las siguientes:

. El 50% de la deuda vencida a 18 de enero de 1996 serfa abonada en la
primera quincena de febrero y el resto en cuatro pagarés de vencimientos
semestrales a partir de 1996.

- El 15% de la deuda corriente y facturas en curso a la fecha mencionada
seria abonado al vencimiento previsto y el resto en cuatro pagarés
semestrales a partir del vencimiento previsto.

Al 12 de marzo de 1996 un 83,32% de los acreedores comerciales afectos al
acuerdo de renegociacién de la deuda habfa comunicado su conformidad al
mismo, y un 62% habfa remitido el documento de adhesién firmado.

El ahorro financiero para Huarte derivado de este plan de renegociacién de la
deuda se estima en aproximadamente 2.191 millones de pesetas.

(Continida)
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V. s activos i A socied ili incluidos en ¢l
Convenio

Ademis de los activos cedidos a Huarte en dacién de pago de deudas segin el
Convenio, Hasa, S.A. y sus sociedades filiales se comprometen 2 ceder los
siguientes activos y con ello rebajar la deuda por un total de 4.966 millones de

pesetas:

Millones
de pesetas

Cuenta a cobrar con Josefa Valcdrcel 42, S.A. 6.770

Menos, préstamo hipotecario sobre el inmueble de

Josefa Valcéarcel 42, S.A. (3.062)

3.708

Cuentas a cobrar con sociedades dependientes de Huarte 1.258

4.966

Huarte valora por su nominal la cuenta a cobrar a Josefa Valcdrcel 42. S.A. que

recibe en dacién, bajo la premisa de poner en explotacion el inmueble para
oficinas, propiedad de dicha Sociedad.

Los efectos que sobre €l balance de situacion de Huarte al 31 de diciembre de 1995
tendrian los acuerdos a que hace referencia el Convenio descrito en los apartados I a
IV. ambos inclusive, de esta nota, s¢ muestran en el balance de situacién proforma
que se adjunta en e} Anexo VIIL el cual forma parte integrante de esta nota. No se
incluyen en dicho balance de situacién proforma el compromiso de extincion de
ciertos créditos y préstamos (apartado I(b) y el compromiso de otorgamiento de
nuevos créditos (apartado 1(d)).

V. Suspension de pagos

El Consejo de Administracién de Huarte en la reunion celebrada el 13 de marzo
de 1996 decidié solicitar la suspensién de pagos ante la imposibilidad de aplicar
el Convenio de reestructuracién en todos sus términos.
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Anexo V
HUARTE. 8. A Pagina 1 de 2

Uniones Temporaies de Empresas
31 de diciembre de 1995 y 1994
(Expresado en miles de pesetas)

Porcentaje de Cifra de negocios de las UTE Total Obra Contratada
participacion o Comprometida en firme
de Huarte 1994 1995 por las UTE
Nacionales
A-19 Maresme U.T.E. 49,50 1.460.901 197.298 6.762.759 (")
Acpo. UTE. 50,00 318.395 1.095 319.490 (Y
Aeropal UT.E. 50,00 - 217.415 3.092.428
Aerovigo UT.E. 34,00 237.364 - 237364 (M
Agnecol UTE. 50,00 1.508.954 (10.996} 2.157.086
Ajarpol UT.E. 50,00 - - 34.402
Autal UTE. 60.00 693 426.236 14.082.875 (Y
Auteco U T.E. 50,00 4.977.666 976.220 12.102.669 (%)
Avagrey UT.E. 50.00 391.677 312988 1.208.557
Besali U.T.E. 50,00 131.197 5.876 165.800 (%)
Castelleir U.T.E. 50.00 - 56.553 260.131
CaviUTE. 50,00 27.824 28.221 50950 ()
Cazalla U.T.E. 50.00 7.355% 64,348 71703 (M
Ciudad Expo U.T.E. 14,50 726.025 714.211 -
Conil UT.E. 50,00 517.694 119.506 665741 (%)
Culebro U.T.E. 50.00 - 43.669 98.988
Depured. U.T.E. 70.00 26.566 - - ™
Empa U.TE. 50.00 545 - 915486 ()
F.HA. UTE. 28,43 282,820 - 13.103.895 (%)
Gorbearte U.T.E. 50,00 206.230 612.980 836.852 (M)
Gorbeante 2 U.T.E. 50,00 - 125,309 152.156
Gudifia U.TE. 50.00 - 1.932.279 6.276.254
Halvar U.T.E. 50,00 3.186.957 5.378.801 10.872.988
Hocoan U.T.E. 80.00 227.512 399.936 2.603.438
Huarconor U.T.E. 100,00 133.381 143.080 276461 (%)
Huardyc U.T.E. 50.00 4.965.155 - 7.062.103 (%
Huarferr U.T.E. 50.00 13.249 452.044 664.788
H. Servicios Cisa U.T.E. 23.00 - 11.043 240.623
Huarte-Onaindia U.T.E. 50,00 4.765 221141 282.628
Huarte-Spadacsa U.T.E. 50.00 2.350 . 183838 (™}
Huartelsan U.T.E. 50.00 20.834 - 34371710 (%)
Hucaelche U.T.E. 50.00 140.361 70.411 1.034.019 (%)
Huci U.T.E. 72,00 58.332 119.122 546,892
Huda U.T.E. 50.00 686.145 817.948 3.124.951
Huencan U.T.E. 50.00 85.850 (16.548) 4077.848 (M)
Hufer U.T.E. 50.00 181.090 13.249 19.377.833 (™
Huroin U.T.E. 50.00 36.231 - 420318 ()
Hydea 4 U.T.E. 50,00 2.337.320 2.790.736 8.834.166
Hydea 5 U.T.E. 50.00 - 358.554 3.032.426
Jarandilla U.T.E. 50.00 - 269.486 334,823
Jardin de Atocha U.T.E. 23,00 13.043 59810 73.244  (*)
Lleida U.T.E. 50,00 1.842.777 6.241.857 11.568.050
Loma de Ubeda U.TE. 47.33 220.235 - 426087 ()
Magoria U.T.E. 50,00 455828 987.760 3.124.684
Mifio U.T.E. 50.00 108.295 219.878 606.197
Mogente U.T.E. 50,00 38.720 863.085 1.795.910
Muclle Aragén U.T.E. 50.00 - - 4,392.038
Navas U.T.E. 50.00 - 13967 150.165
Osona U.T.E. 50.00 47.648 2.335 527.450 (%)
Pazar U.T.E. 50.00 169.270 8.873 178.142 (%)
Pino2 UT.E. 43,00 - 1.486.938 11.701.521
Ponteareas U.T.E. 50.00 52.789 231.715 308.016
Port. Tarragona U.T.E. 50,00 - 646.574 1.234.000
Rande U.T.E. 40,00 - 916.504 6.829.418
Remac U.T.E. 50,00 9.234 - 16215 (%)
Repumar U.T.E. 50,00 45778 6.400 71.000 (%)
Reus U.TE. 50,00 43.447 181911 256.734
Reus T UT.E. 50.00 102,256 359.000

Ronda del Ter UT.E. 50.00 60.675 170.578 222725 (%)




HUARTE. S. A. Anexo V
Pigina 2 de 2
Uniones Temporales de Empresas
3] de diciembre de 1995 y 1994
(Expresado en miles de pesetas)

Porcentaje de Cifra de negocios de las UTE Total Obra Contratada
participacién o Comprometida en firme
de Huarte 1994 1995 por las UTE
Nacionales
San Ciprian UT.E. 50,00 354173 265.307 690.372  {*)
Sant-Celoni Cardedeu UT.E. 75.00 15.127 - 2.903.962
Termoludic U.T.E. 70.00 460,917 612 2670932 (M)
Torredembarra U.T.E. 50.00 804.015 506.335 2215.814
Unisadar U.T.E. 50.00 36.492 - S
Unisadar 2 U.T.E. 50.00 (1.239) - - ™
Urplaes U.T.E. 50,00 - 65.356 85.036 (*}
Urquijo U.T.E. 50.00 - 33.199 58.187
Vigo U.T.E. 50,00 - 119.838 1.738.110
Villalba U.T.E. 50.00 58.434 265.577 315.838 (%}
Extranjero
Const. Hosp. Viseu UT.E. 50.00 1.955.670 3017474 5634200 (M)
Hospitales Argentina U.T.E. 100,00 2.045.556 2.003.711 6.445.000 (*}
31.738.322 35.330.061 195.601.587

(*) Obras practicamente rerminadas al 31 de diciembre de 1995

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la que deberia ser leido.
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Anexo VII
HUARTE. S. A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Funcionales
para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 1995 y 1994

(Expresadas en miles de pesetas)

1995 1994

Ingresos por obra ejecutada 84.941.823 96.300.513
Ingresos por prestacién de Servicios 3272928 2.443.839
Ingresos de la actividad inmobiliaria 746.414 215.236
Total ingresas 88.961.165 98.959.588
Consumo de materiales 16.370.200 14.757.389
Gastos de personal 12.739.500 12.013.749
Trabajos, SUMinistros y servicios exteriores 55.452.965 58.208.713
Varjaciones provisiones circulante 2.713.930 1.429.277
Amortizaciones B38.148 862.296
Coste de ventas de la actividad inmobiliaria 494 900 207.801
Total costes directos e indirectos 88.609.643 §7.479.225
Margen bruto 351.522 11.480.363
Gastos de personal 3.516.444 1.520.698
Trabajos. suministros y servicios exteriores 2.970.856 2.181.085
Amortizaciones 838.300 947.497
Total gastos de estructura 7.375.600 6.649.280
Resultado de expiotacién (7.024.078) 4.831.083

Gastos financieros (3.526.884) (2.211.672)
Ingresos financieros y dividendos 1.327.126 1.117.603
Variaciones provisiones inmovilizado financiero (3.850.000) (1.004.106)
Resultado cartera de valores (14.661) 1,254,595
Resultados extraordinarios {25.104.55%) (3.676.821)

Beneficios (pérdida) del ejercicio

antes de impuestos (38.193.056) 310.682
Impuesto sobre el beneficio 7.000.000 628.121
Beneficios (pérdida) del ejercicio (31.193.056) 938.803

AT T T

Este anexo forma parte integrante de la nota 28 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la que debe

ria ser leido.
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INFORME DE GESTION DE HUARTE, S.A.
Ejercicio 1995

INGRESOS
Huarte, S.A. terminé el ejercicio 1995 con unos ingresos totales dc 88.961 millones de pesetas

que, sobre los 98.960 millones del afio anterior, suponen un descenso del 10.1%.

Los ingresos producidos en Espafia, que se situaron en 75,010 millones de pesetas, registraron
un descenso del 3,5%, respecto a los 77.760 millones que se registraron en 1994.

Los ingresos procedentes de la actividad exterior han sido de 13.951 millones de pesetas, que
representan un 16% del total y suponen una reduccion del 34 2% respecto al ejercicio anterior, en

el que se alcanzaron 21 200 millones de pesetas.

RESULTADOS

El resultado bruto de explotacion de la Sociedad en 1995 fue negativo en 7.024 millones de
pesetas debido a la caida del margen de produccién (- 4,2 %), a una provisién adicional por
insolvencias de 2.551 millones,una amortizacion de costes de 948 millones.y una desviacin en

gastos de estructura de 740 millones.

El resui[ado después de impuestos de la Sociedad en 1995 fue negativo con unas pérdidas de
31.193 millones de pesctas. Este resultado incluye las siguientes provisiones dentro del proceso
de saneamiento:
- Provisién de la canera de valores por 3.850 millones.
. Provisi6n deudores y ricsgos del Grupo Hasa por 25.474 millones.
- Otras provisiones para riesgos y gastos pot 594 millones.
asf como un crédito fiscal por pérdidas compensables por un importe de 7.000 millones de pesetas.

CONTRATACION Y CARTERA

La contratacién de nuevas obras en Huarte, S.A. en 1995 se situé en 59.210 millones de pesetas,
un 31,6% por debajo dc los 86.577 millones contratados en 1994.

La contratacién en Espafia supuso ¢l 88% del total, alcanzando los 51.888 millones y en el
exterior se contrataron obras por valor de 7.322 millones, representando el 12% restante.



ta

La contratacién de obra nucva de la Socicdad en 1995 sc distribuye: Un 61% cn cdificacién y un

399 en obra civil. Por tipo de cliente, un 77% corresponde a obra oficial y ¢l restante 23% a obra

privada.

Las obras mis relevantes contratadas duranie 1995 en Espafia son;
- Dique Nortc y adecuacion de plataforma. Aeropucro Madrid-Barajas.
. Acceso Santiago dc Compostela - Acropueno de Santiago.
- Abastecimicnto CASRAMA. Madrid.
. Acondicionamiento de 1a C-3310, tramo Navas de S. Juan - Beas de Segura.
Jaén,
- 1° fase del Plan Director del Hospital de La Paz. Madrid.
- 113 vivicndas "Residencial Mongat". Barcelona.
- Ampliacién del Pabelién 21 del Hospital Valdecilla. Santander.
- 1° fase del cdificio de servicios generales para el Centro de Carga Aérea.
Acropucrto Madrid-Barajas.
- Reforma y ampliacién del Hospital de Navarra. Pamplona.
- Ampliacién det Centro de Control del Acropueno de Las Palmas de Gran Canaria.
- Ampliacién del Muclle de Aragén en el Puerto de Tarragona.
. Reacondicionamicnto del Canal Ordunte-Elejabarri. Vizcaya.
En el exterior 1a obra m4s significativa contratada en el afio 1995 ha sido:
-Pista, acceso y estacionamiento en el Aeropuerno C. Curbelo. Uruguay.
La canera de obras pendienies de ejccucion al 31 de diciecmbre dc 1995 se situ6 en 135.850
millones de pesctas, un 26,8% menor que los 185.586 millones de la cartera a final del ejercicio
anterior. Del total de la cartera de la Sociedad al 31/12/95, un 99% comesponde a obra pendiente

de ejecutar en Espafia y el restante 1% a obra en el exterior.

La cartera de la socicdad al 31/12/95 se reparte un 48% en edificacién y un 52% en obra civil. Y,
por tipo de clicnte, un 83% es obra oficial y el restante 17% es obra privada.

PERSONAL
El nimero medio de personas emplcadas durante el afio 1995 fue de 2.525 personas, de las que

1.627 eran de piantilla y 898 evcentuales.



(VS

CAPITAL
El capital social dc Huarte, S.A. cn 1995 era de 8.365 millones de pesclas, rcprescntado por
16.730.939 acciones dc 500 pesctas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones de Huarte cotizaron ¢l 9% de los dfas habiles en el Mercado Continug, ¢on un
volumen de contratacién de 14.915.516 acciones, y un nimero medio diario de 60.143 acciones

negociadas. Las accioncs d¢ Huarte ponderan en los fndices de las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Huarte comenzd el ejercicio 1995 cotizando a 1.290 pesetas por accion, cerrando el afio a 548
pesctas.

Durante 1995 no sc realiz6 ninguna adquisicién de acciones propias.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES ACAECIDOS EN LA SOCIEDAD

A finales del pasado mes de octubre la evolucién de la cotizacién de Huarte, S.A. se vio
afectada negativamente por rumores existentes en ambitos financieros y econdmicos
sobre la situacién de la Compaiiia que llevaron a una entdad financiera a no atender unas
transferencias ordenadas por Huarte y que, por tanto, no s¢ pagara a ciertos proveedores.

La situacion se fue deteriorando ante la persistencia del rumor: las lineas de descuento de
papel se fueron cerrando, tanto para la Compaiifa como para sus proveedores, la
concesion de avales se fue restringiendo y las negociaciones que s¢ estaban llevando a

cabo para la entrada de un nuevo socio se paralizaron.

A principios de noviembre, Huarte decidid contratar a Samuel Montagu & Co., banco de
negocios britdnico especializado en reestructuraciones financieras, para reforzar su
estrategia de reducir el endeudamiento financiero y como intermediario en las
conversaciones de la Compaifa con las entidades financieras. Samuel Montagu elabor
un plan de viabilidad para la Compaiiia y comenz6 a reunirse con las entidades financieras

con ¢l objetivo de reestablecer la confianza.

Dentro del Plan se incluia también la renegociacion de las dos emisiones de obligaciones
que vencfan el 10/12/95. Se convocaron las Asambleas de Obligacionistas para el
5/12/95, que no aprobaron las nuevas condiciones propuestas por la Sociedad pero que

se comprometieron a seguir negociando con Huarte durante los siguientes dos meses.



E} desarrollo de los acontecimientos hizo que el 22/ 12/95 el accionista mayoritario de
Huarte, Inversiones Huarte, S.L., otorgara una opcién de compra sobre el 50,30% de la
Sociedad a favor de Banco Arabe Espafiol, BCH, Banque Indosuez, Banco Exterior de
Espafia y Banco Atldntico, €n representacion propia y en interés de otras entidades
financieras que suscribieran el plan de refinanciacion. La opcidn se otorgd para posibilitar
la financiacién, que aportarfan distintas entidades financieras, y para posibilitar que las
entidades financieras encontraran un socio industrial del sector de la construccién que
pudiera, en su momento, asumir la gestién de la Compaiiia y adquirir parte de las
acciones objeto de la mencionada opcién de compra.

A partir de ese momento, las entidades financieras firmantes de la opcién de compra
asumnieron el liderazgo en la negociacién con el resto de las entidades, por lo que Banco
Exterior de Espafia, Banco Arabe Espafiol, Banco Atldntico y BCH remitieron el
29/12/95 una "Carta a las entidades financieras acreedoras del Grupo Huarte” en la que se
exponian las bases del Plan de Viabilidad y Reestructuracién Financiera de Huarte. Las
bases del mencionado Plan eran:

1.  Adquisicién de acciones de Huarte, S.A. por los bancos acreedores (25,40%
a titulo individual y en proporcion a sus créditos) y por un socio industrial
(24,90%).

2. Aportacién de 5.000 millones cuyo desembolso seria mediante condonacion
de créditos por las entidades financieras y en metdlico por el socio industrial.

3.  Refinanciacién, con la reduccion en su caso derivada de lo previsto en el
punto 2, de la deuda sin garantia asi como aprobacién de un nuevo crédito de
4.000 millones. Ambas operaciones serian a 7 afios, con 2 de carencia y a un
tipo de interés del MIBOR + 0,50%.

4.  Adjudicacién de diversos activos inmobiliarios a sus respectivos acreedores
hipotecarios como dacion en pago.

Enajenacion de los activos no relevantes para la actividad constructora.

5. Restauracién de las lineas comerciales de descuento de certificaciones en la
cuantia que la Compaiifa tenia a 30/9/95 mds un 15%.

6. Negociacién con las Asambleas de Obligacionistas de los 7.120 millones de
pesetas de obligaciones y refinanciacién de las mismas a 7 afios con 2 de
carencia y a un tipo de interés fijo del 6%.

Durante el mes de enero se mantuvieron diversas reuniones, para acercar posiciones,
entre la Compaiiia, los Comisarios de las dos emisiones de obligaciones, las entidades
financieras y el socio industrial propuesto por las entidades financieras, Constructora San




José. Ei 12/1/96 la propia Compafifa envié una carta a las entidades financieras
ofreciendo alternativas al Plan inicial. Dichas alternativas eran las siguientes:

. Para aquellas entidades que no quisieran entrar en ¢l capital de Huarte, el
importe correspondiente a la capitalizacién se cobraria al término de 7 afios y
medio sin devengar ningin interés.

. Para aquellas entidades que no quisieran participar en la nueva linea de
financiacion, el resto del crédito antiguo (una vez descontado el importe
correspondiente a la capitalizacidn) se amortizaria en 7 afios con 2 de carencia
de amortizaciones, devengando intereses a partir del tercer afio a un interés
del MIBOR - 3,00%.

El 1/2/96 las Asambleas de Obligacionistas aprobaron las nuevas condiciones propuestas
por la Compafifa y el 7/2/96 quedé definitivamente firmado el "Convenio de
renegociacién de créditos, dacion en pago, concesion de nuevo crédito y
reestructuracion de capital con entrada de nuevos socios" por Huarte, S.A.,
B. Exterior de Espafia, BCH, B. Atldntico, B. Arabe Espaiiol, B. Indosuez, B. di Roma,
Bandesco, Caixa de Ourense, B. Hipotecario de Espaiia, Caja Postal, Caja de Madrnid,
Caja de A. Municipal de Pamplona, Caja de Salamanca y Soria, Credit Lyonnais, B. de
Crédito Balear, Ibercaja, B. San Paolo, B. Simedn, Sindibank, BCHH, C.A. y Monte de
Piedad de Huelva y Sevilla, Constructora San José, S.A.. Inversiones Huarte, S.L.,
Hasa, S.A., Hotel El Viso, S.A. y los Comisarios de 1as dos emisiones de obligaciones.

Los principales aspectos det Convenio firmado son los siguientes:

. Las entidades financieras:

- Adquieren el 16,89% de Huarte y convierten créditos sin garantia por
valor de 1.662 millones de pesetas en crédito subordinado
capitalizable.

- Refinancian 8.079 millones de pesetas de crédito puro de la siguiente
forma:

- 483 millones a 7,5 afios sin intereses.
- 5.286 millones a 7 afios con 2 de carencia de principal al MIBOR +
0,50%.
. 2.310 millones a 7 afios con 2 de carencia de principal al MIBOR -
3,00%.
- Aportan nuevos créditos por 3.710 millones de pesetas.
- Renuevan las lineas de descuento.




- Cancelan 7.199 millones de pesetas de créditos hipotecarios mediante
la dacidn en pago de activos inmobiliarios.

- Se comprometen duranie 4 anos a mantener su condicidn de accionistas
de Huarte, pudiendo sélo vender un 25% de su participacidn cada ano,
y a vender a Constructora San José sus acciones de Huarte siempre que
aquella as lo requiera y formule una Oferta Piblica de Adquisicién de
Acciones, si fuera necesario. El precio de esta venta seria igual a las
aportaciones futuras que hagan las entidades financieras para la
capitalizacién de Huarte incrementadas con los intereses al MIBOR a
sels meses.

. Obligacionistas:
- Aplazamiento de 7.120 millones de pesetas de obligaciones a 7 afios
con 2 de carencia y a un tipo de interés anual fijo del 6%.
- Los intereses se abonardn por semestres vencidos, a contar desde
el 10/6/96.
- La amontizacion serd también semestral y comenzard el 10/6/98.

. Constructora San José:
- Adquiere el 24,90% del actual capital de Huarte y aporia 2.500
millones de pesetas en metdlico.

. Huarte:

- Adquiere ¢l 8,51% del capital como autocartera, 2 titulo gratuito.

- Se compromete a alcanzar un acuerdo con la mayoria de los
proveedores, siendo las condiciones propuestas por la Compania las
siguientes:

- De la deuda vencida o renovada se abona en febrero, o 2 su
vencimiento, la mitad del principal, renovéndose el resto en 4
vencimientos semestrales de igual importe.

- De la deuda actual no vencida se abona en febrero, 0 a su
vencimiento, el 15% del principal, renovédndose el resto en 4
vencimientos semestrales de igual importe.

- Cuando se produzcan dichas renovaciones, y €n ¢l supuesto de
que fuera necesario, se ayudaria a la obtencidn de lineas de
descuento.

La firma del Convenio trajo consigo la modificacion del Consejo de Administracién de
Huarte, S.A., cesando como Consejeros D. Joaquin Casasis Lopez- -Hermosa y D.




Giorgio Caprile Stucchi e incorpordndose como Presidente D. Miguel Zorita Lees v,
como vocales, D. Jacinto Rey Gonzilez, D. Manuel Estevez Vaqueiro, D. Victor Moro
Rodriguez y D. José Maria Chimeno Chillén.

El 21/2/96 se culminé la negociacién con los proveedores, adhiriéndose la mayoria de
éstos a las condiciones de pago ofrecidas por Huarte, por lo que ese mismo dia se
pusieron a disposicion de la Compaiifa los fondos procedentes de los nuevos créditos,
3.710 millones de pesetas, y de la aportacién de Constructora San José, 2.500 millones
de pesetas.

El Consejo de Administracién de Huarte decide, en su sesién del 14/3/96, solicitar la
suspensién de pagos de la Compaiiia, que es presentada en el Juzgado de Pamplona el
15/3/96. En la misma sesién, D. Miguel Zorita Lees, D. Jacinto Rey Gonzilez y D. José
Maria Chimeno Chillén dimiten como miembros del Consejo y D. Jaime Azcona Garnica
es nombrado Presidente de la Compaiiia.
El Consejo también convocé Junta General Extraordinaria de Accionistas para el 11/4/96,
con ¢l stguiente orden dei dia:
- Ratificacidn del acuerdo del Consejo de solicitud de declaracién del estado legal
de suspension de pagos.
- Ratificacién de la decisién del Consejo de nombramiento de representantes
legales en el expediente de suspension de pagos.
- Fijacién del nimero de Consejeros y nombramiento de Consejeros.
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HUARTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestidn
31 de diciembre de 1995 y 1994

(Junto con el Informe de Auditoria)



PMH Peat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores. S. R. C.

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana. 9b

28046 Madnid
Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de

1.

Huarte, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Huarte, S.A. (la Sociedad) y sus
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden los balances de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado.
Excepto por lo indicado en el pirrafo 2 siguiente, nuestro trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y Ia evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1995 no han sido firmadas por
dos consejeros, que alegan no haber participado en la gestién de la Sociedad, y los seis
restantes indican que su aprobacién se realiza simplemente para el cumplimiento de la
Ley de Sociedades Anénimas, sin conocimiento detallado de dichas cuentas. Asimismo,
en la fecha de este informe no hemos recibido la carta de manifestaciones de la
Direccién de la Sociedad, tal como requieren Jas normas de auditoria generalmente
aceptadas, en la cual solicitamos que nos confirmen determinados extremos de las
cuentas anuales consolidadas, la integridad de la informacion que se nos ha facilitado y
otros asuntos relativos al negocio. Ante estas situaciones, podrian existir otros hechos
de importancia desconocidos por nosotros cuyos efectos sobre las cuentas anuales
consolidadas adjuntas no nos es posible determinar.

Segiin el balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995, el Grupo
presentaba un déficit de fondos propios de 862 millones de pesetas y un fondo de
maniobra negativo de 23.560 millones de pesetas. Segin se indica en la nota 2, la
Sociedad suscribié el 26 de enero de 1996 un convenio para la reestructuracién de la
deuda y del accionariado de Huarte, S.A., que fue ratificado el 7 de febrero de 1996 y
cuyos términos se resumen en la nota 31 de la memoria consolidada y el anexo XI a la
misma. No obstante, a la vista del balance de Huarte, S.A. al 31 de diciembre de 1995,
el Consejo de Administracién acordé presentar el expediente de suspensién de pagos que
fue llevado a efecto el dia 15 de marzo de 1996. En estas circunstancias, la continuidad
del Grupo, su configuracién futura y, por lo tanto, el valor y clasificacién de los activos
y pasivos que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas dependerdn de los
acuerdos que finalmente se alcancen con los acreedores para levantar la suspensién de
pagos de la Sociedad y de la capacidad futura del Grupo para obtener beneficios y
financiaci6n adicional, propia o ajena.
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4. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no recogen el efecto de determinados acuerdos
previstos en el convenio de reestructuracién que se menciona en el parrafo anterior o en
otros acuerdos, al haber comunicado el Consejo de Administracion su intencién de
evitar la asignacion o venta forzada de determinados activos salvo que su enajenacion no
conlleve pérdidas para la Sociedad. Esta situacién afecta a las siguientes operaciones:

- La asignacién de activos inmobiliarios que figuran en el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1995 por un valor contable de 10.043 millones de
pesetas para cancelar préstamos y créditos hipotecarios por importe de 7.199 millones
de pesetas (véase nota 31 I(b)).

- La recepcion en dacién de pago procedente de Hasa, S.A. de una participacién del
93% de Hotel El Viso, S.A., actuaimente en explotacién, con un valor atribuido de
1.950 millones (véase apartado I{e) de la nota 31), a fin de reducir el saldo neto a
cobrar que mantiene Huarte, S.A. frente a Hasa, S.A.

- La recepcién en dacién de pago procedente también de Hasa, S.A. de una cuenta a
cobrar a Josefa Valcircel 42, S.A. por importe de 6.770 millones de pesetas, junto
con el préstamo hipotecario de 3.062 millones de pesetas asociado al inmueble
propiedad de esta sociedad (véase apartado IV de la nota 31). Josefa Valcércel 42,
S.A. consolida por integracién global en el Grupo y, por tanto, la cuenta a pagar a
Hasa, S.A. de 6.770 millones de pesetas que figura en sus cuentas forma parte del
saldo acreedor del Grupo frente a Hasa, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 (véase nota 25). Si bien la recepcién de dicha cuenta a
cobrar no tendria trascendencia, ya que procederia la eliminacién en consolidacién
con su correspondiente cuenta a pagar, la intencién asumida por el Consejo de
Administracién de la Sociedad de evitar una venta forzada alcanzaria al inmueble de
oficinas antes sefialado, clasificado en inmovilizaciones materiales de los balances de
situacién consolidados adjuntos y cuyo valor neto asciende a 7.250 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1995 (6.900 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

La no materializacién de la pérdida potencial de 2.844 millones de pesetas con respecto
a los activos inmobiliarios que se asignarian a los acreedores hipotecarios, asi como el
valor atribuido a la participacién en Hotel El Viso, S.A. y al inmueble de Josefa
Valcércel 42, S.A., dependerdn de la propia capacidad de Huarte, S.A. para poder
financiar o, en su caso, enajenar en condiciones econdmicas favorables los bienes
anteriormente mencionados.

5. Segtin se explica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, durante el ejercicio
1995 se ha producido un grave empeoramiento de la situacién econémico-financiera del
Grupo, que ha culminado en la presentacién del expediente de suspensién de pagos de la
Sociedad (véase parrafo 3 de este informe). Los principales factores que han originado
la pérdida consolidada del ejercicio 1995, en comparacién con los resultados
consolidados del ejercicio anterior, fueron los siguientes:

- Un importante deterioro del margen bruto de explotacién de 12.967 millones de
pesetas respecto del obtenido en 1994, principalmente motivado por una caida del
ritmo de ejecucién de obras acompafiada de mayores costes en su realizacion.
Asimismo, contribuyeron decisivamente tanto las dudas manifestadas en los meses de
junio y julio de 1995 sobre la capacidad de poder contratar obra puiblica como, a
partir de octubre, la inestabilidad provocada en el mercado por la biisqueda de fuentes
adicionales de financiacién (véase el informe de gestidn consolidado adjunto).



- Un mayor endeudamiento del Grupo, con el consiguiente incremento de los resultados
financieros negativos en 2.070 millones de pesetas con respecto al gjercicio 1994.

- La circunstancia de haber amortizado {ntegramente los fondos de comercio
procedentes de las participaciones mayoritarias adquiridas a terceros durante 1995 en
Humbold Development, Inc. y Satafi, S.A. El efecto de estas amortizaciones en los
resultados del ejercicio 1995 asciende a 787 millones de pesetas (véase nota 8 de la
memoria consolidada).

- Se ha puesto de manifiesto la necesidad de provisionar 23.789 millones de pesetas
(3.500 millones en 1994) en relacién con los saidos netos a cobrar de su anterior
accionista tltimo Hasa, S.A. y sus sociedades participadas. Los saldos con estas
sociedades se incrementaron durante 1995 en un importe neto de 12.954 millones de
pesetas por las razones expuestas en la nota 25 y, como también se explica en la
misma nota, Hasa, S.A. decidié en el mes de diciembre de 1995 enajenar en una peseta
las acciones que entonces poseia de Huarte, S.A. y que constituian su principal activo.
Estas acciones de Huarte, S.A. tenian un valor tedrico contable al 31 de diciembre de
1994 de 15.068 millones de pesetas.

- Una minoracién de la pérdida como consecuencia del reconocimiento de un crédito
fiscal de 7.000 millones de pesetas, por aquella parte del resultado del gjercicio 1995
que la Sociedad estima podrd compensar contra beneficios futuros (véanse nota 27 de
la memoria consolidada y parrafo 7 de este informe).

Con fecha 26 de mayo de 1995 habiamos emitido nuestra opini6n sobre las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1994, en la que incluiamos una salvedad con
respecto a impuestos diferidos (véase pdrrafo 7 de este informe). Los cambios
anteriormente expuestos en las circunstancias econémico-financieras del Grupo
manifestadas durante 1995, que dan lugar a las situaciones descritas en los pdrrafos 3 y 4
anteriores, afectan asimismo sustancialmente a la capacidad de realizar los activos y
liquidar los pasivos que figuraban en las citadas cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1994. Por consiguiente, nuestra opinidn actual sobre estas cuentas, que se
muestra en el parrafo siguiente, difiere de la que habiamos expresado anteriormente.

Debido a la gran importancia conjunta de las incertidumbres descritas en los pérrafos 3
a 5 anteriores y de la limitacién al alcance de nuestra auditoria que se explica en el
parrafo 2, no podemos expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas de
los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas.

Sin perjuicio de la denegacién de opinién expresada en el parrafo anterior, como se
explica en las notas 7 y 27, la Sociedad no ha efectuado al 31 de diciembre de 1995 y
1994 una provisién por 953 millones de pesetas para impuestos diferidos
correspondientes a la amortizacién acelerada de determinadas inversiones relacionadas
con la Expo-92 y, por el contrario, mantiene reconacidos créditos fiscales por 8.225
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995, de los que 7.000 millones de pesetas
fueron registrados en 1995. En base a la normativa aplicable a estas operaciones y
siguiendo criterios de prudencia en las actuales circunstancias que afectan a la Sociedad,
consideramos que deberfa registrarse dicha provisién y tan solo reconocer créditos
fiscales por igual importe de 953 millones de pesetas. En consecuencia, las pérdidas
consolidadas del ejercicio 1995 deberian incrementarse en 8.225 millones de pesetas, de
cuyo importe 953 millones deberian haberse reconocido en el ejercicio 1994,



8. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Huarte, S.A. y sus
sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas de dicho ejercicio. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de Huarte, S.A. y sus sociedades dependientes.
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HUARTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

b) Sociedades puestas en equivalencia

Centro de Empresas Sevilla 1, S.A. - Adquirida a Hasa, S.A.
Estactonamientos y Servicios

Extremefios, S.A. - Alta por inicio de actividad.
Estacionamientos Guipuzcoanos, S.A. - Ver apartado (a) anterior.

(2) Plan de Reestructuracion de la Deuda y del Accionariado de Huarte

A finales de 1995 Huarte pone de manifiesto sus dificultades financieras para atender
los vencimientos del principal y los intereses de obligaciones, créditos y préstamos
bancarios, asi como los compromisos de pago frente a sus proveedores. Las
principales razones provienen del deterioro experimentado en los resultados
operativos de la Sociedad y de sus participadas durante el ejercicio, asi como de que
su entonces accionista principal dltimo Hasa, S.A. no hace frente a sus deudas con
Huarte tras haber dispuesto por una peseta de su principal activo (las propias
acciones de Huarte) e incrementa sus deudas al hacerse cargo Huarte de
determinados pagos por cuenta de Hasa, S.A. (véase nota 25).

Para superar la crisis financiera y facilitar la continuidad del negocio, proteger los
derechos de todos aquellos que han contratado con la Sociedad (subcontratistas,
proveedores, empleados, etc.) y evitar en lo posible su impacto sobre los intereses
de accionistas minoritarios se acuerda la elaboracion de un "Plan de
Reestructuracién de la Deuda y del Accionariado de Huarte”, ofreciendo la
participaci6n a todas las entidades financieras, obligacionistas y, en general, a todos
los acreedores por crédito, préstamo, empréstito o descuento. para lograr un
convenio general y extrajudicial.

Como parte de este proceso, Inversiones Huarte, S.L., principal accionista de Huarte y
a su vez controlada por Hasa, S.A., concede el 22 de diciembre de 1995 una opcién
de compra irrevocable a favor de determinadas entidades financieras sobre las
acciones que representan el 50,3% del capital de Huarte.

Las principales cldusulas del convenio ratificado el 7 de febrero de 1996, junto con el
detalle de las adhesiones, actuaciones previstas y cambios en la situacion financiera,
se muestran en la nota 31 de hechos posteriores al cierre del ejercicio y su anexo
XI. En sintesis, la aplicacién de este convenio representaria:

« Un aumento de los fondos propios por aportaciones de capital de 4.162 millones
de pesetas, que dejaria los fondos propios de la Sociedad dominante en 3.023
millones de pesetas positivos.

+ Un ahorro financiero debido a la reestructuracion de la deuda que se estima en
5.568 millones de pesetas. Se entiende que este importe forma parte del
patrimonio al tnico efecto de evaluar la solvencia de la Sociedad.

+ Una disminucién sustancial de la deuda a corto plazo, restableciendo el fondo de
maniobra a un nivel apropiado.

{Continta)
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HUARTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

No obstante y a la vista de c6mo evoluciona la situacién econémico-patrimonial, el
Consejo de Administracién de Huarte en su reunién del 13 de marzo de 1996, con la
finalidad de velar por los intereses de la Sociedad, sus trabajadores y acreedores. asi
como para salvaguardar su patrimonio frente a potenciales ejecuciones. acuerda
solicitar la concesidn del estado legai de suspension de pagos, presentdndose el dia
15 de marzo de 1996 el correspondiente expediente ante el Decanato de los Juzgados
de Primera Instancia de Pamplona.

(3) Bases de Presentacién v Criterios de Consolidacion

a) Bases de presentacién

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales
consolidadas siguiendo las disposiciones del Real Decreto 1815/91, que aprueba
las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, su situacién financiera y los
resultados del Grupo correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994.

Huarte y las empresas constructoras del grupo domiciliadas en Espafia presentan
sus cuentas de los ejercicios 1995 y 1994 siguiendo las normas de adaptacién
del Plan General de Contabilidad a las empresas constructoras. De acuerdo con
dichas normas, los activos, pasivos, gastos e ingresos representativos de las
participaciones en Uniones Temporales de Empresas (UTE), han sido
incorporados sobre una base homogénea en las distintas partidas del balance y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, en proporcién a la
participacion de Huarte y sus sociedades dependientes en las respectivas UTE.

Debido a la importancia relativa del valor de los bienes contratados en régimen de
arrendamiento financiero y con objeto de reflejar la imagen fiel de la inversion
total en el parque de maquinaria, los Administradores incluyen dicho valor,
neto de amortizaciones, en el capitulo de "Inmovilizaciones materiales” de los
balances de situacion consolidados y no como "Inmovilizaciones inmateriales”.

La participacién estatutaria de los consejeros en los beneficios se muestra como
una aplicacién del resultado y no como un gasto del propio ejercicio, lo que no
tiene efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

(Continda)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El balance de situacién consolidado del ejercicio 1994 ha sido objeto de las
siguientes reclasificaciones para facilitar su comprensién y comparacién con el
del ejercicio 1995:

Miles de pesetas

Deudor Acreedor
Inmovilizaciones financieras 1.225.000
Clientes y otros deudores 1.225.000
(Para reclasificar a largo plazo el

impuesto anticipado generado por

Huarte en el ejercicio 1994)
Inmovilizaciones inmateriales 503.263
Gastos a distribuir en varios ejercicios 496.500
Ajustes por periodificacion de activo 6.763

(Para reclasificar los cinones
satisfechos en determinadas
concesiones de estacionamiento
como inmovilizaciones inmateriales)

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas consolidadas del
ejercicio 1995 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
variaciones. Las cuentas consolidadas del ejercicio 1994 fueron aprobadas por
la Junta General en su reunién de fecha 22 de junio de 1995.

b) Criterios de consolidacion

El detalle individualizado de los fondos propios al 31 de diciembre de 1995 y
1994 de las sociedades consolidadas y el porcentaje de participacién de Huarte
se presentan en el anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El proceso de consolidacién se ha efectuado en base a los siguientes criterios:

 Cuando la participacion directa e indirecta de Huarte en otras empresas excede
del 50 % o, siendo del 50 % Huarte ejerce un dominio efectivo, por el
método de integracion global.

+ Cuando la participacién directa ¢ indirecta de Huarte en otras empresas se
encuentra entre el 20 % y el 50 %, por ¢! método de puesta en equivalencia.

El ejercicio econdémico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide con
el afo natural.

(Continda)



5
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Por regla general, las cuentas de las sociedades extranjeras consolidadas han sido
convertidas a pesetas en base al tipo de cambio de cierre para los activos y
pasivos vy al tipo de cambio promedio del ejercicto para las partidas de ingresos
y gastos. Los fondos propios han sido determinados mediante su conversion a
los tipos de cambio histéricos, registrandose la diferencia por la aplicacion de
los criterios antes descritos en el capitulo de "reservas” del balance de situacion
consolidado bajo la denominacion de "Diferencias de conversion”. Por el
contrario, las cuentas de aquellas sociedades extranjeras sometidas a altas tasas
de inflacién o reexpresadas localmente por efecto de la inflacién, han sido
convertidas a pesetas en base al tipo de cambio de cierre, por tratarse de un
método mds acorde con las normas y principios contables utilizados en paises
de estas caracteristicas.

Las diferencias entre el coste de adquisicién de las participaciones en sociedades
consolidadas y su valor teérico contable en la fecha de compra o fecha més
cercana en que se obtuvieron estados financieros razonablemente preparados, se
reflejan en el balance de situacién consolidado bajo los epigrafes "Fondo de
comercio de consolidacién”. si son positivas, y "Diferencias negativas de
consolidacion” en caso contrario.

Las diferencias positivas podrdn, en su caso, minorarse por imputacion a
determinados elementos patrimoniales y hasta el limite de la diferencia entre el
valor contable del elemento patrimonial de que se trate y su valor de mercado
en la fecha de primera consolidacién. Las diferencias negativas, también
pueden minorarse de igual modo o lievarse a la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando correspondan a una plusvalia realizada o cuando estén basadas en una
provisién razonable de gastos que posteriormente se hubiera realizado.

Todos Ios saldos, transacciones y beneficios no realizados frente a terceros por
operaciones entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

En la medida que la intencién firme de los accionistas principales de Huarte es
resolver la situacién de insolvencia transitoria que dio lugar a la solicitud de la
suspension de pagos, estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas
siguiendo el principio bdsico de gestién continuada.

Las principales normas de valoracién aplicadas en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas son las siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Corresponden fundamentalmente a gastos de ampliacion de capital y se muestran
al coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada. Las
amortizaciones se determinan utilizando el método lineal sobre un periodo de
cinco afos.

(Contintia)
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HUARTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(b) Inmovilizaciones inmateriales

(c)

Las inmovilizaciones inmateriales incluyen el coste de las aplicaciones
informdticas y se presentan deduciendo la correspondiente amortizacion
acumulada. Las amortizaciones se determinan linealmente durante un periodo
de cinco afios, a partir de su puesta en marcha.

Asimismo, se incluyen los cdnones satisfechos en determinadas concesiones para la
explotacién de estacionamientos, amortizandose linealmente durante e} plazo
establecido en dichas concesiones.

Inmovilizaciones materiales

Los elementos del inmovilizado material propio se presentan por su coste de
adquisicién, actualizado en su caso de acuerdo con la legislacion aplicable, y
aquellos que han sido contratados en régimen de arrendamiento financiero por
su valor de contado, deducidas en ambos casos las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

El coste de las construcciones de los estacionamientos del subgrupo ESSA se
muestra incrementado por la diferencia positiva de consolidacidn surgida en la
adquisicién por Huarte, de conformidad con lo indicado en la nota 3(b) v
dentro de los limites establecidos por el articulo 23 del Real Decreto 1815/91.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste, en base a los periodos de vida util estimados. La maquinaria y
los elementos de transporte se amortizan mediante una férmula binémica
basada en la depreciacién tanto por el uso como por el transcurso del tiempo.
El resto de elementos del inmovilizado material se amortizan en base lineal
durante los siguientes periodos de vida itil estimados:

Afos
de vida til

Inmuebles para arrendamiento y construcciones 20-75
Otras instalaciones y utiliaje 4-7
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 3-5

En aquellos casos en que la vida til estimada de los activos revertibles excede del
periodo de a concesiones para la explotacién de estacionamientos, se cubre
dicho exceso mediante el correspondiente fondo de reversién (véase apartado
(1) de esta nota).

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran la utilizacién ni prolongan la vida itil de los activos, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

(Continia)
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(d) Inmovilizaciones financieras

(e)

(f)

Las participaciones en capital de sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia se presentan por el valor tedrico contable al cierre del ejercicio,
una vez contemplado en su caso, el efecto de las salvedades cuantificadas
incluidas por los respectivos auditores de sus cuentas anuales.

Los titulos representativos de participaciones en sociedades no consolidadas, que
en ningiin caso estdn cotizados en Bolsa, se valoran a coste de adquisicién o al
valor teérico contable si fuese menor, una vez corregido por el importe de las
plusvalias ticitas que subsisten al cierre del ejercicio.

Fondo de comercio de consolidacién

Los fondos de comercio de consolidacion se amortizan linealmente durante un
periodo de cuatro afios, a partir del ejercicio siguiente al que se originan.

No obstante, cuando se estima que dichos fondos no contribuyen a la obtencion de
ingresos, se amortizan en su totalidad.

Gastos_a distribuir en varios ejercicios

Los gastos de emisién de obligaciones se amortizan linealmente sobre un periodo
promedio de cinco afios, mientras que los restantes gastos financieros diferidos
se transfieren a resultados con un criterio financiero durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas.

Las comisiones satisfechas por venta de amarres, se reconocen como gasto en base
lineal durante el plazo de las respectivas concesiones.

Existencias

Terrenos se valoran a precio de coste, incrementado en aquellos gastos necesarios
para acreditar ia titularidad de los mismos.

Almacenes e instalaciones de obra se muestran valorados a precio de coste
promedio.

Obra en curso y terminada de la actividad inmobiliaria se muestra valorada a
coste especifico de ejecuciéon. Por su propia naturaleza, el periodo de
realizacion de estas existencias pudiera exceder de un aiio.

Los gastos iniciales de proyecto o anteproyecto de obras corresponden a todos
aquellos relacionados con procesos de adjudicacién de obras, honorarios de
proyecto, asistencia técnica y costes de trabajos auxiliares incurridos al inicio
de la ejecucién de las mismas. La totalidad de estos costes se imputan a las
obras respectivas en base a su grado de avance.

Bienes recibidos en propiedad por cobro de deudas se valoran a partir de la
liquidaci6n efectuada con el deudor, incrementando, en su caso, aquellos costes
que se entienden necesarios para poder acceder a una venta posterior.

Cuando los valores as{ atribuidos a las existencias exceden de su valor de
reposicion o de realizacion en el mercado, se dotan las provisiones necesarias.

(Continua)
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Clientes, efectos comerciales a cobrar y certificaciones de obra

Sigmendo la préictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales y certificaciones
de obra aceptadas por los clientes, los cuales se descuentan en bancos salvo buen
fin. En los balances de situacién consolidados, el saldo de deudores incluye los
efectos y certificaciones de obra descontados y pendientes de vencimiento al 31
de diciembre, figurando su contrapartida como deuda con entidades de crédito.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias gue permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas
en la cancelacion de saldos en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se
valoran en pesetas a tipos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo
como gasto las pérdidas netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su
vencimiento los beneficios netos no realizados.

Fondo de reversién

Representa el fondo acumulado por el Grupo a lo largo de la duracién de las
concesiones sujetas a la reversion de activos, para cubrir, al término de las
concesiones, el valor neto contable de los activos a revertir, incrementado en el
importe de los gastos a efectuar sobre los mismos con el fin de poder
entregarlos en las condiciones de uso contempladas en los contratos de
concesién. Las dotaciones al fondo se efectian en base lineal sobre los periodos
de las respectivas concesiones.

Indemnizaciones por despido

En aquellas concesiones que conllevan cancelaciones de contratos de trabajo
cuando finalicen los plazos de las mismas, se sigue el criterio de efectuar
dotaciones en base lineal sobre los afios de servicio previstos, con objeto de
crear una provision suficiente para atender los pagos por indemnizaciones.

Cualquier pago eventual por indemnizaciones se reconoce como gasto en el
momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

(Continda)
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(1) Impuesto sobre Beneficios.

Todas las sociedades consolidadas efectiian la declaracion del impuesto sobre
beneficios individualmente.

Las sociedades calculan el gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio sobre el beneficio econémico, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, cuando procede, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacién consolidado.

Huarte ha reconocido un crédito fiscal por pérdidas incurridas en el ejercicio
1995 (véase nota 7 y su anexo V), que en opinién de los Administradores podrd
compensar con beneficios futuros durante el plazo previsto por la Ley.

(m) Reconocimiento de ingresos

i) Actividad constructora

El Grupo sigue la politica de reconocer sus ingresos por obras en
construccién en funcién del coste del trabajo en curso, mds una estimacion
del beneficio que se considera ya realizado. La estimacion del beneficio
realizado se calcula en base al precio y condiciones de venta del encargo y
al coste incurrido hasta la fecha, atendiendo al grado de avance de las
obras.

Se realizan las oportunas provisiones para atender los gastos que puedan
originarse durante el periodo de garantia de los encargos.

En aquellas obras que se estiman pérdidas, se efectian provisiones para
cubrirlas en su totalidad cuando se tiene conocimiento de esta circunstancia.

i) Actividad inmebiliaria

El Grupo sigue el criterio de reconocer los ingresos de esta actividad cuando
se documenta la venta en un contrato y el bien objeto de compra-venta se
encuentra en condiciones de entrega. En el caso de promociones
inmobiliarias en fase de construccidn, se entiende que estdn en condiciones
de entrega cuando los costes previstos de terminacion no son significativos.

iii) Cesiones de uso de plazas de estacionamiento y atraques de un puerto
deportivo

El Grupo sigue el criterio de reconocer los ingresos procedentes de cobros
recibidos por estas cesiones, de forma lineal durante los periodos de
vigencia de las correspondientes concesiones administrativas.

(Contimia)
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(5) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 del inmovilizade
inmaterial se muestran en el anexo Il adjunto, ¢! cual forma parte integrante de
esta nota.

Altas del ejercicio 1995 incluyen principalmente el canon pagado por la adjudicacién
otorgada el 1 de enero de 1995 por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid de la
concesioén del estacionamiento de la Plaza de Coldn, que actualmente gestiona
Estacionamientos Subterraneos S.A.

(6) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 del inmovilizado material
se muestran en el anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Variaciones en la configuracién del Grupo durante 1995 proceden fundamentalmente
del cambio en el método de consolidacién de Estacionamientos Guipuzcoanos, S.A.
(véase nota 1). Variaciones durante 1994 corresponde fundamentalmente a los
inmovilizados de Estacionamientos Guipuzcoanos, S.A. y Mongas, S.A., al
incorporarse en 1994 por primera vez bajo el método de integracién global.

Determinados elementos del inmovilizado material por un valor neto de 23.633
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (22.822 millones de pesetas en
1994), se encuentran hipotecados en garantia de préstamos (véase nota 16). Entre
estos elementos se encuentran diversas promociones inmobiliarias por un valor neto
de 4.655 millones de pesetas que tienen asociadas cargas hipotecarias por importe de
2.938 millones de pesetas. De haberse aplicado el compromiso de extincion de
ciertos créditos y préstamos recogidos en el Convenio, las entidades financieras
titulares de los créditos y préstamos con garantia hipotecaria habrian declarado
extinguido dicho crédito o préstamo por la atribucién o asignacién del activo
inmobiliario.

El efecto potencial de este compromiso se muestra en la nota 31 I(b).

(Continia)
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(7) Inmovilizaciones Financieras

La composicién y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 del inmovilizado
financiero se presentan en el anexo V adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta

nota.

(a) Participacién en empresas del grupo y asociadas no consolidadas

El detalle de participaciones en empresas del grupo y asociadas no consolidadas es

el siguiente:

Miles de pesetas

Porcentaje de

AEC., S.A.

Mar de Chiclana, S.A.

Servicios y Viales, S.A.

Termomeccanica, S.p.a.

Servicios Teno, S.A.

Huarte-Eaca-Indeco (Argentina)

Satafi, S.A.

Otras participaciones de pequeifia
significacion

participacién 1995 1994
49,00 2.560.820  2.560.820
42,60 666.769 666.769

100,00 185.463 -
30,00 144,120 -
45,91 51.147 -
16,66 23.074 23.074

- - 363.635
Variable 175.136 139.937
3.806.529  3.754.235

El valor tedrico al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de las participaciones no
consolidadas no presenta diferencias significativas respecto de su coste, excepto
la inversion en Mar de Chiclana, S.A. que se encuentra provisionada al 31 de
diciembre de 1995 en un importe de 532.237 miles de pesetas, al haber
considerado que durante 1995 no se han alcanzado acuerdos para el desarrollo
inmobiliario de los terrenos de esta sociedad.

Desembolsos pendientes sobre acciones al 31 de diciembre de 1995 y 1994 recoge
fundamentalmente 1.805 millones de pesetas procedentes de la inversién en
A.E.C., S.A., sociedad concesionaria de uno de los accesos por autopista de

peaje a la ciudad de Buenos Aires (Argentina) (véase nota 16).

(b) Participacién en empresas consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle de participaciones en empresas consolidadas por puesta en equivalencia

es el siguiente:

Miles de pesetas

Parques de Estacionamiento de Lisboa, S.A.

Inmobiliaria Navidad, S.A.
Estacionamientos Guipuzcoanos, S.A.

Estacionamientos y Servicios Extremeiios, S.A.

1995 1994
282.322 289.228

87.916 96.136
197.083 -

14.637 -
581.958 385.364

(Continua)
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(9) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Su detalle es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Comisiones por venta de amarres en concesion 330.508 344.118
Gastos financieros leasing 175.615 96.165
Intereses de obligaciones diferidos - 531.560
Gastos de emision obligaciones - 52.172
Otros gastos amortizables 36.932 319.780

343.055 1.343.795

(10) Existencias

El detalle de las existencias es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Terrenos 4.096.852 4.367.568
Almacenes generales 339.089 208.952
Almacenes de obra 743.637 855.787
Instalaciones de obra 586.115 325.530

Gastos iniciales de proyecto o anteproyecto de obras  3.673.309  4.974.061
Bienes recibidos en propiedad por cobro de deudas 898.452 931.788
Bienes y derechos en régimen de dacién para

cobro de deudas 191.042 207.452
Obras en curso de la actividad inmobiliaria 5.950.627 11.122.578
Obra terminada de 1a actividad inmobiliaria 10.457.507 302.850
Otros conceptos 17.604 3.628

26.954.234  23.300.194
Menos, provisién por depreciacion de existencias (689.064) (436.056)
26.265.170  22.864.138

Determinadas promociones inmobiliarias por un valor neto de 11.500 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 (11.413 millones de pesetas en 1994), se
encuentran hipotecadas en garantia de préstamos (véase nota 16).

De haberse aplicado el compromiso de extincién de créditos y préstamos recogido en
el Convenio, las entidades financieras titulares de créditos y préstamos con garantia
hipotecaria por importe de 4.235 millones de pesetas habrfan declarado extinguido
dicho crédito o préstamo por la atribucién o asignacién de determinadas
promociones inmobiliarias cuyo valor neto contable asciende a 5.388 millones de
pesetas.

El efecto potencial de este compromiso se muestra en la nota 31 I(b).

{Continta)
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(11) Deudores

El detalle de cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
1995 y 1994 es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Hasa, S.A. y sociedades dependientes (nota 25) 33.894.699  20.589.378
Empresas del Grupo Huarte y asociadas no
consolidadas 1.470.546 2.098.879
35.365.245  22.688.257
Provisién para insolvencias (29.237.723) (4,949 7355)

6.127.522 17.738.502

El movimiento de provisién para insolvencias de empresas del grupo y asociadas
durante 1995 y 1994 es como sigue:

Miles de pesetas
1995 1994

Saldo al | de enero 4949755 773.449

Dotactones del ejercicio
- Dotacidn para provisiones de trifico 578.844 705.000
- Dotacién extraordinaria para provision de

Hasa, S.A. y sus sociedades dependientes

(nota 24) 23.789.000 3.500.000
Cancelaciones de saldos (719.876) (28.694)
Saldo al 31 de diciembre 29.237.723 4.949.755

(Contintia)



15

HUARTE. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El detalle de clientes y otros deudores al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es como

sigue:

Clientes por certificaciones de obra aceptadas

Clientes por certificaciones de obra y trabajos
ejecutados pendientes de aceptacion

Clientes por venta de viviendas

Clientes por servicios de limpieza

Clientes por honorarios profesionales

Clientes por otros servicios

Efectos comerciales a cobrar

Anticipos y créditos al personal
Deudores varios

Anticipos a proveedores y subcontratistas
Administraciones publicas

Provisién para insolvencias

Miles de pesetas

1995 1994
33.598.605  34.495.575
10.440.846  10.645.299

3.461.589 3.854.637
730.068 400.969
294.085 435.042

346.122 153.480

48.871.315  49.985.002

2.467.523 4.329.184
413.413 506.812
7.421.155 8.606.324
840.187 3.309.123
4.157.653 4.669.486
63.871.246  71.405.931
(6.985.559) (5.743.628)
56.885.687  65.662.303

Determinadas certificaciones de obra aceptadas y efectos a cobrar se encuentran

descontados o depositados en bancos como garantia de créditos.

Asimismo,

determinadas liquidaciones de obra y derechos de crédito con el Ministerio de
Obras Publicas, Transporte y Medio Ambiente y otros derechos de crédito por
venta de viviendas se encuentran pignorados como garantia de créditos (véase nota

18).

Los saldos de clientes por venta de viviendas y Administraciones publicas incluyen
2.253 y 136 millones de pesetas respectivamente, (2.919 y 756 millones de pesetas
en 1994), procedentes del proceso de reorganizacién de Hasa, S.A. al que se hace

referencia en la nota 25.

Huarte ha solicitado durante 1995 la compensacién de la mayoria de los impuestos que
le son aplicables con certificaciones de obras realizadas para Organismos Piblicos y
Entidades Oficiales. El Grupo mantiene el criterio de no dar de baja el activo y el
pasivo por estas compensaciones, hasta no recibir la correspondiente carta de pago

de la Agencia Tributaria (véase nota 21).

(Continta)
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El saldo deudor con Administraciones ptiblicas comprende los siguientes conceptos ¢
importes:

Miles de pesetas

1995 1994
Hacienda Piblica
Por Devoluciones del Impuesto General
sobre el Trafico de las Empresas 1.611.177 1.746.929
Por Impuesto sobre beneficios anticipado 1.689 216
Por IL.V.A 996.877 676.459
Por cesién del LV.A. de sociedades del
grupo y asociadas 136.457 755.637
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre beneficios 709.512 929.764
Por otros impuestos 698.482 549.873
Segunidad Social 3.459 10.608

4.157.653 4.669.486

Huarte mantiene reclamaciones ante la Administracién solicitando la devolucién del
Impuesto General sobre el Trifico de las Empresas en ejecuciones de obras para el
equipamiento comunitario primario, junto con los intereses correspondientes al
periodo transcurrido desde la fecha del ingreso o retencién del impuesto y la
resolucién del consiguiente recurso. Los Administradores, una vez conocido el
dictamen favorable de las sentencias hasta ahora resueltas, han seguido el criterio de
reconocer como ingreso los importes de las liquidactones con sentencia favorable y
de aquellas que, habiendo sido recurridas, corresponden a obras que incluyen varios
recursos ya resueltos favorablemente.

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados figura en el anexo VII
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

El capital social de Huarte estd representado por 16.730.939 acciones al portador
de 500 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante 1994 Hasa, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1993 con 8.415.545 acciones, adquirid la totalidad del capital de
Inversiones Huarte, S.L., aportando para ello su participacién en Huarte. Por
consiguiente, el accionista mayoritario de Huarte pasé a ser en 1994
Inversiones Huarte, S.L.

{Continda)
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Segun se indica en la nota 2, Inversiones Huarte, S.L. concedié el 22 de diciembre
de 1995 una opcién de compra irrevocable de sus acciones de Huarte por |
peseta a favor de determinadas entidades financieras, quienes a su vez se
comprometicron a ceder a Constructora San José, S.A., de forma irrevocable vy
sin contraprestacion alguna el 24,9% del capital social de Huarte (véase
apartado I(g) de la nota 31).

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona mediante el sistema de interconexidn bursatil (Mercado
continuo).

La Junta General de Accionistas de Huarte celebrada el 22 de junio de 1995
faculté al Consejo de Administracién para adquirir acciones propias de la
Sociedad hasta un maximo del 5% del capital social, a precios que oscilasen
entre 1.000 y 3.0060 pesetas por accién, por tiempo limitado hasta la
celebracién de una nueva Junta General de Accionistas de la Sociedad en 1996.

El Consejo de Administraciéon de Huarte se encuentra autorizado para acordar
aumentos de capital en metdlico, con la prima de emisién que estime
conveniente, hasta un total que no exceda de la mitad del capital social actual.
Esta autorizacién tiene vigencia hasta el 30 de junio de 1999.

Prima de emision

La prima de emisién puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias, incluyendo su conversién en capital social.

Reserva legal

Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podrd ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se
podrd destinar a incrementar el capital social. Huarte tiene dotada esta reserva
en el limite que establece la Ley.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias y la prima de emisién de la Sociedad no son de libre
disposicidn, por ser inferiores a la pérdida del ejercicio 1995.

Diferencias de conversién

Durante 1994, a raiz de la venta de la participacion en Pricia Corporation, B.V.
y, por tanto, de su filial Europlaza de México, S.A. de C.V., asi como por la
devaluacién reconocida por el Gobierno del Estado Mexicano en el mes de
diciembre, se produjo una disminucidn significativa de las diferencias de
conversion surgidas en afios anteriores.

Las variaciones por diferencias de conversién durante el ejercicio 1995 se deben
principalmente a las fluctuaciones negativas del peso mexicano frente a divisas
estables.

{Continda)
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(f) Dividendos

De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién de Huarte acordé el 22 de diciembre de 1994 la distribucién de
un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 1994 por importe de
669.237.560 pesetas, equivalente a 40 pesetas brutas por accion. Dicho acuerdo
estuvo basado en los siguientes estados provisionales de resultados y tesoreria:

Miles
de pesetas

Proyeccién de resuitados netos de impuestos del

ejercicio 1994 1.100.000
Menos, dividendo a cuenta (669.238)

Excedente 430.762
Previsién de tesoreria
Saldos de tesoreria al 1 de diciembre de 1994 859.100
Pagos previstos en el mes de diciembre (9.135.065)
Cobros previstos en el mes de diciembre 9.957.306

Saldos de tesoreria disponibles 1.681.341

La Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 5 de junio de 1995
acordd la distribucién de un dividendo complementario contra reservas de
585.583.000 pesetas, equivalente a 35 pesetas por accién.

(g) Aplicacion del resultado de Huarte

La aplicacién propuesta del resultado de Huarte correspondiente al ejercicio 1995,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, consiste en traspasar las pérdidas del ejercicio a
resultados negativos de ejercicios anteriores.

(13) Socios Externos

El movimiento de este epigrafe de los balances de situacion consolidados y su detalle
por participaciones se muestran en el anexo VIII adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

(Continia)
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(14) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Por diferencias positivas de cambio
no realizadas 283.054 184.231
Por cesiones de uso 3.947.511 3.702.621
Otros ingresos a distribuir 976.520 854.431

5.207.085 4.741.283

Ingresos a distribuir por cesiones de uso incluye principalmente los procedentes de
sociedades de estacionamientos y Nautic Palamés, S.A. por cobros anticipados a
terceros por la cesién de determinados activos en régimen de concesion, minorados
por los ingresos reconocidos hasta 31 de diciembre de cada ejercicio.

(15) Provisiones para Riesgos v Gastos

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Impuestos diferidos 588.558 470.365
Fondo de reversion 654.630 1.477.334
Provisiones para remates de obras 173.447 164.022
Provisidn para responsabilidades (nota 24) 1.685.000 -
Otras provisiones 338.229 393.999

3.439.864 2.505.720

Impuestos diferidos corresponde fundamentalmente al efecto impositivo de la
diferencia existente entre las dotaciones, segun criterios fiscales y econdémicos, al
fondo de reversion que se menciona en ¢l pérrafo siguiente.

E! fondo de reversién se constituye con motivo de asegurar la total recuperacion del
importe de las inversiones realizadas por las sociedades de estacionamientos y
Nautic Palamds, S.A. en determinados activos que gestionan en régimen de
concesion y revertirdn a distintos Ayuntamientos, sin compensacion, al término de
las concesiones.

La disminucion del fondo de reversién durante 1995 se debe fundamentalmente al
cambio en el método de consolidacién de Estacionamientos Guipuzcoanos, S.A.
(véase nota 1).

(Continua)
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De haberse aplicado el convenio de restructuracién de la deuda (véase nota 2} y otras
asunciones para determinar los saldos de cuenta corriente con Hasa, S.A. y sus
sociedades dependientes, Huarte asumirfa aquellos préstamos que tiene avalados o
con garantia de certificaciones de obra por un importe conjunto de 4.454 millones
de pesetas y recibiria en dacién determinados activos (véase apartado I(¢) de la nota
31). Provisiones para responsabilidades recoge el potencial efecto neto negativo de
estos traspasos sin formalizar al 31 de diciembre de 1995.

(16) Acreedores a Largo Plazo

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Entidades de crédito 18.619.274  16.661.812
Desembolsos pendientes sobre acciones y
participaciones (nota 7(a) y (c)) 2.108.643 2.028.767
Deudas por contratos de arrendamiento
financiero 622.569 304.179
Otros acreedores 158.148 334.694

21.508.634  19.329.452

Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo incluyen, entre otros, préstamos
con garantia hipotecaria sobre los edificios de la promocién Mundivivienda, el
parque de maquinaria situado en Azuqueca, parcialmente los estacionamientos del
subgrupo ESSA, determinados inmuebles para arrendamiento y otras promociones
inmobiliarias con un valor neto contable total de aproximadamente 35.133 millones
de pesetas (34.235 millones en 1994) (véanse notas 6 y 10). Los tipos de interés
anuales de los préstamos oscilan entre el 5% y el 14,5%.

La deuda a largo plazo estd denominada en pesetas, excepto 509 millones de pesetas
correspondientes a préstamos concedidos a filiales extranjeras en marcos alemanes
(511 millones y 217 millones de pesetas por operaciones en marcos alemanes y
nuevos pesos mexicanos, respectivamente, en 1994).

Los vencimientos de la deuda total a largo plazo se distribuyen como sigue:

Miles de pesetas
1995 1994

Vencimiento

A dos afios 5.443.323 3.625.266
A tres afios 1.964.424 1.638.106
A cuatro afios 1.252.647 2.011.862
A cinco afios 1.418.253 §.142.810
Resto 11.429.987 10.911.408

21.508.634  19.329.452

(Continta)
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De haberse aplicado el Convenio suscrito entre Huarte y las entidades financieras
acreedoras, determinados activos inmobiliarios por valor de 10.043 millones de
pesetas habrian sido traspasados a las entidades acreedoras, ejecutdndose la garantia
real afecta a los mismos y compensando préstamos y créditos con garantia

hipotecaria que a la fecha del convenio ascienden a 7.199 millones de pesetas (véase
nota 31 I(b)).

(17) Emisiones de Obligaciones

El detalle de las emisiones de obligactones, no convertibles, ¢s como sigue:

Miles de pesetas

Tipo Fecha limite
Fecha de emision 1995 1994 de interés de amortizacion
1991 5.158.091 5.158.091 12,24% 1995
1991 1,750.000 1.750.000 12,15% 1995

6.908.091 6.908.091

Intereses devengados 212.625 12.003

7.120.716  6.920.094

Ambas emisiones no fueron amortizadas por Huarte a su vencimiento el 10 de
diciembre de 1995. Segin se explica en el apartado II de la nota 31, los sindicatos
de obligacionistas tenedores de emisiones vencidas y pendientes de pago prestaron €l
1 de febrero de 1996 su adhesi6n al convenio, admitiendo refinanciar la deuda a 7
afios, con 2 de carencia y un tipo de interés fijo anual del 6%.

(18) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Préstamos y créditos bancarios 25.703.321  12.513.689
Efectos y certificaciones descontados
pendientes de vencimiento 5.386.311 8.288.874

31.089.632  20.802.563

El limite maximo de disposicién por pélizas de préstamo sin garantia hipotecaria y
cuentas de crédito asciende a un total de 30.799 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1995 (19.553 millones en 1994) y los tipos de interés anuales son los
del mercado.

(Contintda)
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Determinados créditos por un total de 4.407.209 miles de pesetas al 31 de diciembre
de 1995 se encuentran garantizados mediante pignoracién de 2.231.250 acciones de
500 pesetas de valor nominal de Estacionamientos Subterrdneos, S.A.

Créditos por un total de 3.759.338 miles de pesetas estdn garantizados mediante
pignoracién de determinados derechos de crédito y liquidaciones de obra (véase
nota 11).

Determinados préstamos y créditos bancarios se encuentran, asimismo, garantizados
mediante certificaciones de obra por aproximadamente 7.815 y 5.876 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 respectivamente.

Dentro del marco del convenio descrito en la nota 2, Huarte y determinadas entidades
financieras han llegado a un compromiso de modificacién de las condiciones de
ciertos créditos y préstamos. El detalle de estos compromisos y su potencial efecto
se muestra en la nota 31 I(a).

(19) Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a Corto Plazo

Su detalle es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Hasa. S.A. y sociedades dependientes (nota 25) 8.821.288 8.496.790
Empresas det Grupo Huarte y asociadas no
consolidadas 505.906 289.706

9.327.194 8.786.496

(20) Acreedores Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
1995 1994

Anticipos de clientes 6.626.039 8.010.597
Deudas por compras o prestaciones de servicios 47.054.581 40.065.537

53.680.620 48.076.134

Segin se comenta en el apartado Il de la nota 31, Huarte ha llegado a un acuerdo con
un porcentaje mayoritario de sus acreedores comerciales para refinanciar estas
deudas.

(Continda)
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(21) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Acreedores por compra de inmovilizado 2.148.944 1.539.193
Acreedores por arrendamiento financiero 368.793 495.015
Acreedores diversos 3.057.078 3.216.083
Deudas con socios en UTE 2.307.100 2.076.400
Dividendos pendientes de pago - 332616
Remuneraciones pendientes de pago 449.906 396.721
Administraciones piblicas 5.178.707 3.060.971

13.510.528 11.116.999

El saldo acreedor con Administraciones piblicas comprende los siguientes conceptos €
importes:

Miles de pesetas

1995 1954
Procedente de sociedades domiciliadas en Espana
Hacienda Prblica
Impuesto sobre beneficios (nota 27) 33.927 893.835
Impuesto sobre beneficios diferido 6.320 4.749
Por I.V.A. 1.729.842 524.304
Por I.T.E. 9.088 6.262
Por retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas 1.909.386 720.962
Por retenciones sobre Rendimientos
del Capital 409.610 63.721
Otros 262.747 444.370
Seguridad Social 726.007 335.484

5.086.927 2.993.687

Procedente de sociedades domiciliadas en el
extranjero 91.780 67.284

5.178.707 3.060.971

Segiin lo previsto en el articulo 63 y siguientes del Real Decreto 448/1995 de 24 de
marzo, por el cual se modifica el Reglamento General de Recaudacion, Huarte ha
solicitado durante 1995 compensar la mayoria de los impuestos que le son aplicables
con certificaciones de obras (véase nota 11).

(Contintia)
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{(22) Importe Neto de ia Cifra de Negocios

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Ingresos por obra ejecutada
Directamente de las sociedades consolidadas 71.172.725  88.555.240
Integracién proporcional de Uniones
Temporales de Empresas 20.362.331 17.146.754
Ingresos de estacionamientos 2.972.398 3.315.638
Ingresos de la actividad inmobiliaria 4.660.958 335.181
Prestaciones de servicios 3.008.185 1.587.684

102.176.597 110.940.497

Ingresos de la actividad inmobiliaria en 1995 incluye principalmente 3.429 millones de
pesetas procedentes de Satafi, S.A., incorporada por primera vez bajo el método de
integracién global.

Segtin requiere €l Plan General de Contabilidad adaptado a las empresas constructoras,
se facilitan detalles de las UTE correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994 en el
anexo IX adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Los ingresos por
obras ejecutadas a través de UTE, indicados en el cuadro anterior, representan la
participacién de Grupo Huarte en la cifra de negocios de las UTE que figura en
dicho anexo y cuyos totales ascienden a 35.540 millones y 31.940 millones de
pesetas en 1995 y 1994, respectivamente.

Durante 1995 Grupo Huarte ha reconocido ingresos por operaciones en moneda
extranjera por aproximadamente 19.573 millones de pesetas (29.139 millones en
1994).

(23) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Sueldos, salarios y asimilados 17.117.033  16.571.876
Cargas sociales 3.491.110 3.317.038

20.608.143  19.888.914

El coste de personal de las UTE aplicable a Grupo Huarte en 1995 ¢ incluido en el
detalle anterior asciende a 1.223.200 miles de pesetas (1.415.882 miles de pesetas en
1994).

(Continua)
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Seguidamente se detalla, por categorias, €l nimero medio de empleados del Grupo sin
incluir el personal de las UTE:

1995 1994

Directivos 112 115
Técnico 1.022 984
Administrativos 651 541
Operarios 320 270
Eventuales 2.328 2.712
4.433 4.622

(24) Gastos e Ingresos Extraordinarios

El detalle de gastos ¢ ingresos extraordinarios es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
(Gastos Ingresos (Gastos Ingresos
Intereses intimados - 1.135.243 - -
Provisién de cuentas a cobrar a Hasa, S.A.
y sociedades dependientes (nota 11) 23.789.000 - 3.500.000 -

Provisién para responsabilidades (nota 15} 1.685.000 -
Resultado en la enajenacion de

inmovilizados materiales 149.638 77.362 205.083  216.072
Resultado en la enajenacién de

inmovilizaciones financieras 26.659 46,937 16.316 1.685.839
Regularizacién de existencias 333.873 - - -
Otros 139.883 84.560 - -

26.324.053 1.344.102 3.721.399 1901911

Intereses intimados recoge en 1995 los intereses de demora estimados por retraso en
los pagos de las Administraciones piblicas.

Ingresos extraordinarios en 1994 procedentes del inmovilizado financiero recogian
1.237 millones, 361 millones y 88 millones de pesetas de beneficio en la venta de
Hotel el Viso, S.A., Pricia Corporation, N.V. y Barly Comercial, S.A,
respectivamente.

Regularizacion de existencias recoge, principalmente, el efecto de la devaluacién del
peso mexicano y otros factores que inciden en el resultado estimado de las
promociones inmobiliarias en curso.

(Continta)
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(25) Saldos y Transacciones con Hasa. S.A. v sus Sociedades Dependientes

El detalle de los saldos mantenidos con Hasa, S.A. y sus sociedades dependientes al 31
de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores  acreedores
Hasa, S.A. 20.132.459  7.182.198 10.850.404 6.778.663
Empresas dependientes
de Hasa, S.A.
Sector inmobiliario 12.858.268 1.617.356 %.584.265 934.067
Sector hotelero 322.274 34 551.486 -
Sector financiero 277.431 21.700 123.798 659.761
Sector aparcamientos y
otras concesiones 304,267 - 279.425 124.299
13.762.240 1.639.090 9738974 1.718.127
Total 33.894.699 8.821.288 20.589.378 8§.496.790
Menos provisiones (28.096.089) - (3.731.440) -

5798.610 8.821.288 16.857.938 8.496.790

Durante el ejercicio 1994, Hasa, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad, llevo a
cabo una serie de actuaciones tendentes a reorganizar las distintas unidades de
negocio y reducir el endeudamiento global de sociedades inmobiliarias del grupo
frente a Huarte. Como parte de este proceso, Huarte recibié en dacién diversas
promociones inmobiliarias, clasificandose en inmovilizaciones materiales y
existencias por importes de 2.376 millones 8.022 millones de pesetas,
respectivamente. Los precios de traspaso fueron determinados en base a la situacién
del mercado. Huarte y dichas sociedades convinieron distribuir al 50 % cualquier
plusvalia que pudiera obtenerse en 1a venta futura de estas promociones, después de
deducir los gastos financieros atribuibles al mantenimiento de estas inversiones
desde la fecha de adquisicién por Huarte hasta su enajenacion a terceros.

Huarte recibi6 también traspasos de derechos de cobro por venta de viviendas y frente
a Administraciones publicas (véase nota 1h.

Asimismo., Hasa, S.A. compré en 1994 las participaciones que Huarte mantenia en
Hote! E! Viso, S.A., Huviso, S.A. y Puerto Atlantico, S.A., vendiendo a su vez a
Huarte sus participaciones mayoritarias, que hasta entonces mantenia a través de su
sociedad dependiente Promiber, S.A., en Urbanizaciones y Proyectos, S.A. Yy
Turismo y Urbanismo Canario, S.A. Todas estas operaciones se efectuaron a
precios de coste del vendedor, por lo que Huarte pudo reconocer un beneficio
extraordinario de 1.237 millones de pesetas en 1994 correspondiente a la provision
que habfa constituido del valor de su inversion en Hotel El Viso, S.A. (véase nota
24).

{Continda)
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Durante el ejercicio 1995, el saldo neto deudor de Grupo Huarte con Hasa, S.A.y sus
sociedades dependientes se incrementd en un importe de 12.954 millones de pesetas,
fundamentalmente debido a los siguientes conceptos en relacién con Hasa. S.A.y
Promiber, S.A., una de sus sociedades dependientes:

Millones

de pesetas
Pagos de principal ¢ intereses de préstamos y deudas fiscales 7.813
Pagos de néminas y otros gastos corrientes 876
Traspasos de cuentas a cobrar 348
Intereses repercutidos sobre saldos en cuentas cormentes 2.300
Certificaciones de obra 928
Otros conceptos 689
12.954

Hasa, S.A. vy sus sociedades dependientes registraron importantes pérdidas en 1954,
quedando como activo mds importante de las mismas su participacion en Huarte.
Como consecuencia de esta situacién, los entonces Administradores del Grupo
Huarte estimaron conveniente provisionar las cuentas a cobrar netas a dichas
sociedades en 3.500 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 (véase nota 11).

Tras sucesivos procesos de negociacion lievados a cabo durante 1995 con potenciales
socios interesados en tomar una participacion de Huarte a través de Inversiones
Huarte, S.L., debido entre otras razones a las limitaciones sobrevenidas en Huarte
en su capacidad de contratacion, Hasa, S.A. pone de manifiesto sus dificultades para
atender sus compromisos y opta en el mes de diciembre por entregar en | peseta
una opcién de compra irrevocable sobre las acciones que representan el 50,3% del
capital de Huarte (véase nota 2). A la vista de estas circunstancias y tras evaluar
posibles daciones procedentes de Hasa, S.A.. los Administradores del Grupo deciden
provisionar integramente los restantes saldos netos a cobrar resultantes con Hasa,
S.A. y sus sociedades dependientes mediante una dotacién extraordinaria de 23.789
millones de pesetas (véase nota 11).

Para ser consistente y precisar el resultado financiero atribuible al Grupo Huarte, éste
traslada al Grupo Hasa la carga financiera asociada a los saldos medios de las
cuentas corrientes de naturaleza financiera. En base a este criterio, ha repercutido
al Grupo Hasa gastos financieros por, aproximadamente, 2.645 millones de pesetas
en 1995 (2.019 millones de pesetas en 1994).

(Continua)
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El detalle de ingresos y gastos de explotacion mds significativos por transacciones
realizadas con Hasa, S.A. y sus sociedades dependientes durante ios ejercicios 1995
y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Ingresos
Obra ejecutada 1.018.290 1.772.314
Prestacion de servicios 368.239 237.478
Ingresos financieros (*) 2.645.756 2.019.4338
4.032.285 4.029.230
Gastos de explotacion 487.199 614.246

(*} Los gastos e ingresos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se encuentran minorados en estos importes que Grupo
Huarte repercute sobre estas sociedades.

(26) Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Sueldos 13.840 26.735
Retribuciéon sobre resultados del ejercicio
precedente (Anexo VII) 57.776 61.556
Otras retribuciones 10.696 2.812
82.312 91.103

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Sociedad no mantenia saldos significativos, por
cualquier concepto, con miembros del Consejo de Administracion.

(Continda)
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(27) Situacion Fiscal

Los beneficios de las empresas domiciliadas en Espafia estdn sujetos a un gravamen del
35% sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, los resultados contables de los ejercicios 1995 y 1994 difieren en
algunas de las sociedades consolidadas de sus bases imponibles fiscales. A
continuacién se muestra una conciliacién entre el resultado contable consolidado de
los ejercicios 1995 y 1994 y los respectivos resultados fiscales combinados:

Miles de pesetas

1995 1994

Beneficio (pérdida) contable consolidado del

ejercicio antes de impuestos (37.576.850)  1.572.459
Ajustes de consolidacion (2.336.990) (409.636)
Resultado contable combinado (39.913.840)  1.162.823
Pérdidas netas aportadas por sociedades del

Grupo domiciliadas en el extranjero 1.073.800 102.208
Pérdidas de sociedades del Grupo domiciliadas

en Espafia 39.575.574 177.222
Diferencias permanentes agregadas, excluido el

efecto de aquellas procedentes de sociedades

que aportan pérdidas (245.334) (749.278)
Compensacion de bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores (3.140) (43.387)
Base contable agregada del impuesto de aquelias

sociedades que aportan beneficios 487.060 649.588
Diferencias temporales agregadas, excluido el

efecto de aquellas procedentes de sociedades

que aportan pérdidas

Originadas en el ejercicio (271.162)  3.245.258
Reversion de ejercicios anteriores - 238.326

Base imponible fiscal agregada de aquellas

sociedades que aportan beneficios 215.898 4.133.172
Cuota por 35% 75.564 1.446.610
Deducciones (41.637) (552.775)
Cuota liquida (nota 21) 33.927 __803.835
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El gasto de ambos ¢jercicios por el Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Base contable agregada del impuesto de
aquellas sociedades que aportan beneficios 487.060 649.588
Base contable por 35% 170.471 227.356
Deducciones {(41.637) (552.775)

128.834 (325.419)

Crédito por pérdidas compensables de

Huarte, S.A. (7.000.000) -
Gasto por Impuesto sobre beneficios de
sociedades extranjeras 97.791 87.131

(6.773.375) (238.288)

Huarte consideré como diferencia permanente en 1992 la amortizacién acelerada de la

inversion efectuada por aproximadamente 2.722 millones de pesetas en la
promocién inmobiliaria Mundivivienda, segin establece el régimen fiscal aplicable
a la Exposicién Universal de Sevilla 1992. La Sociedad considera que dicha
amortizacién debe entenderse como una diferencia permanente ya que se prevé
obtener la exencién total, por lo que no registré el impuesto diferido de 953
millones de pesetas. El importe de esta diferencia se ha estimado después de excluir
el valor de los terrenos de dicha promocién y la amortizacién econémica de las
construcciones correspondiente al periodo de tres afios en que la Sociedad debia
mantener la inversion en su activo.

Huarte registré en el ejercicio 1994 un impuesto anticipado de 1.225 millones de

pesetas procedente de la provision extraordinaria efectuada por cuentas a cobrar a
Hasa, S.A. y sociedades dependientes, por entender que la realizacién futura del
mismo estaba suficientemente asegurada. Asimismo, en base a la pérdida sufrida en
1995, 1a Sociedad ha reconocido en 1995 un crédito por pérdidas compensables de
7.000 millones de pesetas que estima podré compensar con beneficios fiscales dentro
del periodo de compensacion de siete afios (véase nota 7).

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas

aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podré ser compensado dentro de los siete ejercicios inmediatos y sucesivos
a aquel en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en Ia proporcién que
se estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.
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Los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cinco afios aplicable en Espana. Al 31
de diciembre de 1995, Huarte tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades y del resto de los impuestos
principales desde el 1 de enero de 1988 y 1990, respectivamente. Por su parte. la
mayorfa de las sociedades dependientes consolidadas tiene abiertas a inspeccion las
declaraciones de los cinco tltimos ejercicios.

Las autoridades fiscales se encuentran actualmente revisando las liquidaciones
presentadas por Huarte de todos los impuestos principales abiertos a inspeccion
hasta 31 de diciembre de 1992. A este respecto, los Administradores de la Sociedad
consideran que las sociedades del Grupo han practicado adecuadamente las
liquidaciones de impuestos que les son aplicables y, por tanto, no prevén pasivos
adicionales de importancia como consecuencia de ésta o futuras actuaciones de las
autoridades.

(28) Garantias Comprometidas con Terceros v Otros Pasivos Eventuales

El Grupo presenta las siguientes contingencias:
{a) Awvales financieros

El Grupo tenfa concedidos avales financieros al 31 de diciembre de 1995 y 1994
por aproximadamente 8.941 y 5.378 millones de pesetas, correspondiendo la
mayor parte a garantias por operaciones de Hasa, S.A. y sus sociedades
dependientes.

Entre esta dltimas, destacan por importe de 2.957 millones de pesetas (3.007
millones en 1994) los avales correspondientes a préstamos garantizados a su vez
mediante primera hipoteca constituida sobre el edificio propiedad de Hotel El
Viso, S.A. En opinién de los Administradores, el valor de realizacién de dicho
edificio es superior al importe de los avales prestados por Grupo Huarte (véase
nota 31 I(e)).

{(b) Avales v fianzas de caricter técnico

Varios bancos, cajas de ahorro y entidades de seguros han prestado avales y
fianzas por cuenta del Grupo, tanto para licitacién de obras como para
responder de la ejecucién de las mismas, por importes de 47.123 y 42.313
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

{Contimia)
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(29) Cartera de Pedidos

La obra contratada por el Grupo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ascendia, junto
con el I.V.A. correspondiente, a 163.311 millones y 200.743 millones de pesetas,
respectivamente.

El desglose de la cartera requerido por la normativa aplicable a empresas
constructoras, es como sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
a) Por tipologia de obras:
(Obras en curso 139.207 137.210
Pendientes de comenzar 24.104 63.533
Total 163.311 200.743
Obra Civil
Carreteras y Viales 37.194 49.562
Hidrdulicas 26.629 23.700
Ferroviarias 3.690 7.317
Puertos 6.168 3.990
Otras 52 2.241
73.733 86.810
Edificaciones
Residencial 22.843 28.745
No residencial 62.632 g1.311
85475 110.056
Otros conceptos 4.103 3.877
Total 163.311 200.743
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Millones de pesetas

1995 1994
b) Por localizacién geografica:
Construccion

Interior
Andalucia 21.471 26.634
Aragoén 7.041 6.372
Asturias 1.296 1.761
Baleares 1.790 2.266
Canarias 14.035 14.588
Cantabria 767 1.120
Castilla L.a Mancha 3515 6.602
Castilla Leén 1.928 3.465
Catalufia 13.803 15.940
Extremadura 2.518 3.150
Galicia 22.442 22.684
La Rioja 780 1.133
Madrid 24.634 24.373
Murcia 4.334 3.650
Navarra 1.716 1.557
Pais Vasco 5.236 6.363
Valencia 7.920 11.900
Total interior 135.226 153.558

Exterior
Alemania 4.156 1.620
Andorra 549 636
Argentina 98 9.386
Chile 5.929 365
Ecuador 276 481
Indonesia 55 18.387
México 8.592 6.699
Portugal 438 1.699
Uruguay ___3.889 4.035
Total exterior 23.982 43308
Total Construccién 159.208 196.866
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Millones de pesetas

1995 1994
b) Por localizacién geogréfica (Cont.)
Servicios
Limpieza

Andalucia 1.049 1.158
Aragoén 70 -
Canarias 30 965
La Rioja 43 26
Madrid 800 326
Navarra 899 709
Total Limpieza 2.891 3.684

Medio Ambiente
Aragoén - 9
Castilla La Mancha 36 107
Extremadura - 29
Madrid 55 48
Total Medio Ambiente 91 193
Otros servicios 1,121 -
Total Servicios 4.103 3.877
Total Grupo Huarte 163.311 200.743

(30) Cuentas de Pérdidas v Ganancias Consolidadas Funcionales

Grupo Huarte muestra en el anexo X adjunto las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994, siguiendo criterios de
clasificacién mas acordes con el sector de la construccion.

(31) Acontecimientos Posteriores_al Cierre

I. Convenio de renegociacién de créditos, dacién en pago, concesién de nuevos
créditos v reestructuracién del capital con entrada de nuevos socios en Huarte

Como se sefala en la nota 2, Huarte, determinadas entidades financieras,
Constructora San José, S.A., Inversiones Huarte, S.L., Hasa, S.A. y Hotel El
Viso, S.A. suscribieron el 26 de enero de 1996 un convenio de renegociacion
de créditos, dacién en pago, concesiones de nuevos créditos y reestructuracion
del capital con entrada de nuevos socios en Huarte, S.A. (en adelante el
Convenio), ratificado el 7 de febrero de 1996 con la adhesion de los sindicatos
de obhigacionistas.

(Continda)
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Los compromisos alcanzados se resumen como sigue:

a) Modificacién de ciertos créditos v préstamos

Las entidades financieras se comprometen a renegociar deuda a corto plazo
de Huarte por importe de 6.312 millones y deuda de Hasa, S.A. y Hotel El
Viso, S.A., por un total de 3.429 millones de pesetas, y que Huarte reconoce
€Omo propia.

Las modalidades previstas de dicha renegociacién, son las siguientes :

* Novacién del vencimiento y demds condiciones tanto econémicas como
operativas de créditos y préstamos por importe de 5.286 millones de
pesetas de forma que la resultante sea un préstamo sindicado a siete afios
al tipo Mibor + 0.5 %, intereses liquidables por semestres vencidos, con
dos afios de carencia y amortizaciones semestrales.

* Novacién del vencimiento y demds condiciones tanto econémicas como
operativas de créditos y préstamos por importe de 2.310 millones de
pesetas, de forma que la resultante sea un préstamo sindicado a siete afios
al tipo Mibor - 3 %, intereses liquidables por semestres vencidos, con dos
anos de carencia y amortizaciones semestrales.

* Novacién del vencimiento y demds condiciones tanto econdémicas como
operativas de créditos y préstamos por importe de 483 millones de
pesetas, de forma que la resultante sea un préstamo sindicado a siete afios
y seis meses, sin intereses y con vencimiento de una sola vez al finalizar
dicho plazo.

+ Capitalizacién de créditos y préstamos por importe de 1.662 millones de
pesetas, segun el siguiente detalle;

Participacién

Millones en capital

de pesetas obtenida
Aresbank 345 3.51%
Indosuez 380 3,86%
Argentaria 308 3.13%
Banco Atldntico 118 1,20%
Banco Central Hispano 113 1,15%
Banco Simeén 47 0,48%
Caixa Ourense 47 0,48%
Bandesco 28 0,28%
Caja Municipal Pamplona 92 0.93%
Caja Salamanca y Soria 55 0,56%
Credit Lyonnais 45 0,46%
Ibercaja 84 0.85%
1.662 16.89%

El ahorro financiero para Huarte de esta renegociacién de créditos y
préstamos se estima en aproximadamente 2.338 millones de pesetas.

(Continda)
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b) Extincién de ciertos créditos v préstamos

Huarte mantiene determinados inmuebles y promociones inmobiliarias
valorados en libros por un total de 10.043 millones de pesetas {véanse notas
6y 10) con cargas hipotecarias asociadas por préstamos y créditos recibidos.
cuyo saldo a la fecha del Convenio asciende a 7.199 miliones de pesetas
(véase nota 16).

Si bien, segin dicho Convenio las entidades financieras acreedoras
declaraban extinguido dicho crédito o préstamo por la atribucién de dichos
activos inmobiliarios, el Consejo de Administracion de Huarte acordé en la
reunion celebrada el 13 de marzo de 1996 dejar sin efecto esta operacién de
compensacion.

¢) Compromiso de ampliacién de capital en Huarte

Segiin Io previsto en el Convenio, durante el ejercicio 1996 y tras reducirse
el capital en la medida necesaria, previa aplicacién de reservas, para
compensar integramente las pérdidas del ejercicio 1995, se producird una
ampliacién de capital de 4.162 millones de pesetas que seré suscrita por las
entidades financieras (véase apartado (a) anterior) y Constructora San José,
S.A. mediante una aportacién de 2.500 millones de pesetas. Con fecha 19 de
febrero de 1996, Constructora San José, S.A. realizé la aportacion
mencionada.

d) Otorgamiento de nuevos créditos

Las entidades financieras acreedoras se comprometen a otorgar créditos
sindicados a favor de Huarte por total de 3.310 millones de pesetas a 7 afios,
con un tipo de interés del Mibor + 0.5% y 2 afos de carencia. Estos
préstamos han sido otorgados a Huarte con fecha 22 de febrero de 1996.

Las pdélizas de préstamo mercantil resultantes de las novaciones
modificativas de los créditos y préstamos relacionados en el Convenio (véase
apartado (a) anterior), asi como de los nuevos créditos concedidos,
requieren los siguientes compromisos por parte de Huarte:

* No enajenar ni gravar de cualquier forma, en garantia de operaciones de
préstamo o crédito, bienes o elementos integrantes de su activo fijo
inmovilizado con un valor superior a 300 millones de pesetas, segin su
valor contable reflejado en el tltimo balance auditado, o por precio o
contraprestacion superior a la citada cifra aunque el valor contable fuese
inferior, sin aprobacién previa de ta comisién delegada del Consejo de
Administracién de Huarte.

* No dedicarse a actividades sustancialmente diferentes de las que viene
realizando en la actualidad. ni realizar la escisién de ningin
establecimiento o conjunto de activos, para incorporarlos a la empresas
de un lercero o para constituir una empresa independiente, sin
autorizacién de la mayoria de los prestatarios.

(Continda)
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* No repartir dividendos sin antes haber amortizado en su totalidad los
préstamos conferidos bajo el presente Convenio, atin cuando dicha
amortizacion hubiera de anticiparse sobre el vencimiento pactado.

Activos cedidos por Hasa. S.A. v sus sociedades filiales en dacion de pago de
deudas

Segin los términos de] Convenio, Hasa, S.A. y determinadas sociedades
filiales se comprometen a transmitir diversos activos a Huarte para el pago
parcial de su deuda.

Un detalle de los activos que se trasmitirian a Huarte, segun ¢l
correspondiente anexo ain sin protocolizar, es como sigue:

Millones
de pesetas
Inmovilizaciones financieras
- Participacion del 93% de Hotel El Viso, S.A. 1.950
- Participacién del 100% de A. Autonémicos, S.A. 200
- Participacién del 67,65% de Urb. Industriales, S.A. 15
- Participacién del 35,04% de Teno, S.A. 50
- Participacién del 100% de Property Care, S.A. 25
Existencias 199
Inversiones financieras temporales 100
Saldos a cobrar con Hacienda Publica 430
2.969
Menos, saldos a pagar a la Hacienda Piblica (200)
2.769

El valor asignado a la participacién en Hotel El Viso, S.A., segiin entiende el
Consejo de Administracién, conlleva que Huarte mantendra la explotacién
del hotel y que los créditos hipotecarios afectos al mismo, no incluidos en el
presente Convenio, se renegociardn con éxito.

Renovacion de lineas de descuento

Las entidades financieras acreditantes a la Sociedad por medio de lineas de
descuento de certificaciones de obra se comprometen , cada una con respecto
a la linea de descuento que acredita, a renovar su linea de descuento en
igualdad de términos y condiciones y respecto de las lineas de descuento de
papel distinto de las certificaciones de obra, a negociar la renovacién en los
términos y condiciones que acuerden bilateralmente con la Sociedad.

Participacidn de ciertas entidades fipancieras en el capital de Huarte

Las entidades financieras se comprometen a ceder a Constructora San José,
S.A. de forma irrevocable, sin recibir retribucién econémica alguna, la
opcién de compra recibida de Inversiones Huarte, S.L. (véase nota 2) para
que aquella pueda adquirir el 24,9% del capital de Huarte.

(Continta)
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Las entidades financieras se comprometen asimismo a ejercitar la opcion de
compra sobre el resto de las acciones constitutivas del 25,4% del capital de
Huarte.

Acuerdos con los Obligacionistas

Las Asambleas de obligacionistas de Huarte, en reuniones celebradas el | de
febrero de 1996, acordaron refinanciar los vencimientos a 7 afios, con 2 de
carencia y un tipo de interés anual fijo del 6%.

El nuevo calendario de amortizaciones surgido de este acuerdo es como sigue:

Miles
de pesetas
1998 : 1.424.144
1999 1.424.144
2000 1.424.144
2001 1.424.144
2002 1.424.140
7.120.716

El ahorro financiero para Huarte de este nuevo acuerdo se estima en
aproximadamente 1.039 millones de pesetas.

Renecociacién de las deudas con Acreedores Comerciales

Durante los meses de febrero y marzo de 1996, la mayoria de los acreedores han
admitido el plan de adhesién propuesto por Huarte para refinanciar las deudas
comerciales.

La poblacién de acreedores a quienes se ha solicitado su adhesion al acuerdo de
renegociacion corresponde a todos aguellos saldos que al 18 de enero de 1996
superaban los 2 millones de pesetas.

Las principales cldusulas del acuerdo son las siguientes:

- El 50% de la deuda vencida a 18 de enero de 1996 seria abonada en la
primera quincena de febrero y el resto en cuatro pagarés de vencimientos
semestrales a partir de 1996.

- El 15% de la deuda corriente y facturas en curso a la fecha mencionada
serfa abonado al vencimiento previsto y el resto en cuatro pagarés
semestrales a partir del vencimiento previsto.

Al 12 de marzo de 1996 un 83.32% de los acreedores comerciales afectos al
acuerdo de renegociacién de la deuda habia comunicado su conformidad al
mismo, y un 62% habia remitido el documento de adhesién firmado.

El ahorro financiero para Huarte derivado de este plan de renegociacion de la
deuda se estima en aproximadamente 2.191 millones de pesetas.

(Continia)
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IV. Otros activos cedidos por Hasa, S.A. v sus sociedades filiales no_incluidos en el
Convenio

Ademds de los activos cedidos a Huarte en dacién de pago de deudas segiin el
Convenio, Hasa, S.A. y sus sociedades filiales se comprometen a ceder los
siguientes activos y con ello rebajar la deuda por un total de 4.966 millones de

pesetas:

Millones
de pesetas

Cuenta a cobrar con Josefa Valcdrcel 42, S.A. 6.770

Menos, préstamo hipotecario sobre el inmueble de Josefa

Valcdreel 42, S.A. (3.062)

3.708

Cuentas a cobrar con sociedades dependientes de Huarte 1.258

4.966

:

Huarte valora por su nominal la cuenta a cobrar a Josefa Valcércel 42, S.A. que
recibe en dacion, bajo la premisa de poner en explotacién el inmueble para
oficinas, propiedad de dicha sociedad.

Los efectos que sobre el balance de situacién consolidado de Huarte, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1995 tendrian los acuerdos a que
hace referencia el Convenio descrito en los apartados I a IV, ambos inclusive,
de esta nota, se muestran en el balance de situacién proforma que se adjunta en
el Anexo XI, el cual forma parte integrante de esta nota. No se incluyen en
dicho balance de situacién consolidado proforma el compromiso de extincién
de ciertos créditos y préstamos (apartado I(b)) y el compromiso de
otorgamiento de nuevos créditos (apartado I(d)).

V. Suspensién de pagos

El Consejo de Administracion de Huarte en la reunién celebrada el 13 de marzo
de 1996 decidié solicitar la suspension de pagos ante la imposibilidad de aplicar
¢l Convenio de reestructuracién en todos sus términos.
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Anexo [X

Pagina | de 2
HUARTE. S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Uniones Temporales de Empresas
(Expresado en miles de pesetas)
Porcentaje de Total Gbra Contratada
participacion Cifra de negocios de las UTE o Comprometida en firme
del Grupo Huarte 1995 1994 por las UTE
Nacionales

A-19 Maresme U.T.E. 49.50 197.298 1.460.501 6.762.759 (%}
Acpo. UT.E. 50.00 1.095 318.395 319490 (%}
Aeropal U.T.E. 50,00 217.415 - 3.092.428
Aerovigo U.T.E. 34.00 - 237.364 237.364  (*)
Agricol U.T.E. 100,00 (10.996) 1.508.954 2.157.086
Ajarpol U.T.E. 100.00 - - 34.402
Autal UT.E. 60,00 426.236 693 14.082.875 (%)
Auteco UT.E. 50.00 976.220 4.977.666 12.102.669 (¥}
Avagrey UTE. 50.00 312.988 301.677 1.208.557
Besali U.T.E. 50,00 5.876 131.197 165.800 (*)
Castellcir U.T.E. 50,00 56.553 - 260.131
Cavi UTE. 100.00 28.221 27.824 50950 (%)
Cazalla U.T.E. 50,00 64.348 7.355 71703 (%)
Ciudad Expo U.T.E. 14,50 714211 726.025 -
Conil U.T.E. 50.00 119.506 517.694 665.741 (%)
Culebro U.T.E. 100,00 43,669 - 98.988
Depured U.T.E. 70,00 - 26.566 - (%)
Empa U.T.E. 50.00 - 545 015486 (%)
FHA UTE. 2843 - 282.820 13.103.895 (%)
Gorbearte U.T.E. 100,00 612.980 206,230 836852 %)
Gorbearte 2 U.T.E. 100,00 125.309 - 152.156
Gudina U.T.E. 50.00 1.932.279 - 6.276.234
Halvar U.T.E. 50,00 5.378.801 31.186.957 10.872.988
Hocoan U.TE. 80.00 399.936 227.512 2.603.438
Huarconor U.T.E. 140,00 143.080 133.381 276.461 (%)
Huardyc U.T.E. 50.00 - 4.965.155 7.062.103 (%)
Huarferr UT.E. 50.00 452.044 13.249 664.788
Huarte-Huarte Serv. Cisa U.T.E. 100.00 11.043 - 240.623
Huarte-Onaindia U.T.E. 50.00 221.141 4.763 282.628
Huarte-Spadacsa U.T.E. 50.00 - 2.350 183.938 (™)
Huartelsan U.T.E. 50.00 - 20.834 3437711 (%)
Hucaelche U.T.E. 50,00 70411 140.361 1.034.019 (%)
Huci U T.E. 72.00 119.122 58.332 546.892
Huda U.T.E. 50,00 817.948 686.145 3.124 951
Huencan U.T.E. 50.00 (16.548) 85.850 4.077.848 (%)
Hufer U.T.E. 50,00 13.249 181.090 19.377.833 (%)
Huroin U.T.E. 50,00 - 36.231 420318 (%)
Hydea 4 U.T.E. 50.00 2.790.736 2.337.320 8.834.166
Hydea 5 U.TE. 50,00 3158.554 - 3.032.426
Jarandilla U.T.E. . 50.00 269 486 - 334.823
Jardin de Atocha U.T.E. 53.00 59.810 13.043 73244 (™)
Linhu U.T.E. 100,00 210,430 202.119 139.302
Lleida U.T.E. 50.00 6.241.857 1.842.777 11.568.050
Loma de Ubeda U.T.E. 47.33 - 220.235 426.087 (*)
Magoria U.T.E. 50.00 987.760 455.828 3.124.684
Miro U.T.E. 50.00 279.878 108.295 606.197
Mogente U.T.E. 50,00 863.085 38.720 1.795.910
Muelle Aragén U.T.E. 50,00 - - 4.392.038
Navas U.T.E. 50,00 13.967 - 150.165
Osona U.T.E. 50.00 2.335 47.648 527450 (%)
Pazar U.T.E. 100.00 8.873 169.270 178.142 (*)
Pino 2 U TE. 45.00 1.486.938 - 11.701.521
Ponteareas U.T.E, 50.00 231715 52,789 308.016
Port Tarragona U.T.E. 50,00 646.574 - 1.234.000
Rande U.T.E. 40.00 916.504 - 6.829.418
Remac U.T.E. 160,00 - 9234 16215 (%)

Repumar U.T.E. 160.00 6.400 45.778 71.000 (%)



Anexo X
Pigina 2 de 2
HUARTE. S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Uniones Temporales de Empresas

(Expresado en miles de pesetas)

Porcentaje de Total Obra Contratada
participacion Cifra de negocios de las UTE o Comprometida en firme
del Grupo Huarte 1995 1994 por las UTE
Nacionales
Reus U.TE. 50,00 181.911 43.447 256.734
Reus H U.T.E. 56.00 102.256 - 359.000
Ronda dei Ter U.T.E. 50,00 [70.578 60.675 222725 (%)
San Ciprian UT.E. 50,00 265.307 354.173 690.372 (%)
Sant-Celoni Cardedeu U.T.E, 75.00 - 15.127 2.903.962
Termoludic U.T.E. 100,00 612 460.917 2670932 (%)
Torredembarra U.T.E. 50.00 506.335 804.015 2215814
Unisadar U.T.E. 50,00 - 36492 - M
Unisadar 2 U.T.E. 50.00 - (1.239) - (™
Urplaes U.T.E. 100.00 65.356 - 85.036 (%)
Urquijo U.T.E. 50.060 33.199 - 58.187
Vigo UTE. 50.00 119.838 - 1.738.110
Villalba U.T.E. 50,00 265.577 58.434 315838 (%)
Extranjero
Const. Hosp. Viseu U.T.E. 50,00 3.017.474 1.955.670 5634200 (%)
Huarte-Dycasa U.T.E. 50,00 2.003.711 2.045.556 6.445.000  (*)
35.540.491 31.940.441 195.740.889

(*) QObras practicamente terminadas al 3| de diciembre de 1995

Este anexo forma parte integrante de fa nota 22 de la memoria de cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberfa ser leido.



Anexo X
HUARTE, 8. A, Y SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Funcionales
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1995 y 1994

(Expresadas en miles de pesetas)

1.995 1.994
Ventas por actividad constructora 91.513.630 105.701.994
Ventas por actividad inmobiliaria 4.660.958 335.181
Ventas procedentes de estacionamientos 2.972.398 3.315.638
Otros ingresos 4.965.871 3.035.727
Total ingresos 104.112.857 112,388.540
Consumo de materiales 17.366.457 16.292.531
Coste de la actividad inmobiliaria 4.636.546 266.704
Servicios contratados 57.625.179 60.331.878
Varjaciones provisiones circulante 2.184.074 1.549.726
Gastos de personal 16.302.652 15.694.944
Dotacién para amorntizacidn del Inmovilizado Inmaterial 49.764 6.373
Dotacién para amontizacién del Inmovilizado Material 1.579.221 1.599.697
Otros gastos de explotacién 2.865.756 3.059.213
Dotacién fondo de reversién 90,602 113.971
Total costes directos e indirectos 102.700.251 98.915.037
Margen bruto 1.412.606 13.473.503
Gastos de personal 4.305.491 4.193.970
Amortizaciones no incluidas en coste 1.002.039 1.050.460
Otros gastos de estructura 3.423.586 2.580.877
Total gastos de estructura 8.731.116 7.825.307
Resultado de explotacion (7.318.51y 5.648.196
Ingresos financieros 1.627.777 1.365.412
Gastos financieros (5.712.569) (3.379.904)
Resultado por exposicion a la inflacién (8.177) (8.909)
Resultados financieros {4.092.969) (2.023.401)
Participacidn resultados sociedades puestas en equivalencia 30.027 467
Reversion de diferencias negativas de consolidacién 152.049 -
Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacién (928.439) (187.403)
Otros resultados de consolidacién (746.363) (186.936)
Resultado de las actividades ordinarias (12.157.842) 3.437.859
Gastos extraordinarios netos (25.439.286) (3.534.923)
Resultado cartera de valores 20.278 1.669.523
Resultados extraordinarios (25.419.008) (1.865.400)
Beneficios (pérdidas) consolidados antes de impuestos (37.576.850) 1.572.459
Impuesto sobre el beneficio 6.773.375 238,288
Beneficios (pérdidas) consolidados del ejercicio (30.803.475) 1.810.747
Beneficio atribuido a socios externos (21.370) (233.365)
Beneficios (pérdidas) del ejercicio atribuidos
a la Sociedad dominante (30.824.845) 1.577.382

Este anexo forma parte integrante de la nota 30 de la memoria de cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia

ser leido.
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HUARTE S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion del Ejercicio 1995

EL GRUPO HUARTE EN 1995
El grupo Huarte consolidado estd integrado por 42 sociedades, de las que 20 se

encuentran en Espafia y 22 se encueniran domiciliadas en el extran)ero.

INGRESOS

Los ingresos consolidados del Grupo en el ejercicio 1995 fueron de 104.113 millones de
pesetas que, sobre los 112.389 millones del afio anterior, suponen un descenso del 7,4
%. Del total de ingresos, 88.961 millones (un 85%) corresponden a la matriz y 15.132
millones (un 15 %) a filiales de construccién y actividades diversificadas.

Los ingresos producidos en Espafia, que se situaron en 84.376 millones de pesetas,
registraron un ligero aumento respecto a los 83.250 millones que se registraron en 1994,

Los ingresos procedentes de la actividad exterior han sido de 19.737 millones de pesetas,
que representan un 19% del total y suponen una reduccién del 32,8% respecto al ejercicio
anterior, en el que se alcanzaron 29.139 millones de pesetas. Por paises, se destacarian
Indonesia, con 10.559 millones (un 53% del total de ingresos de exterior); Argentina,
con 2.013 millones (un 10%); Portugal, con 1.587 millones (un 8%); Alemania, con
1.255 millones (un 6%); Uruguay, con 1.193 millones (un 6%) y Méjico, con 1.188
millones (un 6%). El resto se reparte entre Andorra, Chile, Ecuador y Polonia.

De! total de ingresos consolidados, un 88% ha correspondido a construccién, con 91.437
millones, de los que un 60% es edificacién y un 40% obra civil. Y, por tipo de cliente, un

69% es obra oficial y el restante 31% obra privada.

RESULTADOS

El resultado bruto de explotacién del Grupo en 1995 fue negativo en 7.318 millones de
pesetas debido a la caida en el margen de produccién, a una provisiéa adicional por
insolvencias de 2.022 millones (variacién neta provisiones de tréfico: 2.184), a una
amortizacién de costes de 948 millones y a una desviacién en gastos de estructura de la

matriz por importe de 740 millones de pesetas..



El resultado atribuible a la sociedad dominante después de impuestos fue negativo en
1995, con unas pérdidas de 30.825 millones de pesetas. Este resultado incluye las
siguientes provisiones dentro del proceso de saneamiento:
- Provisidn de la cartera de valores por 548 millones de los 582 millones
dotados en el gjercicio
- Provisién deudores Grupo Hasa por 25.474 millones asi como un crédito
fiscal de la matriz por pérdidas compensables cuyo importe asciende a
7.000 millones de pesetas.

CONTRATACION Y CARTERA

La contratacién consolidada de construccién en 1995 se situd en 66.546 millones de
pesetas, un 28,1% por debajo de los 92.573 millones contratados en 1994.

La contratacién en Espana supuso el 78% del total, alcanzando los 51.888 millones, y en
el exterior se contrataron obras por valor de 14.658 millones, representando el 22%
restante.

Las obras mds relevantes contratadas durante 1995 en Espafia son:
- Dique Norte y adecuacion de plataforma. Aeropuerto Madrid-Barajas.
- Acceso Santiago de Compostela - Aeropuerto de Santiago.
- Abastecimiento CASRAMA. Madrid.
- Acondicionamiento de la C-3310, trtamo Navas de S. Juan - Beas de
Segura. Jaén.
- 12 fase del Plan Director del Hospital de La Paz. Madnd.
- 113 viviendas "Residencial Mongat". Barcelona.
- Ampliacién del Pabellén 21 del Hospital Valdecilla. Santander.
- 12 fase del edificio de servicios generales para el Centro de Carga Aérea.
Aeropuerto Madrid-Barajas.
- Reforma y ampliacion del Hospital de Navarra. Pamplona.
- Ampliacién del Centro de Control del Aeropuerto de Las Palmas de Gran
Canaria.
- Ampliacidén del Muelle de Aragén en el Puerto de Tarragona.
- Reacondicionamiento del Canal Ordunte-Elejabarri. Vizcaya
Las obras mis relevantes contratadas durante 1995 en el exterior son:
- Edificio "Magno II" en Santiago de Chile.

- 48 viviendas en Luxemburger Strasse. Berlin, Alemania.

Viviendas "Proyecto Nuevo Santiago” en Santiago de Chile.

123 viviendas y 71 locales "Golm II". Berlin, Alemania.

Pista, acceso y estacionamiento en ¢l Aeropuerto C. Curbelo. Uruguay.

40 viviendas "Rollberge I y II". Berlin, Alemania.



- 60 viviendas y locales "Quedlinburger”. Berlin, Alemania.

- Nuevo Hospital de San José. Santiago de Chile.

Del total de la contratacién consolidada de nueva obra en 1995, un 64% corresponde a
edificacién y un 36% a obra civil. Por tipo de cliente, un 70% es obra oficial y el restante
30% es obra privada.

La cartera consolidada de construccién al 31 de diciembre de 1995 alcanzd los 159.208
millones de pesetas, un 19,1% menor que los 196.868 millones de la cartera a final del
ejercicio anterior. Del total de la cartera al 31/12/95, un 85% pertenecia a la matriz, con
135.850 millones y un 15% a filiales, con 23.358 millones.

El 85% de la cartera al 31/12/95, con 135.226 millones, corresponde a obra a ejecutar en
Espafia y el restante 15%, con 23.982 miliones, es obra a ejecutar en el exterior,
concentrada fundamentalmente en Méjico (con un 36%), Chile (con un 25%), Alemania
(con un 17%) y Uruguay (con un 16%).

La cartera de construccién se reparte un 54% en edificacién y un 46% en obra civil y,
segiin tipo de cliente, un 77% es obra oficial y el restante 23% es obra privada.

La cartera correspondiente a actividades diversificadas de medio ambiente al 31/12/95 fue
de 4.103 millones de pesetas, aumentando un 5,8% respecto a la del ejercicio anterior
(3.877 millones a 31/12/94).

PERSONAL
El nimero medio de personas empleadas en el Grupo Huarte durante el afio 1995 fue de
4.433 personas, de las que 2.423 eran de plantilla y 2.010 eventuales.

CAPITAL

El capital social de Huarte, S.A. en 1995 era de 8.365 millones de pesetas, representado
por 16.730.939 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones de Huarte cotizaron el 99% de los dias hébiles en el Mercado Continuo, con
un volumen de contratacién de 14.915.516 acciones, y un niimero medio diario de
60.143 acciones negociadas. Las acciones de Huarte ponderan en los indices de las
Bolsas de Madrid y Barcelona.



Huarte comenzs el ejercicio 1995 cotizando a 1.290 pesetas por accidn, cerrando el afio a
548 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995 ni la sociedad matriz ni ninguna de sus filiales estaban en
posesidn de acciones de Huarte, S.A.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES ACAECIDOS EN LA SOCIEDAD

A finales del pasado mes de octubre la evolucién de la cotizacién de Huarte, S.A. se vio
afectada negativamente por rumores existentes en dambitos financieros y econémicos
sobre la situacion de la Compaiifa que llevaron a una entidad financiera a no atender unas
transferencias ordenadas por Huarte y que, por tanto, no se pagara a ciertos proveedores.

La situacion se fue deteriorando ante la persistencia del rumor: las lineas de descuento de
papel se fueron cerrando, tanto para la Compaiifa como para sus proveedores, la
concesion de avales se fue restringiendo y las negociaciones que se estaban llevando a
cabo para la entrada de un nuevo socio se paralizaron.

A principios de noviembre, Huarte decidi6 contratar a Samuel Montagu & Co., banco de
negocios britdnico especializado en reestructuraciones financieras, para reforzar su
estrategia de reducir el endeudamiento financiero y como intermediario en las
conversaciones de la Compaiiia con las entidades financieras. Samuel Montagu elaboré
un plan de viabilidad para la Compaiifa y comenzd a reunirse con las entidades financieras

con el objetivo de reestablecer la confianza.

Dentro del Plan se incluia también la renegociacion de las dos emisiones de obligaciones
que vencian el 10/12/95. Se convocaron las Asambleas de Obligacionistas para el
5/12/95, que no aprobaron las nuevas condiciones propuestas por la Sociedad pero que
se comprometieron a seguir negociando con Huarte durante los siguientes dos meses.

El desarrollo de los acontecimientos hizo que el 22/12/95 el accionista mayoritario de
Huarte, Inversiones Huarte, S.L., otorgara una opcién de compra sobre el 50,30% de la
Sociedad a favor de Banco Arabe Espafiol, BCH, Banque Indosuez, Banco Exterior de
Espafia y Banco Atldntico, en representacién propia y en interés de otras entidades
financieras que suscribieran el plan de refinanciacién. La opcién se otorgé para posibilitar
la financiacién, que aportarian distintas entidades financieras, y para posibilitar que las

entidades financieras encontraran un socio industrial del sector de la construccién que



pudiera, en su momento, asumir la gestién de la Compafiia y adquirir parte de las

acciones objeto de la mencionada opcién de compra.

A partir de ese momento, las entidades financieras firmantes de la opcién de compra
asumieron el liderazgo en la negociacién con el resto de las entidades, por lo que Banco
Exterior de Espaiia, Banco Arabe Espafiol, Banco Atldntico y BCH remitieron el
29/12/95 una "Carta a las entidades financieras acreedoras del Grupo Huarte” en la que se
exponian las bases del Plan de Viabilidad y Reestructuracién Financiera de Huarte. Las
bases del mencionado Plan eran:

1. Adquisicién de acciones de Huarte, S.A. por los bancos acreedores (25,40%
a titulo individual y en proporcién a sus créditos) y por un socio industrial
(24,90%).

2. Aportacién de 5.000 millones cuyo desembolso seria mediante condonacion
de créditos por las entidades financieras y en metélico por €l socio industrial.

3. Refinanciacién, con la reduccién en su caso derivada de lo previsto en el
punto 2, de la deuda sin garantfa as{ corno aprobaci6n de un nuevo crédito de
4.000 millones. Ambas operaciones serian a 7 afios, con 2 de carenciay aun
tipo de interés del MIBOR + 0,50%.

4.  Adjudicaci6n de diversos activos inmobiliarios a sus respectivos acreedores
hipotecarios como dacion en pago.

Enajenacion de los activos no relevantes para la actividad constructora.

5.  Restauracién de las lineas comerciales de descuento de certificaciones en la
cuantia que la Compafifa tenfa a 30/9/95 mds un 15%.

6. Negociacién con las Asambleas de Obligacionistas de los 7. 120 millones de
pesetas de obligaciones y refinanciacién de las mismas a 7 afios con 2 de
carencia y a un tipo de interés fijo del 6%.

Durante el mes de enero se mantuvieron diversas reuniones, para acercar posiciones,
entre la Compaiifa, los Comisarios de las dos emisiones de obligaciones, las entidades
financieras y el socio industrial propuesto por las entidades financieras, Constructora San
José. El 12/1/96 la propia Compafifa envié una carta a las entidades financieras
ofreciendo alternativas al Plan inicial. Dichas alternativas eran las siguientes:

. Para aquellas entidades que no quisieran entrar en el capital de Huarte, el
importe correspondiente a la capitalizacion se cobraria al término de 7 anos y
medio sin devengar ningun interés.

. Para aquellas entidades que no quisieran participar en la nueva linea de

financiacion, el resto del crédito antiguo (una vez descontado el importe



correspondiente a la capitalizacin) se amortizarfa en 7 afios con 2 de carencia
de amortizaciones, devengando intereses a partir del tercer afio a un interés
del MIBOR - 3,00%.

El 1/2/96 las Asambleas de Obligacionistas aprobaron las nuevas condiciones propuestas
por la Compaiiia y el 7/2/96 quedé definitivamente firmado el "Convenio de
renegociacion de créditos, dacién en pago, concesién de nuevo crédito y
reestructuracion de capital con entrada de nuevos socios" por Huarte, S.A.,
B. Exterior de Espafia, BCH, B. Atldntico, B. Arabe Espaiiol, B. Indosuez, B. di Roma,
Bandesco, Caixa de Qurense, B. Hipotecario de Espaiia, Caja Postal, Caja de Madrid,
Caja de A. Municipal de Pamplona, Caja de Salamanca y Soria, Credit Lyonnais, B. de
Crédito Balear, Ibercaja, B. San Paolo, B. Simedn, Sindibank, BCHH, C.A. y Monte de
Piedad de Huelva y Sevilla, Constructora San Jos€, S.A., Inversiones Huarte, S.L.,
Hasa, S.A., Hotel El Viso, S.A. y los Comisarios de las dos emisiones de obligaciones.

Los principales aspectos del Convenio firmado son los siguientes:

. Las entidades financieras:

- Adquieren el 16,89% de Huarte y convierten créditos sin garantia por
valor de 1.662 millones de pesetas en crédito subordinado
capitalizable.

- Refinancian 8.079 millones de pesetas de crédito puro de la siguiente
forma:

- 483 millones a 7,5 afios sin intereses.

- 5.286 millones a 7 afos con 2 de carencia de principal ai MIBOR +
0,50%.

- 2.310 millones a 7 afios con 2 de carencia de principal al MIBOR -
3,00%.

- Aportan nuevos créditos por 3.710 millones de pesetas.

- Renuevan las lineas de descuento.

- Cancelan 7.199 millones de pesetas de créditos hipotecarios mediante
la daci6n en pago de activos inmobiliarios.

- Se comprometen durante 4 afios a mantener su condicién de accionistas
de Huarte, pudiendo sélo vender un 25% de su participacion cada afio,
y a vender a Constructora San José sus acciones de Huarte siempre que
aquella asi lo requiera y formule una Oferta Piiblica de Adquisicién de
Acciones, si fuera necesario. El precio de esta venta seria igual a las

aportaciones futuras que hagan las entidades financieras para la



dt

capitalizacion de Huarte incrementadas con los intereses al MIBOR 2

sels Mmeses.

. Obligacionistas:
- Aplazamiento de 7.120 millones de pesetas de obligaciones a7 afios
con 2 de carencia y a un tipo de interés anual fijo del 6%.
- Los intereses se abonardn por semestres vencidos, a contar desde
el 10/6/96.

- La amortizacion serd también semestral y comenzard el 10/6/98.

. Constructora San José:
- Adquiere el 24.90% del actual capital de Huarte Yy aporta 2.500

millones de pesetas €n metdlico.

. Huarte:

- Adquiere el 8,51% del capital como autocartera, a titulo gratuito.

- Se compromete a alcanzar un acuerdo con la mayoria de los
proveedores, siendo las condiciones propuestas por la Compaiiia las
siguientes:

- De la deuda vencida © renovada se abona en febrero, 0 a su
vencimiento, la mitad del principal, renovandose €l resto €n 4
vencimientos semestrales de igual importe.

- De la deuda actual no vencida se abona ¢n febrero, 0 a su
vencimiento, el 15% del principal, renovandose el resto en 4
vencimientos semestrales de igual importe.

- Cuando se produzcan dichas renovaciones, y en €l supuesto de
que fuera necesario, se ayudaria a la obtencién de lineas de

descuento.

La firma del Convenio 1rajo consigo la modificacién del Consejo de Administracién de
Huarte, S.A., cesando como Consejeros D. Joaquin Casasis Lépez-Hermosa y D.
Giorgio Caprile Stucchi e incorpordndose COmo Presidente . Miguel Zorita Lees y,
como vocales, D. Jacinto Rey Gonzdlez, D. Manuel Estevez Vaqueiro, D. Victor Moro
Rodriguez y D. Jos¢ Maria Chimeno Chillon.

El 21/2/96 se culmind la negociaci6n con los proveedores, adhiriéndose la mayoria de
éstos a las condiciones de pago ofrecidas por Huarte, por lo que es¢ mismo dia se

pusieron a disposicion de la Compaiifa los fondos procedentes de los nuevos créditos,



3.710 millones de pesetas, y de la aportacion de Constructora San José, 2.500 millones

de pesetas.

El Consejo de Administracién de Huarte decide, en su sesién del 14/3/96, solicitar la
suspensién de pagos de la Compafifa, que es presentada en el Juzgado de Pamplona el
15/3/96. En 1a misma sesion, D. Miguel Zorita Lees, D. Jacinto Rey Gonzdlez y D. José
Maria Chimeno Chillén dimiten como miembros del Consejo y D. Jaime Azcona Garnica
es nombrado Presidente de la Compafiia.
El Consejo también convocd Junta General Extraordinaria de Accionistas para el 11/4/96,
con ¢l siguiente orden del dia:
- Ratificacién del acuerdo del Consejo de solicitud de declaracion del estado legal
de suspension de pagos.
_ Ratificacién de la decision del Consejo de nombramiento de representantes
legales en el expediente de suspension de pagos.

- Fijacién del nimero de Consejeros y nombramiento de Consejeros.



Yy DILIGENCIA DE FIRMAS

s \efiores Cuentas Anuales, tanto ordinarias como consolidadas, que comprenden el Balance de Situacién,
"-‘.‘.i;(,g“-&f‘ﬂénta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondicnie al cjereicio 1995, asf como Informes de
e

arl
stidn de este mismo ejercicio, que forman un solo cucrpo, han side sometidos para su formulacién al
Conscjo de Administracién de ta Sociedad en su reunién de 21 de marzo de 1996, siendo aprobadas por el
Consejo de Administracién, tal como figura en el Acta de dicha reunién que fuc aprobada por unanimidad en
el propio acto de sesi6n.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el artfculo 171.2 del Texio Refundido de la Ley de Sociedades
Antnimas -Real Decreto 1564/89-, a continuacién los firman los Conscjeros que se indican.

D. José Joaquin Barneto Garcia D. Manuel Guasch Molins
Consejero Conscjero

/MW/\W ( %/&4

< D¥Jhian Antdnio Samaranch Salisachs D. Luis Vané Martinez
Consejero Conscjero

. Alefandro Fernindez Sordoe
Consejexo Sccretario

Los Sres. D. Manuel Estevez Vaqueiro y D. Victor Moro Rodrigucz, actualmentc Consejeros de 1a Sociedad,
desde el 7 de febrero de 1996, no firman las cuentas anuales en razén a que no han participado en la gestién
de la Compaiifa e ningin momento del ejercicio a que dichas cuentas sc refigren.

Yo, Alejandro Fernandez Sorde, Sccfeario del Consejo de Administracidn, centifico 1a autenticidad de las

firmas que anteceden de los seiiores ¢ yo pombre figura a su pic, que son todos micmbros del Consejo de

Administracién de la Sociedad. Ve, -
i

EL U904598
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